Havi elemzés az inflacid
alakulasarol

2017. tebruar




A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését és
fenntartdsadt jeléli meg a Magyar Nemzeti Bank els6dleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése
alapvetd jelentdséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MINB kiemelt feladatként kezeli a k6z-
vélemény folyamatos tdjékoztatdsdt és ezzel déntései dtldthatdsdgdnak és kiszamithatdsdgdnak javitdsdt.
Ezen elvvel 6sszhangban az infldcids folyamatok értékelésérél, és a kézéptdvu infldcids hatdsok mértékérdl
havi rendszerességgel nyilvdnos elemzést készit.

Az elemzés a Kbézgazdasdgi elérejelzés és elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Virdg Barnabds, a Monetdris
politikaért, pénziigyi stabilitdsért és hiteloszténzésért felelbs ligyvezetd igazgato hagyott jova.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Varhegyi Judithoz (email: varhegyij@mnb.hu)

A nyilvdnos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhet6ek az MNB honlapjan:

http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios alapmutatok (MNB)
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A 2017. FEBRUAR HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2017 februarjaban az éves Osszevetésben szamitott infldcio 2,9 szazalék volt. A maginfidcid és az indirekt
adoktol szlirt maginfldcio egyarant 1,8 szazalékos értéket mutatott (1. dbra). Az el6z6 honaphoz képest az
inflacié 0,6 szdzalékponttal, mig a maginflacid 0,2 szazalékponttal emelkedett. Az inflacié emelkedését el-
s6sorban az izemanyag termékkor arindexének dontéen bazishatdsok miatti dtmeneti novekedése magya-
rézza (1. dbra és 2. abra).

Infldcids alapfolyamatokat megragadd mutatdink (a keresletérzékeny és ritkan valtozd ard termékek és
szolgaltatasok éves inflacidja) nem mutattak érdemi elmozduldst az el6z6 honaphoz képest, igy tovabbra is
a 1,5-2,0 szazalékos savban tartézkodnak (3. abra).

2017 februdrjaban dontéen a volatilisebb, koltségvaltozasokra érzékenyebb élelmiszer- és energiaarak ha-
tottak az dremelkedés irdnydba. El6retekintve a bazishatasok a tavaszi honapokban kifutnak, ami ismét a
fogyasztoiar-index csokkenésének irdnyaba hat.

Az alabbiakban az inflacids fécsoportok arvaltozasait elemezziik réviden.

Az iparcikkek éves inflacids ratdja januarhoz képest érdemben nem vdéltozott, igy tovabbra is visszafogott
szinten tartdzkodik (4. dbra). A termékkoron beliil a tartés és a nem tartos iparcikkek arindexében sem volt
megfigyelhetd szdmottevd elmozdulas. Az iparcikkek drazasat a mérsékelt importarak arleszoritd hatasa,
valamint a folyamatosan élénkilé belfoldi kereslet kett6s hatasa alakitja.

Februdarban a piaci szolgdltatdsok arai az el6z6 hdnaphoz képest 0,4 szdzalékkal emelkedtek. Az arvaltozas-
hoz tébb termékkor aremelkedése egyittesen jarult hozza. A piaci szolgaltatdsok — az egész évet alapvetGen
meghatdrozo év eleji — arvaltozasai 6sszességében megfeleltek a kordbbi években tapasztaltaknak, melyet
a janudri alacsonyabb, mig a februari enyhén magasabb — az afa-hatastdl sz(irt — havi véltozasok 6sszessége
magyaraz (5. abra).

A feldolgozott élelmiszerek — szezondlisan igazitott és addszlirt — arai enyhén emelkedtek janudrhoz képest,
melyhez dént6en a kenyér és a tejtermékek aremelkedése jarult hozza.

A feldolgozatlan élelmiszerek — szezondlisan igazitott és addsz(irt — arai ndvekedtek, dontéen a friss zoldség
termékkor arvaltozasa miatt.

A szabdlyozott termékek arai lényegében nem valtoztak az el6z8 honaphoz képest.

A lakossdg infldcids varakozdsai az elmult id6északban érdemben nem valtoztak, és az inflacids alapfolyama-
tokkal 6sszhangban mérsékelt szinten alakulnak (6. dbra).

Készitette: Varhegyi Judit

Budapest, 2017. marcius 8.



1. dbra: Az inflacio felbontasa
(éves valtozas, 2007. jan. — 2017. febr.)
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2. abra: A fogyasztdiar-index és az addsziirt maginflacié
(éves valtozas, 2007. jan. — 2017. febr.)
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3. abra: Az inflacios alapfolyamatokat megragadé mutatdék
(indirekt adoktol szlirt éves valtozas, 2007. jan. — 2017. febr.)
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Megjegyzés: A keresletérzékeny infldcié a maginfldciobdl a feldolgozott élelmiszerek elhagydsadval dll elé. A ritkdn vdltozo dru
termékek infldciéja azon fogyasztoidr-index tételekbdl dll Gssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15 szdzaléka vdltozik havonta,
dtlagosan. MINB-szamitds a KSH adatai alapjdn.

4. abra: Iparcikkek inflacidja
(ad6szdirt éves valtozas, 2007. jan. — 2017. febr.)
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5. abra: A piaci szolgaltatasok inflacidja

(szezonalis nem igazitott, addsz(irt, el6z6 év decemberéhez viszonyitott valtozas, 2011. jan. — 2017. febr.)
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6. abra: Lakossagi inflaciés varakozdsok alakuldsa
(2005. jan. —2017. febr.)
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Forras: MNB-szamitas Eurdpai Bizottsag adatai alapjan, illetve KSH



1. tablazat: A fogyasztoidr-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflaciés hozzajaruldsa

Fogyasztéiar-index, 2017. februar (KSH)

2,9% (éves valtozas)

MNB inflacids alapmutatdk (MNB-szamitas)

Ritkan valtozé aru termékek

Keresletérzékeny inflacié

Addsziirt maginflacio hoz-

inflaciéjanak hozzajarulasa 0,6 | hozzajarulasa (szazalék- 0,9 | zajarulasa (szazalékpont), 1,3
(szazalékpont), sulya 32,9% pont), sulya 55,8% stlya 68,9%
Egyéb tételek hozzajarulasa 23 Egyéb tételek hozzajarulasa 20 Egyéb tételek hozzajarulasa 16

(szazalékpont), sulya 67,1%

(szazalékpont), sulya 44,2%

(szazalékpont), sulya 31,1%

Forrds: KSH, illetve MINB-szamitds

A részadatok dsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktdl.




