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A jegybanktdrvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését és
fenntartdsadt jeloli meg a Magyar Nemzeti Bank elsGdleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése
alapvetd jelentdséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MINB kiemelt feladatként kezeli a k6z-
vélemény folyamatos tdjékoztatdsdt és ezzel dontései dtlathatdsdgdnak és kiszamithatdsdgdnak javitdsat.
Ezen elvvel 6sszhangban az infldcids folyamatok értékelésérél, és a k6zéptavu infldcios hatdsok mértékeérdl
havi rendszerességgel nyilvdnos elemzést készit.

Az elemzés a Kbzgazdasdgi elérejelzés és elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Virdg Barnabds, a Monetdris
politikaért és hitel6sztonzésért felelds ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Varhegyi Judithoz (email: varhegyij@mnb.hu)

A nyilvdnos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhet6ek az MNB honlapjan:

http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios _alapmutatok (MNB)
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A 2017. MAJUS HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2017 majusaban az éves 6sszevetésben szamitott infldcid 2,1 szazalék volt. A maginfldcid 2,1, mig az indirekt
adoktdl sziirt maginfldcio 2,0 szazalékos értéket mutatott (1. abra). Az el6z6 hdnaphoz képest az inflacié 0,1
szdzalékponttal csokkent, mig a maginflacié 0,2 szdzalékponttal emelkedett. Az inflacié csokkenését f6ként
az lizemanyagok arindexének — részben bazishatasok miatti — mérséklédése, mig a maginflacié emelkedését
a dohany termékkor féként jovedéki add miatti emelkedése magyarazza (1. abra és 2. abra).

Inflacios alapfolyamatokat megragadd mutatdink (a keresletérzékeny és ritkan valtozé aru termékek és
szolgaltatasok éves inflaciéja) nem mutattak érdemi elmozduldst az el6z6 hdnaphoz képest, igy tovabbra is
az 1,5-2,0 szazalékos savban tartézkodnak (3. abra).

2017 majusaban dontSen a volatilisebb, kdltségvaltozasokra érzékenyebb élelmiszer- és energiaarak hatot-
tak az dremelkedés irdnyaba (1. dbra).

Az aldbbiakban az inflaciés fécsoportok arvaltozasait elemezzik réviden.

Az iparcikkek szezonadlisan igazitott arszintje aprilishoz képest lényegében nem valtozott, igy az éves index
tovabbra is visszafogott szinten tartdzkodik (4. abra). A termékkoron belll a tartds és a nem tartds iparcik-
kek arai esetében sem volt megfigyelhet6 szamottevé mértékl elmozdulds az el6z6 héonaphoz képest.
Utdbbi termékcsoport esetében a volatilis drazasu repil6jegyarak csokkenését ellensulyozta a ruhazati cik-
kek arainak emelkedése. Az iparcikkek arazasat a mérsékelt importdrak arleszorité hatasa, valamint a folya-
matosan élénkiilé belfoldi kereslet kettds hatdsa alakitja.

Majusban a piaci szolgdltatdsok arai az el6z6 hdnaphoz képest 0,1 szazalékkal emelkedtek, igy a termékkor
esetében a korabbi éveknek megfelel6 havi arvaltozast figyelhettiink meg (5. abra). A piaci szolgaltatdsok
év eddigi részében tapasztalt arvdltozasai 6sszeségében megfeleltek az elmult években tapasztaltaknak.

A feldolgozott élelmiszerek — szezonalisan igazitott és addsz(rt — arai aprilishoz képest emelkedtek, melyet
els6sorban a tej dranak emelkedése magyaraz.

A feldolgozatlan élelmiszerek — szezondlisan igazitott és addsz(irt — arai emelkedtek, féként a sertéshus és a
friss zOldségek aremelkedésének kovetkeztében.

A szabdlyozott termékek arai nem valtoztak az el6z6 hénaphoz képest.

A lakossdg infldcids vdarakozdsai az elmult id6szakban az inflacios alapfolyamatokkal 6sszhangban tovabbra
is mérsékelt szinten alakulnak (6. abra).

Készitette: Varhegyi Judit

Budapest, 2017. junius 8.



1. abra: Az inflacié felbontasa
(éves vdltozas, 2007. jan. — 2017. maj.)

szazalék
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2. abra: A fogyasztdiar-index és az addsziirt maginflacio
(éves vdltozas, 2007. jan. — 2017. maj.)
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3. abra: Az inflacids alapfolyamatokat megragadé mutatok
(indirekt adodktodl szlirt éves véltozas, 2007. jan. — 2017. maj.)
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Megjegyzés: A keresletérzékeny inflacio a maginflaciobdl a feldolgozott élelmiszerek elhagydsdval dll eld. A ritkdn vdltozd dru
termékek infldcidja azon fogyasztoidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15 szdzaléka vdltozik havonta,
dtlagosan. MINB-szamitds a KSH adatai alapjdan.

4. abra: Iparcikkek inflacidja
(adoszlrt éves véltozas, 2007. jan. — 2017. maj.)

szazalék
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5. abra: A piaci szolgaltatasok inflacidja

(szezonalis nem igazitott, addszlrt egyhavi valtozas, 2013. jan. —2017. ma3j.)
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6. abra: Lakossagi inflacids varakozasok alakulasa
(2005. jan. — 2017. m3j.)
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Forras: MNB-szamitds Eurdpai Bizottsdg adatai alapjan, illetve KSH



1. tablazat: A fogyasztoidr-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflacids hozzajaruldsa

Fogyasztéiar-index, 2017. majus (KSH)

2,1% (éves valtozas)

MNB inflaciés alapmutatok (MNB-szamitas)

Ritkan valtozoé arua termékek

Keresletérzékeny inflacid

Adosziirt maginflacié hoz-

inflaciéjanak hozzajarulasa 0,7 | hozzajarulasa (szazalék- 0,9 zajarulasa (szazalékpont), 1,4
(szazalékpont), sulya 32,9% pont), sulya 55,8% stllya 68,9%
Egyéb tételek hozzajaruldsa 14 Egyéb tételek hozzajarulasa 12 Egyéb tételek hozzajarulasa 0.7

szazalékpont), sulya 67,1%
( pont), stilya 67,

szazalékpont), sulya 44,2%
( pont), stlya 44,

szazalékpont), sulya 31,1%
( pont), stlya 31,

Forrds: KSH, illetve MNB-szamitds

A részadatok dsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktdl.




