Havi elemzés az inflacid
alakulasarol

2017. szeptember




A jegybanktdrvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését és
fenntartdsadt jeloli meg a Magyar Nemzeti Bank elsGdleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése
alapvetd jelentdséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MINB kiemelt feladatként kezeli a k6z-
vélemény folyamatos tdjékoztatdsdt és ezzel dontései dtlathatdsdgdnak és kiszamithatdsdgdnak javitdsat.
Ezen elvvel 6sszhangban az infldcids folyamatok értékelésérél, és a k6zéptavu infldcios hatdsok mértékeérdl
havi rendszerességgel nyilvdnos elemzést készit.

Az elemzés a Kbzgazdasdgi elérejelzés és elemzés igazgatosdgon késziilt, amit Virdg Barnabds, a Monetdris
politikaért és kézgazdasdgi elemzésekért felelGs ligyvezetd igazgatd hagyott jova.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Varhegyi Judithoz (email: varhegyij@mnb.hu)

A nyilvanos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhet6ek az MNB honlapjan:

http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios alapmutatok (MNB)



mailto:varhegyij@mnb.hu
http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios_alapmutatok_(MNB)

A 2017. SZEPTEMBER HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2017 szeptemberében az éves dsszevetésben szamitott infldcid 2,5 szazalék volt. A maginfldcié 2,9, mig az
indirekt addktdl sziirt maginfldcio 2,6 szdzalékos értéket mutatott (1. dbra). Az el6z6 hénaphoz képest az
inflacié 0,1 szazalékponttal csokkent, mig a maginflacié 0,1 szazalékponttal emelkedett. Az inflacié mérsék-
|6dését részben a feldolgozatlan élelmiszerek, részben a szabalyozott ard termékek korébe tartozé tankony-
vek ardnak csokkenése okozta (1. dbra és 2. abra).

Inflacios alapfolyamatokat megragadd mutatdink (a keresletérzékeny és ritkan valtozé ard termékek és
szolgdltatasok éves inflacidja) enyhén emelkedtek az el6z6 hdnaphoz képest, ugyanakkor tovabbra is ér-
demben elmaradnak a maginflaciétdl (3. abra).

2017 szeptemberében a volatilisebb, koltségvaltozdsokra érzékenyebb élelmiszer- és energiadrak, tovabba
a keresletérzékeny termékek kdzel azonos mértékben hatottak az dremelkedés irdnyaba (1. abra).

Az alabbiakban az inflacids fécsoportok arvaltozasait elemezziik réviden.

Az iparcikkek szezondlisan igazitott arai enyhén emelkedtek az el6z6 hdnaphoz képest (4. abra). A termék-
koron belll a tartds és a nem tartds iparcikkek arai is enyhén novekedtek az el6z6 hdénaphoz képest. Az
utdbbi csoporton belil az dremelkedést f6ként a ruhazati termékek aralakuldsa okozta. Az iparcikkek ara-
zasat a mérsékelt importarak arleszoritd hatdsa, valamint a folyamatosan élénkiilé belfoldi kereslet kettSs
hatdsa alakitja.

Szeptemberben a piaci szolgdltatdsok arai az el6z6 hdnaphoz képest 0,2 szdzalékkal emelkedtek. A termék-
kor esetében a kordbbi évekre jellemzénél enyhén magasabb drdinamikat figyeltlink meg, amit az internet
és mobiltelefon-el&fizetések aranak novekedése magyaraz. A t6bbi szolgaltatdst mérsékelt arvéltozas jelle-
mezte (5. dbra).

A feldolgozott élelmiszerek — szezonalisan igazitott és addsz(irt — arai augusztushoz képest enyhén tovabb
emelkedtek, melyhez dont6en a tej és a tejtermékek — termelGi arak alakuldsaval 6sszhangban — folytatédé
aremelkedése jarult hozza.

A feldolgozatlan élelmiszerek — szezonalisan igazitott és addsz(irt — arai enyhén csokkentek, melyet elsésor-
ban a friss gyiimolcsok dranak mérséklédése okozott.

A szabdlyozott termékek korében a tankdnyvek ara csokkent, melyet az ingyenes tankonyvek 5-9. évfolya-
mokra valo kiterjesztése okozott.

A lakossdg infldcios vdrakozdsai tovabbra is visszafogott szinten alakulnak (6. abra).

Készitette: Varhegyi Judit

Budapest, 2017. oktdber 10.



1. abra: Az inflacié felbontasa
(éves valtozas, 2007. jan. — 2017. szept.)
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2. abra: A fogyasztdiar-index és az addsziirt maginflacio
(éves valtozas, 2007. jan. — 2017. szept.)
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3. abra: Az inflacids alapfolyamatokat megragadé mutatok

(indirekt addktol szt éves valtozas, 2007. jan. — 2017. szept.)
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Megjegyzés: A keresletérzékeny inflacio a maginflaciobdl a feldolgozott élelmiszerek elhagydsdval dll eld. A ritkdn vdltozd dru

termékek infldcidja azon fogyasztoidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15 szdzaléka valtozik havonta,
dtlagosan. MINB-szamitds a KSH adatai alapjdan.

4. abra: Iparcikkek inflacidja
(addsz(rt éves valtozas, 2007. jan. — 2017. szept.)
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5. abra: A piaci szolgaltatasok inflacidja
(szezonalisan nem igazitott, addszUirt egyhavi valtozas, 2013. jan. — 2017. szept.)
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6. abra: Lakossagi inflacids varakozasok alakulasa
(2005. jan. —2017. szept.)
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Forras: MNB-szamitas Eurdpai Bizottsag adatai alapjan, illetve KSH



1. tablazat: A fogyasztdiar-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflacids hozzajarulasa

Fogyasztéiar-index, 2017. szeptember (KSH)

2,5% (éves valtozas)

MNB inflaciés alapmutatok (MNB-szamitas)

Ritkan valtozoé aru termékek

Keresletérzékeny inflacid

Adosziirt maginflacié hoz-

inflaciéjanak hozzajarulasa 0,7 | hozzajarulasa (szazalék- 1,1 | zajarulasa (szazalékpont), 1,8
(szazalékpont), sulya 32,9% pont), sulya 55,8% stllya 68,9%
Egyéb tételek hozzajarulasa 18 Egyéb tételek hozzajarulasa 14 Egyéb tételek hozzajarulasa 07

szazalékpont), sulya 67,1%
( pont), stilya 67,

szazalékpont), sulya 44,2%
( pont), stlya 44,

szazalékpont), sulya 31,1%
( pont), stlya 31,

Forrds: KSH, illetve MNB-szamitds

A részadatok dsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktdl.




