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A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését és
fenntartdsdt jel6li meg a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése alapvetd
jelentéséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MINB kiemelt feladatként kezeli a kézvélemény folya-
matos tdjékoztatdsdt és ezzel déntései atlathatésdgdnak és kiszamithatdésdgdnak javitdsdt. Ezen elvvel 6ssz-
hangban az infldcids folyamatok értékelésérdl, és a kézéptavu infldcids hatdsok mértékérdl havi rendszeresség-
gel nyilvdnos elemzést készit.

Az elemzés a K6zgazdasdgi elbrejelzés és elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Virdg Barnabds, a Monetdris po-
litikaért és kézgazdasdgi elemzésekért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Vdrhegyi Judithoz (email: varhegyij@mnb.hu)

A nyilvdnos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhetéek az MNB honlapjan:

http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios_alapmutatok (MNB)
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A 2020. APRILIS HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2020 aprilisaban az éves Osszevetésben szamitott infldcio 2,4 szazalék volt, mig a maginflacidé 4,3 szazalékon
alakult. Az indirekt adoktdl szlirt maginflacio 3,8 szazalékos értéket mutatott (1. dbra). Az el6z6 honaphoz képest
az inflacié 1,5 szazalékponttal csdkkent, mig a maginflacid6 nem valtozott. Az inflacid csokkenését az
Uzemanyagarak érdemi — el6z6 év azonos id6szakahoz képest 22,7 szdzalékos — mérséklédése magyarazta.

A tartésabb inflaciés tendencidkat megragadé mutatdink (a keresletérzékeny termékek és a ritkan valtozé aru
termékek és szolgdltatasok inflaciéja) kis mértékben csdkkentek az el6z6 hdnaphoz képest (2. dbra).

2020 aprilisdban a koltségvaltozdsokra érzékeny — elsésorban az Gizemanyag — termékek aralakuldsa az inflacié
csokkenése iranyaba hatott, mig a keresletérzékeny termékek inflaciés hozzajarulasa lényegében nem valtozott
(3. abra).

Az aldbbiakban az inflacids fécsoportok arvaltozasait elemezziik réviden:

Az iparcikkek éves inflacidja az el6z6 hdnaphoz képest kis mértékben emelkedett, ugyanakkor valtozatlanul 1
szazalék alatti arindex volt megfigyelhet6 (4. abra). A termékkoron belll a tartds iparcikkek inflacidjanak
emelkedéséhez féként az Uj személygépkocsik arainak novekedése jarult hozzd. A nem tartds iparcikkek
inflaciéja a volatilis drazasu repul6jegyarak jelentés emelkedése ellenére marciushoz képest lényegében nem
valtozott.

Aprilisban a piaci szolgdltatdsok érai az el6z6 hénaphoz képest 0,4 szdzalékkal voltak magasabbak. A korabbi
éveknél alacsonyabb havi ardinamika a szolgaltatasok széles korében jellemz6 volt (5. dbra és 6. abra).
Osszességében a piaci szolgaltatasok inflacidja mérséklédott marciushoz képest.

A feldolgozott élelmiszerek — szezonalisan igazitott és addsz(irt — arai tovdbb emelkedtek az el6z6 hénaphoz
képest, amit el6sorban a tej és a tejtermékek magasabb ardinamikaja magyarazott.

A feldolgozatlan élelmiszerek — szezondlisan igazitott és addsz(irt — arai érdemben néttek, mely leginkdbb a
sertéshus, illetve a friss zoldségek és gylimdlcsok arndvekedéséhez kapcsolddott.

A szabdlyozott termékek arai marciushoz képest 1,1 szazalékkal csokkentek, melyet a koronavirus jarvany miatt
bevezetett ingyenes parkolds hatdsa okozott.

Az lzemanyagdrak a vilagpiaci olajarak elmult id&szaki jelent8s esésével Osszhangban 16,4 szdazalékkal
csokkentek az el6z6 hénaphoz képest. Az éves index csokkenéséhez (-22,7 szazalék) a tavaly évi aremelkedés
bazishatasa is hozzajarult.

A lakossdg infldcids vdrakozdsai nagy volatilitas mellett az elmult id6szakban emelkedtek (7. abra).

Ugyanakkor az alabbiakra szeretnénk felhivni a figyelmet. A haztartasok inflaciés varakozdsdra vonatkozé adatot
az Eurdpai Bizottsag felmérésén alapszanak. Hangsulyozzuk, hogy az ilyen tipusu felmérések informacidtartalma
valsag id6szakokban szamottevéen lecsokken és minden ebbdl szamitott mutatd jelentGs valtozékonysagot
mutat. Ennek alapvet6éen két oka van. Az egyik, hogy a vdlsagban Ilatott panikreakciék miatt a
hangulatindikatorok valtozékonysdaga a vilagon mindenitt tobbszorosére novekszik, sokszor kordbban soha nem
l[atott értékeket is produkalva. Emiatt megitélésiink szerint a jelenlegi adatok nem vethet6k 6ssze a koronavirus-
jarvany el6tti id6szak adataival. Madsrészt konkrétan az inflaciés felmerések esetében az iddsor
informacidtartalmat tovabb csdkkenti, hogy a haztartdsok megkérdezésiikkor jellemzéen feliilsulyozzak azon
termékek arvaltozadsat, amit gyakrabban vasarolnak. Ebben meghatarozo sulya van a napi szlikségleteket
kielégité élelmiszereknek. Ez ebbdl adddo torzitds kiilondsen nagy lehetett az elmult hénapokban, amikor az



élelmiszer-felvasarlast eredményez6 panikreakcidk és az import akadozdsa miatt emelkedtek az élelmiszerek
arai. Mindkét tényez6 Osszességében azt okozza, hogy a felmérés megbizhatdsdga a jarvany idGszakaban
jelent6sen lecsokkent. A kovetkezd honapokban az infladcié vdrhatéan tovabb meérséklédik, amihez az
alacsonyabb (izemanyagarak mellett a tartésabb folyamatok fokozatos lassulasa is hozzajarul. Ezzel 6sszhangban
a haztartdsok inflacids varakozasa tovabbra is horgonyzottnak tekintheté.

Készitette: Varhegyi Judit

Budapest, 2020. majus 8.



1. dbra: A fogyasztéidr-index, a maginflacio és az addsziirt maginflacié
(éves valtozas, 2007. jan. — 2020. apr.)
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott maginfldcio.
2. abra: Az inflacios alapfolyamatokat megragadé mutatdok
(indirekt adodktdl szlirt éves valtozas, 2007. jan. — 2020. apr.)
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Megjegyzés: A keresletérzékeny infldcié a maginfldaciobdl a feldolgozott élelmiszerek elhagydsdval dll elé. A ritkdan vdltozd dri termékek
infldcidja azon fogyasztdidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15 szdzaléka vdltozik havonta, dtlagosan.
MNB-szamitds a KSH adatai alapjdn.



3. abra: Az inflacio felbontasa

(éves valtozas, 2007. jan. — 2020. apr.)
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4. abra: Iparcikkek inflacidja
(addszlirt éves valtozas, 2007. jan. — 2020. apr.)
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5. abra: A piaci szolgaltatasok inflacidja
(szezonalisan nem igazitott, addsz(irt egyhavi valtozas, 2016. jan. — 2020. apr.)
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6. abra: Piaci szolgaltatasok inflacidja
(ad6szdirt éves valtozas, 2007. jan. — 2020. apr.)
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7. abra: Lakossagi inflaciés varakozasok alakulasa
(2005. jan. —2020. apr.)
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Forras: MNB-szamitas Eurdpai Bizottsag adatai alapjan, illetve KSH

1. tablazat: A fogyasztoidr-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflaciés hozzajaruldsa

Fogyasztoiadr-index, 2020. aprilis (KSH)

2,4% (éves valtozas)

MNB inflacids alapmutatdk (MNB-szamitas)

Ritkan valtozé aru termékek Keresletérzékeny inflacié Adésziirt maginflacié hozza-
inflaciéjanak hozzajarulasa 1,1 | hozzajarulasa (szazalék- 1,7 | jarulasa (szazalékpont), 2,6
(szazalékpont), sulya 34,8% pont), stlya 57,7% sulya 70,6%

Egyéb tételek hozzajaruldsa 13 Egyéb tételek hozzajarulasa 0.7 Egyéb tételek hozzajarulasa 0.2
(szézalékpont), sulya 65,2% ’ (szézalékpont), stlya 42,3% ’ (szazalékpont), sulya 29,4% ’

Forrds: KSH, illetve MINB-szamitds
A részadatok 6sszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktél.




