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A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését és
fenntartdsdt jel6li meg a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése alapvetd
jelentéséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MINB kiemelt feladatként kezeli a kézvélemény folya-
matos tdjékoztatdsdt és ezzel déntései atlathatésdgdnak és kiszamithatdésdgdnak javitdsdt. Ezen elvvel 6ssz-

hangban az infldcids folyamatok értékelésérdl és a kézéptdavu infldcids hatdsok mértékérdl havi rendszerességgel
nyilvdnos elemzést készit.

Az elemzés a K6zgazdasdgi el6rejelzés és elemzés igazgatosdgon késziilt, amit Baksay Gergely, a Kézgazdasdgi
elemzésekért és versenyképességért felelGs ligyvezets igazgato hagyott jova.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Vdrhegyi Judithoz (email: varhegyij@mnb.hu)

A nyilvdnos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhetéek az MNB honlapjan:

http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios_alapmutatok (MNB)
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A 2020. AUGUSZTUS HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2020 augusztusaban az éves 0sszevetésben szamitott infldcio 3,9 szazalék volt, mig a maginflacié 4,7 szazalékon
alakult. Az indirekt adoktdl szlirt maginflacio 4,2 szazalékos értéket mutatott (1. dbra). Az el6z6 honaphoz képest
az inflacié és a maginflacid enyhén emelkedett, melyet elsésorban az alkohol, dohdny termékek, illetve a
feldolgozott élelmiszerek aremelkedése okozott. A dohanytermékek esetében folytatédott a juliusi jévedékiadé-
emelés begylrlizése, igy az addhatds 6nmagdban 0,5 szdzalékponttal ndvelte meg a maginflaciot. A teljes
fogyasztdiar-index szintjén az indirekt ado-emelések (Uzemanyagok és dohanytermék esetében) hatasa 0,5
szazalékpont volt.

A tartdésabb inflacids tendencidkat megragadd mutatdink — a keresletérzékeny termékek drindexe és a ritkan
valtoz6 aru termékek és szolgaltatasok inflacidja — lényegében nem valtoztak az el6z6 hdnaphoz képest (2. dbra).

2020 augusztusaban a koltségvaltozasokra érzékeny termékek aralakuldsa az inflacié emelkedése iranyaba
hatott, mikozben a keresletérzékeny termékek inflacids hozzdjarulasa lényegében nem valtozott (5. abra).

Az éves inflacidés adatot a gazdasag Ujrainduldasahoz kapcsolédd, a keresleti és kinalati viszonyok hirtelen
eltolodasabdl adédod atdrazasok erdteljesen befolyasoltdk. A termékszintl havi arvaltozasok elmult 2 havi
eloszlasa érdemben eltér a korabbi mintazattdl. Mig a kordbbi években a nyari hdnapokban torténd armddositas
kevésbé volt jellemz6, addig idén érdemben emelkedett azon termékek és szolgdltatasok ardanya, ahol magasabb
arnévekedés tortént (3. dbra). A korlatozasok fokozatos felolddsa kbvetkeztében néhany részpiacon megugrott
a kereslet, illetve egyes termékek esetén a termelési ldncok fokozatos helyredlldsa miatt atmenetileg korlatozott
elérhet6ség volt jellemzd. Juliushoz képest augusztusban tovabbi dtarazasok mar kisebb mértékben voltak
megfigyelhetbek (4. abra).

Az alabbiakban az inflaciés f6csoportok arvaltozasait elemezziik réviden:

Az iparcikkek éves inflacidja Iényegében nem valtozott augusztusban, a termékkéron belll mind a tartés, mind
a nem tartos iparcikkek arindexe az el6z6 havi szint kdzelében alakult.

A piaci szolgdltatdsok arai az el6z6 hdnaphoz képest 0,3 szazalékkal nGttek (6. dbra). A szolgaltatasok inflacidja
2020 juliusdhoz képest valtozatlanul alakult.

Az élelmiszerek inflacidja nem valtozott az el6z6 hdnaphoz képest. A termékkérén belil a feldolgozatlan
élelmiszerek arindexe csokkent, mig a feldolgozott élelmiszerek inflacidja tobb termék egyittes dremelkedése
kovetkeztében emelkedett.

A szabdlyozott termékek arai juliushoz képest |ényegében nem valtoztak.

Az lizemanyagdrak a vilagpiaci olajarak elmult id6szaki mérsékl6dése kovetkeztében enyhén csdkkentek az
el6z6 hénaphoz képest.

A dohdny ara a juliusi jovedékiad6-emelés tovabbi begylirlizése kdvetkeztében emelkedett. Az addhatas a
dohanytermékek arait 7 szazalékponttal emelte meg.

A lakossdg infldcids vdrakozdsdt mér6é mutatok értékelését, hasonldan a fogyasztéidr-indexhez, a szokdsosnal is
nagyobb bizonytalansag jellemzi. A mutaté augusztusban a juliusi szint kbzelében alakult (7. abra).

Készitette: Varhegyi Judit
Budapest, 2020. szeptember 9.



1. dbra: A fogyasztéidr-index, a maginflacio és az addsziirt maginflacié
(éves véltozas, 2007. jan. — 2020. aug.)
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott maginflacio.
2. abra: Az inflacios alapfolyamatokat megragadé mutatok
(indirekt adodktol sz(irt éves véltozas, 2007. jan. — 2020. aug.)
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Megjegyzés: A keresletérzékeny infldcié a maginfldaciobdl a feldolgozott élelmiszerek elhagydsdval dll elé. A ritkdn vdltozd dru termékek
infldciéja azon fogyasztoidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15 szdzaléka vdltozik havonta, dtlagosan.

MNB-szdmitds a KSH adatai alapjdn.
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. abra: A fogyasztoi drak havi drvaltozasanak alakulasa lizemanyagarak nélkiil
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= Az elmult 5 év atlaga

4. abra: Az inflacios tételek arvaltozasanak eloszlasa
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(adoszlirt, szezonalisan nem igazitott valtozas, 2020 julius-augusztus)

Relativ gyakorisag (szazalék)
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Megjegyzés: A fliggbleges vonalak az adott év medidn értékét jeldlik.

1,5-2,0
2,0-2,5
2,5-3,0
3,0-3,5

—2019

3,5-4,0
4,0-4,5
4,5-5,0

5,0-

—2020



5. dbra: Az inflacio felbontasa
(éves valtozas, 2007. jan. — 2020. aug.)
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6. abra: A piaci szolgaltatasok inflacidja

(szezondlisan nem igazitott, addsz(irt egyhavi valtozas, 2016. jan. — 2020. aug.)
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7. abra: Lakossagi inflaciés varakozasok alakulasa
(2005. jan. —2020. aug.)
szazalék
12

10 -
toleranciasav

2 /
. inflcics cél \\

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Inflacids varakozasok savja —Tény inflacio

Forras: MNB-szamitas Eurdpai Bizottsag adatai alapjan, illetve KSH

1. tablazat: A fogyasztéidr-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflaciés hozzajaruldsa

Fogyasztoiar-index, 2020. augusztus (KSH)

3,9% (éves valtozas)

MNB inflacids alapmutatdk (MNB-szamitas)

Ritkan valtozé aru termékek Keresletérzékeny inflacié Adésziirt maginflacié hozza-
inflaciéjanak hozzajarulasa 1,3 | hozzajarulasa (szazalék- 2,0 | jaruldsa (szazalékpont), 2,9
(szazalékpont), sulya 34,8% pont), stlya 57,7% sulya 70,6%

Egyéb tételek hozzajaruldsa 26 Egyéb tételek hozzajarulasa 19 Egyéb tételek hozzajarulasa 1.0
(szazalékpont), sulya 65,2% "7 | (szazalékpont), stlya 42,3% ’ (szazalékpont), sulya 29,4% ’

Forrds: KSH, illetve MINB-szamitds
A részadatok 6sszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktél.




