HAVI ELEMZES
AZ INFLACIO ALAKULASAROL

2020

OKTOBER




A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését és
fenntartdsdt jel6li meg a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése alapvetd
jelentéséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MINB kiemelt feladatként kezeli a kézvélemény folya-
matos tdjékoztatdsdt és ezzel déntései atlathatésdgdnak és kiszamithatdésdgdnak javitdsdt. Ezen elvvel 6ssz-

hangban az infldcids folyamatok értékelésérdl és a kézéptdavu infldcids hatdsok mértékérdl havi rendszerességgel
nyilvdnos elemzést készit.

Az elemzés a K6zgazdasdgi el6rejelzés és elemzés igazgatosdgon késziilt, amit Baksay Gergely, a Kézgazdasdgi
elemzésekért és versenyképességért felelGs ligyvezets igazgato hagyott jova.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Vdrhegyi Judithoz (email: varhegyij@mnb.hu)

A nyilvdnos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhetéek az MNB honlapjan:

http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vi-arak/inflacios _alapmutatok (MNB)
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A 2020. OKTOBER HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2020 oktéberében az éves dsszevetésben szamitott infldcio 3,0 szazalék volt, mig a maginflacié 3,8 szazalékon
alakult. Az indirekt adoktdl szlirt maginflacio 3,2 szazalékos értéket mutatott (1. dbra). Az el6z6 honaphoz képest
az inflacié 0,4, mig a maginflacié 0,2 szazalékponttal mérsékl6dott, melyet els6sorban az élelmiszerek és az
Uzemanyagok alacsonyabb ardinamikaja okozott.

A tartdésabb inflacids tendencidkat megragadd mutatdink — a keresletérzékeny termékek drindexe és a ritkan
valtoz6 aru termékek és szolgaltatdsok inflacidja — oktdberben tovdbb csdkkentek (2. dbra).

2020 oktdberében a koltségvaltozdsokra érzékeny termékek dralakuldsa, illetve a keresletérzékeny termékek
inflacids hozzajaruldsa egyardnt az inflacié mérsékl6dése irdnyaba hatott (4. abra).

Az drazasi dontéseket az elmult hdnapokban a koronavirus-jarvany kovetkeztében nagyobb valtozékonysdag és a
szokdsostdl eltéré szezondlis mintazat jellemezte. A nydri hdnapok magasabb 3atdrazasait kovetben
szeptembert6l a dezinflaciés hatasok erésodését figyelhettilk meg. Ezzel 6sszhangban az Gszi hdnapokat
altaldnosan alacsonyabb ardinamika jellemezte (3. abra).

Az aldbbiakban az inflacids f6csoportok arvaltozasait elemezziik réviden:

Az iparcikkek éves inflacidja lényegében nem valtozott oktdberben. A termékkordn belll a tartds iparcikkek
arindexe az el6z6 hdénaphoz képest emelkedett. A nem tartds iparcikkek arindexe tobb termék egyiittes
arcsokkenése kovetkeztében mérsékl6dott.

A piaci szolgdltatdsok arai az el6z6 hénaphoz képest 0,1 szazalékkal emelkedtek (5. abra). A korabbi évek
atlagandl alacsonyabb havi ardinamikat féként a mobiltelefon, internet szolgdltatasok arainak csdkkenése
okozta.

Az élelmiszerek inflacidja mérsékl6dott az el6z6 hdonaphoz képest. A termékkoron beliil a feldolgozatlan
élelmiszerek arindexe a friss gylimolcsdk és a burgonya arcsokkenése kovetkeztében mérséklédott, mig a
feldolgozott élelmiszerek inflacidjanak csokkenése déntben a tej és a tejtermékek araihoz kapcsolédott.

A szabdlyozott termékek arai szeptemberhez képest nem valtoztak.

Az (izemanyagdrak éves indexe az el6z6 hdnaphoz képest féként a tavaly oktdberi Gzemanyagdr-emelkedés
bazishatdsa kovetkeztében mérsékl6dott.

A dohdny ara szeptemberhez képest 1,6 szazalékkal emelkedett.

A lakossdg infldcids vdrakozdsdt méré mutatdkat, hasonldan a fogyasztdiar-indexhez, a szokdsosnal nagyobb
valtozékonysag jellemzi. A mutaté oktéberben a korabbi hdnapokhoz képest lényegében nem valtozott (6. dbra).

Készitette: Varhegyi Judit
Budapest, 2020. november 10.



1. dbra: A fogyasztéidr-index, a maginflacio és az addsziirt maginflacié
(éves valtozas, 2007. jan. — 2020. okt.)
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott maginflacio.
2. abra: Az inflacios alapfolyamatokat megragadé mutatok
(indirekt adoktol sz(rt éves valtozas, 2007. jan. — 2020. okt.)
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Megjegyzés: A keresletérzékeny infldcié a maginfldciobdl a feldolgozott élelmiszerek elhagydsdval dll eld. A ritkdn vdltozo dru termékek
infldciéja azon fogyasztoidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15 szdzaléka vdltozik havonta, dtlagosan.

MNB-szdmitds a KSH adatai alapjdn.



3. abra: A fogyasztdi drak havi arvaltozasanak alakuldsa lizemanyagarak nélkiil

(adoszlirt, szezondlisan nem igazitott egyhavi valtozas)
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4. dbra: Az inflacié felbontasa
(éves valtozas, 2007. jan. — 2020. okt.)
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5. abra: A piaci szolgaltatasok inflacidja
(szezonalisan nem igazitott, addsz(irt egyhavi valtozas, 2016. jan. — 2020. okt.)
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6. abra: Lakossagi inflacids varakozasok alakuldsa

(2005. jan. — 2020. okt.)
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Forras: MNB-szamitas Eurdpai Bizottsag adatai alapjan, illetve KSH



1. tablazat: A fogyasztéidr-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflaciés hozzajaruldsa

Fogyasztoidr-index, 2020. oktdber (KSH)

3,0% (éves valtozas)

MNB inflacids alapmutatdk (MNB-szamitas)

Ritkan valtozoé aru termékek

Keresletérzékeny inflacié

Addsziirt maginflacié hozza-

(szazalékpont), sulya 65,2%

(szazalékpont), sulya 42,3%

(szazalékpont), sulya 29,4%

inflaciéjanak hozzajarulasa 1,3 | hozzdjarulasa (szazalék- 1,5 | jaruldsa (szazalékpont), 2,2
(szazalékpont), sulya 34,8% pont), sulya 57,7% sulya 70,6%
Egyéb tételek hozzajarulasa 17 Egyéb tételek hozzajarulasa 1s Egyéb tételek hozzajarulasa 08

Forrds: KSH, illetve MINB-szdmitds

A részadatok 6sszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktdl.




