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A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését és
fenntartdsadt jeldli meg a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése alapvetd
jelentéséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MINB kiemelt feladatként kezeli a kézvélemény folya-
matos tdjékoztatdsdt és ezzel déntései atlathatésdgdnak és kiszamithatdésdgdnak javitdsdt. Ezen elvvel 6ssz-

hangban az infldcids folyamatok értékelésérdl és a kézéptdavu infldcids hatdsok mértékérdl havi rendszerességgel
nyilvdnos elemzést készit.

Az elemzés a K6zgazdasdgi el6rejelzés és elemzés igazgatosdgon késziilt, amit Baksay Gergely, a Kézgazdasdgi
elemzésekért és versenyképességért felelGs ligyvezets igazgato hagyott jova.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Rippel Gézdhoz (email: rippelg@mnb.hu).

A nyilvdnos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhetéek az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/az-mnb-inflacios-alapmutatoi
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A 2022. MAJUS HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2022 majusaban az éves 6sszevetésben szamitott inflacié 10,7 szazalék volt. A maginflacid és az indirekt adéktél
szlirt maginflacié 12,2 szazalékon alakult (1. dbra). Az inflacid 1,2 szazalékponttal emelkedett az el6z6 honaphoz
képest, amit els6sorban a maginflacids tételek arindexének emelkedése magyardz. Az el6z6 hdnaphoz képest a
maginflacié 1,9 szazalékponttal nétt. A maginflacié novekedéséhez mindharom termékcsoport hozzdjarult,
amelyen belll a legnagyobb mértékben a feldolgozott élelmiszerek ardinamikdja gyorsult. 2022 majusaban az
Uzemanyagok az arszint 2021. novemberig tarté emelkedése kdvetkeztében éves 6sszehasonlitasban tovabbra
is jelent6sen, 1,2 szadzalékponttal jarultak hozza az éves inflacidhoz (3. dbra).

A tartdsabb inflacids tendencidkat megragadd mutatdink emelkedtek az el6z6 hdnaphoz képest (2. dbra).

A globalis nyersanyag- és energiadar-emelkedés a termékek széles korében érvényesiilt, igy az izemanyagok és
szabalyozott drak nélkll szdmitott kosar havi arvdltozdsa 2,0 szazalék volt, ami tobb, mint hatszorosa volt az
elmult éveket jellemz majusi értéknek (4. dbra).

Az alabbiakban az inflaciés f6csoportok arvaltozdsait elemezziik réviden:

Az iparcikkek arai 1,5 szazalékkal emelkedtek az el6z6 honaphoz képest — szemben a historikusan jellemz6 0
szazalék koruli majus havi arvaltozassal — (5. dbra), igy az iparcikkek éves inflacidja 10,7 szazalékra emelkedett.
A termékkoron belll a tartds és a nem tartds iparcikkek arindexe egyardnt nétt. Az iparcikkek esetében
tapasztalt aremelkedés a nemzetkozi folyamatokkal 6sszhangban van.

A piaci szolgdltatdsok arai az el6z6 hdonaphoz képest 1,4 szdzalékkal n6ttek. Az elmult évekre jellemzé majusi
atdrazasnal jelent6sen magasabb aremelkedés tortént, ami a szolgaltatasok széles korében jellemz6 volt. Az
élelmiszerekhez kapcsolddd szolgaltatasok (éttermi és étkezési szolgaltatasok) inflacidja tovabb gyorsult. A piaci
szolgaltatasok éves arindexe 8,9 szazalék volt (6. dbra).

Az élelmiszerek inflacidja 20,2 szazalékkal emelkedett, a termékkoron belil a feldolgozott és feldolgozatlan
élelmiszerek arindexe egyarant szamottevéen nétt (7. abra). Aprilishoz képest az élelmiszerek &rai 3,8
szazalékkal néttek, ami az elmdult évek majusaival OGsszehasonlitva mintegy négyszeres emelkedés. A
feldolgozatlan és a feldolgozott élelmiszerek esetében az aremelkedés egyarant széles kérben jellemzé volt.

A szabdlyozott termékek arai aprilishoz képest [ényegében nem valtoztak.

A lakossdg infldcids vdrakozdsdt méré mutatdkat a szokasosndl nagyobb valtozékonysag jellemzi. A mutatok
majusban az el6z6 hénaphoz képest szamottevéen nem viltoztak, értékiik a jegybanki célsav folott alakul (9.
abra).

Készitette: Rippel Géza

Budapest, 2022. junius 8.



1. dbra: A fogyasztéidr-index, a maginflacio és az addsziirt maginflacié
(éves vdltozas, 2007. jan. — 2022. maj.)
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott maginflacio.

2. abra: Az inflacios alapfolyamatokat megragadé mutatok
(indirekt adoktol szlirt éves véltozas, 2007. jan. — 2022. maj.)
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Megjegyzés: A ritkdn vdltozo dru termékek infldcidja azon fogyasztdidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15
szdzaléka vdltozik havonta, dtlagosan. MINB-szdmitds a KSH adatai alapjdan. A feldolgozott élelmiszerek nélkiili maginfldcio valtozatlan
tartalom mellett a kordbbi keresletérzékeny inflacionak felel meg. Az Uj elnevezést az indokolja, hogy dltaldnosan hatd jelentds kélt-

ségsokkok idészakdban a kordbbi elnevezés félreérthetd lehet.



3. adbra: Az inflacid felbontasa
(éves vdltozas, 2007. jan. — 2022. maj.)
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4. abra: A fogyasztdi arak havi arvaltozasanak alakuldsa lizemanyagarak és szabalyozott arak nélkil
(addszlirt, szezondlisan nem igazitott egyhavi valtozas)
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5. dbra: Az iparcikkek inflaciéja
(szezonadlisan nem igazitott, addszlrt egyhavi vdltozas, 2016. jan. — 2022. m3j.)
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6. abra: A piaci szolgaltatasok inflacidja
(szezonadlisan nem igazitott, addsz(rt egyhavi vdltozas, 2016. jan. — 2022. m3j.)
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7. abra: Az élelmiszerek inflacidjanak alakuldsa
(szezonadlisan nem igazitott, addsz(rt éves valtozds, 2016. jan. —2022. m4j.)
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8. abra: Az élelmiszerek havi arvaltozasanak alakulasa
(szezonadlisan nem igazitott, addsz(rt egyhavi vdltozas, 2016. jan. — 2022. m3j.)
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9. abra: Lakossagi inflacios varakozasok alakulasa
(2008. jan. —2022. mdj.)
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Forrds: MNB-szamitds Eurdpai Bizottsdg adatai alapjdn, illetve KSH

1. tablazat: A fogyasztoéidr-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflaciés hozzajaruldsa

Fogyasztéiar-index, 2022. majus (KSH)

10,7% (éves valtozas)

MNB inflacids alapmutatdk (MNB-szamitas)

L, L. B A feldolgozott élelmiszerek .. o B
Ritkan valtozoé aru termékek . o L Addsziirt maginflacié hozza-
o L nélkiili maginflacié hozzaja- L e j
inflaciéjanak hozzajarulasa 4,2 3 R . 5,0 | jarulasa (szazalékpont), su- 7,7
L ) rulasa (szazalékpont), sulya
(szazalékpont), sulya 38,6% lya 63,6%
50,3%
Egyéb tételek hozzajarulasa . Egyéb tételek hozzajarulasa 57 Egyéb tételek hozzajarulasa 3.0
(szazalékpont), sulya 61,4% " | (sz4zalékpont), sulya 49,7% ’ (szazalékpont), sulya 36,4% ’

Forrds: KSH, illetve MINB-szamitds
A részadatok 6sszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktél.




