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A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését és
fenntartdsadt jeldli meg a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése alapvetd
jelentéséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MINB kiemelt feladatként kezeli a kézvélemény folya-
matos tdjékoztatdsdt és ezzel déntései atlathatésdgdnak és kiszamithatdésdgdnak javitdsdt. Ezen elvvel 6ssz-

hangban az infldcids folyamatok értékelésérdl és a kézéptdavu infldcids hatdsok mértékérdl havi rendszerességgel
nyilvdnos elemzést készit.

Az elemzés a K6zgazdasdgi el6rejelzés és elemzés igazgatosdgon késziilt, amit Baksay Gergely, a Kézgazdasdgi
elemzésekért és versenyképességért felelGs ligyvezets igazgato hagyott jova.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Rippel Gézdhoz (email: rippelg@mnb.hu).

A nyilvdnos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhetéek az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/az-mnb-inflacios-alapmutatoi
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A 2023. FEBRUARI HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2023 februdrjaban csdkkenésnek indult a hazai inflacié. A januari 25,7 szazalékot kovetSen februarban éves
Osszevetésben 25,4 szazalékkal emelkedtek a fogyasztoi drak. A maginflacié 25,2, az indirekt adoktél szlrt
maginflacié pedig 25,1 szazalékon alakult (1. dbra és 2. abra).

Az inflacié 0,3 szdzalékponttal lassult az el6z6 hénaphoz képest. A lassuldshoz legnagyobb mértékben az
Uzemanyagok (-0,5 szazalékpont) és a feldolgozott élelmiszerek (-0,2 szazalékpont) jarultak hozza. Az el6z6
hénaphoz képest az éves bazisu maginflaciéd 0,2 szazalékponttal csokkent. A maginflacidé mérséklédését a
feldolgozott élelmiszerek arvaltozasa 0,4 szazalékponttal tamogatta. A tartdsabb inflaciés tendencidkat
megragadd éves bazison szamitott mutatdink, a ritkdn valtozd ard termékek mutatdja és a feldolgozott
élelmiszerek nélkiil szamitott maginflacié enyhén, 0,2-0,2 szdzalékoponttal emelkedtek az el6z6 hdnaphoz
képest (3. dbra).

Az lizemanyagok és a szabdlyozott arak nélkil szamitott kosar 1,3 szazalékkal dragult az el6z6 hdnaphoz képest
(4. abra). A piaci folyamatokat jobban tikroz6, a feldolgozott élelmiszerek nélkiil szamitott maginflacié havi
valtozasa 1,2 szdzalékos volt (5. dbra). Mindkét mutatd mérsékl6dott januari mértékéhez képest.

Az alabbiakban az inflaciés f6csoportok arvaltozasait elemezziik réviden:

Az iparcikkek arai 1,2 szdzalékkal n6ttek az el6z6 honaphoz képest (6. dbra), igy a termékcsoport éves inflacidja
19,2 szazalékra emelkedett.

A piaci szolgdltatdsok arai az el6z6 honaphoz képest 1,1 szazalékkal néttek, ami érdemben elmaradt a januari
arvaltozastdl. Februarban is jelentds volt az élelmiszerekhez kapcsolddd szolgaltatasok (éttermi és étkezési
szolgdltatasok, biféaruk), valamint az egészségligyi szolgdltatdsok hozzajaruldsa a piaci szolgdltatasok havi
aremelkedéséhez. A piaci szolgéltatasok éves arindexe 16,8 szazalék volt (7. dbra).

A KSH adatkozlése szerint az élelmiszerek inflacidja masodik hénapja lassul, igy 43,3 szazalék volt februdrban. A
termékkoron belll mind a feldolgozott, mind a feldolgozatlan élelmiszerek éves drindexe enyhén mérséklédott
(8. abra). Az élelmiszerinflacié lassulasat els6sorban a kenyér és pékaru, a felvagottak, valamint a sajt és a
margarin magyarazta. Janudrhoz képest a feldolgozatlan élelmiszerek arai 2,3, mig a feldolgozott élelmiszerek
arai 1 szazalékkal emelkedtek (9. abra).

Az alkohol, dohdny termékkor ara januarhoz képest 3,7 szazalékkal nétt. A dohanytermékek janudri jovedékiadd
emelése az adatok szerint februarra kozel teljes mértékben begy(ir(izott az arakba.

A szabdlyozott dru termékek és szolgdltatdsok arai januarhoz képest 0,4 szazalékkal csokkentek. A termékkorén
beliil a vezetékes gdz ara mérsékl6dott janudrhoz képest. A gaz datlagos dranak csdkkenése arra volt
visszavezethet8, hogy a lakossagi szerepl6k alkalmazkoddsanak és a kedvez6 idéjarasnak kdszénhetben a
fogyasztok nagyobb hanyadanak fogyasztasa esett az alacsonyabb hatdsagi ar mennyiségi korlatja ala.

A lakossdg infldcids vdrakozdsdt méré mutatdkat a szokasosndl nagyobb valtozékonysag jellemzi. A mutatdk
februarban enyhén mérséklédtek az el6z6 honaphoz képest (10. dbra). A kiskereskedelmi értékesitési drakra,
illetve a szolgdltatdsokra vonatkozo vdllalati drvdrakozdsok csokkenése folytatdédott (11. dbra).

Készitette: Rippel Géza

Budapest, 2023. marcius 8.



1. dbra: A fogyasztéiar-index, a maginflacié és az addsziirt maginflacié
éves valtozas
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott maginfldcio.

2. dbra: Az inflacié felbontasa
éves valtozas
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3. abra: Az inflacios alapfolyamatokat megragadé mutatok
indirekt adoktol sz(irt éves valtozas

szazalék
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— Ritkan valtozo ard termékek
— Maginflacio feldolgozott élelmiszerek nélkiil

Megjegyzés: A ritkdn vdltozo dru termékek inflacidja azon fogyasztoidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15
szdzaléka vdltozik havonta, dtlagosan. MNB-szamitds a KSH adatai alapjan. A feldolgozott élelmiszerek nélkiili maginfldcid vdltozatlan
tartalom mellett a kordbbi keresletérzékeny inflacionak felel meg. Az uj elnevezést az indokolja, hogy dltaldnosan hatd jelentds kélt-
ségsokkok idészakaban a kordbbi elnevezés félreérthetd lehet.

4. abra: A fogyasztdi arak havi arvaltozasanak alakuldsa lizemanyagarak és szabalyozott arak nélkil
adodsz(rt, szezondlisan nem igazitott egyhavi valtozas
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5. abra: A feldolgozott élelmiszerek nélkiili maginflacié havi arvaltozasanak alakulasa
adodszdrt, szezondlisan nem igazitott egyhavi valtozas

Adoszlirt, szezonalisan nem igazitott havi valtozas (szazalék)
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6. abra: Az iparcikkek inflacidja
szezondlisan nem igazitott, addsz(irt egyhavi valtozas
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7. abra: A piaci szolgaltatasok inflacidja
szezondlisan nem igazitott, addszlirt egyhavi valtozas
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8. abra: Az élelmiszerek inflacidjanak alakulasa
szezondlisan nem igazitott, addsz(irt éves valtozas
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Megjegyzés: A KSH és az MINB dltal szamitott élelmiszer infldcio eltérését mddszertani kiilbnbségek magyardzzdk. Az MNB az élelmiszerekhez kapcsolodo
szolgdltatdsokat a piaci szolgdltatdsok (éttermi étkezés, munkahelyi étkezés, biifédruk) és a szabdlyozott dru termékek és szolgdltatdsok (iskolai étkezés,
ovodai, bélcsGdei étkezés) kézé sorolja, egyes italokat pedig a nem tartos iparcikkek kézé (kavé, tea, alkoholmentes italok).




9. abra: Az élelmiszerek havi arvaltozasanak alakulasa
szezonadlisan nem igazitott, addsz(rt egyhavi valtozas
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Megjegyzés: A KSH és az MINB dltal szamitott élelmiszer infldcio eltérését mddszertani kiilbnbségek magyardzzdk. Az MNB az élelmiszerekhez kapcsolédo
szolgdltatdsokat a piaci szolgdltatdsok (éttermi étkezés, munkahelyi étkezés, biifédruk) és a szabdlyozott dru termékek és szolgdltatdsok (iskolai étkezés,
ovodai, bélcsGdei étkezés) kézé sorolja, egyes italokat pedig a nem tartds iparcikkek kézé (kavé, tea, alkoholmentes italok).

10. abra: Lakossagi inflacios varakozasok alakulasa
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Forrds: MNB-szamitds Eurdpai Bizottsdg adatai alapjdn, illetve KSH



11. abra: A kiskereskedelmi értékesitési arakra és a szolgaltatasok araira vonatkozo varakozasok alakulasa

80

2006
2007
2008

2009

Magyarorszagon

‘Egyenlegmutaté

2010
2011
2012
2013
2014
2015

2016

2017

2018
2019
2020
2021
2022
2023

----- Kiskereskedelmi értékesitési drak a kdvetkezé 3 hénapban

= Kiskereskedelmi értékesitési arak a kovetkez6 3 hénapban (haromhavi mozgdatlag)

Forrds: Az Eurdpai Bizottsdg adatai alapjan MNB-szdmitds

1. tablazat: A fogyasztéidr-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflaciés hozzajaruldsa

Szolgéltatasok varhato arvaltozasa a kovetkez6 3 hdnapban (hdromhavi mozgdatlag)

Fogyasztoiar-index, 2023. februar (KSH)

25,4% (éves valtozas)

MNB inflacids alapmutatdk (MNB-szamitas)

Ritkan valtozo aru termékek

A feldolgozott élelmiszerek
nélkiili maginflacié hozzaja-

Addsziirt maginflacio hozza-

(szazalékpont), sulya 60,8%

(szazalékpont), stlya 49,8%

(szazalékpont), stlya 36,3%

inflaciéjanak hozzajarulasa 7,6 ) o ) 9,5 | jarulasa (szazalékpont), su- 16,0
L i rulasa (szazalékpont), sulya
(szazalékpont), stlya 39,2% lya 63,7%
50,2%
Egyéb tételek hozzajarulasa Egyéb tételek hozzajarulasa Egyéb tételek hozzajarulasa
gy ) 17,8 gy ] 15,9 gy ) 9,4

Forrds: KSH, illetve MINB-szamitds

A részadatok dsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktél.




