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Az osszetett termékekbe torténo befektetések

kockazatai

p
Kulcsfontossagu iizenetek

alkalmasak az On szamdara.

félrevezetonek.

termékek is rendelkezésre allnak.

\.

« Amennyiben On nincs tisztaban a felkindlt termék legfontosabb jellemzéivel vagy
a hozza tarsulé fobb kockazatokkal, ne fektessen be. Inkabb fontolja meg szakmai
tandcsadas igénybevételét azzal kapcsolatban, hogy milyen befektetések

« Ugyeljen arra, hogy a termék neve nem feltétleniil tiikrozi minden esetben a
termék jellemzoit. Kezelje 6vatosan a ,magas”, ,garantalt’, ,,fedezett” vagy
»,abszolit” hozamra vonatkozo igéreteket. Ezek az igéretek gyakran bizonyulnak

« Jarjon el koriiltekintéen, ha a termék lejarata el6tt hozza kell férnie a pénzéhez.

« A befektetés elGtt ismerje meg, hogy mennyi a termék o6sszes koltsége. A befektetés
koltsége befolyasolni fogja azt, hogy varhatéan milyen hozamot fog majd elérni.
Az is el6fordulhat, hogy hasonld, kevésbé osszetett — és alacsonyabb koltségii —

J

Miért adjuk ki ezt a figyelmeztetést?

A jelenlegi, torténelmi szinten alacsony kamatlabak
altal  jellemezett idGszakban, a  befektetési
véllalkozasok  Osszetett  befektetési  termékek
felkinalasaval igyekeznek reagalni a befektetési

hozamok iranti igényre. E termékek némelyikét agy
alakitottak ki, hogy lehet6vé tegyék a lakossagi
befektet6k szdmara olyan, kiilonboz6 tipust
eszk6zokhoz  (részvények, kotvények, A&rupiaci
termékek) és Dbefektetési stratégidkhoz vald
hozzaférést, amelyek kordbban csak a szakmai
befektet6k szamara voltak elérhet6k.

Az Osszetett termékeket gyakran agressziv modon
forgalmazzak. A hirdetésekben esetenként csabito
szlogeneket hasznalnak, mint példaul ,abszolut
hozam”, ,garantalt” és ,fedezett novekedés”, vagy
olyan hozamokat reklamoznak, amelyek messze
meghaladjak a bankok kinalatdban jelenleg elérhetd
betéti szdmladk kamatait. Ezek a kiemelt igéretek
gyakran félrevezetének bizonyulnak, vagy mast
jelentenek, mint amire On gondolhatott.
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A befektet6k gyakran nem ismerik ezeknek az 6ssze-
tett termékeknek a miikodését. Konkrétabban, a
kapcsolodd kockazatok, koltségek és a varhato
hozamok sok esetben nem azonnal nyilvanvalok
vagy konnyen érthetdk.

Egyes Osszetett termékek esetében a kockazatok
értékelése és felmérése magas szint@ tudast igényel.
Ezen tdlmenden e termékek folyamatos, aktiv keze-
1ést és nyomon kovetést is sziikségessé tesznek. Az
aktiv kezelés és nyomon kovetés a lakossagi be-
fektet6k szaméra gyakran talsdgosan idGigényes, a
gyakorlatban nehezen megval6sithaté és nehézkes.
Amikor Osszetett termékekbe torténdé befektetést
tervez, at kell gondolnia ezeket a nehézségeket.

A szakmai befektet6nek mindsiil§ szervezeteknek
azt kell mérlegelniiik, hogy kellGen felszereltek-e, és
rendelkeznek-e a sziikséges szakértelemmel ahhoz,
hogy el tudjak végezni a megfeleld szinti aktiv keze-
1ést és nyomon kovetést.

Milyen ,0sszetett termékekrol” is van
$z0?

Az Osszetettség viszonylagos fogalom. A termék
megértését tobb elem is nehezitheti. A termék akkor
mindsiilhet 0sszetettnek, ha:

e szarmaztatott termék, vagy szarmaztatott
terméket foglal magaban (a szarmaztatott
termék olyan pénziigyi eszkoz, amelynek az
értéke egy masik pénziigyi eszkoz vagy valam-
ilyen mésik mogottes pénziigyi eszkoz vagy
index — példaul kilf6ldi valutak vagy kamat-
labak — értékén alapul; szarmaztatott
terméket gyakran épitenek be pénziigyi
termékbe egy bizonyos befektetési stratégia
elGallitdsa vagy javitisa céljabdl, valamint
bizonyos kockazatok fedezése vagy el-
lenstlyozasa érdekében);

e a termék olyan mogottes eszkozokkel vagy
indexekkel rendelkezik, amelyek nem ér-
tékelhet6k konnyen, vagy amelyek arara vagy
értékére vonatkozdéan nem all rendelkezésre
nyilvanos informacio;

e hatarozott futamidG6vel rendelkezik, és
példaul a lejarat elStti megsziintetés esetére
szankciokat hatdroz meg, amelyeket nem
magyaraznak el vilagosan;

e a befektetési hozam meghatarozasahoz tobb
valtozot vagy Osszetett matematikai képlete-
ket alkalmaz;

e olyan garanciakat vagy t6kevédelmet tar-
talmaz, amelyek feltételesek vagy részlegesek,
és bizonyos események bekovetkezése esetén
meg is sz{inhetnek.

A kovetkez6  példdk  Osszetett  terméknek
tekintend8k: eszkozfedezetli értékpapirok; bizonyos
kotvénytipusok: példaul az atvalthat6 vagy alaren-
delt kotvények; certifikatok; kiillonbozeten alapuld
iigyletek (CFD-k); hitelkockazathoz kapcsolt érték-
papirok; strukturalt termékek; valamint warrantok.
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Melyek az osszetett termékekbe torténd
befektetések f6 kockazatai és hatranyai?

Noha az Osszetett termékek elényosek lehetnek az
On szadméra, az Osszetett termékekbe torténd be-
fektetés bizonyos kockazatokkal és lehetséges
hétranyokkal is jar. Ezek a kockizatok és hatranyok
nem feltétleniil nyilvinvalok vagy konnyen érthetdk.
Onnek teljes mértékben tisztaban kell lennie ezekkel
a kockazatokkal, és gondoskodnia kell arro6l, hogy
megfeleléen megismerje a termék legfontosabb
jellemzGit, annak érdekében, hogy tajékozott be-
fektetési dontéseket hozhasson.
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Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy On a
termék lejarata el6tt nem fogja tudni konnyen
eladni a terméket, ha erre lenne sziikség. Ha az On
terméke nem likvid, ami az Osszetett termékek
esetében gyakori helyzet, akkor nagy a
valbszintisége annak, hogy Onnek a vételi arhoz
képest jelent6s veszteséggel kell eladnia a terméket
(és igy pénzt veszit), vagy egyaltalin nem fogja
tudni eladni a terméket.

Toékeattételi kockazat

A t6keattétel” kifejezés a lehetséges nyereségek és
veszteségek megsokszorozasara iranyul6 modszerek
vagy stratégidk leirasara szolgal, példaul pénz
kolesonzésén vagy olyan termékek hasznalatin
keresztiil, mint példaul a szarmaztatott termékek.
Ajanlhatjak Onnek, hogy tékeéttétellel fektessen be
annak érdekében, hogy esetlegesen nagyobb
hozamot érjen el, de szem el6tt kell tartania, hogy a
t6keattétel révén a veszteségek is konnyen
megsokszorozodhatnak.

Piaci kockazat

A piaci kockazat a piaci arak mozgisabol eredd
veszteségek kockazata. Az Osszetett termékek
tobbféle piaci kockizatnak tehetik ki Ont, mivel
ezeket gyakran gy alakitjak ki, hogy a mogottes
termékek (példaul részvények, kamatlabak, valuta
arfolyamok, arupiaci termékek) kiilonb6z6 piacain
fektessenek be.

Hitelkockazat

A hitelkockazat annak kockizata, hogy a termék
kibocsatdja vagy egy vele iizleti viszonyban allo
vallalkozas nem teljesit, és nem képes eleget tenni
az On befektetésének visszafizetésére vonatkozod
szerz6déses kotelezettségeiknek.

Bizonyos eszkozoket  hitelmindsité — intézetek
mindsitenek. Ha mindsitett eszkozbe vald
befektetést fontolgat, gondoskodnia kell arrdl, hogy
megértse, mit jelentenek a mindsitések. Az alacsony
mindsités azt jelzi, hogy nagyobb a kockazata annak,
hogy a kibocsaté nem teljesit, és On nem fogja
visszakapni a befektetett pénzét. A magas mindsités
azt jelzi, hogy sokkal kisebb az esélye a kibocsato
nemteljesitésének, de nem jelenti sziikségszertien
azt, hogy a befektetés biztositani fogja az On altal
elvart hozamot. Azzal is tisztaban kell lennie, hogy a
kibocsaté mindsitése valtozhat a termék futamideje
alatt.

Az Osszetettség koltsége

A terméken beliili Osszetett struktirak azt is
jelenthetik, hogy a terméknek magasabb a koltsége,
mert On a termék mogottes jellemzSiért fizet.
Ezenkiviil a dijakat és jutalékokat rendszerint
beépitik a termékek struktarajaba, és ezek ezért
nem azonnal nyilvanvalbak.

Tovabbi informaciok

Mindig ellendrizze, hogy az a vallalkozas, amellyel kapcsolatban 4ll, rendelkezik-e engedéllyel arra, hogy az On
orszagaban befektetési tevékenységet végezzen. Ezt a vallalkozas nemzeti szabalyozo hatosaganak honlapjan
teheti meg. Ha egy vallalkozas nem rendelkezik engedéllyel vagy nem tartozik szabalyozés hatalya ald, nagyobb a
valdszintisége annak, hogy nem felel meg a befektet6védelmi szabalyoknak, és el6fordulhat, hogy On nem élhet

panasszal vagy nem vehet részt kartalanitasi rendszerben.

A nemzeti szabalyoz6 hat6sagok, valamint honlapjaik teljes listdja megtalalhat6 az ESMA honlapjan is a http://
WWW.esma.europa.eu.




