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ALTALANOS TUDNIVALOK

A Magyar Nemzeti Bankrol szo6l6 2001. évi LVIIL t6rvény (a tovabbiakban: MNBtv.) 7.§-anak c)
pontja, tovabba a kétvényrdl sz6l6 285/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 3. § b) pontja alapjin a
Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) forintban denominalt kétvényt bocesat ki, MNB-
kotvény elnevezéssel (a tovabbiakban: MNB-kétvény).

Az MNB-k6tvény — mint hitelviszonyt megtestesité értékpapir - a tékepiacrol szolo 2001. évi
CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) 5.§-a (1) bekezdésének 5. pontja alapjan allampapirnak

mindsul.

A jelen ismertet6 (a tovabbiakban: Ismertetd) az MNB altal belf6ldon nyilvanosan forgalomba
hozand6 MNB-kétvény forgalomba hozatalanak és forgalmazasanak altalanos feltételeit és
szabalyait tartalmazza.

Az Ismertetbben szerepld, minden forintra torténé utalas a Magyar Koztarsasag torvényes
fizet6eszkozére vonatkozik.

Az Ismerteté a magyar értékpapir feliigyeleten (Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete) kiviil
mas értékpapir feliigyeletnek nem kertlt bemutatasra.

Az MNB senkit sem hatalmazott fel arra, hogy az Ismertet6ben foglaltakon, illetve az ilyen célra a
MNB altal jovahagyott dokumentumokon tulmendéen barmilyen informaciét szolgaltasson vagy
allast foglaljon. Ha ennek ellenére ez bekévetkezne, abbdl kell kiindulni, hogy az MNB az
informaciot vagy allasfoglalast nem hagyta jova.

KIBOCSATO

Kibocsaté a Magyar Nemzeti Bank.

Az MNB a Magyar Koztarsasag kézponti bankja, a Kozponti Bankok Eurépai Rendszerének
tagja.

Az MNB székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.

A FORGALOMBA HOZATAL CELJA, A FORGALOMBA HOZATAL ALAPJAUL
SZOLGALO DONTES

Az MNB-kotvény kibocsatasanak célja az MNB monetaris politikai céljainak megvalositiasa. Az
MNB a monetaris politikajat, valamint e politika érvényesitésének eszkozeit az MNBtv. keretei
kozott onalléan alakitja ki. Ennek alapjan hozott dontést az MNB 2006. szeptember 11-én az
MNB-k6tvény mint iranyadé monetaris politikai eszk6z kibocsatasarol.



A FORGALOMBA HOZATAL ALTALANOS FELTETELEI

Az MINB-kdtvény jellemzdi

Az MNB-kétvény a kotvényrdl szolé 285/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet szerint kibocsatott,
névre sz6l6, hitelviszonyt megtestesité dematerializalt értékpapir.

Az MNB-kotvény az MNB kotelezettségvallalasa arra, hogy az MNB-kotvény névértékét az
MNB-k6tvény mindenkori tulajdonosanak lejaratkor egydsszegben visszafizeti.

Az MNB-k6tvény nem kamatozik, diszkont kibocsatasi vételaron keril értékesitésre (zéré kupon
kotvény). Az MNB-kotvény forgalomba hozatalkori vételara a névértéknek az aukcié napjan
érvényes jegybanki alapkamat mértékével diszkontalt Osszege. A vételar az értékesitéssel
egyidejileg, forintban esedékes.

Az MNB-koétvényen alapul6 kévetelés az MNB-vel szemben nem éviil el.
Az MINB-kitvény eldallitisa
Az MNB-kotvény a Tpt. alapjan dematerializalt formaban keril kibocsatasra.

Az MNB-kétvény a Tpt.-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott médon elektronikus uton
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és értékpapirszamlan nyilvantartott, a tulajdonos neve és az
értékpapir sorszama kivételével az értékpapir - jogszabalyban meghatarozott - valamennyi tartalmi
kellékét azonosithaté moédon tartalmazé értékpapir.

A dematerializalt MNB-kotvény nyilvantartisa a Kézponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest)
ZartkorGen  Makodé — Részvénytarsasag  (a tovabbiakban: KELER) altal  vezetett
értékpapirszamlakon torténik.

Az MINB-kdtvény visdrloi és atrubdzdsa

A forgalomba hozatal soran az MNB-kotvényt a kozvetlen VIBER tagsaggal és a KELER-nél
vezetett értékpapir-szamlaval rendelkezé, kotelezd jegybanki tartalék képzésére koteles belfoldi
hitelintézetek vasarolhatjak meg.

Az MNB-kétvény forgalomba hozatala szempontjabol belfoldi hitelintézetnek minéstl a
magyarorszagi székhelyd hitelintézet, az Eurépai Gazdasagi Térségben székhellyel és
magyarorszagi fidkteleppel rendelkezé kilfoldi hitelintézet a magyarorszagi fidktelepe utjan,
valamint az Eurépai Gazdasagi Térségen kivili székhellyel rendelkezé kulfoldi hitelintézet
magyarorszagi fidktelepe.

Az MNB-kétvény atruhazasat az MNB mint kibocsaté nem korlatozza.

Az MNB-ko6tvény atruhazasa értékpapirszamlakon torténd terhelés, illetve jovairas atjan torténik.



AZ MNB-KOTVENY NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALA

A forgalomba hozatal midjara vonatkozo szabalyok

Az MNB-kétvény az MNB honlapjan (www.mnb.hu) koézzétett, ,,A Jegybank forint- és
devizapiaci mutveleteinek Uzleti feltételei” mindenkori hatalyos rendelkezéseiben meghatarozott
fix kamata aukci6 utjan, mennyiség meghirdetése nélkil keril forgalomba hozatalra.

Az MNB-kétvényt az MNB sajat maga hozza forgalomba.

Az MNB az MNB-kétvény forgalomba hozatalardl az értékesités napjat megeléz6en harom
munkanappal Nyilvanos ajanlattételt tesz kozzé a honlapjan (www.mnb.hu). A Nyilvanos
ajanlattétel lényegesebb adatait az MNB a Reuters NBH] és Bloomberg NBH7 oldalan is
megjelenteti.

Az MNB a Nyilvanos ajanlattételben hatarozza meg — tobbek kozott - az MNB-kotvény
sorozatszamat, ISIN azonositéjat, alapcimletét, a hozam mértékét, kibocsatasi arfolyam
meghatarozasanak modjat, az értékpapir futamidejét (lejarati idépontjat), az aukcié napjat, ezen
belill az ajanlatok fogadasanak kezd$ és zard idSpontjat, a pénzigyi teljesités és a visszavaltas
id6pontjat.

Az MNB fenntartja a jogot arra, hogy a forgalomba hozatalnak a Nyilvanos ajanlattételben
meghirdetett zard id6pontjat modositsa.

Az ugyfeleknek a Nyilvanos ajanlattételben meghatarozott forgalomba hozatalra nyitva allé
idétartam  alatt Reuters Dealing kereskedési rendszeren keresztil, vagy telefaxon kell
megkildenitk ajanlataikat az MNB-nek. A kereskedési rendszer meghibasodasabdl eredd
karokért és egyéb kovetkezményekért az MNB nem vallal felel6sséget. A telefaxon beérkezett
ajanlatokat az MNB iktatokonyvben rogziti. Ezen esetekben az MNB azt az ajanlatot tekinti
beérkezettnek, amely a forgalomba hozatalra nyitva allé idétartamon belil telefaxon az MNB-be
beérkezett.

Az ajanlatokat az MNB honlapjan (www.mnb.hu) kézzétett, ,,A Jegybank forint- és devizapiaci
muveleteinek tzleti feltételei” mellékletét képez6 ,,Aukcids ajanlat MNB-kotvény megvasarlasara”
mindenkori hatalyos rendelkezései szerinti tartalommal kell benytjtani az MNB-nek.

Beadhat6 ajanlatok szama tgyfelenként nincs korlatozva.

Ajanlatonként névértéken legalabb 100 millié forint Osszegld, a névérték egész szamu
tobbszorosének megfelel6 6sszegl ajanlat nyujthaté be.

A beérkezett ajanlatok médositasara nincs lehetség.

Az MNB fenntartja maganak a jogot, hogy a kibocsatas végleges mennyiségét az MNB altal a
honlapjan (www.mnb.hu) koézzétett, ,,A Jegybank forint- és devizapiaci miveleteinek tzleti
feltételei” mindenkori hatalyos rendelkezéseinek megfeleléen a beérkezett vételi ajanlatok alapjan
hatarozza meg.



Az MNB fenntartja a jogot arra, hogy az aukcidra beérkezett ajanlatok fiiggvényében az aukciot
eredménytelennek nyilvanitsa abban az esetben, ha a beérkezett ajanlatok veszélyeztetik az MNB
monetaris politikai céljainak megvaldsitasat. Eredménytelen aukcié esetében az ajanlatok teljes
mennyisége elutasitasra keriil, amir6l az MNB irasban értesiti az tigyfeleket.

Az allokdcid modja

Amennyiben az aukcié eredményes, minden érvényes ajanlat elfogadasra keril.

A forgalomba hozatal eredményérdl s36lo tajékogtatas

Az MNB a forgalomba hozatal eredményérol szo6l6 tajékoztatast az aukcié napjan 14:00 6riig a
Reuters NBHK ¢és Bloomberg NBHS oldalan, valamint az MNB honlapjan (www.mnb.hu) teszi
kozzé (a kotvény neve, ISIN kodja, a pénziigyi teljesités napja, az elfogadott ajanlatok Gsszege és
szama meghatarozasaval).

Az MINB-kdtvény futamidee

Az MNB-kétvény futamideje altalaban a kibocsatastol szamitott 14 nap, a munkasziineti napok
szokasostol eltéré rendje esetében azonban a futamidé ennél hosszabb vagy révidebb is lehet. (A4
kibocsatds napja — mint kexdonap — nem szamit bele a futamidibe.) A kibocsatasra kerilé kotvények
pontos futamidejét az adott kibocsatasra vonatkozé Nyilvanos ajanlattétel tartalmazza.

Az drfolyam-meghatarozds midszere

Az MNB-kotvénynek a névérték szazalékaban kifejezett arfolyama az alabbi képlet alapjan, négy
tizedesjegy pontossaggal kertil meghatarozasra:
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ahol: 1az éves hozam (szazalékos formaban, két tizedesjegy pontossaggal)

ta tényleges futamid6 napokban

A PENZUGYI TELJESITES SZABALYAI

A vételar megfizetése az aukciét kéveté munkanapon esedékes. A DVP elvii elszamolast a
KELER inditja, melynek pénzoldali fedezetérél az elszamolas napjan az tgyfél gondoskodik a
VIBER-ben vezetett pénzforgalmi szamlajan.

Amennyiben a pénziligyi teljesités az tigyfél hibajabol nem vagy nem megfelel6en teljestl, az
értékesités meghidsultnak mindsil és az MNB az tgyletet torli. Ez esetben az MNB az
esetlegesen mar befizetett részosszeget a forgalomba hozatali eljaras lezarasat kéveté hét napon
belill visszafizeti az tgyfélnek, a felmerilt koltségeket az tgyfélre atharithatja, valamint az tgyfelet
— az értékpapir-tigyletekre vonatkozé vagy valamennyi tgylettipusra vonatkozé - tigyfélkorébol
hatarozott vagy hatarozatlan id6re kizarhatja. A kibocsatott, de az értékesitési tigylet meghitusulasa
miatt nem értékesitett értékpapir-mennyiség az MNB KELER-nél vezetett értékpapir-szamlajan
marad.



A kibocsatott MNB-kotvény megfeleld mennyisége a pénzigyileg teljesité tgyfél részére a
KELER-nél vezetett értékpapir-szamlajan kerill jovairasra a pénziigyi elszamolassal egyidejtleg;

A VISSZAVALTAS SZABALYAI

Az MNB-kotvény alapjan a lejaratkor esedékes Gsszeg az MNB-kotvény tulajdonosanak MNB-
nél vezetett szamlajan kertl jovairasra, illetve a befektetési szolgaltat6 altal az MNB-kotvény
tulajdonosanak javara vezetett tigyfélszamlajara kertl atutalasra a lejarat napjan.

MASODPIACI FORGALMAZAS

A befektetési szolgaltatok a befektet6k részére értékesitési kotelezettséget nem vallalnak, a
masodlagos piaci forgalmazasban sajat dontéstk fuggvényében vesznek részt, arfolyamaikat
maguk allapitjak meg.

KOZLEMENYEK

A Kibocsaté az MNB Kotvénnyel kapcsolatos kézleményeket — amennyiben a jelen Ismertetd
masként nem rendelkezik - a honlapjan (www.mnb.hu) teszi kézzé.

IRANYADO JOG, ELJARO BIROSAG

Az MNB-kotvény forgalomba hozatalanak feltételeire a Magyar Koztarsasag jogszabalyai —
kulonosen a kotvényrdl szolé 285/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet, a Tpt, a Polgari
Torvénykonyvrdl szolo 1959. évi IV. térvény, valamint az MNBtv. rendelkezései — vonatkoznak.

Az MNB és az MNB-kotvény tulajdonosai kozotti jogviszonybol ered6 jovébeli jogvita a
Févarosi Birdsag kizarélagos illetékességébe tartozik.

HATALY

A jelen Ismerteté 2007. januar 1. napjan 1ép hatalyba, rendelkezéseit az ezen idépontot kévetéen
forgalomba hozandé MNB-k6tvényekre kell alkalmazni.

MAGYAR NEMZETI BANK
MINT KIBOCSATO



