JELENTES A FIZETESI RENDSZERROL
2013

MAGYAR NEMZETI BANK







JELENTES A FIZETESI RENDSZERROL
2013




Kiadja: Magyar Nemzeti Bank
Felel6s kiado: dr. Simon Andras

1850 Budapest, Szabadsag tér 8-9.

www.mnb.hu




A pénzforgalom, valamint a fizetési és elszamolasi rendszerek megbizhat6 és hatékony miikodése elengedhetetlen ahhoz,
hogy a realgazdasagi és pénziigyi tranzakciok megvaldsuljanak. A Magyar Nemzeti Banknak (MNB) az MNB-rél szolé 2011.
évi CCVIII. torvényben rogzitett alapvetd feladata, hogy a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasat és az azt tamogatd
fizetési és elszamolasi rendszerek megbizhato és hatékony miikodését elésegitse.

A jelentés célja, hogy atfogd képet nyljtson a belfldi pénzforgalomban és a hazai felvigyazott fizetési és elszamolasi
rendszerek miikodésében megfigyelhet6 tendenciakrdl, a fébb kockazatokrol, valamint arrél, hogy sziikség esetén az MNB
milyen eszkozoket mozgositott annak érdekében, hogy a fent jelzett alapvetd feladatat megvalositsa. E kiadvannyal az
MNB szandéka szerint hozzajarul ahhoz, hogy n6jon a pénzforgalommal, a fizetési és elszamolasi rendszerekkel kapcsola-
tos jegybanki tevékenység transzparenciaja, tovabba fejleszti a pénziigyi kulturat, ezaltal pedig a jelentést olvasok pénz-
forgalmi dontéseinek tudatossagat.

Az elemzés az MNB Pénziigyi infrastruktlrak igazgatosagan késziilt Nagy Marton ligyvezet6 igazgatd altalanos iranyitasa
alatt. A publikaciot dr. Balog Adam alelnok hagyta jova. A jelentés készitésében részt vettek: Bartha Lajos, Brosch Judit,
Fenyvesi Miklos, Listar Daniel, Luspay Miklos, Oroszvari David, Pintér Cecilia, Takacs Kristof, Tanai Eszter, Varga Lorant és
Végvari Gergely.

A Monetaris Tanacs a 2013. aprilis 9-1 és 2013. majus 28-i lilésén targyalta az anyag kiemelt lizeneteit, valamint a jelentést,
és értékes tanacsokat adott annak elkészitéséhez. A jelentésben taldlhatdo megallapitasok a szakteriilet véleményét tiik-

rozik, és nem feltétleniil azonosak a Monetaris Tanacs vagy az MNB hivatalos allaspontjaval.

Az MNB szakértdi els6sorban a 2012. év relevdns informdcioit dolgoztdk fel, ugyanakkor elére tekinté jelleggel a 2013. évi
aktudlis folyamatok elemzése is megtaldlhaté a jelentésben.
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Az elektronikus fizetési eszkdzok jelenleginél szélesebb korl hasznalatanak
szamos pozitiv hatasa lehet a hazai gazdasagra. Csokkenthet6ek a tranzakci-
ok lebonyolitasahoz felhasznalt eréforrasok, visszaszorulhat a rejtett gazda-
sag, mindez pedig jotékony hatassal lehet a gazdasagi novekedésre. Az
elektronikus fizetési megoldasok nagyaranyu elterjedéséhez az elektronikus
pénzforgalmi infrastruktlrahoz és fizetési eszk6zokhoz valé hozzaférést szé-
les korben biztositani kell. A téma kiemelt jelentdségét jelzi, hogy a kozel-
multban az Eurdpai Bizottsag is szabalyozasi javaslatot dolgozott ki a fizeté-
si szamlahoz valo hozzaférésrél. A hozzaférésen tul megfelelé 6sztonzbket
kell kialakitani annak érdekében, hogy hatékonyabb fizetésimdd-valasztas
valosulhasson meg. A célok eléréséhez tobb teriileten beavatkozasra van
sziikség, mert a kivanatos fejlesztések a piaci szereplok kezdeményezésében
révid tavon nem feltétleniil valosulnak meg. A készpénzmentesités csokkent-
heti a pénziigyi kirekesztettséget és segitheti a hazai pénziigyi kultlra fejlé-
dését is.

A pénziigyi tranzakcios illeték a pénzforgalmi tranzakciok széles korére kiter-
jed, de az illeték hazai pénzforgalomra gyakorolt hatasat jelentsen befolya-
solja, hogy a megemelked6 koltségeket a pénzforgalmi szolgaltatok hogyan
haritjak at az ugyfeleikre. Mivel az Ulgyfelek alkalmazkodasa fokozatosan
megy végbe, a pontos hatasokrol csak hosszabb tavon lehet teljes képet
kapni. Az MNB tavaszi felmérése alapjan megallapithato, hogy a pénzforgalmi
szolgaltatok tobbsége valamilyen formaban atharitja az illeték miatti koltség-
novekedést a lakossagi és a vallalati ligyfelekre. A pénzforgalom szempont-
jabol kedvezd, hogy a koltségnovekedés szerkezetével a szolgaltatok jellem-
zben a korabbinal erételjesebben terelik az elektronikus fizetési szolgaltata-
sok felé a lakossagi ligyfeleiket. A vallalati ligyfelek esetében Gsszetettebben
jelentkezhet a tranzakcios illeték hatasa, igy az atharitas pontos mértéke és
szerkezete is korlatozottan allapithaté meg. A készpénzmentesités erételje-
sebb tamogatasa érdekében indokolt lehet az illeték szerkezetének tovabbi
atalakitasa. Ebben az esetben alapvetéen a készpénzfelvételek és az elekt-
ronikus tranzakcidok kozotti relativ illetékkiilonbség ndvelése, valamint a
készpénzfelvételekre vonatkozo illetékkotelezettség felsé korlatjanak az
eltorlése lehet célszerdi.

A napkézbeni atutalas bevezetése az MNB felmérése alapjan széles korben
ismert a hazai fogyasztok korében. A napkdzbeni elszamolas bevezetésével
felgyorsult a kis értéki fizetések teljesitése, mivel az elektronikus uton
benyUjtott atutalasok esetében a fizetd fél bankszamlajanak megterhelése
és a kedvezményezett lgyfél pénzforgalmi szolgaltatdjanak jovairasa kozott
eltelt id6 maximalisan mar csak négy oraig tarthat. Ennyi az MNB-rendelet-
ben elGirt id6, a tranzakciok azonban jellemzéen 1-2 ora alatt teljesiilnek.
Mindez azt jelenti, hogy az éjszakai elszamolas egynapos atfutasi idejéhez
képest az atutald ligyfél nem esik el egynapi kamatjovedelemtél, a kedvez-

JELENTES A FIZETESI RENDSZERROL « 2013



8

JELENTES A FIZETESI RENDSZERROL « 2013

ményezett ligyfél pedig még aznap tovabbutalhatja a megkapott dsszeget.
A jelentés mértéki rendszerfejlesztés és kamat- (float-) jovedelem elveszté-
se ellenére a hitelintézetek csak kismértékben emelték az elektronikus Gton
benyujtott atutalasok dijait.

MNB-elnoki rendelet rogziti a pénzforgalom lebonyolitasanak szabalyait,
ezek kozé tartozik a napkozbeni atutalas Un. 4 oras szabalyanak kovetelmé-
nye is. A jegybanki pénzforgalmi ellenérzések alapjan megallapithato, hogy
az ellendrzott hitelintézetek eljarasaikat alapvetéen jogszabalykdvetGen
alakitottak ki. A vizsgalatok egy-két eseti kivételtdl eltekintve nem tapasz-
taltak a 4 6ras szabaly megsértését. A napkozbeni atutalas bevezetése joté-
kony hatassal volt az egyéb pénzforgalmi folyamatokra is, hiszen a Bankkozi
Kliringrendszer (BKR) 6t napkdzbeni ciklusa miatt a hitelintézeteknek a hét
osszes munkanapjan az 6todik ciklus lefutasaig biztositaniuk kell a miikodést.
Ez tobb esetben a korabbinal hosszabb nyitva tartast eredményez, igy egyes,
a korabbi ellenérzések soran tapasztalt jogszabalysértések gyakorisaga is
csokkent.

Az MNB kezdeményezésére a piaci szereplok finanszirozasaban és részvéte-
lével 2013 kozepén program indul egy kivalasztott megyében annak érdekeé-
ben, hogy ott a lehetd legtobb keresked6nél elérheté legyen a kartyas fize-
tés lehetdsége. A kiskereskedelmi tranzakciok tomeges elektronizalasahoz
azonban elengedhetetlen a fizetésikartya-elfogadd halézat nagyaranyu fej-
lesztése, amihez mar allami szerepvallalasra is sziikség lenne. A finanszirozas
biztositasa és a lebonyolitas koordinalasa mellett az allamnak szabalyozoi
eszkozeivel is szerepet kell vallalnia a készpénzmentesitésben. igy - szamos
kiilfoldi példa figyelembevételével - a kiskereskedelemben fokozatosan kor-
latozni kellene a készpénzhasznalatot, amivel parhuzamosan lépcsézetesen
el kellene irni az elektronikus fizetés lehetdségének kotelezé biztositasat.

A bankkoézi jutalékok MNB-GVH-NGM altal elGkészitett szabalyozasa csok-
kenthetné a kereskeddk kartyaelfogadassal kapcsolatos koltségeit, ezaltal
elbsegithetné a pénzforgalmi szolgaltatok és a kereskeddk egylittmiikodésén
alapulo kartyahasznalat Gsztonzést. A szabalyozasi javaslat alapjan a belfoldi
kartyas tranzakcioknal alkalmazott bankkozi jutalékok sulyozott atlaga nem
haladhatja meg a hazai kibocsatasu kartyakkal hataron atnydlo tranzakciok
soran alkalmazott jutalékok sulyozott atlagat. Ennek hatasara a leggyakrab-
ban hasznalt lakossagi betéti kartyaknal a jutalékok atlagos szintje a jelen-
legi felére-harmadara csokkenhet.

A rendszeres lakossagi tranzakciok esetében tovabbra is a sarga csekk a leg-
gyakrabban alkalmazott fizetési mod, bar az azzal lebonyolitott forgalom
folyamatosan csokken. Annak érdekében, hogy a fogyasztok valds képet
kapjanak a sarga csekk hasznalati koltségeir6l, ami a hatékonyabb fizetési
mod valasztasa felé tereli 6ket, sziikség van a fizetési modok atlathato ara-
zasanak megteremtésére. A tavaly elfogadott jogszabaly-modositasok nem
segitik el azt, hogy a lakossag és a vallalatok altal igénybe vett szolgaltata-
sok koltségeit a szolgaltato differencialtan és atlathatdo mddon harithassa at.
Ezaltal a lakossag és a vallalatok nem kapnak arjelzést, amely alapjan a
jelenleginél hatékonyabb dontést tudnanak hozni a fizetési mdd megvalasz-
tasakor. A rendszeres tranzakciok készpénzmentesitésére alkalmasak lehet-



nek az elektronikus szamlakibocsato és -fizetési rendszerek!, ezen a téren
viszont meg kell teremteni a rendszerek kozotti, tarsadalmilag hatékony
verseny feltételeit. Ehhez szilkséges az atjarhatdsag megteremtése, amivel
lehetévé valik a haztartasok szamara az Gsszes szamla egy szolgaltatonal
torténd kezelése és fizetése, valamint megkdnnyitheté a szamlakibocsatok
nagyaranyu csatlakozasa.

Az elektronikus fizetési modok hasznalatanak és széles kori elterjedésének
elsésorban nem biztonsagi okai vannak, a felhasznalok biztonsagérzete azon-
ban jelentésen befolyasolja a hasznalatot. Jelenleg a hazai elektronikus
pénzforgalomban alacsonynak mondhaté a visszaélések aranya. A felhaszna-
L6k bizalma az elektronikus fizetési modok irant alapvetéen azzal érheté el,
ha az ligyfelek ismerik és atlatjak az adott fizetési mod miikodését és az
ahhoz kapcsolodo szabalyokat. Az internetes tranzakciok kezdeményezésé-
hez és a banki szolgaltatasokhoz valo hozzaféréshez ezért szigoru tigyfél-
azonositast kell alkalmazni, ami tovabb ndveli az ligyfelek bizalmat. A biza-
lom fenntartasa érdekében fejleszteni kell az lgyfelek tadjékoztatasat, az
elektronikus fizetési eszkdzok 0j teriileteken torténd felhasznalasa kapcsan
felmeriilé kockazatokat és visszaéléseket pedig folyamatosan figyelemmel
kell kisérni.

A hazai forgathaté utalvanyok szabalyozatlansaga kockazatokat hordozott az
utalvanyokat hasznald fogyasztok szamara és reputacios kockazatot a pénz-
Ugyi szolgaltatasok biztonsagaért felelés hatdsagok szamara. A forgathato
utalvanyok miikodésében azonositott kockazatokat megfeleléen kezeli az
MNB altal kezdeményezett és varhatéan a kozeljovoben elfogadasra keriilé
szabalyozas. A bevezetni tervezett kovetelmények a forgathatd utalvany
kibocsatok mikodésére, az ligyfelek tajékoztatasara és az lgyfélpénzek
védelmére vonatkozd eldirasokat hataroznak meg. Ez tamogatja a jelenleg
mar miikodé forgathatoutalvany-rendszerek iranti bizalom fenntartasat is.
A szabalyozas a forgathaté utalvanyok kibocsatoinak feliigyeletét az MNB-hez
telepiti.

A fizetési és elszamolasi rendszerek hatékony és megbizhatdé miikodését az
MNB a felvigyazasi tevékenysége soran koveti nyomon. A felvigyazott rendsze-
rek esetében a szolgaltatas ellatasanak kockazata alacsony volt. Az (j BKR
napkozbeni elszamolas elsé harom negyedévének tapasztalatai alapjan meg-
allapithato, hogy a rendszer a kezdeti alkalmazkodast kovetéen magas meg-
bizhatosaggal lizemel. A feldolgozasi id6 az elézetes elvarasok szerint alakult,
egy ciklus feldolgozasi ideje atlagosan minddssze 14 percet vesz igénybe.

Az elmult évben keriilt sor a vonatkozo nemzetkozi alapelvek alapjan a hazai
felvigyazott rendszerek kétévenkénti atfogd felvigyazoi értékelésére. Az
el6zo atfogd értékelések ota a felvigyazott rendszerekben tobb olyan elére-
lépés tortént, ami tovabb novelte a rendszerek biztonsagos és hatékony
miikodését. A rendszerek egyes témakorok (pl. miikodési kockazat, iranyita-
si rend) szerinti mindsitése minden esetben a négyelemi mindsitési alapska-
la két legjobb értékét kapta. Az értékelések eredményeképpen az MNB olyan
ajanlasokat fogalmazott meg a rendszerek lzemeltet6i szamara, amelyek
proaktivan a miikodési megbizhatdsag és hatékonysag tovabbi novelését szol-

' Electronic Bill Presentment and Payment, EBPP.
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galjak. Az ajanlasok alapjan a rendszeriizemelteték intézkedési terveket
készitettek, amelyek megvalositasat az MNB folyamatosan nyomon koveti.

Az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési infrastruktira atalakulasi folya-
matat az EMIR elfogadasa felgyorsitotta, amely a felvigyazoi és tulajdonosi
torekvésekkel parhuzamosan addicionalis szempontokat ad a KELER Kzponti
Szerz6dé6 Fél Zrt. (KELER KSZF) miikodésének atszervezéséhez. Az EMIR sza-
mos, a kozponti szerz6dé fél mikodésére, valamint kockazatszamitasi és
-kezelési modelljére, ezen belil kiilonosen a tékekdvetelményre vonatkozoan
fogalmaz meg részletes elGirasokat. A KELER Csoporton beliil a KELER KSZF-
nek 2013. szeptember kozepéig el kell érnie azt a végsé allapotot, amely az
eurdpai uniods szabalyozasnak teljes mértékben megfelel. Els6 kérben a Koz-
ponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt. (KELER) 2012. december 31-én a garan-
talt piacok kapcsan atadta az elszamolasi funkciot a KELER KSZF-nek. Az
atalakulas kovetkezo lépéseként a 2013. évi rendes kozgytilésen sor keriilt a
KELER KSZF feltGkésitésére, ezt kovetden pedig az év végéig sor keriilhet a
KELER altal nyujtott készfizetGkezesség-vallalas megsziintetésére. Ezzel par-
huzamosan zajlik a hazai jogrend EMIR-rel valé jogharmonizacios munkaja.

A napkozbeni elszamolas elindulasat kovetéen a megnovekedett BKR-
forgalom rendszerszinten nem novelte az elszamolasi és kiegyenlitési kocka-
zatokat. Az éjszakai elszamolasban érvényesiilé nettodsitasi hatas jelentésen
lecsokkent, mivel a hitelintézetek atutalasi megbizasainak tobbsége (bele-
értve a Magyar Allamkincstar [MAK] felé inditottakat is) atvandorolt a nap-
kozbeni platformra, ugyanakkor a MAK csak az éjszakai platformon van jelen,
igy ott kiildi a tranzakciokat. A MAK napkozbeni likviditaskezelése szempont-
jabol hatékony lenne, ha a hitelintézeteket kdvetve atiranyitana az atutalasi
forgalmat a napkdzbeni platformra. Az (j mechanizmus jelent6s valtast
hozott a hitelintézetek napkozbeni tétel- és likviditaskezelésében, amelyek
ehhez a valtozashoz fokozatos, jelenleg is zajld tanulassal alkalmazkodnak.
Az els6 két napkozbeni ciklusban néhany alkalommal eléfordultak tranzakcio-
atgorgetések, ezek mogott azonban minden esetben csak atmeneti likvidi-
tashiany allt. Az atgordito résztvevék mérlegében volt elegendd, még szabad
jegybankképes fedezet. A VIBER-tételek inditasanak idézitése napon beliil
latvanyosan kés6bbre tolddott, mivel a VIBER-résztvevék a napkozbeni elsza-
molasban kiaramlo exogén tételek ciklusonkénti el6rejelzése soran fellép6
bizonytalansagot szigorubb tételmenesztéssel igyekeznek kezelni.

Az MNB rendelkezésére allo adatok alapjan a hazai hitelintézeti szektor altal
viselt devizakiegyenlitési kockazat jelent6s. A devizakiegyenlitési kockazat
fontossagat jelzi, hogy a bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag 2013 februarjaban
megjelentette feliilvizsgalt felligyeleti Utmutatojat, amelyben 0Osztonézi a
fizetés fizetés ellenében torténd teljesités (ezen belul kiilonosen a CLS-
elszamolasi és -kiegyenlitési mad) széles kor(i alkalmazasat. Ehhez azokban
a devizakban, amelyek még nem CLS-képesek, el6szor a CLS-elszamolasi és
-kiegyenlitési modhoz torténé csatlakozas feltételeit kell megteremteni.
A forint egyel6re nem CLS-képes. Ezenkiviil sziikség van arra is, hogy a devi-
zaligyletben részt vevé partnerek kozvetleniil vagy kozvetetten hozzaférje-
nek a CLS-rendszerhez. Az utébbi idében nagyobb érdeklédés tapasztalhato

2 European Market Infrastructures Regulation (részletesebben lasd a Fogalomtarban).
3 Continuous Linked Settlement (részletesebben lasd a Fogalomtarban).
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a CLS-modell irant. Az MNB szerint ez jo alkalom arra, hogy jelentds nagysa-
gl kiegyenlitésikockazat-kezelés a forint CLS-rendszerbe torténd bevezeté-
sével megoldodjon, ami jotékony hatassal lehet a teljes forintdeviza-piacra.

A T2S paneurdpai értékpapir-kiegyenlitési platform kifejlesztésének célja,
hogy az eurdpai értékpapirpiacokat a kiegyenlitésben egyetlen kozos, harmo-
nizalt alapinfrastruktdra szolgalja ki, lényegesen olcsobba és hatékonyabba
téve a hataron atmené értékpapir-tranzakciok teljesitését is. A KELER csat-
lakozasat kovetéen, amennyiben a kiegyenlités devizaja euro, akkor a KELER-
ben tartott értékpapirral végzett mivelet kiegyenlitése a T2S-rendszerben
fog megtorténni. A KELER hazai ligyfelei olyan letétkezelGi szolgaltatast
vehetnek majd igénybe, mellyel elérik a teljes, euroban denominalt eurdpai
értékpapirpiacot.
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Kiemelt kérdések:

1. Készpénzmentesités, a pénzforgalom elektronizalasa

1.1. A pénziigyi infrastruktlrahoz val6 hozzaférés javitasa

1.2. A fizetési modok hasznalataval kapcsolatos koltségek

transzparenciaja

1.3. A pénzforgalom biztonsaga, a fizetési modokkal kapcsolatos

bizalom

2. A felvigyazott rendszerek megbizhato és hatékony

miikodése

3. Az elszamolasi és kiegyenlitési kockazatok alacsony

szinten tartasa, megfelel6 kezelése

Javasolt lépések:

« A fizetésikdrtya-elfogadoi hdlézat fejlesztése a magdnszereplék
finanszirozdsdban egy adott megyében.
« A fizetésikdrtya-elfogadoi hdlozat fejlesztése orszdgszerte dlla-

mi szerepvdllaldssal, unids forrdsok bevondsdval.

A pénziigyi kirekesztettség csokkentése a fizetési szamlahoz valé

hozzdférés javitdsdval (alapszamla).

Az elektronikus szdmlakibocsatds és -fizetés sordn az EBPP-

szolgdltatok kozotti dtjdrds megteremtése.

Szabdlyozdi lépések a készpénzhaszndlat fokozatos visszaszori-
tdsa, valamint a kdrtyafizetés lehetGségének lépcsézetes megte-

remtése érdekében.

A bankkézi jutalékok szabdlyozdsa.

A készpénzes és a készpénzmentes fizetési modokat terheld

tranzakcios illetékek kozotti relativ kiilonbség novelése.

A fizetési modok alapszolgdltatdstdl elkiilonild, differencidlt

drazdsa a koziizemi és egyéb szolgdltatdsok szamlafizetésénél.

« A forgathatd utalvdanyok szabdlyozdsa.

A KELER Csoport dtalakitdsa, a KELER KSZF feltékésitése, a kész-
fizet6 kezesség megsziintetése, az EMIR-nek valé megfelelés
biztositdsa, a t6ke-, tovdbbd gdz- és energiapiacok jogi szétvd-
lasztdsi lehetGségeinek vizsgdlata, a gdz- és energiapiaci

stresszteszt modszertandnak feliilvizsgdlata.

A fizetési és elszamoldsi rendszerekben rendelkezésre dllé nap-
kozbeni likviditds olyan szinten tartdsa, amely nem veszélyezte-

ti a fizetési forgalom zokken6mentes lebonyolitdsdt.

A DvP-elszamolds* haszndlati ardnydnak novelése az értékpapir-

elszdmoldsi és -kiegyenlitési rendszerben.

A PvP-elszamolds® haszndlati ardnydnak névelése a VIBER-ben.

Tdrgyaldsok folytatdsa arrdl, hogy a forint miképpen csatlakoz-
hatna a devizakiegyenlitési kockdzat kikiiszobolését szolgalo CLS

elszdmoldsi és -kiegyenlitési rendszerhez.

4 Delivery versus Payment, szallitas fizetés ellenében.
5 Payment versus Payment, fizetés fizetés ellenében.
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A Magyar Nemzeti Banknak (MNB) a Magyar Nemzeti
Bankrol szo6lé 2011. évi CCVIIL. torvényben rogzitett alap-
vetd feladata, hogy a pénzforgalom zavartalan lebonyoli-
tasat és az azt tamogato fizetési és elszamolasi rendsze-
rek megbizhatoé és hatékony miikodését elGsegitse. Az
MNB a gazdasagi szereploket a tarsadalmi szinten koltség-
hatékony, gyors és biztonsagos elektronikus fizetési modok
hasznalatara 0sztonzi, amelyekkel jelentés eréforrasok
takarithatoak meg.® Ehhez azonban az is sziikséges, hogy a
hazai fizetési és elszamolasi rendszerek magas szint( szol-
galtatassal tamogassak a gazdasagi szereplok altal kezde-
ményezett realgazdasagi és pénziigyi tranzakciok lebonyo-
litasat. A fizetési és elszamolasi rendszerek felvigyazasa
emiatt alapvetd jegybanki feladat. A rendszerek megbizha-
tosaganak nyomon kovetése egy kockazatalapu felvigyazoi
keretrendszer alapjan torténik. A jelentés elsé része bemu-
tatja a hazai fizetési modok és eszkozok fejlédési tendencia-
it és biztonsagi kérdéseit, az ezekkel kapcsolatos jegybanki
allaspontot, valamint a pénzforgalom lebonyolitasanak
szabalyozasaval és ellendrzésével kapcsolatos tevékenysé-
get. A fejezet keretét két elemzési szempont, a hatékony-
sag és a biztonsag adja. A jelentés masodik része a hazai
fizetési és elszamolasi rendszerek mikodésével és azok
felvigyazasaval foglalkozik. A fejezet elemzési keretrend-
szerét a nyomon kovetett kockazatok és a hatékonysagi
szempontok adjak.

Az MNB alapvetden katalizatorként vesz részt a haté-
konysag novelésében: elemzéseket végez, valamint aktiv
koordinacié és parbeszéd segitségével igyekszik megte-
remteni azokat a feltételeket, amelyek el6segitik, hogy
az érintettek a tarsadalmi érdekek figyelembevételével
dontsenek, és a dontéseken keresztiil tamogassak a
jegybank készpénzmentesitéssel kapcsolatos céljait. Az

elektronikus fizetési eszkozok jelenleginél szélesebb kori(
hasznalatanak szamos pozitiv hatasa lehet a hazai gazda-
sagra. Novelhet6 vele a pénzforgalom hatékonysaga, csok-
kenthet6ek a tranzakciok lebonyolitasahoz felhasznalt erd-
forrasok, segitheti a rejtett gazdasag visszaszoritasat,
ezeknek koszonhet6en pedig tamogathatja a gazdasagi
novekedést is. Ugyanakkor az MNB a katalizatori funkciojan
tul szabalyozza a pénzforgalom lebonyolitasat, igy MNB-
elnoki rendeletben elirt kdvetelményeken keresztiil tudja
alakitani a pénzforgalmi szolgaltatasok piacat.” A rendelet-
ben szerepld elirasok betartasat az MNB ellenérzi.

A pénzforgalom, valamint a fizetési és elszamolasi rend-
szerek megbizhat6 és hatékony miikodése elengedhetet-
len ahhoz, hogy a realgazdasagi és pénziigyi tranzakciok
megvaldsuljanak. A szamlapénzben torténé fizetések és az
értékpapir-tranzakciok lebonyolitasahoz olyan kozponti
rendszerekre van sziikség, amelyek biztositjak a tranzakci-
ok elszamolasat és kiegyenlitését. A nagy értékd, siirgés
forintatutalasok fizetési rendszere a Valés Idejii Bruttod
Elszamolasi Rendszer (VIBER). A kis értéki forintatutalaso-
kat és -beszedéseket a BKR szamolja el. A bankkartyas
tranzakciok elszamolasa a kartyatarsasagok (Visa,
MasterCard) nemzetkdzi rendszereiben, mig a postai fizeté-
si modoké jellemzdéen a Posta Elszamold Kozpontban torté-
nik. A tékepiaci tranzakciok a KELER altal mikddtetett
értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rendszerben bonyo-
lodnak le, a garantalt piacok esetében a KELER KSZF mint
kozponti szerz6dé fél kozbeiktatasaval. Amennyiben a fize-
tések és értékpapir-tranzakciok elszamolasa és kiegyenlité-
se elvalik egymastol, akkor a kiegyenlités altalaban jegy-
bankpénzben, az MNB-nél vezetett szamlakon torténik (az
MNB iigyfélszamla-vezetd rendszerében vagy a VIBER-ben)
(1. abra).

6 TURJAN ANIKO-DIVEKI EVA-KESZY-HARMATH ZOLTANNE-KOCZAN GERGELY-TAKACS KRISTOF (2011): Semmi sincs ingyen. A fébb magyar fizetési médok tarsadalmi kolt-
ségének felmérése. MNB-tanulmdnyok, 93. http://www.mnb.hu/Root/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_mnbtanulmanyok/mnbhu_mt93.

7 A pénzforgalom lebonyolitasardl szolo 18/2009. (VIII. 6.) MNB rendelet:

http://www.mnb.hu/Penzforgalom/az-mnb-mint-penzforgalmi-hatosag/pe szabalyozas/pe hazaiszabalyozas.
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1. abra
A hazai pénziigyi infrastruktura attekint6 abraja
(2012)

Tranzakciétipus Elszamolas Kiegyenlités

" . MNB
Ugyfélszamla-vezet6
rendszer

36 716 Mrd Ft'

csoportos 346 Mrd Ft
beszedés

5,6 Mrd Ft*

58 891 Mrd Ft

28 362 Mrd Ft3

atutalas

829 338 Mrd Ft

fizetési kartyaval .

belfoldon nincs adat

végzett miveletek
7 798 Mrd Ft*

1204 Mrd Ft

nincs adat

postai fizetesi 4601 Mrd Ft

(ebbdl ,sarga csekk”
2 691 Mrd Ft)

VIBER*

190 670 Mrd Ft 190 670 Mrd F

OTCpiac  f===========ccf------2

KELER*

tozsdei 2 509 Mrd Ft 1 311 Mrd Ft

azonnali  f===========-=-§
piac

tézsdei 1 847 Mrd Ft 40 Mrd Ft
szarmazékos (=== -mcccccaaag

piac

——= pénzmozgas (bruttd forgalom)
- - -> Ugyletkotés (brutto forgalom)
——> pénzmozgas

----> értékpapirmozgas

1 2012-ben a BKR éjszakai elszdmolds soran normdl rend szerint elszamolt megbizdsok értéke, melyben a csoportos beszedésen, dtutaldson kiviil egyéb

tranzakciok is elszamolodnak.
2 2012-ben a BKR éjszakai elszamolds sordn sorban maradt megbizdsok értéke, melyek mdsodik kérben keriiltek kiegyenlitésre.

32012 julius 2-at6l a BKR napkézbeni elszdmolds sordn elszamolt megbizdsok értéke, melyben az iigyfelek dltal nem papir alapon a szamlavezetdikhez

benyujtott tranzakciok szamolodnak el.
4 A teljes forgalomnak csak a bankkézi része kertil elszdamoldsra a kdrtyatdrsasagi rendszerekben.

* Felvigydzott rendszerek.
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Az MNB célja, hogy a lehetd legszélesebb tarsadalmi
réteg szamara elérhetdvé valjon az elektronikus pénz-
forgalmi infrastruktara, és a készpénzmentes fizetési
eszkozok haszndlata széleskoriien elterjedjen. Ennek
érdekében az MNB folyamatosan figyelemmel kiséri a piaci
folyamatokat, és az elemzései alapjan fejlesztési javasla-
tokat fogalmaz meg a pénziigyi infrastruktira szereplGi és
a kormanyzat szamara. Az elektronikus fizetési megolda-
sok hasznalata terén jelentds a lemaradasunk nemzetkozi
téren, és az elmult években tapasztalhato folyamatos -
egyes teriileteken dinamikus - novekedés mellett sem
varhatd, hogy az elektronikus pénzforgalmat jellemz6
fontosabb mutatékban belathato idén beliil megkozelitjiik

2. dbra
A kis értéki tranzakciok lebonyolitasara hasznalt fébb
fizetési modok

(2008-2012)

60_Millic’) darab Millié darab .
140] - = m {140
120 Tl N PPV,
1 T T o : 100
gof oerrT 80
601 60
404 40
204 20
"3 & 2 % 3 & & % 3 &

— Csoportos beszedés
— = Készpénz-atutalasi megbizas (sarga csekk)
----Fizetési kartyas vasarlas

Atutalas

akar az europai unids atlagértékeket, még kevésbé pedig
az elektronikus pénzforgalom szempontjabdl fejlettnek
szamito orszagokat. Annak érdekében, hogy szamottevé
hatékonysagjavulas legyen elérhets, tobb teriileten is
sziikséges beavatkozni a jelenlegi piaci folyamatokba. A
beavatkozasra alapvetéen azért van sziikség, mert a piaci
szereplok rovid tavi érdekeinek figyelembevételével a
hatékonysagot javito fejlesztések nem, vagy csak a sziik-
ségesnél hosszabb id6tavon valésulnanak meg. Ez alapve-
téen a papir alapu és az elektronikus fizetési modok eltéré
koltségszerkezetével magyarazhatd. Kiilondsen az elektro-
nikus pénzforgalmi infrastruktirahoz valo széles kor(i hoz-
zaférés megteremtése, a hatékony fizetésimod-valasztas
el6segitése, valamint az elektronikus pénzforgalmi infra-
struktlra fejlédésének gyorsitasa érdekében kell intézke-
déseket tenni.

A 2013-ban bevezetett pénziigyi tranzakcios illeték a
pénzforgalmi tranzakciok jelent6s részére kiterjed, a
pénzforgalmi szolgaltatasokra gyakorolt pontos hatasarol
azonban csak hosszabb tavon lehet teljes képet kapni. Az
illeték az elektronikus pénzforgalmi szolgaltatasok széles
kore mellett vonatkozik a készpénzfelvételre és a postai
készpénzbefizetésre is. A készpénzfelvételre vonatkozo
magasabb illetékkulcs az elektronikus csatornak elényben
részesitésére 0sztonzi a szolgaltatokat és rajtuk keresztil
az ugyfeleket. A tranzakcids illeték hazai pénzforgalomra
gyakorolt hatasat jelentésen befolyasolja, hogy a megemel-
kedé koltségeket a pénzforgalmi szolgaltatok atharitjak-e,
és hogyan az ligyfeleikre. A teljes és azonnali atharitast
tobb szabalyozas korlatozza, és a pénzforgalmi szolgaltatok
Osszetett, egyes esetekben keresztfinanszirozason alapuld
arazasi gyakorlata is neheziti a tisztan latast.
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Az MNB 2013. év eleji megkeresésére tobb nagy bank ugy
nyilatkozott, hogy egyel6re nincs jele annak, hogy a gaz-
dasag szerepléi szamottevéen megvaltoztattdk volna
pénzforgalmi szokasaikat az illeték bevezetésének hata-
sara. Ugyanakkor, tekintettel arra, hogy az atharitas foko-
zatos volt és egy Uj adonem bevezetésekor eleve hosszabb
alkalmazkodasi id6szakra lehet szamitani, tovabba részle-
tes pénzforgalmi statisztikak csak 2013 masodik felében
lesznek elérhetdk, késébb készithet6 elemzés arrdl, hogy a
gazdasag szerepl6i pontosan hogyan reagaltak az illeték
bevezetésére.

A pénzforgalmi szolgaltatok tobbsége valamilyen forma-
ban atharitja az illeték miatti koltségnovekedést a lakos-
sagi és a vallalati tigyfelekre. A 12 legnagyobb pénzforga-
lommal rendelkezé kereskedelmi bank 2013 marciusatol
érvényes dijtablazatanak vizsgalata alapjan megallapithato,
hogy az atharitas aggregalt mértéke a haztartasok eseté-
ben az illeték 80-90 szazaléka, mig a vallalati ligyfeleknél
az illeték 90-95 szazaléka (3. abra). Ez egy aktualis ,,pilla-
natképet” mutat az atharitas jelenleg becsiilheté mértékeé-
rél, ami a piaci folyamatok hatasara folyamatosan valtoz-
hat.

Kedvez6 fejlemény, hogy a pénzforgalmi szolgaltatok a
lakossagi szolgaltatasoknal az atharitas és dijvaltozas
szerkezetével a korabbinal erételjesebben terelik az
elektronikus fizetési szolgaltatasok felé az tigyfeleiket. A

3. abra
A pénziigyi tranzakcios illeték aggregalt atharitasara
vonatkoz6 becslés

(2013. mdrciusi dijtdbldzatok alapjdn)

Haztartasok Vallalatok

1OOA %100
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Megjegyzés: A becslés a 2013. madrciusi dijtabldzatok alapjdn rendelke-
zésre allé, 12 bankot tartalmazé adatok alapjdn késziilt. A kiilnb6zé
dijndvekedések a bankok éves forgalmdval keriiltek stlyozdsra.

Forrds: MNB-becslés.
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készpénzfelvételhez kapcsolodo dijaknal ugyanis jellemzo-
en kozvetlenil atharitasra kerdiil az illeték, mig az elektro-
nikus pénzforgalmi szolgaltatasok esetében az atharitas
nem teljes kori vagy nem kozvetlen. Egyes szolgaltatascso-
magoknal megfigyelhetd a kedvezményekre jogosito felté-
telek szigoritasa, ami az ligyfelek egy része szamara szintén
dijemelkedést eredményezhet. A fizetési kartyas vasarlas
az esetek tobbségében dijmentes maradt, az (j kondicios
listak alapjan pedig a tébbi esetben is megszlintek az év
elején bevezetett, kartyas fizetésre vonatkozo tranzakcios
dijak. A dijmentes készpénzfelvételi lehetdségek ezzel
szemben megszlintek, vagy szamuk lecsokkent. Ez a folya-
mat eldsegitheti a hazai pénzforgalom hatékonysaganak
novelését az elektronikus tranzakciokhoz kot6dd alacso-
nyabb tarsadalmi koltségnek kdszonhetben.

A vallalati ligyfelek korében osszetettebben jelentkez-
het a tranzakcios illeték hatasa. Az illeték alacsony mér-
téke és a tranzakcionkénti felsé korlat alkalmazasa miatt a
vallalati korben a nagy pénzforgalmat lebonyolito szereplok
forintpénzforgalmaban az MNB varakozasa szerint nem var-
hato erételjes alkalmazkodas. Ennek ellenére elképzelhetd,
hogy a vallalatok fizetési magatartasa némileg megvaltozik,
igy els6sorban tranzakciokat vonhatnak Ossze a felsé korlat
elérése érdekében, valamint a devizapénzforgalom egy
része kiilfoldre helyezédhet at. A vallalati kondiciok szamos
esetben eltérhetnek a kondicids listaban meghirdetett érté-
kekt6l, azok gyakran egyedi megallapodas részét képezik.
Ez alapjan az atharitas mértéke a gyakorlatban alacsonyabb
lehet a kondicios listak vizsgalata alapjan megallapitott
90-95 szazalékos szintt6l. Mindez csokkentheti annak az
esélyét, hogy a nagy pénzforgalmat bonyolité vallalati tigy-
felek jelent6sebb mértéki alkalmazkodassal reagaljanak az
illeték bevezetésére.

A készpénzfelvételek esetén erdsebben jelentkezhet a
tranzakciok osszevonasanak hatasa, igy a készpénzmen-
tesités tdmogatasa érdekében ezeknél a tranzakcioknal
indokolt lehet a fels6 korlat eltorlése és az elektronikus
tranzakciok illetékkulcsahoz képesti relativ kiilonbség
novelése. Sziikséges lehet a tranzakcios illeték szerkezeté-
nek megvaltoztatasa olyan modon, hogy az a jelenleginél
intenzivebben 6sztonozze az elektronikus fizetési modok
hasznalatat. A készpénzfelvételekre vonatkozo illetékkulcs
(0,3 szazalék) jelenleg mindossze masfélszerese az elektro-
nikus tranzakciokra vonatkozd altalanos kulcsnak. Mig az
elektronikusan tartott pénzosszegekkel egymas utan tobb
illetékkoteles fizetési miveletet hajthatnak végre a gazda-
sagi szerepldk, addig a készpénzes miiveletek esetén az
elso, illetékkoteles készpénzfelvétel utan kovetkezo tovab-
bi készpénzes tranzakciokbol mar nem szarmazik illetékbe-
vétel. Az igy kiesd bevételeket alapvetéen a készpénzfel-
vételekre és az elektronikus tranzakciokra vonatkozo ille-



4, abra

A BKR-forgalom megoszlasa az éjszakai és a napkozbeni elszamolas kozott

(2012. II. félév)

A tranzakciok értéke alapjan

=1 Ejszakai elszamolas
=3 Napkozbeni elszamolas

tékkulcsok kozotti relativ kiilonbség ndvelésével lehetne
kompenzalni. A készpénzfelvételek illetékkulcsanak nove-
lése az illetékfizetésre vonatkozo felsé korlat valtozatlanul
hagyasa mellett azonban a tranzakciok Gsszevonasara 0sz-
tonozhet, ezért indokolt lehet a készpénzfelvételek eseté-
ben a 6000 forintos felsé korlat megsziintetése is. A tranz-
akcios illeték szerkezetének ilyen iranyl valtoztatasa ese-
tén lehetségessé valhat akar az is, hogy a készpénzhaszna-
lat kivaltasara az egyes helyzetekben leginkabb alkalmas
elektronikus fizetési modoknal csokkenthetd legyen az
illetékterhelés mértéke. Ilyen lehet a kiskereskedelmi fize-
tések esetén a kartyas vasarlas vagy a rendszeres tranzak-
ciok esetén a csoportos beszedés illetékkulcsanak csokken-
tése.

2012-ben valésult meg az utobbi évek legjelentdésebb
pénzforgalmat érinté fejlesztése, a napkozbeni atutalas
bevezetése, amellyel jelentésen gyorsult a kis értéki
elektronikus pénzforgalom. A bevezetés elétti jellemzben
egynapos atfutasi id6 ma maximalisan mar csak négy oraig
tart. Az MNB-rendelet szerint a fizetd fél bankszamlajanak
megterhelése és a kedvezményezett lgyfél pénzforgalmi

A tranzakciok szama alapjan

4%

szolgaltatoja szamlajanak jovairasa kozott maximum 4 ora
telhet el (4 oras szabaly). Ezt kovetéen pedig a pénzforgal-
mi szolgaltatonak haladéktalanul a kedvezményezett ligyfél
rendelkezésére kell bocsatania a szamara érkezett Gssze-
get. Ugyanakkor a BKR-ben bevezetett 6t napkozbeni ciklus
miatt az ligyfelek jellemzéen 1-2 oras atfutasi idével sza-
molhatnak.

A jelentds mértékii rendszerfejlesztés és kamat- (float-)
jovedelem elvesztése ellenére csak kismértékben emel-
kedtek az elektronikus uton benyujtott atutalasok dijai.
A nagyszamu dijcsomag és egyedi kondiciok megléte, illetve
a kiilonbozo termékek kozotti keresztfinanszirozas miatt
nehéz megbecsiilni, hogy bankrendszer szinten mekkora
volt a dijemelés pontos mértéke a napkozbeni atutalas
bevezetése miatt.? A hitelintézeti kondicios listak esetében
azon dijcsomagok dijvaltozasat érdemes Gsszehasonlitani,
ahol a havi fix dij minimalis, ezért kevesebb a lehetdség a
szolgaltatasok kozotti keresztfinanszirozasra. Ezen dijcso-
magoknal a hitelintézetek atlagosan 3,5 forinttal ndvelték
meg az egy atutalasra juto dijaikat. Ez a ndvekedési mérték
megegyezik a rendszer bevezetésére vonatkozo MNB-felmé-
rés alapjan késziilt onkoltségbecsléssel. A napkozbeni
atutalas bevezetése emellett gyakorlatilag megsziintette a
bankrendszer ,uton lév6” pénzbd6l szarmazd, 3 milliard
forint koriili 6sszegre becsiilheté kamatjovedelmét (float),’

8 Diveki Eva-HELMECZI ISTVAN (2013): A napkozbeni atutalas bevezetésének hatasai. MNB-szemle, januar, pp. 14-21.
http://www.mnb.hu/Kiadvanyok/mnbhu_mnbszemle/mnbhu_mnbszemle 201301.

9 A floatjovedelem abbdl szarmazott, hogy a bankok az tigyfeleik bankszamlait a fizetési megbizas értéknapjan megterhelték, de ez a pénz még naluk
maradt, és csak egy késébbi napon kellett a cimzett bankszamlajat vezet6 bank részére atadniuk, tipikusan azon a napon, amikor a masik lgyfél is
megkapta a pénzt. Erre az idére a bankok az tgyfélnek nem fizettek kamatot, de nekik kamatjovedelmik képz6dott beldle. Ez Magyarorszagon két
bank kozott idében tipikusan - az éjszakai elszamolas miatt - 1 napot jelentett, amely hétvégéken 3 napra emelkedett (iinnepekkor, munkanap athe-

lyezésekor pedig akar 4-5 nap is lehetett).
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amely veszteséget az MNB szamitasai alapjan a hitelintéze-
tek nem haritottak at ligyfeleikre.

A napkozbeni elszamolasi rendszer létrehozasa kedvez6
hatassal lehet az elektronikus pénzforgalmi szolgaltata-
sok tovabbfejlesztésére. Ezt tamogathatja, hogy az MNB
ismertségkutatas eredményei alapjan az elmult évek legis-
mertebb jegybanki fejlesztése volt a napkozbeni atutalas
bevezetése. A megkérdezettek 37 szazaléka jelezte azt,
hogy a napkdzbeni atutalas volt szamara az elmult évek
MNB-s tevékenységei koziil a legfontosabb. A fejlesztések
hatasara hosszabb tavon megvaltozhatnak a lakossagi és
vallalati fizetési szokasok is, és varhato, hogy az eddig papir
alapu megbizasokat hasznalok is atallnak az elektronikus
fizetésekre. A napkozbeni atutalasi megbizas a korabbinal
joval bévebb adattartalmi és sokkal rugalmasabban alakit-
haté nemzetkozi SEPA-iizenetszabvanyon'® alapul. Ez lehe-
tévé teszi azt, hogy a vallalatok is oly modon alakithassak
at a vevé-szallito analitikai rendszereiket, amivel a manualis
munkat jelentés mértékben csokkenthetik, és akar megva-
losulhat az tigyfeéltdl tgyfélig tarto automatikus feldolgozas.
A specialis magyar fizetési modok esetében (hatosagi atuta-
las, csoportos beszedés) egyeldére nem keriilt sor a SEPA-
szabvany hasznalatara, a szabvanyositasi munka azonban
folyamatban van. Harom-négy éves id6tavban az MNB tervei
szerint az 0sszes hazai fizetési mdd elszamolhatéva valik az
Uj napkozbeni platformon.

A kiskereskedelem teriiletén a tranzakciok nagy tobbsé-
ge tovabbra is készpénzzel torténik, ami jelenleg a leg-
hatékonyabban a fizetésikartya-rendszerek hasznalata-
val valthato ki. 2012 végén a kartyaelfogadast lehetvé
tevé POS-terminalok szama meghaladta a 84 ezer darabot,
ami 15,2 szazalékkal magasabb az elézé évinél. Fizetési
kartyakkal 2012-ben 245 milli6 belfdldi vasarlasi tranzakciot
bonyolitottak le kozel 1752 milliard forint értékben. Annak
ellenére, hogy a vasarlasi tranzakciok szama 13,1 szazalék-
kal, értékiik pedig 11,9 szazalékkal magasabb az el6z6 évi-
nél, tovabbi jelentds boviilésnek van még tere. A készpénz-
felvételek értéke tovabbra is jelentésen meghaladja a kar-
tyas vasarlasokét. 2012-ben 6049 milliard forint készpénzt

5. dbra
A fizetési kartyakkal lebonyolitott tranzakciok szama
és értéke itthon és kiilfoldon osszesen

(2007-2012)
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vettek fel fizetési kartyaval, ami minddssze 0,9 szazalékkal
alacsonyabb az egy évvel korabbi értéknél (5. abra).

A kartyahasznalat széles kori elterjedése érdekében a
lehet6 legtobb helyen sziikséges megteremteni a haszna-
lat lehet6ségét. Ehhez a fizetésikartya-elfogado haldzatot
Osszehangolt, egymas hatasat erdsit6 intézkedések megvalo-
sitasaval fejleszteni kell. Az elfogaddhalozat latszolag nagy-
mértéki boviilése ellenére jelentds ezen a téren a lemaradas
nemzetkozi osszehasonlitasban, hiszen 2011-es adatok alap-
jan az unios atlag mindossze 48 szazalékat érjiik el az egy-
millid fére jutdé POS-terminalok szama alapjan (6. abra).
Emellett megallapithato, hogy a hazai kiskereskedelmi egy-
ségek és vendéglatohelyek egyharmadaban lehet csak kar-
tyaval fizetni (7. abra). Az MNB 2012-ben egy Gsszetett intéz-

10 SEPA, Single Euro Payments Area: egységes eurofizetési dvezet.
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6. abra
A kartyaiizletag fejlettségével kapcsolatos fébb mutatok
hazai szintje az EU-atlaghoz viszonyitva

(2005-2011)
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7. bra
A kiskereskedelmi egységek szama és a fizetési kartyat
elfogadok aranya

(2002-2012)
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kedéscsomagot'' dolgozott ki a fizetésikartya-elfogado halo-
zat fejlesztésére, amely tamogathatja a készpénzhasznalat
csokkentését és a rejtett gazdasag visszaszoritasat a kiske-
reskedelmi tranzakciok esetében.

A POS-terminalokkal valo lefedettség orszagos novelésé-
hez allami szerepvallalasra van sziikség a kartyaelfoga-
dasba bevonhat6 elfogadéhelyek magas szama és a rejtett
gazdasag kiterjedtsége miatt. A kozvetlen szabalyozas
mellett, azt kiegészitve, a POS-terminalok telepitésének

tamogatasaban is szilkséges az allam szerepvallalasa, ami
alapvetéen eurdpai unios vagy allami forrasok felhasznalasa-
val valosulhat meg. Az orszagos méretli terminaltelepités
nem valosithatdo meg kizarélag maganfinanszirozasban, egy
ilyen program korabbi tapasztalatait azonban hasznositani
kell. Az elmult évben az MNB szamos alkalommal egyezte-
tett a Nemzetgazdasagi Minisztériummal (NGM) és a Nemze-
ti Fejlesztési Minisztériummal (NFM) egy orszagos tamogata-
si program megvaldsitasarol. Az egyeztetések alapjan két
konstrukciot is kidolgozott az MNB, melyekben a kereskeddk
kozvetlen vagy a pénzforgalmi szolgaltatokon keresztiili koz-
vetett tamogatasa is megvalodsithato lett volna. A tavaly
folytatott egyeztetések alapjan megallapithato, hogy a
kereskeddk kozvetlen tamogatasanak magas adminisztracios
koltségei lehetnek. A koltségek alacsonyan tartasa érdeké-
ben ezért célszerlibbnek tlinik kevés szaml szereplé tamo-
gatasa. Ez (igy valésithatdo meg, ha a tdmogatast a pénzfor-
galmi szolgaltatok kapjak, amelyek a kedvezményt a keres-
kedbknek tovabbadva, a jelenleginél alacsonyabb koltségek
mellett telepithetnének terminalokat. Az MNB szamitasa
szerint 6-8 milliard forint felhasznalasaval elérhetévé lehet
tenni a hazai kereskeddk és vendéglatohelyek tilnyomo
tobbségében a kartyas fizetés lehetdségét. A sziikséges
tamogatas Gsszege azonban nagymértékben fiigg az elvart
onerd aranyatol és a tamogatott kereskeddi kortol.

2013 kozepén nagyszabasu program indul egy megye
lehetd legtobb kereskeddjének kedvezményes POS-ter-
minallal torténé felszerelése érdekében a piaci szerep-
6k finanszirozasaban. Mivel az allami szerepvallalassal
megvalosuld terminaltelepitési program elindulasa jelenleg
bizonytalan, az MNB kezdeményezésére, egymillio euro
felhasznalasaval jon létre a program. Az MNB t&bbszori
kérése ellenére a piaci szereplék koziil mindéssze egy nem-
zetkozi kartyatarsasag tamogatja anyagilag is a program
megvalositasat. Mivel a rendelkezésre allo eréforras egy
nagyobb méret(i program hatékony megvaldsitasahoz nem
elegendd, ezért a terminaltelepitési program kisérleti jel-
leggel egyel6re egy kisebb teriileten, egy megyében kerdl
lebonyolitasra. A megye kivalasztasanal figyelembevételre
keriilt fejlettsége a kiskereskedelmi, a telepiilési és lakos-
sagi, valamint egyes makrogazdasagi adatok alapjan. Fontos
szempont volt, hogy a valasztott megye fejlettsége ne tér-
jen el jelentés mértékben az orszagos atlagtol, mert ezzel
biztosithatd, hogy az itt szerzett tapasztalatok egy kés6bbi,
orszagos program megtervezése és lebonyolitasa soran
hatékonyan felhasznalhatdak legyenek. A program megter-
vezése soran mindvégig fontos szempont volt, hogy abban a

" Az intézkedéscsomag elemei: a bankkozi jutalékok szabalyozoi Uton vald csokkentése, a POS-terminalok telepitésének allami vagy unids forrasok,
valamint részben a maganszerepldk finanszirozasaban megvalosuld tamogatasa, az elektronikus fizetés - jellemzéen a fizetésikartya-hasznalat -
lehetéségének fokozatos kdtelez6vé tétele és ezzel parhuzamosan a készpénzhasznalat korlatozasa a kiskereskedelemben. A javaslatok részletes
bemutatasat a Jelentés a fizetési rendszerrél, 2012 cimi kiadvany tartalmazza.
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lehet6 legtobb pénzforgalmi szolgaltatod részt vehessen, és
a lebonyolitas versenysemleges modon térténjen. igy a
piaci részesedésiiktol fiiggetlenil minden, Magyarorszagon
elfogadoi szolgaltatast nydjtéo pénzforgalmi szolgaltatonak
lehetdsége van azonos feltételek mellett részt venni a prog-
ramban. A program keretében a pénzforgalmi szolgaltatok a
valasztott megyében m(ikod6 potencialis elfogadohelyeken
telepithetnek terminalokat, majd az igazolt telepitések
utan tamogatast igényelhetnek. Tamogatas csak a kartyael-
fogadasba Ujonnan bevont kereskeddk esetén igényelhetd,
a terminaloknak pedig a tranzakciok biztonsaga és az inno-
vativ megoldasok terjedésének 0Osztonzése érdekében
alkalmasnak kell lenniiik mind a csipes mind pedig az érin-
tés nélkiili technoldgiaval rendelkezd kartyak kezelésére. A
program lebonyolitasa soran, illetve azt kdvet6en részletes
értékelés késziil, az igy szerzett tapasztalatok pedig késébb
szamos téren felhasznalhatok lehetnek.

A rejtett gazdasag visszaszoritasa érdekében fokozato-
san kotelezévé kellene tenni az elektronikus fizetés -
jellemzéen a kartyahasznalat - lehet6ségének biztosita-
sat a kiskereskedelemben. A POS-terminalok telepitését
tamogato program és a kartyaelfogaddi koltségek csokken-
tése mellett tovabbi szabalyozdi beavatkozas is sziikséges a
készpénzforgalom visszaszoritasa érdekében, ugyanis a
rejtett gazdasag magas szintje miatt a kartyaelfogadast
0sztonz6 intézkedések nem minden esetben érhetik el a
kivant hatast. A rejtett gazdasag visszaszoritasaban el6re-
lépést jelenthet a pénztargépek kotelezd, on-line bekotése
az adohatosaghoz. Emellett azonban sziikséges csokkenteni
a készpénzes tranzakciok aranyat is, mert a keresked6k
készpénzes bevételei tovabbi készpénzhasznalatot general-
nak, ami a gazdasag mas teriiletein tovabbra is tamogathat-
ja a rejtett gazdasagot. Az elektronikus fizetés fokozatos
kotelezévé tételével biztosithatd, hogy a kereskedelmi

1. tablazat

egységek nagy tobbségében a készpénz mellett mas modon
is lehetdvé valjon a fizetés.

Tobb eurdpai uniés orszaghoz hasonléan, hazankban is
korlatozni kellene a készpénzhasznalatot a kiskereske-
delmi vasarlasok soran. A készpénzhasznalat korlatozasara
az elmuilt években Eurdpa szamos orszagaban sor kerdilt.
Lényeges eltérés a hazai és a kiilféldi szabalyozasok kozott,
hogy mig itthon a torvény jelenleg csak a vallalkozasokhoz
kotheté készpénzes tranzakciokat érinti, addig a legtobb
eurdpai orszagban a lakossagi tranzakciokra is kiterjed a
szabalyozas. A korlatozasok jellemzdéen 1000 és 3000 euro
kozott allapitjak meg a készpénzes tranzakciok felsé hatarat
(1. tablazat). Emellett megfigyelhetd, hogy a kelléen
modern pénzforgalmi rendszerrel és a hazainal fejlettebb
pénziigyi kultiraval rendelkez6 orszagokban - mint példaul
Finnorszag - a szabalyozas nem a készpénzkorlatozasra ter-
jed ki, hanem a bérkifizetések elektronikus Uton torténd
lebonyolitasat irja elé minél szélesebb korben. Minden olyan
orszagban, ahol készpénzkorlatozassal kapcsolatos szabalyo-
zast vezettek be az elmult években, vagy a kozeljovében
terveznek bevezetni, az els6dleges célok kozé tartozik a
feketegazdasag visszaszoritasa, az adéalapok pontos megal-
lapitasa, a be nem fizetett adok és a kiilonboz6 fiktiv bevé-
telek felderitése. A szabalyozast megsértéknek jellemzéen
komoly pénziigyi szankciokkal kell szembenézniiik.

Az MNB kezdeményezésére 2012 6szén az NGM, az MNB
és a Gazdasagi Versenyhivatal (GVH) egyiittmiikodésében
kidolgozta a bankkozi jutalékok szabalyozasara vonatko-
z6 torvényjavaslatot. Ahogy azt a tavalyi jelentés is bemu-
tatta, a bankkozi jutalékok szabalyozoi Gton valo csokken-
tése jelentésen mérsékelheti a kereskeddk kartyaelfoga-
dassal kapcsolatos koltségeit, igy a jelenleginél tobb,
kisebb forgalmu kereskeddnek érné meg bevezetni a kar-

Készpénzhasznalatot korlatozé szabalyozasok egyes eurdpai orszagokban

Osszegkorlat

Vonatkozo6 jogszabaly alanya

Bulgaria 5000 leva (2557 euro koriilbeliil) vallalkozasok, haztartasok
. maganszemély 10 000 dan korona (670 euro), . , , ,

Dania kereskedé 50 000 dan korona (3350 euro) TRALEIEPAERS L A

Litvania vallalkozasok, haztartasok

Spanyolorszag
spanyol allampolgar 15 000 euro

készpénzfizetésnél 2500 euro, olyan természetes személy
esetén, aki nem folytat iizleti tevékenységet és nem

vallalkozasok, maganszemélyek

AT vallalkozoé 15 000 euro

5000 euro, olyan természetes személy esetén, aki nem

jogi és természetes személyek

Olaszorszag 1000 euro

vallalkozasok, kozigazgatas

maganszemélyek esetén 1500 euro, vallalkozasok,

(ST és vallalkozasok + allam koz6tt 3000 euro el mER
Belgium 3000 euro vallalkozasok, maganszemélyek
Magyarorszag 2 (il e vallalkozasok
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tyaelfogadast. A szabalyozasi javaslat alapjan a belfoldi
kartyas tranzakcioknal alkalmazott bankkozi jutalékok
sulyozott atlaga nem haladhatna meg a hazai kibocsatasu
kartyakkal hataron atnyuldé tranzakciok soran alkalmazott
jutalékok sulyozott atlagat. Ennek hatasara a leggyakrab-
ban hasznalt lakossagi betéti kartyak esetében a jutalékok
atlagos szintje a jelenlegi felére-harmadara csokkenhet. A
jutalékcsokkentés miatt kiesé bevételeiket a kibocsatok
varhatoan elsésorban a kartyabirtokosi koltségek emelésé-
vel kompenzalhatjak. Az MNB szamitasai alapjan, amennyi-
ben a teljes bevételkiesést atharitanak a pénzforgalmi
szolgaltatok, ugy a kartyabirtokosok koltségei éves szinten
legfeljebb 500-700 forinttal emelkedhetnek kartyanként.
Ugyanakkor a kozvetlen és teljes kor( atharitasnak a kibo-
csatok kozotti verseny miatt korlatozott az esélye, valamint
eléfordulhat, hogy egyes esetekben a koltségek csokkenté-
sével és a - jellemzben hitelkartyakhoz kapcsolodd - ked-
vezményrendszerek sziikitésével is reagalhatnak a kibocsa-
tok a szabalyozasra. Ezek a tényezbék azonban nem okozhat-
jak a fizetési kartyak tomeges megsziintetését, féleg nem
olyan modon, hogy annak hatasara jelentésen csokkenne a
kartyaval rendelkezd lakossag részaranya.'2 A jutalékokbol
szarmazo bevételek csokkenése nem okozhatja a kartyatiiz-
letagban tapasztalhatd innovacid jelentds visszaesését,
mivel ezek a fejlesztések jellemzéen nemzetkozi szinten
zajlanak, azokat jelentésen befolyasoljak a nemzetkozi
folyamatok. A kartyatarsasagok kibocsatokért folytatott
versenyének fontos eleme az (j technikai megoldasok hazai
piacra torténé bevezetése. Amennyiben a kartyatarsasagok
kozotti versenynek megvannak a megfeleld feltételei, az
biztosithatja az innovacio szintjének fenntartasat is.

A csokkené kartyaelfogadoi koltségek hatasara a nagyobb
kereskeddk kozvetleniil is érdekeltté valhatnak a fizeté-
simad-valasztas befolyasolasaban. A kartyahasznalat 6sz-
tonzésében azonban a jelenleginél intenzivebb egyiittm-
kodés megteremtése sziikséges a kereskeddk és a pénzfor-
galmi szolgaltatok kozott. Jelenleg a kartyahasznalat kibo-
csatai Osztonzése alapvetéen két madon torténik. Egyrészt
a hitelkartyakhoz kapcsolodé kedvezményrendszereken,
masrészt pedig ideiglenes programokon keresztiil. Az el6bbi
nagyobb mértékben megemelheti a kereskeddk kartyaelfo-
gadassal kapcsolatos koltségeit, az utobbi pedig nem képes
hosszabb tavon befolyasolni a kartyabirtokosok fizetési
szokasait. Jelenleg még a legnagyobb forgalmat lebonyolito
kereskeddknél is jelentésen meghaladja a kartyaelfogadas
koltsége a készpénzes tranzakciokhoz kapcsolodd koltsége-
ket. Amennyiben a kartyaelfogadas koltségei csokkenné-
nek, a nagy forgalmi kereskedéknél a készpénzes és az
elektronikus tranzakciok koltségei kozotti kiilonbség kiseb-

bé valhatna. Ez pedig megteremtheti annak az alapjat,
hogy a kereskeddk kozvetleniil a fizetéskor Gsztonozzék a
vasarlokat a készpénzmentes fizetési modok hasznalatara.
Ez a tipusu Gsztonzés szamos esetben hatékonyabb lehet a
jelenleg alkalmazott kibocsatooldali programoknal, megva-
losulasahoz azonban minden érintettet érdekeltté kell tenni
a hasznalat Gsztonzésében.

Az elmult egy évben nem tortént jelentds elérelépés a
koziizemi és egyéb szolgaltatasi szamlak fizetésének
készpénzmentesitése terén. A rendszeres tranzakcioknal
- jellemzden a kiilonb6z6 szamlabefizetéseknél - tovabbra

8. dbra
A készpénz-atutalasi megbizasok és a csoportos beszedések
hasznalata

(2008-2012)
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12 Elsésorban az olyan esetekben varhat6 a kartyak megsziintetése, amikor egy tigyfél parhuzamosan tobb fizetési kartyaval rendelkezik. Ezen a téren
azonban mar korabban alkalmazkodasi folyamat torténhet - részben a tranzakcios illeték 2013-as bevezetéséhez kapcsolodo koltségnovekedések

miatt.
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is a készpénz-atutalasi megbizas (sarga csekk) a leggyakrab-
ban (a tranzakciok szamaban és értékében) alkalmazott
fizetési mod. 2012-ben 238,9 millio darab ilyen tranzakciot
bonyolitott le a Magyar Posta, mintegy 2691 milliard forint
értékben. Ez 4,8 szazalékkal kevesebb tranzakciot jelent
2011-hez képest, a tranzakciok Osszértéke pedig 3,9 szaza-
lékkal lett alacsonyabb az elmdlt évben (8. abra). A sarga
csekk széles korli hasznalataval kapcsolatos fé6 probléma,
hogy az jelentés mértékben Gsztonzi a készpénzhasznala-
tot, és igy rontja a pénzforgalom hatékonysagat. A sarga
csekk mikodésével kapcsolatos kérdéseket részletesen
tartalmazza a 2012-es jelentés.

A sarga csekk arazasaval kapcsolatos 2012-es szabalyoz6i
fejlemények lassithatjak az elektronikus fizetési médok
hasznalatanak 0Osztonzését a rendszeres tranzakciok
terén. A tavaly hatalyba lépett jogszabaly-mddositasok
alapjan, a kézmdszolgaltatok és a telekommunikacios szol-
galtatok nem szamithatnak fel tovabbi dijat vagy koltséget
a készpénz-atutalasi megbizassal kifizetett szamlak utan. A
szabalyozas kapcsan pozitiv azonban, hogy a szolgaltatok
elektronikus fizetés esetén tovabbra is nyujthatnak kedvez-
ményt. Ezt jelenleg megneheziti az a tényez6, hogy a sarga

1. keretes iras

csekkes tranzakciok koltségét szétteritve minden ugyfél
megfizeti. Mivel a sarga csekkel fizet6 ligyfelek esetén nem
emelhet arat a szolgaltato, igy kedvezményt sem tud adni
az elektronikus uton fizetéknek, hiszen ebben az esetben
nem tudna teljes mértékben fedezni a sarga csekk haszna-
latanak koltségeit. Erre az jelenthetne megoldast, ha meg-
valosulna a szolgaltatasok fizetési modtol fliggd, differenci-
alt arazasa. Ekkor minden tigyfél annak a fizetési modnak a
koltségét fizetné meg az alapszolgaltatas aran feliil, ame-
lyiket igénybe vette a szamla kiegyenlitésére. Ez fogyaszto-
védelmi szempontbdl is elérelépést jelentene a jelenlegi
helyzethez képest, mert most az elektronikus Uton fizet6
ligyfelek olyan szolgaltatas - a sarga csekk hasznalatanak
- koltségeit is megfizetik, amelyet nem vesznek igénybe.
Fontos kiemelni, hogy ezen a téren egyes szolgaltatok
korabbi gyakorlata semmiképpen sem volt megfeleld, ami-
kor - gyakorlatilag burkolt aremelésként - sarga csekk
hasznalata esetén annak koltségét a szolgaltatas korabbi
arahoz adtak hozza. Ez alapvet6en azért problémas megol-
das, mert a sarga csekkes tranzakciok koltségét mar korab-
ban is figyelembe vették a dijak megallapitasa soran, és azt
szétteritve minden lgyfél megfizette a valasztott fizetési
modtal fiiggetleniil.

Példa a sarga csekk koltségének a szolgaltatasok araba torténé beépiilésére

Tegyiik fel, hogy egy szolgaltato 1 millio iigyféllel rendelkezik, a sarga csekkes tranzakciok feldolgozasanak koltsége tranzakcionként

150 forint, az elektronikus tranzakcioké 30 forint, és a szolgaltato tigyfeleinek 20 szazaléka fizet elektronikus Gton. Ebben az esetben

a sarga csekkes tranzakciok havonta 120 millié forint (800 ezer ligyfél * 150 forint) koltséget okoznak a szolgaltatonak, az elektronikus

tranzakciok feldolgozasanak koltsége pedig 6 millio forint (200 ezer lgyfél * 30 forint). A tranzakciok feldolgozasanak koltségét a

szolgaltato az Osszes ligyfelével egyenld aranyban fizetteti meg, igy egy szamla dija 126 forinttal (120+6 millio forint / 1 millio ligyfél)

lesz magasabb az alapszolgaltatas aranal. Amennyiben a szolgaltatasért fizetendé dij a valasztott fizetési madtol fliggéen differencialt

lenne, a sarga csekken fizet6 ligyfelek 150 forinttal, az elektronikusan fizeték pedig 30 forinttal fizetnének tobbet, mint az alapszol-

galtatas ara. Igy a jelenlegi helyzethez képest a sarga csekken fizetd iigyfelek koltségei tranzakcionként 24 forinttal emelkednének,

az elektronikus Gton fizetéké viszont 96 forinttal csokkennének. A szolgaltato altal beszedett, a tranzakciok feldolgozasahoz kapcso-

l0do dijak Osszege valtozatlan maradna.

A Magyar Posta 2012-ben kifejlesztett uj szolgaltatasa, a
postai szamlabefizetési megbizas (fehér csekk) elsésor-
ban a sarga csekk részleges kivaltasara lehet alkalmas,
ez a fizetési megoldas azonban tovabbra is erételjesen
osztonzi a készpénzhasznalatot, igy nem képes jelent6-
sen javitani a hatékonysagot a szamlafizetések terén. A
fizetési megoldas sarga csekktél eltéré miikodése, valamint
a beszeddk részére jellemzden Osszetett szolgaltatascso-
mag részeként torténd értékesitése lehetdvé tesz részleges
koltségcsokkentést a beszeddk oldalan. Ez azonban nem
segiti az ugyfelek megfeleld fizetésimdd-valasztasat,
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ugyanis a papir alapu fizetési megoldasok valds koltsége
tovabbra is rejtve marad szamukra. A papir alapl termékek
tovabbfejlesztése rovid tavon, kismértékben ndvelheti
ugyan a hatékonysagot, hosszabb tavon azonban - a latszo-
lagos koltségkiilonbség csokkenésével - akar meg is nehe-
zitheti a készpénzmentes megoldasok széles kori elterje-
dését, és az ezekkel elérhetd nagyobb aranyd hatékonysag-
javulast.

Sziikséges az elektronikus szamlafizetést lehetévé tevo
rendszerek (EBPP-szolgaltatok) kozotti atjarhatésag



megteremtése. Az EBPP-szolgaltatasok kikiiszobolik a cso-
portos beszedések' nagyobb elterjedését gatlo egyik leg-
fontosabb tényez6t azzal, hogy meghagyjak az tigyfeleknek
az egyeéni likviditaskezelés lehetGségét, vagyis azt, hogy
eldonthetik, mikor akarjak kifizetni szamlajukat. Ezek szé-
les kori elterjedéséhez sziikséges, hogy a lehetd legtébb
szolgaltato elérhet6 legyen az EBPP-rendszereken, és a
lehetd legtobb pénzforgalmi szolgaltatd internetbankjaval
osszekapcsolhato legyen. A Magyarorszagon miikodo két
EBPP-szolgaltatdo kozott jelenleg kicsi az atfedés ezen a
téren. Fontos, hogy ezek a szolgaltatok ne az altaluk hasz-
nalt rendszerek, technikai megoldasok és szabvanyok alap-
jan versenyezzenek egymassal. Ennek eredménye ugyanis
az lehet, hogy a beszedéknél és a pénzforgalmi szolgalta-
toknal parhuzamos fejlesztési igények jelentkeznek, ami
jelentds tobbletkoltséget okozhat, a fogyasztoknak pedig
sziikségessé valhat tobb szolgaltatasra parhuzamosan
regisztralniuk, ami szintén lassitja a széles kor( elterjedést.
A hatékony verseny megteremtése érdekében lehet6vé kell
tenni, hogy mind a beszedék mind pedig a pénzforgalmi
szolgaltatok oldalan egyszeri fejlesztés mellett is elérhet6
legyen a piacon lévé Gsszes elektronikus szamlafizetéssel
foglalkozo rendszer, az ligyfeleknek pedig elegendd legyen
egy szolgaltatonal regisztralniuk az osszes szamla befizeté-
se érdekében. A technikai atjarhatosagot alapvetéen az
EBPP-szolgaltatasok oldalan kell megteremteni. A megvalo-
sitas érdekében az MNB egyeztetéseket kezdeményezett az
érintettekkel.

Az utalvanypiac hatékonysaganak novelése'* érdekében
a jelenleg csak papir alapon elérhet6é utalvanyok széles
kori és hatékony miikodési modellben torténd elektroni-
zalasa sziikséges, ami lehetdvé teheti egyes célzott alla-
mi tamogatasok felhasznalasanak ellendrzését is. A jel-
lemzéen béren kiviili juttatasként alkalmazott utalvanyok-
kal jelentds forgalmat bonyolitanak le a hazai haztartasok.
A SZEP kartya elektronikus formaban torténd létrehozasa
jelentds eldrelépésnek tekintheté az utalvanypiac haté-
konysaga szempontjabol. Ennek a korlatozott kérben hasz-
nalhatod fizetési eszkoznek koszonhetéen a leggyakrabban
hasznalt utalvanytipusok - kezdetben az udiilési csekk,
majd késébb egyes étkezési utalvanyok - elektronikus for-
maban is elérhetévé valtak. Emellett azonban tovabbra is
léteznek olyan, széles korben hasznalt utalvanyok - elsgsor-
ban a kiilonbozé tipusu Erzsébet-utalvanyok -, melyek

jelenleg csak papir alapon érhet6ek el. A papir alapu utal-
vanyok elektronizalasaval azok szamos hatranya kikiiszobol-
hetd, igy csokkenthetdk a feldolgozasi koltségek, névelhetd
a rendszer biztonsaga, meggatolhato az utalvanyok masod-
piaci forgalma, ellenérizhetdvé valik a felhasznalas és meg-
oldédhatnak a cimletproblémak is. Emellett a hatékonyabb
miikodés lehetévé teszi az alacsonyobb jutalékok alkalma-
zasat is. Amennyiben az Erzsébet-utalvanyok elektronikus
formaban is elérhet6ek lennének, az allami tamogatasok
egy részének kifizetése is hatékonyabba valhatna. Egyes
allami tamogatasok esetén felmeriilhet a célzott felhaszna-
las igénye. A készpénzes vagy papir alapl utalvanyokon
keresztili kifizetés esetén nem valosithatd meg a tamoga-
tas felhasznalasanak ellenérzése, igy alapvetéen a tamoga-
tasra jogosultakon, illetve utalvanyok esetében az azokat
elfogado keresked6kon mulik a szabalyok betartasa. Ezzel
szemben az elektronikus utalvanyokon keresztiili kifizetés-
sel a felhasznalas ellendrizhet6 akar elfogadohelyek, akar
pedig termékek szintjén is, az utalvanyok nyilvantartasa és
bevaltasa pedig pontosan nyomon kovethetévé valhat az
elektronikus nyilvantartasnak kdszonhetéen. Amennyiben
az elektronizalas kartya alapon vagy a fizetésikartya-rend-
szerek mintajara valoésul meg tobb kibocsaté részvételével,
a mikodést célszerl a négyszereplds kartyarendszerek fel-
épitéséhez hasonldoan megtervezni. Ez alapjan az utalvany
kibocsatasat és elfogadasat végz6 intézmények kozott sziik-
ség van egy kozponti szereplére, amely a rendszer két
oldala kozott kozvetit. Ezzel a modszerrel meggatolhato,
hogy parhuzamos rendszerek jojjenek létre. Az utalvanyo-
kat elfogado6 kereskedéknek pedig tobb kibocsaté esetén is
elegendéd egy alkalommal szerzddniiik az utalvanyelfogadas-
ra, ami jelentésen lerdviditheti és felgyorsithatja az
elfogadohalozat fejlesztését. A rendszer biztonsagos miko-
dése érdekében valos idejl nyilvantartast kell létrehozni.

Indokolt lehet a SZEP kartya miikodési modelljének
atalakitasa annak érdekében, hogy az hosszabb tavon, uj
szerepl6k megjelenése mellett is képes legyen hatéko-
nyan miikodni, és a rendszer alapvet6 szabalyai ne hat-
raltassak annak széles korii fejlédését. A SZEP kartya
rendszerben az elektronikus utalvanyokat kibocsaté szerve-
zetek allnak kozvetlen kapcsolatban a kartyabirtokosokkal
és az utalvanyokat elfogadd kereskedéhelyekkel is, vagyis a
rendszer felépitése és miikodése jelenleg a haromszereplés
fizetésikartya-rendszerek miikodéséhez hasonlit. Mivel nin-
csenek meghatarozva kdzos szabvanyok a tranzakciok lebo-
nyolitasara, a rendszerek kozotti atjarhatdsag nem biztosi-
tott. Az utalvanyok egy terminalon torténé kozos és kolcso-

3 HELMECZI ISTVAN-OLASZ HENRIETTA (2011): A csoportos beszedés és az elterjedését gatlo tényezék. MNB-tanulmdnyok, 97.

http://www.mnb.hu/Kiadvanyok/mnbhu_mnbtanulmanyok/mnbhu_mt97.

4 Diveki Eva (2012): Kartyazzunk vagy nyomtassunk? Hogyan bocsassunk ki cafetériautalvanyokat elektronikus formaban?. MNB-szemle, jlnius.
http://www.mnb.hu/Kiadvanyok/mnbhu_mnbszemle/mnbhu_mnbszemle 201206.
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nos elfogadasat igy alapvetbéen a résztvevdk lzleti érdekei
alakitjak, ami nem feltétleniil szolgalja egy tarsadalmilag
optimalis rendszer létrejottét, valamint novelheti a m(ko-
déssel kapcsolatos bizonytalansagot. Emellett a fejleszté-
sek és az lizemeltetés soran parhuzamos eréforrasokat
hasznalhatnak fel a résztvevok. Fontos kiemelni, hogy a
jelenlegi modell lassithatja a piacra belépni kivané (j sze-
replék elfogadd haldzatanak kiépitését, hiszen a jelenleg

mar piacon lévé kibocsatoknak érdekiikben allhat az (j
szereplok piacra lépésének megnehezitése. Mivel a kibocsa-
tok versenyképessége tekintetében fontos szempont az
elfogadohalozat mérete, egy Uj kibocsato jelentds verseny-
hatranyba keriilhet a mar a piacon lévikkel szemben. A
fenti problémak kikiiszobolése érdekében sziikséges lehet a
rendszer atalakitasa olyan mddon, hogy az a négyszereplés
fizetésikartya-rendszerek mintajara mikodjon.

2. keretes iras

A harom- és négyszereplés fizetésikartya-rendszerek, valamint a SZEP kartya miikodése

A széles korben hasznalhato fizetésikartya-rendszerek jellemzéen kétféle rendszerben miikodnek: harom- vagy négyszereplés modell-
ben. A haromszereplds modell esetén a fizetési rendszert lizemeltetd kozponti szereplé (kartyatarsasag) all kozvetlen kapcsolatban a
kartyabirtokosokkal és a kartyat elfogadd kereskeddkkel is. Amennyiben a kartyabirtokos fizet a kereskedénél, a tranzakcio lebonyo-
litasat kozvetleniil a kartyatarsasag végzi el, alapesetben mas pénzforgalmi szolgaltato kdzbeiktatasa nélkiil. Mivel ebben az esetben
a tranzakcioban érintett mindkét fél kozvetleniil a kartyatarsasaggal van kapcsolatban, nincs sziikség bankkozi elszamolasra sem.
Szamos esetben lathatunk viszont példat arra, hogy a haromszereplés rendszerek lizemeltet6i engedélyt adnak mas pénzforgalmi
szolgaltatoknak a kartyak kibocsatasara vagy elfogadasara a rendszer hatékonyabb fejlesztése érdekében. Ez azonban nem valtoztatja

meg annak alapveté miikodését, az kozgazdasagi értelemben tovabbra is haromszereplds rendszernek mindsul.

Ezzel szemben a négyszereplés modellben a rendszert lizemeltetd kartyatarsasag nincs kozvetlen kapcsolatban a kartyabirtokosokkal
és a kereskedGkkel, hanem csak azokkal a pénzforgalmi szolgaltatokkal, amelyek a fizetési kartyak kibocsatasat és a kereskeddk sza-
mara az elfogadoi szolgaltatast nydjtjak. Ebben az esetben szamos pénzforgalmi szolgaltato vehet részt a rendszerben, és ahhoz, hogy
egyiitt tudjanak m(kodni a rendszer tobbi tagjaval, nem sziikséges minden résztveviovel szerzédniiik a kartyak kolcsonos elfogadasa
érdekében, hanem elegend6 a kartyatarsasaggal megallapodniuk. Amennyiben egy pénzforgalmi szolgaltaté csatlakozik a rendszerhez,
az altala kibocsatott fizetési kartyak miikodoképesek lesznek a rendszer Osszes tagjanak az elfogaddhelyein, illetve a szereplével
kapcsolatban allo elfogadohelyeken hasznalhatova valik az adott kartyarendszerhez tartozo Gsszes kartya a szereplék kozotti kétolda-
i szerzédések nélkiil is. A harom- és a négyszereplGs kartyarendszerek miikodése szempontjabol egyarant kiemelt jelentségl az
egységes szabalyok és a kozos technikai szabvanyok meghatarozasa, hiszen ez biztosithatja a résztvevok kozotti problémamentes
egyittmiikodést.

A SZEP kartya miikodése a haromszereplds kartyarendszerek mintajara épiil fel: az utalvanyt kibocsato szolgaltatd van kézvetlen kap-
csolatban az utalvanyok birtokosaival és az utalvanyokat elfogadd kereskedékkel is. Azzal, hogy harom kibocsaté mikodik jelenleg a
SZEP kartyak piacan, gyakorlatilag harom darab haromszereplés modellben miikddé utalvanyrendszer jott létre, melyek kozgazdasagi
értelemben teljesen fliggetlenek egymastdl. A kibocsatd és a kereskedd kozott kétoldalu szerzédések biztositjak az utalvanyok vissza-
valthatosagat. Amennyiben a kereskeddnél lévo, az utalvanyok elfogadasara hasznalt POS-terminalt nem az adott kibocsato iizemelte-
ti, akkor a kolcsonos elfogadas érdekében az utalvany kibocsatdjanak a terminalt Gizemelteté pénzforgalmi szolgaltatoval is kétoldall
megallapodast kell kotnie. Ennek eredményeként az utalvanyok kibocsatdi, az utalvanyokat elfogadd kereskeddk és a kereskeddk
részére kartyaelfogadoi szolgaltatast biztosité - és a SZEP kartya rendszerben mas médon esetleg nem érintett - pénzforgalmi szolgal-
tatok kozott kétoldalu megallapodasok Gsszetett halozata jott létre, ahol a kozos technikai szabvanyok hianya nehezitheti a szerepl6k
kozotti egylittmiikodést.

Az MNB a fogyasztok védelme érdekében pénzforgalmi
ellenérzéseket végez, melyek soran a pénzforgalom
lebonyolitasarol szélé jegybanki el6irasok betartasat

vizsgalja és kényszeriti ki, ezaltal tamogatja pénzforgal-
mi céljainak megvaldsitasat. A jegybanki pénzforgalmi
ellenérzések fontos hozadékai a vizsgalatok soran szerzett
tapasztalatok, amelyek kozvetlendil felhasznalhatoak a fize-
tési rendszerek fejlesztése, valamint a pénzforgalom szaba-
lyozasa'® soran. A hazai pénziigyi kultdra jelenlegi szintje,

1518/2009. (VIII. 6.) MNB rendelet a pénzforgalom lebonyolitasarol.
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2. tablazat
Az MNB pénzforgalmi ellenérzési tevékenysége szamokban
(2010-2012)

2010 2011 2012
Pénzforgalmi ellenérzések szama Bank i 4 8
Takarékszovetkezet 4 6 9
Megallapitasok szama* 113 134 125
Intézkedések szama* 67 78 13
Bank 2 2 =
Birsagok szama Takarékszovetkezet 2 5
Osszesen: 4 7
Bank 14 000 17 000 =
Birsagok Osszege (ezer Ft) Takarékszovetkezet 1 000 4 400 3200
Osszesen: 15 000 21 400 3 200

* A ,Megdllapitdsok szdma” az ellenbrzésekrdl késziilt vizsgdlati jelentésekben leirt hibdkat, az ,,Intézkedések szdma”, pedig a megdllapitdsok kijavi-

tdsdra eldirt intézkedéseket jelenti.

valamint a pénzforgalmi tevékenységet jellemz6 informaci-
0s aszimmetria nem teszi lehet6vé, illetve megneheziti a
megfelelé fogyasztdi érdekérvényesitést. Amennyiben a
szabalyozas nem éri el a céljat, fennall a fogyasztoknal a
pénzforgalmi szolgaltatokba vetett bizalom elvesztésének a
veszélye, ami egyéb tényezok mellett hozzajarulhat ahhoz,
hogy az ligyfelek a készpénzmentes fizetési miveletektél a
készpénzes fizetések felé fordulnak.

A pénzforgalmi szolgaltatasokat nyujto, ellenérzott
intézmények alapvetéen jogszabalykoveté magatartast
tanusitottak, ugyanakkor a feltart hidnyossagok meg-
sziintetése érdekében az MNB intézkedéseket rendelt el.
2012-ben 17 pénzforgalmi szolgaltatonal keriilt sor pénzfor-
galmi ellenérzésre. Az ellenérzések terjedelmét meghata-
rozoé vizsgalati program tartalmazta tobbek kozott az MNB-
rendelet Gsszes olyan el6irasat, amelyek a PSD' atiiltetése
alapjan keriiltek be a hazai jogrendbe, valamint azokat az
el6irasokat is, amelyek a fizetési miiveletek teljesitésérdl
szolnak. Az MNB-rendelet 2012. januar 1-jétél Gj, a korabbi-
nal szigorubb elvarast fogalmazott meg az eurofizetési

3. tablazat
A pénzforgalmi szabalyszegések
(2010-2012)

megbizasok pénzforgalmi szolgaltatok kozotti teljesitésére,
lerviditette azt a hataridét, ameddig biztositani kell a
fizetési miivelet 6sszegének a kedvezményezett pénzforgal-
mi szolgaltatojahoz valo eljuttatasat. Uj elSirasokat tartal-
maz a 2012. julius 1-jétol bevezetett napkozbeni atutalas
zavartalan mikodése érdekében is. A vizsgalatok soran
feltart hianyossagok megsziintetésére az elmult évben 13
hitelintézetnél az MNB kizardlag intézkedéseket irt eld, mig
4 hitelintézet esetében Osszesen 3,2 millio Ft értékben bir-
sag kiszabasara is sor keriilt.” Az MNB az ellendrzések
alapjan osszesen 113 intézkedést irt el6 (2. tablazat). A
2010-2012 kozotti idészak kiilonbozé tipust szabalyszegése-
inek szamat a 3. tablazat tartalmazza.

A vizsgalatok a hitelintézetek tobbségénél tartak fel a
fizetési megbizasok teljesitésével, jovairasaval, tovabba
az eléirt értesitésekkel kapcsolatos problémakat. A telje-
sitéssel kapcsolatos szabalytalansagok kozott szerepeltek
azok az esetek, amikor a hitelintézetek a targynapi befoga-
dasi hataridé utan benyujtott fizetési megbizasok Gsszegé-
vel mar benyujtas napjan megterhelték a fizetési megbiza-

Szabalyszegés tipusa 2010 2011 2012
Pénzforgalmi ellendrzések szama 12 15 17
Megbizasok nem szabalyszer( atvétele, érkeztetése 6 4 8
Fizetési megbizasok, visszautasitasok késedelmes teljesitése 27 30 35
Nem megallapodas szerinti sorba allitas, részfizetés 8 4 19
Nem haladéktalan jovairas, értéknapos hianyossag 38 54 52
Ugyfelek értesitésének elmulasztasa 9 22 11

6 Payment Services Directive, a belsé piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol szolo 2007/64/EK iranyelv.
7 http://www.mnb.hu/A_jegybank/kozerdeku_informaciok/tevekenysegre mukodesre adatok/teljesitmenyeskapacitas 20100115
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sokat, vagy nem az atvétel sorrendjében teljesitettek. A
teljesitéssel kapcsolatos szabalyszegések miatt az MNB 17
hitelintézetnél 54 intézkedést irt elé. Szinte minden vizs-
galt hitelintézetnél el6fordult a fizetési miveletek Gsszegé-
nek késedelmes, illetve nem megfeleld értéknappal torténd
jovairasa, ami féként a deviza- és VIBER-atutalasokat, vala-
mint a postai készpénzatutalasokat érintette. A nem meg-
felel6 jovairasi gyakorlat kapcsan az MNB 17 hitelintézetnél
52 intézkedést irt el6. 2012-ben az eldirt értesitések kiildé-
sével kapcsolatos szabalyszegések a felére csokkentek az
el6z6 évhez képest, amelyek miatt 10 hitelintézetnél 11
intézkedés elrendelésére volt sziikség.

2012. julius 2-at kovetéen a pénzforgalmi ellenérzések
kiemelt vizsgalati szempontja volt a napkozbeni atutalas-
sal kapcsolatos jogszabalyi elGirasok betartasa. Az ellen-
orzések alapjan megallapithato, hogy az ellendrzott hitel-
intézetek eljarasaikat alapvetéen jogszabalykoveté médon
alakitottak ki. A jegybanki ellen6rzés a vizsgalt hitelintéze-
teknél - egy-két eseti kivételtol eltekintve - nem tapasztalta
a 4 oras szabaly megsértését. Az eseti kivételek egy része az
atallas honapjaban eléfordult incidensekhez volt kothetd. A
napkozbeni atutalas bevezetése a hitelintézeteknél az izleti
nap folyamatainak Ujragondolasat tette sziikségessé. Ennek
kovetkeztében elsGsorban a BKR-hez kozvetleniil csatlakozo
hitelintézetek modositottak a targynapi teljesitésre torténd
beny(jtasi hatarid6ét. Mig korabban az éjszakai elszamolas-
hoz igazodva az lizleti nap végeztével is be tudtak fogadni a
megbizasokat, addig a napkdzbeni elszamolas esetében -
figyelembe véve a sajat munkafolyamataikhoz sziikséges idét
- az utolsé BKR-ciklushoz kell igazodniuk. Ugyanakkor a
beny(jtasi hataridé utan a masnapi elsé ciklusban torténd
elszamolasra természetesen beadhatok megbizasok. A hitel-
intézetek a napkozbeni elszamolasi ciklusokat nem bontjak
tovabb, igy a napi utolso ciklus benyUjtasi hataridejéig az
ligyfelek altal beadott megbizasok atvétele a nap soran
folyamatos. Az izleti nap atszervezése jotékony hatassal volt
az egyéb pénzforgalmi folyamatokra is, hisz a BKR 6t napkoz-
beni ciklusa miatt a hitelintézeteknek a hét Gsszes munka-
napjan az 6todik ciklus lefutasaig biztositaniuk kell a miiko-
dést. Ez tobb esetben a korabbinal hosszabb nyitva tartast
eredményezett, s elsésorban a levelezett hitelintézeteknél
korabban tapasztalt jogszabalysértések gyakorisaga is
lecsokkent. A megel6zé években ugyanis voltak olyan sza-

3. keretes iras

balytalansagok, hogy a rovidebb pénteki nyitva tartas miatt
a késé délutan VIBER-ben teljesiilt tételek a kedvezménye-
zett szamlajan csak hétfé reggel keriiltek jovairasra, raada-
sul nem megfelel6 értéknappal. A vizsgalatok soran akadtak
olyan megallapitasok, amelyek arra utaltak, hogy egyes
hitelintézeteknél az éjszakai és a napkozbeni elszamolasi
folyamatok tovabbi dsszehangolasara van sziikség. igy fontos,
hogy a napkozbeni elszamolas utolsé ciklusaban beérkezo
jovairasok fedezetiil szolgalhassanak az éjszakai elszamolas-
ban kimend terhelésekre.

A jegybanki pénzforgalmi helyszini ellendrzések tapasz-
talatai is hozzajarultak a pénzforgalom lebonyolitasarol
sz6l6 MNB-rendelet modositasahoz. A vizsgalati megalla-
pitasok megalapoztak azoknak az (j, a munkanap legkorab-
bi zar6 id6pontjat szabalyozd rendelkezéseknek az indo-
koltsagat, amelyeknek célja annak biztositasa, hogy a kon-
verzio nélkiili forint- és eurofizetési miveletek Gsszege még
a targynapon jovairasra keriiljon a kedvezményezettek
fizetési szamlajan. A helyszini ellendrzések harom olyan
negativ jelenségre hivtak fel az MNB mint jogalkoto figyel-
mét, amelyek a vizsgalt idészakban nem sértették ugyan a
hivatkozott MNB-rendelet hatalyos eldirasait, de akadalyoz-
tak azon jogalkotdi szandék érvényesiilését, hogy a kedvez-
ményezettek a lehetd leghamarabb rendelkezni tudjanak a
javukra érkezé pénzosszegek felett. Egyes pénzforgalmi
szolgaltatok a targynapi jovairasra ugyanis igen korai, ese-
tenként délel6tti beérkezési idépontokat allapitottak meg.
A levelezé bankok pedig nem hoztak olyan helyzetbe a
levelezett hitelintézeteket, hogy azok még a targynapon
jova tudjak irni az lUgyfeleik fizetési szamlajan a javukra
befolyt osszegeket, mert a jovairashoz sziikséges részletezo
adatokat gyakran csak a kovetkez6 munkanapon kaptak
meg. Mindkét gyakorlat azt eredményezte, hogy a kedvez-
ményezettek fizetési szamlajan a javukra beérkezett pénz-
Osszegek csak a kovetkezé munkanapon keriiltek jovairasra,
azokat tehat a beérkezés munkanapjan sem fizetési megbi-
zasok megadasara, sem bankkartyas tranzakciokra nem
tudtak felhasznalni. A hitelintézeten beliili fizetési miivele-
tek lebonyolitasa esetében is szigorodott a szabaly annak
eléirasaval, hogy a fizetd fél fizetési szamlajanak megter-
helését kovetéen a hitelintézet haladéktalanul koteles a
kedvezményezett fizetési szamlajan jovairni a konverziot
nem igénylo fizetési miivelet Gsszegét.

Az Eurdpai Bizottsag pénzforgalommal kapcsolatos szabalyozasi torekvései

Az Eurodpai Bizottsag 2012-ben két olyan nyilvanos konzultaciot is folytatott, amelyek pénzforgalmi témakkal foglalkoztak. Az els6

konzultacio a kartyas, internetes és mobiltelefonos fizetésekkel kapcsolatos kérdéseket érintette, koztiik szamos, a hazai pénzforga-

lom terén is aktualis témat. Ilyenek példaul a kartyas rendszerekben alkalmazott bankkozi jutalékok jovéjével kapcsolatos kérdések,
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a széles kord fizetésikartya-hasznalat lehetéségének megteremtését befolyasolo tényezok, az atjarhatdsag és az innovacio az Ujonnan
megjelend internetes és mobiltelefonos fizetési megoldasok esetén, valamint az elektronikus fizetések biztonsagaval kapcsolatos kér-
dések. A masik konzultacio a fizetési szamlakkal kapcsolatos kérdésekkel foglalkozott, mint példaul a szamlavezetési koltségek Gssze-
hasonlitasanak lehetGsége, a bankvaltas zokkenémentessé tétele és a fizetési szamlahoz valo hozzaférés megkonnyitése. A konzulta-
ciokban részt vevo nagyszamu valaszadod ellentétes allaspontjai az egyes kérdésekben jellemzéen annak mentén alakultak ki, hogy
sziikséges-e a szabalyozdi beavatkozas az adott piaci szegmensben, vagy elegendé a piaci szerepl6kre és a piaci folyamatokra bizni a
piac fejlédését. Mig az allami szereplok és a kiilonbozé érdek-képviseleti szervek tobb esetben szabalyozdi beavatkozast lattak sziik-

ségesnek, addig a kinalati oldal szerepléi gyakran ez ellen érveltek.

A konzultaciok eredményei alapjan az osszegyiijtott informaciok felhasznalasaval az Eurdpai Bizottsag 2013-ban varhatéan két
teriileten fogalmaz meg szabalyozasi javaslatokat. Az egyik a bankkozi jutalékok szabalyozasa, amely keretében varhatdan a juta-
lékok eurdpai szintli szabalyozasara tesznek javaslatot. Annak ellenére, hogy a szabalyozasi javaslat pontos tartalma jelenleg még nem
ismert, az valoszinisithetéen a hazai szabalyozasi javaslattal 6sszhangban a jelenleg alkalmazott bankkozi jutalékok szintjének csok-
kentését fogja eredményezni. A masik, 2013. majus 8-an mar kozzétett szabalyozasi javaslat a fizetési szamlak elérhetéségére vonat-
kozik. A javaslat alapjan a szabalyozas célja annak biztositasa, hogy minden unids allampolgar hozzaférhessen a fizetési szamlakhoz,
létrejojjon a fizetési szamlakkal kapcsolatos koltségek Gsszehasonlithatésaga, valamint a bankvaltas a jelenleginél egyszer(ibbé és

gyorsabba valjon.
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A készpénzmentes fizetési eszkozok hasznalatanak széles
kori elterjedéséhez elengedhetetlen azok biztonsagos,
megbizhaté és az Osszes érintett fél szamara atlathato
miikodése. Ehhez folyamatosan figyelemmel kell kisérni a
fizetési megoldasokkal kapcsolatos kockazatokat és vissza-
éléseket, valamint egyértelm(i szabalyokat kell meghata-
rozni a fizetési eszk6zok miikodésére vonatkozoban. A gyors
technikai fejlédés, valamint a fizetési modok (j teriileteken
torténd felhasznalasa miatt szem elétt kell tartani, hogy az
innovacio nem veszélyeztetheti a tranzakciok biztonsagos
lebonyolitasat és az elektronikus pénzforgalomba vetett
bizalmat.

Az internetes pénzforgalmi szolgaltatasok jelentds fejlo-
désen mennek keresztiil, és ezek hasznalata Magyaror-
szagon is egyre intenzivebbé valik. Az interneten elérhetd
fizetési szamlak szama 2012 végén 7,5 milli6 volt (az 6sszes

9. abra

szamla 69,6 szazaléka), ami az egy évvel korabbi értékhez
képest 8,3 szazalékos emelkedést jelent. Emellett az inter-
neten beny(jtott atutalasok szama 18,9 szazalékkal emel-
kedett 2012-ben, igy az elmult évben mar a megbizasok
34,2 szazaléka ezen a csatornan keresztil érkezett. A fize-
tési kartyak internetes hasznalata szintén dinamikusan
emelkedik, az elmult évben 30 szazalékkal 15 milliora nétt
a tavollévok kozotti kartyas tranzakciok szama (9. abra).

Jelenleg a hazai elektronikus pénzforgalomban alacsony-
nak mondhaté a visszaélések aranya, a fizetési kartyak-
kal kapcsolatos visszaélések szintje példaul euroépai
osszehasonlitasban is a legalacsonyabbak kozott van.
Megfigyelhetd, hogy az internetes tranzakciokhoz kapcsolo-
do visszaélések aranya magasabb, mint a tobbi tranzakcio-
tipus esetén (10. abra). Fontos azonban, hogy ezek aranya
a novekvo forgalom mellett folyamatosan csokken. Az inter-
netes banki és pénzforgalmi szolgaltatasok, illetve az ezek
elérését lehetdveé tevd eszkdzok gyors fejlédése miatt folya-
matosan nyomon kell kdvetni a visszaéléseket, és a korab-
ban mar felismert kockazatok mellett az (j tipusu veszélyek

Interneten benyujtott atutalasok és internetes kartyas vasarlasok szama

(2008-2012)
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10. abra
Visszaélések a fizetési kartya Lizletag kibocsatoi oldalan

(2009-2012. 1. félév)
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— (sszes visszaélés aranya darabszam alapjan

--- Tavollévok kozotti visszaélések aranya darabszam
alapjan
Osszes visszaélés aranya a tranzakciok értéke
alapjan

— = Tavollévék kozotti visszaélések aranya
a tranzakciok értéke alapjan

miel6bbi azonositasa sziikséges. A kockazatértékelések
rendszeres frissitése mellett figyelembe kell venni, hogy a
visszaélések elkovetdi egyre szervezettebbé valnak, mod-
szereik pedig egyre kifinomultabbak lesznek. Az internetes
tranzakciok kezdeményezéséhez és a banki szolgaltatasok-
hoz valo hozzaféréshez ezért szigoru ligyfél-azonositast kell
alkalmazni, amely soran tobb, egymastdl fiiggetlen azonosi-
tasi megoldast kell hasznalni. Emellett a pénzforgalmi szol-
galtatoknak megfelelé modszereket kell bevezetnilik annak
érdekében, hogy fel tudjak ismerni a szokatlan tranzakcio-
kat, és igy meg tudjak akadalyozni a visszaéléseket.

Az elektronikus fizetési modok széles korii elterjedését
jelent6s mértékben akadalyozza a hasznalatukkal kap-
csolatos ismeretek hianya. A bizalom megteremtése érde-
kében ezért a pénzforgalmi szolgaltatoknak részt kell ven-
nilk az ugyfelek biztonsagtudatossaganak és biztonsagi
ismereteinek novelésében. Az MNB 2012-es felmérése'®
alapjan megallapithato, hogy az elektronikus fizetési médok
hasznalatanak és széles kor(i elterjedésének alapvetéen
nem biztonsagi okai vannak, bar a felhasznalok biztonsagér-
zete jelentdsen befolyasolja a hasznalatot. Annak érdeké-
ben, hogy tag korben hasznaljak az elektronikus fizetési
modokat, meg kell teremteni irantuk a felhasznalok bizal-
mat. Ez alapvetden azzal érhetd el, ha az ligyfelek ismerik
és atlatjak az adott fizetési mod mikodését és az ahhoz
kapcsolodo szabalyokat. Ez minden elektronikus fizetési
mod hasznalata esetében igaz, de fokozottan érvényes,

amikor a fizetés és az aru atvétele vagy a szolgaltatas tel-
jesitése idoben elvalik egymastol. A bizalom megteremtése
érdekében a jelenleginél intenzivebben és tudatosabban
sziikséges tajékoztatni az tigyfeleket a fizetési modok hasz-
nalataval kapcsolatosan. A felmérés szerint a vonatkozd
informaciokat az lgyfelek els6sorban a sajat szamlavezet6
pénzforgalmi szolgaltatojuktol varjak, és mivel feltehetdleg
ezek az intézmények tudjak a leghatékonyabban elérni az
érintetteket, kiemelt szerepiik lehet az ismeretek terjesz-
tésében, ezzel pedig a pénziigyi kultura fejlesztésében.

A hazai forgathaté utalvanyok, kozismertebb néven
»helyi pénzek”, szabalyozatlansaga kockazatokat hordoz
az utalvanyokat hasznalé fogyasztok szamara. Az utalva-
nyoknak két fé csoportja van: a tradicionalis utalvanyok,
valamint a cafetéria- és forgathatd utalvanyok. Ezek jellem-
z06it és a hozzajuk kapcsolodo kockazatokat a 2012-es jelen-
tés tartalmazza. A cafetériautalvanyok koziil a SZEP kartya
és az Erzsébet-utalvany szabalyozott kérnyezetben miikodik.
Az egyéb cafetériautalvanyok forgalomban bet6ltott szerepe
az utoébbi id6ben jelentésen marginalizalodott. A forgathato
utalvanyok (,helyi pénzek”) szerepe azonban néhet, és
ezekre jelenleg semmilyen szabalyozas nem vonatkozik.

A forgathat6 utalvanyok szabalyozatlansaga reputacios
kockazatot hordoz a pénziigyi szolgaltatasok biztonsaga-
ért felelés hatosagok (MNB, NGM, PSZAF) szamara is.
Annak ellenére, hogy ezek az utalvanyok csak korlatozott
korben hasznalhatok fel, és nem mindsiilnek készpénz-
helyettesitd fizetési eszkoznek, a hasznalatuk jellege miatt
a felhasznaloknak konnyen hasonlé elvarasaik lehetnek
velik szemben, mint a készpénzzel, vagy a készpénz-
helyettesitd fizetési eszkozokkel kapcsolatban. igy a hasz-
nalat és a visszavaltas soran jelentkez6 esetleges problé-
mak negativan érinthetik a készpénzmentes pénzforgalom
tovabbi teriileteit is. A ,helyi pénz” utalvanyok reputacios
kockazatot jelentenek a pénzforgalom biztonsagaért felelds
hatdsagok (MNB, NGM, PSZAF) szempontjabol. Az utalva-
nyokkal kapcsolatban jelentkezé problémak esetén azok
megoldasat az utalvanyok birtokosai azoktdl a hatdsagoktol
varhatjak el, amelyek a készpénz és a készpénzhelyettesitd
fizetési eszkdzok biztonsagos miikodéséért felelnek. Jelen-
leg azonban a szabalyozas hianya miatt a forgathat6 utalva-
nyok kibocsatoinak feliigyelete, mikodésiik figyelemmel
kisérése és az esetleges problémak idében térténé megels-
zése nem lehetséges.

18 Divekl Eva-LIsTAR DANIEL (2012): Biztos, ami biztos! A magyar lakossag vélekedése a fizetési megoldasok biztonsagarol. MNB-szemle, oktober.
http://www.mnb.hu/Kiadvanyok/mnbhu_mnbszemle/mnbhu_mnbszemle 201210.
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A forgathat6é utalvanyok kibocsatasanak kozeljovében
elfogadasra kerdiil6 jogi szabalyozasa atlathatébb, bizton-
sagosabb és felligyelt piaci miikodést tesz lehet6vé,
ezért fogyasztovédelmi szempontbol jelentds elérelé-
pésnek tekinthets. A szabalyozas nem terjedne ki a mar
jelenleg is szabalyozott keretek kozétt mikodé Erzsébet-
utalvanyra és SZEP kartyara, valamint a tobbi cafetériautal-
vanyra. A forgathatdé utalvanyok szabalyozasa a Hpt."”
modositasaval, torvényi szinten jonne létre. Ez orvosolna a
fent felvetett problémakat, a kdvetkez6 maodon:

« a kibocsaté eléirt, minimalis jegyzett tékével koteles
miikodni; ezenkivil az ligyfelektdl az utalvanyok ellené-
ben atvett pénzeszkozokkel sajatjaként nem rendelkez-
het, igy azt koteles letéti szamlan vagy allampapirban
elhelyezni vagy az abbol szarmazd pénziigyi kitelezettsé-
gére hitelintézettel, biztositoval bankgarancia- vagy keze-
si biztositasi szerz6dést kotni;

« a kibocsaté mindenkor koteles biztositani az utalvanyok
névértéken, mig a sériilt utalvanyok iizleti feltételek sze-
rint torténd visszavalthatosagat; a visszavaltasért dijat
szamithat fel;

« a kibocsato koteles az altalanos iizleti feltételeit nyilvano-
san kozzétenni, s abban bizonyos tartalmi elemeket (utal-
vany kibocsatasanak, forgalmazasanak, megvasarlasanak,
visszavaltasanak és felhasznalhatésaganak szabalyai,
dijak, jutalékok és koltségek stb.) szerepeltetni.

A mar az Orszaggytilés elétt lévs, az MNB altal el6készitett
torvényjavaslat alapjan a forgathat6 utalvanyok kibocsatasi
tevékenységének felligyeletét az MNB latna el.

19.1996. évi CXII. térvény a hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol.
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A fizetési, értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rend-
szerek felvigyazasa a jegybanktorvény 4. § (5) bekezdé-
se alapjan alapvet6 jegybanki feladat. A torvény szovege
alapjan a felvigyazasi tevékenység az elszamolasforgalmi
rendszereknek, a benniik részt vevé intézményeknek, az
ezen intézményeket és a rendszereket egymassal 6sszekoté
infrastrukturaknak és a pénzforgalomban alkalmazott elja-
rasok, fizetési modok miikodésének rendszerkockazati
megkozelitésl feligyelete. A felvigyazas Magyarorszagon a
VIBER-re, a BKR-re, valamint a KELER és a KELER KSZF altal
miikodtetett értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rend-
szerre - beleértve a kozponti szerz6dd fél tevékenységet
- terjed ki. A felvigyazott rendszerek gazdasagi életben
betoltott jelentségét jol jelzi, hogy az altaluk lebonyoli-
tott GDP-aranyos éves forgalom 2012-ben az éves GDP
53-szorosat tette ki (4. tablazat).

A felvigyazo6i munka keretét két szempont, a felvigyazott
rendszerek miikodési megbizhatésaganak és hatékonysa-
ganak vizsgalata jelenti, moédszertanat pedig egy kocka-
zat alapu szempontrendszer adja. A szempontrendszer
harom f6 kockazati tipust hataroz meg: i) a szolgaltatas
ellatasanak kockazata; ii) elszamolasi és kiegyenlitési koc-
kazat; iii) a kapcsolodorendszer-kockazat®. Az MNB e
harom kockazat mentén folyamatosan figyelemmel kiséri és
elemzi az elszamolasi rendszerek miikodését, és javaslato-
kat tesz a kockazatok csokkentésére, valamint a hatékony-
sag javitasara. A felvigyazdi munka elsGsorban preventiv,
»tanacsadadi” jellegl, ajanlasok és iranyelvek mentén vald-
sul meg, és az MNB csak végso esetben alkalmazza a jogsza-
balyokban szamara lehet6ségként megjeldlt hatosagi intéz-
kedéseket. Ez a KELER KSZF esetében a jovoben megvalto-
zik, ugyanis az unioés szabalyozas alapjan a felvigyazoi
tevékenység a kozponti szerz6dé felek esetében jogszaba-
lyon alapuléva valik, amely soran az MNB és a PSZAF szoro-
san egylittmukodik.

20 | asd a Jelentés a fizetési rendszerrél 2012 cimii kiadvany 5. keretes irasat.
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4. tablazat
A felvigyazott rendszerek altalanos jellemzGi

(2011-2012)

Darabszam Erték GDP
Felvi- (ezer darab) (ezer milliard) (%)

gyazott
rend-

oo ok 2011 2012 2011 2012 2011 2012

Tipikus fizetések

Teljesité
fél

Elsza-
molo-
haz

Kozponti
értéktar

Kozponti
garantor

Résztvevok

Kozvet-
len részt-
vevo

Kozve-
tett
részt-
vevé

VIBER 1293 | 1556 | 1247 1242 | 44,3 44

- bankkozi tételek:
pénz és tokepiaci
ligyletek pénzoldali
kiegyenlitése (pl.
forint FX-ligyletek
forint laba, érték-
papiriigyletek
forint labanak DVP
elvi kiegyenlitése)

jegybanki tételek
kiegyenlitése (pl.
készpénzkezelés,
jegybanki ligyletek
[pl. betételhelye-
zés))

tigyfél tételek:
nagy értéki és sir-
g6s vallalati és
lakossagi kifizeté-
sek

MNB

MNB

60

126

éjsza-
kai

elsza-
molas

239 287|178 384| 59,3 36,7 2,1 1,3

BKR

kis érték(, jellemzo-
en realgazdasagi
fizetések, papiron
benydjtot atutala-
sok: sima és csopor-
tos (pl. bérek, nyug-
dij kifizetése), cso-
portos beszedés (pl.
koziizemi szamlak
kifizetése)

nap-
koz-
beni - 76 500 - 28,4 - 1
elsza-
molas

kis érték(, jellemzo-
en realgazdasagi
fizetések, elektroni-
kusan megadott
atutalasok: sima és
csoportos (pl.
bérek), illetve siirgds
vallalati és lakossagi
kifizetések

MNB

GIRO

54

131

KELER/

KELER kszf | 919 | 570 | 2309 | 192 8,2 6,7

t6zsdei azonnali és
szarmazékos, vala-
mint OTC-lgyletek
teljesitése (beleért-
ve a biztositék kove-
telmények teljesité-
sét*, az alaptermé-
kek leszallitasat, a
pénzoldali kiegyenli-
tést és a garancia-
alapokhoz valé hoz-
zajarulas teljesité-
sét* is)

hitelin-
tézet:
MNB,
befek-
tetési
vallal-
kozas:
KELER

KELER

KELER
KSZF**

KELER

KELER
KSZF

74

[ = Rendszertizemelteté.
v’ = Vannak kézvetett résztvevok, szémuk azonban nem ismert.
* = A tranzakcioszamok e tételeket nem tartalmazzdk.

** = A KELER KSZF 2012. december 31-t6l dtvette a KELER-t6l a garantdlt piacokhoz tartozé elszamoldsi funkciét.
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A BKR napkozbeni elszamolas els6 harom negyedévének
tapasztalatai alapjan megallapithat6, hogy a napkozbeni
platform a kezdeti alkalmazkodast kovet6en magas meg-
bizhatosaggal lizemelt, a feldolgozasi id6 az el6zetes
elvarasok szerint alakult, a szolgaltatas ellatasanak koc-
kazata kismértéki volt. A napkozbeni elszamolas miikod-
tetése nagyobb figyelmet kovetel, mivel a rovidebb elsza-
molasi ciklusok miatt joval kevesebb tartalékidé all a
rendszert lzemelteté GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. (GIRO)
rendelkezésére az esetlegesen felmerilé problémak kezelé-
sére. A GIRO a napkdzbeni elszamolas indulasat kovetd elsé
két honapban a rendszer ,finomhangolasat” végezte. Az
eddig elszamolt ciklusok koziil csupan hét alkalommal for-
dult eld, hogy a feldolgozasi id6 meghaladta a 14 percet.
Ezen esetek tobbsége a napkodzbeni elszamolas indulasat
kovetd els6 két nap ciklusaiban tortént. A bevezetést kdve-
té elsé par napon jelentkeztek ugyan incidensek, de az
alkalmazkodasi gorbe kezdeti szakaszan a BKR hamar talju-
tott, a ciklusok egymast kovetd futasa stabilizalodott. Ezt
kévetéen a napkozbeni platformon az incidensek szama és
izleti hatasa elhanyagolhato volt.

Az éjszakai elszamolasi platformon a szolgaltatas ellata-
sanak kockazata 2012-ben is alacsony volt. Az elszamol6-
mi szinte minden esetben megfelelt a BKR iizletszabaly-
zataban lefektetett hataridéknek.2' A napkézbeni elsza-
molas bevezetését kovetéen az éjszakai platform forgalma-
nak jelentds része atterel6édott a napkozbeni platformra.
Részben ennek koszonhetd, hogy az éjszakai elszamolas
soran lényegesen csokkent az informatikai rendszer feldol-
goz6i kapacitasanak kihasznaltsaga. Az informatikai rend-
szer még 2011-ben optimalizalason esett at, aminek kdszon-
hetéen az atlagos és maximalis feldolgozasi id6 mar a
tavalyi évben jelentésen lecsokkent.

A VIBER 2012-ben magas megbizhatosaggal ilizemelt,
azonban kismértékben novekedett a szolgaltatas ellata-

sanak kockazata. A havi teljes szolgaltatas rendelkezésre
allasi mutaté?? értéke két honapban csokkent a nemzetkozi
gyakorlatban elvarasként rogzitett 99,7 szazalék ala (11.
abra). 2011-hez képest a teljes szolgaltataskiesések egyedi

11. abra

A VIBER teljes szolgaltatas rendelkezésre allasi mutaté havi
alakulasa (fels6 abra), illetve adott honapban a teljes
szolgaltataskiesések el6fordulasa és hossza percben
kifejezve (als6 abra)

(2010-2012)

%
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Megjegyzés: A rendelkezésre dlldsi mddszertan vdltozdsa miatt a havi
teljes szolgdltatds rendelkezésre dlldsi mutatdjat csokkentd incidens
hatdsa jeldlve van az dbrdban.

21 A BKR lizletszabalyzata szerint az els6 szakasz eredményeinek kikiildési hatarideje 23.00, a masodik szakaszé 6.00 és a rendkiviili szakaszé 12.00.
Egy esetben, kapcsolodorendszer-incidens miatt nem tudta tartani a BKR a hataridét.

22 A mutato a teljes szolgaltatas kiesését okozo incidensek idGtartamai alapjan késziil. Teljes szolgaltataskiesésrél beszélink, amikor az MNB-ben beko-
vetkezett incidens a résztvevék szamara is érzékelhetd lizemid6-kiesést okoz.
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és Osszesitett incidensideje megndvekedett.?? 2012-ben az
MNB mar Uj mddszertan szerint szamitotta teljes szolgalta-
tas rendelkezésre allasi mutato, amely alapjan a VIBER és
az MNB lgyfélszamla-vezet6 rendszere kozotti adatkapcso-
latot biztosito komponens leallasa is teljes szolgaltatas-
kiesésnek mindsiil. Ezen komponens biztositja példaul
egyes jegybanki eszkozok elszamolasat a VIBER-ben. A
modszertani valtas hatasa januarban jelentkezett, ugyan-
akkor a rendelkezésre allas a modszertani valtozast kisz(ir-
ve is 99,7 szazalék alatt maradt (11. abra). A teljes szolgal-
tataskiesést okozo incidensek a BKR napkdzbeni elszamola-
si ciklusainak teljesitését és a VIBER zarasat nem akadalyoz-
tak. A napnyitast egy esetben kellett tobb mint egy draval
késbbbre halasztani. A részleges funkciocsokkenést okozd
incidensek?* szama az el6z6 évhez képest megduplazodott,
mig azok incidensideje megnégyszerez6dott. Ezeket az
incidenseket nagyobb részben kapcsolodo rendszerek okoz-
tak, melyekrél részletesen a 3.3. fejezet szol.

A VIBER-ben 2012-ben el6fordultak olyan incidensek,
amelyek kovetkeztében egyes VIBER-tagok likviditasa
(szamlaegyenleg és napkozbeni hitelkeret) nem a valés
poziciét mutatta. 2012-ben a VIBER-ben a likviditasi rendel-
kezésre allasi mutato éves szinten 98,55 szazalék volt (Gssze-
sen 2182 perc incidensidé, melyek egyedi hossza 151 és 796
perc kozé esett). A likviditasi poziciokat érint6 hibak kovet-
keztében kétféle kockazat realizalédhat. Az MNB-nél hitel-
kockazat jelentkezhet, ha a hiba miatt egy adott résztvevo-
nek tényleges likviditasa helyett tobbet ,juttat” (Gt alkalom-
mal fordult eld, atlagosan 115 perc incidensidével). A részt-
vevének elszamolasi és kiegyenlitési kockazata keletkezik,
ha a rendelkezésre allo likviditasa a hiba folytan kevesebb a
ténylegesnél (hét alkalommal fordult eld, atlagosan 229 perc
incidensidével). Az ilyen jellegli incidenseket emberi hiba
vagy kapcsolodod rendszer szoftverhibaja okozta.

A teljes szolgaltatast és részleges funkciocsokkenést
okoz6 incidensek az esetek tobbségében szoftverhiba
miatt kovetkeztek be. Mindemellett {igyintéz6i hiba (szam-
lavezetdi, lizletkotoi) és kismértékben informatikai lizemel-
tetési és hardverhiba is eléfordult incidens kivalto okaként.
A korabbi évek incidenseinek tanulsagai alapjan az MNB,
mint a VIBER lizemeltet6je, megerdsitette a rendszerfel-
ligyeletet, illetve aktivabban hasznalja és aktualizalja a
bels6 tudastarat, amely az esetlegesen felmeriilé kérdések
kezelését hatékonyabba teszi. A 2012. évi incidensek felhiv-
tak a figyelmet arra, hogy a biztonsagos lizemeltetés szem-
pontjabdl kiemelt jelent6ségli, hogy a kiilsé szolgaltatok

megfeleld (folyamat-, funkcio- és adatbazis-) leirast adja-
nak, tovabba, hogy a verziovaltasok elokészitése nagyobb
hangsulyt kapjon (pl. tesztelokészités és tesztelés).

A VIBER folyamatos iizletmenetének biztositasa érdekeé-
ben fontos, hogy megfelel6 iizletmenet-folytonossagi
tervek alljanak rendelkezésre, melyeket évente tesztel-
nek. 2012-ben az MNB-ben két iranyban folytatodott az
tizletmenet-folytonossagi tesztek médszertani fejleszté-
se. Egyik el6relépés az MNB kritikus rendszereit, igy a
VIBER-t is érint6 (n. integralt Uzletmenet-folytonossagi
teszt esetében tortént. 2012-ben az eddigiektdl eltéréen e
teszt nem tesztkornyezetben és hétvégén, hanem egyhetes
idétartamban és éles kornyezetben zajlott. A teszt soran a
kritikus rendszerek tartalékkozpontban (TK) lévé éles tarta-
lékrendszere lizemelt. A tesztben érintett szakteriiletek a
hét els6 négy munkanapjan a kdzpontban végezték szokasos
rendben a feladataik ellatasat, pénteken azonban a TK-ban
dolgoztak. Az MNB hasznos tapasztalatokat szerzett a teszt
soran, mely tanulsagait rogzitette az lizletmenet-folytonos-
sagi tervekben. A masik elG6relépés az Un. VIBER napkozbe-
ni megszakitasos tesztek esetében tortént. Ezekhez kap-
csolodo felvigyazai elvaras, hogy a teszt tartalma folyama-
tosan béviiljon, kozelitse a VIBER Osszes iizleti funkciojat.
2012-ben - a bankkozi és ligyféltételeken tal - két Uj
elemmel béviilt a teszt: a DvP értékpapir-ligyletek pénzol-
dali teljesitésével, illetve a napkdzbeni hitelkeret madosita-
saval. A megszakitasos teszt esetében az adatvesztésmentes
incidenskezelési folyamat helyességének és alkalmazhato-
saganak a tesztelése torténik Ggy, hogy az lizemeltetés
megszakitasaval eldidézett Un. adatrések azonositasra és
potlasra keriilnek, majd ezt kovetéen U(jra elinditjak a
VIBER iizemeltetését.

Az MNB Krizisiranyito Bizottsag (KIB) iizletmenet-folyto-
nossagi kérdésekhez kapcsolodé dontéshozatali eljarasa
kapcsan azonositasra keriiltek a dontést igényl6 krizis-
helyzetek, illetve elkésziiltek a dontési pontokhoz kap-
csolodo forgatokonyvek és vezet6i informacios ellenérzé
listak. A KIB feladata, hogy az MNB iizletmenet-folytonossa-
ganak biztositasa céljabél a varatlan, nagy hatasi vészhely-
zetekben a rendelkezésére allo informaciok alapjan gyors
és hatékony dontéseket hozzon. igy segitve a hianyzd eré-
forrasok pétlasat, a helyreallitasi munkat, valamint -
amennyiben sziikséges - a kiils6 tajékoztatast. A fentiekben
felsorolt dokumentumok az MNB kritikus tevékenységeit -
igy a VIBER lizemeltetését is - érinté vészhelyzetekhez
kapcsolddoan részletezik a lehetséges dontési pontokat és

23 (sszességében 2012-ben 152 perccel nétt a teljes kiesés dsszesitett incidensideje. Az incidensek kezdete és elharitasa kozotti id6 tovabb nétt 2011-
hez képest, 2012-ben 95 és 64 perces teljes szolgaltataskiesés is eléfordult.

2 A részleges funkciocsokkenés a VIBER miikodését érinti, de nem okoz lizemid6-kiesést (pl. készpénzbefizetés problémai, napkozbeni hitelkeret-modo-
sitasi nehézségek), igy a teljes szolgaltatas rendelkezésre allasi mutato értékébe nem szamit bele.
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12. adbra

Az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rendszer f6bb szolgaltatasainak rendelkezésre allasa

(2010-2012)
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alternativakat. Példaul, hogy mi a teend6 bombariad6 vagy
a kritikus rendszerek hossz ideig tartd kiesése esetén,
mely tevékenység elvégzése élvez prioritast, mely dontések
delegalhatoak a szakteriiletekre, mikor kell a TK-ba kikdl-
toztetni az MNB kritikus rendszereit.

A meghatarozo6 értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési
szolgaltatasok alapvetéen magas megbizhatésaggal iize-
meltek, a rendelkezésre allas 2011-hez képest kismér-
tékben novekvoé mértéki szolgaltatasellatasi kockazatrol
tanuskodott. Teljes szolgaltataskiesés alatt a kiils6 lgyfe-
leket érint6 kiesés id6tartamat értjik, mely értéke 2011-
hez képest novekedett (12. abra). Mig korabban a kiesések
elsésorban az lizleti rendszereket? érintették, addig tavaly
a kiesések tobbsége a kommunikaciot biztositd rendszerek
hibdjabol fakadt.26 2012-ben az értékpapir-elszamolasi és
-kiegyenlitési rendszer esetében jelentdés miikodési problé-
mak nem voltak jellemz6ek, azonban egy nap el6fordult
egy négyoras teljes szolgaltataskiesés is.?”

2012-ben az értékpapir-elszamolasban nem tortént olyan
hitelkockazati esemény, amely a KELER Csoport sajat

pénziigyi eréforrasainak felhasznalasat tette volna sziik-
ségessé. A KELER Csoport tokehelyzete megfelel6. A
KELER KSZF sajat pénziigyi forrassal valé ellatottsaga a
stressztesztek alapjan 2012-ben megfelel6 volt, tekintettel
arra, hogy a KELER altal vallalt készfizet6 kezesség?® béven
meghaladta az egyéni és kollektiv garanciaelemekkel nem
fedezett, szamitott kockazatokat. Az értékpapir-elszamola-
si és -kiegyenlitési rendszerben a finanszirozasi kockazatot
alapvet6en a kozponti szerzédé fél funkcio jelenti, hiszen a
KELER KSZF kozponti szerz6dé félként garantalja az iigyle-
tek teljesitését arra az esetre, ha az lgyletben részt vevo
felek kotelezettségiiket nem teljesitik. A kozponti szerz6d6
fél szerepe tehat hitelkockazati esemény bekovetkezésekor
valik jelent6ssé. Ekkor lehet sziikség a garancialis biztosité-
kok (pl. egyéni letétek, kollektiv garanciaalapok, s végs6
soron a kozponti szerz6do fél sajat forrasainak) igénybevé-
telére, valamint ezek elégtelensége esetén a KELER altal a
KELER KSZF részére ny(jtott készfizet6 kezesség lehivasara,
azaz a KELER tékéje egy meghatarozott részének felhaszna-
lasara (lasd 4. keretes iras). A KELER KSZF altal garantalt és
elszamolt (t6ke-, gaz- és energia-) piacok esetében 2012-
ben nem volt olyan nemteljesités, amely sziilkségessé tette
volna a KELER Csoport sajat pénziigyi eréforrasainak a fel-
hasznalasat. A stressztesztek alapjan a készfizetd kezesség
értéke 2012 augusztusatol 12 milliard forintrol 8 milliard
forintra csokkent.

25 Azon rendszerek, amelyek az értékpapir-elszamolashoz és -kiegyenlitéshez mint lizleti tevékenységhez a kapcsolddo feladatokat ellatjak.

26 Kiils6 ugyfeleket érint6 kiesés: 2011-ben 2 6ra 27 perc, 2012-ben 7 6ra 13 perc.
27 T6bb incidens tortént ezen a napon. Az alaphibat emberi mulasztas okozta.
28 8 milliard forint.
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4. keretes iras
A kozponti szerzédé félnél alkalmazott védelmi vonalak, valamint azok EMIR? miatti varhaté valtozasai

A kozponti szerzdé fél az altala vallalt kitettségek kezelésére kiilonbozé eszkozoket alkalmaz. Ezen eszkozok egy része kockazati
alapon korlatozza a kliringtagsagot. Masik része pedig a normal, illetve extrém, de még lehetséges forgatokonyvek mellett szamitott
kockazatok alapjan pénz- és pénziigyi eszkozok tartasat hatarozza meg. A pénziigyi eszkozok egy része a kliringtagokkal szemben a
kliringtagsag feltételeként (pl. alapszintl pénziigyi fedezet) vagy szankcioként (pl. sajattoke-limitek esetén kivetett kiegészité pénz-

ligyi fedezet) keril alkalmazasra. Egy masik része azonban stressztesztszamitasok alapjan adodik.

A kozponti szerz6d6 felek a pénziigyi infrastrukturak kiemelt szereplGi, ugyanakkor kockazataggregatorok. Ezért fontos, hogy széls6-
séges piaci koriilmények kozott is biztositva legyen a miikodésiik. A stressztesztek alapjan szamitott kockazatokat fedezé pénziigyi
eszkozok lehetnek egyéni biztositékok, kollektiv biztositékok, valamint a kdzponti szerz6d6 fél sajat pénziigyi forrasai. Az egyéni
biztositékok (hazai terminologia: alapbiztositék és arkiilonbozet, nemzetkozi terminoldgia: kezdeti és valtozo margin) felhasznalasara
csak a biztositékot elhelyezd kliringtag nemteljesitése esetén keriilhet sor. Az arkiilonbozet (valtozo margin) esetén a mar elszamola-
si ciklusban lévé tranzakciokbdl fakado (fennalld) poziciok aktualis piaci helyzethez (historikus arak) valo kiigazitasa torténik meg. Ha
ezt a kliringtag teljesiti, akkor a kdzponti szerz6d6 fél helyettesitési kockazata az adott piaci helyzetben zéro. Ugyanakkor, ha a kli-
ringtag nem teljesit és ez nem atmeneti, akkor a kdzponti szerz6d6 fél nemcsak a nemteljesitésig torténd piaci armozgasokbol fakado

vidalni (likvidacios periodus). Ezen kockazat kezelése érdekében alapbiztositékot (kezdeti margin) szed be a kliringtagoktol.

13. abra
A kozponti szerz6dé fél funkcio védelmi vonalai (EMIR utan)

KSZF és

KELER
eszkozei

Vétlenek A: egyéni biztositékok

Vétkes biztositékai

- alapszintl pénziigyi fedezet
- likviditasi deviza dvadék
- alapbiztositék
= E - arkllonbozet
/ - kiegészit6 pénziigyi fedezet

C B: vétkes kollektiv garanciaalap-
B hozzajarulasa

C: a KSZF sajat pénziigyi
eréforrasainak dedikalt része,
. amely felhasznalasa megel6zi
Felhasznalasi sorrend a vétlenek kollektiv garanciaalap-
nemteljesités esetén hozzajarulasanak felhasznalasat
(alapszintii garancialis téke)

D: a vétlenek kollektiv garanciaalap-
hozzajarulasa

E: a KSZF maradék,
a garanciavallalasbol fakado
kockazatok kezelését szolgalo
sajat pénziigyi eréforrasai
(kiegészit6 garancialis toke)

Biztositék
paraméter

Nemteljesitési F: KELER készfizet6 kezesség
eloszlas lehivasa

Normal piaci

korilmenyek Extrém piaci koriilmények

Idegen forras KSZF sajat forrasai KELER Csoport forrasai

e -—_—_—_— _ _ _AL ____}

29 Az OTC derivativ tigyletekrél, a kozponti szerzédé felekrél és a kereskedési adattarakrol szolo eurdpai unids rendelet (European Markets Infrastructure
Regulation).
30 Gyakorlatban a legutdbbi arkiilonbozet (valtozé margin) teljesitése ota eltelt idGszakét.
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A kollektiv biztositékok az Un. kollektiv garanciaalapok, amelyek elvart értéke mar extrém piaci mozgasokat feltételezo stressztesztek
alapjan adodik. A legtobb orszagban piaconként dedikalt kollektiv garanciaalap van. igy a KELER KSZF esetében van a multinet és a
derivativ elszamolasu tékepiacokra (TEA és KGA), valamint az NFKP és a CEEGEX piacokra (NFKP KGA és CEEGEX NFKP) kiilon-kilon
garanciaalap. Ez a dedikalt, eléfinanszirozott biztositékelem azért kollektiv, mert ha az adott piac kockazatkozosségének barmely
tagja nem teljesit, akkor felhasznalhat6 a nemteljesités kezelése soran. A kollektiv biztositékokon tul még szélséségesebb forgatokony-
vek alapjan adodik az elvaras, amely a kozponti szerz6do felek garanciavallalasra dedikalt sajat pénziigyi forrasainak minimumértékét
irja el6. Ezen az Osszegen tul a kozponti szerz6d6 félnek tovabbi tékére van sziiksége a maradékkockazatok (pl. a miikodési kockazat)
kezelésére.

A fent leirt eszkozok felhasznalasi sorrendje belsé szakmai logikat kovet. Ertelemszeriien elészor az egyéni (dedikalt és szabad) esz-
kozok felhasznalasara keriil sor, majd ezt koveti a nemteljesito fél kollektiv garanciaalapjanak hozzajarulasa, s végil kovetkeznek a
tobbi (vétlen) kliringtag kollektiv garanciaalapjanak hozzajarulasai és a kozponti szerz6dé fél garanciavallalasra dedikalt pénziigyi
eroforrasai. Az EMIR amellett, hogy megerdsitette a korabban mar felvigyazodi ajanlasokban elvart garanciaelemeket, és jogszabalyban
rogzitette azok szamitasi modjat, egy fontos valtozast rogzit, ez a felhasznalasi sorrenddel kapcsolatos. Az EMIR megkoveteli, hogy a
vétlen kliringtagok kollektiv garanciaalap-hozzajarulasainak felhasznalasa el6tt sor keriiljon a kozponti szerz6dé fél sajat pénziigyi
eréforrasai egy részének felhasznalasara (hazai terminoldgia: alapszint(i garancialis téke). Ezenkiviil az EMIR a hazai piacon alkalmazott

készfizetGkezesség-vallalast nem ismeri el sajat pénziigyi forrasként.

A stressztesztek alapjan a KELER Csoport szintjén a
sziikséges toke rendelkezésre all. Ugyanakkor az unios
jogszabalyok (EMIR) alapjan a hazai értékpapir-elszamo-
lasi és -kiegyenlitési infrastruktira szervezeti és szerke-
zeti atalakitasara van sziikség, aminek kovetkeztében
modosul a kockazatokat fedez6é garanciaelemek (egyéni
és kollektiv biztositék, valamint a t6ke) aranya, tovabba
a toéke KELER Csoporton beliili elosztasa. A jovobeni
m(ikodési modellel szemben nemcsak az EMIR (lasd 4. kere-
tes leiras), hanem az MNB mint felvigyazo és tulajdonos is
elvarasokat tamaszt. A KELER Csoporton beliil a KELER
KSZF-nek 2013. szeptember kozepéig el kell érnie azt a
végso allapotot, amely az eurdpai unios szabalyozasnak
teljes mértékben megfelel. Az atalakulas mar 2013. januar
1-jével megkezd6daott, amikor is a KELER a garantalt piacok
vonatkozasaban atadta az elszamolasi funkciot a KELER
KSZF-nek. Ez a folyamat 2013 soran tovabb folytatodik.
Ezzel parhuzamosan zajlik a hazai jogrend EMIR-rel vald
jogharmonizacios munkaja.

Az EMFESZ-eset alapjan®' az MNB felvigyazoként ramuta-
tott arra, hogy a KELER KSZF altal garantalt energiapia-
cok szerepe egyre novekszik a tarsasag lizleti portfélio-
jaban, és ezzel novekszik az esetlegesen atgyl(ir(izé
kockazatok jelent6sége is. Ez egyrészt abbdl fakad, hogy
a KELER altal nyujtott készfizetd kezesség értékét csoport-
szinten év végén (egy adott idépontban érvényes, auditalt
beszamolo alapjan) rogzitik. igy eléfordulhat, hogy a KELER
mérlegében talalhato eszkozok a pénz- és tokepiaci arfo-

lyammozgasok miatt atértékelédnek, ugyanakkor a kezes-
ség értéke nem valtozik. Valtozik azonban a rendelkezésre
allé maradéktéke, amely végs6é soron a kozponti értéktar
miikodését hivatott biztositani. Az atgy(r(iz6 kockazatokkal
kapcsolatban mérlegelend6é masik szempont, hogy a KELER
KSZF ,,egy személyben” garantalja a téke- és energiapiaco-
kat, igy a KELER KSZF sajat pénziigyi eréforrasainak a szint-
jén a téke- és energiapiaci kliringtagok kockazatkozosséget
alkotnak. Az MNB korabban felvigyazoi elvarasként fogal-
mazta meg, hogy a kockazatokat annak az intézménynek
kell kezelnie, ahol azok felmerilnek. Ennek érdekében az
MNB javasolta a KELER KSZF kockazataranyos felt6késitésé-
vel parhuzamosan a készfizet6kezesség-vallalasos modell
megsziintetését, valamint annak vizsgalatat, hogy mikép-
pen lehetne a téke- és az energiapiaci garanciavallalast
jogilag elvalasztani. Ez az irany részben egybeesik az EMIR
elvarasaival (kozponti szerz6dé feleket fel kell tékésiteni),
valamint azzal az MNB tulajdonosi szandékkal, miszerint a
KELER Csoportban vilagos szervezeti felépitésre kell tore-
kedni. Ugyanakkor az MNB-nek mint tulajdonosnak a KELER
Csoport jovedelmezdségét is szem el6tt kell tartania, hisz
barmely atalakulas érintheti a csoporton beliil érvényesiilé
szinergiakat.

Az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési infrastruktu-
ra atalakulasi folyamatat az EMIR elfogadasa is felgyorsi-
totta, ami a felvigyazoi és tulajdonosi torekvésekkel
parhuzamosan addicionalis szempontokat adott a KELER
KSZF miikodésének atszervezéséhez. Az EMIR szamos, a

31 Lasd a Jelentés a fizetési rendszerrél 2012 cim(i kiadvany 8. keretes irasat.
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kozponti szerz6d6 fél miikodésére, valamint kockazatsza-
mitasi és -kezelési modelljére, ezen belil kiilonosen a téke-
kdvetelményre vonatkozoan fogalmaz meg részletes elira-
sokat. Az EMIR és az azzal kapcsolatos szabalyozoi szten-
derdek kovetkeztében a hazai jogszabalyi kdrnyezetet is at
kell alakitani. Az EMIR egy unids rendelet, ezért a magyar
jogrendben automatikusan hatalyba lép. Ugyanakkor, tekin-
tettel arra a tényre, hogy a kdzponti szerz6dé fél tevékeny-
sége a tokepiacrol szolo torvényben (Tpt.) itthon korabban
is szabalyozva volt, jogharmonizaciora van sziikség. Az NGM
az MNB és a PSZAF bevonasaval ezt tobblépcsés folyamat-
nak tervezte. Az els6 |épésben az EMIR szerinti kézponti
szerz6do fél jogszabalyi hattere keriil Ujraszabalyozasra,
amivel parhuzamosan megkezdddik a Tpt. kereskedés utani
infrastrukturakra vonatkozo részeinek az atalakitasa.

Az el6z6ekben kifejtett elvarasok mentén az értékpapir-

elszamolasi és -kiegyenlitési infrastruktiura megkezdte
az atalakulasat. Els6 korben a KELER 2012. december 31-én
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a garantalt piacok kapcsan atadta az elszamolasi funkciot a
KELER KSZF-nek, igy mar teljes értékl EMIR szerinti kzpon-
ti szerz6do fél. Az atalakulas kovetkez6 lépéseként a 2013.
évi rendes kozgyllésen sor keriilt a KELER Csoporton beliili
tékerendezésre, azaz a KELER KSZF feltGkésitésére. A felts-
késitéssel parhuzamosan dontés sziiletett a KELER altal
nyGjtott készfizetGkezesség-vallalas 2013. év végéig torténd
megsziintetésérdl is. A KELER KSZF miikodési modellje az év
soran fokozatosan eléri az EMIR kdvetelményeinek megfele-
16 allapotot. A kockazatkezelési rendszer teljes kord atvila-
gitdsa mar megtortént, zajlik a bels6 és kiilsé szabalyozasi
feladatok végrehajtasa. A KELER KSZF-nek az EMIR-rel kap-
csolatos sztenderdek hatalybalépését kdveté hat hdnapon
belil (2013. szeptember 15-ig) be kell ny(jtania az Gjraen-
gedélyezés iranti kérelmét a PSZAF-hoz. A kérelmet mar az
EMIR alapjan létrehozandd kollégiumi rendszerben biraljak
el az érintett hatésagok a PSZAF mint kijelslt hazai engedé-
lyez6 hatdsag és az MNB mint szakhatosag kozremikodése
mellett.



2012-ben a BKR éjszakai elszamolasban a rendelkezésre
alloé likviditas tovabbra is béséges volt. Sorban allasra
osszesen harom alkalommal keriilt sor, aminek Osszértéke
(5,6 milliard forint), azon belil pedig a fedezetlenség
nagysaga (1,7 milliard forint) is lecsokkent a korabbi évek-
hez képest (14. abra). Az év soran egy nagyobb Osszegli
fedezetlenség volt, amelyet megvizsgalva kideriilt, hogy az
érintett kliringtag mérlegében rendelkezésre allt a sziiksé-
ges likviditas (zarolhato értékpapir-allomany), annak a jegy-
bank javara fedezetként torténd elhelyezésérdl a kliringtag
nem gondoskodott idében. A sorallasok alacsony szama és
értéke részben azzal magyarazhato, hogy a napkdzbeni
elszamolas indulasat kovetéen az éjszakai elszamolas for-
galmanak egy jelent6s része atterel6dott az (j platformra.
Az éjszakai elszamolasban a korabbi havi atlagos forgalmi
érték kozel 80 szazalékkal csokkent (4. és 14. abra). Az
éjszakai elszamolasban kizarolag a papir alapon benyUjtott
tételek, csoportos beszedési megbizasok, valamint a Magyar
Allamkincstar (MAK) tételei maradtak.

A napkozbeni platformra atvandorlé forgalom miatt az
éjszakai elszamolasban érvényesiilé nettésitasi hatas
jelent6sen lecsokkent, de ez nem novelte az elszamolasi
és kiegyenlitési kockazatot. A BKR éjszakai elszamolas
brutté alapon miikadik, igy a teljesités feltétele az elégsé-
ges fedezet megléte. Ugyanakkor az éjszakai platformon a
feldolgozasra Osszevart tranzakciok finanszirozhatjak egy-
mast. Ezaltal a résztvevék egymas felé inditott tételei a
fogado banknal fedezetként figyelembevételre keriilnek. Ez
az elszamolas soran érvényesiild nettositasi hatas. Az MNB
altal a GIRO-nak megadott likviditas csak akkor keriil fel-
hasznalasra, ha az adott résztvevo kifizetései meghaladjak
a tobbi résztvevétdl fogadott utalasok Osszegét (netto tar-
tozik pozicidban van). A hitelintézetek atutalasi megbizasa-
inak tobbsége (beleértve a MAK felé inditottakat is) atvan-
dorolt a napkozbeni platformra, ugyanakkor a MAK csak az
éjszakai platformon van jelen, igy ott kiildi a tranzakciokat.

14. abra
Forgalom és sorallas alakulasa a BKR-ben

(2011-2013)
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Megjegyzés: Minden sorban dllds esetén az éjszakai elszamoldsban sze-
repel ,,sorban maradt 6sszegbél fedezetlen rész” (kék oszlop) is, azon-
ban a kisebb értékii sorban maradt 6sszegeknél ez az dbrdan nem minden-
hol ldtszik.

A hitelintézetek az éjszakai elszamolasban nagy valoszini-
séggel nettd kovetel, mig a MAK nagy valdszinliséggel nettd
tartozik pozicioban vannak. Ezen strukturalis valtas miatt
az éjszakai elszamolasban a korabban 30 szazalék kordili
netto likviditasi sziikséglet3® 90 szazalék folé emelkedett.
Ez azonban nem jelenti az elszamolasi és kiegyenlitési koc-
kazat novekedését, hiszen az okozza, hogy az adott elsza-
molasi napon teljesiteni szandékozott tranzakciok két BKR
elszamolasi platform kozott oszlanak meg. Mig a hitelinté-
zetek a napkozbeni platformot hasznaljak (igy pl. itt fizet-
nek a MAK felé), addig a MAK az éjszakai platformon maradt
(a MAK itt fizet a hitelintézetek felé). A MAK napkozbeni
likviditaskezelése szempontjabol hatékony lenne, ha a
hitelintézeteket kovetve az atutalasi forgalmat atiranyitana
a napkozbeni platformra.

32 A BKR éjszakai elszamolasban fedezethiany esetén az egész koteg sorban marad, még ha annak egy része a rendelkezésre allo likviditas felhasznala-

saval teljesithet6 lenne is. Koteg részteljesitése azonban nem lehetséges.

33 Egy adott napon az Osszes tartozik pozicidban lévé kliringtag netto tartozik pozicidjat elosztjuk ugyanezen kliringtagok rendelkezésre allo likvidita-

saval.
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15. abra

A BKR napkozbeni elszamolas forgalmanak alakulasa naponként és ciklusonként

(2012-2013)
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mutatja.

A napkozbeni elszamolasban a résztvevok likviditasa az
indulast kovet6 eddig eltelt honapok tapasztalatai alap-
jan bdséges volt. Mindez annak ellenére igaz, hogy a
VIBER-tranzakciok egy része atterel6dott a napkozbeni
elszamolasba, igy a BKR-forgalom értéke megnoveke-
dett. Az elszamolasi rendszerek kiilonboz6 jellege miatt ez
a forgalomatcsoportositas értékben a VIBER-ben (nagy érté-
kil fizetési rendszer) aranyaiban nem volt érzékelhetd, mig
a BKR-ben (kis értékii fizetési rendszer) szembet(iné volt.
Az is kideriilt, hogy a novekedés a BKR-ben a magasabb
értékii tranzakciok szamat és értékét érintette. A napkoz-
beni elszamolas indulasat kovetéen a BKR-ben a 100 millio
forint feletti elszamolt tranzakciok értéke 80 szazalékkal,
darabszama pedig 50 szazalékkal emelkedett. A napkdzbeni

5. keretes iras
Fizetési rendszerek likviditasanak osszetevéi

elszamolasban a forgalom értékének nagy része a két utolso
ciklusban, mig a forgalom darabszamanak jelent6s aranya
az elso ciklusban keriil elszamolasra (15. abra). A nap soran
a GIRO az elszamolasi ciklusok lefutasa soran fedezet iranti
kérelmet kiild az MNB-nek (a VIBER a napkdzbeni elszamo-
las kiegyenlitési platformja). Ugyanakkor aggregalt szinten
a napkozbeni elszamolasbol fakado terhelési forgalom a
VIBER-ben elérhet6 likviditasnak naponta atlagosan csupan
az 1,5 szazalékat tette ki. Az év végi tradicionalisan maga-
sabb forgalm( hénapokban (lakossag nagyobb kiadasai,
tinnepek miatt kevesebb BKR-elszamolasi nap), valamint az
adofizetési napokon volt egyediil érzékelhet6, hogy ez a
napi arany megugrott, de az érték ekkor sem volt kritikus,
nem haladta meg a 3,5 szazalékot.

A fizetési rendszerek esetében fontos jellemz6, hogy a lebonyolitott forgalom mekkora likviditas terhére valosul meg. A pénzoldali
kiegyenlités jelentds része a VIBER-ben zajlik (igy a KELER és a GIRO is ide kiildi a napkozbeni pénzoldali fedezetigényeket). A VIBER-
résztvevok likviditasa két elembdl all: a szamlaegyenlegbdl és a fedezet ellenében biztositott jegybanki hitelkeretbdl. A szamlaegyen-
leg napkozben a terhelések és jovairasok alapjan folyamatosan valtozik, de az elérhetd szintet alapvetéen a kotelezétartalék-rendszer
hatarozza meg, a napkozbeni hitelkeret elérheté mennyiségét pedig a jegybank altal elfogadott fedezeti lista befolyasolja. A napkoz-
ben felhasznalt hitelkeretet a VIBER-résztvevék a nap végére igyekeznek megsziintetni, hiszen mig napkozben a hitelkeret kihasznala-
sanak ara gyakorlatilag a zarolt fedezet lehetGségkoltsége, addig, ha a napkdzbeni hitel az esti jegybanki zaraskor fennmarad, akkor
automatikusan egynapos fedezett hitelbe fordul at (amiért kamatot kell fizetni). A BKR éjszakai elszamolasa (amely az elszamolasi nap
kezdete) a jegybanki zaraskor kialakuldo szamlaegyenleget és az akkor elérheté szabad hitelkeretet hasznalja a fedezetellenérzés
soran. A BKR napkozbeni elszamolas soran a BKR-tagok a VIBER-ben a fedezetbeszedés pillanataban rendelkezésre all6 likviditasukat
hasznaljak. Jelenleg a résztvevdk likviditasanak koriilbelil egyharmadat a szamlaegyenleg, kétharmadat pedig a hitelkeret adja.
A zarolt értékpapir-allomanyon beliil az allampapir és az MNB-kotvények allomanya a legjelentésebb (mindkett6 koriilbeliil 40-40 sza-
zalékot ad ki). A zarolt értékpapir-allomanyon tal azonban a hitelintézetek a mérlegiikben rendelkeznek még zaroltathatd (MNB altal

elfogadhato) értékpapir-allomannyal, amely nagysagrendileg négyszerese a zarolt allomanynak. A zarolt és zaroltathato értékpapir-
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allomanyon beliil a legnagyobb zarolasi arannyal (azaz a hitelintézetek mérlegében évé értékpapirok kozil a legnagyobb aranyban
zaroltatott) az MNB-kotvények rendelkeznek. Ez a legtobb MNB-kétvénnyel rendelkezé hitelintézet esetén 100 szazalék. A tobbi érték-
papir esetében ez az arany lényegesen alacsonyabb, 20 és 80 szazalék kozott ingadozik. A potencialis jegybankképes fedezetek kozil

az MNB sterilizacios instrumentumanak (jelenleg a kéthetes MNB-kotvény) a legkisebb a lehetdségkoltsége.

Amennyiben jelentésen lecsokkenne az MNB javara zaroltathatd értékpapir-allomanyok kore (vagy azért, mert egyes papirokat nem
lehet zaroltatni, vagy azért mert egyszer(ien megszlinik), akkor annak hatasa elsésorban attol fliggne, hogy a kiesé papir mekkora részt
képvisel az adott résztvevo likviditasabol. Ezenfelll fontos az is, hogy az adott likviditast (elsésorban hitelkeretet) mennyire hasznal-
ja ki az adott résztvevé. El6fordulhat olyan eset, hogy egy hitelintézet jelentds értékpapir-allomanyt zaroltat, azt azonban minimalisan
hasznalja, mivel forgalma nagy része a bejovo tételeibdl, illetve a szamlaegyenlegébdl biztosithatd. Vannak azonban olyan, elsésorban
kis mérlegféosszegl hitelintézetek, melyek szamlaegyenlege a forgalmukhoz képest rendkiviil alacsony. Ezen résztvevok esetében a
hitelkeret-kihasznaltsag mar lényegesen nagyobb. Az MNB szamitasai szerint, ha egy kdzel 40 szazalékos részesedéssel rendelkezd
értékpapir zarolasi lehetésége megsziinik, azt a rendszerben mindenképpen potolni kell egyéb modon - mivel jelenleg tobb fontos

fizetésirendszer-résztvevo esetében nem all rendelkezésre elegendd és a fizetési forgalom lebonyolitasa szempontjabol sziikséges

addicionalisan zaroltathato értékpapir.

A napkozbeni elszamolas bevezetése jelentds valtast
jelentett a hitelintézetek napkozbeni tétel- és likviditas-
kezelésében. Ehhez a valtozashoz fokozatos, jelenleg is
zajlé tanulassal alkalmazkodnak. A napkozbeni elszamolas
indulasaval a hazai hitelintézeteknek egy idében gyakorla-
tilag két elszamolasi rendszer tranzakcioit kell kezelniiik.
Ezenkiviil a napkozbeni elszamolas kiegyenlitése idézitett,
igy id6kritikus folyamat, ami a VIBER-ben likviditasukat és
tételeiket aktivan menedzseld hitelintézetek szamara addi-
cionalis kihivast jelent. A résztvevoknek nyilvan idére van
szilksége ahhoz, hogy az Uj m(ikddési rendhez hozzaszokja-
nak. A napkozbeni elszamolas indulasat kovetd elsé harom
honapban alig néhany ciklus esetében (3 nap Osszesen
4 alkalommal) tortént atgorgetés.3* 2012 oktoberétdl azon-
ban az atgorgetések szama megemelkedett (21 nap Gssze-
sen 33 alkalommal). Ez négy hitelintézetet érintett, ame-
lyek kozott nagy forgalmu VIBER-résztvevék is voltak. Az
atgorgetés legnagyobb gyakorisaggal a napi elsé ciklus
esetén fordult eld, raadasul a tranzakciok a kovetkez6 cik-
lusban kivétel nélkiil elszamolasra keriiltek (az atgorgetés
nem gylir(izott tovabb a ciklusok kozott). A ciklusok kozotti
atgdrgetés onmagaban nem veszélyezteti a stabil miiko-
dést, csak potencialisan utalhat arra, hogy gond lehet az
egyes rendszertagok likviditasaval. Az adatok elemzése
alapjan ugyanakkor vilagossa valt, hogy az atgordito részt-
vevok mérlegében volt elegendé, még szabad (nem zarolt)
jegybankképes fedezet. Az atgorgetések hatterében tehat
atmeneti likviditashiany volt, ami mogott pedig nagy valo-
szinliséggel az allt, hogy a napkozbeni elszamolas miatt
megjelend iddékritikus VIBER-tételekhez a napkozbeni likvi-
ditas- (pl. jegybanki hitelkeretek kezelése) és tételme-

nedzsment (pl. tételek menesztése, idozitése) soran hozza
kell szokni.

Nemcsak a napkozbeni, hanem a tartalékperiédus soran
a nap végi likviditaskezelésnek is alkalmazkodnia kellett.
A szereplék napkozbeni elszamolasban lebonyolitott forgal-
ma az adofizetési napokon a szokasosnal altalaban maga-
sabb. A forgalom jelentds része raadasul az utolso ciklusok-
ra koncentralodik. Adéfizetési napokon a MAK felé jelentés,
a hitelintézetek ugyfelei altal kezdeményezett (exogén)
atutalasi forgalom iranyul. A bankkozi piac likviditasa szem-
pontjabol ez autonom likviditasi sokk. Emiatt a hitelintéze-
tek nem feltétlenil tudjak pontosan megbecsiilni, hogy
mekkora kimené forgalomra kell szamitaniuk a nap végén.
Az utols6 napkozbeni ciklust kovetéen pedig kb. masfél
orajuk marad a likviditas Ujraelosztasra. A nap végi likvidi-
tas-Ujraelosztas hatékonysaga tobb tényezo6tél fligg. Egy-
részt a bankkozi piac aktivitasanak napon beldli lefutasatol,
ami nem alkalmazkodott a VIBER-iizemid6 2012. januar 1-jei
meghosszabbitasahoz, igy a VIBER-lizemid6 vége felé meg-
lehetésen alacsony az aktivitas. Ezen kiviil az sem mindegy,
hogy a tartalékolasi stratégia mekkora rugalmassagot enged
az autonom likviditasi sokkok kiatlagolasaban. A hitelinté-
zetek a honap elején jellemzdéen tultartalékolnak, mig
honap végén ezt ellensllyozzak, igy alultartalékolnak. Az
adofizetési napokon néha el6fordult, hogy a hitelintézetek
a nap végén egynapos fedezett jegybanki hitel felvételére
szorultak (16. abra). Ehhez mind hozzajarulhatott a BKR-
ben kiaramléo exogén tételek napkozbeni elérejelzésével
kapcsolatos bizonytalansag, az lizleti nap végén alacsony
bankkozi piaci aktivitas és a hazai hitelintézetek szokasos

34 A napkozbeni elszamolasban amennyiben egy tranzakciéo nem tud teljesiilni likviditashiany miatt egy adott ciklusban, akkor atgordiil a kovetkezd

ciklusra.
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16. abra

A napkozbeni elszamolas terhelési forgalma a VIBER-
forgalom szempontjabdl legjelentdsebb 6 résztvevo esetén
és az id6szakban felvett jegybanki egynapos hitelek

(2012-2013)
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mmm Egynapos fedezett jegybanki hitel igénybevétele (szlirt)

(jobb tengely)
— Terhelés/teljes likviditas

Megjegyzés: Az egynapos fedezett jegybanki hitelt igénybe vevé hitelin-
tézetekbdl kisziirésre kerlilt azon résztvevd, amely esetében vélhetéen
teljesen mds indok miatt volt sziikség hitel igénybevételére.

tartalékolasi stratégidja. A tapasztalatok fokozatos felhal-
mozodasa és a hitelintézetek alkalmazkodasa a jovoben
mindenképpen segit ezen tényezok kezelésében. A legfris-
sebb adatok alapjan az adofizetési napokon el6forduld
egynapos jegybanki hitelfelvételek gyakorisaga lecsokkent.

A 2012-es év a VIBER-ben likviditasi szempontbél rendki-
viili eseményektdl mentes idészak volt, a rendelkezésre
allo likviditas a korabbi évekhez hasonléan tovabbra is
bdséges volt. A VIBER-forgalom 2009 6ta tarto forgalomb6-
viilésének trendje értékben 2012-ben megtort. Ezenkiviil a
napi forgalom értékének alakulasa az év elejétdl kezdve
nagyfok( volatilitast mutatott (17. abra). Tekintettel arra,
hogy ez a folyamat lathatoan az el6z6 év végén indult, illet-
ve a napkdzbeni elszamolas bevezetését kovetd forgalomat-
csoportositas a VIBER-t értékben nem érintette jelent6s
mértékben, a hektikus forgalom vélhetéen a VIBER-ben
teljesllé pénz- és tokepiacok aktivitasi mintazatat kovette
le. A tételszamban éves szinten 20 szazalékos ndvekedés
volt tapasztalhato, melynek elsédleges forrasa az ligyfélté-
telek novekedése volt. Ugyanakkor a napkdzbeni elszamo-
las bevezetésével a tételek egy része atvandorolt a BKR-be.

17. abra

A VIBER-tagok forgalmanak, szamlaegyenlegeinek, tényleges
és potencialis likviditasanak, valamint a rendszer maximalis
hitelkeret-kihasznaltsaganak (MHKK) alakulasa

(2010-2013)
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Megjegyzés: Az adatok MNB-szlirtek és 5 napos mozgé dtlaggal szamitot-
tak. A szabad és a jegybank javdra zdrolt értékpapir-dllomdnyok az MNB
dltal meghatdrozott befogaddsi értéken kertiltek Osszesitésre.

A VIBER-ben 2012-ben kismértéki likviditasboviilés tortént
az el6zo évhez képest, ami els6sorban az éves szinten atla-
gosan négy szazalékkal megndvelt zarolt értékpapir-allo-
manynak volt kdszonhetd. A zarolt értékpapir-allomanyon
beliil a rovid lejaratu értékpapirok (kincstarjegyek és MNB-
kotvény) aranya novekedett, mig a 2012-ben Gjonnan beve-
zetett fedezeti kategoria®® éves atlagban kozel egy szaza-
lékkal részesedett a zarolt allomanybodl. A VIBER-résztve-
vokre altalaban jellemzé, hogy azok a hitelintézetek, ame-
lyek forgalma a mérlegféosszegiikh6z képest nagy, a szaba-
don valaszthato kotelezétartalék-rata rendszerben 5 szaza-
lékos tartalékratat valasztanak. Ennek oka, hogy a relativ
magasabb szamlaegyenleg megkonnyiti a napkdzbeni likvi-
ditaskezelést. Az év soran tartalékratajukon a legnagyobb
szereplok nem valtoztattak, viszont tobb kisebb szerepld is
élt a magasabb tartalékrata valasztasanak lehetdségével.
Ez érdemben nem érintette az aggregalt likviditasi szintet.

A maximalis hitelkeret-kihasznaltsag (MHKK) alakulasa
lekovette a volatilisen alakulé forgalmat és a napkozbeni
elszamolads bevezetése kapcsan kialakitott szigorubb
tételmenesztési gyakorlatot. Ezaltal az MHKK éves atlag-
ban rendszerszinten csokkent, egyedi szinten azonban
vannak olyan napok, amikor 90 szazalék kozeli. Azt, hogy

35 A kiilfoldon kibocsatott, KELER-en keresztiil zaroltathatd allampapirok, a Magyarorszagon bejegyzett kibocsaté altal kiilfoldon letétkezelt vallalati
kotvény és az MNB altal kibocsatott, devizaban denominalt értékpapirok 2012 aprilisatol lettek jegybankképes fedezetek.
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a napkozbeni hitelkeretet a résztvevék mennyire hasznaljak
ki, az MHKK-mutat63¢ méri. 2012-ben a mutato éves atlagos
értéke 9,5 szazalék volt (17. abra). Az MHKK a napkozbeni
elszamolas bevezetése miatt alkalmazott szigorubb tétel-
menesztési kontroll (lasd kdvetkezé bekezdés) miatt 2012
masodik felében lecsokkent. Egyedi szinten azonban az
MHKK értéke nagy szorast mutat. Egyes VIBER-résztvevéknél
rendszeresen magas MHKK-érték is el6fordult. Ez azonban a
résztvevok napkézbeni likviditas- és tételmenedzsmentjé-
b6l fakado tudatos valasztas eredménye, és nem jelent
rendszerszinten elszamolasi és kiegyenlitési kockazatot,
mivel az egyedi mérlegekben tovabbra is elegendé jegy-
bankképes, még zaroltathaté értékpapir talalhato (17.
abra). Egyedi szinten a 90 szazalékot meghaladd MHKK
gyakorisaga az el6z6 évekhez viszonyitva nagymértékben
visszaesett, ami vélhetéen az ingadoz6 forgalommal és a
napkozbeni elszamolas bevezetéséhez kothetd szigoribb
tételmenesztési gyakorlattal magyarazhato.

A VIBER-résztvevék a napkozbeni elszamolas bevezetését
kovetden a tételeik inditasat késébbre id6zitették, ugyan-
akkor az egy oraval meghosszabbitott VIBER-iizemidot
vetkezett valtozas nem okozott elszamolasi és kiegyenli-
tési problémat. Mig 2012 els6 félévében a korabbiakhoz
tol kezdédden a VIBER-résztvevok forgalmukat késébb bonyo-
litottak le (18. abra). Az alkalmazkodas a 16.00 ora el6tti
forgalmat érintette, a VIBER-lizemid6 végét nem befolyasol-
ta. 2012. januar 1-jével a VIBER-lizemid6 egy oraval meghosz-
szabbodott (18.00-ig) annak érdekében, hogy a napkodzbeni
elszamolasba még egy ciklus bekeriilhessen, illetve a részt-
vevoknek ezen utolso ciklust kdvetéen elegendd idejiik
legyen a nap végi likviditasi pozicidjuk kiigazitasara (lasd
3.2.1. fejezet). A napkdzbeni elszamolasi rendszer indulasa-
nak viszont jelent6s hatasa volt a 16.00 elétti tételek id6zi-

6. keretes iras

18. abra
A VIBER-forgalom id6zitésének alakulasa

(2010-2013)

. e . . ».!'  napkozbeni

lizemido: UzemidO:i — atutalas

17.00-ig 18.00-ig!  bevezetése
{}

%

’
et oot st

I
Pr Y LR T .
AR P

10.00-ig
—12.00-ig
----14.00-ig
—16.00-ig

Megjegyzés: 5 napos mozgd dtlaggal szamitva.

tésére, amelyek latvanyosan késébbre tolodtak. A BKR nap-
kozbeni elszamolas kiaramlo exogén tételeinek ciklusonkénti
elérejelzése soran van egyfajta bizonytalansag, amelyet a
VIBER-résztvevok az egyéb (VIBER-) forgalom ido6zitésével,
igy szigorubb tételmenesztéssel igyekeznek kezelni. A BKR
napkozbeni elszamolas kiegyenlitése a VIBER-ben iddkritikus,
igy a résztvevék nem akarjak kockaztatni annak teljesiilését.
A szigorlbb tételmenesztési kontroll az id6kritikus tételek
megjelenésére adott logikus valasz. Ugyanez tortént 2011
soran, amikor az MNB-kotvények ligyletkotése és elszamolasa
egy napra keriilt. A korabban reggeli 6rakban elszamolt MNB-
kotvény-kibocsatas a VIBER-lizemid6ben késébbre keriilt™,
ami befolyasolta az egyéb tételek napon beliili idézitését.

Specialis kiegyenlitési kockazatok a fizetési és elszamolasi rendszerekben. Mi is az a DvP- és PvP-elszamolas?

A kockazat alapu felvigyazdi keretrendszerben az egyik, nyomon kovetett kockazattipus az elszamolasi és kiegyenlitési kockazat.

Amennyiben ez a kockazati esemény bekovetkezik, akkor a fizetési forgalom (egy részének) elszamolasa, illetve a kiegyenlitése kése-

delmet szenved vagy elmarad. Ezen kockazati esemény el6idézéje lehet a résztvevé miikodési, likviditasi problémaja, végs6 esetben

pedig a fizetésképtelensége. A fizetési és elszamolasi rendszerekben zajlé forgalom mogott azonban sokféle (pl. FX- vagy értékpapir-)

3 Az MHKK a hitelkeret-kihasznaltsag napi maximumat szamszerd(siti rendszerszinten (0 és 100 szazalék kozott). A mutatd a résztvevok hitelkeret-
kihasznaltsagi adatait Gsszesiti, majd ezen rendszerszintii adat napon bellli maximumat viszonyitja a zarolt értékpapir-allomany fedezeti értékéhez.
Az MHKK szamitasi modszertana 2012-ben megvaltozott. Korabban a zarolt értékpapir-allomany nap végi értékét tudtuk figyelembe venni, 2012-t6l
azonban mar a rendszerszint{i maximum idépontjaban érvényes allomany adatait hasznaljuk. Ennek kovetkeztében az MHKK értéke pontosabb lett.
Ugyanakkor fontos észrevenni, hogy a globalis (rendszerszint(i) maximum felmeriilésének ideje nem feltétleniil egyezik meg az egyedi (lokalis) maxi-

mumok felmeriilésének idépontjaival.
7 2011. jllius 1-jétéL.
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ligylet all, és ha ezek késedelmesen, vagy egyaltalan nem teljesiilnek, akkor ez a rendszerekre gyakorolt hatasokon is tulmutato kovet-
kezményekkel jarhat. Ezt az okozza, hogy vannak olyan pénz- és tékepiaci Uigyletek, amelyek bizonyos eszkozok cseréjére éplilnek. Az
eszkozok cseréjét megvalositod tranzakciok altalaban kiilonb6z6 fizetési és elszamolasi rendszerekben zajlanak, és azok teljesitése nem
mindig van feltételesen Gsszekapcsolva. Ezaltal ha az egyik rendszerben a fizetésre/szallitasra kotelezett partner fizetésképtelensége
miatt nem teljesul az lgylet egyik laba, attol az tigylet masik résztvevéje egy, az el6z6tél kiilonbozd rendszerben még teljesithet.
Ezért a teljesité partnernek kockazati kitettsége keletkezik, amelyet szintén kiegyenlitési kockazatnak hiv a szakirodalom - de ez

specialis, egyes ligyletek elszamolasi és kiegyenlitési modjahoz kotott kockazat (pl. devizakiegyenlitési kockazat).

Tekintettel ezen ligyletspecifikus kiegyenlitési kockazat jelentségére, bizonyos esetekben a fizetési és elszamolasi rendszerek kinal-
nak olyan szolgaltatast, amellyel ez a kockazat kezelhetd, kikiiszobolhetd. A fizetési és elszamolasi rendszerekben alkalmazott fizetés
fizetés ellenében (PvP), illetve szallitas fizetés ellenében (DvP) kiegyenlitési eljarasok lehet6vé teszik, hogy az ligylethez kapcsolodd
két tranzakcio csak egymashoz kototten teljesiilhessen. E mechanizmusok alkalmazasaval a tranzakcio mogott allo, foként deviza- vagy
tokepiaci ligyletben szerepld Uzleti partnerek kikiiszobolhetik annak kockazatat, hogy partneriik nemteljesitése esetén az ligylet teljes
értékét elveszitsék. A PvP- és DvP-eljarasok hasonlo Uzleti logikat kdvetnek, abban azonban kiilonboznek egymastol, hogy a PvP ese-
tében egy lgylet két pénzlabat, mig a DvP-nél az értékpapir és pénzlabat kotik dssze egy feltételesen Gsszekapcsolt elszamolasi és

kiegyenlitési eljarasban.

PvP-eljarast alkalmaz példaul a CLS elszamolasi és kiegyenlitési mod (19. abra), amely az FX-ligyletben felmeriilé devizakiegyenlitési
kockazat kezelésére jott létre. PvP-eljarast alkalmaz a VIBER is. Esetében azonban nem egy adott iigylethez kapcsolddott a kockazat,
amelyet ki kellett kiiszobolni, hanem ahhoz a jelenséghez, hogy a hazai hitelintézetek nagy kiilfoldi ligyfelei kozott napon beliil meg-
forduld nagy értékd fizetések miatt a hazai hitelintézetek atmenetileg a szandékoltnal tobb napkozbeni hitelt voltak kénytelenek adni
az lgyfeleiknek. A VIBER-be beépitett kdzponti PvP-mechanizmus lehetévé teszi, hogy a VIBER-résztvevok az ugyfeleik egymassal
szembeni fizetéseit feltételesen Gsszekapcsolt elszamolasra adjak be. Annak ellenére, hogy a hazai hitelintézetek kifejezetten kérték
ezt a VIBER-fejlesztést, nem hasznaljak. Ennek a funkcionak olyan helyzetben van nagy jelentésége, amikor a csdkkend bizalom miatt

a ,,settlement limiteket” szlikre szabjak.

DvP-eljarast itthon a KELER és az MNB alkalmaz (23. abra), amely soran a KELER-ben zajlo értékpapir-konyvelés feltételesen Gsszekap-
csolodik a VIBER-beli pénzoldali kiegyenlitéssel, kikiiszobolve az ligylethez kapcsolodo kiegyenlitési kockazatot. Ugyanakkor az eljaras

soran a KELER és az MNB rendszerének szorosan egyiitt kell miikodnie (kapcsolodo rendszerek kockazata: 3.3. fejezet).

A devizakiegyenlitési kockazat kikiiszobolésére létezik
egy nemzetkozi elszamolasi és kiegyenlitési modell
(CLS), ugyanakkor a forint jelenleg nem tartozik az
elszamolt devizak korébe. A devizakiegyenlitési kockaza-
tot (lasd 6. keretes iras) kikiiszobold alternativ elszamola-
si és kiegyenlitési modok alapvetd jellemzdje, hogy a két
devizalab teljesitését valamilyen mddon (feltételesen és
szimultan modon) Osszekapcsoljak, tehat az egyik lab csak
akkor teljesiil, ha a masik teljesiilt, és forditva. Erre ad

megoldast a CLS elszamolasi és kiegyenlitési modell (19.
abra). A devizakiegyenlitési kockazat fontossagat jelzi,
hogy a bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag (Basel Committee
on Banking Supervision) 2013 februarjaban megjelentette
fellilvizsgalt felligyeleti Utmutatojat,3® amelyben arra sz6-
litja fel a jegybankokat és a feliigyeleteket, hogy Oszto-
nozzék a PvP-mechanizmus (ezen belil kilonésen a CLS-
elszamolasi és -kiegyenlitési mod) széles korl alkalmaza-
sat. Ehhez azokban a devizakban, amelyek még nem CLS-
képesek, eldszor a CLS-elszamolasi és -kiegyenlitési mod
hasznalatbavételének feltételeit kell megteremteni. A
forint egyelére nem CLS-képes. A CLS-rendszer kovetelmé-
nyeket tamaszt mind a csatlakozé devizaval, mind a részt-
vevikkel szemben, a csatlakozasi folyamat pedig masfél-
két évet vehet igénybe. A CLS-rendszerhez valo csatlako-
zas esetén a forintoldal kiegyenlitése a VIBER-ben tortén-
ne.3?

38 Supervisory guidance for managing risks associated with the settlement of foreign exchange transactions (BIS, 2013. februar)
39 Tovabbi informaciok: Tanal EszTer (2008): A devizaligyletek kiegyenlitési kockazatanak kezelése Magyarorszagon (ll. jelentés). MNB-tanulmdnyok, 63.
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_mnbtanulmanyok/MT_63.pdf.
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19. abra

Egy USD-EUR devizaiigylet CLS-elszamolasi és -kiegyenlitési modelljének egyszeriisitett abraja
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Megjegyzés: Az dbrdn ,,A” bank 100 dolldrt ad el 78 euréért ,,B” banknak. Az (1)-es folyamatban az lizletk6té felek az ligyleteket beadjdk a CLS Bank-
hoz elszamoldsra. A CLS Bank a kapott lgyleteket pdrositja és validalja, majd a multilaterdlis netto elszdamoldst kovetden kikiildi az Osszesitett befi-
zetési (és vdrhato kifizetési) menetrendet az ligyletben részt vevé feleknek. A (2)-es folyamatban az Osszesitett befizetési menetrend alapjdn az
tigyletben részt vevé felek utasitjdk a levelez6bankjaikat a befizetendé dsszegek CLS Bank részére torténd dtutaldsdra (3). Ezek a befizetések dltaldban
a helyi valds idejii bruttd elszamoldsi rendszerekben torténnek (a TARGET2 az Eurorendszer, mig a FEDWire az USA rendszere). A (4)-es folyamatban
a CLS az ugyletekbdl adddo kifizetéseket hajtja végre. Azt érdemes tudni, hogy a CLS Bank mérlegében vald elszamolds és kiegyenlités szigoru rendet
kovet. Az (5)-0s folyamatban az lgylet résztvevéi informdciot kapnak az elszdmoldsrdl és kiegyenlitésrél a levelez6bankjaiktol.

Az MNB rendelkezésére allo adatok alapjan a hazai hitel-
intézeti szektor altal viselt devizakiegyenlitési kockazat-
nak valo kitettség tovabbra is jelent6snek tekinthet6
(20. abra). Ez csupan a kitettség nagysagara vonatkozik.
Az, hogy ez mekkora rendszerkockazatot jelent, fligg a
potencialis fertézési Gtvonalaktol, valamint az egyedi hitel-

20. abra
A devizakiegyenlitési kockazatbdl eredé kitettség (kozelitd)
mérete a hazai hitelintézeti szektorban*®
(2007-2013)

Milliard forint
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tapasztalhatéo a CLS-modell irdant. Az MNB szerint ez jo g g 8 3 3 5 3
alkalom arra, hogy jelentds nagysagu kiegyenlitési kockazat ESHUF-vétel

kezelése a forint CLS-be torténd bevezetésével megoldod- gﬂﬂﬁ:xgtg{ﬂ%‘;i‘l‘ﬁés
jon. A pénziigyi valsagban lecsokkentett ,settlement limi-

tek” miatt a hazai hitelintézetek korabban tobbszor jelez- Me8jesyzés: 5 napos mozgo dtlaggal szdmitva.

40 A devizakiegyenlitési kockazat méretét alapvetéen két mutatoval mértilk. A HUF-vételes devizaiigyletek egyszeres névértékét megnoveltik az 1.
mutato esetében a HUF-eladasos devizaligyletek egyszeres, illetve a 2. mutato esetében a kétszeres névértékével (pontosan az adott értéknapi és
az el6z6 értéknapi HUF-eladasos lgyletek névértékével noveltiik meg, de az egyszer(iség kedvéért ezt ,kétszeres” mutatonak hivtuk). A devizaki-
egyenlitési kockazat ,hossza” a HUF-eladasos devizaligyletek esetében atlagosan a hazai hitelintézeti szektorban 20 6ra (avagy ,nhapon tali”), ami
miatt sziikséges, hogy az adott értéknapra vonatkozd eladott HUF-Gsszeg az értéknapjan és az értéknapjat koveté munkanapon is (munkasziineti
napokon is) benne legyen a szamitasban. Lévén a 20 ora atlagos érték, ami koriil az adatok bankonként és devizaparonként szérodnak, igy az egysze-
res HUF-eladasos mutatot is iranyadonak tartjuk. A ,valos érték” valahol a kettd kozott lehet.
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ték, hogy érdeklédnének a CLS-modell irant. Ezzel parhuza-
mosan az MNB felvette a CLS Bankkal a kapcsolatot, hogy
kozosen attekintsék a CLS-csatlakozas feltételrendszerét.
Az MNB jelentds el6relépésnek tartana, ha a forint csatla-
kozna a CLS-rendszerhez, mert az megoldast jelentene a
teljes forint FX-piac szamara a devizakiegyenlitési kockazat
kikiiszobolésére. Ugyanakkor a kérdésben a hazai és kiilfol-
di hitelintézetek elkotelezettségére is sziikség van, hiszen
hiaba CLS-képes egy deviza, ha az ligyletben részt vevé
partnerek nem hasznaljak ki ezt a lehetdséget.

2012-ben a szarmazékos piacon nem volt nemteljesités,
ugyanakkor az azonnali piacon 2011-hez hasonléan tobb
esetben el6fordultak nagy értékii nemteljesitések. A
teljesitési hataridé modositasaval a nemteljesitések gya-
korisaga és Osszesitett értéke csokkent. A KELER KSZF
altal garantalt piacokon nemteljesitésre akkor keriil sor, ha
a teljesitésre kotelezett kliringtag az ligyletek vagy poziciok
elszamolasahoz kapcsolodd pénziigyi, biztositék- vagy
értékpapir-kotelezettségének nem tesz eleget az eldirt
modon, illetve hataridében. Az ilyen helyzetek kezelését
egy Osszetett nemteljesités-kezelési eljarasrend biztositja.
Ez utobbi a garanciaelemek felhasznalasat megelézden jel-
lemzéen elegenddnek bizonyul a nemteljesitések kezelésé-
re. Nemteljesités az azonnali piacon 2012-ben 16 alkalom-
mal Osszesen 4,05 milliard forint értékben alakult ki (21.
abra), minden esetben az értékpapir-oldali fedezetlenség
miatt. A nemteljesitések hatterében alapvetéen a partner-
lancban kialakult nemteljesités allt, de a hirtelen megndve-
kedett piaci forgalom is lehetett kivaltdé ok. Mindemellett a
tézsdei azonnali piacok viszonylag korai (11.30) teljesitési
hatarideje kevés id6t hagyott az aznapi szallitast, OTC-
piacrol torténé fedezetbiztositasra. A nemteljesitések el6-
fordulasanak csokkentése érdelében a KELER KSZF 2012.
janius 4-vel az azonnali piacon a teljesitési hataridét 11.30
orarol 14.00 orara tolta ki. Az intézkedés eredményesnek
bizonyult: a hataridé kitolasat kovetéen csokkent a
nemteljesitések el6fordulasanak gyakorisaga.

Az elmult évben piaci pozicios limit megsértése miatt nem,
tokepozicios limit atlépése miatt azonban 2 alkalommal,
osszesen 1 kliringtaggal szemben keriilt sor kiegészité pénz-
ligyi fedezet kivetésére. A kiegészité pénziigyi fedezetek
elhelyezésére minden esetben sor keriilt.

Az értékpapir-elszamolasi és -kiegyenlitési rendszer biz-

tositja a DvP-szolgaltatas elérhetoségét, az iigyfelek
azonban ezt alacsony mértékben hasznaljak ki. Az
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21. abra
A nemteljesitések értéke és a teljesitési ratak a garantalt
tokepiacokon

(2011-2013)
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22. abra
A kozponti szerz6do fél altal kivetett kiegészitd pénziigyi
fedezetek a tékepiacokon

(2011-2013)
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I:IErvenyben levé tokepiaci kiegészitd pénziigyi
fedezetkepzesek szama
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* Kiegeszit6 pénziigyi fedezetképzésre koteles tékepiaci

kliringtagok aranya (jobb skala)

értékpapir-iigyletek kevesebb, mint 55 szazaléka teljesiil
DvP-alapon (23. abra). A DvP-tranzakciok (lasd 6. keretes
iras) relative alacsony aranyaért egyrészt a jogszabalyi kor-
nyezet, masrészt a kiilfoldi befekteték gyakorlata felel6s.
Bar a DvP-szolgaltatas elérhetdsége biztositott a KELER-ben
az azonnali multinet, prompt, repo, elsddleges lgyletek,
fix, tézsdei aukcios, a derivativ ligyletek fizikai szallitasa
esetén, annak valasztasa az ligyfelek szandékan mulik. A



23. abra
Az értéktarban lekonyvelt tranzakciok megoszlasa
(darabszam)

(2012)

I Elsédleges kibocsatas (1,55%)

== FoP ligyletek (45,96%)

= Keletkeztetés (4,30%)

B Promt (22,11%)

== Repo (0,61%)

B Szallitasos repo (0,80%)

== Szallitasos repo hosszabbitasa (0,04%)
= Torlés (8,36%)

= T6zsdeibdl szarmazo (16,09%)

= Brutto elszamolasu aukcios lgylet 0,06%
= DVD Uigyletek (0,13%)

CJFix aras ugylet (0,00%)

hazai gyakorlatban a kiilfoldi befektet6k a brokertevékeny-
ség és a letétkezeldi tevékenység ellatasara altalaban nem
azonos intézményt biznak meg, igy egy tranzakcio lebonyo-
litdsa két tranzakciot von maga utan. A broker megveszi
sajat forrasbol sajat szamlara az értékpapirt (DvP-elven),
majd a letétkezel6vel elszamol (nem DvP-elven). Ez utdbbit
DvP-eljarassal is le lehetne bonyolitani, de a dijkiilonbségek
miatt a letétkezel6k mégis szétvalasztjak a tranzakcio
pénz- és értékpapirlabat. A dijoldali 6sztonz6ékon tdl a jog-
szabalyi kornyezettel is magyarazhatd a kialakult helyzet.
Az alapoknak jogszabaly szerint négy alapkezelét és egy
letétkezel6t kell alkalmazniuk. Az alapkezeldk és a letétke-
zel6 kozott az értékpapir-transzferek lebonyolitasa az el6-
z6ekben emlitett gazdasagi okokbol nem DvP-elven torté-
nik.

3.2.4.2. Gaz- és energiapiacok

Az elszamolasi és kiegyenlitési kockazat 2012-ben a gaz-
és energiapiacokon alacsony volt. A KELER KSZF a gaz- és
energiapiacokon - a garantalt tékepiacokhoz hasonloéan -
kiegészit6é pénziigyi fedezetet vethet ki, illetve felfiiggeszt-
heti a kliringtag kliringjogat a kliringtagsaghoz sziikséges
kovetelmények nemteljesitése esetén, tovabba egyéb ese-
tekben (pl. limitsértések) a megndvekedett kockazatok
csokkentése céljabol. 2012-ben a gazpiacon egyéni pozicios
limit megsértése miatt egy alkalommal, mig a tékekdvetel-

24, abra
A kozponti szerz6do fél altal kivetett kiegészité pénziigyi
fedezetek a gaz- és energiapiacokon

(2011-2013)
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energiapiaci kliringtagok aranya (jobb skala)

ménynek valo nem megfelelés miatt két alkalommal kerdilt
sor kiegészité pénziigyi fedezet kivetésére. Energiapiaci
alkliringtagra a KELER KSZF egyszer vetett ki kiegészit6é
pénziigyi fedezetet a tékekovetelménynek valé nem megfe-
lelés miatt (24. abra). A 2011-es EMFESZ-esettel kapcsolat-
ban hozott felvigyazoi ajanlasok koziil egyelére nem valo-
sult meg a toke- és a gaz-, illetve energiapiaci garanciaval-
lalas jogi szétvalasztasa (3.1.2. fejezet). A KELER KSZF el6tt
allo feladat az is, hogy definialja, hogy a gaz- és energiapia-
cok kapcsan mit tekint ,stressznek”, és a stressztesztek
modszertanaba azt beépitse. A gaz- és energiapiacok egyes
szegmensei ugyanis nem ar-, hanem sokkal inkabb volumen
alapu stressznek vannak kitéve.

3.2.5. HATEKONY EGYUTTMUKODES
AZ MNB, A PSZAF, AZ NGM ES

A RENDSZERUZEMELTETOK KOZOTT
A TELJESITES VEGLEGESSEGENEK
GYAKORLATI ALKALMAZASAHOZ
KAPCSOLODOAN

A kijelolt rendszerek iizemelteti, az MNB, a PSZAF és
az NGM egyiittm(ikodésének koszonhetéen egyértel-
miibbé valtak a fizetést korlatozoé eljarassal kapcsolatos
torvényi szabalyok. Az MNB-NGM-PSZAF szakmai egyez-
tetései alapjan az MNB kezdeményezésére maddosult a
fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerekben tor-
téno teljesités véglegességérol (Tvt.) és a hitelintézetekrol
és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo torvény (Hpt.). A Tvt.-
ben azon jogszabalyi alapok vannak rogzitve, amelyek
biztositjak az un. kijelolt rendszerekben torténd elszamo-
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25. abra

PSZAF/Torvényszék

r

MNB mint kijelol6
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felelGs intézmény

— Belfoldon kiadott hatarozat
- - P Kilfoldon kiadott hatarozat

las és kiegyenlités véglegességét fizetést korlatozo eljara-
sok elrendelésekor. A korabban alkalmazott Un. 0 oras
szabaly azt jelentette, hogy a napkdzben miikddo fizetési
és elszamolasi rendszereknek vissza kellett fejtenilk az
elszamolasi eredményeket, és ez jogi bizonytalansaghoz
vezetett. Ehelyett ma mar a kijelolt rendszerek esetében
egy fellgyeleti, illetve birosagi értesitési eljarasra épiilé
folyamat van (25. abra), és a rendszereknek az értesitést
kovetéen haladéktalanul fel kell fliggeszteniiik a kimend
tételek elszamolasat és teljesitését. Ugyanakkor nem kell
visszafejtenilik tevékenységiiket az idében. A Tvt.-ben a
PSZAF-fal egyetértésben modosult a fizetést korlatozod
eljarassal potencialisan egyiitt jard feliigyeleti intézkedé-
sek listaja, valamint el&irasra keriilt, hogy a PSZAF hataro-
zatainak és értesitéseinek expliciten tartalmaznia kell
utalast arra, hogy az altala hozott dontés fizetést korlato-
zonak mindsiil-e, valamint az intézkedését atmeneti vagy
végleges jelleggel hozta-e meg. Ezaltal jelent6sen csok-
kent a fizetést korlatozo eljarasok alkalmazasaval kapcso-
latos értelmezési bizonytalansag. Mindemellett a Tvt.-ben
rogziiltek a hatosagi értesitések kiildési csatornaival szem-
beni elvarasok is. Tekintettel arra, hogy a Tvt. a kimend
tételek (terhelések) felfiiggesztésérol szol, a szakmai
egyeztetések soran kialakult a konszenzus, miszerint a
PSZAF részére hasznos lenne, ha a bejové tételek kapcsan
is rendelkezne hasonlé eszkozzel. igy a Hpt.-be bekeriilt a
PSZAF azon joga - kizarolag a fizetési rendszerek (BKR és
VIBER) kozvetlen résztvevéi kapcsan -, miszerint a fizetést
korlatozo eljaras ala vont résztvevé bejovd tételeirdl is
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rendelkezhet, igy azok teljesitését is megtilthatja kiilon
hatarozat kiadasaval.

Folyamatban van az iizletszabalyzatok, a belsé eljarasi
rendek feliilvizsgélata, illetve az egyiittm{ikodési megal-
lapodasok kidolgozasa a fizetést korlatozo eljarast elren-
del6 hatarozatok nagyobb biztonsaggal torténé végrehaj-
tasa érdekében. Az MNB felvigyazdi elvarasai mentén a
kijelolt rendszerek miikodtet6i feliilvizsgaltak a fizetést
korlatozo eljarasokhoz kapcsolodd folyamataikat, a felil-
vizsgalathoz kapcsoldddan belso teszteket végeztek. Ennek
eredményeképpen sor keriilt a BKR és a VIBER Uzletszabaly-
zatainak modositasara. A KELER Csoport atalakulasa miatt
(3.1.2. fejezet) a szabalyzatmoédositasokra 2013-ban keriil
sor, bar a belsé teszteket a KELER Csoport is elvégezte. A
belsé és kiils6 szabalyokkal parhuzamosan a rendszeriize-
melteték, az MNB és a PSZAF elhataroztak, hogy bizonyos
eljarasi kérdéseket egyiittm(ikodési megallapodasban rogzi-
tenek. 2012. december 12-én alairasra keriilt és hatalyba
lépett a GIRO-MNB-PSZAF kozotti haromoldald egyiittmii-
kodési megallapodas. Az MNB és PSZAF kozotti kétoldald
(VIBER), illetve a KELER-MNB-PSZAF kozotti haromoldalu
megallapodas alairasara 2013-ban keriilhet sor. Ezt kdveto-
en az év végeéig teljesfolyamat-tesztek lesznek az érintettek
bevonasaval: elészor parcialisan, rendszerenként, majd
egyiittesen annak érdekében, hogy az egyiittm(ikddés soran
kialakitott folyamatok miikodéképessége ellendrzésre
keriiljon, tovabba a kijelolt rendszerek kozotti fliggéségi
viszonyok is probara legyenek téve.



A kapcsolodo rendszerek kockazata jellemzéen intézmé-
nyileg elkiiloniilt elszamolasi és kiegyenlitési szolgaltatast
ny(jtok kozott jelenhet meg, de az elszamolasi és kiegyen-
litési funkciok integraltsaga esetén intézményen beliil is
eléfordulhat. A kapcsolddo rendszerek kockazatanak nyo-
mon kovetése azért fontos, mert a rendszerek kozotti
fliggGségi viszonyok atgylir(iz6 kockazatokhoz vezethet-
nek.

A kapcsolédé rendszerek kockazata az el6zé évhez
képest intézménykozi viszonylatban alacsony volt mind-
harom felvigyazott rendszernél. A BKR-ben az éjszakai
elszamolas soran minddssze egy esetben nem tudta az MNB
a GIRO-nak idében atadni az elszamolas elinditasahoz sziik-
séges likviditasrol szolo informaciot. A napkdzbeni elszamo-
las kiegyenlitése MNB-, illetve KELER-incidens kovetkezté-
ben nem szenvedett késedelmet. A VIBER-ben 2012-ben a
BKR iranyabol a kapcsoldodorendszer-kockazat el6z6 évhez
képest kismértékben ndvekedett. A napkozbeni platform
technikai problémaja miatt a GIRO két alkalommal kérte a
bankkozi lizemid6 egy-egy 6ras hosszabbitasat. Az éjszakai
elszamolas nem okozott kapcsolodorendszer-kockazatot. A
VIBER-ben a KELER technikai problémaja miatt egy alkalom-
mal realizalodott a kapcsolodo rendszerek kockazata, mely
nagysaga el6z6 éves szinten maradt. Az értékpapir-elsza-

molasi és -kiegyenlitési rendszerben minddssze harom
elszamolasi napot érinten keriilt sor az MNB kezdeménye-
zésére lizemid6-hosszabbitasra.

A VIBER szempontjabél az intézményen beliili kapcsolé6-
dé rendszerek kockazata 2012-ben novekedett a kész-
pénzkezelési, illetve az MNB ligyfélszamla-vezet6 rend-
szerébdl fakadoan. A pénztari tételek teljesitéséhez a
pénztari rendszer (ahol a készpénz effektiv be- és kifizeté-
se torténik) és a tételek konyvelését végz6 VIBER kozott
interaktiv a kapcsolat. Az adattovabbitast biztosito alkal-
mazasoknal némely esetben elakadt a tranzakci6, azonban
egyik incidens sem okozott likviditashianyt a rendszerben.
A hiba okanak felderitése és kikiiszobolése folyamatban
van, addig is folyamatosan zajlik a tranzakcids forgalom
monitorozasa. Az MNB ligyfélszamla-vezet6 rendszere fon-
tos kapcsoldodd rendszer, mivel a VIBER a nap elején téle
veszi at a kozvetlen VIBER-tagok bankszamlainak vezetését,
illetve a fedezetkezelést is végzi. Teljes szolgaltataskiesés
a VIBER-ben az MNB lgyfélszamla-vezetd rendszere miatt
egy esetben fordult elé, ami egy fejlesztés élesitését kdve-
téen tortént. A VIBER-ben a részleges funkciokiesést okozo
incidensek tobbsége valtozaskezeléshez kapcsolodd szoft-
verhiba miatt kovetkezett be, igy fontos, hogy egy valtozas
hatasat megfeleléen lehessen elére modellezni.
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Az atfogo felvigyazoi értékelések alapjan a felvigyazott
rendszerek stabilan miikodnek, és alapvetéen megfelel-
nek a nemzetkozi elvarasoknak. Az elmult évben negyed-
szer kerllt sor a vonatkozo nemzetkozi sztenderdek* alap-
jan a hazai felvigyazott rendszerek kétévenként esedékes
atfogo felvigyazoi értékelésére. A 2012-es felvigyazoi érté-
kelések az el6zb értékelés ota eltelt idészak rendszerallapo-
tat, a rendszer kornyezetét, tevékenységeit, fejlesztéseit, a
hozza kothet6 eseményeket, incidenseket vették szamba, és
mindsitették. Az értékelés a nemzetkozi eljarasokkal Ossz-
hangban onértékelésen alapuld kérddives felméréssel kezdo-
dott, majd kiegésziilt a rendszermikodtetbkkel lefolytatott
belsé interjukkal, illetve a rendelkezésre bocsatott adatok,
informaciok, belsé auditok kiértékelésével. A két évvel
ezelotti atfogo értékelés ota a felvigyazott rendszerekben
tobb olyan elérelépés tortént, ami tovabb ndvelte a rendsze-

rek biztonsagos és hatékony miikodését. A felvigyazott rend-
szerek egyes témakorok (pl. mikodési kockazat, iranyitasi
rend) szerinti mindsitése minden esetben vagy alapvetéen
megfelelt, vagy teljesen megfelelt értékelést kapott.*

Az értékelések eredményeképpen az MNB ajanlasokat
fogalmazott meg a felvigyazott rendszerek szamara,
amelyek a miikodési megbizhatésag és hatékonysag
tovabbi novelését szolgaljak. Az értékelések folyomanya-
ként a felvigyazok elérelépést varnak a felvigyazott rend-
szerekben foként a valtozaskezelési eljarasok, a
szamonkérhetdség, a miikodési megbizhatosag, a szabaly-
zatok naprakészségének biztositasa terén és az iizletmenet-
folytonossagi tesztekkel kapcsolatosan. Az MNB ajanlasai
alapjan a rendszerm(ikodtetok intézkedési terveket készi-
tettek, azok megvaldsitasa folyamatban van.

41 A napkozbeni elszamolas bevezetése a jelentésben korabban mar tébb helyen érintve volt, ezért ebben a fejezetben nem szerepel kiemelten.
42 Core Principles for Systemically Important Payment Systems (CPSIPS) (BIS, 2001. januar); Business Continuity Oversight Expectations for Systemically
Important Payment Systems (SIPS), (EKB, 2006); Recommendations for Securities Settlement Systems (BIS CPSS-10SCO, 2001); Recommendations for

Central Counterparties (BIS CPSS-I0SCO, 2004).

43 Az értékelés egy négy elemet tartalmazo alapskala szerint torténik, igy az egyes témakorok mindsitése lehet teljesen megfelelt, alapvetéen megfe-
lelt, részben felelt meg vagy nem felelt meg. Vannak olyan témakaorok, amelyek egyes rendszereknél nem relevansak, igy azok nem kapnak értékelést.
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2012-ben sor keriilt a SWIFT legajabb verziéjanak a tele-
pitésére a VIBER-ben, ami kikiiszobolte a reggeli tételtor-
lodas miatti feldolgozasi késedelmet. A valtozas elsGsor-
ban a KELER felé torténd reggeli lizenetaramlast gyorsitotta
fel. Ezen Ugyletek teljesitése idokritikus, a tézsdei elsza-
molasokhoz kapcsolodo biztositékigény rendezését szolgal-
ja. Ha 8.45-ig nem érkezik valasziizenet e tételek teljesité-
sérél, akkor a KELER azt a résztvevéje fedezetlenségeként
értelmezheti, aminek kdvetkezményei lehetnek résztvevéi
oldalon. Ezek a megbizasok a VIBER-ben magas prioritassal
rendelkeznek, igy elsé korben kell hogy lekonyvelédjenek,
az értéknapos tételek el6tt. Korabban a konyvelésiik meg-
tortént ugyan, de a valasziizenetek kikiildése - melyek
alapjan a KELER a teljesiilésrdl értesiil - a SWIFT eltérd
prioritaskezelése miatt késedelmet szenvedett. A probléma
megoldasahoz a SWIFT (j verzidjanak bevezetésén tul a
VIBER savszélességének novelése, valamint a kiildhet6 kote-
gek méretének bdvitése is hozzajarult. A helyzet kezelése
azért is slirgéssé valt, mivel a napkodzbeni elszamolas
kiegyenlitése is hasonld iizenettipusokkal megy végbe, mint
a KELER-ligyletek teljesitése, igy hasonlé gondokkal szem-
besiilhetett volna a GIRO is.

Az eurépai kereskedés utani infrastruktara 2015 janiu-
satol jelentésen atalakul a TARGET2-Securities (T2S)
paneurdpai kiegyenlitési platform elinditasaval, amely-
hez a KELER 2016 szeptemberében csatlakozik. A hata-
ron atnydlo értékpapiriigyletek kiegyenlitése - az eddig

lezajlott konszolidacios torekvések ellenére - tovabbra is
draga és lassi. Az Europai Kozponti Bank 2006 6ta dolgozik
a T2S paneuropai kiegyenlitési platform kifejlesztésén. A
cél az, hogy az eurdpai értékpapirpiacokat a kiegyenlités-
ben egyetlen k6zos, harmonizalt alapinfrastruktdra szolgal-
ja ki, lényegesen olcsobba és hatékonyabba téve a hataron
atmend értékpapir-tranzakciok kiegyenlitését is. A csatla-
kozast kdvetéen - amennyiben a kiegyenlités devizaja euro
- a KELER-ben tartott értékpapirral végzett miuvelet
kiegyenlitése a T2S-rendszerben fog megtorténni. A csatla-
kozas a kovetkez6 években jelentés fejlesztéseket igényel
a KELER-t6l, és a hazai letétkezel6knek is alkalmazkodniuk
kell a T2S-rendszer kdvetelményeihez. Cserébe a KELER
altal nyuGjtott szolgaltatasok kére béviilni, egyes szolgalta-
tasok szinvonala pedig javulni fog. A KELER hazai ligyfelei
ezen tilmenéen olyan letétkezeldi szolgaltatast vehetnek
majd igénybe, mellyel elérik a teljes eurdban denominalt
europai értékpapirpiacot. Az Uj rendszerben annak indula-
sakor csak euro ellenében torténd kiegyenlités lesz lehet-
séges. Az eurodvezeten kiviili jegybankok (koztilk az MNB
is) Ggy dontottek, hogy a rendszer indulasakor nem teszik
elérhet6vé nemzeti devizajukat a T2S-rendszerben torténé
kiegyenlitésekhez. A forint értékpapiriligyletek kiegyenlité-
sét tehat tovabbra is a KELER fogja végezni, az MNB azon-
ban barmikor feliilvizsgalhatja ezt a dontését. Erre elsGsor-
ban akkor keriilhet sor, ha a hazai értékpapir-kibocsatok -
kiilonosen az AKK - a forint T2S-rendszerbe torténé bevi-
telét kérik.
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Az MNB 15/2010. (X. 12.) rendelete szerint a fizetd fél (atutalo) pénzforgalmi
szolgaltatojanak 2012. julius 1-jét kdvetben biztositania kell, hogy az ligyfelei
altal az Un. targynapi (vagyis aznapi) teljesitésre meghatarozott idészak alatt
(a végs6 benyujtasi hataridéig) elektronikus Gton inditott belféldi forintatuta-
las a befogadastol szamitott 4 oran beliil eljusson a kedvezményezett iigyfél
pénzforgalmi szolgaltatojahoz.

Bankjegykiadd automata, amelyen fizetési kartya hasznalataval a készpénz-
felvétel mellett egyéb tranzakciok (pl. atutalas) is lebonyolithatok.

A fizetési kartyakkal lebonyolitott vasarlasok esetén az elfogadd pénzforgal-
mi szolgaltato altal a kibocsatonak fizetett, a vasarlas értékével aranyos
jutalék.

Budapesti Ertéktdzsde Zrt.

A BET altal miikodtetett multilateralis kereskedési rendszer (MTF), a kiilfoldi
részvények forintban torténd kereskedésére alkalmas platform. A BETa pia-
con megvasarolt részvény teljesen megegyezik a kiilfoldi tézsdéken jegyzett
részvényekkel.

Bankkozi Kliring Rendszer, a GIRO Zrt. altal Uizemeltetett, brutt6 elszamola-
si, késleltetett kiegyenlités(i fizetési rendszer, amelynek két elszamolasi
modja az éjszakai elszamolas és 2012. julius 2-t6l a napkdzbeni tébbszori
elszamolas.

Egy adott piac leglikvidebb és legtobbet forgatott részvényei.

Kozép- és Kelet-Eurdpai Szervezett Foldgazpiac.

A devizakiegyenlitési kockazat kikiiszobolését lehet6vé tevd elszamolasi és
kiegyenlitési modell, mely tobb devizaban torténé PvP-mechanizmuson ala-

pul. A CLS-t a CLS Bank m{kodteti.

Az Europai Union beliili értékpapir-kiegyenlités fejlesztésérdl és a kdzponti
értéktarakrol szolo rendelet.

A kizarolag magnescsikkal ellatott fizetési kartyak csippel valo ellatasa,
ezzel parhuzamosan pedig a fizetési kartyakat kezelé berendezések alkal-
massa tétele a csipes kartyak elfogadasara.



Szallitas fizetés ellenében. Az értékpapir-adasvételi tigyletek kiegyenlitését
szolgalo pénz- és értékpapir-megbizasok Osszekapcsolasa, amely biztositja,
hogy az értékpapir-oldali kiegyenlitésre akkor, és csakis akkor keriiljon sor,
amikor a pénzoldali kiegyenlités megtortént, illetve forditva, a pénzoldali
kiegyenlitésre kizardlag akkor keriiljon sor, ha az értékpapir-fedezet rendel-
kezésre all és a kiegyenlités biztositott.

Elektronikus szamlabemutatas és -fizetés.

Lipcsei székhely(, alapvetéen energiapiaci elszamolasokkal foglalkozd, koz-
ponti szerz6d6 félként miikodé elszamolohaz.

A netto6 elszamolasl rendszerek altal tamasztott biztositékigények, amelyek
a garanciarendszer részeit képezik, és amelyek felhasznalasara kizarolag
akkor keriilhet sor, ha a biztositékot képzd intézmény nem teljesit (KELER
KSZF esetében: alapszintli pénziigyi fedezet, arkiilonbozet, alapbiztositék,
kiegészité pénziigyi fedezet, likviditasi deviza 6vadék).

Az a pénzforgalmi szolgaltato, amellyel a fizetési kartyas vasarlast lehetévé
tevo keresked6 szerzddést kot a tranzakciok lebonyolitasara. A tranzakciok
elszamolasa és kiegyenlitése soran az elfogad6 gy(jti be és tovabbitja a
kereskeddnek a kartyas tranzakciok értékét.

A megbizasok fogadasanak, formai és tartalmi ellenérzésének, majd a kli-
ringtagok kétoldalu vagy tobboldali kotelezettségeinek kiszamitasat jelenti.
A kotelezettségek kiszamitasa torténhet brutto, illetve netté alapon.

Olyan elszamolasi mechanizmus, amely soran kizarélag a fedezettel rendel-
kezé tranzakciok keriilnek elszamolasra.

A nettositas soran a kliringtagok egymassal szemben fennallo tartozasainak
és koveteléseinek egyetlen tartozassa vagy koveteléssé alakitasa Ggy, hogy a
tartozasaik Osszegét csokkentik a kdveteléseik Gsszegével. A nettositas lehet
kétoldall vagy tobboldall. Ezt kdvetden az igy szamitott nettd tartozik pozi-
cio kiegyenlitésére keriil sor. Amennyiben nincsen elegend6 fedezet, a netto
elszamolas garanciarendszerét kell felhasznalni.

Az elszamolas, illetve a kiegyenlités késedelmét vagy elmaradasat jelenti a
fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerben annak ellenére, hogy az
elszamolasi, illetve kiegyenlitési szolgaltatas nyujtasa folyamatos. Az elsza-
molasi és kiegyenlitési kockdzat megnevezést a két fazis (elszamolas és
kiegyenlités) egyes rendszerekben torténé elkiiloniilése indokolja. A rendszer
felépitésétdl fliggéen az elszamolasi kockazat realizalddasa nem feltétleniil
vonja maga utan a kiegyenlités meghilsulasat is, illetve a kiegyenlitési koc-
kazat az elszamolasi fazis hibatlansaga esetén is realizalodhat. Elszamolasi
és kiegyenlitési kockazat a résztvevé likviditashianyabol, fizetésképtelensé-
gébdl vagy miikddési problémajabol adodhat.

A megbizasok feldolgozasat, elszamolasat és teljesité fél hianyaban azok
teljesitését végzo szervezet.
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Az OTC derivativ lUgyletekr6l, kozponti szerz6do felekrél és kereskedési adat-
tarhazakrol szolo rendelet.

Alapvetéen allamkotvények masodpiaci kereskedésével foglalkozé multilate-
ralis kereskedési helyszin, amelyre bevezetésre keriiltek a legtobb eurdpai
orszag altal kibocsatott, 5 milliard euro feletti allamkotvény-sorozatok.

A felvigyazott rendszerek esetében a Hpt. 2. szami melléklet I. fejezet 18.
pontjaban meghatarozott rendszer mikddtetésére az egyiittm(ikodé felek
kozotti megallapodas alapjan létrejott egyittmiikodési forma. A pénziigyi
infrastruktura része. Magaban foglalja a fizetési eszko6zoket, banki eljaraso-
kat, valamint a bankkozi fizetési rendszereket, amelyek egyiittesen teszik
lehetévé a pénzforgalom lebonyolitasat.

Fizetési miiveletek teljesitésére szolgalo, a pénzforgalmi szolgaltatd egy vagy
tobb ligyfele nevére megnyitott szamla, ideértve a bankszamlat is.

GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.

Az elszamolas és kiegyenlités folyamataban nem kozvetleniil érintett szerep-
6. Tobbségében kommunikacios szolgaltatast, szoftver-, hardverszallitast,
egyéb tamogato, illetve kiszervezett tevékenységet végez.

A piaci koncentraci6 mérésére hasznalt mutatd, az egyes piaci szereplék
piaci részesedésének négyzetdsszegeként szamithato ki, értéke 0 és 1 kozott
lehet. A 0 kozeli érték a koncentracio hianyat jelzi, mig az 1 a monopol piac-
szerkezetet.

1996. évi CXII. torvény a hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol.

Olyan (dontési) helyzetet jelol, amikor a tranzakcidban részt vevo felek egyi-
ke tobb vagy pontosabb informacioval rendelkezik, mint a masik. Ez felborit-
ja a tranzakcioban részt vevé felek kozotti eréegyensulyt, rosszabb esetben
piaci kudarchoz vezet.

A ,takarékszovetkezeti integracios szerzédést” alairt takarékszovetkezetek.
Kozvetetten a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-n mint levelez6bankju-
kon keresztiil csatlakoznak a fizetési és elszamolasi rendszerekhez, és fize-
tési forgalmukat a levelezébankjukon keresztiil bonyolitjak le.

Azon fedezetek kore, amelyeket a jegybank a vele kotott fedezett hiteliigy-
letek (beleértve a napkozbeni hitelkeretet is) fedezeteként elfogad. Az MNB
altal elfogadott fedezeteket ,,A jegybank forint- és devizapiaci miveleteinek
lzleti feltételei” c. dokumentum tartalmazza.

Akkor johet létre, ha az elszamolasi és kiegyenlitési folyamat egyes egymas-
ra éplilé lépéseit nem ugyanazok a szolgaltatok hajtjak végre. A rendszerek
kozotti, alapvet6en likviditasi fliggGségi viszonyok akar fertézés forrasai is
lehetnek.

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.



KELER KSZF Kozponti Szerz6dé Fél Zrt.

A felek kolcsonos szerz6déses megallapodasa, amelynek célja pénziigyi ter-
mékek adasvétele. Az adasvétel lehet leszallitasos vagy eredményelszamola-
SOS.

Az ligylet megkotését kdvetden az elszamolasi és kiegyenlité funkciot ellato
intézmények Osszessége.

A KELER KSZF altal garantalt ligyletek teljesitéséhez az egyéni és kollektiv
garanciaelemek nyUGjtotta védelem mellett a KELER sajat tokéjének megha-
tarozott mértékéig garanciat nyujt a KELER KSZF-nek. Amennyiben a KELER
KSZF-nek a nemteljesitési eljarasok kezelése soran az egyéni és a kollektiv
garanciaelemek felhasznalasan tul a készfizeté kezesség lehivasara is sziik-
sége van, a KELER koteles maximum a készfizetd kezesség értékének megfe-
lel6 fedezetet a KELER KSZF rendelkezésére bocsatani.

Kollektiv Garancia Alap.

Az a pénzforgalmi szolgaltatd, amelyik a kartyabirtokos rendelkezésére
bocsatja a fizetési kartyat, és a tranzakciok kiegyenlitése soran eljuttatja az
elfogadokon keresztiil a keresked6khoz a tranzakciok értékét.

A KELER és ugyfelei kozotti elektronikus kommunikaciot megvalositd rend-
szer.

A KELER KSZF altal garantalt tékepiaci, a gazpiaci és az arampiaci ligyletek-
hez a kliringtag, arampiaci alkliringtag részére elgirt tobbletbiztositék.

A fizetési és értékpapir-szallitasi kotelezettségeknek a rendszer résztvevoi
kozotti teljesitése. A kiegyenlités a teljesit6 fél funkciojat betolts intézmény-
nél vezetett szamlakon konyveléssel torténik meg.

A Tvt. felhatalmazasa alapjan a Magyar Nemzeti Bank.

Az a fizetési és elszamolasi rendszer, amelyet az MNB mint kijelold hatdsag,
a Tvt. hatalya ala tartozo rendszerként kijeldl, valamint a Tvt. rendelkezése
alapjan a Magyar Nemzeti Bank altal mdkodtetett rendszer.

A netto elszamolasu rendszerek altal tamasztott biztositékigények, amelyek a
garanciarendszer részeit képezik, és amelyek felhasznalasara akkor keriilhet
sor, ha a kockazatkozosség tagjai kozil valamely intézmény nem teljesit. Célja
a fizetési kotelezettségek teljesitésének késedelmébdl vagy elmaradasabol
ered6 veszteség csokkentése egy kozos tulajdont képezé biztositékalap altal.

Akkor johet létre, ha a fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerben
egy vagy néhany résztvevé altal benyujtott és teljesitésre varé megbizasok a
pénz- vagy az értékpapirszamlak fedezetlensége miatt nem teljesiilnek.
Ennek kovetkeztében szamos mas résztvevé megbizasai is teljesithetetlenek
maradnak.

A kiilonb06z6 idépontban beérkezett, azonos meghatarozott ismérvek alapjan
egy csoportba sorolt tételek egy id6ben torténd, egyiittes feldolgozasa.
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Alapvet6 feladata a nyomdai Uton eléallitott (fizikai formaban létezd) érték-
papirok 6rzése, az immobilizalt vagy dematerializalt (elektronikus jel forma-
jaban létezd) értékpapirok nyilvantartasa, valamint az értékpapir-tulajdono-
sok fészamlak szerinti nyilvantartasa. A kdzponti értéktarak miikodtetik az
értékpapir-kiegyenlitési rendszereket, amelyekben az értékpapiriigyletek
teljesitése konyvelés Gtjan (azaz az értékpapirok fizikai mozgatasa nélkiil)
torténik.

Az a kozponti szerepld, amely az lgyletben részt vevé felek kdozé all, és
garantalja az iigylet teljesitését abban az esetben is, ha az ligyletben részt
vevo felek valamelyike kotelezettségének nem tesz eleget.

Az elszamolohazzal egy kozvetlen résztvevé felhatalmazasa alapjan és a vele
torténé elszamolas mellett, kizarolag a kézvetlen beny(jté sajat gazdalkoda-
saval Osszefliggd fizetési megbizasok elszamolohazhoz kozvetleniil torténd
benyujtasara megallapodast kotd, a fizetési rendszerben résztvevéonek nem
mindsiilé tgyfél.

A fizetési és elszamolasi rendszerekben a megbizasok teljesitésére felhasz-
nalhatd pénziigyi eszkozok Osszessége.

Maximalis hitelkeret-kihasznaltsag, a jegybanki napkozbeni hitelkeret igény-
bevétele esetén szamitott mutato, amely megmutatja, hogy az adott iizleti
napon maximalisan a teljes hitelkeret mekkora szazaléka kertiilt felhasznalas-
ra a megbizasok teljesitése soran.

Magyar Nemzeti Bank.

Multilateralis (alternativ) kereskedési platform.

Az EuroMTS altal mikodtetett multilateralis kereskedési platform.

A teljesit6 fél (tobbnyire jegybank) fedezet mellett hitelkeretet biztosit a
rendszer résztvevéi szamara annak érdekében, hogy a rendszerben elszamolt
megbizasok teljesitése minél elébb megtorténhessen. Az elfogadhatd fede-
zetek korét a teljesit6 fél hatarozza meg. A hitelkeret a résztvevék szamla-
egyenlegével egyiitt adja ki a megbizasok fedezetéiil rendelkezésre allo lik-
viditast.

Napi Foldgaz- és Kapacitaskereskedelmi Piac.

Tézsdén kiviili piac (ideértve az MTF és az OTF platformokat is).

Szervezett kereskedési platform.

Az a hitelintézet, elektronikuspénz-kibocsatod intézmény, Posta Elszamolo
Kozpontot mikodtetd intézmény, pénzforgalmi intézmény, MNB és kincstar,
amely pénzforgalmi szolgaltatasi tevékenységet végez.

2009. évi LXXXV. torvény a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasarol.

Azok a berendezések, amelyek lehet6vé teszik a fizetési kartyaval torténd
fizetések lebonyolitasat (esetenként a készpénzfelvételt is) a keresked6i



elfogadd helyeken. A miiveletekre vonatkozo informaciot elektronikusan vagy
papir alapon gy(ijtik; az elébbi az elektronikus POS (EFTPOS: Electronic Funds
Transfer POS), az utobbi az imprinter.

A belsé piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol szolo 2007/64/EK iranyelv.
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete.

Fizetés fizetés ellenében. Két fizetésirendszer-résztvevo egymassal szemben
allo bankkozi és lgyfélfizetési megbizasainak egyidejl teljesitése, amely
biztositja, hogy azok kiegyenlitésére akkor, és csakis akkor keriiljon sor, ha a
masik teljesitésére a fedezet rendelkezésre all, és mindkét megbizas
kiegyenlitése biztositott.

Jogosult a fizetési vagy értékpapir-elszamolasi rendszerbe megbizast eljut-
tatni maga, illetve ligyfele nevében. A résztvevo lehet kozvetlen vagy kozve-
tett attol fiiggéen, hogy sajat maga csatlakozik, vagy egy masik résztvevén
keresztiil.

Kozponti eljaras, amely soran a fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rend-
szerben atmenetileg fedezetlen megbizasokat a rendszer nem utasitja visz-
sza, hanem sorba allitja, majd elégséges fedezet rendelkezésre allasa esetén
automatikusan feldolgozza.

A 2010. novemberi tartalékteljesitési periodustol a tartalékkoteles hitelinté-
zetek szabadon megvalaszthatjak kotelezo tartalékszintjiiket. Valasztasukat
félévente (aprilisban és oktoberben) modosithatjak, ami soran valaszthatnak
a 2, 3, 4 és 5 szazalékos tartalékrata kozdl.

A fizetési, valamint az értékpapir-elszamolasi rendszerben az elszamolasi,
illetve kiegyenlitési szolgaltatas fennakadasat, ellehetetleniilését jelenti. Ez
altalaban a szolgaltatonal kialakult mikodési rendellenességre vezethet6
vissza, vagy a finanszirozasi, az lizleti problémajabol adddhat.

Tézsdei Elszamolasi Alap.

Paneurédpai kiegyenlitési technikai platform, az europai értékpapirpiacok
tranzakcidinak kiegyenlitésére.

A fizetési lancban felmerdiilt 6sszes eréforrasigényt foglalja magaban, azaz a
fizetési lanc Osszes szereplGjének raforditasat azon dijak nélkiil, amelyeket
az érintett szerepldk a fizetési lancon beliil egymasnak fizetnek.

Lasd kiegyenlités.

Az a szervezet, amely a fizetési és elszamolasi rendszerekben részt vevé
intézmények, valamint a kozponti szerzédé fél teljesitési szamlajanak veze-
téjeként biztositja a megbizasok kiegyenlitését, illetve - sziikség esetén - az
intézmény vagy a kozponti szerz6d6 fél részére hitelt nydjt a teljesités meg-
konnyitése érdekében.

A Kkliringtag vagy a megbizo altal fenntarthato nyitott szarmazékos poziciok
mennyisége a sajat téke szazalékaban. A KELER KSZF esetében a tékepozici-
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ték-kovetelmény / sajat toke.

A fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerekben torténé teljesités
véglegességérdl szolo 2003. évi XXIII. torvény.

A rendszer részt vevo iigyfelei altal kezdeményezett megbizasok.

Valos idejli brutto elszamolasi rendszer, elsésorban a nagy Gsszegl és rend-
kivil siirgés pénziigyi miveletek kiegyenlitésére szolgalo fizetési rendszer.
Az elszamolas és a teljesités fedezetellendrzéssel (brutto elv) és egy lépés-
ben, valés idében torténik. Amennyiben a tranzakcié beny(jtasat kovet6
azonnali feldolgozas soran a fedezet rendelkezésre all, a megbizas véglege-
sen és visszavonhatatlanul teljesdl.
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