Jokuthy Laura*: Lehet z6ld a gazdasdgi ujrakezdés?

A COVID-19 jarvdny dltal kikényszeritett lassulds, megtorpands egyuttal lehetéséget ad a vdlla-
latoknak, bankoknak, egyéb gazdasdgi szerepléknek és valamennyiiinknek arra, hogy dtgondol-
juk a folytatdst. Egy hamarosan elfogadandé uj unids szabdlyozds alapjan a z6ld finanszirozds
terén mdr latszanak a lehetséges "fenntarthato” 6svények.

A koronavirus-jarvannyal olyan ,csapds” érkezett, ami a vildg dsszes orszagat 6sszekoti. Erre mar
mi sem csak legyinthetilink, mint korabban — példaul egy ausztraliai bozottlz vagy az olvadé glecs-
cserek lattan — elbagatellizalva a helyzetet, hogy mindez ,,tul messze van”. Vajon késztethet-e ez a
valsag kozos Ujratervezésre egy olyan ligy mentén, amelynek mindannyian igazi ,haszonélvezéi”
lehetiink? Osztdndzhet minket kdrnyezetileg is fenntarthaté folytatasra, Ujrakezdésre nemcsak
egyénileg (a szokasaink, fogyasztasunk, értékrendiink terén), de akdr a gazdasag Ujragondolasara,
Ujratervezésére is?

Az Eurdpai Unidban (EU) még a pandémia kitorése el6tt beterjesztették a klimasemlegességrél
sz6l6 javaslatot, amely szerint az liveghdzgdz (UHG) kibocsatasok nettd értéke 2050-ig nullara kell
csokkenjen. Mdr 2030-ig 55 %-os csokkenést kellene elérni az 1990-es értékhez képest. Az Eurdpai
Bizottsag 2019 végén publikalt Green Deal csomagja évi tobb mint 260 milliard eurdnyi beruhdzast
mobilizdlna a klimacélok elérésére.

Bar a jarvanyhelyzet miatt a klimatdrgyalasok hattérbe szorultak, egyre tébben vélik ugy, hogy a
koronavirus utani gazdasagi Ujjaépitésben is a Green Deal-nek kellene a vezérfonalnak lennie. A
sziikséges beruhdazdsokat azonban kozpénzekbdél egészen biztosan nem lehet megvaldsitani. Enhez
a pénzlgyi piacok altal kezelt forrdsokra is szlikség lenne.

De ki donti el, mit tekintsiink z6ldnek?

A bankok, befektetési alapok és egyéb szerepl6k persze akkor tudjak a z6ld beruhazasokat finan-
szirozni, ha megfelel6 6sztonzék vannak erre, és egyaltalan tudjuk, miis a ,z6ld”. Utdbbi tisztaza-
sara a kozelmultban elfogadtak s hamarosan kihirdetnek egy unids rendeletet. Az in. Taxondmia-

szabdlyozas tulajdonképpen egy eszkdz a befektet6knek, vallalatoknak, t6zsdei kibocsatdknak, s az
Osszes gazdasagi szereplének, ami abban nyujt szakért6i segitséget, hogy az EU egészét sikeresen
atnavigalja egy alacsony karbonkibocsatasu, rugalmas és eréforrashatékony gazdasagga.

A rendelet a kiilonb6z6 befektetési termékeket (befektetési alapok, befektetéssel kombindlt biz-
tositdsi- és nyugdijtermékek stb.) és a portfolidkezelést szabdlyozza, s e finanszirozasi csatornakon
keresztiil hat az egész gazdasagra. A szabdlyozas 6sszesen hat kérnyezetvédelmi cél megvaldsitasat
tlizte ki.


https://www.consilium.europa.eu/media/41897/st14970-ad01-en19.pdf

A szabdlyozds szerinti kérnyezeti fenntarthatdsdgi célok
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A Taxondmia alapelve, hogy egy gazdasagi tevékenység akkor tekinthet6 zoldnek (kérnyezetileg
fenntarthaténak), ha Iényegi hozzajarulast jelent a fenti kornyezetvédelmi célkitlizések egyikéhez.
Ekdzben a masik 6t kornyezetvédelmi cél nem sériilhet jelentGsen.

A pénziigyi piacokon dinamikusan novekszik a vallalatok és mas szerepl6k altal kibocsatott zold
kotvények, a bankok altal kihelyezett zold hitelek, s a fenntarthatdsagi jellegl befektetési alapok
allomanya. E tény 6rvendetes, de mindeddig csak laza, a piaci szerepl6k altal kitalalt definicidk ha-
taroztdk meg, mit is tekintettek zéldnek. A Taxondmia teljesen Uj helyzetet hoz, mert egy jogsza-
balyon alapuld, ugyanakkor tudomanyos igényességgel kidolgozott zold pénzigyi kritériumrend-
szer jon létre az EU-ban.

A rendelethez ugyanis egy 600 oldalt is meghaladd szakért6i dokumentum is kapcsolddik, ez 20
hénapos, akadémikusokkal, kornyezetvédelmi szakért6kkel, befektetési szakemberekkel, iparagi
szereplGkkel és civil szervezetekkel folytatott egyeztetési folyamat eredményeképp jott létre. A
Taxondmia eddig nem kevesebb, mint 615 gazdasagi tevékenységet vizsgalt meg , klimaszempont-
bol” (de tovabbiakat is attekintenek majd). E szakért6i anyag alapjan még idén év végéig kidolgoz-
zak a jogilag is kotelez6 kritériumokat, els6ként a klimavaltozas enyhitéséhez és a klimavaltozashoz
vald alkalmazkodashoz hozzajarulé tevékenységekre vonatkozdan. Ezek egy évvel késGbb hatdlyba
is [éphetnek.

Mi lesz a zo6ld energia?

Lassunk néhany példat a klimavaltozas szempontjabadl zoldnek tekinthetd tevékenységekre hdrom
kulcsfontossdgu iparagban! Az energiatermelési szektor az EU UHG kibocsatdsanak 25 szazalékaért
felelGs, jelentGségét aligha lehetne eltulozni. A Taxondmia eréforrasonként megkilonbozteti a vil-
lamos energia és a hé el8allitasat, az energia raktarozasat, a biomassza, biogaz, biolizemanyagok
el6allitasat, a tavhdszolgaltatast és a kilonb6z6 tipusu kogeneracids (azaz h6- és villamosenergiat
egyszerre termel8) er6muveket.

Avillamos energia és hé el6allitasara, valamint ezek kogeneracids erémliveire vonatkozdan példaul
a javasolt, technoldgiasemleges kiiszobérték a kilowattdranként 100 g CO2e (CO2-egyenértékes).
Ezt a kiiszObértéket 5 évente csokkenteni kell egészen a 2050-es nettd nulla kibocsatasig, ami meg-
felel az EU politikai célkitizéseinek. E kritériumnak példdul a gazizemd erémulvek nem tudnak
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megfelelni. igy nadluk karbonelnyelési, befogasi technikéakat kell alkalmazni, kiilénben nem kaphat-
nak ,zold cimkét”.

A téma kapcsan tobb vitas kérdés is felmeriilt. A hulladék égetésébdl szarmazo héenergia el6al-
litdsdra vonatkozdan példaul az Eurdpai Bizottsag alldspontja az, hogy a hulladékégets kapacitasok
novelése karosan hat a korforgasos gazdasag célkitlizésre, ezért nem tamogathatd. Hasonldan
megoszto terllet az atomenergia. A netté zéré kibocsatashoz ez elvitathatatlanul hozzajarul, am a
tobbi kornyezeti fenntarthatdsagi célkitlizés kapcsan nem allapithatdé meg, hogy hogy ne lenne je-
lentésen karos hatasa a tobbi kornyezetvédelmi célkitlizés teljestlésére. Ezért a sokkal mélyebb,
atfogdbb hatdsvizsgalatokig a dokumentumot Osszeadllitd szakért6k nem javasoljak e technoldgia
bekeriilését a Taxondmiaba.

Tervezett naperémdii az Alpokban 2100 m magassdgban egy gdt déli oldaldn
Forrds: Magyar Napelem Napkollektor Szévetség

Még a napelemek sem ,makuldtlanok”. A Taxondmia a fotovoltaikus naperémiivek esetében
szintén a CO2-kliszobszamot hasznalja. A napelemes technolégia kritikusai azt szoktak felvetni,
hogy a panelek gyartasa is jelentés UHG-kibocsdatassal jar. A Taxondmia nem hagyja figyelmen kiviil
ezt a szempontot: bar ma a technoldgia mentesil az un. termék karbonlabnyom értékeléstdl, de
ezt a csokkend klszobértékkel 6sszhangban rendszeresen fellilvizsgaljak majd. Akkor is elvesztheti
klimabarat mind@sitését a napelemes energiatermelés, ha az karosnak bizonyul a tébbi kérnyezet-
védelmi célra vonatkozdan. llyen eset lehet példaul, ha a napelemek telepitésének helyszine ter-
mészetvédelmi vagy biodiverzitas szempontjabdl fontos tertlet.

A klimabarat mezégazdasag és szallitas kritériumai

A mez6gazdasag is jelentds, kdzel 10 szazalékot kitevd UHG-kibocsatd dgazat az EU-ban. Radada-
sul kozponti szerepet jatszik nemcsak az éghajlatvaltozas, de a fenntarthaté fejl6dés és az élelme-
zésbiztonsag kapcsan is. Ahhoz, hogy egy mez6gazdasagi tevékenység jelentésen hozzajaruljon a
klimavaltozas mérsékléséhez, tobb kritériumnak kell megfelelnie. Egyrészt elvaras, hogy csokken-
jen a kibocsatas a folyamatos talajhasznalatbdl és allattartasbdl; masrészt, ugyanezekbdl eredéen
fold alatt vagy felett megvaldsuljon a biomassza tarolds, csokkentve, kivonva a légkorbdl a szenet;
harmadrészt pedig az is kovetelmény, hogy a mez6gazdasagi tevékenység ne olyan terileten tor-
ténjen, amit korabban magas széntartalmu teriletnek nyilvanitottak.

Szamos olyan intézkedés létezik, ami az dgazat er6forras-hatékonysagat noveli, vagy épp javitja a
foldgazdalkodast (példaul az 6nt6zés korszer(sitése, az liveghdzakban megujulé energia haszna-
lata, vagy éppen a mez6gazdasagi gépek korszerisitése). Am ahhoz, hogy 2050-re a mezégazdasag
is a nettd nulla emisszio felé kozelitsen, elengedhetetlen a fogyasztasi szokasok atalakulasa, az egy
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f6re jutd husfogyasztas csokkentése és a mezbgazdasagi termékek rovid ellatasi lancban torténd
gyartasa, feldolgozasa.

A szallitasi szektorban a klimasemlegességi cél elérése brutdlis alkalmazkoddst igényel: az dgazat
CO2-egyenértékes kibocsatasat 90 %-kal kell csokkenteni az 1990-es értékhez képest. Ebben a kdz-
uti, vasuti, légi és vizi szallitasnak is ki kell vennie a részét. Jelenleg az agazat miikddése nagyrészt
a fosszilis energiahordozékon alapul, amit jol jelez, hogy - mig mas dgazatok sikeresen csdkkentet-
ték emisszidjukat az elmult évtizedekben - addig a szallitas kibocsatdsa 28 %-kal nétt 1990 6ta! A
kdzép-kelet-eurdpai orszagok — persze nem fliggetlenil a gazdasagi felzarkdzastdl — az EU-atlagot
messze meghaladva novelték kibocsatdsukat a szektorban, sét Lengyelorszag megharomszorozta
azt.

Szdllitdsbol szarmazé UHG-kibocsdtds szdzalékos vdltozdsa 1990-2017 kézott Kézép-Kelet-Eurdpd-
ban és az EU28-ban
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Forrds: Eurdpai Kérnyezetvédelmi Ugynékség

Az dgazat egyszerre tobb Uton is haladhat a klimasemlegesség felé. Az alacsony vagy zéré kibocsa-
tasu jarm(ivek szamanak novelése, a jarmdvek infrastrukturdjanak, hatékonysaganak fejlesztése, a
fosszilis lzemanyagok fenntarthaté alternativakkal valé kivdltdsa mind ilyen megoldas.

A Taxondmia a személygépkocsik és konnyl haszongépjarmivek esetében 2025-ig 50 g CO2/km,
2026-t4l viszont mar 0 g CO2/km kibocsatasi kiiszobot alkalmaz ahhoz, hogy a szallitas "zold” le-
gyen. Ett6l még nagyon messze van az EU-s autdpiac: 2018-ban atlagosan 120 g volt az djonnan
forgalomba helyezett személygépkocsik kilométerenkénti CO2 kibocsatdsa.

A Taxondmia szerint a nulla kibocsatdsu jarm(ivek (hidrogén, (izemanyagcella, elektromos) auto-
matikusan megfelelnek az elvarasoknak (a hibridek viszont nem szamitanak zéldnek). Persze az
nagy kérdés, mire lesz ez elég: 2030-ra becslések szerint a személyautdk szama eléri a 200 milliot
az unidban, s bizonytalan, mennyi lesz ebbdl elektromos (az Eurdpai Bizottsag 20-70 millié kozott
becsili a szamot). A z6ld finanszirozas mindenesetre egyértelm(ien az elektromos és a hidrogén-
hajtast fogja el6nyben részesiteni.

A kozuti személy- és druszallitdsra is igaz persze, hogy a z6ld cimke elnyeréséhez nem elég, hogy
a klimakritériumokat teljesitsék. A tobbi koérnyezetvédelmi célkitlizést is figyelembe véve
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tekintettel kell lenni olyan tényezd6kre is, mint példaul a gumiabroncs kopdsa, a zajterhelés, kézve-
tett kibocsatasok, hulladékok keletkezése az életciklus alatt, kiilonos tekintettel az akkumulatorok
gyartdsdra és nyersanyag visszanyerésére.

Hogyan tovabb?

A Taxondmia kiiszobértékei ambicidzusak, de mind sziikségesek ahhoz, hogy az EU 4ltal megfogal-
mazott klimacélokat kell6 id6ben el tudjuk érni. A z6ld befektetések mindebben akkor tudnak ér-
demben segiteni, ha egyrészt finanszirozasi kedvezményekkel, 6sztonz6kkel segitik Sket, masrészt,
ha az egyre tudatosabb befektet6i kereslet is fokozddé nyomast helyez a véllalatokra.

A Taxondmidnak el6bb-utdbb a hitelezési tevékenységre is ki kell terjednie, kiilonben — a banki
hitelezés jelent6sége miatt — nem redlis a klimasemlegességi cél elérése. A rendelet ki is mondja:
az EU tagallamainak, igy Magyarorszagnak is, a pénziigyi termékekkel kapcsolatos pénzligyi szaba-
lyozasaikat a Taxondmia alapjan kell megalkotniuk. A Magyar Nemzeti Bank az energiahatékony
lakashitelekhez kapcsolodd kedvezményes szabalyozasaban mar a Taxonédmidra épitett, és a hazai
vallalati hitelezésben is ezt tekinti majd alapnak.

Léteznek tehdt mar konkrét, mérhets6 célok és kritériumok, lehetséges masmilyen névekedési
palydra lépniink. Nem szikségszer(d, hogy megismétl6djon a 2008-as vildgvalsagot kdvet6 tipusu
fellendiilés, amelyet sokan ,,piszkos” novekedésnek is neveznek a gyorsan megugrd emisszié miatt.
BGven van tehat tennivalonk és lehet6ségilink minden ipardgban, amelyekben egyuttal Uj munka-
helyek is keletkeznek az atalakulasok, megujulasok soran.

*A szerz6 az MNB Fenntarthatd pénziigyek féosztdlydnak vezetd szakértdje

»Szerkesztett formdban megjelent a portfolio.hu oldalon 2020. dprilis 29-én.”
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