A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének JE-1V-50226/2011. szamu hatarozata az
AXA Onkéntes és Magannyugdijpénztar magannyugdijpénztari agazataval szemben
célvizsgalat lezarasarol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.)
(Feliigyelet) altal az AXA Onkéntes és Magannyugdijpénztar magannyugdijpénztari
agazatanal (székhely: 1138 Budapest, Vaci ut 135-139.) (Pénztar) lefolytatott célvizsgalatot
kdvetden az alabbi

hatarozatot
hozom.
A Pénztar kotelezettségeinek teljesitése, a pénztartagok érdekeinek védelme, valamint a
pénztartevékenységre vonatkozd jogszabalyi eldirasok betartasa érdekében az alabbiakra
szolitom fel a Pénztarat:

1. a) A jelen hatarozat indoklasaban meghatarozott limitsérté befektetés miatt fennalld
jogszabalysértd helyzetet sziintesse meg.

b) A jovében tartsa be az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok befektetési
korlataira vonatkozo jogszabalyi eldirdsokat.

A Pénztar az a) pontban fogalt kotelezés teljesitését dokumentumokkal aldtimasztva
2012. janius 30. napjaig igazolja a Feliigyeletnek.

2. A JE-IV-117/2011. szamu hatarozat 2. pontjat maradéktalanul teljesitse, ennek
megfeleléen igazolja a lezart tagi statuszh, egyenleggel rendelkezé tagokkal torténd
elszamolas teljesitetését.

A Pénztar a fenti kotelezés teljesitését dokumentumokkal alatdmasztva a hatarozat
kézhezvételét kovetd 30 napon beliil igazolja a Feliigyeletnek.

3. Az igazgatdtanacs elndke e hatdrozatot az igazgatotanacs és az ellendrzd bizottsag
ilésén 15 (tizenot) napon beliil, a pénztartagokkal a kovetkezd kozgylilésen
ismertesse.

A Feliigyelet eljarasa soran eljarasi koltség nem mertilt fel.

A hatarozat ellen kozigazgatasi eljaras keretében fellebbezésnek nincs helye. Az ligyfél,
illetve a kifejezetten ra vonatkoz6 rendelkezés tekintetében az eljaras egyéb résztvevdje a
hatarozat feliilvizsgalatat a kozléstdl szamitott 30 (harminc) napon beliil jogszabalysértésre
hivatkozéassal a Fovarosi Birdsagtol keresettel kérheti. A keresetlevelet — a Foévarosi
Birdsagnak cimezve — a Feliigyeletnél kell 3 (harom) példanyban benyujtani vagy ajanlott
kiildeményként postara adni. A keresetlevél benyujtasanak a hatarozat végrehajtdsara nincs
halaszté hatalya. A birdsdg a pert targyaldson kiviil biradlja el, a felek barmelyikének
kérelmére azonban targyalast tart. Targyalds tartdsat az ligyfél a keresetlevélben vagy az
alperes kozigazgatasi szerv kereseti ellenkérelmének kézhezvételétdl szadmitott 8 (nyolc)
napon beliil irasban kérheti. Ennek elmulasztdsa miatt igazolasnak nincs helye.

Indokolas

I. AVIZSGALAT CELJA ES LEFOLYTATASA

A Feliigyelet a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl szolé 2010. évi CLVIIL torvény
(Psztv.) 53. §-a és 54. § (1) és (4) bekezdése, valamint a 2011. jinius 27. napjan kelt
kiértesitd levél alapjan a Pénztarbol a tarsadalombiztositdsi nyugdijrendszerbe visszalépd
tagok vagyona ataddsdval Osszefiiggd pénztari feladatok teljesitésének ellendrzésére,
hivatalbol inditott feliigyeleti ellendrzési eljaras keretében célvizsgalatot (Vizsgalat) folytatott
le a Pénztarnal. A Vizsgélat részeként a Feliigyelet 2011. julius 14. napja és 2011. jalius 20.
napja kozott helyszini ellenérzést tartott a Pénztar székhelyén. A Vizsgalat ald vont id0szak
2009. januar 1. napjatol a helyszini ellendrzés lezarasanak idépontjaig terjedt.



A Vizsgalat a kovetkezo teriileteket fogta at:
I. A tarsadalombiztositasi rendszerbe (TB. rendszer) visszalép6 tagok vagyonanak
¢s a fiiggo tételek atadasanak vizsgalata.

I[l. A TB. rendszerbe visszalépett tagokat megilletd, a hozamgarantalt toke feletti
Osszeg kifizetéséhez az Nyugdijreform és Adodssagesokkentd Alaptol (Alap)
visszaigényelt tételek szamitasi modszertandnak ellendrzése.

I1l. A Pénztar miikodési likviditasi helyzetének vizsgalata.
IV. A vagyonkezeldi dijak alatimasztottsagadnak vizsgalata.

V. A tartalékok, a Pénztarban maradé ¢és a TB. rendszerbe visszalépd tagok egyéni
szamlainak, és a portfoliok kozotti egyezdségek vizsgalata.

VI. A Pénztarmal 2011. méajus 9-12. kozott végzett célvizsgalatot lezardé JE-IV-
117/2011. szam1 hatarozat végrehajtasanak ellenérzése.
VII. A fiiggo tételek visszaigénylésének vizsgalata.

VIIl. A 2010. szeptember 13. és 2010. oktdber 29. kozott lefolytatott, a befektetési
koltségekre vonatkozo célvizsgalattal kapcsolatos JE-IV-17/2011. sz. hatarozat 1.
bb) pontjaban foglalt kotelezések végrehajtasa.

A Feliigyelet a Vizsgalat megallapitasait a 2011. szeptember 14-én kelt Vizsgalati Jelentésben
(Vizsgalati Jelentés) foglalta Ossze, és azt ugyanezen a napon nyilatkozattételre megkiildte a
Pénztar részére észrevételezésre.

A Pénztar a 2011. oktéber 12-¢én kelt és érkezett beadvanyaban tajékoztatta a Feliigyeletet a
Vizsgalati Jelentésben foglalt megallapitasokkal kapcsolatos észrevételeirél (Eszrevételek).
Az Eszrevételeket a Feliigyelet attekintette, kiértékelte és a jelen hatarozat meghozatala soran
figyelembe vette.

I1. A VIZSGALAT MEGALLAPITASAI, A MEGALLAPITASOK MINOSITESE, AZ ESZREVETELEK
ES EGYEB NYILATKOZATOK ERTEKELESE

2. 1 A befektetési limitek betartasanak vizsgalata

2. 1. 1 A Vizsgalat megallapitasai

a) A Vizsgalat megallapitotta, hogy a Royalton Capital Investors Il. kockazati tékealap jegy
novekedési portfolion beliili aranya 2,36 %, ami meghaladja a jogszabalyban megengedett 2
%-0s mértéket.

b) A Feligyelet a MAG Ingatlanbefektetési Alap (MAG) eszkozeibe tortént befektetés
mértékét a 2009. II. negyedévétdl a 2011. 1. negyedévéig tartd idészakra, valamint 2011.
majus 31-re vonatkozoan vizsgalta. A Pénztar 2007. marcius 9-én vasarolt 150 millio darab,
150 millio forint névértékli MAG befektetési jegyet. A Pénztarba 2010. janius 30-i
fordulonappal beolvad6 Premium Magannyugdijpénztar ugyanekkor 32 millio darab, 32
milli6 forint névértékiit MAG befektetési jegyet vasarolt.

A MAG a vasarlasok idején nyilvanos, nyilt végii alap volt, de 2009. marcius 23-i zart végiivé
alakulasa miatt a befektetés mértéke mintegy 3 %-kal haladta meg a zart végl befektetési
alapok esetében megengedett, az alap eszkozértékéhez viszonyitott 10 %-0S mértéket. A
Premium Magannyugdijpénztdr beolvaddsdval a Pénztar részesedése a MAG
Ingatlanbefektetési Alapban tartdsan meghaladta a 20 %-ot (Vizsgalati Jelentés 1. (9) pont).

2. 1. 2 A megallapitdsok mindsitése

a) A Vizsgalat szerint az egy kockazati t6kealap altal kibocsatott jegyek névekedési portfolion
beliili ardnya 2,36 % volt, ami sérti a magannyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
tevékenységérol szolo 282/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (Mbr.) 2/A. mellékletének I1I.
fejezet 3.2. pontjat. E jogszabalyhely szerint a novekedési portfolioban az egy kockazati
tokealap altal kibocsatott jegyek aranya nem haladhatja meg a befektetett eszkozok 2
szazalékat.

b) A Pénztar a 2009. marcius 23-an zart végtivé alakult MAG befektetési jegyeinek tobb mint
10 %- 4t birtokolta, ezért a 2009. junius 30. és 2011. majus 31. kozotti idészakban megsértette



a magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol sz616 1997. évi LXXXIL torvény (Mpt.)
67. § (4) bekezdésének c) pontjat. E jogszabalyhely szerint a pénztar az allampapirok és a
nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a jelzaloglevelek kivételével nem
szerezheti meg az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghalado
mértekil részét.

2. 1. 3 Az Eszrevételek, egyéb nyilatkozatok és azok értékelése

a) A Pénztar észrevételei kozott az alabbiakat kozolte: a vitatott eszkozok értékének pénzben
torténd atadasaval és a fennalld kotelezettségvallalasok jovObeni teljesitésével (commitment)
a Pénztar befektetési limitet sérthet, mint ahogy a limitsértés a Royalton Cl (Royalton Capital
Investors 11.) esetén az eszkozoknek az Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt. (AKK) altali
visszautasitasa miatt mar be is kovetkezett.

A vagyonatadasbol fakadd limitsértésre a Pénztar egy esetleges értékesitéssel nem
késziilhetett fel, mert az atadhatd eszk6zok korét szabalyozd kormanyrendelet 2011. majus
31-én Iépett hatalyba. Amennyiben a Pénztar kénytelen lesz a limitsértést okozo eszkozok
kényszerértékesitését végrehajtani, a varhatdé diszkontbol eredd arfolyamveszteséget és
azonnali hozamcsokkenést teljes egészében a maradd tagsadg lesz kénytelen realizalni. A
Pénztar hivatkozott arra is, hogy varja a Feliigyelet valaszat azokra a korabban benyujtott
kérelmeire, amelyekben felmentést kért a befektetési korlat alol.

Az észrevétel altal hivatkozott megallapitas, a Vizsgalati Jelentés 1. 6. pontja azt rogziti, hogy
az AKK altal megnevezett egyes eszkozoket (Central Fund Kockazati Tékealap, EV3 Unit
Trust, Royalton Capital Investors I1.) a Pénztar nem adhatja at az Alap részére, mert azok nem
tekinthetok igény-, ill. tehermentesnek. A Pénztar allaspontja szerint a vitatott eszk6zokhoz
tartozd jovobeli befizetési kotelezettség (commitment) nem tekinthetd az atadast kizard
igénynek vagy tehernek, mert ez a ,,private equity” tipust eszk6zok 1ényegi sajatossaga.

A Vizsgalat azt allapitotta meg, hogy a megnevezett eszkdzok a mindenkori tulajdonost
terheld tovabbi tokebefizetési kotelezettség, illetve az e kotelezettség nemteljesitése esetére
alkalmazhaté tulajdonkorldtoz6 rendelkezések miatt nem tekinthetdk igény- ¢és
tehermentesnek, fliggetleniil attol, hogy az ilyen korlatozasok ennél az eszkoztipusnal
szokasosak. Emiatt a Pénztarnak 2011. jinius 12-ig 4t kellett volna utalnia az Alapnak ezen
eszkozok  2011. majus 31-i pénzbeni értékét, 781.161.047,- Ft-ot, azaz
Hétszaznyolcvanegymillio-szazhatvanegyezer-negyvenhét forintot.

A Vizsgilat e megallapitdsa az aldbbi jogszabalyhelyeken alapszik: A Nyugdijreform és
Adodssagesokkentd Alaprol, és a szabad nyugdijpénztar-valasztas lebonyolitasaval 0sszefiiggd
egyes torvénymodositasokrol szold 2010. évi CLIV. torvény 1. §-dnak (1) bekezdése
kimondja, hogy az Mpt. 123. § (6) bekezdésében foglaltak alapjan a tarsadalombiztositasi
nyugdijrendszerbe visszalépd pénztartag természetes személyek portfoligjat képezd
eszkozoket a Nyugdijreform ¢és Adossagesokkentd Alapnak kell atadni, azzal, hogy ha
valamely eszkdz ataddsa a kiilon jogszabalyban meghatdrozott hataridéig nem lehetséges,
akkor az eszkoz értékét pénzben kell atadni.

Az Mpt. 24. § (11) bekezdése kimondja, hogy a pénztar a fiiggd tételként nyilvantartott
tagdijbefizetéseket €s azok hozamait, valamint a visszalépd tagok 2011. majus 31-ére mint
fordulonapra vonatkozo piaci értékelés szerint szamitott kdveteléseinek értékét egy tételben, a
Nyugdijreform és Addssagesokkentd Alap részére.

A tarsadalombiztositdsi nyugdijrendszerbe torténd atlépéshez kapcsolodd  eljarasi
szabalyokrol sz616 297/2010. (XII. 23.) Korm. rendelet 3. § (2) bekezdése kimondja, hogy a
magannyugdijpénztar az Alap részére a pénzeszkozoket és pénziigyi eszkozoket oly modon
koteles atadni, hogy azok felett az Alap per-, teher-, igény- és mindenfajta korlatozastol
mentes tulajdonjogot szerezzen.



A Pénztar észrevételében a Vizsgalat fenti megallapitasat tovabbra is vitatta, ugyanakkor
bejelentette, hogy a helyzet végleges lezarasa érdekében a Pénztar igazgatotanacsa 2011.
oktober 11. napjan ugy dontott, hogy a Pénztar 2011. oktdber 31-ig atutalja az eszkdzok 2011.
majus 31-i pénzbeni értékét az Alapnak.

A Pénztar 2011. november 3. napjan az atutalast igazold6 dokumentumokat mellékelve
bejelentette a Feliigyeletnek, hogy 2011. oktober 25. napjan 781.161.047,- Ft-ot, azaz
Hétszaznyolcvanegymillid-szazhatvanegyezer-negyvenhét  forintot megfizetett az Alap
részére.

Az észrevételben hivatkozott kérelmeket, amelyek a fennalld, illetve a commitment
megfizetése miatt a jovOben varhato limitsértés meghatarozatlan ideig tartdé fennmaradasanak
engedélyezésére iranyultak, a Feliigyelet a 2011. oktober 19-én kelt, EN-1V-24/2011. sz.
hatarozattal idékozben elutasitotta, mert az engedélyezés Mbr. altal megkovetelt feltételei
nem allnak fenn.

A Pénztar észrevételeit a fentick miatt csak a limitsértd allapot megsziintetésére eldirt
teljesitési hataridé megéllapitasanal vehettem figyelembe. Ertékeltem azt, hogy a limitsérté
allapot a kotelezd eszkdzatadasra vonatkozo jogszabalyok miatt kovetkezett be. Elfogadtam
az észrevételt a tekintetben, hogy a Pénztar a valtozast nem lathatta eldre, és egyes relevans
rendelkezések valoban csak 2011. méjus 31-t6] hatalyosak. Figyelembe vettem végiil azt is,
hogy a specialis befektetési eszkdzok értékesitése hosszabb id6t vesz igénybe.

b) A Pénztar a MAG-befektetéssel kapcsolatos megallapitasra nem tett észrevételt.

214 A Feliigyelet altal alkalmazott intézkedés

a) Mivel a limitsértés fennmaradasanak engedélyezésére a Feliigyeletnek az EN-1V-24/2011.
Szamu hatarozatban irtak szerint nem volt lehetdsége, a limitsértés megsziintetését irtam elo.
A teljesitési hataridé6 meghatarozasanal az el6z6 pontban irtak szerint értékeltem a Pénztar
észrevételeit.

b) A MAG-befektetés altal okozott limitsértés az Alapnak torténd eszkozatadas miatt 2011.
junius 30-an mar nem allt fenn, ezért a jogszabalysértd allapot megsziintetése irant nem kellett
intézkedni.

2. 2 A tagokkal valé elszamolas

2. 2.1 A Vizsgalat megallapitasai

A 2011. majus 9-12. kozotti célvizsgalatot lezard, jilius 7-én kelt JE-IV-117/2011. szamu
hatarozat (Hatarozat) 2. pontja kotelezte a Pénztart, hogy vizsgalja feliil a lezart tagi statuszu,
de egyenleggel rendelkezé tagok egyéni szamlait, és a sziikséges elszamolas elvégzését
dokumentumokkal alatamasztva 2011. jalius 20. napjaig igazolja a Feliigyeletnek.

A Pénztar a teljesitést igazold dokumentumok kozott nem nyujtott be Osszesitett kimutatast
arrol, hogy a helyszini vizsgalatkor kapott legylijtés szerint az 5.594 (Otezer-
Otszazkilencvennégy) megszlnt tagsagi jogviszonyu, de egyenleggel rendelkezd tagjabol,
hany tag kovetelését rendezte, és hany tag esetében nem keriilt még erre sor. A Pénztar csak
arr6l adott tajékoztatast, hogy az elhunyt tagok egyéni szamlainak a rendezése még
folyamatban van (Vizsgalati Jelentés VI. a) pont).

A Vizsgalat megallapitotta tovabba, hogy a 2011. majus 9—12. k6zotti korabbi célvizsgalatot
kovetden a fiiggd tételek tisztazdsa sordn még keletkeztek kovetelések a lezart tagi statuszu
tagok egyéni szamlain. 2011. jinius 30-val az egyéni szamlakrol a tagokkal szembeni
kotelezettségeket a 441, 442 szamu fokonyvi szamldkra kivezették, de a kifizetések még
folyamatban vannak (Vizsgalati Jelentés V1. b) pont).

2. 2. 2 A megallapitdsok mindsitése

A Pénztar a Hatdrozat 2. pontjaban foglalt kitelezés teljesitését nem igazolta. Mésrészt amiatt,
hogy a korabbi vizsgalatot kdvetden jabb kovetelések keletkeztek a lezart tagi statusza tagok
egyéni szamlain, és ezek a kifizetések még nem torténtek meg, a Pénztar Gjra megsértette az
Mbr. 29. § (17) bekezdését. E szakasz szerint a Pénztar a tagsagi jogviszonyat megsziinteto,



szolgaltatast igénybe vevd tagokra, valamint az egyoOsszegli kifizetést igénybe vevo
kedvezményezettre juto, a fliggd szamlardl azonositott tagi kovetelés dsszegét az elsd utalast
kovetéen a tagsagi viszony megsziinése honapjat kovetd negyedik honap nyolcadik
munkanapjaig utalja at, majd az ezt kdvetden azonositott tagi kovetelést — az azonositas
1d6pontjatol fiiggden — a targyhonap vagy az azt kovetd honap utani 8 (nyolc) munkanapon
beliil kell atutalnia.

2. 2.3 Az Eszrevételek, egyéb nyilatkozatok értékelése

A Pénztar észrevételében kozolte, hogy 7.082 (hétezer-nyolcvanketté) olyan lezart tagi
statusza tagot tart nyilvan, akikkel a tagi kovetelések maradéktalan rendezése nem tortént
meg. 2011. oktober 6. napjaig 6.371 (hatezer-haromszazhetvenegy) f6 esetében megtortént a
tagi kovetelések kiutalasa. Az erre vonatkozd dokumentéaciot 2011. oktdber 20. napjat
kovetden kiildik meg a Feliigyeletre.

A Pénztar 2011. oktober 25. napjan elektronikus levélben benyujtott egy kimutatast a lezart
tagi statusza tagok irdnyaban mutatkozo tagi kdvetelések kiutalasanak teljesitésérol.

2.2.4 A Feligyelet altal alkalmazott intézkedés

A Pénztar altal 2011. oktober 25. napjan bekiildott kimutatast teljesitésként a Felligyelet nem
fogadja el, mert a Pénztar sem Osszesitést, Sem a teljesitést alatdmasztd egyéb dokumentaciot,
folydszamla-kivonatot, folyoszamlakartont nem kiildott.

Mivel a Pénztar a fentiek miatt nem igazolta maradéktalanul a Hatarozat 2. pontjaban foglalt
kotelezés teljesitését, illetve a Hatarozat kiadasat kovetden keletkezé ujabb egyenlegek
lezarésat, a kotelezést 0j hatariddvel eldirtam.

2.3 A JE-1V-17/2011. szamu hatarozat teljesitése

A JE-IV-17/2011. szamu, a kozvetett befektetések célvizsgalatat lezard hatarozat 1. bb)
pontjanak teljesitésére vonatkozdan a Vizsgalati Jelentés IX. pontja megallapitast tartalmaz.
Ezzel Osszhangban a fenti hatarozat eddigi teljesitését — tekintettel a tagoknak adando
tajékoztatasra is — az aldbbiakban Gsszegzem.

A hatdrozat 1. a) pontja 2011. mdjus 25-1 hatdridovel kotelezte a Pénztarat, hogy a
megnevezett Ot befektetési alapban eszkozolt és indokolatlan tobbletkoltséget okozo
befektetéseit sziintesse meg, az indokolatlan tobbletkoltségeket mutassa ki és intézkedjen a
tagok javara torténd megtéritésiik irant.

A hatarozat 1. b) pontja kotelezte a Pénztarat, hogy 2011. marcius 18-1 hataridével nydjtson
be intézkedési tervet az a) pontban foglaltak végrehajtasara felelésok ¢€s hataridd
megjelolésével, amely kiterjed az alabbiakra:

ba) Az indokolatlan kozvetett befektetés altal okozott tobbletkdltség kimutatasa a befektetés
teljes idészakara 2011. aprilis 29-ig.

bb) Az indokolatlan kozvetett befektetés altal okozott tobbletkdltség Pénztartagok részére
torténd elszamoléasa 2011. majus 25-ig.

bc) Az AXA Magyarorszag Befektetési Alapkezelé Zrt.-vel (Vagyonkezelé) szembeni
kovetelések érvényesitése 2011. majus 25-ig.

A Pénztar az elkészitett intézkedési tervnek megfeleléen 2011. majus 3-an benyujtotta az
indokolatlan kozvetett befektetés altal okozott tobbletkoltség-kimutatasat, amelyet a
Feliigyelet megfelelonek talalt. E kimutatas szerint a tobbletkoltség 808.400.747,- Ft, azaz
Nyolcszaznyolecmillio-négyszazezer-hétszaznegyvenhét forint. Ebbdl a Vagyonkezelé 2010-

ben ¢és 2011-ben  Osszesen 158.488.097,- Ft-ot, azaz Szazoétvennyolcmillio-
négyszaznyolcvannyolcezer-kilencvenhét forintot megtéritett. A 649.912.650,- Ft, azaz
Hatszaznegyvenkilencmillio-kilencszaztizenkétezer-hatszazotven forint kiilonbozet

megfizetésére a Pénztar 201 1. aprilis 28-an felszolitotta a Vagyonkezelot.

A Vagyonkezelé 2011. méajus 10-én kelt levelében kozolte, hogy a JE-IV-17/2011. szamu
hatarozatban kozolt szamitasi modszerrel nem ért egyet, ezért a felszolitast nem teljesiti. A
Pénztar nem tett tovabbi 1épéseket a tobbletkdltség Vagyonkezeldvel szembeni érvényesitése



érdekében. 2011. junius 27-én kelt beadvdnyadban azt kozolte a Feliigyelettel, hogy
megvizsgalta az egész kérdéskort és azon a véleményen van, hogy a hatarozatban
meghatarozott szamitasi metodika visszamendlegesen nem alkalmazhato.

A Pénztar a 2011. junius 27-én kelt beadvanyaban kozolte azt is, hogy a hatdrozat altal
kifogasolt alapokba torténd befektetéseit megsziintette, illetve a ZEO8-CE Befektetési Alap
Osszetételét megvaltoztatva tett eleget a kotelezésnek. A tajékoztatast a letétkezeldi
kimutatdsok aldtdmasztottak.

A Vizsgalat megallapitotta, hogy a Pénztar miként tett eleget a hatdrozat 1. bb) pontjanak,
amely a megtéritett tobbletkoltség tagok részére torténd elszamoléasara kotelezte. A Vizsgalati
Jelentés IX. pontja szerint a Pénztar 2011. szeptember 7-én megkiildte a Feliigyeletre a 158.
693.315,- Ft, azaz Szazotvennyolcmillio-hatszazkilencvenhdromezer-haromszaztizenot forint
vagyonkezelési dijtobblet visszatéritésének dokumentacidit. A megkiildott dokumentumok
alapjan megéllapithatd, hogy a fenti 6sszeggel a vagyonkezelési dij keriilt csokkentésre 2010.
II., IV. negyedévben és 2011. I. negyedévben, igy az egyes valaszthatdo portfoliok
eszkozfedezetének piaci értéke ezen le nem vont vagyonkezelési dijjal magasabb értéken
keriilt megallapitasra. A magasabb piaci érték alapjan keriilt meghatarozasra az elszdmolo
egységek arfolyama, igy a visszatérités 0sszege az egyéni szamlakra felosztasra kertilt.

A fentieket Osszegezve: a Pénztar teljesitette a Hatarozat 1. a) és 1 ba) pontjat, mert a
kifogasolt befektetéseket megsziintette, €s az indokolatlan tobbletkdltséget kimutatta.

A Pénztar csak részben teljesitette a hatdrozat 1. bb) és 1. bc) pontjat, mert a Vagyonkezel6t
felszolitotta ugyan az okozott tobbletkoltség megfizetésére, illetve a Vagyonkezeld altal
onkéntesen teljesitett részt a tagok javara elszamolta, de a kimutatott teljes tobbletkoltségbol
fennmaradé 649.912.650,- Ft, azaz Hatszdznegyvenkilencmillio-kilenszaztizenkétezer-
hatszazotven forintot nem érvényesitette és a tagok részére nem szamolta el.

A Feliigyelet nem hatosagi, hanem hatékonyabb polgari jogi eszkoz, kozérdekil
igényérvényesités alkalmazasaval kivanja biztositani azt, hogy a fenti Gsszeget a Pénztar
korabbi, valamint jelenlegi tagjai részére elszamoljak.

1. AFELUGYELET ALTAL ALKALMAZOTT INTEZKEDESEK INDOKOLASA

A Psztv. 61. § (1) bekezdése alapjan, ha a Feliigyelet ellendrzési eljarasa soran — vagy az
altala hivatalosan ismert tények alapjan — megéllapitja az Mpt.-ben, a Feliigyelet
hatdrozatdban foglaltak megszegését, megkeriilését, elmulasztisat vagy késedelmes
teljesitését — ha torvény eltéréen nem rendelkezik — az Mpt.-ben meghatéarozott, az adott
tevékenységre vonatkozd torvény szerinti intézkedést, kivételes intézkedést alkalmazza,
illetdleg birsagot szab ki.

A JE-IV-17/2011. szama hatarozat 1. bb) és 1. bc) pontjanak teljesitése érdekében megtett
pénztari intézkedések a 2.3. pontban leirtak szerint elégtelenek. A Pénztar és a Vagyonkezeld
egylittmiikodésének hidnyadban a Feliigyelet az okozott tobbletkoltség tagok javara torténd
megtéritése érdekében kozvetleniil intézkedik, és kozérdekili igényérvényesités cimén pert
indit.

3. 1 Felszdlitas a jogszabalyoknak valéo megfelelésre

Az Mpt. 110. § (1) bekezdés a) pontja szerint a Feliigyelet a Pénztar kotelezettségeinek
teljesitése, a pénztartagok érdekeinek védelme, valamint a pénztartevékenységre vonatkozo
jogszabalyi elGirdsok betartdsa érdekében felszolithatja a Pénztarat — esetleges hataridd
kitizésével — a jogszabdlyi feltételeknek vald megfelelésre, valamint a jogsértd magatartas
abbahagyasara.

A hatarozat indoklasanak II.1.-II.2. pontjaiban kifejtett megallapitasok alapjan a jelen
hatarozat rendelkezd részének 1-2. pontjaiban eldirt feliigyeleti intézkedésekrdl hataroztam.
Az intézkedés alkalmazésa sordn a Psztv. 61. § (4) bekezdésében meghatarozott koriillmények
koziil az a)-c), f) és 1) pontok alapul vételével tekintettel voltam a szabaly megsértésének,
illet6leg a hidnyossagnak a stlyossagara, a cselekménynek a biztonsagos miikddésre, illetve a



Pénztar tagjaira gyakorolt hatdsara, a felelos személyek altal a Feliigyelettel kapcsolatban
tanusitott egylittmiikodésre, valamint a szabdlyok megsértésének ismétlddésére. A Psztv. 61.
§ (4) bekezdése szerinti mérlegelési jogkdromben ugy itéltem meg, hogy a Pénztar altal
elkdvetett ¢és a Vizsgalat altal feltart jogsértések a végrehajtandd intézkedésekkel
megsziintethetéek. Ezek alapjan a felszolitas alkalmazasat elegendének lattam.
3. 2 Tajékoztatasra kotelezés
Jelen hatarozat rendelkez6 részének 3. pontjaban eldirt tajékoztatas a Pénztar jogi és ténybeli
helyzete tekintetében elsorendii fontossagu, hiszen megfeleld tajékoztatads hidnydban az
igazgatdtanacs €és az ellendrzé bizottsag, illetve a kozgytilés az Mpt.-ben meghatarozott
jogkoreit nem tudnd teljességében gyakorolni, €s ez sértené a pénztartagok jogait. Az
igazgatdtanacs, illetve az ellendrzd bizottsag feladatait és hataskorét egyrészt az Mpt. 40. —
43. §-ai rogzitik. Méasfeldl az Mpt. 49. §-a alapjan az igazgatdtanacs €s az ellendrzd bizottsag
tagjait egyetemleges feleldsség terheli a feladatkoriikbe tartozo kotelezettségiik megszegése
miatt.

* k% %
A hatarozat a mar hivatkozott jogszabalyhelyeken, a Psztv. 7. § d) és e) pontjan, valamint a
kozigazgatasi hatdsagi eljards és szolgaltatds altalanos szabdlyairdl szolo 2004. évi CXL.
torvény (Ket.) 71. §-anak (1) bekezdésén alapul.
A hatarozatot a Feliigyeletnek a Psztv. 4. § (1) bekezdés f) pontjaban biztositott hatdskorében
eljarva hoztam meg.
A hatéarozat elleni jogorvoslatrdl szol6 tajékoztatas a Ket. 100. § (1) bekezdésének d) pontjan,
a 109. § (1) bekezdésén, a 110. § (1) bekezdésén, valamint a polgari perrendtartasrol sz6lo
1952. évi III. torvény 326. § (7) bekezdésén, 327. § (1)-(2) bekezdésein, a 330. § (2)
bekezdésén alapul. A hatarozat a Ket. 128. § (1) bekezdésének c) pontja értelmében a kozlés
napjaval jogerds.

Budapest, 2011. november 28.

Dr. Szasz Karoly s.k.,
a PSZAF elnoke



	HUMANSOFTdatumHUN

