A Magyar Nemzeti Bank H-PJ-111-B-21/2014. szamu hatarozata az EST MEDIA Vagyonkezel6
Nyilvanosan M(ikodé Részvénytarsasaggal (székhely: 1012 Budapest, Logodi utca 49.)
szemben felligyeleti intézkedések alkalmazasarol

Az EST MEDIA Vagyonkezel6 Nyilvdanosan MUkods Részvénytarsasdgnal (székhely: 1012
Budapest, Logodi utca 49.) (Kibocsatd) lefolytatott célvizsgalat (Célvizsgalat) soran az MNB
Pénzligyi Stabilitdsi Tanacsa (PST) felhatalmazasa alapjan az aldbbi

hatarozatot
hozom.
l. Az MNB figyelmezteti a Kibocsatoét, hogy a jovében

1. az éves jelentés 0Osszedllitdsa sordn maradéktalanul tegyen eleget valamennyi
vonatkozo jogszabalyi kotelezettségének;

2. a féléves jelentés 0Osszedllitdsa sordn maradéktalanul tegyen eleget valamennyi
vonatkozo jogszabalyi kotelezettségének;

3.  a negyedéves jelentés Osszedllitdsa soran maradéktalanul tegyen eleget valamennyi
vonatkozo jogszabalyi kotelezettségének;

4. minden esetben kiildje meg a szabalyozott informaciét a hivatalosan kijel6lt
informacidtarolasi rendszer szamara.

II. Az MNB felszdlitja a Kibocsatét, hogy jelen hatdrozat kézhezvételétdl szamitott 30
(harminc) napon belill szliintesse meg a Célvizsgalat soran feltart, a hatarozat
indokoldsanak 2.3.2. és 2.5.2. pontjaiban megjel6lt jogszabdlyba itk6z6 kozzétételi
hidnyossagokat, igy kildje meg 2013. I. féléves jelentését és 2013. Ill. negyedéves
jelentését a hivatalosan kijelolt informacidtarolasi rendszer szamara.

lll. Az MNB a Célvizsgalat soran feltart, a hatdrozat indokolasanak Il. részében megjelolt
jogszabalysértések miatt a Kibocsatot 8.000.000,- Ft, azaz nyolcmillid forint Osszeg
feligyeleti birsag megfizetésére kotelezi.

Az MNB ellenGrzési eljarasa soran eljarasi koltség nem mertilt fel.

A kiszabott felligyeleti birsagot a hatarozat joger6re emelkedésétsl szamitott 30 (harminc)
napon belil kell az MNB 19017004-01678000-30900002 szamu szamldjara — ,feligyeleti
birsag” megjeldléssel, valamint a hatarozat szamdnak feltlintetésével — befizetni. A
fellgyeleti birsag onkéntes befizetésének elmaraddsa esetén a kozigazgatdsi végrehajtas
szabalyai kerlilnek alkalmazasra. A felligyeleti birsag befizetésére meghatdrozott hatarid6
elmulasztasa esetén, a be nem fizetett 0sszeg utan késedelmi potlék felszamoldsara kerdil
sor, melynek mértéke minden naptari nap utan a felszamitds id6pontjaban érvényes
jegybanki alapkamat kétszeresének 365-0d része. A késedelmesen megfizetett késedelmi
potlék utan nem szamithatd fel késedelmi potlék.



A késedelmi pdtlékot az MNB hivatkozott szamu szdmlajara kell befizetni, a hatarozat
szamdnak feltliintetésével, ,késedelmi poétlék” megjeldléssel. Ha a kotelezett fizetési
kotelezettségének hatdrid6ben nem tesz eleget, a fizetési kotelezettség haladéktalanul
végrehajtasra kerdl.

A hatdrozat ellen kozigazgatasi eljaras keretében fellebbezésnek nincs helye. Az Ugyfél,
illetve a kifejezetten rd vonatkozé rendelkezés tekintetében az eljaras egyéb résztvevéje a
hatdrozat fellilvizsgdlatat a kozléstSl szamitott 30 (harminc) napon belil jogszabalysértésre
hivatkozassal a F6varosi Kozigazgatasi és Munkaligyi Birdsagtdl keresettel kérheti. A
keresetlevelet — a F@varosi Kozigazgatasi és Munkaligyi Birdsagnak cimezve — az MNB-hez
kell 3 (harom) példanyban benydjtani, vagy ajanlott kildeményként postara adni. A
keresetlevél benyujtdsanak a hatdrozat végrehajtdsara nincs halaszté hatalya, a felperes
azonban a keresetlevélben a végrehajtas felfliggesztését kérheti. A birdsdg a pert
targyalason kivil biralja el, a felek barmelyikének kérelmére azonban targyalast kell tartani.
Targyalds tartdsat az tgyfél a keresetlevélben vagy az alperes kozigazgatdsi szerv kereseti
ellenkérelmének kézhezvételétél szamitott 8 (nyolc) napon belil irdsban kérheti.

Indokolas
l. A CELVIZSGALAT CELJA ES LEFOLYTATASA

Az MNB a Magyar Nemzeti Bankrél sz6lé 2013. évi CXXXIX. torvény (MNB tv.) 39. § (1)
bekezdés h) pontja, valamint a 62. § (1) bekezdés b) pontja és a 64. § (1) bekezdés b) pontja
alapjan 2013. oktéber 2. napjan — 166732/2013 tigyszamon (korabbi Gigyszam: 505945/2014,
jelenlegi tigyszam: 42385/2014) — Célvizsgélatot inditott a Kibocsatonal.® A Célvizsgélat soran
az MNB attekintette a Kibocsatd 2011. december 31. napjat kovetben kdzzétett éves, féléves
és negyedéves jelentéseit. A Célvizsgdlat célja annak vizsgdlata volt, hogy a Kibocsaté az
éves, féléves és negyedéves jelentéseit a jogszabalyi elGirasoknak — a tGkepiacrdl szdl6 2001.
évi CXX. torvény (Tpt.) 54. § (2) bekezdésének; a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl sz6l6 24/2008.
(VIII.15.) PM rendelet (PM rendelet) 2. § (1) bekezdésének, valamint a PM rendelet 1.
melléklet 3.5. pontjanak és 2. melléklet 3.5. pontjdnak — megfelel6en allitotta-e Ossze,
kiilonés tekintettel a nemzetkozi szamviteli standardok® szerint 6sszedllitott konszolidalt
beszamold készitési kotelezettségre.

LA Célvizsgalat tartasardl a Kibocsatdt — a Pénzlgyi Szervezetek Allami Feltgyeletérdl szl 2010. évi CLVIIL.
torvény (Psztv.) 57. § (1) bekezdése alapjan - a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) 2013.
szeptember 12. napjan kelt, 166732-2/2013 iktatészamu levelével értesitette. A Felligyelet arrdl tajékoztatta a
Kibocsatét, hogy a Célvizsgdlat kezdetének idGpontja a Fellgyelet levelének atvételét kéveté 16. nap.
Tekintettel egyrészt arra, hogy a Kibocsatd a Felligyelet kiértesit6 levelét 2013. szeptember 16. napjan vette at,
masrészt pedig arra, hogy az MNB tv. 176. § (1) bekezdése alapjan a Fellgyelet 2013. oktdber 1. napjan
megsz(int, a Célvizsgalatot 2013. oktdber 2. napjan (a Fellgyelet levelének atvételét kdvetd 16. napon) az MNB
inditotta meg.

2 A nemzetkédzi szamviteli standardok alkalmazasardl sz6l6, 2002. julius 19-i 1606/2002/EK eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet (1606/2002/EK rendelet) 2. cikke értelmében a ,nemzetk6zi szamviteli standardok” a
Nemzetkozi Szamviteli Standardok (IAS-ek), a Nemzetkozi Beszamolokészitési Standardok (IFRS-ek) és a
kapcsolédé Ertelmezések (SIC-IFRIC értelmezések), tovabba a standardok késSbbi mdédositdsai és kapcsol6do



A konszolidalt beszamoldkat elsGsorban a nemzetkdzi szamviteli standardokban elGirt
kozzétételi kotelezettségek teljesitése szempontjdbdl vizsgdlta az MNB, illetve a
beszamoldkban kdzzétett informacidkbdl vont le kovetkeztetéseket. Az MNB nem vizsgalta a
konszolidalt beszamoldkban szereplS 6sszegek konyvelési és bizonylati alatdmasztasat.

A 1606/2002/EK rendelet 4. cikke alapjan a tagallamok joga altal szabalyozott tarsasagok
osszevont (konszolidalt) éves beszamoldjukat a nemzetkozi szamviteli standardok alapjan
kotelesek 6sszedllitani, ha a fordulénapjukon az értékpapirjaik forgalmazdsa engedélyezett
valamelyik tagdllam szabalyozott piacan.

A szamvitelrél szold 2000. évi C. torvény (Szmt.) 10. § (1) bekezdése alapjan Gsszevont
(konszolidalt) éves beszamolot és 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentést is koteles késziteni
— az Szmt. 116-117. §-aiban foglaltak kivételével — az a vallalkozé, amely egy vagy tobb
vallalkozéhoz f(iz6d6 viszonyaban az Szmt. 3. § (2) bekezdés 1. pontja értelmében
anyavallalatnak mingsil.> Az Szmt. 10. § (2) bekezdése értelmében ,[a] nemzetkézi
szamviteli standardok alkalmazdsdrdl szdlé 1606/2002/EK rendelet 4. Cikke hatdlya ald
tartozd vdllalkozo az (1) bekezdés szerinti kételezettségének azzal tesz eleget, hogy a
rendeletben foglalt eljdrds alapjén az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban rendeleti formdban
kihirdetett nemzetkézi szamviteli standardoknak megfeleléen dllitja éssze az Gsszevont
(konszoliddlt) éves beszamolojdt. A vdllalkozé a kihirdetett nemzetkézi szdamuviteli
standardokban nem szabdlyozott kérdések tekintetében e torvény elGirdsait koteles
alkalmazni, a kihirdetett nemzetkézi szamviteli standardokkal 6sszhangban”.

A Tpt. 54. § (4) bekezdésének els6 mondata szerint ,,[a] kibocsdtonak az egyes pénziigyi évek
végét kévetd legkésébb négy honapon beliil k6zzé kell tennie az éves jelentését™.

A PM rendelet 2. § (1) bekezdés a) pontja alapjan a PM rendelet 1. szamu melléklete
hatdrozza meg az éves jelentésre vonatkozé tartalmi el6irasokat.

A PM rendelet 1. melléklet 3.1. alpontja irja el6, hogy az 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamold készitésére kotelezett kibocsatd éves jelentésének — tobbek kozott — tartalmaznia
kell az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolét is. A PM rendelet 1. melléklet 3.5. pontja
értelmében, , [aJmennyiben a kibocsdté a nemzetkézi szamviteli standardok alkalmazdsardl
sz0l6 1606/2002/EK rendelet 4. cikke hatdlya ald tartozik, akkor a 3.1. pont helyett az
Eurdpai Unidé Hivatalos Lapjaban rendeleti formdban kihirdetett nemzetkézi szamviteli
standardoknak megfeleléen dllitjia ssze az 6sszevont (konszoliddlt) éves beszamolojat”.

A PM rendelet 2. § (1) bekezdés b) pontja alapjan a PM rendelet 2. szamu melléklete
hatdrozza meg a féléves jelentésre vonatkozd tartalmi elGirasokat.

értelmezések, a jov6beni standardok és kapcsolédd értelmezések, amelyeket a Nemzetkdzi Szamviteli
Standardok Testiilete (IASB) kiadott vagy elfogadott.

> Az Szmt. 3. § (2) bekezdés 1. pont a) alpontja értelmében anyavallalat ,az a vdllalkozé, amely egy mdsik
vdllalkozéndl (a tovdbbiakban: lednyvdllalat) kézvetleniil vagy lednyvdllalatdn keresztiil kézvetetten
meghatdrozo befolydst képes gyakorolni, mert a tulajdonosok (a részvényesek) szavazatdnak tébbségével (50
szazalékot meghaladdval) tulajdoni hdnyada alapjdn egyediil rendelkezik”.



A PM rendelet 2. szdmu melléklet 3.5. pontja alapjan ,[almennyiben a kibocsdté a
nemzetkézi szamviteli standardok alkalmazdsdrdl szolé 2002. julius 19-i 1606/2002/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 4. cikke hatdlya ald tartozik, akkor a 3.1. pont helyett
az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjdban rendeleti formdban kihirdetett nemzetkézi szamviteli
standardoknak megfeleléen dllitja 6ssze az 6sszevont (konszoliddlt) féléves beszamoldjat”.

A nemzetk6zi szamviteli standardokat (IFRS) az 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelettel 6sszhangban egyes nemzetkozi szamviteli standardok elfogaddsardl sz6lé 2008.
november 3-i 1126/2008/EK eurdpai bizottsagi rendelet melléklete tartalmazza.

A Budapesti Ertékt6zsde Zrt. (székhely: 1062 Budapest, Andrassy Gt 93.) (BET) honlapjanak
adatai szerint a Kibocsatd torzsrészvényeivel 1999. februdr 1. napjatdl kezdéddéen
kereskednek a BET &ltal m(ikddtetett szabalyozott piacon.

A cégnyilvantartas adatai, valamint a Kibocsato kozzétételei alapjan a Kibocsatd a 2011. és a
2012. év végén is tobb lednyvallalattal rendelkezett. A Kibocsaté az EMG Médiacsoport
Korlatolt Felel6sségli Tarsasdgban (székhely: 1012 Budapest, Logodi utca 49.) (EMG
Médiacsoport Kft.) szerzett szavazati joganak mértéke 2007. augusztus 6. napjatol 2013.
janudr 28. napjaig mindsitett tobbségii befolyast biztositd mértéki® volt. A Kibocsatd az Exit
Kiaddéi Korlatolt Felel6sségli Tarsasagban (székhely: 1012 Budapest, Logodi utca 49.) (Exit
Kiaddi Kft.) szerzett szavazati jogdnak mértéke 2011. szeptember 14. napjatél mindsitett
tobbségli befolyast biztositd mértékd.

Fentiek alapjan megallapitast nyert, hogy a Kibocsatd a 2011. és 2012. évrél is a nemzetkozi
szamviteli standardok szerint Osszeallitott 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold
készitésére volt kotelezett.

“ A gazdasagi tarsasagokrél szolé 2006. évi IV. torvény (régi Gt.) 52. § (2) bekezdése szerint ,[e] cim
alkalmazdsaban mindsitett tébbséget biztosité befolydsnak szamit, ha a mindsitett befolydsszerz6 az
ellenérzétt tdrsasdgban — kézvetleniil vagy kdézvetve — a szavazatok legaldbb hetvenét szdzalékdval
rendelkezik.(...)”. A régi Gt. 52. § (2) bekezdése altal a mindGsitett tobbséget biztositd befolyasra vonatkozé
meghatarozas alapjan megdllapithatd, hogy a Kibocsdté az EMG Médiacsoport Kft. és az Exit Kiaddi Kft.
vonatkozdsaban a szavazatok legalabb hetvenot szazalékdval rendelkezik, amely azt is jelenti, hogy a nevezett
tarsasagokhoz f(iz6dé viszonydban az Szmt. 3. § (2) bekezdés 1. pontja értelmében anyavallalatnak is mingsiil.



1.1. A Célvizsgalat soran alkalmazott bizonyitasi eszk6z6k

A Célvizsgalat soran a tényallas dontéshozatalhoz sziikséges mértékd tisztazasa érdekében az
MNB a kozigazgatasi hatdsagi eljards és szolgaltatas altaldnos szabadlyairdl szélé 2004. évi
CXL. torvény (Ket.) 50. § (1) bekezdésének megfelel6en bizonyitasi eljarast folytatott le,
amelynek keretében az alabbi eljarasi cselekményeket hajtotta végre.

- 2014. marcius 10. napjan kelt, 42385-1/2014 iktatoszamu levelében (Levél) az MNB
nyilatkozattételre és a Levélben megjeldlt dokumentumok megkildésére hivta fel a
Kibocsatét. A Kibocsdté az adatszolgaltatdsra rendelkezésre allé hatdrid6
meghosszabbitasat kérte az MNB-t6l a 2014. marcius 13. napjan (iktatédszam: 42385-
2/2014) és 2014. marcius 17. napjan (iktatdszam: 42385-3/2014) az MNB-hez érkezett
leveleiben.

- 2014. marcius 19. napjan kiadmanyozott, N-PJ-1I-49/2014. szamu végzésével
(iktatoszam: 42385-4/2014) az MNB 2014. marcius 21. napjaig meghosszabbitotta a
Kibocsato rendelkezésére allé hatarid6t. A Kibocsato valasza (Kibocsatoi levél) 2014.
marcius 21. napjan elektronikus levélben (iktatdszam: 42385-5/2014), valamint 2014.
marcius 25. napjan postai Uton (iktatészam: 42385-6/2014) érkezett meg az MNB
részére.

- Az MNB a Célvizsgdlat megallapitdsait vizsgdlati jelentésben (Vizsgalati jelentés)
(iktatoszam: 42385-9/2014) foglalta Ossze és azt 2014. marcius 31. napjan
észrevételezés céljabdl megkiildte a Kibocsatd részére, amelyet a Kibocsaté a
visszaérkezd tértivevény tanusaga szerint 2014. aprilis 3. napjan vett at. Az MNB tv. 69.
§ (4) bekezdése értelmében ,[a]z ellenbrzési eljdrds ald vont személy és szervezet a
vizsgdlati jelentésre és a csoportvizsgdlati jelentésre — annak kézhezvételétdl szamitott
husz napon beliil — irdsban észrevételt tehet. Ha ez az id6tartam az intézkedés
eredményességét veszélyeztetné, az MINB ennél révidebb hatdridét is elSirhat” .

- A Kibocsatd 2014. aprilis 23. napjan kelt, az MNB-hez 2014. aprilis 28. napjan érkezett
42385-9/2014. iktatészamlu beadvanyaban tdjékoztatta az MNB-t a Vizsgalati
jelentésben foglalt megallapitasokkal kapcsolatos észrevételeirdl.

- Az MNB 2014. junius 18. napjan kelt N-PJ-111-136/2014. szamu végzésében dontott a
dontéshozatali hatarid6 meghosszabbitasardl, mivel az észrevételek értékelése soran
észlelte, hogy a 26. szadmu megallapitds nem szerepel teljes kor(ien a Vizsgalati
jelentésben. A végzést, valamint a kiegészitett megallapitast az MNB 2014. junius 19.
napjan megkildte a Kibocsaténak.

- A Kibocsaté 2014. junius 30. napjan tette meg Ujabb észrevételét. A Kibocsato
észrevételeit az MNB attekintette, kiértékelte és jelen hatdrozat meghozatala sordn
figyelembe vette.



Il. A CELVIZSGALAT MEGALLAPITASAI (i), A MEGALLAPITASOK MINGSITESE (ii), Az ESZREVETELEK
ERTEKELESE (iii)

2.1. A 2011. és 2012. évi — nemzetkozi szamviteli standardok szerint — konszolidalt éves
beszamoldk jogszabalyi megfelel6ségének vizsgalata

A Kibocsato 2012. aprilis 27. napjan — K36612/2012 szamon — tette kézzé a Tpt. 56. § (3)
bekezdése szerinti, hivatalosan kijelolt informaciotaroldsi rendszerben (Informaciétarolasi
Rendszer) a 2011. évi éves jelentés részét képezd, a 2011. évrdl sz6lo, IFRS-ek szerint
Osszedllitott 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldjat (2011. évi IFRS beszamold).

A Kibocsaté a 2012. évi éves jelentés részét képez6, a 2012. évrél sz616, IFRS-ek szerint
Osszedllitott 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoléjat (2012. évi IFRS beszamold) 2013.
aprilis 29. napjan — K45955/2013 szamon — tette kozzé az Informaciétarolasi Rendszerben.

2.1.1. I1AS 1 (A pénziigyi kimutatasok prezentdlasa) standardnak valé megfelelés vizsgalata
2.1.1.1. Az IAS 1 standard 16. bekezdése

(i) A Célvizsgalat soran megallapitast nyert, hogy a Kibocsatd a 2012. évi IFRS beszamold 20.
oldaldn, illetve a 2011. évi IFRS beszamold 21. oldalan kijelenti, hogy ,[...] eleget tett az IAS
(IFRS) fordulénapon érvényes elbirdsainak”. Ugyanakkor a 2012. évi IFRS beszamol6 19.
oldalan, valamint a 2011. évi IFRS beszamolé 20. oldaldn taldlhaté informdacid szerint a
konyvelési rend ,kettds kényvvitel, HAS” (t.i. Hungarian Accounting Standards — magyar
szamviteli szabalyok). A mérleg és eredménykimutatas is , A vdltozat” szerint késziilt és az
eredménykimutatas tipusaként az ,dsszkéltség” tipus lett meghatarozva. Ezen valtozatokat
és tipust az Szmt. tartalmazza, az IFRS-ekben nem ismertek.

(i) Az IAS 1 (A pénzligyi kimutatdsok prezentalasa) standard 16. bekezdése szerint az IFRS-
ekkel 06sszhangban [év6 pénziigyi kimutatdsokat készit6 gazdalkodd egységnek a
megfelelésre vonatkozéan kifejezett és korlatozas nélkili kijelentést kell tennie a
megjegyzésekben. A gazdalkoddé egység csak abban az esetben nevezheti a pénzigyi
kimutatasokat az IFRS-ekkel 6sszhangban lévének, amennyiben azok 6sszhangban vannak az
IFRS-ek valamennyi el6irdsaval.

Tekintettel a fenti hidnyossagra az MNB megallapitotta, hogy a Kibocsaté egymassal
ellentétes informaciokat szerepeltet nemcsak a 2011. évi, hanem a 2012. évi IFRS
beszamoldban is, igy nem tett egyértelmiien eleget az IAS 1 standard 16. bekezdésében
foglaltaknak.

(iii) A Kibocsato észrevétele szerint a 2011. évi IFRS beszamold és a 2012. évi IFRS beszamold
a magyar szamviteli torvényen alapuld egyedi beszdmoldk alapulvételével késziiltek, azok
IFRS transzformdacidja alapjan. Ennek megfelel6en allaspontja szerint helytallé volt
informacidéadasuk a kdnyvelési rendrél, nincs benne ellentétes informacié az IAS 1 standard
16. bekezdésében foglaltakkal.



Az MNB kiemeli, hogy a magyar szamviteli szabalyokra (HAS) torténé hivatkozas a 2011. évi
és a 2012. évi IFRS beszamoléban félrevezet6, mert a kilonb6z6 szamuviteli
szabalyrendszerek nem vegyithet6ek a beszdmolékban. Az MNB megallapitotta, hogy a
mérleg és eredménykimutatas tipusanak (A valtozat, illetve 6sszkoltség tipusu) megjeldlése
az IFRS-ben értelmezhetetlen, amit a Kibocsatd sem vitatott az észrevételében. A fentiek
alapjan az MNB megallapitdsat fenntartja.

2.1.1.2. Az IAS 1 standard 38. bekezdése

(i) Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a 2011. évi IFRS beszdmold és a 2012.
évi IFRS beszamold sajat téke vdltozas kimutatdsai nem tartalmaznak 0Osszehasonlitd
informdcidkat. Szintén nincsenek 0Osszehasonlitd informdciék az immaterialis javak, az
ingatlanok, gépek, berendezések, a befektetett pénziigyi eszkdzok, kdvetelések, valamint a
rovid tadvu pénzigyi befektetések értékének valtozasait bemutatd kiegészité
megjegyzéseknél.

(i) Az 1AS 1 standard 38. bekezdése alapjan mas IFRS-ek eltéré rendelkezése hidnydban, a
targyid6szaki pénzigyi kimutatasokban szereplé valamennyi 6sszehasonlité informacid
esetében, a gazdalkodd egységnek kozzé kell tennie az el6z6 id&szakra vonatkozo
Osszehasonlitd informacidkat. A gazdalkodé egységnek 6sszehasonlitdé adatokat kell a
magyarazo vagy leird jellegli informacidk kozott szerepeltetnie, ha ez fontos a targyidGszaki
pénzigyi kimutatasok megértése szempontjabol.

Tekintettel a fenti hidnyossagra az MNB megallapitotta, hogy a Kibocsatoé a 2011. és 2012.
évi IFRS beszamoldban szerepeltetett 6sszehasonlité informacidnak tartalma — a sajat téke
valtozas kimutatasa, az immateridlis javak, az ingatlanok, gépek, berendezések, a
befektetett pénziigyi eszk6zok, kdvetelések, valamint a rovid tava pénziigyi befektetések
kimutatdsa vonatkozasdban — nincs osszhangban az IAS 1 standard 38. bekezdésében
foglaltakkal.

(iii) A Kibocsaté észrevétele szerint az MNB megallapitdsa téves, az adott kiegészité
informaciék minden esetben 6sszehasonlité informacidk kozreadasaval késziiltek (a sajat
t6ke valtozas esetében is ezek az adatok a kiegészité megjegyzésekben bemutatottak). A
fentiekre hivatkozassal a Kibocsato allaspontja szerint nem sértette meg az IAS 1 standard
38. bekezdésében foglaltakat.

Az MNB kiemeli, hogy a Kibocsatd az észrevételben nem jeldlte meg pontosan, hogy a
kiegészit6 megjegyzések mely pontja tartalmazza az 6sszehasonlité adatokat. A Kibocsatd
Osszehasonlité adatokat a sajat tdke valtozasardl a kiegészité megjegyzésekben sem
szerepeltet, ott csak az év végi dllomanyi adatokrél szerepelnek dsszehasonlité informacidk.
Az észrevételben foglaltak ellenére az immateridlis javak, az ingatlanok, gépek,
berendezések, a befektetett pénziigyi eszk6zok és a rovid tava pénziigyi befektetések
értékének valtozasait bemutatd tablazatok, valamint a kovetelések értékvesztését bemutatd
tablazatok nem tartalmaznak 6sszehasonlité adatokat. Az MNB a megallapitast — a fentiek
alapjan — fenntartja.



2.1.1.3. Az IAS 1 standard 106. bekezdése

(i) Az MNB a Célvizsgdlat soran megallapitotta, hogy a 2011. évi IFRS beszdmolé atfogd
jovedelem kimutatdsa adatai szerint a kils6 tulajdonosokra juté eredmény -43.135 ezer
forint. A sajat t6ke valtozasainak kimutatdasa nem tartalmazza ezt a tételt, a targyévi
eredménybdll a sajat t6ke vdltozdsainak kimutatdsa szerint nem részesililnek a kilsé
tulajdonosok (nem ellen6rzé részesedések). A 2012. évi IFRS beszamolé atfogd jovedelem
kimutatasa adatai szerint a kiils6 tulajdonosokra juté eredmény 402 ezer forint. A sajat téke
valtozasainak kimutatdsa nem tartalmazza ezt a tételt, a targyévi eredménybdl a sajat t6ke
valtozdsainak kimutatasa szerint nem részesiilnek a kils6é tulajdonosok (nem ellen6rz6
részesedések).

Az MNB megallapitotta tovabbd, hogy a 2011. évi és 2012. évi IFRS beszamold sajat téke
valtozdsainak kimutatasaban a kiilsé tulajdonosok részesedésének nyitd értékét a Kibocsatd
nem szerepelteti. Megallapitast nyert tovdabba, hogy a kimutatdsok olyan tételeket
tartalmaznak (pl.: HAS-> IAS atsorolds hatdsa, konszolidacié hatasa), amelyek az IFRS-ekben
nem ismertek.

(ii) Az IAS 1 standard 106. bekezdés a) pontja alapjan a sajat t6ke valtozasainak
kimutatdsdban szerepeltetni kell az id&szaki teljes atfogd jovedelmet, kiilon bemutatva az
anyavallalat tulajdonosaira, valamint a nem ellenérz6 részesedésekre esé teljes 6sszegeket.

Az IAS 1 standard 106. bekezdés d) pontja alapjan a sajat téke vdltozasainak kimutatasaban
szerepeltetni kell a sajat t6ke valamennyi 6sszetevljére vonatkozéan az id6szak eleji és végi
konyv szerinti értékek egyeztetését, kilon bemutatva az eredménybdl, az egyéb atfogd
jovedelembdl, valamint a tulajdonosokkal — azok tulajdonosi min6Gségében — folytatott
Ugyletekbdl eredd valtozast (kilon bemutatva a tulajdonosok altali hozzajarulasokat és a
tulajdonosok kozotti felosztdsokat, valamint a lednyvadllalatokban 1évé tulajdonosi
érdekeltségekben bekovetkez6 olyan véltozasokat, amelyek nem jarnak az ellenGrzés
elvesztésével).

Az MNB megallapitotta, hogy az a tény, hogy sem a 2011. évi, sem a 2012. évi IFRS
beszamoléd sajat téke valtozasai kimutatasaban nincs megosztva a targyévi eredmény az
anyavallalat tulajdonosai, valamint a kiilsé tulajdonosok (nem ellen6rzé részesedések)
kozott, nem felel meg az IAS 1 standard 106. bekezdés a) pontjaban foglaltaknak.

Megallapitast nyert tovabba, hogy sem a 2011. évi, sem a 2012. évi IFRS beszamol6 sajat
toke valtozasainak kimutatasainak adatai nem felelnek meg teljes koérlien az IAS 1
standard 106. bekezdés d) pontjaban foglaltaknak.

(iii) A Kibocsaté észrevétele szerint a sajat tGke valtozds kimutatdsaban ugyan valdban
nincsenek megosztva a szavazd/nem szavazd aranyok, az eredményrészek, ezt viszont a
kapcsolt magyarazd szovegekben, a kiegészit6 megjegyzésekben, a beszamold tdbbi
kimutatasaban tételesen, kell6 mddon, hatasaival egyltt bemutattak.



Az MNB 3dllaspontja szerint a sajat t6ke valtozasainak kimutatasa egy alapkimutatds és a
standard hivatkozott rendelkezései értelmében egyértelmlien szerepeltetni kell benne a
megallapitasban hidnyolt informacidt. A Kibocsatd nem tett észrevételt azon megallapitasra,
hogy a sajat téke valtozdsainak kimutatdsai olyan tételeket tartalmaznak, amelyek az IFRS-
ekben nem ismertek. A fentiek alapjan az MNB a megallapitasait fenntartja.

2.1.1.4. Az IAS 1 standard 113. bekezdése

(i) Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a 2011. évi és 2012. évi IFRS
beszamoldban a sajat téke valtozasainak kimutatasa, valamint a cash flow-k kimutatdsa nem
tartalmaz kereszthivatkozast.

(ii) Az IAS 1 standard 113. bekezdése szerint a megjegyzéseket a gazdalkodd egységnek
rendszerezett mdédon kell bemutatnia. A gazddlkodd egységnek a pénziigyi helyzetre
vonatkozd kimutatdsa, az atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatdsa, valamint a sajat t6ke
vdltozasainak kimutatdsa és cash flow-k kimutatdasa minden tételét kereszthivatkozasokkal
kell elldtnia a megjegyzések kapcsolddd informdacidihoz.

Fentiekre tekintettel megallapitast nyert, hogy a Kibocsaté 2011. évi és 2012. évi IFRS
beszamoldja a fenti hidnyossag okan nem felel meg az IAS 1 standard 113. bekezdésében
foglaltaknak.

(iii) A Kibocsatd észrevétele szerint az MNB megdllapitdsa a kereszthivatkozasok hianyat
rogzitette a cash-flow és a sajat t6ke valtozassal kapcsolatban. Ertelmezése szerint nincs 1AS
el6irds arra, hogy minden beszamold sort kiilon el kell Iatni hivatkozassal, igy allaspontja
szerint betartotta az IAS 1 standard 113. bekezdésében foglaltakat.

Az MNB kiemeli, hogy a Vizsgdlati jelentés megallapitdsa nem utal arra, hogy minden
beszdmold sort sziikséges kereszthivatkozassal ellatni. Azon tételeket sziikséges
kereszthivatkozassal ellatni, amelyekkel kapcsolatban a kiegészit6 megjegyzések
tartalmaznak olyan informdcidkat, amelyek segithetik az adott tétel megértését. Mivel a
kiegészit6 megjegyzések kozott szerepelnek kapcsoldodd informaciok, ezért a kimutatdsok
megfelel6 sorait kereszthivatkozasokkal kell ellatni. Az MNB a fentiek alapjan a megallapitast
fenntartja.

2.1.2. 1AS 7 (Cash-flow-k kimutatasa) standardnak valé megfelelés vizsgalata
2.1.2.1. Az IAS 7 standard 18. bekezdése

(i) Az MNB a Célvizsgdlat soran megallapitotta, hogy a Kibocsatd a 2011. évi és a 2012. évi
IFRS beszdmold cash-flow kimutatasdban a mlkodési cash-flow meghatadrozasanal az
indirekt modszert alkalmazza, ugyanis a kimutatds elsé sora az ,addzas el6tti eredmény”.
Megallapitast nyert ugyanakkor, hogy sem a 2011. évi, sem a 2012. évi IFRS beszamoldban
nem egyezik meg a cash-flow kimutatdsban szerepl§ addzas el6tti eredmény Gsszege az
atfogd jovedelem kimutatasban szerepld 6sszeggel.



(ii) Az 1AS 7 (Cash-flow-k kimutatdsa) standard 18. bekezdése értelmében a gazddlkodd
egységnek a mukodési tevékenységekbbl szarmazé cash flow-kat az aldbbi mddszerek
valamelyikének alkalmazdasaval kell bemutatnia:

(a) a direkt mddszer, amellyel a bruttd pénzeszkdzbevételek és a bruttd pénzeszkoz-
kifizetések f6bb kategdriadit mutatjak be; vagy

(b) az indirekt moddszer, amellyel az eredményt moddositjdk a nem pénzjellegli
tranzakciok hatasaival, a multbeli vagy jov6beni mikodési pénzbevételek vagy
kifizetések halasztdsaival vagy elhataroldsaival, és a befektetési vagy finanszirozasi
cash flow-kkal kapcsolatos bevételi vagy kiadasi tételekkel.

Fentiekre tekintettel megallapitast nyert, hogy a Kibocsaté 2011. évi és 2012. évi IFRS
beszamoldkban szereplé cash-flow kimutatasok nem felelnek meg az IAS 7 standard 18.
bekezdésében foglaltaknak.

(iii) A Kibocsatd észrevétele szerint a hatdlyos szabdlyozds alapjan az egyedi, HAS szerinti
cash-flow tablakban szlrték ki, értelmezték és mutattdk be a kétszeres figyelembevételeket,
halmozddasokat, igy ezeket az IFRS transzformdcidé sordn mar nem kellett kiilon kezelni.
Ugyanakkor a cash-flow a pénzligyi valtozdsokat mutatja be és elemzi, a forgalmi- és
értékvesztés adatokkal egyiitt, ez az eltérések valds magyardzata.

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatd észrevétele nem ad magyarazatot arra, hogy a cash-flow
kimutatasok kiindulé adataként szerepl6 addzas el6tti eredmény miért tér el az atfogd
jovedelem kimutatdsban szereplé addzds el6tti eredmény Osszegétél, ezért az MNB a
megallapitast fenntartja.

2.1.2.2. Az IAS 7 standard 31. bekezdése

(i) Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a 2011. évi IFRS beszamold cash-flow
kimutatasa szerint 565.405 ezer forint Osszegben kerilt sor hiteltorlesztésre a
bazisid6szakban, a 2010. évben. A pénzigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban a rovid
lejaratu hitelek és kdlcsonok Gsszege a bazis évben 813.652 ezer forint, mig a targyévben
925.564 ezer forint volt. A 14. szamu kiegészit6 megjegyzés alapjan a bazisévet 103.391 ezer
forint, mig a targyévet 111.638 ezer forint kamatraforditas terhelte. Mindezek alapjan
megallapithatd, hogy a Kibocsatd jelentls 0Osszegli hitel-, illetve kolcsontartozassal
rendelkezett a 2010. és 2011. évben, amelyek utan kamatot fizetett, amelynek Osszege
ugyanakkor nem keriilt elkilonilten kdzzétételre a cash-flow kimutatasban.

(i) Az IAS 7 standard 31. bekezdése alapjan a kapott és fizetett kamatbdl és osztalékokbol
szarmazd cash-flow-kat elkilontlten kell kozzétenni. Mindegyiket id&szakrél id&szakra
kovetkezetes moddon kell besorolni miikodési, befektetési vagy finanszirozasi
tevékenységként. A standard 32. bekezdése szerint az egy bizonyos id&szak alatt fizetett
kamat teljes Osszegét kozzé kell tenni a cash-flow-k kimutatdsaban, akar koltségként
jelenitették meg az eredményben vagy veszteségben, akar aktivaltak az IAS 23 (Hitelfelvételi
koltségek) standardnak megfelelGen.
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Tekintettel arra, hogy a kamat teljes 6sszege nem keriilt elkiiloniilten kozzétételre a cash-
flow kimutatasban, igy a 2011. évi IFRS beszamolé nem felel meg az IAS 7 standard 31-32.
bekezdéseinek.

(iii) A Kibocsatd észrevétele szerint a fizetett kamatok kiilon térténd kimutatdsa valéban
elmaradt a 2011-es cash-flow tablaban, de egyértelm(ien bemutatasra keriltek a kiegészit6
megjegyzéseken bellil a pénziigyi eredmények bemutatdsa részben.

Az MNB allaspontja szerint a cash-flow kimutatds egy alapkimutatds és a standard
értelmében egyértelm(ien szerepeltetni kell benne a megallapitasban hianyolt informaciot. A
Kibocsatd az észrevételben elismeri, hogy a kimutatasban nem szerepelteti a fizetett
kamatokat, igy a fentiek alapjan az MNB a megallapitast fenntartja.

2.1.2.3. Az IAS 7 standard 40. bekezdése

(i) Az MNB a Célvizsgalat sordan megallapitotta, hogy a 2012. évi IFRS beszamold 20. oldalan
taldlhatéd informaciok szerint a Kibocsatéd 100%-os tulajdonu leanyvéllalata, az EMG
Médiacsoport Kft. 2012. augusztus 31. napjan értékesitette a Sziget Kulturdlis Menedzser
Iroda Korlatolt Felel6sségli Tarsasdgban (székhely: 1033 Budapest, Hajogyari sziget
23796/58.) (Sziget Kft.) meglévé (49%-o0s) tulajdonrészét, aminek jelent6s hatasa volt a
beszdmoldra. A Kibocsatdé ennek ellenére nem tette kdzzé a 2012. évi IFRS beszamoldban a
teljes kapott ellenértéket, az ellenérték pénzeszkozbdl (pénzeszkdz-egyenértékesbdl) alld
részét, a Sziget Kft.-ben az értékesitéskor |év6 pénzeszkdzok (pénzeszkoz-egyenértékesek) és
egyéb eszkozok, kotelezettségek 6sszegét.

(ii) Az IAS 7 standard 40. bekezdése szerint a gazdadlkodd egységnek — 0sszevontan — kozzé
kell tennie, mind a leanyvallalatok vagy mas vallalkozasok feletti ellen6rzés megszerzésének,
mind pedig elvesztésének tekintetében, az id6szakra nézve az aldbbiak mindegyikét:

a) a teljes fizetett vagy kapott ellenértéket;

b) az ellenérték pénzeszkozokbdl és pénzeszkoz-egyenértékesekbdl allo részét;

c) azon, a lednyvallalatokban vagy mas vallalkozdsokban lévé pénzeszkozok és
pénzeszkoz-egyenértékesek Osszegét, amelyekben az ellenérzést megszerezték vagy
elvesztették; valamint

d) azon, a leanyvallalatokban vagy mas vdllalkozasokban [év6 pénzeszk6zokon és
pénzeszkoz-egyenértékeseken  kivili eszk6zok és kotelezettségek 0Osszegét,
amelyekben az ellen6rzést megszerezték vagy elvesztették, 6sszegezve minden egyes
nagyobb kategoériara.

A fentiek alapjan az MNB megallapitotta, hogy a 2012. évi IFRS beszamol6 nem felel meg
az IAS 7 standard 40. bekezdésében foglaltaknak.

(iii) A Kibocsatd észrevétele szerint az MNB vonatkozé megdllapitasa az IAS 7 standard 40.

bekezdését a Sziget Kft. 2012. évben tortént eladdsaval kapcsolatban tévesen értelmezi,
mivel csak pénzeszkéz-rendezésre keriilt sor, a Kibocsatd az Uzleti Jelentés Vallalati
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események cim( fejezetében szovegesen bemutatta, hogy nincs pénzeszkdz-egyenértékes
hatas.

Az MNB kiemeli, hogy az Uzleti jelentés nem része a 2012. évi IFRS beszamoldnak.
Tekintettel arra, hogy a Kibocsatd az észrevételében nem céafolta, hogy az IFRS beszamold
nem tartalmazza a megallapitdsban hidnyolt informdacidokat, az MNB a megallapitdst
fenntartja.

2.1.2.4. Az IAS 7 standard 45. bekezdése

(i) Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a 2011. évi és a 2012. évi IFRS
beszamoléd nem tartalmazza a cash-flow kimutatasban szerepl6 6sszegek egyeztetését a
pénzlgyi helyzetre vonatkozo kimutatasban megjelenitett megfeleld tételekkel.

(ii) Az IAS 7 standard 45. bekezdése értelmében a gazdalkodd egységnek kdzzé kell tennie a
pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek osszetevdit, valamint be kell mutatnia a cash-
flow kimutatdsaban szerepl6 0Osszegek egyeztetését a pénzigyi helyzetre vonatkozé
kimutatdsban bemutatott megfelel6 tételekkel.

A fentiek alapjan az MNB megallapitotta, hogy a 2011. és 2012. évi IFRS beszamol6é nem
felel meg az IAS 7 standard 45. bekezdésének.

(iii) A Kibocsato szerint pénzeszkoz-egyenértékes OsszetevGk hianydban a kifogasolt IAS 7
standard 45. bekezdésében foglaltakat bemutatni nem lehetett.

Az MNB kiemeli, hogy a megallapitds nem a pénzeszkdz-egyenértékesek bemutatdsat
hianyolta, hanem a cash-flow kimutatdsban szerepl6 Osszegek egyeztetését a pénzigyi
helyzetre vonatkozd kimutatdsban megjelenitett megfelelé tételekkel. A fentiek miatt az
MNB a megallapitast fenntartja.

2.1.3. IAS 8 (Szamwviteli politika, a szamviteli becslések valtozasai és hibak) standardnak
valé megfelelés vizsgalata

(i) Az MNB a Célvizsgéalat soran megallapitotta, hogy a Kibocsaté sem a 2011. évi, sem a
2012. évi IFRS beszamoléban nem tilinteti fel a mar kiadott, de még nem hatalyos
standardokkal (pl.: mddositott IAS 27, IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IFRS 13) kapcsolatos
gyakorlatat.

(ii) Az IAS 8 standard 30. bekezdése értelmében, ha a gazddlkodo egység egy mar kiadott, de
még nem hatdlyos Uj standardot vagy értelmezést még nem alkalmaz, a gazddlkodd
egységnek kozzé kell tennie ezt a tényt, valamint az ismert vagy ésszer(ien megbecsiilheté
azon informdacidkat, amelyek relevdnsak annak megbecsléséhez, hogy az Uj standard vagy
értelmezés alkalmazdsa milyen hatassal lesz a gazddlkodd egység pénziigyi kimutatasaira a
kezdeti alkalmazas id&szakaban.
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Az MNB megallapitotta, hogy azzal, hogy a Kibocsaté sem a 2011. évi, sem a 2012. évi IFRS
beszamoléban nem tiinteti fel a mar kiadott, de még nem hatdlyos standardokkal (pl.:
modositott IAS 27, IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12, IFRS 13) kapcsolatos gyakorlatat, igy a 2011.
és 2012. évi IFRS beszamoldja nem felel meg az IAS 8 standard 30. bekezdése elGirasainak.

(iii) A Kibocsatd észrevétele szerint nem merilt fel a megallapitds altal hivatkozott kdrben
semmi bemutatandd, és allaspontja szerint a vonatkozé szabalyozds értelmében a nem
létez6 korilmény valtozatlansdgat (azaz azt, hogy az adott korilmény tovabbra sem
relevans) a szabalyozasokkal kapcsolatban nem is kell bemutatni.

Az MNB a Kibocsaté észrevételét nem fogadja el, mert a hivatkozott standard egyértelmten
el6irja a kozzétételi kotelezettséget abban az esetben, ha egy mar kiadott, de még nem
hatdlyos Uj standardot vagy értelmezést még nem alkalmaznak. A megallapitast ezért az
MNB fenntartja.

2.1.4.1AS 12 (Nyereségadodk) standardnak valé megfelelés vizsgalata
2.1.4.1. Az IAS 12 standard 81. bekezdés c) pontja

(i) Az MNB a Célvizsgdlat soran megallapitotta, hogy a Kibocsaté sem a 2011. évi, sem a
2012. évi IFRS beszdmoldban nem szerepelteti az adoéraforditas (-bevétel) és a szamviteli
eredmény kozotti szamszaki egyeztetést.

(ii) Az 1AS 12 (Nyereségaddk) standard 81. bekezdés c) pontja értelmében az addraforditas (-
bevétel) és a szamviteli eredmény kozotti kapcsolat magyarazatat a kovetkez6k kozil az
egyik, vagy mindkét formaban kozzé kell tenni:

i. az adédraforditasnak (-bevételnek), valamint a szamviteli eredménynek és a
vonatkozd addékulcs(oknak a) szorzata kozotti szdmszaki egyeztetést, kozzétéve
azt az alapot is, amely alapjan a vonatkozé addkulcs (ok) szamitdsa tortént; vagy

ii. az atlagos effektiv addkulcs és a vonatkozé addkulcs kozotti szamszaki
egyeztetést, kozzétéve azt az alapot is, amely alapjan a vonatkozé addkulcs(ok)
szamitdsa tortént.

A fentiek alapjan az MNB megallapitotta, hogy a 2011. évi és a 2012. évi IFRS beszamolé
nem felel meg az IAS 12 standard 81. bekezdés c) pontjaban foglaltaknak.

(iii) A Kibocsatd észrevétele szerint az MNB megdllapitasa az addéhatasok egyeztetését
hidnyolja. Alldspontja szerint ezt az egyes beszamoldkban a kiegészité megjegyzéseken beliil
a valasztott és alkalmazott konszolidacids elvek, eljardsok, mddszerek dsszefoglaldsa részben
megtette.

Tekintettel arra, hogy a 2011. évi és a 2012. évi IFRS beszamold Kibocsatd altal hivatkozott
részei nem tartalmaznak olyan levezetést, hogy az IFRS szerinti addzas el6tti eredménybdl
milyen modositasokkal lehet meghatarozni az addraforditas Osszegét, ezért az MNB a
megallapitast fenntartja.
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2.1.4.2. Az IAS 12 standard 15. és 24. bekezdései, valamint 81. bekezdés e) pontja

(i) Az MNB a Célvizsgélat soran megallapitotta, hogy a Kibocsatd a 2011. évi és a 2012. évi
IFRS beszdmoldban ,Konszoliddlds miatt keletkezé halasztott adé meghatdrozdsa” cimszd
alatt kifejti, hogy , [almennyiben a konszoliddlt éves beszamoléban szerepl6 addzds elbtti
eredmény a konszoliddcios intézkedések kdvetkeztében eltér a konszoliddcioba teljeskériien
bevont vdllalkozdsok egyedi éves beszamoldinak eredmény-kimutatdsdaban szerepl6
eredmények egyiittes Gsszegétdl, akkor [...] tdrsasdgi ado kiilénbézetet kell kimutatni”. Ez
alapjan a Kibocsatd a 2011. évben 402.705 ezer forint, a 2012. évben 834.897 ezer forint
halasztott adékovetelést mutatott ki, ami valdjdban nem az, csak egy latens addkovetelés. A
2011. és a 2012. évi IFRS beszamoldban egyarant kimutatja a Kibocsatd, hogy jelentésen
eltér az immateridlis javak és az ingatlanok, gépek, berendezések esetén a szamviteli és az
addzas sordn figyelembe vehet6 értékcsokkenés, igy konyv szerinti értékik és addalapjuk is
eltér. Ennek ellenére a Kibocsatd nem mutatta ki az atmeneti kiillonbozeteket és az azokhoz
kapcsolddo halasztott addkovetelés, vagy halasztott addkotelezettség 6sszegét.

(ii) Az 1AS 12 standard 5. bekezdésében foglaltak szerint a halasztott addkotelezettségek a
nyereségadonak a kovetkez6 id6szakokban az adokoteles atmeneti kilonbodzetekbdl
eredden fizetend6 Osszegei. A halasztott addkovetelések a nyereségaddnak a kovetkezd
id6szakokban visszatériil6 osszegei a levonhatd atmeneti kilonbozetekbdl, vagy a fel nem
haszndlt negativ addalapok tovdbbvitelébdl, vagy a fel nem haszndlt addjovairdsok
tovabbvitelébdl eredéen. Az dtmeneti kilonbozetek egy — a pénziigyi helyzetre vonatkozé
kimutatasban szerepl6 — eszk6z vagy kotelezettség konyv szerinti értéke és addalapja kdzotti
— addkoteles vagy levonhatd — kilonbozetek.

Ugyanezen standard 15. bekezdése szerint — a standardban rogzitett két eset kivételével —
minden addkoteles atmeneti kiilonbozetre halasztott addkotelezettséget kell megjeleniteni.
A 24. bekezdés értelmében pedig minden levonhaté atmeneti kilonbdzetre halasztott
adokovetelést kell megjeleniteni — olyan mértékben, amennyiben valdszinl, hogy olyan
adokoteles nyereség fog rendelkezésre 4allni, amellyel szemben a levonhatdé atmeneti
kiilonbozet felhaszndlhaté —, kivéve a standardban rogzitett esetben.

Ugyanezen standard 81. bekezdés e) pontja szerint kdzzé kell tenni azoknak a levonhaté
atmeneti kialonbozeteknek, fel nem haszndlt negativ addalapoknak és fel nem hasznilt
adojovairasoknak az Osszegét (és lejaratat, ha van), amelyre nem mutattak ki halasztott
adokovetelést a pénzigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban.

Az MINB a fentiek alapjan megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2011. évi és 2012. évi IFRS
beszamoldja nem felel meg az IAS 12 standard 15. és 24. bekezdéseinek, valamint 81.
bekezdés e) pontjanak.

(iii) A Kibocsatd észrevételében a kimutatott halasztott addkovetelés latens mindsitését
vitatja, nyilatkozata szerint annak egy — tizmilliés nagysagrend( — része példaul a 2014.
évben varhatdan felhaszndlasra kerll majd. A Kibocsatd elismeri, hogy nem kezelte az adé
értékcsokkenési hatdsat, azonban allaspontja szerint a hiba hatasa nem jelentés.
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Az MNB ramutat, hogy a Kibocsatod eljarasa az Szmt. 132. §-at koveti, amely rendelkezés
nincs 6sszhangban az IAS 12 standard elGirasaival. A Kibocsato észrevétele nem cafolja azt,
hogy az atmeneti kiilonbozetek nem keriltek feltarasra és bemutatdsra, ami a halasztott
adokovetelés és halasztott addkotelezettség megdllapitasdanak alapja. A fentiek miatt az
MNB a megallapitast fenntartja.

2.1.5. IAS 18 (Bevételek) standardnak valé megfelelés vizsgalata

(i) Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a Kibocsatd 2011. és 2012. évi IFRS
beszamoldja nem tartalmazza a bevételek megbontasat kategdriak szerint.

(i) Az IAS 18 (Bevételek) standard 35. bekezdés b) pontja szerint a gazdalkodd egységnek
kozzé kell tennie az id6szak alatt elszdmolt minden lIényeges bevételi kategdria 0sszegét,
beleértve az aruk értékesitésébdl, szolgdltatdsok nyuljtasabdl, kamatbdl, jogdijakbdl,
osztalékokbdl szarmazd bevételt.

Az MINB megallapitotta, hogy a 2011. és 2012. évi IFRS beszamol6 nem felel meg az IAS 18
standard 35. bekezdés b) pontjaban foglaltaknak.

(iii) A Kibocsatod észrevétele szerint a bevételi csoportok kapcsan a f6 csoportok a kiegészité
megjegyzéseken belil az Gzemi bevétel bemutatdsa és a pénziigyi eredmények bemutatasa
korében részletesen bemutatasra kerultek.

Figyelemmel a Kibocsaté tevékenységi korére, valamint arra, hogy a Kibocsatd arbevétele a
kiegészit6 megjegyzésekben meg lett osztva belfoldi- és export arbevételre, és a pénziigyi
bevételek — melyek 6sszege nem jelent6s — kilon bemutatasra keriiltek, az MNB elfogadta a
Kibocsatd észrevételét — és az IAS 18 standard 35. bekezdés b) pontjdval kapcsolatos
megadllapitdsat nem tartja fenn.

2.1.6. IAS 27 (Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasok) standardnak valé megfelelés
vizsgdlata

2.1.6.1. Az IAS 27 standard 24. bekezdése

(i) Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a 2011. évi és a 2012. évi IFRS
beszamoldban , A valasztott és alkalmazott konszolidacids elvek, eljarasok, maddszerek
Osszefoglaldsa” cimszo alatt a Kibocsato kifejti, hogy a konszolidacios korben ,,[a] kiilonb6z6
vdlaszthato értékelési modszerek eltérését a tdrsasdg a konszoliddcio sordn nem
egységesiti”.

(ii) Az 1AS 27 (Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatdsok) standard 24. bekezdése szerint a
konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat a hasonld korilmények kozotti, hasonld ligyletekre és

mas eseményekre alkalmazott egységes szamviteli politikak alapjan kell elkésziteni.

Az MNB a feltart hianyossagok alapjan megallapitotta, hogy a 2011. és 2012. évi IFRS
beszamolé nem felel meg az IAS 27 standard 24. bekezdésében foglaltaknak.
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(iii) A Kibocsato allaspontja szerint a megallapitasban idézett beszamoldi hivatkozds nem azt
jelenti, hogy a konszolidacidoba vont vallalkozasok nem egységes szamviteli politikakat
alkalmaznanak, hanem gy értendd, hogy az egységesen alkalmazott politikdk a kiilonb6z6
valaszthato értékelési mddszerek eltérését nem egységesitik.

Az MNB kiemeli, hogy amennyiben a csoport tagjai a hasonlé koérilmények kozotti, hasonld
Ugyletekre kilonb6z6 — akdr a standardok altal egyébként engedélyezett — értékelési
modszereket alkalmaznak, az a hivatkozott el6iras alapjan nem mindsiil egységes szamviteli
politikanak. A fentiek alapjan az MNB a megallapitdst fenntartja.

2.1.6.2. Az IAS 27 standard 12. és 14. bekezdései

(i) Az MNB a Célvizsgalat sordan megallapitotta, hogy a Kibocsaté a 2012. évi IFRS beszamolé
20. oldalan felhivja a figyelmet arra, hogy a Kibocsaté leanyvallalatanak, az EMG
Médiacsoport Kft.-nek a Sziget Kft.-ben meglévé részesedése 2012. augusztus 31. napjan
értékesitésre kerillt, igy a Sziget Kft. és annak lednyvdllalata a VOLT Event Kulturalis
Rendezvényiroda Korlatolt Felel6sségl Tarsasag (székhely: 1033 Budapest, Hajogyari sziget
23796/58.) (Volt Event Kft.) kikerlilt a konszolidacios korbél, ezért azok adatai a
bazisid6szaki adatokbdl is kiszlrésre kerultek.

Az MNB megallapitotta tovdbba, hogy a kiszlirés hatasara a 2012. évi IFRS beszamolé bazis
idészaki, 6sszehasonlité adatai jelent6sen eltérnek a 2011. évi IFRS beszamold targyévi
adataitol. Megallapitast nyert tovabba az is, hogy a 2012. évben a Sziget Kft. és Volt Event
Kft. nem kerilt konszolidalasra.

Az MNB megdllapitotta tovabba, hogy — amint azt a Kibocsaté 2012. augusztus 31. napjan,
K74425/2012 szamon kozzétett féléves jelentése is tartalmazza — a Sziget Kft. (és a Volt
Event Kft.) értékesitésével a Kibocsatd gyakorlatilag megsziintette az ,event Uzletdg”-at
(rendezvényszervezési tevékenységét). Ezek alapjan felmertil a Kibocsaté azon
kotelezettsége, hogy a megsziint tevékenységet az IFRS 5 standard alapjan kell bemutatni.
Ugyanakkor a 2012. julius 17. napjan, K61002/2012 szamon kodzzétett informacidk szerint az
EMG Médiacsoport Kft. a Sziget Kft. értékesitett 49%-os lzletrészére 2014. julius 16. napjdig
érvényesitheté vételi jogot szerzett, amelyet egyoldald nyilatkozataval — barmikor —
gyakorolhat. A Sziget Kft.-ben a Kibocsatd altal kozvetlendl birtokolt 2%-os szavazati jogot
biztosito lizletrész és a 49% — kozvetetten, az EMG Médiacsoport Kft.-n keresztiil birtokolt —
potencialis szavazati jog figyelembe vételével a Kibocsatd — az IAS 27 standard alapjan —
tovabbra is ellenérzi a Sziget Kft.-t és a Volt Event Kft.-t is.

A Célvizsgdlat sordn — a Kibocsatoi levél 2.8. pontjaban — a Kibocsatd az Szmt. 15. § (5) és
118. § (2) bekezdésével, valamint az IAS 8 standard hibdk kijavitasara vonatkozé 45. és 51.°
bekezdéseire hivatkozva indokolta a kiszliréses mddszer alkalmazasat.

> Az IAS 8 standard 45. bekezdése szerint: ,Amikor a targyidészak elején valamely hiba esetében

kivitelezhetetlen az 6sszes megel6z6 id6szakra vonatkozé halmozott hatds meghatdrozasa, a gazdalkodd
egységnek a hiba kijavitasara az 6sszehasonlité adatokat a legkorabbi kivitelezhet6 idéponttdl kezd6d6en a
jovere nézve kell Gjra megdllapitania”.
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Az MNB megillapitotta ugyanakkor, hogy — a kordbban mar hivatkozott — Szmt. 10. § (2)
bekezdés alapjan a Kibocsatd az IFRS-ek szerint koteles Osszedllitani konszolidalt éves
beszamoldjat és az Szmt. el8irdsait csak az IFRS-ekben nem szabdlyozott kérdésekben
koteles alkalmazni. A két szamviteli szabalyrendszer (Szmt. és IFRS) tehat nem vegyitheté
tetsz6legesen a konszolidalt beszamold elkészitésekor. Az IAS 8 standard Kibocsato altal
hivatkozott bekezdései hibak kijavitasara tartalmaznak rendelkezéseket, amely bekezdések
alkalmazasa a jelen esetben nem megfelelS, mivel a két tarsasag (Sziget Kft. és Volt Event
Kft.) kordbbi, 2011. év végi konszolidalasa a Kibocsatd IFRS-ekben eldirt kotelezettsége volt,
és nem tekinthet6 az IAS 8 standard altal meghatarozott hibanak.

(i) Az IFRS 5 (Ertékesitésre tartott befektetett eszkézok és megsziint tevékenységek)
standard 31. bekezdése szerint a gazddlkodd egység egy része olyan tevékenységekbdl és
cash flow-kbdl tevédik 0©ssze, amelyek mikodési és pénzigyi beszamoldsi célbdl
egyértelmlen megkilonboztethet6k a gazdalkodd egység fennmaradd részétél. Mas
szavakkal a gazdalkoddé egység egy része, amig azt hasznalatra tartjak, pénztermel6 egység
vagy pénztermel6 egységek egy csoportja lesz. Ugyanezen standard 32. bekezdés a) pontja
szerint a megszlint tevékenység a gazdalkodé egységnek egy olyan része, amelyet
elidegenitettek vagy értékesitésre tartottda mindsitenek, és amely a tevékenység elkiloniilt,
fontosabb lzletagat vagy foldrajzi teriletét testesiti meg.

Az IFRS 5 standard 33. bekezdés szerint a gazdalkodd egységnek kozzé kell tennie:
(a) egy osszevont Osszeget az atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatdsban, amely az
aldbbiak dsszességét tartalmazza:
i. a megszlint tevékenységek addzott eredménye; és
ii. a megszlint tevékenységet alkotd eszk6zok vagy elidegenitési csoport(ok)
értékesitési koltségekkel csokkentett valds értékre torténd atértékelése kapcsan, vagy
azok elidegenitése kapcsan elszamolt addzott nyereség vagy veszteség;
(b) az (a) pontban szerepl6 0sszevont 6sszeg megbontdsat:
i. a megszlint tevékenységek bevételeire, raforditasaira és ad6zas el6tti eredményére;
ii. a kapcsolédd nyereségaddra, az IAS 12 standard 81. bekezdés h) pontjanak
megfelel6en;
iii. a megszlint tevékenységet alkoté eszk6zok vagy elidegenitési csoport(ok)
értékesitési koltségekkel csokkentett valds értékre torténd atértékelése kapcsan, vagy
azok elidegenitése kapcsan elszamolt nyereségre vagy veszteségre; valamint
iv. a kapcsoldodd nyereségadd raforditasra, az IAS 12 standard 81. bekezdés h)
pontjanak megfelel6en. A megbontds a megjegyzésekben vagy az atfogo jovedelemre

® Az 1AS 8 standard 51. bekezdése szerint , A szamviteli politikdnak a pénziigyi kimutatasok egyes tgyletek, mas
események vagy feltételek kapcsan megjelenitett vagy kozzétett tételeire vald alkalmazasakor gyakran
sziikséges becslést alkalmazni. A becslés elkeriilhetetlendiil szubjektiv, és becslések a beszamolasi id6szak vége
utan is elkészithet6k. Amikor valamely szdmviteli politikat alkalmaznak visszamendlegesen, vagy amikor egy
visszamendleges Ujramegallapitast hajtanak végre egy kordbbi id&szaki hiba javitdsara, nehezebb lehet a
becsléseket elkésziteni amiatt, hogy hosszabb id6 telhetett el az érintett lgylet, mas esemény vagy feltétel
bekovetkezése 6ta. Ugyanakkor a kordbbi id6szakokra vonatkozd becslések célja ugyanaz marad, mint a
targyiddszaki becsléseké, azaz, hogy a becslés az ligylet, mds esemény vagy feltétel bekdvetkezésekor fennallé
kortlményeket tikrozze.”
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vonatkozd kimutatasban is bemutathaté. Amennyiben azt az atfogd jovedelemre
vonatkozd kimutatdsban mutatjak be, azt egy olyan részben kell bemutatni, amelyet a
megsz(int tevékenységekhez tartozoként azonositanak, azaz elkilonitve a folytatodo
tevékenységekt6l. A megbontds nem kdvetelmény az olyan elidegenitési csoportokra,
amelyek olyan Ujonnan megszerzett leanyvallalatok, amelyek az akvizicié idépontjaban
megfelelnek az értékesitésre tartottd mindsités feltételeinek;

(c) a megsziint tevékenységgel kapcsolatos mikodési, befektetési és finanszirozasi
tevékenységekbdl szarmazd nettd cash flow-kat. Ezek a kdzzétételek bemutathatok a
megjegyzésekben vagy magukban a pénziigyi kimutatasokban. Ezek a kozzétételek
nem szikségesek az olyan elidegenitési csoportokra, amelyek olyan Ujonnan
megszerzett leanyvallalatok, amelyek az akvizicié id6épontjdban megfelelnek az
értékesitésre tartotta mingsités feltételeinek;

(d) a folytatddd tevékenységekbdl és a megszlint tevékenységekbél szarmazd, az
anyavallalat tulajdonosainak tulajdonithaté jovedelmet. Ezeket a kozzétételeket a
gazdalkodd egység vagy a megjegyzésekben vagy az atfogd jovedelemre vonatkozd
kimutatasban prezentdlhatja.

Az IFRS 5 standard 33A. bekezdése szerint ha a gazdalkodd egység az eredmény Osszetevdit a
(2007-ben modositott) IAS 1 standard 81. bekezdésében leirtak szerint kilonallo
eredménykimutatasban mutatja be, az adott kiilonallé kimutatdsban szerepel egy rész,
amely a megsz(int tevékenységekre vonatkozik.

Ugyanezen standard 34. bekezdése alapjan a 33. bekezdésben foglalt kdzzétételeket a
gazddlkodd egységnek a pénzigyi kimutatdsokban bemutatott megel6z6 id6szakokra
vonatkozdéan ujra be kell mutatnia, ugy, hogy azok valamennyi olyan tevékenységre
vonatkozzanak, amelyeket a legutolsé bemutatott idészak beszamolasi id6szak végéig
megsziintettek.

Az IAS 27 standard 12. bekezdése értelmében a konszolidalt pénzigyi kimutatasoknak az
anyavallalat minden leanyvallalatat tartalmazniuk kell. A standard 4. bekezdése szerint a
lednyvallalat olyan gazdadlkodd egység, amelyet egy masik gazdalkodd egység (az
anyavallalat) ellendriz, az ellen6rzés pedig képességet jelent egy gazdalkodd egység pénziigyi
és m(ikodési politikdjanak irdnyitasara, a tevékenységébdl szarmazd haszon megszerzése
érdekében.

Ugyanezen standard 14. bekezdése szerint a gazdalkodé egység birtokolhat olyan
részvénywarrantokat, részvényvasarldsi opcidkat, torzsrészvényekre bevdlthatdé addssag-
vagy t6keinstrumentumokat, vagy mas hasonld instrumentumokat, amelyek potencialisan —
ha lehivjak vagy bevaltjdk 6ket — szavazati jogot biztositanak a gazdalkoddé egységnek, vagy
egy masik fél szavazati jogat csokkentik egy masik gazdalkodd egység pénzligyi és mikodési
politikajat illetéen (potencidlis szavazati jogok). Az aktudlisan lehivhaté vagy atvalthaté
potencialis szavazati jogok |étezését és hatdsat, beleértve a mas gazddlkodd egységnél 1évé
potencialis szavazati jogokat is, figyelembe veszik annak megitélésekor, hogy az adott
gazdalkodd egység képes-e egy masik gazdalkodd egység pénzigyi és miikddési politikajanak
irdnyitasara. A potencialis szavazati jogok aktudlisan akkor nem hivhaték le vagy nem
valthatdk at, ha pl. azok egy j6v6beni id6pontig vagy egy jov6beni esemény bekovetkezéséig
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nem hivhaték le vagy nem valthatdk at. A 15. bekezdés alapjan annak megitéléséhez, hogy a
potencialis szavazati jogok hozzdjarulnak-e az ellen6rzéshez, a gazdalkodd egység minden
olyan tényt és korilményt megvizsgal (ideértve a potencidlis szavazati jogok lehivasi
feltételeit és egyéb szerz6déses megallapoddsokat, akar egyenként, akar 6sszevonva), amely
hatdssal van a potencidlis szavazati jogokra, kivéve a vezetésnek az ilyen jogok lehivasara
vagy atvaltasdra vonatkozo szandékat és pénzligyi képességét.

Az MNB a fentiek alapjan megdllapitotta, hogy az ,event lzletdg”, vagyis a
rendezvényszervezési tevékenység megsziintetésével kapcsolatban a 2012. évi IFRS
beszamoldéban alkalmazott kibocsatéi (kisziiréses) gyakorlat, valamint a Sziget Kft. és a
Volt Event Kft. 2012. évi konszolidaciobdl térténd kihagyasa — a potencialis szavazati jogok
és a tovabbra is fennallo ellen6rzés megléte miatt — nem felel meg az IAS 27 standard 12.
és 14. bekezdéseiben foglaltaknak.

(iii) A Kibocsato a 2012. évi IFRS beszamoldban szerepl6 6sszehasonlitd, 2011. évi adatokbol
a Sziget Kft. és a Volt Event Kft. adatainak torténd kiszlirésével kapcsolatos allaspontjat a
Célvizsgalat sordn a Kibocsatdi levélben ismertette, a megdllapitds annak figyelembe
vételével szlletett. Ezen alldspontjat a Kibocsato az észrevételeiben is fenntartotta.

A Sziget Kft. és a Volt Event Kft. 2012. évi konszolidaciobdl torténé kihagyasa kapcsan a
Kibocsaté az észrevételeiben kifejtette, hogy megitélése szerint a tdrsasdgok ellenérzése
mindaddig nem valdsul meg, amig az EMG Médiacsoport Kft. a vételi jogaval nem él. Ezen
tulmenden azt is kifejtette a Kibocsatd, hogy —a 2012. évi IFRS beszamold zarlati munkdinak
elvégzése alatt — a F6varosi Torvényszék 2013. madrcius 9. napjatdl ideiglenes fizetési
haladékban részesitette az EMG Médiacsoport Kft.-t, amely tarsasagnak 2013. marcius 28.
napjaval a csGdeljardsat is elrendelte és vagyonfelligyel6t rendelt a tarsasdg mellé. Ennek
kovetkeztében a csGdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szélé 1991. évi XLIX. torvény
(Csbdtv.) 13. § (5) bekezdése értelmében a vagyonfeliigyel6 jovdhagydsa sziikséges az Uj
kotelezettségvallalasokhoz, igy példaul az opcidés jog lehivasahoz is. A hozzajarulas
ugyanakkor csak a célszerli — veszteséget mérsékl6 — miikddéshez, a cs6Gdegyezség
el6készitéséhez sziikséges kotelezettségvallaldshoz, kifizetéshez adhaté meg. A Kibocsatd
hangsulyozta tovabba, hogy a Csédtv. 13. § (2) bekezdése értelmében az EMG Médiacsoport
Kft. vezetdi, legf6bb szerve, valamint tulajdonosai jogkoriket csak a vagyonfelligyels részére
biztositott jogok megsértése nélkiil gyakorolhatjdk. Mindezek figyelembe vételével a
Kibocsatd megitélése szerint a potencidlis szavazati jogok alapjan a Sziget Kft. és a Volt Event
Kft. ellen6rzése nem allt fenn.

Az IFRS 27 standard 14. bekezdése az ellendrzés létének vizsgalatanal elGirja a potencidlis
szavazati jogok, tehat példdul a még le nem hivott, szavazati jog megszerzésére irdnyuld
opcidk figyelembe vételét is. Ezaltal nem helytdlld a Kibocsatdé azon érvelése, hogy a
tarsasagok ellenérzése nem valdsul meg, ameddig a vételi opcié nem kerdlt lehivasra.

Az EMG Médiacsoport Kft. — a cégnyilvantartas adatai alapjan — 2013. marcius 29. napjatdl
allt cs6deljaras alatt. Az MNB hangsulyozza ugyanakkor, hogy az |IAS 27 standard 15.
bekezdésében szerepl6 kivételszabdly értelmében abban a megitélési korben, hogy a
potencialis szavazati jogok hozzdajarulnak-e az ellenérzéshez, nem lehetett figyelembe venni
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az EMG Médiacsoport Kft. ilyen jogok lehivasdara vonatkozé szandékat és pénzigyi
képességét, vagyis azt, hogy a cs6deljarasra pénziigyi nehézségek miatt keriilt sor. Az MNB
elfogadja a Kibocsatd azon érvelését, hogy a vagyonfeliigyel6 — tehat egy kils6, harmadik
személy — kotelezettségvallalasok jovahagydsdra vonatkozd joga kovetkeztében az EMG
Médiacsoport Kft. vételi jog lehivasara vonatkozd joga olyan mértékben csorbult, hogy
ezdaltal megsz(int a Kibocsatd — kozvetett — ellendrzése a Sziget Kft. és a Volt Event Kft. felett.
Ez azonban a beszamolasi id6szak vége utani — az IAS 10 standard 3. bekezdés b) pontjdban
meghatarozott — nem modosité esemény, amely csak 2013. marcius 29. napjatdl all fenn, igy
az MNB a megallapitast fenntartja.

2.1.7. 1AS 33 (Egy részvényre juté eredmény) standardnak valé megfelelés vizsgalata
2.1.7.1. Az IAS 33 standard 66., 67. és 70. bekezdései

(i) Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a 2011. évi és 2012. évi IFRS beszamolo
tartalmazza az egy részvényre juté eredmény alapértékét, azonban a higitott értékét nem és
utalas sincs arra, hogy megegyezne az alapértékkel. Az MNB megallapitotta tovabba, hogy a
2011. évi és a 2012. évi IFRS beszamoldé nem tartalmazza, hogy a Kibocsato altal az egy
részvényre jutd eredmény alapértékeként szerepeltetett targyévi és bazis évi 6sszeg hogyan
keriilt meghatarozasra.

(ii) Az IAS 33 (Egy részvényre jutd eredmény) standard 66. bekezdése alapjan a gazdalkodé
egységnek az atfogd jovedelemre vonatkozé kimutatasban kell bemutatnia az anyavallalat
torzsrészvényesei rendelkezésére alld, a folytatddd tevékenységbhdl szarmazd eredmény és
az anyavallalat torzsrészvényesei rendelkezésére allé eredmény egy részvényre jutd alap és
higitott értékét a torzsrészvény minden olyan osztdlydra vonatkozdan, amely az adott
idGszakra szamitott nyereségbdl vald részesedésre eltéré jogokkal rendelkezik. Az egy
részvényre juté eredmény alapértéke és az egy részvényre juté eredmény higitott értéke
O0sszegének minden bemutatott idGszakra nézve egyenl6 fontossagot kell tulajdonitani. A 67.
bekezdés szerint az egy részvényre jutd eredményt minden olyan id&szakra be kell mutatni,
amelyre vonatkozdan atfogd jovedelemre vonatkozé kimutatast bemutatnak. Amennyiben
az egy részvényre jutd eredmény alapértéke és az egy részvényre jutd eredmény higitott
értéke megegyezik, a kett6 parhuzamos bemutatdsa az atfogd jovedelemre vonatkozd
kimutatds azonos soran is torténhet.

Az IAS 33 standard 70. bekezdése értelmében a gazdalkodo egységnek kozzé kell tennie —
tobbek kozott — az egy részvényre jutd eredmény alapértéke és az egy részvényre jutd
eredmény higitott értéke szamitdsaban haszndlt szamlalo 6sszegét, valamint az ezeknek az
0sszegeknek az anyavallalat rendelkezésére allo adott id6szakra szamitott eredménnyel valé
egyeztetését. Ezen kivll kozzé kell tenni a torzsrészvényeknek az egy részvényre jutd
eredmény alapértéke és az egy részvényre jutd eredmény higitott értéke szamitdsaban
nevezéként haszndlt sulyozott atlagos szamat, valamint ezen nevez6k egymadssal vald
egyeztetését. Az egyeztetéseknek tartalmaznia kell az egy részvényre juté eredményre
hatdssal |év6 egyes instrumentum osztalyok egyedi hatdsat.
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Az MNB a fentiek alapjan megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2011. és 2012. évi IFRS
beszamoldja nem felel meg az IAS 33 standard 66 és 67., valamint 70. bekezdéseinek.

(iii) A Kibocsatd észrevétele szerint az egy részvényre jutd eredmény alap- és higitott értéke
megegyezett, ezért nem kerilt kiilén bemutatdsra a higitott érték.

Az MNB allaspontja szerint tekintettel arra, hogy a 2011. évi és a 2012. évi IFRS
beszamoldkbol nem deriil ki, hogy az egy részvényre jutd eredmény alap- és higitott értéke
megegyezik-e, igy a felhasznalék szamara nem egyértelmd, hogy a higitott érték azért nem
kerilt bemutatasra, mert az megegyezik az alap értékkel, vagy annak valamilyen egyéb (pl.:
hanyagsag, vagy kedvezGtlenebb érték tudatos kihagyasa stb.) oka van. A fentiek alapjan az
MNB az észrevételt nem fogadja el és megallapitasat fenntartja.

2.1.7.2. Az IAS 33 standard 10. bekezdése

(i) Az MNB a cégnyilvantartas adatai, valamint a Kibocsaté cégnyilvantartasban fellelhet6
alapszabdlyai alapjan a Célvizsgalat soran megdllapitotta, hogy a Kibocsato
torzsrészvényeinek darabszama és névértéke — a 2011. és 2012. évben — az alabbiak szerint
valtozott.

Id6szak kezdete Id6szak vége Darabszam Névérték (Ft)
2011. 01. 01. 2011. 02. 28. 68 510 000 100
2011. 02. 28. 2011. 08. 31. 6 851 000 1000
2011. 08. 31. 2011. 11. 30. 6 851 000 200
2011. 11. 30. 2012.12. 31. 19 796 337 200

Az MNB a rendelkezésre allé adatok alapjan megallapitotta, hogy a 2011. évi IFRS
beszamoldban az egy részvényre jutd eredmény targyévi alap értékét a Kibocsaté ugy
szamolta, hogy a 2011. évi addzott eredmény értékét 6.851.000 részvény darabszammal
osztotta el, nem pedig a forgalomban [év6§ torzsrészvények adott idészakra vonatkozé
sulyozott atlagaval.

Az MNB a rendelkezésre allé adatok alapjan megallapitotta tovabba, hogy 2012. évi IFRS
beszamoldban a Kibocsaté az egy részvényre juté eredmény 6sszehasonlitd idészaki (2011.
évi) értékét ugy allitotta els, hogy a 2011. évi (mddositott) addzott eredmény értékét
6.851.000 részvény darabszammal osztotta el, nem pedig a forgalomban [év6
torzsrészvények adott id6szakra vonatkozé sulyozott atlagdval.

(ii) Az IAS 33 standard 10. bekezdése alapjan az egy részvényre jutd eredmény alapértékét az
anyavallalat torzsrészvényesei rendelkezésére allé eredménynek (szamlald) a forgalomban
lévé torzsrészvények adott idGszakra vonatkozd sulyozott atlagaval (nevezd) vald
elosztasaval kell kiszamitani.

Az MNB a fentiek alapjan megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2011. és 2012. évi IFRS
beszamoldja nem felel meg az IAS 33 standard 10. bekezdésében foglaltaknak.
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(iii) A Kibocsaté észrevételében elismerte hibas gyakorlatat, igy az MNB megallapitdsat
fenntartja.

2.1.8. IAS 36 (Eszkozok értékvesztése) standardnak valé megfelelés vizsgalata
2.1.8.1. Az IAS 36 standard 8. és 59. bekezdése

(i) Az MNB a Célvizsgalat soran megdllapitotta, hogy a 2011. és a 2012. évi IFRS beszamold 1.
és 2. szamu kiegészit6 megjegyzésében szerepl6 informdcidk szerint a Kibocsaté -
értékvesztés helyett — terven felili értékcsdkkenést szamolt el az immaterialis javak és az
ingatlanok, gépek, berendezések utan.

(ii) Az 1AS 36 (Eszkozok értékvesztése) standard 6. bekezdése alapjan egy eszkdz vagy
pénztermel6 egység megtérild értéke az értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke
és hasznalati értéke kozll a magasabb. A hasznalati érték egy eszkdzbdl vagy pénztermel6
egységbdl vdarhatdéan befolyd jovébeni cash flow-k jelenértéke. Ugyanezen standard 8.
bekezdése szerint egy eszkoz akkor értékvesztett, ha annak kdnyv szerinti értéke meghaladja
annak megtérild értékét.

Az IAS 36 standard 59. bekezdése szerint akkor, és csak akkor, ha az eszk6z megtérulé értéke
a kdnyv szerinti értékénél alacsonyabb, az eszkdz konyv szerinti értékét a megtéril6 értékre
le kell csokkenteni. Az ilyen csokkentés az értékvesztés miatti veszteség.

A MINB megdllapitotta, hogy a Kibocsaté 2011. és a 2012. évi IFRS beszamoldjaban a terven
feliili értékcsokkenés kimutatasa nem felel meg az IAS 36 standard 8. és 59. bekezdéseiben
foglaltaknak.

(iii) A Kibocsato észrevétele szerint a vonatkozé hatdsok szamviteli helye, a beszamoldkban
vald elszamolasa megfelelS volt, csak a megnevezése volt téves. Tekintettel arra, hogy a
Kibocsato észrevételében elismerte hibas gyakorlatat, igy az MNB megallapitasat fenntartja.

2.1.8.2. Az IAS 36 standard 104. bekezdése

(i) Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a 2011. évi IFRS beszamoldban a
Kibocsato piaci értékelés alapjan, értékvesztés helyett 207.634 ezer forint — targyévi — terven
fellli értékcsokkenést mutatott ki a — Magyar Vendor Informatikai Szolgaltaté Korlatolt
FelelGsségli Tarsasaggal (székhely: 1012 Budapest, Logodi utca 49.) (Magyar Vendor Kft.), a
Sziget Kft. és a 2009. majus 5. napjan megszlint Pro Future Informatikai Beruhazé és
Fejlesztd Korlatolt Felel6sségl Tarsasaggal (székhely: 1117 Budapest, Hauszmann Alajos utca
3.) (Pro Future Kft.) kapcsolatban megjelenitett — goodwillra.

(i) Az IAS 36. standard 104. bekezdése szerint egy pénztermeld egységre (a pénztermeld
egységek azon legkisebb csoportjara, amelyre goodwill vagy tdrsasagi eszkoz kerilt
felosztdsra) értékvesztés miatt akkor, és csak akkor lehet veszteséget elszamolni, ha az
egység (egységek csoportja) megtérilé értéke alacsonyabb, mint az egység (egységek
csoportja) konyv szerinti értéke. Az értékvesztés miatti veszteséget az egységhez (egységek
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csoportjdhoz) tartozé eszkdzok konyv szerinti értékének csokkentésére a kovetkezd
sorrendben kell felosztani:

(a) el6szor a pénztermel6 egységhez (egységek csoportjdhoz) hozzarendelt goodwill
konyv szerinti értékét kell csokkenteni; valamint

(b) ezt kovet6en az egységhez (egységek csoportjdhoz) tartozé egyéb eszkozokre
ardnyosan az egység (egység csoport) minden egyes eszkdzének kényv szerinti értéke
alapjan.

Az MNB a fentiek alapjan megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2011. és 2012. évi IFRS
beszamoldja nem felel meg az IAS 36. standard 104. bekezdésének.

(iii) A Kibocsato észrevétele szerint a vonatkozé hatdsok szamviteli helye, a beszamoldkban
vald elszamoldsa megfelel§ volt, csak a megnevezése volt téves. Tekintettel arra, hogy a
Kibocsatd észrevételében elismerte hibds gyakorlatat, igy az MNB megallapitasat fenntartja.

2.1.8.3. Az IAS 36 standard 130. bekezdése

(i) Az MNB megallapitotta, hogy a 2011. évi és 2012. évi IFRS beszdmoldban egyardnt terven
feltli értékcsokkenés kerilt elszamoldsra a goodwillra, amelyet — a rendelkezésre allo
informdacidk szerint — értékvesztésként kellett volna kimutatni. Ezen értékvesztés 6sszegével
kapcsolatban a Kibocsatd nem ismertette azon eseményeket, amelyek az értékvesztés
megjelenitéséhez vezettek és azt sem, hogy a ,piaci értékelés” értékesitési koltségekkel
csokkentett valds értéket, vagy hasznalati értéket jelent-e.

(ii) Az IAS 36 standard 130. bekezdés a) pontja szerint ha az egyedi eszkozre, beleértve a
goodwillt is, vagy pénztermeld egységre értékvesztés miatti Ilényeges veszteséget szamoltak
el vagy irtak vissza az id6szak folyaman, a gazdalkodo egységnek kdzzé kell tennie azokat az
eseményeket és korilményeket, amelyek az értékvesztés miatti veszteség megjelenitéséhez
vagy visszairdsahoz vezettek. Ugyanezen bekezdés e) pontja szerint a gazdalkodd egységnek
azt is kozzé kell tenni, hogy az eszkdz (pénztermel§ egység) megtérilé értéke annak
értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke vagy haszndlati értéke-e.

Az MNB a fentiek alapjan megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2011. és 2012. évi IFRS
beszamoldja nem felel meg az IAS 36. standard 130. bekezdés a) és e) pontjainak.

(iii) A Kibocsatd észrevétele szerint 2011-ben és 2012-ben az (izleti vagy cégérték esetében
linedris értékcsokkenés helyesen nem keriilt alkalmazasra. Amennyiben azonban a
nyilvantartott Uizleti vagy cégértéket a piaci érték nem tdmasztotta ala vagy a piaci érték nem
volt megallapithatd, ugy az aktualis piaci érték szintjéig, ennek hidnyaban az érintett cég
sajat tékéjének aranyos része szintjéig — téves megnevezéssel — terven feliili értékcsokkenés
keriilt elszdmoldsra. Mivel az Uzleti vagy cégérték a hosszu tavu befektetésekhez
kapcsolddik, a Kibocsaté a kiegészit6 megjegyzéseken belll a hosszd tavu befektetések
korében ismertette az értékelés elveit, és az Uzleti vagy cégérték soron kezelte ennek
hatasait.

23



Tekintettel arra, hogy a Kibocsdtd az észrevételben nem cdéfolta, hogy nem keriltek
ismertetésre azok az események és korlilmények, amelyek az értékvesztés miatti veszteség
megjelenitéséhez vezettek, valamint azt sem vitatta, hogy — az értékvesztés szamitasa soran
figyelembe vett — megtérild értékként az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték és
a hasznadlati érték sem lett megjeldlve, ezért az MNB a megallapitast fenntartja.

2.1.9. IAS 38 (Immaterialis javak) standardnak valé megfelelés vizsgalata
2.1.9.1. Az IAS 38 standard 89. bekezdése

(i) A 2012. évi IFRS beszamold alapjan a 2012. évben 64.906 ezer forint 6sszegben kerilt
elszdmolasra terv szerinti értékcsokkenés a goodwillra.

(ii) Az IAS 38 (Immaterialis javak) standard 89. bekezdése alapjan az immaterialis javak
megjelenitése azok hasznos élettartama alapjan torténik. A hatdrozott hasznos élettartamu
immateridlis eszkozt amortizaljdk, mig a hatarozatlan hasznos élettartamu immaterialis
eszk6zt nem. Ugyanezen standard 107. bekezdése szerint a hatarozatlan hasznos
élettartamu immateridlis javakat nem lehet amortizalni.

Figyelembe véve, hogy a goodwill hatarozatlan hasznos élettartami immaterialis joszag, az
MNB megallapitotta, hogy a 2012. évi IFRS beszamolé nem felel meg az IAS 38. standard
89. és 107. bekezdéseiben foglaltaknak.

(iii) Tekintettel arra, hogy az észrevételben a Kibocsatd elismerte a hibat, az MNB a
megallapitast fenntartja.

2.1.9.2. Az IAS 38 standard 118. bekezdése

(i) Az MNB a Kibocsatéi levél 2.1. pontja alapjan megallapitotta, hogy a Kibocsaté a 2011. év
végén 169.636 ezer forint, a 2012. év végén 274.550 ezer forint konyv szerinti érték( sajat
el6allitast immaterialis javakkal rendelkezett. A 2011. évi és a 2012. évi IFRS beszamoldban
az immateridlis javakkal kapcsolatos informacidk nincsenek megbontva sajat eléallitasu és
egyéb immateridlis javakra.

Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta tovabbd, hogy a Kibocsatd a 2011. évi IFRS
beszdmoldban 4.632.231 ezer forint értékben mutatott ki goodwillt. A 2012. évi IFRS
beszamoldban a goodwill nyitd értékeként 2.134.468 ezer forint, forduldnapi értékeként
20.509 ezer forint kerilt feltlintetésre. A goodwill értékének 2.113.959 ezer forintos
csokkenésébdl 2.107.851 ezer forintra a 2012. évi IFRS beszamolé nem ad magyarazatot.
Nem kerilt bemutatdsra tovabbd, hogy pontosan mi okozta a goodwill 2011. évi IFRS
beszamoldban szerepl6 zard értékének és a 2012. évi IFRS beszamold nyitd értékének
rendkivil jelentés kiilonbségét.

(i) Az 1AS 38 standard 118. bekezdése alapjan a gazddlkodd egységnek meg kell
kiildbnboztetnie egymastdl a sajat elGallitasu és az egyéb immaterialis javakat.
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Az IAS 38 standard 118. bekezdés e) pontja alapjan a gazdalkodé egységnek kozzé kell tennie
az immateridlis javak valamennyi csoportjara vonatkozéan — megklilénboztetve egymastdl a
sajat elGallitasu és az egyéb immateridlis javakat — az idGszak eleji és végi konyv szerinti érték
levezetését, bemutatva

i. a novekedéseket, kilon feltlintetve a sajat fejlesztésbdl, az egyedi beszerzésbdl és az
Uzleti kombindcio sordn torténé megszerzésbdél szarmazokat;

ii. az IFRS 5 szerint értékesitésre tartottnak mindsitett, vagy egy értékesitésre tartott
elidegenitési csoport részeként kezelt eszkdzoket;

iii. a 75., 85. és 86. bekezdésnek megfelel§ atértékelésekbdl és az IAS 36 standard
alapjan az egyéb atfogo jovedelemben elszamolt vagy oda visszairt értékvesztés miatti
veszteségekbdl adddo (esetleges) novekményeket és csokkenéseket az id6szak sordn;
iv. az id6szakban az IAS 36 alapjan az eredményben elszamolt értékvesztés miatti
veszteségeket (ha vannak);

v. az id6szakban az IAS 36 alapjan az eredményben elszdmolt értékvesztés miatti
veszteség-visszairasokat (ha vannak);

vi. az idGszak alatt elszamolt amortizaciot;

vii. a pénzlgyi kimutatasok prezentaldsi pénznemre torténé atvaltasabdl és egy
kilfoldi tevékenység prezentdldsi pénznemre torténd atvaltdsdbol szarmazd nettd
atvaltasi kilonbozetet; valamint

viii. a konyv szerinti értékben az adott id6szakban bekodvetkezett egyéb valtozasokat.

Az MNB a fentiek alapjan megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2012. évi IFRS beszamoldja
nincs 6sszhangban az IAS 38 standard 118. bekezdésével, és nem felel meg az IAS 38
standard 118. bekezdés e) pontjaban foglaltaknak.

(iii) A Kibocsatd elismeri azt, hogy a sajat elGallitasu és a vasarolt immateridlis javak
szétvalasztasa elmaradt. Alldspontja szerint a hidnyolt magyarazatot a beszamolé kiegészité
megjegyzései tartalmazzdk a 2.1.8.3. ponthoz kapcsolddo kibocsatdi észrevétel szerint.

Az MINB elismeri, hogy a Kibocsaté altal hivatkozott 2012. évi IFRS beszamoléhoz kapcsolodd
kiegészit6 megjegyzések kozott "[a] jelentGsebb tételek, vdltozdsok magyardzata" rész a
goodwillrél — széveges informacioként — annyit valéban tartalmaz, hogy az értéke 99%-kal
csokkent terven felili értékcsokkenési leirds miatt, azonban szamszaki levezetés a goodwill
idGszak eleji és végi konyv szerinti értékérél a 2012. évi IFRS beszdmoldban nem szerepel. A
Kibocsatd altal hivatkozott, ,MERLEG” alcim{ rész rovid tdvi pénzigyi befektetések,
értékpapirok sordhoz irt megjegyzésben a goodwillrél nincs sz48. Tekintettel a
jogszabalysértésre, az MNB a megallapitast fenntartja.

2.1.10. IFRS 2 (Részvényalapu kifizetés) standardnak valé megfelelés vizsgalata

(i) Az MNB a Célvizsgdlat soran megdllapitotta, hogy a Kibocsatd 2012. aprilis 27. napi
keltezésl Felel6s Tdarsasagiranyitdsi Jelentésének 3. pontja alapjan ,(..) a menedzsment
tagjai részvényalapu javadalmazdsra is jogosultak lehetnek a vezetdi részvényopcios
program feltételeinek teljesitése esetén”. (A részvényopcidés program a 2008. aprilis 24.
napjan tartott kozgydlésen kerilt jovahagydsra, a 2008-2012. (izleti évekre.) A Kibocsatd sem
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a 2011. évi, sem a 2012. évi IFRS beszdmoldéban nem szerepeltet semmilyen informaciot a
részvényopcios programmal kapcsolatban.

(ii) Az IFRS 2 (Részvényalapu kifizetés) standard 44. bekezdése alapjan a gazdalkodd
egységnek olyan informacidkat kell kozzétennie, amelyek lehet6évé teszik pénzigyi
kimutatasai felhasznaldi szamara, hogy a targyidészak alatt fennallé részvényalapu kifizetési
megallapodasok jellegét és mértékét megértsék. Ugyanezen standard 45-52. bekezdései
részletezik azon informacidkat, amelyeket a 44. bekezdésben foglaltak teljesiiléséhez —
meghatdrozott esetekben — kozzé kell tenni.

Az MNB a fentiek alapjan megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2011. és 2012. évi IFRS
beszamoldja nincs 6sszhangban az IFRS 2 standard 44. bekezdésében foglaltakkal.

(iii) A Kibocsato észrevétele szerint a részvényopcios programmal kapcsolatban lehivds — a
feltételek teljestilésének hidnydban — nem volt, ezért nem is szerepeltetett erre vonatkozé
nemleges informacidt a 2011. évi és a 2012. évi IFRS beszdmoldban.

Tekintettel arra, hogy a vonatkozé standard altal elSirt kozzétételi kotelezettségnek nem
feltétele a lehivds, valamint arra, hogy a beszamoldk felhaszndléi semmilyen informdaciét
nem kaptak ahhoz, hogy a targyid6szak alatt fennalld részvényalapu kifizetési
megallapodasok jellegét és mértékét megértsék, ezért az MNB a megallapitast fenntartja.

2.1.12. IFRS 7 (Pénziigyi instrumentumok: koézzétételek) standardnak valé megfelelés
vizsgdlata

2.1.12.1. Az IFRS 7 standard 8., 21., 25., 27. és B5. bekezdései

(i) Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a Kibocsatd 2011. és 2012. évi IFRS
beszamoldjanak pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatdsaban a pénziigyi instrumentumok
jelent6sek, ugyanis a 2012. évben az eszkdz oldalon a mérlegf6osszegnek mintegy 73%-at,
forrds oldalon mintegy 39%-at teszik ki, mig a 2011. évben ezen arany 45% a pénzigyi
eszkozok és 53% a pénziigyi kotelezettségek esetén.

Megallapitast nyert, hogy a 2011. évi és a 2012. évi IFRS beszamold is tartalmaz egy
kivonatot arrél, hogy a Kibocsaté lejaratig tartani kivant, forgatasi céllal vasarolt és egyéb
értékpapirokat kiilonboztet meg. Ezen kategoridk azonban nem felelnek meg az IAS 39
standardban meghatarozott kategéridknak, rdadasul ezen pénziigyi eszkozok értékelésének
maodjat a Kibocsaté nem a besorolastél teszi flggévé, hanem attdl, hogy azok
tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt testesitenek meg.

Az MNB megallapitotta, hogy mindkét beszamoldban a hosszu tdvu befektetések kozott
,befektetések nem konszolidalt vallalkozdsban, kapcsolt vallalkozasban” és ,hosszu tavu
kovetelés, kolcson adott pénzeszkdz” keriltek kimutatasra, amely pénziigyi eszkdzok
értékelési modszere nem kerdlt ismertetésre. A rovid tava pénzigyi befektetések kozott
»eladasra szant hitelviszonyt és tulajdonosi viszonyt megtestesité értékpapirok” keriltek
kimutatasra, amelyek értékelési mddszere szintén nem egyértelm( a beszamoldkban. A
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kovetelések értékelési modszere szintén nem egyértelmd, mert a nyilvantartds alapjaként a
konyv szerinti érték kerlilt meghatarozasra, mig az értékelés modjaként az keriilt
feltiintetésre, hogy ,egyedi”. A pénzligyi kotelezettségek kategdriai nem a standardoknak
megfelel6en lettek meghatarozva, értékelésiik igy nem egyértelmd.

(i) Az IAS 39 (Pénzlgyi instrumentumok: megjelenités és értékelés) standard 45. és 47.
bekezdései alapjan az IAS 32 standard 11. bekezdésében meghatarozott pénziigyi eszkozoket
és pénziigyi kotelezettségeket az IAS 39 standard 9. bekezdésében meghatarozott
kategdriakba kell besorolni a bekerilést kovet6 értékelés céljabdl.

Az IFRS 7 (Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek) standard 21. és B5. bekezdései alapjan a
gazdalkodd egységnek kozzé kell tennie a jelent6s szamviteli politikak 6sszefoglaléjaban a
pénzlgyi kimutatasok elkészitése soran alkalmazott értékelési alapot (vagy alapokat), igy
példdul az egyes pénzligyi instrumentum kategdridkba torténd besorolas kritériumait.

Az IFRS 7 standard 8. bekezdése alapjan az IAS 39 standardban meghatdrozott pénzigyi
instrumentum kategoridk mindegyikének kozzé kell tenni a kdnyv szerinti értékét a pénzigyi
helyzetre vonatkozé kimutatdsban, vagy a megjegyzésekben.

Az IFRS 7 standard 25. bekezdése értelmében a gazdalkodd egységnek a pénziigyi eszkozok
és pénziigyi kotelezettségek minden egyes csoportjdra nézve kozzé kell tennie az adott
eszkdz- és kotelezettségcsoport valds értékét olyan médon, hogy azt 6ssze lehessen
hasonlitani annak konyv szerinti értékével. A 27. bekezdés alapjan kozzé kell tenni a valds
érték meghatdrozasanak mddszereit, értékelési technikait.

A fentiek alapjan az MNB megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2011. évi és a 2012. évi IFRS
beszamoldja nem felel meg az IFRS 7 standard 8., 21., 25., 27. és B5. bekezdéseiben
foglaltaknak.

(iii) A Kibocsato észrevételében elismerte, hogy a pénzligyi instrumentumok vonatkozdsaban
valdban elégtelenil kimunkdlt besoroldsra kerilt sor, azonban alldspontja szerint
Osszességében helyesen keriilt kimutatasra a pénzligyi instrumentumok dallomanya és
eredményhatasai.

Tekintettel arra, hogy a megallapitasban jelzett hidnyossagokat a Kibocsatd nem cafolta az
észrevételében, ezért az MNB a megallapitast fenntartja.

2.1.12.2. Az IFRS 7 standard 20. bekezdése

(i) Az MNB megallapitotta, hogy a Kibocsatd — tekintettel arra, hogy be sem sorolta az egyes
pénzigyi kategdridkba a pénziigyi instrumentumokat — sem a 2011. évi, sem a 2012. évi IFRS
beszadmoldban nem tette kozzé az egyes pénzigyi kategdridkon képz6dott nettd

nyereségeket és veszteségeket, valamint kamatbevételt és kamatraforditast.

(i) Az IFRS 7 standard 20. bekezdés a) pontja alapjan a gazdalkodd egységnek kozzé kell
tennie az egyes pénziigyi kategdridkon képz6dott nettd nyereségeket vagy veszteségeket,
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mig a b) pont alapjan az eredménnyel szemben valds értéken értékeltektdl eltéré pénziigyi
eszkdzok vagy pénziigyi kotelezettségek (effektiv kamatldbmaddszer hasznalataval szamitott)
0sszes kamatbevételét és 6sszes kamatraforditasat kell kozzétennie.

A fentiek alapjan az MNB megadllapitotta, hogy a Kibocsaté 2011. évi és 2012. évi IFRS
beszamoldéja nem felel meg az IFRS 7 standard 20. bekezdés a) és b) pontjaiban
foglaltaknak.

(iii) A Kibocsato észrevételében elismerte, hogy a pénzligyi instrumentumok vonatkozasaban
valdban elégtelenlil kimunkalt besorolasra kerllt sor, azonban allaspontja szerint
Osszességében helyesen kerlilt kimutatdsra a pénzligyi instrumentumok allomdanya és
eredményhatdsai.

Tekintettel arra, hogy a megdllapitdsban jelzett hidnyossdgokat a Kibocsatdé nem cafolta az
észrevételében, ezért az MNB a megallapitast fenntartja.

2.1.12.3. Az IFRS 7 standard 33., 34. és B8. bekezdései

(i) Az MNB a Célvizsgdlat soran megallapitotta, hogy a Kibocsaté sem a 2011. évi, sem a
2012. évi IFRS beszamoldéban nem azonositja a pénziigyi instrumentumaihoz kapcsolédd
hitelkockazatot, likviditasi kockazatot, valamint piaci kockdzatot. A beszamoldkban a
kockdzatoknak vald kitettség nem kerll szamszer(sitésre, és azok a Kibocsaté
kockazatkezelésre vonatkozé célkitlizéseit, politikait és eljarasait, valamint a kockdazat
mérésére hasznalt modszereit sem tartalmazzak. A kockazatkoncentraciordl, azok
meghatdrozasardl a beszamoldk semmilyen informaciét nem tartalmaznak.

(ii) Az IFRS 7 standard 33. bekezdése alapjan a gazdalkoddé egységnek a pénzigyi
instrumentumokbdl ered6 minden egyes kockdazattipusra nézve kozzé kell tenni a
kockdzatnak valé kitettségeket, és azok felmerilésének madjat, valamint a gazddlkodé
egység kockdazatkezelésre vonatkozé célkitlizéseit, politikait és eljarasait, valamint a kockazat
mérésére haszndlt mddszereket, véglil az el6z6ekben bekovetkezett barmely valtozast. A 34.
bekezdés értelmében a gazdalkodd egységnek a pénziigyi instrumentumokbdl eredé minden
egyes kockazattipusra nézve kozzé kell tennie 6sszefoglald szamszer(sitett adatokat az adott
kockazatnak valo kitettségérél a beszamolasi id6szak végén, valamint be kell mutatni a
kockazatkoncentracidkat.

A hivatkozott standard B8. bekezdése szerint a kockazatkoncentracidk olyan pénzigyi
instrumentumokbdl erednek, amelyek hasonld jellemz&kkel birnak. A kockazatkoncentraciok
azonositasa olyan mérlegelést kivdan meg, amely figyelembe veszi a gazdalkodd egység
korilményeit, ezért a kockazatkoncentracidkra vonatkozé kozzétételeknek — tobbek kozott —
tartalmazniuk kell, hogy a vezetés hogyan hatarozza meg a koncentracidkat és azon
kockdzati kitettség Osszegét, amely az adott jellemzével koézbésen bird Osszes pénzigyi
instrumentummal kapcsolatos.

A fentiek alapjan az MNB megallapitotta, hogy sem a 2011. évi, sem a 2012. évi IFRS
beszamolé nem felel meg az IFRS 7 standard 33-34. és B8. bekezdéseiben foglaltaknak.
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(iii) A Kibocsatd észrevétele szerint a kapcsolédd kockazatok kérében a 2011. évi és a 2012.
évi IFRS beszamoldkhoz kapcsolédd ,,EST MEDIA Nyrt. konszoliddlt iizleti jelentés” (Uzleti
jelentések) a Kibocsatd tevékenységének fébb kockazatai alcim alatt a pénzigyi
instrumentumokhoz kapcsolédo kockdzatokra is kitér, illetve allaspontja szerint mind a 2011-
es, mind a 2012-es IFRS beszamold bemutatja a Kibocsatd kockazatkezelési iranyelveit is.

Az MNB kiemeli, hogy az Uzleti jelentések nem részei a 2011. évi és a 2012. évi IFRS
beszamoldknak és egyébként sem tartalmazzak a pénziigyi instrumentumok kockazatainak
IFRS 7 standard szerinti bemutatdsat. A Kibocsatd — beszamoldkban szereplé -
kockazatkezelési irdnyelvei csak nagyon nagy vonalakban, altaldnossdgban terjednek ki a
kockazatkezelés témakorére, azonban a pénzlgyi instrumentumokrdl semmilyen informaciot
nem tartalmaznak. Az MNB a fentiek okdn a megallapitast fenntartja.

2.1.12.4. Az IFRS 7 standard 36. és 37. bekezdései

(i) Az MNB a Célvizsgalat soran megdllapitotta, hogy a hitelkockazatnak vald kitettségét a
Kibocsaté sem a 2011. évi, sem a 2012. évi IFRS beszamoldban nem ismertette és nem
elemezte.

(ii) Az IFRS 7 standard 36. bekezdése értelmében a gazdalkodd egységnek pénziigyi
instrumentum-csoportonként kdzzé kell tennie azt az 6sszeget, amely a beszamolasi id6szak
végi maximalis hitelkockazati kitettségét leginkabb jellemzi, valamint az ezen 06sszeg
vonatkozasdban birtokolt biztositékok és egyéb hitelmindség-javitasi lehetdségek
ismertetését. Ezen tulmenéen azon pénziigyi eszkozok hitelmindségére vonatkozé
informaciékat is kozzé kell tenni, amelyek nem késedelmes tételek, és nem is
értékvesztettek. A 37. bekezdés alapjan kozzé kell tenni azon pénzligyi eszk6zok korositds
szerinti elemzését, amelyek a beszamolasi id&szak végén késedelmesek, de nem
értékvesztettek, valamint azon pénziigyi eszkdozok elemzését, amelyeket a beszamolasi
id&szak végén egyedileg értékvesztettnek mindgsitettek.

A fentiek alapjan az MNB megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2011. és 2012. évi IFRS
beszamoldja nem felel meg az IFRS 7 standard 36-37. bekezdéseiben foglaltaknak.

(iii) A Kibocsatd megitélése szerint a hitelkockazat elemzését részletesen, az egyes évek
soran rendszeresen bemutatta (egyebek mellett az Uzleti jelentésekben, pl. a Tarsasag
tevékenységének f6bb kockazatai alcimUl részben), ezért nem helytdllé a megdllapitas
mindsitése.

Tekintettel arra, hogy az IFRS beszamoldknak nem részei az évek sordn kozzétett
dokumentumok, mint ahogy az Uzleti jelentések sem (amely dokumentum egyébként nem
tartalmazza a pénzigyi instrumentumokban rejl6 kockazatok IFRS szerinti bemutatdsat),
ezért az MNB a megallapitast fenntartja.
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2.1.12.5. Az IFRS 7 standard 39. bekezdése

(i) Az MNB megallapitotta, hogy a Kibocsatd a 2011. és 2012. évi IFRS beszdmoléban a —
jelent6s 6sszegli — pénziigyi kotelezettségeiben rejlé likviditasi kockdzatot nem elemezte és
annak kezelési médjat nem ismertette.

(i) Az IFRS 7 standard 39. bekezdése alapjan a gazdalkodd egységnek kozzé kell tennie a
pénzigyi kotelezettségek lejaratanak elemzését, amely bemutatja a szerz6dés szerint
hatralévé lejaratokat, illetve ismertetni kell, hogy hogyan kezeli az ebben rejlé likviditasi
kockazatot.

A fentiek alapjan az MNB megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2011. és 2012. évi IFRS
beszamoldja nem felel meg az IFRS 7 standard 39. bekezdésében foglaltaknak.

(iii) A Kibocsaté megitélése szerint a likviditasi kockazat elemzését részletesen, az egyes évek
soran rendszeresen bemutatta (egyebek mellett az Uzleti Jelentésekben, pl. a Tdarsasag
tevékenységének fébb kockazatai alcimil részben), ezért nem helytdllé a megdllapitds
minGsitése.

Tekintettel arra, hogy az IFRS beszamoléknak nem részei az évek soran kozzétett
dokumentumok, mint ahogy az lzleti jelentés sem (amely dokumentum egyébként nem
tartalmazza a pénzigyi instrumentumokban rejl6 kockazatok IFRS szerinti bemutatdsat),
ezért az MNB a megallapitast fenntartja.

2.1.12.6. Az IFRS 7 standard 40. és 41. bekezdése

(i) Az MNB megallapitotta, hogy a piaci kockazatokkal kapcsolatban a 2011. és 2012. évi IFRS
beszamold a kockazati valtozok érzékenységi elemzését nem tartalmazza.

(ii) Az IFRS 7 standard 40. és 41. bekezdései alapjan a gazddlkodd egységnek azon piaci
kockdzatok minden egyes tipusara (pl.: kamatldbak, devizaarfolyamok) kiterjed6
érzékenységi vizsgalatot kell végeznie, amelyeknek a beszamoldsi id6szak végén ki van téve,
és kozzé kell tennie annak eredményét és a vizsgalat soran alkalmazott mddszert, valamint a
f6 paraméterek és feltételezések ismertetését.

A fentiek alapjan az MNB megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2011. és 2012. évi IFRS
beszamoldja nem felel meg az IFRS 7 standard 40-41. bekezdéseiben foglaltaknak.

(iii) A Kibocsatd megitélése szerint a kockdzati valtozok érzékenységi elemzését részletesen,
az egyes évek sordn rendszeresen bemutatta (egyebek mellett az Uzleti Jelentésekben, pl. a
Tarsasag tevékenységének f6bb kockazatai alcim( részben), ezért nem helytdllé a
megallapitas mindsitése.

Tekintettel arra, hogy az IFRS beszdmoldknak nem részei az évek sordn kozzétett
dokumentumok, mint ahogy az Uzleti jelentés sem (amely dokumentum egyébként nem
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tartalmazza a pénzigyi instrumentumokban rejl6 kockazatok IFRS szerinti bemutatasat),
ezért az MNB a megallapitast fenntartja.

2.1.12.7. Az IFRS 7 standard 7. és 31. bekezdései

(i) Az MNB a Célvizsgalat sordn megadllapitotta, hogy a Kibocsaté a 2011. évi IFRS
beszamoldban 1.249.017 ezer forint, a 2012. évi IFRS beszamoléban 331.003 ezer forint
egyéb kovetelést mutatott ki, amelyet tovdbb nem részletezett. A Kibocsatoi levél 2.5.
pontja, valamint 15-16. szamu melléklete alapjan az MNB megallapitotta tovabba, hogy a
2011. évben az egyéb kovetelések kozott kimutatott , kdlcson” 358.494 ezer forintos Osszege
a mérlegf60sszeg 3,4%-at, ,részesedés vételar” 338.810 ezer forintos Osszege pedig a
mérlegf60sszeg 3,2%-4at tette ki, ennek ellenére a Kibocsaté semmilyen informaciét nem
szerepeltetett ezen kovetelésekrél a 2011. évi IFRS beszamoldban. A 2012. évi IFRS
beszamoldban nem kerilt bemutatdsra egy engedményezésébdl eredd, 207.803 ezer forint
0sszegli kdvetelése a Kibocsatonak, amelynek ardanya a mérlegf60sszeghez viszonyitva 5,7%.

Az MNB megallapitotta tovabbd, hogy a 2011. évi IFRS beszamoldban 3.358.072 ezer forint,
a 2012. évi IFRS beszamoldban 618.140 ezer forint egyéb kotelezettség keriil kimutatasra,
amely 6sszegek a beszamoldkban nem keriiltek részletezésre. A Kibocsatoi levél 2.6. pontja,
valamint 17-18. szamu melléklete alapjan a 2011. évi IFRS beszdmoldban — tobbek kozott —
itt kertltek kimutatdsra a — cégbirdsagi bejegyzésig — a 2011. szeptember 14. napi
t6keemelésben részt vevbkkel szembeni kotelezettségek 2.589.067 ezer forint 6sszegben.
Ezen kotelezettség mérlegf60sszeghez viszonyitott aranya 24,8%. A 2012. évi IFRS
beszamoldban az egyéb kotelezettségek tartalmaztak példaul a 385.877 ezer forintos
adokotelezettséget, amely 6sszeg a mérlegf6osszeg 10,7%-a.

Az MNB megallapitotta, hogy a fentiekben részletezett pénziigyi instrumentumokkal
kapcsolatos informaciok teljes hidnya, valamint a jelen hatdrozat 2.1.12.1.-2.1.12.6.
pontjaiban rogzitett hidnyossdgok alapjan a 2011. és 2012. évi IFRS beszamold nem
tartalmazza a pénzligyi instrumentumok jelent6ségének megitélésére, illetve a pénziigyi
instrumentumokbdl ered6 kockazatok jellegének és mértékének értékelésére alkalmas
informdacidkat.

(ii) Az IFRS 7 standard 7. és 31. bekezdései alapjan a gazdalkodo egységnek kozzé kell tennie
azokat az informaciokat, amelyek képessé teszik pénziigyi kimutatdsainak felhasznaldit arra,
hogy a pénzigyi helyzet és teljesitmény szempontjabdl értékeljék a pénzigyi
instrumentumok jelent&ségét, illetve amelyek képessé teszik a pénziigyi instrumentumokbdl
ered6 azon kockazatok jellegének és mértékének értékelésére OGket, amelyeknek a
gazddlkodd egység a beszamolasi id6szak végén ki van téve.

A fentiek alapjan az MNB megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2011. és 2012. évi IFRS
beszamoldja nem felel meg az IFRS 7 standard 7. és 31. bekezdéseiben foglaltaknak.

(iii) A Kibocsatoé észrevétele szerint a megallapitasban kiemelt tételek koziil a 2011. évben az

egyéb kovetelések kozott kimutatott 358.494 ezer forintos ,kolcson" és 338.810 ezer
forintos ,részesedés vételar" a konszolidacidés korbe tartozd tobb cégnél, a 2012. évben
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kimutatott 207.803 ezer forintos engedményezésbél eredd kovetelés pedig a Kibocsatonal
tobb tételbdl tevédott ssze. Ezek egyedileg nem voltak jelentGsek, illetve a legnagyobb tétel
szOvegesen is ki volt emelve a 2011 évi beszamold kiegészit6 megjegyzésein belll a
jelent6sebb tételek, valtozdsok magyarazata alcimd részben az egyéb kovetelések sorhoz
flizott megjegyzésekben. A megallapitasban az egyéb kotelezettségek kozil kiemelt 2011-es
2.589.067 ezer forintos, a 2011. szeptember 14. napi alaptSke-emelésben részt vett
személyekkel szembeni kotelezettség a 2011. évi beszamoldban tobb helyen is szerepelt (pl.
a kiegészit6 megjegyzéseken belil a jelentGsebb tételek, valtozdsok magyardzata alcimd
részben a rovid lejaratl egyéb kotelezettségek sorhoz flizott megjegyzésekben, tovabba a
sajat t6ke bemutatdsa részben).

A kibocsatdi észrevételt részben elfogadva, az MNB a megdllapitds els6é és madasodik
bekezdését nem tartja fenn, a megallapitds harmadik bekezdését — a jelen hatdrozat
2.1.12.1-2.1.12.6. pontjaiban rogzitett hidnyossagok alapjan —az MNB fenntartja.

2.1.14. IFRS 8 (Miik6dési szegmensek) standardnak valé megfelelés vizsgalata

(i) Az MNB megdllapitotta, hogy — amint azt példdul a Kibocsaté 2012. 1. féléves jelentése is
tartalmazza — a Kibocsaté tobb, jol elkulonithet6 terileten tevékenykedett a 2011. évi és
2012. évi IFRS beszamoldval érintett id6szakban. A Kibocsatd altal is kiemelt két alapveté
Uzletdg a ,média” és a ,rendezvény”. Ezen tulmenden a Kibocsatd tevékenysége teriiletileg
is hdrom piacra (magyar, roman, bolgdr) oszthaté. Fentiek alapjan a Kibocsaténal jol
elkilonithet6ek a miikodési szegmensek, ennek ellenére sem a 2011. évi, sem a 2012. évi
IFRS beszdmoldban a mikodési szegmensek nem kerliltek meghatdrozasra és a mikodési
szegmensekhez kapcsolddo kdzzétételek sem szerepelnek a beszamoldkban.

(ii) Az IFRS 8 (M(kodési szegmensek) standard 5. bekezdése alapjan a mikodési szegmens a
gazddlkodd egység olyan komponense, amely bevételekkel és raforditdsokkal jard lzleti
tevékenységet folytat, amelynek miikodési eredményeit a gazddlkodd egység legf6bb
m(ikddési dontéshozdja rendszeresen feliilvizsgalja annak érdekében, hogy dontést hozzon a
szegmenshez rendelendd forrasokrél, és hogy értékelje annak teljesitményét, valamint
amelyre vonatkozdan kiilonallé pénziigyi informacio all rendelkezésre.

Az IFRS 8 standard 20. bekezdése értelmében a gazdalkodd egységeknek informaciot kell
kozzétennitk, amely lehet6vé teszi pénziigyi kimutatdsaik felhasznaldi szdmdra, hogy
értékeljék a gazdalkoddé egység altal folytatott (izleti tevékenység jellegét és pénziigyi
hatdsait, valamint m(ikodésének gazdasagi kornyezetét.

Az IFRS 8 standard 21. bekezdése értelmében a 20. bekezdésben szerepl6 alapelv
végrehajtasa érdekében a gazddlkodd egységnek minden egyes idGszakra, amelyre
vonatkozdan atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatdst készit, kozzé kell tennie a standard
22-30. bekezdésében meghatarozott informacidkat (pl.: altalanos informdacidk; informacidk a
szegmens eredményrél, meghatarozott bevételekrdl, raforditasokrél, szegmenseszk6zokrél
és szegmenskotelezettségekrél; egyeztetések a szegmens adatok és csoport adatok kozott).
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A fentiek alapjan az MINB megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2011. és 2012. évi IFRS
beszamoldja nem felel meg az IFRS 8 standard 13., 20-21. bekezdéseiben foglaltaknak.

(iii) A Kibocsatd allaspontja szerint mind 2011-ben, mind 2012-ben egy szegmensben, a
média teriiletén (ezen belll mindkét évben tdbb Uzletagban) tevékenykedett, ezt képezték le
a beszamoldk is. Az egyfokuszi tevékenység a Kibocsatd szoveges bemutatdsaban
egyértelmden rogzitésre kerdlt.

Az MINB kiemeli, hogy a Kibocsaté észrevételében ismertetett alldspontja nincs 6sszhangban
tobbek kozott a Kibocsaté K12431/2011, K15006/2011, K17957/2011, K17955/2011,
K19796/2011, K20285/2011, K39107/2011, K52147/2011, K54339/2011, K60259/2011,
K64346/2011, K68584/2011, K91697/2011, K12724/2012, K27799/2012, K30170/2012,
K42624/2012, K50262/2012, K56797/2012, K74425/2012 és K100313/2012 szamdu
kozzétételeivel. Ezen kodzzétételek alapjan a Kibocsdatd nem csak a media szegmensben,
hanem az event/rendezvény szegmensben (lizletdgban) is tevékenykedett. A K68584/2011,
K91697/2011, K12724/2012, K30170/2012, K42624/2012 szamu kozzétételek alapjan: ,[a]z
EMGEvent lizletagdval, amely a Sziget Kft. tevékenységét fedi, kiilbén is foglalkoznunk kell,
hiszen ez a teriilet felel6s a cégcsoport drbevételének legnagyobb részéért.” A fentiek miatt
az MNB a megdllapitast fenntartja.

2.2. APM rendelet 2. § (1) bekezdés a) pontjaban foglaltaknak valé megfelelés vizsgalata a
2011. évi és a 2012. évi IFRS beszamoléra vonatkozéan

(i) A jelen hatarozat 2.1. pontjaban foglalt, a 2011. évi és a 2012. évi IFRS beszamoldra
vonatkozd hianyossagokra tekintettel — figyelembe véve a jelen hatarozat I. pontjaban mar
hivatkozott PM rendelet 1. melléklet 3.5. pontjat, valamint az Szmt. 10. § (2) bekezdésében
foglaltakat — az MNB megallapitotta, hogy a Kibocsaté nem tett eleget valamennyi IFRS
el6irasnak a 2011. évi és 2012. évi IFRS beszamoldjanak elkészitése soran.

(ii) A PM rendelet 2. § (1) bekezdés a) pontja értelmében ,, [a] nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapir kibocsdtoja (a tovdbbiakban: kibocsatd) az éves jelentést az 1. melléklet szerint
késziti el és teszi kdzzé”.

Az MNB tehat megallapitotta, hogy a Kibocsaté — a 2011. évi és a 2012. évi IFRS
beszamoldra vonatkozd, a jelen hatarozat 2.1. pontjdban meghatarozott hianyossagokra

tekintettel — megsértette a PM rendelet 2. § (1) bekezdés a) pontjaban foglaltakat.

(iii) A Kibocsato észrevételében jelezte, hogy nem ért egyet a megallapitassal, de annak
okat nem ismertette. A fentiek alapjan az MNB az e pontban irt megallapitasat fenntartja.
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2.3. A 2012. I. féléves és a 2013. I. féléves jelentés
2.3.1. Az IAS 34 (Evkozi pénziigyi beszamolas) standardnak valé megfelelés vizsgalata
2.3.1.1. Az IAS 34 standard 8. bekezdése

(i) Az MNB megallapitotta, hogy a 2012. |. féléves és a 2013. |. féléves jelentés nem
tartalmazza sem a sajat t6ke vdltozadsainak tomoritett kimutatdsat, sem a cash-flow-k
tomoritett kimutatasat.

(i) Az IAS 34 (Evkozi pénziigyi beszdmolas) standard 8. bekezdés c) pontja szerint az évkozi
pénzligyi beszdmoldnak a sajat téke valtozdsainak tomoritett kimutatdsat, mig a d) pont
értelmében a cash-flow-k tomoritett kimutatasat is tartalmaznia kell. A 20. bekezdés c) és d)
pontjai alapjan az évkozi beszamoldknak tartalmazniuk kell egy olyan kimutatdst, amely
bemutatja a sajat t6kében az év eleje 6ta bekdvetkezett véaltozasokat, egy 6sszehasonlitd
kimutatdssal a kozvetleniil megel6z6 pénziigyi év 6sszehasonlithatd idészakdra vonatkozdan,
az adott évre kumuldltan, valamint egy cash-flow kimutatast, amely a targyév kezdetétdl az
id6szak végéig terjedd id6szakot fedi le, egy Osszehasonlitd kimutatdssal a kozvetlendl
megel6z6 pénzligyi év 6sszehasonlithatd idészakdra vonatkozdan, az adott évre kumulaltan.

Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2012. 1. féléves és 2013. I.
féléves jelentése nincs 6sszhangban az IAS 34 standard 8. bekezdés c) és d) pontjaival,
valamint 20. bekezdés c) és d) pontjaival.

(iii) Tekintettel arra, hogy a Kibocsaté észrevételt nem tett, az MNB megallapitdsat
fenntartja.

2.3.1.2. Az IAS 34 standard 11. és 11A. bekezdése

(i) Az MNB megallapitotta, hogy a 2012. I. féléves és a 2013. I|. féléves jelentés atfogd
jovedelem kimutatdsa nem tartalmazza az egy részvényre juté eredmény higitott értékét és
utalds sincs arra, hogy az megegyezne az alapértékkel.

(ii) Az IAS 34 standard 11. bekezdése értelmében az évkozi idészakra vonatkozd, az
eredmény Osszetevdit bemutatd kimutatasban a gazdalkodd egységnek be kell mutatnia az
egy részvényre jutdé eredmény alap- és higitott értékét arra az idGszakra vonatkozdan,
amelyben a gazdalkodd egység az IAS 33 (Egy részvényre jutd eredmény) standard
hatékorébe esik. Ugyanezen standard 11A. bekezdése szerint, ha a gazdalkodd egység az
eredmény tételeit a (2011-ben mddositott) IAS 1 standard 10A. bekezdésében leirtak szerint
kiilondllé kimutatasban mutatja be, az egy részvényre jutd eredmény alapértékét és higitott
értékét ebben a kimutatasban mutatja be.

Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2012. I. féléves és 2013. I.

féléves jelentései nincsenek Osszhangban az IAS 34 standard 11-11A. bekezdéseiben
foglaltakkal.
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(iii) Tekintettel arra, hogy a Kibocsatd észrevételt nem tett, az MNB megadllapitasat
fenntartja.

2.3.1.3. Az IAS 34 standard 16A. bekezdése

(i) Az MNB megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2012. I. féléves és a 2013. I. féléves jelentése
nem tartalmaz a szamviteli politikardl sz616 nyilatkozatot és szegmensinformadcidkat sem.

(i) Az IAS 34 standard 16A. bekezdés a) pontja alapjan az évkozi pénziigyi beszdmoldban
szerepeltetni kell egy olyan nyilatkozatot, hogy ugyanazt a szamviteli politikat és ugyanolyan
szamitdsi modszereket kovettek az évkozi pénziigyi kimutatdsokban, mint a legutdbbi éves
pénzlgyi kimutatasokban, vagy — amennyiben ezen politikdban vagy mddszerekben véltozas
tortént — a valtozas jellegének és hatdsanak leirdsat. Ugyanezen bekezdés g) pontja alapjan
szegmensinformdacidkat is szerepeltetni kell az évkozi pénzigyi beszamoldkban.

Az MNB megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2012. I. féléves és a 2013. I. féléves jelentései
nincsenek 6sszhangban az IAS 34 standard 16A. bekezdés a) és g) pontjaiban foglaltakkal.

(iii) A Kibocsatd észrevétele szerint sem 2012-ben, sem 2013-ban nem volt szlikség
szegmensek szerinti elkilonitésre, mert csak egy szegmensben (média) tevékenykedett.

Az MNB — a Kibocsdtd 2.1.6.2. pontra tett észrevételének is a figyelembe vételével —
elfogadja az észrevétel azon részét, hogy a 2013. évben (2013. marcius 29. napjatol) a
Kibocsatd csak egy szegmensben tevékenykedett, igy a megallapitds 2013. évet érints része
torlésre keril. Az MNB a megallapitas tobbi részét — észrevétel hianyaban — fenntartja.

2.3.2. ATpt. 56. § (3) bekezdésének valé megfelelés vizsgalata

(i) Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a Kibocsaté a 2012. I. féléves jelentését
2012. augusztus 31. napjan, K74425/2012 szidmon tette ko6zzé az Informacidtarolasi
Rendszerben. A 2013. |. féléves jelentés nem keriilt megkiildésre az Informdaciétarolasi
Rendszer szdmdra. A BET 4&ltal Gizemeltetett honlapon és a Kibocsatd sajat honlapjan 2013.
augusztus 30. napjan kertlt kozzétételre a 2013. I. féléves jelentés.

(ii) A Tpt. 54. § (5) bekezdése szerint ,[a] részvény, illetve a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir kibocsatoja az adott idGszak végét kévetéen mielébb, de legkésébb két honapon
beliil a pénziigyi év elsé hat honapjdra vonatkozdan féléves jelentést tesz kézzé”.

A Tpt. 56. § (3) bekezdés alapjan ,[a] kibocsdtd kételes megkiildeni a szabdlyozott
informdcidt a hivatalosan kijel6lt informdcidtdroldsi rendszer szamdra, amely megfelel a
biztonsdggal, az informdcioforrds bizonyossdgdval, az id6pont régzitésével és a
végfelhaszndldk dltali egyszerl hozzdféréssel kapcsolatos minimdlis minéségi elGirdsoknak,
és azok 6sszhangban vannak az elektronikus irattdrozdsi eljdardssal”.
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A PM rendelet 7. § (1) bekezdés szerint ,,[a] hivatalosan kijel6lt informdcidtdroldsi rendszer a
Feliigyelet’ Gltal izemeltetett honlap”.

Az MINB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a Kibocsato 2013. I. féléves jelentését
nem kiildte meg az Informacidtarolasi Rendszer szamara, amivel a Kibocsaté megsértette a
Tpt. 56. § (3) bekezdését.

(iii) A Kibocsatd észrevétele szerint a 2013. |. féléves jelentés az Informdcidtarolasi
Rendszerbe azért nem kerllt megkiildésre, mert a feltoltésre jogosult személy valtozasa
miatt az Uj jogosult még nem rendelkezett megfelels elektronikus alairdssal. A BET honlapjan
és a sajat honlapon tortént kozzététellel egyidejlileg azonban a jelentés — a probléma
telefonos egyeztetését kovetGen — elektronikus levélben megkildésre keriilt a felligyeleti
kapcsolattarto részére.

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatd a jogszabdlysértést nem céfolta, ezért az észrevételt az
MNB nem fogadja el és a megallapitast fenntartja.

2.4. A PM rendelet 2. § (1) bekezdés b) pontjaban foglaltaknak valé megfelelés vizsgalata a
2012. I. féléves és a 2013. I. féléves jelentésekre vonatkozdan

(i) A jelen hatarozat 2.3.1. pontjaban foglalt, a 2012. I. féléves és 2013. |. féléves jelentésekre
vonatkozd hidnyossagokra tekintettel — figyelembe véve a PM rendelet 2. szamu
mellékletének hivatkozott 3.5. pontjat — megallapitast nyert, hogy a Kibocsaté nem tett
eleget valamennyi — féléves jelentéseinek készitésére vonatkozd — IFRS elGirasnak a 2012. 1.
féléves és 2013. évi |. féléves IFRS beszamoldéjanak elkészitése soran.

(ii) APM rendelet 2. § (1) bekezdés b) pontja értelmében ,, [a] nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapir kibocsdtoja (a tovdbbiakban: kibocsdtd) a féléves jelentést a 2. melléklet szerint
késziti el és teszi kbzzé”.

Az MNB tehat megallapitotta, hogy a Kibocsaté — a 2012. I. féléves és 2013. I. féléves
jelentések hianyossagaira tekintettel — megsértette a PM rendelet 2. § (1) bekezdés b)
pontjaban foglaltakat.

(iii) A Kibocsaté az MNB ezen megallapitasat nem vitatta, igy az MNB azt fenntartja.

2.5. A 2013. I. és lll. negyedéves jelentés

A Tpt. 54. § (8) bekezdése alapjan ,[n]Jem kell id6kézi vezetéségi beszamolot kézzétennie a
kibocsdtonak, ha legaldbb a féléves jelentésre vonatkozo kévetelményeknek megfelelé

tartalmu negyedéves jelentést készit és azt kbzzéteszi a féléves jelentésre vonatkozd
szabdlyok szerint”.

A Tpt. 5. § (2) bekezdés 4. pontja szerint a Tpt. alkalmazasaban ,Feliigyelet: a pénziigyi kézvetitGrendszer
feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljaré MNB”.
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Az MINB a Célvizsgdlat sordan megallapitotta, hogy a Kibocsaté a vizsgalt id6szakban nem tett
kozzé id6kozi vezetbségi beszdmoldt, hanem az aldbbi negyedéves jelentéseket hozta
nyilvanossagra.

Id6szak Ko6zzététel datuma K-szam
2012. . negyedév 2012. 05. 18. K42624/2012
2012. 1. negyedév 2012.11. 23. K100313/2012
2013. I. negyedév 2013. 05. 30. K57604/2013
2013. lll. negyedév 2013.11. 29. -

Az MNB megallapitotta, hogy a Tpt. 54. § (8) bekezdése és a PM rendelet 2. melléklet 3.5
pontja alapjan ezen negyedéves jelentéseket a nemzetkdzi szamviteli standardoknak
megfelel6en kellett a Kibocsaténak 0Osszeallitani. Az MNB a Célvizsgalat sordn a
szurdprébaszerlen kivalasztott 2013. I. és lll. negyedéves jelentést ellendrizte az IFRS-eknek
valo megfelelés szempontjabol.

2.5.1. Az IAS 34 (Evkozi pénziigyi beszamolas) standardnak valé megfelelés vizsgalata
2.5.1.1. Az IAS 34 standard 8. bekezdése

(i) Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2013. I. és Ill. negyedéves
jelentései nem tartalmazzak sem a sajat tGke valtozasainak tomoritett kimutatdsat, sem a
cash flow-k tomoritett kimutatasat.

(ii) Az 1AS 34 (Evkozi pénziigyi beszamolds) standard 8. bekezdés c) pontja szerint az évkozi
pénzligyi beszdmoldnak a sajat téke valtozdsainak tomoritett kimutatdsat, mig a d) pont
értelmében a cash-flow-k tomoritett kimutatasat is tartalmaznia kell. A 20. bekezdés c) és d)
pontjai alapjan az évkozi beszamoléknak tartalmazniuk kell egy olyan kimutatast, amely
bemutatja a sajat t6kében az év eleje 6ta bekovetkezett valtozasokat, egy dsszehasonlitd
kimutatassal a kdzvetlenil megel6z6 pénziigyi év 6sszehasonlithaté id6szakara vonatkozéan,
az adott évre kumuldltan, valamint egy cash-flow kimutatdst, amely a targyév kezdetétdl az
id6szak végéig terjedd iddszakot fedi le, egy Osszehasonlitd kimutatdssal a kozvetlendl
megel6z6 pénziigyi év 6sszehasonlithatd id6szakara vonatkozdan, az adott évre kumulaltan.

Az MINB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2013. I. negyedéves és 2013.
llll. negyedéves jelentései nincsenek 6sszhangban az IAS 34 standard 8. bekezdés c) és d)

pontjaival, valamint 20. bekezdés c) és d) pontjaival.

(iii) Tekintettel arra, hogy a Kibocsatd észrevételt nem tett, az MNB megallapitasat
fenntartja.
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2.5.1.2. Az IAS 34 standard 11. és 11A. bekezdése

(i) Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2013. 1. és Ill. negyedéves
jelentései atfogd jovedelem kimutatdsai nem tartalmazzak az egy részvényre jutd eredmény
higitott értékét és utalas sincs arra, hogy az megegyezne az alapértékkel.

(i) Az IAS 34 standard 11. bekezdése értelmében az évkozi idGszakra vonatkozo, az
eredmény Osszetevdit bemutatd kimutatasban a gazddlkodd egységnek be kell mutatnia az
egy részvényre jutd eredmény alap- és higitott értékét arra az id6szakra vonatkozdan,
amelyben a gazdalkodé egység az IAS 33 (Egy részvényre jutd eredmény) standard
hatékorébe esik. Ugyanezen standard 11A. bekezdése szerint, ha a gazdalkodd egység az
eredmény tételeit a (2011-ben mddositott) IAS 1 standard 10A. bekezdésében leirtak szerint
kilonallé kimutatdsban mutatja be, az egy részvényre juté eredmény alapértékét és higitott
értékét ebben a kimutatdsban mutatja be.

Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2013. I. negyedéves és 2013.
lll. negyedéves jelentései nincsenek o©sszhangban az IAS 34 standard 11-11A.
bekezdéseiben foglaltakkal.

(iii) Tekintettel arra, hogy a Kibocsaté észrevételt nem tett, az MNB megadllapitdsat
fenntartja.

2.5.1.3. Az IAS 34 standard 16A. bekezdése

(i) Az MNB a Célvizsgalat sordn megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2013. I. és lll. negyedéves
jelentései nem tartalmaznak a szamviteli politikdrol szélé nyilatkozatot és
szegmensinformacidkat sem.

(ii) Az IAS 34 standard 16A. bekezdés a) pontja alapjan az évkozi pénziigyi beszamoldban
szerepeltetni kell egy olyan nyilatkozatot, hogy ugyanazt a szamviteli politikat és ugyanolyan
szamitasi médszereket kovettek az évkozi pénzigyi kimutatdsokban, mint a legutdbbi éves
pénzigyi kimutatasokban, vagy — amennyiben ezen politikdban vagy mddszerekben valtozas
tortént — a valtozds jellegének és hatdsanak leirdsat. Ugyanezen bekezdés g) pontja alapjan
szegmensinformacidkat is szerepeltetni kell az évkozi pénziigyi beszamoldkban.

Az MNB megallapitotta, hogy a Kibocsato 2013. I. negyedéves és 2013. lll. negyedéves
jelentései nincsenek 6sszhangban az IAS 34 standard 16A. bekezdés a) és g) pontjaiban
foglaltakkal.

(iii) A Kibocsatd észrevétele szerint 2013-ban nem volt szikség szegmensek szerinti
elkilonitésre, mert csak egy szegmensben (média) tevékenykedett.

Az MINB — a Kibocsatd 2.1.6.2. pontra tett észrevételének is a figyelembe vételével —
elfogadja az észrevétel azon részét, hogy a 2013. évben, 2013. marcius 29. napjatdl a
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Kibocsatd csak egy szegmensben tevékenykedett, igy a szegmensinformaciokra vonatkozd
megadllapitds 2013. Ill. negyedéves jelentést érintd része torlésre kertl. Az MNB a
megallapitas tovabbi részét fenntartja.

2.5.2. A 2013. Ill. negyedéves jelentés kozzététele

(i) Az MNB megallapitotta, hogy a Kibocsaté a 2013. Ill. negyedéves jelentése nem keriilt
megkildésre az Informdacidtarolasi Rendszer szamdra. A jelen hatarozat 2.5. pontjaban
szerepl6 tablazatban a kozzététel id6pontjaként megjeldlt id6pontban a 2013. |Ill.
negyedéves jelentés a BET altal (izemeltetett honlapon és a Kibocsaté sajat honlapjan keriilt
kozzétételre.

(ii) A Tpt. 54. § (5) bekezdése szerint ,[a] részvény, illetve a hitelviszonyt megtestesité
értékpapir kibocsdtdja az adott id6szak végét kévetben mielébb, de legkésébb két hdnapon
beliil a pénziigyi év elsé hat hdnapjdra vonatkozoan féléves jelentést tesz kbzzé”.

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 116. pontja szerint “szabdlyozott informdcio: az dsszefoglalo
jelentés, a rendszeres és a rendkiviili tdjékoztatds kérébe tartozd, a befolydsszerzéssel
kapcsolatos, tovdbbd a bennfentes informdcidk”.

A Tpt. 54. § (7) bekezdése szerint ,[a] nyilvdnosan forgalomba hozott részvény kibocsdtoja a
pénziigyi év elsé, illetve mdsodik hat hdnapjaban idb6kézi vezetdségi beszamoldt kételes
kézzétenni az adott hat hdonapos idészak kezdete utdni hetvenedik nap és a vége elbtti
negyvenkettedik nap kézétti idészakban, az adott hat honapos id6szak kezdete és ezen
beszamolo kézzétételének napja kozotti idészakra vonatkozoan. A Tpt. 54. § (8) bekezdése
szerint ,[nJem kell id6kézi vezetdségi beszamoldt kézzétennie a kibocsatdonak, ha legaldbb a
féléves jelentésre vonatkozo kévetelményeknek megfelel6 tartalmu negyedéves jelentést
készit és azt kézzéteszi a féléves jelentésre vonatkozo szabdlyok szerint”.

A Tpt. 56. § (3) bekezdés alapjan ,[a] kibocsdtd kételes megkiildeni a szabdlyozott
informdcidt a hivatalosan kijel6lt informdcidtdroldsi rendszer szadmdra, amely megfelel a
biztonsdggal, az informdcioforrds bizonyossdgdval, az idépont régzitésével és a
végfelhaszndldk dltali egyszerl hozzdféréssel kapcsolatos minimdlis minéségi elGirdsoknak,
és azok 6sszhangban vannak az elektronikus irattdrozdsi eljardssal”.

Az MNB a Célvizsgalat soran megallapitotta, hogy a Kibocsaté 2013. Illl. negyedéves
jelentését nem kiildte meg az Informacidétarolasi Rendszer szamdra, amivel a Kibocsaté
megsértette a Tpt. 56. § (3) bekezdését.

(iii) A Kibocsatd észrevétele szerint a 2013. |. féléves jelentés az Informacidtarolasi
Rendszerbe azért nem kerilt megkildésre, mert a feltoltésre jogosult személy valtozasa
miatt az Uj jogosult még nem rendelkezett megfelel elektronikus aldirdssal. A BET honlapjan
és a sajat honlapon tortént kozzététellel egyidejlleg azonban a jelentés — a probléma
telefonos egyeztetését kovetéen — elektronikus levélben megkiildésre keriilt az MNB
kapcsolattarté részére.
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Tekintettel arra, hogy a Kibocsatd a jogszabalysértést nem cdéfolta, ezért az észrevételt az
MNB nem fogadja el és a megallapitdst fenntartja.

2.6. A PM rendelet 2. § (1) bekezdés b) pontjaban foglaltaknak valé6 megfelelés vizsgalata a
2013. I. és lll. negyedéves jelentésekre vonatkozéan

(i) A jelen hatdrozat 2.5.1. pontjaban foglalt, negyedéves jelentésekre vonatkozd
hidnyossagokra tekintettel — figyelembe véve a Tpt. 54. § (8) bekezdését és a PM rendelet 2.
szamu melléklet 3.5. pontjat — megdllapitast nyert, hogy a Kibocsdtd nem tett eleget
valamennyi — negyedéves jelentéseinek készitésére vonatkozé — IFRS el6irdsnak a 2013. I.
negyedéves és 2013. évi lll. negyedéves jelentéseinek elkészitése soran.

(ii) A Tpt. 54. § (8) bekezdése szerint ,,[n]em kell id6kézi vezetGségi beszamolot k6zzétennie a
kibocsdtonak, ha legaldbb a féléves jelentésre vonatkozd kévetelményeknek megfelel6
tartalmu negyedéves jelentést készit és azt kézzéteszi a féléves jelentésre vonatkozo
szabdlyok szerint”.

A PM rendelet 2. § (1) bekezdés b) pontja alapjan ,[a] nyilvdnosan forgalomba hozott
értékpapir kibocsdtdja (a tovdbbiakban: kibocsdtd) (...) a féléves jelentést a 2. melléklet
szerint késziti el és teszi kbzzé”.

Az MNB tehat megallapitotta, hogy a Kibocsaté — a 2013. I. és lll. negyedéves jelentések
hianyossagaira tekintettel — megsértette a PM rendelet 2. § (1) bekezdés b) pontjaban
foglaltakat.

(iii) A Kibocsatd az MNB ezen megallapitasat nem vitatta, igy az MNB az e pontban irt
megallapitasat fenntartja.

I1l. Az MNB ALTAL ALKALMAZOTT INTEZKEDESEK
3.1. Az intézkedések jogalapja

Az MINB tv. 75. § (1) bekezdés a) pontja értelmében ,[h]a az MNB a 62. § (2) bekezdése
szerinti ellenérzés végén vagy az dltala hivatalosan ismert tények alapjdn megdllapitja a 62.
§ (1) bekezdésében meghatdrozott jogszabdlyok vagy az MNB hatdsdgi hatdrozatdban
meghatdrozott kételezettség megszegését, elkeriilését, elmulasztdsat, késedelmes vagy
hidnyos teljesitését — ha toérvény eltéréen nem rendelkezik —(...) a 39. §-ban meghatdrozott
térvények hatdlya ald tartozo személy, szervezet esetén (..) a 39. §-ban meghatdrozott, az
adott tevékenységre vonatkozd jogszabdly szerinti intézkedést, kivételes intézkedést
alkalmazza, illetve birsagot szab ki”.

A Tpt. 399. § (5) bekezdése szerint ,[a] Feliigyelet az intézkedést, illetve szankciot a

rendelkezésére dllo adatok és informdciok elemzése, illetbleg mérlegelése alapjdn, a szabdly
megsértésének, illetbleg a hidnyossdgnak az érintett intézmény mikddésére, ligyfelére,
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illetve a tékepiac mikodésére gyakorolt  hatdsdnak, veszélyességi  fokdnak
figyelembevételével valasztja ki és alkalmazza”.

Az MNB tv. 75. § (3) bekezdésében foglaltak alapjan , az intézkedéseket az MINB egyiittesen
és ismételten is alkalmazhatja”. Az MNB tv. 76. § (1) bekezdése alapjan ,[a]z ellenbrzétt
személlyel és szervezettel szemben kiszabhato birsdg dsszege szdzezer forinttdl kétmilliard
forintig terjedhet”.

A Tpt. 400. § (1) bekezdés a) pontja szerint: ,A Feliigyelet {...) a kibocsdtot, a feliigyelete ald
tartozé szervezetet, valamint ezek vezetdé dllasu személyét és alkalmazottjat, a
befolydsszerzét az értékpapirok forgalomba hozataldra, a_tdjékoztatdsi kételezettségének
teljesitésére, a tézsde dltal végzett tevékenységre, az elszdmoldhdz dltal végzett
tevékenységre, a kzponti szerz6d6 fél dltal végzett tevékenységre, illetve a kbzponti értéktdr
dltal végzett tevékenységre, valamint a nyilvdnosan m(ikédé részvénytdrsasdgban térténd
befolydsszerzésre vonatkozo jogszabdlyban, szabdlyzatban és az engedélyben meghatdrozott
feltételek megsértése esetén figyelmezteti, illetve — ha sziikséges — a feltételeknek vald
megfelelésre hatdridd kitiizésével felszdlitja”.

A Tpt. 400. § (1) bekezdés m) pontja felhatalmazza az MNB-t, hogy térvényben
meghatarozott esetben és mértékben birsagot szabjon ki.

A Tpt. 405. § — a jelen hatdrozat kiadmanyozasanak id6pontjaban hatdlyos — (1) bekezdése
alapjan ,[a] Feliigyelet a kibocsatét, az ajanlattevét, a nyilvanosan mikédé
részvénytdrsasdgban térténd befolydsszerzés szabdlyait megsérté személyt, a kockdzati
tékealap-kezel6t, tézsdét, az elszdmolohdzi tevékenységet végzd szervezetet, a kézponti
értéktdrat, a kézponti szerz6d6 felet, illetve ezek vezetd dlldsu személyét és alkalmazottjdat, a
bennfentes kereskedelmet és a piacbefolydsoldst elkévetd személyt az e térvényben és az e
térvény felhatalmazdsa alapjdn kiadott jogszabdlyban, a Pmt.-ben, valamint a Feliigyelet
hatdrozatdban foglalt kbtelezettsége, tovdbbd a sajdat szabdlyzatdban foglaltak megszegése,
kijatszdsa, elmulasztdsa vagy késedelmes teljesitése esetén, tovdbbd, ha azt kiilféldi
feliigyeleti hatdsdg a 399. § (2) bekezdése szerint kezdeményezi, birsag megfizetésére
kételezheti”.

3.2. Figyelmeztetés és felszélitas felligyeleti intézkedés alkalmazasa

A Célvizsgalat soran feltart, jelen hatdrozat indokoldsanak Il. részében foglalt megallapitdsok
alapjan — a tdjékoztatdsi kotelezettségének teljesitésére vonatkozd jogszabalyban
meghatarozott feltételek megsértése miatt — az MNB jelen hatdrozat rendelkez6 részének |I.
1. 2. és 3. pontjaban figyelmeztette a Kibocsatot, hogy az éves, féléves, illetve negyedéves
jelentés osszedllitasa sordn a jovében maradéktalanul tegyen eleget valamennyi vonatkozdé
jogszabalyi kotelezettségének.

A Célvizsgalat soran feltart — jelen hatdrozat indokolasanak 2.3.2. és 2.5.2. pontjaiban foglalt
— kozzétételi hianyossagok okan jelen hatdrozat rendelkezd részének I. 4. pontjaban az MNB
figyelmeztette a Kibocsatot, hogy a jov6ben minden esetben kiildje meg a szabalyozott
informaciét a Informacidtaroldsi Rendszer szamara, valamint jelen hatarozat rendelkez6
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részének Il. pontjdban hatarid6 kitlizésével felszolitotta, hogy sziintesse meg a Célvizsgdlat
soran feltart és a hatarozatban megallapitott jogszabdlysértéseket.

Az intézkedések alkalmazdsa sordn az MNB tekintettel volt arra, hogy a Célvizsgdlat sordn
feltart kozzétételi hianyossdgok korrigaldsa, és igy a piaci szerepl6k szabdlyozott
informaciérdl valod jogszabalyszer(i tajékoztatasa megfelel6 hataridén bellil megtorténjen.

3.3. Feliigyeleti birsag intézkedés alkalmazasa

A fenti intézkedés alkalmazasa mellett a hatdrozat indokolasdban megdllapitott
jogszabalysértések okdn az MNB szikségesnek tartja birsag intézkedés alkalmazdsat azon
jogalkalmazoi cél eléréséhez, hogy a Kibocsatét a jov6ben visszatartsa a hasonld tipusu
jogsértések megvaldsitasatol.

A birsagkiszabas soran az MNB — az MNB tv. 75. § (4) bekezdésében, illetve a Tpt. 399. § (5)
bekezdésében foglalt mérlegelési jogkorben eljarva — sulyositéd koriilményként értékelte a
jogsért6 allapot tartds fennallasat, illetve a jogsértések ismétl6dé jellegét, gyakorisagat, a
mulasztdsok sulyat, valamint a kozkézhanyad magas, 83,13%-0s szintjét. Az MNB jelen
hatdrozataban kiilonos sullyal értékelte azt a tényt, hogy a Kibocsatd olyan — az IFRS-ek
alapjan — lednyvallalatoknak mingsuld tarsasagokat nem konszoliddlt a 2012. évben, amelyek
tevékenysége egy komplett szegmensét érintette. Az MNB ugyanakkor enyhité
kériilményként értékelte, hogy a Kibocsatdé részvényei a BET részvényszekcidjanak
»Standard” kategéridjaba tartoznak®.

Fentiek alapjan az MNB a jelen hatdrozat rendelkez6 részének Il. pontjaban a birsag 6sszegét
— az MNB tv. 76. § (1) bekezdésében meghatarozott birsagkereten beliil hatarozta meg. A
jogszabdlyban megallapitott birsagkeret alsé hatadrahoz kozel meghatarozott birsagosszeg
kiszabasat az MNB olyan felligyeleti jogkovetkezményként értékeli, amely jelen esetben
kell6képpen kifejezi az MNB értékitéletét az azonositott szamos jogsértéssel
Osszefliggésben, és amely egyben alkalmas arra, hogy tudatositsa a Kibocsatdban, valamint
az egyéb tbkepiaci szerepl6kben az MNB altal elvart, a nyilvdnossag tajékoztatdsara
vonatkozo rendelkezésekhez kapcsolddé jogkovetés fontossagat.

Az MNB az MNB tv. 64. § (2) bekezdése alapjan a hatdrozatainak teljesiilését utdvizsgalat
keretében vagy adatszolgaltatas alapjan ellenérzi.

kK ¥

A hatdrozat a mar hivatkozott jogszabalyhelyeken, valamint a Ket. 71. § (1) bekezdésén
alapul.

A hatarozatot az MNB a MNB tv. 39. § (1) bekezdés h) pontjdban biztositott hataskorében
eljarva hozta meg.

® A Kibocsaté részvényei a jogsértések elkdvetésének idején a BET részvényszekcidjanak ,B” kategéridjaba
tartoztak.

42



A jelen hatdrozat rendelkez6 részében rogzitett késedelmi potlék MNB altali felszamitdasanak
lehet6ségét a Ket. 132. §-a biztositja. A kozigazgatasi végrehajtds szabalyainak a kiszabott
birsag kapcsan valé alkalmazasi lehet6sége az MNB tv. 54. § (1) bekezdésén, valamint a Ket.
126. § (1) bekezdés a) pontjan alapul.

A hatdrozat elleni jogorvoslatrdl sz6l6 tajékoztatas az MNB tv. 55. § (1) bekezdésén, a Ket.
72. § (1) bekezdés d) pont da) alpontjan, 100. § (1) bekezdés a) pontjan, 100. § (2)
bekezdésén és 109. § (1) bekezdés a) pontjan, valamint a polgari perrendtartasrdl szélo
1952. évi lll. torvény (Pp.) 326. § (7) bekezdésén, 327. § (1)-(2) bekezdésein, 330. § (2)
bekezdésén, 332. § (2a) bekezdésén, valamint 338. § (1)-(3) bekezdésein alapul.

A hatarozat a Ket. 73/A. § (1) bekezdés c) pontja és (3) bekezdése értelmében a kozléssel
jogerés.

Budapest, 2014. julius 18.

Dr. Windisch Laszl6 s.k.,
az MNB alelndke
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