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Mi a Kézikonyv?

A Kézikonyv megjelentetésével célunk a hazai makrogazdasadgi adatokkal
kapcsolatban a jegybankban felhalmozott elemzési tapasztalat megosztasa a
nyilvanossaggal. Szeretnénk bemutatni, munkank sordn mely adatokat tekintjik a
hazai gazdasagi folyamatok elemzése szempontjdbol relevansnak €és hogyan, mire
hasznaljuk azokat. A kovetkezd fejezetekben jellemzben a Jelentés az inflacio
alakulasarol cimii, negyedévente megjelend MNB kiadvany (a tovéabbiakban:
Jelentés) alapjaul szolgaldé modszertani és kdzgazdasagi gyakorlatot osztjuk meg a
szakmai nyilvanossaggal.

A Kéezikonyvet csak elektronikusan tervezziik kiadni, magyarul és angolul egyarant
elérhetd lesz az MNB honlapjarol. Kiadvanyunkat a jovoben rendszeresen frissitjiik,
ahogy azt sziikségesnek — és lehetségesnek — latjuk. Erre utal a cimoldal — szamitas-

technikdban jaratosak szamara ismerés — ,,1.0 verzi6” megjelolése: kisebb
mobdositasok utan a Keézikonyvet az 1.1 verzio, 1.2 verzio, ... stb. jeloléssel latjuk el,
jelentésebb kiegészitések utdn a 2.0 verzid, 3.0 verzid, ... , stb. jelolést fogjuk
hasznalni.

Az anyag szerkezete a kovetkezd. Az elso fejezet attekintést ad a gazdasagi adatsorok
kezelésének altalanos elveirdl, a szezondlis igazitasrol. Az ezt kovetd 19 fejezetet
nagyobb tematikus blokkokba rendeztiik. Az elsé blokkban (2. fejezet) a fogyasztoi
arindexet, majd a kovetkezdben a GDP ¢és a fobb felhasznalasi oldali komponensek
id6sorait mutatjuk be (3-10. fejezetek). Ezt néhany fontosabb konjunkturalis adatsor
,vegyes” blokkja koveti (11-14.), majd a munkapiac valtozoi (15-16.). Az anyagot a
fiskalis és a kiils6 egyensulyi mutatok (17-18.), végiil az elemzdi varakozasok
mutatdinak ismertetésével (19.) zarjuk.

Annak érdekében, hogy kiadvanyunk minél inkébb valddi kézikonyv jelleget 6ltson, a
fejezeteket tigy allitottuk Ossze, hogy kiilon-kiilon is olvashatéak legyenek. Ennek
megfeleléen, a szokdsoktol eltérden, az adott témara vonatkozd szakirodalmi
hivatkozasokat mindig az adott fejezet végére szerkesztettiik.

Jelen kiadvanyunk kisérletnek tekintheté egy mas orszagokban mar bevalt miifaj
hazai meghonositasara. Varjuk Olvasoink észrevételeit!

A szerkesztok

Ferenczi Barnabas Jakab M. Zoltan

Osztalyvezetd Osztalyvezet6é-helyettes

ferenczib@mnb.hu jakabz@mnb.hu

Tel: 428 2659 Tel: 428 — 2600/ 1515
Magyar Nemzeti Bank

Kozgazdasagi féosztaly
Budapest, 1850 Szabadsag tér 8/9
Fax: 428-2590
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1. Moddszertani bevezeto

Kiadvanyunkban jellemzéen a gazdasagi adatok iddsorainak elemzésével ¢és
felhasznalasaval foglalkozunk. Nem ¢érintjiik viszont a keresztmetszeti adatok
elemzésekor felmeriilé problémakat.

Az idésor azonos jelenség kiillonbozo idépontokban mért, azonos iddszakra vonatkozo
érteke; a kiilonbozd adatpontok egymassal kozvetleniil 6sszehasonlithatok egymassal
(példéul: szint vagy bazisindex adatsorok). Nem idésor a nem azonos hosszusagu
idészakra vonatkozo (példaul kumulélt) adatok, a transzformaltak: ho/hé €s kiilondsen
a 12 havi indexek.'

Konjunkturalis szemléletben a gazdasagi adatsorokat nem csak 6énmagukban célszerti
vizsgalni, hanem tagabb kontextusban is, hiszen a vizsgélt iddsor és mas idésorok
kozotti kapesolatok is fontos informécidt tartalmazhatnak. Az iddsorok kozotti
kapcsolatok trividlis esete az identitas, azaz amikor egy iddsor egy nagyobb
id6sor. Indikatornak neveziink egy iddsort, ha a referencia iddsorral ilyen jellegii
kapcsolatban nincsen, de elméleti okok miatt (kiilsé kereslet — hazai ipari termelés)
vagy empirikus vizsgalatok (lakossdgi bizalmi index — haztartdsok fogyasztasa)
alapjan egyiittmozgas feltételezhetd kozottiik.

Az indikator lehet eldidejii (leading), egyidejii (coincident) vagy késé (lagging), attol
fliggden, hogy az indikator valtozasa idoben megeldzi, egyiitt mozog, vagy késve
reagal a referencia iddsor (GDP, ipari termelés, stb.) valtozasidra. Szamos
megkozelités lehetséges annak eldontésére, hogy egy indikator milyen
tulajdonsadgokkal rendelkezhet, ilyen lehet példaul az un. Granger oksagi teszt,
maximalis kereszt-korrelacid helye, kereszt-korrelacios egylitthatok aszimmetridja
(lasd Jakab és Vadas (2001)).

Szezonalitds és annak kezelése — a szezondlis igazitdsrol

Mi a szezonalitas?

A gazdasagi szereplok viselkedését (a vallalatok értékesitéseit, a lakossag fogyasztasi
keresletét stb.) nem csak a konjunktura ciklus éllapota, hanem egyéb tényezdk is
befolyasoljak. Ezek koziil igen jelentds hatasa lehet az ugynevezett szezonalitisnak. A
szezonalitas fakadhat az évszakok valtozdsabol, a kiillonbozo tinnepek 1étezésébdl, az
adott iddszakban ledolgozott munkanapok szamabodl stb. Ezen hatasok periodikus
ingadozdsokat eredményeznek az iddsorban, amelyek kisziirésével pontosabb
informaciot kapunk az alapfolyamat valtozasarol.

A Kézikonyv tobb iddésorandl is utalunk a szezondlis igazitdssal kapcsolatos
korrekciokra és praktikus modszerekre, amelyek a vizsgalt idésor felhasznalhatosagat

" A 12 havi index tovabbi problémaja, hogy nem megfordithat6 transzformaciot eredményez, azaz nem
nyerhetd vissza az eredeti (szint) adatsor.



nagyban befolydsoljak, igy nem tekinthetiink el a szezondlis igazitds moddszertani
kérdéseinek rovid attekintésétdl.?

A szezonalitds minden olyan ciklus az idésorban, amely éves periodicitast képes
produkalni, azaz olyan ciklusok, melyek egész szaml tobbszordse az éves periodus
(p¢ldéaul havi adatoknal a 2; 2,4; 3; 4; 6 és persze a kdzismert 12 honapos ciklusok).
Szamos statisztikai teszt all rendelkezésre annak eldontésére, hogy a vizsgalt idésor
tartalmaz-e szezonalitdst. A szezonalitast tartalmazo iddsorok esetében példaul
szignifikans autdkorrelaciot tapasztalunk a szezonalis periodusoknal, illetve csticsokat
az id6sor spektrumdban a szezonalis frekvencianal.

Az iddsorokat négy részre lehet felbontani, ezek a trend, a ciklus, a szezonalis
komponensek ¢s a véletlen zaj, amelyek kiilon-kiillon nem megfigyelhetoek. A
szezonalis igazitds soran kiilonbozé becslési eljarasokkal megprobaljuk ezeket a
komponenseket szétvalasztani, ehhez azonban feltessziik, hogy a komponensek
fiiggetlenek.

A szezonalitas lehet additiv, azaz a szezonalis komponens nem fligg a trend ¢és a
ciklikus komponens szintjétél vagy multiplikativ, azaz a szezonalis komponens
aranyos ezekkel a komponensekkel. Ez utobbi esetben az idésor logaritmizalasaval
biztosithatjuk a komponensek fiiggetlenségének elvét.

A szezonalis komponensek nem sziikségszeriien stabilak a vizsgélt idészakban, azaz
lehet mozgo szezonalitas az idésorban. Ennek legegyszeriibb oka a naptari hatdsok.
Naptari hatasokrol beszéliink, ha az adott id6északon beliil

— ahétkdznapok, vagy a szabadnapok szdmanak,
— ahét napjai eloszlasanak véltozasa, illetve
— aziinnepek (husvét, piinkdsd) ,,elhelyezkedése”

van hatéssal a megfigyelt értékekre. Ilyen hatasokat flow-tipusu volumen ¢és ehhez
kotott valtozok esetében taldlunk (példaul: termelés, bérek, forgalmi adatok).
Amennyiben a naptéri hatdsokat figyelmen kiviil hagyjuk, ez tobb sz4zalékponttal is
torzithatja az indexeket, noha ez nem konjunkturalis informacié. A fentiekb6l mar
egyértelmiien latszik, hogy a 12 havi indexek nem csak a bazishatds miatt nem
ragadjak meg az aktualis folyamatot, hanem naptdri hatdsok esetén is sulyosan
torzitanak.

Az 1d6sorok szezondlis igazitasanak elsé buktatdja, ha a modszert mechanikusan
alkalmazzuk, és nem {ligyeliink arra, mik az iddésor jellemzdi. Probléméat okozhat, ha
eltekintlink az adatgeneralo folyamat jellegzetességeitdl: kozgazdasagi dsszefiiggések
jellemzéen a gazdasagi adatsorok szintjéere vonatkoznak, azaz ez az alapadat, itt
,keletkezik” az informacio6. Igy szezonélis igazitaskor is az adatsorok szintjét kell a
szezonalis igazitd eljarasnak aldvetni, kiilondsen, ha valamilyen automatizalt
szoftveres megoldast alkalmazunk.

Miért sziirjiik Ki a szezonalitast?

Egyrészrdl a szezonalitas ,,felesleges”, azaz a szezonalis mozgas szisztematikus, nagy
biztonsaggal eldrelathatd, ugyanakkor a trend-ciklustol fiiggetlen, igy a
gazdasagelemzonek ¢és a gazdasagpolitikanak altalaban nem kell foglalkoznia vele.

? Az idésoros elemzés modszereiré] altaldban 1d. Hamilton (1994), Canova (1998), vagy magyarul Lieli
(1999) és Darvas (2001). Konkrétan a szezonalis igazitas elméleti alapjairol 1d. Franses (1998), Gomez
¢és Maravall (1998) és Higo és Nakada (1998), magyarul pedig 1d. Sugar (1999).



Masrészrol a szezonalitds ,,zavard”, azaz a nyers iddsorokban olyan jelent6s mértékii
szezonalitds lehet, hogy a nyers adatokbol nem lehet az iizleti ciklus allapotat
tartalmaz6 informaciot kinyerni.

A szezonalis igazitas modszerei

A szezonalis igazitas modszerei koziil az X-12 ARIMA (empirikus mozgdatlag alapu
szlirés) és a TRAMO/SEATS (modell alapt sziirés) algoritmus a leggyakoribb.
Mindkét algoritmus a Demetra®™® programcsomagbodl, felhasznalobarat (Windows
alapt) feliileten keresztiil elérhetd. Mind az X-12 mind a TRAMO/SEATS moédszer
képes a naptari hatdsok és a valtozo szezonalitds kezelésére, azonban a nemzetkozi
gyakorlatban altalaban a TRAMO/SEATS algoritmust részesitik elényben annak
elméleti és gyakorlati tulajdonsagai miatt’. Tovabbi kedvezd tulajdonsaga a
programcsomagnak, hogy a TRAMO/SEATS modulja a naptari hatasok kiszlirésé¢hez
a magyar munka és linnepnapokat is tartalmazza.

Gyakorlati kérdések

Az aldbbiakban az adatsorok rendszeres szezonalis igazitasakor felmeriild
madszertani problémakbol mutatunk be néhdny fontosabbat.

A revizios probléma

A revizids probléma akkor jelentkezik, ha az 0j tényadat bevonasaval a korabbi trend
¢s a szezonalisan igazitott adatok becslése is megvaltozik.® A jelennel tehat a mult is
valtozik, amely a minta végén kiilondsen jelentds lehet. Ez ugyan természetes mivel
az optimalis filter illetve becslés kialakitasakor az Osszes informaciot felhasznaljuk
(bévebben lasd: Doss¢ és Planas (1996b)), azonban ha az igazitott iddsorok
felhasznal6i nem tudnak errél a problémardl, akkor ez zavart okozhat az adatok
értelmezésében.

A revizids probléma kezelésének tobb maddja lehet:

— az elOrebecsiilt szezondlis faktorok segitségével allitjuk elé a szezonalisan
igazitott iddsort,

— a korabban becsiilt modellspecifikaciot rogzitjiik, azonban a modell paramétereit
ujrabecstljik,

— mind a modellt, mind a modell paramétereit rogzitjiik.

? A Demetra programcsomag a http://forum.europa.eu.int/irc/dsis/eurosam/info/data/index.html cimr6l

ingyenesen letolthetd.

* A Demetra program hasznalatarél lasd: Gomez és Maravall (2000a, b, c).

> TRAMO/SEATS elméleti szempontbél jobb az X-12 ARIMA-nal, ugyanis:

— az X-12 ARIMA nem becsli az alapmodellt, hanem kikeresi a szamara elfogadhatot az 6t beépitett
modellbél. A TRAMO/SEATS modellt becsiil,

— az X-12 ARIMA ugyanazt a szlir6t alkalmazza a szezonalisan igazitott idésor eldallitdsahoz,
fiiggetleniil attol, hogy mi az alapmodell, mig a TRAMO/SEATS a becsiilt ARIMA modell alapjan
allitja el6 a szlir6t (optimalis filter).

Tovabbi 6sszehasonlitdshoz lasd: Fishcer (1995) és Dossé és Planas (1996a).

% Ennek oka az, hogy az (ij adatok beérkezésekor az ujboli becslés (szezonalis igazitas) soran

revidealodnak a korabbi modell paraméterei, esetleg maga a modell is.



http://forum.europa.eu.int/irc/dsis/eurosam/info/data/index.html

Leggyakrabban a mésodik megkdzelitést alkalmazzak, azaz egy teljes év lezarasakor
becsiiljiik 0jra a modellt, év kozben az 1) adatok beérkezésekor csak a modell
paramétereit becsiiljiik Ojra.

Szezonalisan igazitott vagy trend-ciklus adatsor?

Az hogy a szezonalisan igazitott, vagy a trend-ciklus’ id6sora hordoz-e informaciot az
a véletlen komponens nagysagatol, a felhasznalé személyétdl és a felhasznalés
céljatol is fligg. Amennyiben zajos az idOsor (nagy a véletlen komponens szerepe),
akkor a trend idOsor haszndlata elényOsebb. A szezondlisan igazitott iddsor
értelmezéséhez, amely a véletlen komponenst is tartalmazza, nagyobb szakértelem
kell. A mélyebb elemzési és modellezési célokra azonban a szezonalisan igazitott
idésor az alkalmasabb, hiszen a szezonalis igazitds altal kiszamitott véletlen
komponens egy részét mas valtozok magyarazhatjak.

Kiugro értékek (outlierek)

Az idOsorok elemzése soran taldlkozhatunk olyan egyedi adattal, amely jelentdsen
,kilog” a tobbi adat altal meghatdrozott palyabol. Ha ez a kiugro érték valamilyen
tényleges gazdasagi eseménynek a kovetkezménye, azaz a kiugrd érték tényleges
informéciot tartalmaz, akkor nem hagyhatjuk figyelmen kiviil ezt a megfigyelést. Ha
azonban a kiugro érték mintavételi vagy mérési hibabol, mintavaltasbol vagy hasonlo
hatasbol ered, akkor célszerli ezt az értéket kihagyni a vizsgalatbol. Harom kiilonb6z6
kiugro érték kezelésére van lehetdség a fenti programcsomagban. Egyszeri kiugro
értékének (additiv outlier-nek) nevezziik az egyszeri kiugro értéket. Atmeneti valtozas
(transitory changes) esetében egy fokozatosan csokkend eltérést tapasztalunk.
Szintbeli eltolodas (level shift) tartos torést jelent az idésorban (altaldban mddszertani
valtasok esetében kapunk ilyen iddsort).

Kiugro értékek alaptipusai

Egyszeri kiugro érték Atmeneti valtozas Szintbeli eltolodas

7 A késébbiekben, ha azt kiilon nem emlitjiik, a trend-ciklus komponensre trend-komponensként
hivatkozunk.



Segédvaltozok és dummy-k

Ha a fenti outlierekhez képest bonyolultabb, de kézgazdasagilag jol értelmezhetd
torések vannak az iddsorban, akkor lehetdségilink van segédvaltozok és dummy-k
segitségével ezen hatasok kiszlirésére. Ilyen korrekciokat alkalmazunk példaul a
munkabérek és a kiskereskedelmi forgalom szezonalis igazitdsakor.

Az aggregaciés probléma

A gyakorlatban altalaban nem egy kiragadott idOsort vizsgalunk, hanem az idésorok
sokasagat. Ha az idésorok kozott azonossagok léteznek, azaz egy idésor tobb rész-
idésor Osszege (aggregatuma)®, akkor kétféleképpen is elvégezhetjilk a szezonalis
igazitast. Direkt igazitasr6l beszéliink, ha eldszor a nyers iddsorokat aggregaljuk,
majd az aggregatumot kozvetleniil igazitjuk. Indirekt igazitds esetében nyers
iddsorokat kiilon-kiilon igazitjuk, majd az igazitott idésorokat dsszegezziik. Logikus
elvaras az aggregacios korlat teljesiilése, azaz hogy a direkt €s az indirekt Ut ugyanazt
az eredményt adja. Ez azonban nem minden esetben teljesiil, ugyanis a szezonalis
igazitds nem linearis (multiplikativ szezonalités, outlierek), illetve a rész-idésoroknak
eltérd szezonalitasa lehet. Sajnos nincs altalanos megoldas erre a problémara, minden
esetben egyedileg kell mérlegelni melyik igazitas tipus a megfelelébb (a valasztast
tamogat6 formalis tesztekrdl 1dsd: Gomez (2000)).

Az idébeli konzisztencia kovetelménye

Az aggregacids problémahoz hasonlo jelenséggel talalkozunk az idédimenzidé mentén
is, azaz elvarhatjuk az eredeti és a szezonalisan igazitott idésor éves Osszegei (atlagai)
egyezzenek meg. Ilyen elvaras példaul, hogy a szezondlisan igazitott negyedéves
adatokbol szamolt volumenindexek atlaga legyen egyenldé az eredeti adatokbol
szamitott éves volumenindex-szel. Ez azonban valtozd szezonalitas, vagy outlier
korrekcio esetében nem teljesiil. Noha ki lehet kényszeriteni az igazitds sordn az
idobeni konzisztencia teljesiilését, azonban ez eltéritheti a szezonalis igazitast az
optimalistol. Ha nincs ra kifejezett igény, ne alkalmazzuk.

Szezonalis igazitas a KSH-ban

A gazdasagi adatok tobbségének elsddleges adatkozldjeként a KSH korabban is
kozolt egyes adatsorokra szezondlisan igazitott adatokat, 2002 elsé negyedévétdl
pedig teljes kortien publikdlja a felhasznalds oldali GDP szezonalisan igazitott
adatait.’ Igy sziikségesnek tartjuk kiadvanyunkban a KSH altal alkalmazott
modszereket értékelni, az altalunk alkalmazottal 6sszevetni.

A KSH a Demetra programcsomag TRAMO/SEATS moduljat hasznélja, a
modelleket és a paramétereket is rogzitik, azaz az évkozi igazitdsokat az el6zo teljes
¢v adatain becsiilt beallitdsokkal végzik.

¥ Vertikalis aggregalasnak nevezziik a kiilonb6zé jelenségek 6sszegzését, példaul: GDP felhasznalas
oldali adatainak 0sszegzése. Horizontalis aggregalas az azonos jelenségek Osszessége, példaul:
regionalis értékesitési adatok Osszegzése.

? Korabban a KSH az iparstatisztika, a kiskereskedelmi forgalom adatsorokat kozdlte példaul szezona-
lisan igazitott formaban (is).



A kiskereskedelmi forgalom és az iparstatisztika igazitasakor figyelembe veszik a
munkanaphatédsokat és sziirik a kiugro értékeket. Fontos tovabba megjegyezni, hogy a
GDP felhasznalas oldali adataindl a KSH megkoveteli az aggregacios korlat és az
idébeli konzisztencia teljesiilését.’” Az aggregacios korlat teljesiiléséhez a
szezonalisan igazitott 6sszes GDP a szezonalisan igazitott GDP tételek Osszegének
kiilonbségét a készletvaltozas és egyéb nem specifikalt tételekben szdmolja el. Az
iddbeli konzisztencia megteremtéséhez az éves adat és a szezonalisan igazitott
negyedéves adatok 6sszege kozotti kiilonbséget a negyedévek aranydban osztjak szét
a negyedévek kozott. Ahogy az idébeli konzisztencia targyaldsanal emlitettiik, ennek
a korlat teljesiilésének kikényszeritése eltérést okozhat az optimalis igazitastol. A
GDP felhasznalas oldali tételeinek elemzésekor ezért kitériink a publikalt
szezonalisan igazitott adatsorok mindségének vizsgalatara.

Szezonalis igazitas az MNB-ben

Jellemzden a Demetra programcsomag TRAMO/SEATS moduljat hasznaljuk. Mivel
az X-12-Arima modul explicit szezonalitas tesztet is tartalmaz, a TRAMO/SEATS
mellett ezt a modult a szezonalitas jelenlétének vizsgalatara, példaul mar szezondlisan
igazitott idésorok ellendrzésére hasznaljuk. Néhany, altalunk kovetett alapelv:

— Amennyiben a magyar munkanap és htisvét hatdsok meghatarozdak az idésorban,
akkor altalanos elv ezek kisziirése. A munkanap korrekcio ,,mélységének”, azaz a
becslésben alkalmazott munkanap-segédvaltozok szamanak meghatidrozasa az
id6sor hosszatol fiigg''.

— Az alap-idésorok kiilonb6z0 nagysagu zajt tartalmaz(hat)nak, ezért az elemzésben
alkalmazott frekvencia (havi vagy negyedéves) idésoronként valtozik. Alapelv,
hogy nagyon zajos iddsort inkabb csak negyedéves frekvencian elemziink.

— Konjunkturalis informéciot tartalmaz(hat) a szezondlis igazitds revizidja
(,,csapkod6 farok™). A kordbbi szezondlis iddsorokat felhasznilva a revizid
nagysaganak és iranyanak valtozasabol informaciot nyerhetiink az aktudlis
folyamatokrol.

— Az igazitds mindségének fiiggvényében dontlink direkt versus indirekt igazitas
alkalmazasarol.

— Altalaban nem kényszeritjiik ki az idébeli konzisztencia teljesiilését.

— Elvarjuk, hogy a szezonalisan igazitott adatsor mar ne tartalmazzon szignifikans
szezonalitast (idempotencia).

19 1.d. a 2002. julius 3-i GDP gyorstajékoztato mellékletét, http://www.ksh.hu/.
""" A naptari hatésokat sziirhetjiik ugy, hogy csak a munka és szabadnapokat kiilsnbdztetjitk meg, de
lehet6ség van akar a munkanapok egyenkénti megkozelitésére is, azaz hétfok, keddek... szama.
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2. Fogyasztoi arindex

Forras: KSH
Gyakorisag: havi mutato.

Elérhetdség: www.ksh.hu, térités ellenében iddsoros formdban elektronikusan
letolthetd a Stadat rendszerbdl; illetve www.mnb.hu, ahonnan az adatsorok (az MNB
csoportositasaban) idésoros forméban elektronikusan letlthetok.

A hazai fogyasztéi arindex (Consumer Price Index, CPI) egy atlagos rezidens
iddsorosan 1991-t6] hasznalhaté mutato kialakitasakor alapelv volt, hogy az a nemzeti
szamla szerinti lakossagi (pénzért) vasarolt fogyasztasi kiadasok (Id. 4. fejezet)
arindexének feleljen meg. Néhany ponton azonban eltértek ettdl, 1d. a ,,sajat tulajdont
lakas” vagy a ,,hasznalt gépkocsi” tételek.

Elméleti szempontbdl kimutathatd, hogy a fogyasztéi darindexek jellemzden
feliilbecslik a megélhetési koltségek valtozasat. A torzitas mértéke Magyarorszag
esetében nem ismeretes, de spekulativ elemzésiink szerint szignifikans lehet (a hazai
fogyasztoi arindex statisztika kozgazdasagi hasznosithatosagarol 1d. Ferenczi et al.
(2000)).

A fogyasztoi arindex iddsor jelenleg 156 termékcsoport arindexének stilyozott atlaga.
A KSH harom tipust indexet publikal, ezek az el6z6 hénaphoz, az el6zd év
decemberéhez valamint a megel6z0 év azonos hénapjahoz viszonyitott arvaltozast
mutatjak. Az ,,alapstatisztika” a megel6z6 decemberhez viszonyitd index: ha példaul
éves index képzésekor nem ebbdl indulunk ki, kdnnyen akar szdzalékpontos eltérést is
¢szlelhetiink a KSH altal publikalt aggregélt index értékek €s sajat eredményeink
kozott. A kozzétett adatok nincsenek szezondlisan igazitva.

A fogyaszt6i arindex esetében a teljes 156-as bontas mellett a KSH kétféle modszer
szerint szdmolt csoportositasban is kozli az adatokat. Mind a KSH sajat
csoportositasa, mind a COICOP" bontas alapja a fogyasztas célja szerint torténd
felbontas. Elemzési ¢s eldrejelzési célokra azonban alkalmasabb egy olyan, harmadik
féle csoportositas, ahol a csoportképzés alapjaul az arakat meghatarozé kozgazdasagi
folyamatok szolgalnak, ezért az MNB a 156 termékcsoportbol — az ECB
gyakorlatdhoz hasonléan — sajat elemzési kategoriakat készit. Az egyes fécsoportok
stlyait az MNB szerinti bontasban az alabbi tablazat tartalmazza."

12 nClassification of Individual Consumption by Purpose".
> Az MINB bontas fécsoportjainak dsszetételérdl az alabbi cimen talalhaté részletes leiras:
http://www.mnb.hu/hungarian/3_penz/35_idosorok/hu0203 mnbcsoportok.xls.
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A fogyasztoi arindex MNB-szerinti bontasa

Feldolgozatlan
élelmiszerek
6.2%

Regulalt arak

18.9% Feldolgozott

Alkohol, dohanyaru
9.1%

Jarmiiiizemanyag
5.2%
Piaci energia 27.0%
1.5%

Piaci szolgaltatasok
19.4%

Az MNB csoportok kialakitdsanal a kovetkezdket vettiik figyelembe.

Elelmiszerek: Ide azokat az élelmiszereket soroljuk, amelyek arait dontéen a
belfoldi kindlat alakulésa hatdrozza meg.'* A csoport két részre torténd felbontasat
az indokolja, hogy mig a feldolgozatlan ¢lelmiszerek arat féleg nehezen
modellezhetd tényezok alakitjak (példaul mezégazdasagi termeldi arak, iddjaras),
addig a feldolgozott ¢lelmiszerek aralakuldsa viszonylag jol magyarazhato
bizonyos koltségtényezOk, elsésorban a feldolgozatlan ¢lelmiszerek és a
feldolgozodipari bérek segitségével.

Iparcikkek: Ebbe a csoportba keriiltek azok a termékek, amelyek piacan erds az
importalt termékekkel valo verseny (kiilkereskedelemmel versenyzd, vagy
»tradable” joszagok). Itt a legfontosabb armeghatarozé tényezdk a forint/eurd
arfolyam ¢és a megfeleld termékkorben mért kiilfoldi inflacid. Nemcsak formailag
»termékeket” soroltuk ide, de egy szolgaltatast is, a KSH ,iidiilés kiilf6ldon”
(682.sz.) csoportjat.

Piaci szolgéltatasok: Az ide tartozd termékek darait rovidtdvon elsdsorban a
belfoldi kereslet/kinalat alakuldsa mozgatja, mig hosszu tdvon a {6 d&rmeghatarozé
tényezOk a  kiilkereskedelemmel versenyz6  szektor darszinvonala ¢és
termelékenysége, valamint a kiilkereskedelmi cserearany (nontradables). A
fentihez hasonldan, itt formailag ,termékek” is szerepelnek, példaul a KSH
,»ujsag, folyoirat” , , konyv” és ,tankonyv” (550-552.sz.) csoportjai.

Piaci energia: A szabadaras haztartasi energia (példaul tlizifa, palackos gaz)
kategoriaja.

Jarmii-iizemanyag: Megegyezik a KSH bontas azonos nevii, 541.sz. soraval. Azért
keriilt kiilon csoportba, mert a vildgpiaci olajarak hatésa itt a legjelentdsebb.

Alkohol, dohany: Megegyezik a KSH bontds "Szeszes italok, dohanyaruk"
csoportjaval. Ezt a csoportot elsdsorban az kiilonbdzteti meg mas piaci joszagok
korétdl, hogy itt az arak alakulasat erdésen befolyasolja a jovedéki adé mértéke.

" Ennek kovetkeztében példaul a bolti kavé és az alkoholmentes tiditditalok az iparcikkeknél, mig az
éttermi étkezés és a biiféaruk a piaci szolgaltatasoknal szerepelnek.
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— Regulalt arak: Azon termékek kore, amelyek aranak alakuldsdban meghatarozé a
— kozponti vagy helyi szintli — hatésagi szabalyozas (példaul elektromos energia,
vezetékes gaz, telefon, gyogyszerek).

A hosszabb tavon érvényesiilé folyamatok megragadasahoz sziikség van a szezondlis
hatdsok kiszlirésére az iddsorokbdl. Azokat az iddsorokat igazitjuk szezonalisan,
amelyek piaci mechanizmusok altal meghatarozottak: ezek az iparcikkek, piaci
szolgaltatasok és az élelmiszerek. Az igazitdis a KSH 2002. januartdl érvényes
modszertanaval és gyakorlataval 6sszhangban torténik."

A szezonalis igazitas fobb tapasztalatai az alabbiak.

— Az iparcikkek és a piaci szolgaltatasok iddsora stabilnak mondhato, allando
szezonalitassal.

— Az ¢lelmiszerek esetében a legnagyobb gond az id6sorok "zajos" mivolta, ami az
igazitas szempontjabol praktikusan azt jelenti, hogy nagy figyelmet kell forditani
az outlierek kiszlirésére. Tovabbi jellemzd, hogy a szezonalitds — fdleg a
feldolgozatlan ¢élelmiszerek esetében — valtozo.

— Mivel az elemzés és az elorejelzés nagyrészt negyedéves frekvencian torténik,
ezért az eredeti adatokbol szdmolt negyedéves iddsorokat kiilon igazitjuk.
Altalaban elmondhatd, hogy a negyedéves idésorok a haviaknal stabilabban
viselkednek.

Az, hogy egy adott iddsorra vonatkozdéan milyen mutatdé hordozza a legtobb
informdciot, els6sorban az idésor viselkedését meghatarozo kozgazdasagi tényezoktol
fligg. A versenypiaci mechanizmusok 4altal alakitott, trendszeriien viselkedd arak
esetében a gyors elemzéshez a rovid bazisu (megel6zé idészakhoz viszonyitott)
indexeket, mig az eldrejelzéshez ezek mellett az arszinteket (fix bazisu indexeket)
hasznaljuk, féleg szezondlisan igazitott formaban. Ezzel szemben azoknal a
termékkoroknél, ahol néhany piaci szerepld, ill. korméanyzat diszkrét 1épései alakitjak
az arakat (jarmi-lizemanyagok ¢€s szabalyozott arak) az arszintet tekintjiikk elemzési
szempontbol a legfontosabb mutatonak.

Maginflacio

A maginflacié szamitasanak célja, hogy olyan mutatdt kapjunk, amiben nem
szerepelnek a fogyasztdi arindexet befolyasolo, jelentds részben egyedi hatasok altal
befolyasolt komponensek.” A KSH és az MNB altal kdzosen 2001 augusztusaban
bevezetett, majd 2002. januartél publikalt 0j, egységes maginflacios mutatdja
kozelitéleg a feldolgozatlan élelmiszerek, a jarmiiizemanyagok, a szabalyozott aras
termékek €s a piaci energia idésorainak a fogyasztéi arindexbdl torténd elhagyasaval
szamithat6.”” A maginflacio a teljes fogyasztoi arindex 64,3%-at fedi le. Ezt az idGsort

" Lasd http://www.ksh.hu/pls/ksh/docs/hirek/09szez.html

'® A maginflaciorél monetaris politikai szemszogbél, elméleti és gyakorlati megfontolasokkal Id.
Valkovszky és Vincze (2000) illetve Ferenczi et al. (2000).

7 Ld. http://www.mnb.hu/hungarian/7_sajto/kozlem/2001/hu010626_1.htm

14


http://www.ksh.hu/pls/ksh/docs/hirek/09szez.html
http://www.mnb.hu/hungarian/7_sajto/kozlem/2001/hu010626_1.htm

a KSH 1994. decemberi bazison teszi kozzé, eredeti és szezondlisan igazitott
formaban is.

Az 4j maginflaciés mutatobdl Kisziirésre Keriil tételek: '

1. Nem feldolgozott élelmiszerek
sertéshus ; marhahus ; egyéb hus ; bels6ségek ; baromfihus ; hal ; tojas ;
burgonya ; friss zoldség, f6zelék ; friss hazai és déligyiimolcs

2. Egyéb idényaras termék
virdg, disznovény

3. Energia
villamos energia ; vezetékes gaz ; tavho; szén ; brikett, koksz ; tiizifa ;
palackos gaz ; jarmiiiizemanyag

4. Egyeéb hatosagi daras termékek és szolgaltatasok
gyogyszer, gyogyaru ; lakbér ; szemétszallitas ; vizdij ; csatornadij ; helyi
tomegkozlekedés ; utazas munkahelyre, iskoldba ; utazas egyéb tavolsagi
uticéllal (1égikozlekedés nélkiil) ; vezetékes telefon ; postai szolgéltatas ; tv-

eléfizetés (szabalyozott kor) ; szerencsejaték ; iskolai, dvodai étkezés
5. Sajat tulajdonti lakas

A fogyasztdi arindex és a maginflacio, szezonalisan igazitva.
(szazalékos valtozas az el6z6 év azonos iddszakahoz képest)
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"8 Ez a2001. augusztusban, a 2002. évre kialakitott lista, amit a két intézmény rendszeresen
feliilvizsgal.
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3. Brutto hazai termék (GDP)

Forras: KSH
Gyakorisag: negyedéves mutatd

Publikacio idépontja: az eldzetes adat a targynegyedévet kovetd 3. honap elején, a
részletes adatok a targynegyedévet kovetd 3. honap vége — 4. honap elején

Elérhetdség: www.ksh.hu, id6soros formaban, térités ellenében a KSH-Stadat
rendszerbOl elektronikusan letdltheto

A bruttd hazai termék a gazdasag teljesitményének mérdszama, az orszag foldrajzi
teriiletén megtermelt javak és szolgaltatasok értékét mutatja. Az éves statisztika
elozetes adatai, amelyek a negyedéves adatoktol eltérd részletesebb informaciokon
alapulnak altaldban a targyévet kovetd év 6szén késziilnek el. A végleges adatok
pedig a rakovetkezd ¢év elsd felében varhatok. Ez megfelel a nemzetkozi
gyakorlatnak, ahol tobb évre visszamenodleg is végrehajtanak utdlagos adatreviziot.”
A GDP publikaciok foly6 és valtozatlan aron késziilnek. A negyedéves GDP-szamités
gyakorlata Magyarorszdgon viszonylag rovid multra tekint vissza, a rendelkezésre
allo  hivatalos 1ddsor csak 1995 els0 negyedévétdl kezdddik. Bizonyos
elemzéseinkben azonban ennél hosszabb, a kilencvenes évek elejéig visszanyulo,
becsiilt iddsorokat is hasznalunk. A negyedéves adatok visszabecslésérol Id.
Viarpalotai (2000). A szezondlis igazitast ugy végezziik el, hogy az 1998. évi arbazisra
szamitjuk vissza az adatokat.

Az 1d6sorbdl képezhetd GDP rovid bazist (negyedév/negyedév) volumenindexét
konjunkturalis jelz6szamként hasznaljuk. Eldrejelzésiinket azonban nem kozvetleniil a
GDP-re, hanem annak piaci tényezdk altal meghatarozott Osszetevdire, a lakossagi
fogyasztasra, alloeszkoz-felhalmozéasra, exportra ¢és importra készitjiik (errél a
tovabbiakban részletesen szoélunk). Megjegyzendd, hogy az inflacios eldrejelzés
szempontjabol nem annyira GDP-t vagy annak belfoldi felhasznalasat, hanem inkébb
a lakossagi fogyasztasi kereslet valtozasat tekintjilk meghatdrozonak tényezdnek.

' A nemzeti szamla adatok utolagos revizidja minden statisztikai gyakorlat normalis része. TSbb fejlett
orszagban is jellemz6 rendszeres, jelent6s mértéki és iddszakonként szisztematikusan egyiranyu
utolagos revizid. Ennek szakirodalmabol 1d. Atkinson és York (1997), Barklem (2000) és Faust et al.
(2000).
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A GDP negyedéves novekedési iiteme
(el6z6 negyedévhez viszonyitott évesitett ndvekedési litem, szezonalisan igazitott adatok alapjan)*

szazalék

1998.1.n.év
1998.11.n.év
1998. Il.n.év
1998.1V.n.év
1999.1.n.év
1999.I1.n.év
1999. IL.n.év
1999.1V.n.év
2000.1.n.év
2000.11.n.év
2000./1l.n.év
2000.1V.n.év
2001.L.n.év
2001.1L.n.év
2001.11L.n.év
2001.1V.n.év

*MNB szezonalis igazitasa

A bruttd hazai termék felhasznalasi tételei az aldbbi részletezettségben jelennek meg
(zérojelben: foly6 aron a GDP sz4zalékaban 2001-ben):

— haztartasok fogyasztasi kiadasa (51,2%)

— természetbeni tarsadalmi juttatasok (12,7%)

— kozosségi fogyasztas (11,0%)

— alloeszkoz-felhalmozas (23,4%)

— készletfelhalmozas és egyéb nem specifikalt felhasznalas (3,8%)
— export (60,4%) és import (62,6%).

Az iddsort az elemzés — pontosabban, mar az ehhez sziikséges szezondlis igazitds —
elott két szempontbdl is korrigélni kell. El6szor, problémat jelent, hogy az elérhetd
negyedéves adatok arbazisa valtozo: jelenleg az 1995-1998-as idészak adatai 1995.
évi, az 1998-2000-as idOszak adatai 1998. évi arbazison vannak szamitva. A GDP
adatsorat ezért kozvetleniil (vagyis nem alkotéelemei Osszegeként) a rendelkezésre
allo GDP deflatorok segitségével egységes 1998. évi arbazisra szamitjuk at.
Masodszor, az elvileg valtozatlan aras adatsorok valdjadban egy adott év éves atlagaran
szdmolodnak, és nem egy adott negyedév bazisan, mint fix bazison értelmezhetdek.
Ennek az a kovetkezménye, hogy a publikalt adatokbol szamitott rovid bazist implicit
arindexek az év elsé negyedévére teszik az éves atlagos arvaltozas egészét™.
Kiilonosen szembedtld ez a torzitd hatds az alldeszkoz-felhalmozas iddsoranak

esetében (1d. 8. fejezet).

2 Természetesen a tényezék éven beliili eltérd sulyozasabol adodo kiilonbségek az éven beliil okoznak
armozgasokat.
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Belfoldi végso értékesités

A GDP 06sszetevoi koziil a készletfelhalmozas szambavételével ¢€s elorejelzésével
kapcsolatban részletezett probléméak miatt elemzéseinkben a belfoldi felhasznalas
helyett sokszor a belfoldi végsé értékesitést értelmezziik. Ez a kategéria nem
tartalmazza a készletfelhalmozas és egyéb nem specifikalt felhasznalas rendkiviili
ingadozasat. A belfoldi végsod értékesités €s a nettd export azon része, amely nem
tartalmazza a készletvaltozas miatti importigényt hozhato kapcsolatba a kiilsé és belsd
konjunkturalis tényezdkkel €s megbizhatobban jelezhetd eldre.

Brutt6 hazai realjovedelem (GDI)

Ezt a mutatot a GDP mellett teszi k6zz¢ a KSH idonként. A GDP realnovekedése
magaban foglalja a cserearanyok valtozasat is, igy novekedési iiteme érzékeny a
cserearanyokra. A real-GDI mutatot Ggy kapjuk meg, hogy a GDP-t a cserearany
valtozasok hatasaval korrigdljuk. Amikor a cserearany valtozasok jelentdsek a GDI
novekedési liteme eltér a GDP-tol.

A GDI elemzése és elorejelzése kozgazdasagi szempontbdl azért bir jelentoséggel,
mert a redlgazdasagi kiils6 egyenstly romlasa az egyéb tényezdk valtozatlansidga
esetén akkor kovetkezik be, ha a belfoldi felhasznalas novekedési liteme magasabb,
mint a brutt6 hazai redljovedelemé (GDI-¢).

A cserearany veszteség/nyereség szamitasara tobbféle modszert javasol az irodalom.
A Jelentésben megjelend szadmitasainkban a GEARY modszernek nevezett
megkozelitést alkalmazzuk.
GDI = GDP/PGDP + T
ahol: PGDP, a GDP-deflatort, T a cserearany veszteség/nyereséget:
X-M | X M

P PX PM
X, M az export és az import folyo aras értékét, PX és PM az export és az import
arindexet, P pedig az SNA ajanlasanak megfelelden az export és import arindex
atlagat jeloli.

T =
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A GDP, GDI és a belfoldi felhasznalas volumenindexe 1996-2001
(eléz6 év azonos iddszakahoz képest)

szazalék
£

1996 1997 1998 1999 2000 2001

------ GDP volumenindex GDI volumenindex GDP belféldi felhasznalas volumenindexe

Irodalom

A GDP adatok eldrejelzésben valo felhasznalasarol 1d. Jelentés (2002. februar),
Aktualis Kérdések.

Atkinson, P. és York, R. (1999) ,,The Reliability of Quertarly National Accounts in
Seven Major Countries: A User’s Perspective” OECD Economics Department
Working Papers No. 171

Barklem, A. (2000) ,,Revisions analysis of initial estimates of key economic
indicators and GDP components” Economic Trends, No. 556, March 2000, Office for
National Statistics, UK

Bloem, A., Dippelsman, R. - Maehle, N. (2000) ,, Textbook on Quarterly National
Accounts Compilation” IMF Statistics Department, March 2000, kézirat

Faust, J., Rogers, J. és Wright, J. (2000) ,News and Noise in G-7 GDP
Announcements” Board of Governors of the FED International Finance Discussion
Papers No. 690, December 2000

Hunyadi, Midruczo ¢és Vita: ,,Statisztika” Aula 1997

Oblath Géabor (2000) ,,Magyarorszag kiilkereskedelmi cserearanyainak alakulasa”
Kiilgazdasag 2000. szeptember

Reed, G. (2000) ,,How the preliminary estimate of GDP is produced” Economic
Trends, No. 556, March 2000, Office for National Statistics, UK

System of National Accounst SNA, 1993 CEE, IMF, OECD, World Bank, UN

Varpalotai, V. (2000) ,,A negyedéves felhasznalds oldali GDP adatok visszabecslése
1991-ig” MNB kézirat.
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4. Haztartasok fogyasztasi kiadasa

Forras: KSH
Gyakorisag: negyedéves mutatd

Elérhetdség: www.ksh.hu, id6soros formaban térités ellenében a KSH-Stadat
rendszerbdl elektronikusan letolthetd.

Indikatorai:

— FEl6idejti: a tartds fogyasztasi cikkek kiskereskedelmi forgalma és az 0 gépjarmii
értékesitések,

— Egyidejii: a kiskereskedelem forgalma, a fogyasztdsi céli import és a
munkanélkiiliségi rata trendjének valtozasa,

— Kés6: a GKI lakossagi bizalmi indexe €s a nettd fogyasztasi hitelek.

A haztartasok teljes fogyasztisa a bruttdé hazai termék (GDP) felhaszndlasdnak
legnagyobb tétele, igy mind a nodvekedés, mind az inflacié szempontjabol
meghatarozo jelentdséggel bir.

A haztartdsok teljes fogyasztdsa a haztartdsok fogyasztasi kiadasainak ¢és a
természetbeni tarsadalmi juttatdsok Osszege. A haztartdsok fogyasztasi kiaddsa a
rezidens haztartasok termékekre és szolgaltatasokra forditott jovedelmét tartalmazza,
fliggetlentil attol, hogy ez Magyarorszag teriiletén vagy kiilfoldon vésaroljak. A
haztartasok fogyasztasi kiadasai a vasarolt és a sajat termelésbol szairmazo fogyasztas
és a természetbeni bér Gsszege.”

Megjegyezziik, hogy az évkdzben publikalt negyedéves fogyasztas szdmitasa soran
kevesebb informacid érhetd el, mint az éves GDP szadmitasokhoz. A negyedéves
fogyasztas becslése els6sorban a haztartasi koltségvetési felvétel adataira, illetve a
kiskereskedelmi forgalom negyedéves 4rucsoport bontdsi adatai keriilnek
felhasznalasra. Negyedéves szinten a mezOgazdasagi sajat termelésii fogyasztas
értekét a KSH a haztartasi koltségvetési felvétel adataibol becsli, a természetbeni
béreknél pedig feltételezik, hogy az a vasarolt fogyasztassal azonosan valtozott.

Mivel a természetbeni juttatas a koltségvetés altal hatdrozodik meg, ezért a lakossagi
fogyasztas elemzésekor a haztartasok fogyasztasi kiadasaira (vasarolt lakossagi
fogyasztds) koncentrdlunk, ugyanis ez az a kategéria, amelyre a haztartdsok
dontéseinek kozvetlen hatdsa van.

21 A természetbeni bér azokat a termékeket és szolgaltatasokat dleli fel, amelyeket a munkaad6 ingyen
vagy csOkkentett aron nyQjt a munkavallaloknak. Ez nen azonos a természetbeni tarsadalmi
juttatasokkal.
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Haztartasok fogyasztasi kiadasa (1995-6s dron, Mrd Ft)
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‘ — Eredeti = -—-——-— Szezonalisan igazitott ‘

A haztartdsok fogyasztasi kiadasait a KSH csak 1995 6ta publikalja negyedévente, a
korabbi 1ddszakokrol csak éves adatokkal rendelkeziink. Ez utobbi a formalis elemzés
szempontjabol meglehetdsen rovid mintanak tekinthetd. Az 1995 eldtti éves adatokat
kiilonbozo eljarasokkal negyedévesitettiik (lasd példaul: Varpalotai (2000)). Ezzel a
modszerrel ugyan nem kapunk ,,valodi” negyedéves adatokat, mégis lehetdségiink
nyilik mas, 1995 eldtti idosorokkal torténd Osszevetésre (példaul: lasd GKI lakossagi
bizalmi index fejezetet).

A haztartasok fogyasztas simit6 magatartasanak elméleti feltételezésébdl a fogyasztasi
kiadasok jovedelemhez viszonyitott viszonylagos simasaga kovetkezik™. A fogyasztas
,onmagahoz” viszonyitott simasaga a fogyasztdoi megszokason (habit formation)
alapul, azaz a haztartdsok fogyasztisukat csak kismértékben hajlandéak
fogyasztasukat megvaltoztatni az el6z6 periodushoz képest. A haztartasok ,,folytonos”
magatartdsa azonban nem teljesiil maradéktalanul a KSH 4ltal publikalt
volumenindexekre. Az éves indexek vizsgalatakor felfedezhetjiik, hogy a fogyasztas
jelentésebb mértékii volumenvaltozasa altaldban az elsd negyedévben jelenik meg,
utana a volumenindexek éven beliil viszonylag stabilan alakulnak®. Ebbdl az
kovetkezne, hogy a haztartdsok az évek kozott hajlanddak modositani a
fogyasztasukat, éven beliil pedig az egyenletesebb fogyasztashoz ragaszkodnak. Ez a
jelenség, értelemszeriien, a szezonalis igazitdsnal mérséklodik.

22 A fogyasztas simitasanak gondolata Modigliani életciklus hipotéziséhez, illetve Friedman permanens
jovedelem hipotéziséhez kapcsoldodik.

3 Azaz a fogyasztas volumen indexének éven beliili szorasa kisebb, mint az évek kozotti. Esetiinkben a
negyedév/el6z6 év azonos negyedéve tipust ndvekedési ilitemek éveken beliili szorasanak atlaga 0.7,
mig az éves ndvekedési ilitemek szorasa 3.7.

22



KSH altal publikalt szezonalisan igazitott fogyasztasi kiadasok yoy index valtozasa

Il. n.év
1. n.év
Il. n.év
1l n.év
IV. n.év
Il. n.év
Il n.év
IV. n.év
Il. n.év
Il. n.év
IV. n.év
IIl. n.év
1. n.év
IV. n.év
Il. n.év
1l n.év
IV. n.év

IV. n.év

1997. I. n.év
1998. I. n.év
1999. I. n.év
2000. I.n.év
2001. L. n.év
2002. I. n.év

—— Eredeti ====Szezondlisan igazitott

A KSH az éltala 2002-t61 publikalt szezonalisan igazitott fogyasztasi kiadasi
idésoranak kialakitds tobb ponton is eltér az altalunk kovetett gyakorlattol, igy
célszerli a két igazitas 0sszehasonlitasa. Egyfeldl problémat jelenthet, hogy bar az X-
12 explicit szezonalitais tesztje nem taldlt szignifikdns szezonalitdst egyik idésorban
sem, azonban a KSH igazitott iddsoraban szignifikins munkanaphatast talalt.
Tovéabba, a KSH igazitasa eltér az (elemzési célbol) optimalis igazitastol atekintetben
is, hogy az id8sorra teljesiil az idébeli konzisztencia. Osszességében az MNB sajat
igazitasa jobban megfelel az elemzési, eldrejelzési céloknak, igy a KSH adatai mellett

a sajat igazitasainkat hasznaljuk.

Az id6sor eldrejelzésének modszereirdl 1d. Jakab és Vadas (2001).

Irodalom

Jakab, M. Z. és Vadas, G. (2001) ,,A haztartasok fogyasztasanak eldrejelzése
okonometriai modszerekkel”, MNB Hattértanulmanyok, 2001/1

Varpalotai, V. (2000) ,,A negyedéves felhasznalas oldali GDP adatok visszabecslése
1991-ig” MNB kézirat.
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5. Kiskereskedelmi forgalom

Forras: KSH
Gyakorisag: havi mutato
Publikécio id6pont: a tdrgyhonapot kdvetdé masodik honap elején.

Elérhetoség: www.ksh.hu, idésoros formaban, térités ellenében a KSH-Stadat
rendszerbol elektronikusan let6lthetd.

Indikatora a haztartasok fogyasztasi kiaddsainak

A kiskereskedelem forgalmat leir6 statisztika a kiskereskedelmi tizleteket (telepeket,
iizemanyag-kutakat) tizemeltetd vallalkozasok forgalmanak mérésére szolgal. A KSH
a kiskereskedelem forgalmanak folydaras adatait valamint el6z6 év azonos
id6szaka = 100, 1995 =100 és az utobbi szezonalisan igazitott adatsorait publikalja.
Noha az el6z6 év azonos honapjdhoz viszonyitott volumenindexek egymasra
lancolasaval valtozatlan aras idésort kapunk, azonban jobb eredményhez jutunk, ha az
1995=100 szint id6sorbol képzett adatokat hasznaljuk elemzési célra.

A kiskereskedelem forgalmat leird statisztika vizsgalatanal nem hagyhatjuk figyelmen
kiviil annak adattartalma szerinti dsszehasonlitdsdt a Nemzeti Szamlakban szerepld
haztartasok tényleges fogyasztasdval. Pontatlannak nevezhetd az a megkdzelités,
miszerint a kiskereskedelem forgalma teljes egészében Osszevethetd a haztartasok
fogyasztasaval, ugyanis:

— a haztartasok tényleges fogyasztdsa tartalmazza a természetbeni juttatasokat,
amelyet a kiskereskedelmi statisztika nem tartalmaz,

— a haztartasok fogyasztasi kiaddsa*™ a rezidens haztartasok termékekre és
szolgéltatasokra koltott jovedelmét tartalmazza fliggetleniil attol, hogy ez a
vasarlas hazai vagy kiilfoldi teriileten tortént, szemben

— a kiskereskedelem forgalma csak az orszag teriiletén vasarolt termékek egy részét
tartalmazza fiiggetleniil attdl, hogy ezt rezidens vagy nem rezidens vésarolta-e,
tovabba a kiskereskedelem forgalma iizleti célu vasarlasokat is tartalmaz. >

A fentiek alapjan megallapithatjuk, hogy mind a haztartdsok fogyasztasi kiadasa,
mind a kiskereskedelem forgalma tartalmaz olyan elemeket, amelyek a masiknak nem
részei. Osszességében a kiskereskedelem forgalmanak koriilbeliil 60%-a jelenik meg a
rezidens haztartasok fogyasztasi kiadasaban.

 Haztartasok fogyasztasi kiadasa = haztartasok tényleges fogyasztisa — természetbeni tarsadalmi
juttatas, lasd Brutté hazai termék (GDP) fejezetet.
> A héztartasi energiabol csak a tiizel6t tartalmazza.
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A haztartasok fogyasztasi kiadasa és a Kiskereskedelmi forgalom dsszevetése

Rezidens haztartasok "mérése" U,Zlf,m ’celu Nem fez1d§nrs
vasarlasok | szereplok mérése
Magyarorszagon Kiilfoldon Magyarorszagon
Termékek (kiveve F/K F/X X/K X/K
haztartsi energia)
Haztartasi energia F / (K részben) F/X X/X X /X
Szolgaltatasok F/ X F/X X/X X/X

Megjegyzés: F: hdztartasi fogyasztasi kiadasok része, K: kiskereskedelmi forgalom része, X: nem méri
az adott statisztika.

A KSH 1995=100 bazison publikal szezonalisan igazitott kiskereskedelem-forgalom
adatokat, azonban — a Demetra X-12-arima moduljanak hasznalataval — szignifikans
szezonalitast, munkanap €s husvét hatast talalt az idésorban. A kiskereskedelem
forgalmat leird statisztika moddszertanaban valtozas tortént 1998 januarjaban®,
valamint a kiskereskedelem forgalmat jelentdsen befolyasoljak az adott idészakban
ledolgozott vagy vasarlassal toltott napok szdma, illetve a husvét hatasa. A fentiek
alapjan a szezonalis igazitds esetén egy dummy beiktatasaval, illetve a munkanapok
¢s a husvét hatdsat is figyelembe véve megfeleld eredményt kapunk. Az igy igazitott
kiskereskedelmi forgalom és a fogyasztdsi kiadas kozott szoros egylittmozgast
taldlunk ami nem meglepd, hiszen a kiskereskedelem forgalménak egy része
elméletileg is a hazai haztartasok fogyasztasaban jelenik meg, valamint a KSH is
felhasznalja a fogyasztasi kiadas méréséhez. Noha az adatok havi publikacids
gyakorisaguak, célszeriibb azonban az alap-idésor zajossaga miatt negyedéves
frekvencian elemezni az adatokat. A kiskereskedelem forgalom jelentdsége, a
fogyasztasi kiadashoz viszonyitott egyidejiisége ellenére, annak a fogyasztasi kiadast
megeldz6 publikéacids idejében rejlik.

A kiskereskedelmi forgalom
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A bal oldali dabra a kiskereskedelem forgalmadnak eredeti és szezondlisan igazitott idésorat mutatja
(1995 =100%). A jobb oldali abrdn a fogyasztaisi kiadds és a kiskereskedelmi forgalom szezondlisan
igazitott értékeinek negyedéves novekedesi iitemei lathatoak.

261998 januarjatol a mintavétel alapja a kiskereskedelmi miikodési engedéllyel rendelkezd iizletek,
amelyek a KSH altal létrehozott kiskereskedelmi tizlethalozati regiszter (KISREG) cimregiszterében
szerepelnek.
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Tartos fogyasztasi cikkek kiskereskedelmi forgalma

Forras: KSH adatok alapjan MNB becslés
Gyakorisag: negyedéves mutato
Elérhetéség: www.mnb.hu, idésoros forméaban elektronikusan letolthetd.

Indikatora a haztartasok fogyasztasi kiadasainak

Mivel a KSH nem publikal adatot tartds fogyasztasi cikk forgalméanak alakuldsardl,
ezért azt az MNB-ben a kiskereskedelmi statisztika bizonyos arucsoportjainak
felhasznalasdval becsiiljik a fogyasztasi cikk iddsorat. Mivel azonban a
kiskereskedelmi statisztika arucsoportos megbontasa modosult 1998-ban, ezért az
iddsort ,,vissza kellett fejteniink”:

Az 1995-97 kozotti idészakra a ,kozuti jarmii és jarmualkatrész” és az ,.egyéb
iparcikk” kategoridk, 1998-2001-re pedig a ,,.bttor és miiszaki cikk™ és a ,,gépjarmii és
jarmualkatrész” kategoridk folydaras Osszege adta meg a tartds fogyasztasi cikk
vasarlas folyo dras értékét. A ,hidnyz6” 1997-es év folyoaras adatait az 1998-as
»Zépjarmi €s jarmualkatrész” €s ,,butor €s miszaki cikk™ indexei segitségével allitjuk
el6. Ebbdl a valtozatlan aras értéket a KSH altal publikalt arindexek segitségével
hataroztuk meg az 1997-2001-es idészakra. Az 1995-1996 kozotti mintara pedig a
fogyasztoi arstatisztikdban szerepld ,.tartoés fogyasztasi cikk” arindexszel deflaltunk.
Az elemzési célokra azonban nem a havi, hanem a negyedéves, szezonalisan igazitott
adatokat hasznaljuk.

A fogyasztasi kiaddsok negyedéves ndvekedése €s a tartds fogyasztasi cikk fogyasztas
negyedéves novekedése kozott szoros az egyideji kapcsolatot kapunk. A tartds
fogyasztasi cikk fogyasztas némileg eldidejli indikatora a fogyasztasi kiadasoknak.

A tartos fogyasztasi cikk fogyasztas és kapcsolata a haztartasok fogyasztasi

kiadasaival
(millié Ft-ban, 1997. januéri aron) (szezondlisan igazitott érték
negyedéves novekedési iiteme)
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6.

Fogyasztasi hitelek

Forras: MNB

Gyakorisag: havi mutato

Publikécio idépontja: minden honap 17-e.

Elérhetoség: www.mnb.hu, idésoros formaban elektronikusan letolthetd.

Az MNB havi rendszerességgel publikalja a lakossag pénziigyi megtakaritdsdnak
alakulasat. A lakossagi hitelek két legnagyobb tétele a fogyasztasi hitelek €s a épitési
hitelek. A fogyasztasi kiadast leginkabb a netto6 hitelfelvétel”” befolyasolja, amelynek
novekedése elméletileg szabaly szerint tobbletfogyasztast jelentene, igy elérejelezné,
vagy legalabb egyiittmozogna a fogyasztasi kiadasokkal. A hazai adatok esetében sem

eldidejliséget,

sem egyidejiséget nem tapasztaltunk. A haztartasok likviditas

korlatainak oldddasaval azonban egyre jelentésebb tényezdvé valik, igy (ha nem is
okonometriailag) fontos tényezdje a fogyasztasi kiadasok elemzésének.

Fogyasztasi hitelek allomanyvaltozasa (1995-6s aron, Mrd Ft)
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— T
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A bal oldali abra a netto fogyasztasi hitelek dllomanyvaltozasat mutatia 1995-0s dron, milliard
forintban. A jobb oldali abran a fogyasztisi kiadas szezondlisan igazitott értékének negyedéves
névekedési iiteme és a netto fogyasztasi hitel allomanyvaltozasa lathato.

7 A nett6 hitelfelvétel az j hitelfelvételek és a hitel visszafizetések kiilonbségeként szamitodik.
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7. GKI Lakossagi bizalmi index

Forras: GKI Gazdasagkutato Rt.
Gyakorisag: havi mutato
Publikécio ideje: targyhot kovetd 12-17. napon (hétfon)

Elérhetoség: www.gki.hu, idosoros formaban elektronikusan letdlthetd, Havi {izleti és
lakossagi varakozasok

Indikatora a haztartasok fogyasztasi kiadasainak

A GKI lakossagi felméréseit 1993 6ta végzi, amely az EU ajanlasoknak megfeleléen
12 kérdést havonta, harom tovabbi kérdést pedig minden negyedév elsé honapjaban
kérdezi le. A havi kérdések a haztartdsok sajat pénziigyi, illetve az orszag gazdasagi
helyzetének mult és jovObeni megitélésére, a megélhetési koltségek alakuldsara,
valamint a jelen €s jovObeli fogyasztasi és megtakaritasi hajlandosagra kérdeznek ra.
A negyedéves kérdések a jovobeni hédz, lakas, valamint személygépkocsi vasarlasi
terveket méri fel (a hazai konjunktura felmérésekrdl bovebb leirast lasd: Toth 1. J.
(2002)).

A GKI a havi gyakorissdggal publikal egy szezondlisan igazitott kompozit indexet,
amely 0t kérdés sulyozott atlaga. A GKI lakossagi bizalmi indexe a fogyasztasi kiadas
késd indikatora. A GKI lakossagi bizalmi index részkérdéseinek ujrasulyozasaval
novelhetjiik a lakossagi bizalmi index fogyasztdsi kiaddsokra vonatkozo eldrejelzd
képességét (Lasd Vadas (2001)). A bizalmi indexek eldrejelzd képessége azok egyedi
informaciotartalmabol kovetkezik (jovobeli varakozasok, bizonytalansag stb.).
Tovéabbi szempont a bizalmi indexek roévid publikdcios késése, igy rovidtava
elérejelzésekhez hasznosithatéak. A bizalmi indexe ilyen tipusu hasznélata altalanos a
kiilfoldi gyakorlatban, szdmos jegybank felhasznalja az elemzési és eldrejelzési
munkaban (példaul a Bank of England, a Bank of Canada, a Reserve Bank of New
Zealand ¢és a Sveriges Riksbank).
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GKI lakossagi bizalmi indexe
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A bal oldali dbra a GKI lakossagi bizalmi indexének szezondlisan igazitott idésorat mutatja (az
igazitast a GKI végezte). A jobb oldali abran a fogyasztasi kiadas szezondlisan igazitott értékének
negyedeéves novekedési iiteme és a GKI lakossdagi bizalmi indexe lathato.

Irodalom

Téth 1. J. (2002) ,,Vallalati és lakossagi konjunktura felmérések Magyarorszagon”
MNB Fiizetek 2002/1

Vadas, G. (2001) ,,Tal a makré-valtozokon: Lakossagi bizalmi index és a magyar
haztartasok fogyasztasi kiadasa” MNB Hattértanulmanyok, 2001/2
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8. Alldeszkoz-felhalmozas

Forras: KSH
Gyakorisag: negyedéves mutatd
Publikéacio idpontja: a targynegyedévet kovetd negyedik honap eleje

Elérhetoség: www.ksh.hu, idésoros formaban, térités ellenében a KSH-Stadat
rendszerbol elektronikusan let6lthetd.

Indikatorai: beruhdzéasi import, kapacitaskihasznaltsag mutat6i, GKI iizleti bizalmi
index

A GDP keresleti oldaldra vonatkozo eldrejelzések készitésekor az alloeszkoz-
felhalmozas novekedését is prognosztizaljuk. Az alldeszkdz-felhalmozas és a
nemzetgazdasagi beruhazéds iddsora csak szintjében kiilonbozik egymastol, a két
idésor dinamikaja lényegében megegyezik. Ennek megfelelden az alloeszkoz-
felhalmozas jOovObeni alakuldsat két oldalrol hatdrozzuk meg: az dlldeszkoz-
felhalmozasra kozvetleniil adott prognozis mellett az egyes szektorok (vallalat, allam,
lakossag) beruhazasaira kiilon-kiilon is adunk elérejelzést.

Definicio

A nemzetgazdasagi beruhdzasok statisztikdja az 0 targyi eszkozok létesitését, a
meglévé eszkdzok bovitését, atalakitasat, felujitasat veszi figyelembe, aminek
megfeleléen a beruhdzasi eszk6zok leszerelése illetve kiilfoldi értékesitése nem kertiil
negativ beruhazasként elszamoldsra. A nemzetgazdasagi beruhazasokrol a KSH
negyedévente, a targyiddszakot kovetd harmadik honap elején tesz kdzzé folyodaras
adatot ¢és az el6z0 év azonos iddszakahoz viszonyitott volumenindexet. Beruhdzasi
arindex csak implicit modon allithatd eld, szdmitdsanak moddszertani problémajat az
alloeszkoz-felhalmozas arindexénél ismertetjiik részletesen.

Az dlloeszkoz-felhalmozas iddsoranak alapja tulajdonképpen a beruhazas-statisztika,
de az abban szerepl6 tételeken tal tartalmazza a pénziigyi lizinget és a targyi apportot
is. Az alloeszkdz-felhalmozés idésora a beruhazéasoktol elkiiloniilve, a negyedéves
GDP-statisztika részeként keriil publikalasra, a targyiddszakot kovetdé harmadik hénap
végén. Az alldeszkoz-felhalmozéds adatai tehat a beruhazas iddsordhoz képest egy
honapos késéssel latnak napvilagot.

Modszertani nehézségek

A beruhdzasi idésor 6konometriai elemzése szempontjabol a legnagyobb nehézséget
az okozza, hogy a valtozatlan aras idésor eldallitdsdhoz nem all rendelkezésre fix
arbazis. Erre a célra kényszerliségbdl egy olyan arindexet hasznalunk, amelyet a
gépipari és az €pitdipari arindexbdl sulyozunk Ossze.

Tovéabbi problémat jelent a beruhazasi adatok szektoralis (vallalat-dllam-lakossag)
megbontdsa. Egyrészt a szektorok beruhazasara vonatkozoan a KSH csak a
targyidészakot kovetd mintegy masfél évvel publikal teljes korti adatokat, masrészt
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ezek az adatok csak éves szinten érhetdéek el. Ennek megfeleléen a szektorokra
vonatkoz6 negyedéves beruhazasi idésorokat becsléssel allitjuk eld.

A szektoralis becslés kiinduld adatait a KSH beruhazés-statisztikdjanak agazatos
id6sorai adjak. A becslés soran a beruhazas-statisztikdban szerepld negyedéves, folyo
aras adatokat stlyozzuk Ossze annak megfelelden, hogy egy-egy szektor milyen
részesedéssel bir az egyes agazatokban. A sulyokra vonatkozdan a KSH csak kétéves
késéssel kozol informaciot®™, ezért a targyiddszaki sulyokat a legutolsd publikus
adatpontbdl elemz6i megfontolasok alapjan allitjuk eld. A sulyozas segitségével
mindharom szektorra negyedéves foly6 aras iddsort kapunk.

A kovetkezo 1épés az egyes szektorok idOsorainak deflalasa, amelyhez az épitdipari, a
belfoldi- ¢és az importgép arindexek kiilonb6zé kombinacidit hasznaljuk. A
deflalaskor tobb szempontot is figyelembe kell venniink. Egyrészt a szektoralis
arindexek sulyozott atlaga nem térhet el a nemzetgazdasagi beruhazas arindexszétol.
Masrészt a szektoralis arindexeket oly modon kell megvalasztanunk, hogy a szektorok
Osszegeként el6alld nemzetgazdasagi beruhazas volumenindexei a tényszdmoknak
megfelelden alakuljanak. A vallalati szektor esetében dontden a gépipari, az allami és
a lakossagi szektor esetében pedig az épitdipari arindexszet hasznaljuk.

A vallalati szektor besorolasaban is eltériink a KSH modszertantol. A vallalati korbe
alapvetden a vallalkozasok 4ltal finanszirozott és kivitelezett beruhazasokat soroljuk.
Emellett a kisebb dallami finanszirozasu, de a vallalatok daltal megvalositott
beruhdzasokat is a vallalati szektornal vessziikk figyelembe. Ugyanakkor a KSH
gyakorlataval ellentétben az autopalya-épitéseket az SNA szemléletnek megfeleléen
az allami szektornal szamoljuk el.

Az allami beruhazasok becslésére egy tovabbi forrast jelent az allamhéztartas-
statisztika. Ezzel az adatforrassal kapcsolatban ugyanakkor problémat jelent, hogy az
allamhaztartasi statisztika és a KSH altal mért allami beruhazasok adatainak csak
kozvetett megfeleltetése lehetséges. Az allamhdaztartasi statisztika a beruhdzasi célra
kifizetett Osszegeket veszi szamba, mig a KSH adatok csak a mar megvalosult
beruhazasokat tartalmazzdk. A két statisztika kozott tehat idobeli (és nagy
valoszintiséggel lefedettségbeli) eltérés van, amelynek pontos mértéke nem ismert.

Az allami korbe tartoznak a kozvetlen allami, illetve az allami finanszirozasu, de a
vallalati szektorban megvaldsitott beruhdzasok (jellemzden az autépalya-épités).

Lakossagi beruhdzas: A lakossagi szektorba tartoznak a lakossag altal finanszirozott
beruhdzasok, jellemzden a lakasépités. A lakossagi felhalmozasra a KSH lakossagi
jovedelemmérlegében ugyan kozol adatot, de ez egyrészt éves frekvencidju, masrészt
csak mintegy kétéves késéssel all rendelkezésre. Ezért sziikséges a lakossagi szektor
beruhdzasi idésoranak fent bemutatott modszerrel valo becslése.

% A sulyok a KSH Brutt6 alloeszkoz-felhalmozas cimfi 1dészaki tajékoztatojaban szerepld szektoralis-
atigazati kereszttablabol nyerhetok ki.
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A beruhazasok szintjének szektoronkénti alakulasa (1995 I. negyedév=100)
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A teljes gazdasagra vonatkozé dlloeszkoz-felhalmozas valtozatlan éaras idésoranak
elemzési célokra valo felhasznalasahoz szintén sziikség van az adatsor korrekcidjara,
hiszen a KSH 4altal publikalt adatok implicit arindexének idésordban az év egészének
atlagos arvaltozasa az els6 negyedévében jelenik meg. A sziikséges korrekciokrol 1d.

Viérpalotai (2000).

Az alloeszkoz-felhalmozas negyedév/el6zo negyedév évesitett implicit Arindexe
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E torzitas kikiiszobolését ugy oldjuk meg, hogy a negyedéves folydaras adatok és az
éves arindexek valtozatlanul hagyasa mellett a valtozatlan arakat igy hatarozzuk meg,
hogy a rovidbazisu arindexek iddsoranak lefutdsa kozgazdasagilag magyarazhato
legyen. Az arindexet ugy becsiiltiikk, hogy lefutasa ,,sima” legyen, és hasonlitson a
fogyasztoi- és az importarindexre.

Az alloeszkoz-felhalmozas alakulasa a korrigalt arindexekkel
(milliard forint, 1995. évi aron)
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—— Alldeszkdz-felhalmozas, eredeti
----- Allbeszkdz-felhalmozas, szezonalisan igazitott

A brutt6 alloeszkoz-felhalmozas iddsorat 2002 1. negyedévétdl szezonalisan igazitva
is publikalja a KSH. Ez a szezonalisan igazitott id0sor elemzési célokra kozvetlentil

hasznélhat6.”

Az adatok felhasznalasa

A beruhazas (illetve alldéeszkoz-felhalmozas) szektoronkénti elérejelzését az alabbiak
szerint készitjiik el.

1. Villalati szektor:

A véllalati beruhazas eldérejelzésére hasznalt mutatoszamok:
— beruhazasi import,

— GKI konjunktura index,

— kiilso kereslet.

¥ A KSH altal szezonalisan igazitott brutt6 alloeszkdz-felhalmozas idésor nem tartalmaz tovabbi
szezonalitast. Az idGsor simabb, mint az altalunk jelen pillanatig hasznalt modszerrel eldallitott iddsor
(negyedév/negyedév indexek kiilonbségeinek szorasa kisebb). Emellett, az eredeti és a szezonalisan
igazitott idésorok éves indexei sem térnek el Iényegesen jobban a KSH igazitasanal, mint az altalunk

hasznalt modszer esetén.
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2. Allami szektor:

Az allami szektor beruhazasainak elemzése ¢és eldrejelzése az allamhaztartas
beruhdzasi kifizetéseinek alakuldsabodl indul ki. Ennek dinamikéja bizonyos id6beli
késéssel megjelenik a beruhazasi statisztikaban. A beruhazasi kifizetések elérejelzése
részben a kiadasi eldirdnyzatokat, részben a multbeli tényszamokat veszi alapul, a
helyi 6nkorményzatok esetében szamitadsba véve a rendelkezésre allo forrasok becsiilt
alakuladsat is. A hitelbdl finanszirozott Gtépités esetében kormanyzati anyagok és a
finanszirozast végz6 MFB t4jékoztatoi alapjan készitjiik az elorejelzést.

3. Lakossagi szektor:

Lakasépitések

A lakossagi beruhazasok becsléséhez a kovetkez6 adatokat vessziik figyelembe:
kiadott lakéasépitési engedélyek szama (negyedéves gyakorisag),
épitett lakdsok szama (negyedéves gyakorisag).

Epitési engedélyek

SZAMA (DB)
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A fentiek mellett felhasznalunk olyan adatokat
nagysaga (m’) és az 1 m>-re juto épitési koltség.

Irodalom

1s, mint az épitett lakasok atlagos

Varpalotai, V. (2000) ,,A negyedéves felhasznalds oldali GDP adatok visszabecslése
1991-ig” MNB kézirat

Az alloeszkoz-felhalmozés eldrejelzésérdl részletesebb elemzés olvashatd a Jelentés
2001/4. kiadvanyaban
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9. Készletek

A készletek alakuldsdra vonatkoz6 statisztikak a hazai gazdasdg elemzés
szempontjabol foként, mint konjunkturalis mutatészamok lehetnek érdekesek. A
nemzetkozi tapasztalatok szerint a készletek magas szintje a konjunktira lanyhulasat,
alacsony szintje pedig a konjunktura felfutdsat vetiti elére. Ennek megfeleléen a
készletek és a konjunktira egyiitt mozognak: a termelés novekedése a készletek
feltoltését, a termelés visszafogdsa pedig a tulzottan magas készletszint csokkentését
segiti elo.

A KSH kétféle negyedéves adatsort kozol a készletekre vonatkozdan: a nemzeti
szdmla szerinti készletvaltozds, ¢és az d4gazati bontasban publikalt foly6 aras
készletallomany iddésorat. Emellett - sajat becsléssel - az iparstatisztikabol is
nyerhet6k havi informaciok az ipari késztermék készletek alakulasarol. Ezt a
készletmutatot az ipari termelés €s értékesités kiilonbségeként szadmoljuk.

Nemzeti szamla szerinti készletfelhalmozas és egyéb nem-specifikalt
felhasznalas

Forras: KSH
Gyakorisag: negyedéves mutato
Publikacios idépont: az aggregalt szintii adat a targynegyedévet kovetd 3 honapban

Elérhetdség: www.ksh.hu, id6soros formaban, térités ellenében a KSH-Stadat
rendszerbol elektronikusan letoltheto.

A GDP publikéciok legbizonytalanabb pontjat jelenti a készletfelhalmozas és egyéb
nem specifikalt felhasznalas tétele, amely a tényleges készletberuhdzasokon kiviil a
termelési €s a felhasznalasi oldali elszdmolasok kozotti statisztikai eltérést (hibat) is
magaban foglalja. Kdzgazdasagi elemzés ¢és eldrejelzés szempontjabol problémat
jelent, hogy a statisztikai eltérés mértékére vonatkozod éves informacidé csak
szorvanyosan, éven beliill pedig egyaltalan nem all rendelkezésre, valamint az, hogy
nem egyértelmii a GDP mérlegben elszamolt készletfelhalmozas és az un.
készletstatisztikai felmérés eredményei kozotti kapcesolat.

Készletfelhalmozas és statisztikai eltérés a A GDP-ben és a készletstatisztikaban szer
GDP %-aban készletfelhalmozas (foly6 aron)
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Folyo aras készletallomany

Forras: KSH
Gyakorisag: negyedéves mutatod

Publikécios idépont: az aggregalt szintli adat legtobbszor a targynegyedévet koveto 3
hénapban

Elérhetoség: KSH, csak papir alaki kiadvanyban érhet6 el (Statisztikai Havi
Kozlemények).

Definicio

A folyé aras készletdllomany statisztika a KSH készletstatisztikai felmérésébdl
szarmazik. A készletstatisztikai felmérés az 50 fonél tobbet foglalkoztato
vallalkozasokra terjed ki. 1998-ig csak az ipar, épitdipar és kereskedelem dgazatokat
olelte fel, 1999-tdl viszont az 6sszes nemzetgazdasagi agazatot lefedi.

Moédszertani nehézségek

A foly6 aras készletdllomany idésorral kapcsolatban két modszertani probléma
emlithetd. Egyrészt neheziti az iddsor felhaszndldsat a folyd aras adatok deflalasa,
mivel a készlet-atértékelésbol adodo értékvaltozasra nem all rendelkezésre statisztika.
Elemzéseinkben kényszerli megoldasként a termeldi arindexet hasznaltuk erre a célra.
Masrészt nehézséget jelent a mar emlitett mintavaltas: 1999-ig nem a teljes
nemzetgazdasagi, hanem csak az ipari és a kereskedelmi készletdlloméany kertilt
szambavételre. Mivel azonban ez a két 4agazat a teljes nemzetgazdasagi
készletallomany kozel 90%-at adja, ezért megfelelé korrekciok elvégzése utan a
nemzetgazdasagi idésor alkalmassa teheté elemzési célokra.™

A mintavaltasbdl eredé modszertani probléma teljes egészében kikiiszobolhetd abban
az esetben, ha az elemzés soran csak a feldolgozdipari készletdllomanyt vizsgaljuk. A
feldolgozoipari készletdllomany mellett szo6l, hogy egyrészt a nemzetgazdasagi
készleteken belill magas 65%-0s részarannyal bir, masrészt ez az d4gazat a
legérzékenyebb a konjunktira valtozasara.

Az idosor hasznalata

A nemzeti szamla szerinti, illetve a feldolgozoipari készletvaltozas adatsorok
egybevetésébdl kideriil, hogy a statisztikdk tartalmi kiilonbozdéségiik ellenére is
hasonldé képet mutatnak. A hazai készletalakulds a nemzetk6zi tapasztalatokkal
Osszhangban prociklikus jellegli, azaz a készletek hosszi tdvon a termeléssel egyiitt
mozognak.

3% A szezonalis igazitas soran a minta 1999-es valtozasanak hatasat segédvaltozé szerepeltetésével
semlegesitettiik.
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A készletvaltozas ciklikus mutatoinak alakulasa
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—Feldolgozoipari készletek (folyo arbdl deflalva)

3 tagu mozgoatlaggal simitott adatok. A nemzetgazdasagi és a feldolgozoipari készletadat a folyo aras
készletallomany adatbol a feldolgozoipar termelési drindexével deflalva. A GDP  szerinti

készletvaltozas iddsor trendsziirt. Szezondlisan igazitott adatok.

A készletalloméany idOsor elemzési célra valo felhasznalasanak egy alternativ modjat
jelenti, ha a folyo aras adatoknak a folyd dras termeléshez vett aranyat vizsgaljuk.
Ezzel a moddszerrel a deflalas problematikaja is megkeriilhetd. A nemzetkozi
tapasztalatok szerint a készletallomany / termelés arany hosszu tavon stabilnak (avagy
stabil trenddel rendelkezd folyamatnak) tekinthet6. A hossz tavi egyensulyi érték
koriili ingadozés pedig a konjunktura-ciklusok alakuldsdval van oOsszefliggésben.
Konjunkturalis elemzési célra hdrom ardny-mutatot hasznalunk: a feldolgozoipari
sajat termelésti és vasarolt készletdllomany termeléshez viszonyitott ardnyait,
valamint a kereskedelmi vasarolt készletek kiskereskedelmi forgalomhoz vett aranyat.
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A feldolgozéipari és kereskedelmi készletek folyoé aras aranyai
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—— Feldolgozoéipari sajat készletek / termelés

= Feldolgozdipari vasarolt készletek / termelés

----- Kereskedelmi készletek / kiskereskedelmi forgalom (jobb skala)

Irodalom

A készletek és a konjunktura egyiittmozgasarol elemzés olvashatd a Jelentés 2002/1
szamanak Aktualis kérdések fejezetében. A készletarany mutatok elemzése a Jelentés
2002/3 szamanak Készletberuhazas fejezetében talalhato.

Az iparstatisztika alapjdan becsiilt ipari késztermék-készlet mutato

Forras: KSH

Gyakorisag: havi mutato

Publikacids idOpont: a targyhot kovetd 2 hdnapban

Elérhetoség: www.ksh.hu, a becsléshez sziikséges alapadatok iddsoros formaban,
térités ellenében a KSH-Stadat rendszerbdl elektronikusan letolthetd.

Definicio
Az ipari késztermék-készlet mutatdt az iparstatisztikabol szdrmazéd folyd aras ipari

termelés ¢€s értékesités kiilonbségeként becsiiljiik. Az igy nyert készlet indikator
kozvetleniil a teljes nemzetgazdasagi készletallomany 30%-at kitevd ipari késztermék
készletallomany valtozasat mutatja. 1999-t61 az ipari termelés és értékesités adatok
rendeltetés szerinti (beruhdzasi, intermedier, fogyasztasi célu termékek) bontasban is

elérhetok.

Modszertani kérdések
Az ipari készletvaltozas iddsorat folyd éras, havi adatokbol képezziik. Emiatt két

modszertani kérdés mertil fel az alkalmazas soran: a deflalas és a zajossag kérdése.
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Mivel az ipari termelés és értékesités deflalasara ugyanaz az arindex all rendelkezésre
(termeldi arindex), ezért a kiilonbségiikként képzett készletvaltozas mutatonak csak a
nagysagrendje valtozna a defldlas sordn. Ezért az ipari késztermék-készlet mutatot

nem defldljuk. Az 1ddsor havi frekvencidgjabol adoédo zajt az adatok
mozgoatlagolasaval simitjuk.

Az idosor hasznalata

Az ipari készletvaltozds mutatd alkalmazasanak két elénye van. Egyrészt, mivel a
mutatd a masik két készletstatisztikdnal gyorsabban és gyakrabban (havi frekvencian)
keriil publikaléasra, ezért a konjunktara alakulasara érzékeny ipari késztermék-készlet
allomany valtozasarol naprakészebb informaciot szolgaltat. Masrészt az ipari termelés
¢és értékesités adatok 1999-t61 rendeltetés szerinti bontasban is rendelkezésre allnak,
igy a hazai gyartasi beruhazasi, intermedier és fogyasztdsi cikkek készletvaltozasa
kiilon-kiilon is nyomon kdvethetd. Mivel ezen aruk kereslete a konjunktira kiilonb6zo

szakaszaiban eltérden alakul, ezért a készleteik valtozasa a konjunktura adott fazisarol
tobblet informécidt nyujthat.

Az ipari késztermék-készlet valtozas mutatoi (folyo ar, millio Ft)

10000 10000
8000 - + 8000
6000 - - 6000
4000 - r 4000
2000 - - 2000
0 0
-2000 - r -2000
-4000 - r -4000
-6000 - r -6000
-8000 - r -8000
-10000 -10000
8§ 8 88 8 3 883838 8 3535 &5 35 35 5
‘ — Intermedier termékek ----- Tartds fogyasztasi cikkek ====Beruhazasi célu termékek
Simitott adatok
Irodalom

A hazai beruhdzasi, intermedier és fogyasztasi cikkek késztermék-készleteinek

alakulasardl elemzés olvashatd a Jelentes 2002/3 szamanak Készletberuhazas
fejezetében.
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10. A kiilkereskedelem mutatoi

A kiilkereskedelmi forgalom kiilonbozOképpen keriil szambavételre harom makro-
gazdasagi statisztikaban.

— A nemzeti szamldk rendszerébe a korrigalt’ vamstatisztika alapjan szamolt
kiilkereskedelmi termékforgalom tovabba a szolgaltatasforgalom kertil bele. Ezek
egylittesét negyedéves rendszerességgel a GDP statisztika részként kozli a KSH.
Publikalasra csak a teljes (aruk és szolgaltatdsok egylitt) nemzetgazdasagi
kiilkereskedelmi forgalom értéke és volumenindexe keriil, kiilon a KSH nem kozli
az aruforgalomra és a szolgaltatdsokra vonatkozd adatokat. Az MNB-ben ezt az
adatforrast hasznaljuk a kiilkereskedelem konjunkturalis elemzésére.

— A brutto vamstatisztika a Magyarorszag statisztikai teriiletére érkezd illetve azt
elhagy6 aruk forgalmat méri harom devizéban, folyd aron. Havi rendszerességgel
all rendelkezésre, az adatok forrasa a Gazdasagi Minisztérium (GM) és a Kdzponti
Statisztikai Hivatal (KSH).

— Az MNB Aéltal publikdlt fizetési merleg statisztikaban megjelend kiilkereskedelmi
aruforgalom az el6zé két statisztikdval szemben nem a vamhatiron &athalado
forgalom alapjan, hanem a kereskedelmi bankok, a kiilfoldrél kozvetleniil hitelt
felvevd, illetdleg kozvetlentil hitelt nydjtd, valamint a kiilfoldon szdmlat tarto,
kilfoldi  koveteléseket tartozasokkal folyamatosan 0Osszevezetd rezidens
vallalkozasok jelentései alapjan szamitodik. A fizetési mérleg elsésorban a
szallitasok pénzbeni ellentételezését figyeli meg, de figyelembe vesz egyes pénz-
mozgassal nem jar6 drumozgasokat is (ilyen példaul az aruszallitassal torténd
hiteltorlesztés).”> A fizetési mérleg statisztikaban szereplé kiilkereskedelmi
forgalom az aru- és a pénzmozgasok olykor jelentds eltérése miatt nem alkalmas
arra, hogy a konjunkturdlis helyzetet megfeleléen visszatiikrozve mutassa
kiilkereskedelmiink alakuldsat.

Konjunktura-elemzéseinkben legalkalmasabbnak a GDP-szerinti kiilkereskedelmi
idésorokat tartjuk. Mindazonaltal a bruttd vamstatisztika egy részrél a korabbi
rendelkezésre 4llas, mas részr6l a havi gyakorisdg okdn is szamos kiegészitd
informéaciot szolgaltat elemzéseinkhez, ezért az alabbiakban a bruttdé vamstatisztikdra
¢épiild kiilkereskedelmi iddsorokra is kitériink.

Altalanosan  megjegyezziikk, hogy mindharom  adatforrds  esetében a
kiilkereskedelemnek nem az egyenlegét vizsgaljuk, hanem kiilon-kiilon az export-
illetve az import oldalt, mert ezeket részben eltéré kozgazdasagi Osszefliggések
alakitjak, melyek figyelmen kiviil hagyasaval fontos informéciokat vesztenénk. A
kiilkereskedelmi folyamatok elemzésekor elsésorban nem a kiils6é egyensulyi pozicio
valtozasat vizsgaljuk, hanem konjunkturdlis szempontbdl a gazdasagi ciklus
alakulasaval foglalkozunk.

3! Az aruforgalom esetében ez a bruttd vamstatisztikabol a bérmunkaban feldolgozott anyagok és
készaruk anyagtartalmaval a targyi apporttal a hatart 4t nem 1ép6 termékekkel a bunker lizemanyaggal,
reexport egyenleggel , tovabba az import esetében a fuvar koltségekkel korrigalt vamstatisztika.

32 Egyes modszertani kérdésekrol 1d.

www.mnb.hu/hungarian/3_penz/35_idosorok/351 fizm/hu_fmmodszertan.pdf.
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GDP-szerinti kiilkereskedelmi adatsorok

Forras: KSH
Gyakorisag: negyedéves mutatod
Publikécio6 idépontja: a targynegyedévet kovetd negyedév utolsod napja

Elérhet6ség: www.ksh.hu iddsoros formaban, térités ellenében a KSH-Stadat
rendszerbdl elektronikusan letdltheto.

Indikatorai:

A nemzetgazdasagi export a korrigdlt vamstatisztika szerinti aru- és szolgaltatdsexport
egylittesének, hasonloképpen a nemzetgazdasagi import a korrigalt vamstatisztika
szerinti aru- és szolgaltatasimport egyiittesének felel meg.

A realgazdasagi progndzis szempontjabol, mivel ezt a két idosort véljiikk a nemzetkozi
¢s belfoldi konjunktira alakuldsat leginkdbb tiikr6zonek, ezek volumenének
alakulasat és az erre vonatkozd elérejelzéseket kozz¢é tessziik a Jelentésekben

A GDP szerinti kiilkereskedelmi volumenindexek alakulasa*
(el6z6 év azonos negyedévéhez képest)
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* Szezonalisan kiigazitott adatok ( MNB szezondlis igazitasa)

A nemzetgazdasagi kiilkereskedelem ciklikussagat alapvetéen az arumozgéasok
dominaljdk. Ez a komponens az, amit a kiilsé kereslet alakuldsaval, a belf6ldi
felhasznalas €s a realarfolyam valtozéasaival kvantitativan jol magyarazhatunk.

Mivel a nemzetgazdasdgi GDP-szerinti kiilkereskedelem adatsorok zajosabbak a
bruttd vamstatisztikdban szereplé aruforgalom adatainal, elérejelzési célra elészor az
aruforgalom varhaté alakulasat elemezziik, amit kiegészitlink a szolgaltatas-
kiilkereskedelem szakértoi eldrejelzésével.
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[ bruttd vamstatisztika foly6 aron |

i fogyasztoi arindex, nominaleffektiv
] arfolyam

szolgaltatdsok kiilkereskedelme
volumen

T

szolgaltatdsok kiilkereskedelme
foly6 aron

korrigalt vamstatisztika (GDP-beli
aruforgalom) folyd aron

U

korrigalt vamstatisztika (GDP-beli
aruforgalom) volumen

!

nemzetgazdasagi kiilkereskedelem
(aru és szolgaltatas) volumen

Az aruforgalom a teljes kiilkereskedelmi forgalomnak tobb mint 80%-at teszi ki, az

idegenforgalmi ¢és az egyéb
forgalomban 20% alatt marad.

Aruforgalom — brutté vamstatisztika

Forras: GM, KSH

Gyakorisag: havi mutatod

szolgéaltatasok

részesedése a kiilkereskedelmi

Publikaci6 idépontja: targyhot kovetd masodik honap 10. napjat megeldzden

Elérhetoség: www.ksh.hu id6soros formaban, térités ellenében a KSH-Stadat

rendszerbol elektronikusan letoltheto.

A bruttd vamstatisztika folyo aron (forintban, eurdéban és dollarban kifejezve) fobb
termék- és orszadgcsoportos megbontasban kozli a havi kivitel és behozatal értékét a
vamhataron athaladé aruk megfigyelése és bizonylatolasa alapjan. A vémaru-
bizonylatok feldolgozasanak lassisdga miatt az adatok elézetesek és a targyév
folyaman kiegésziilnek. A kiegésziilések mértéke csaknem mindig pozitiv, €s olykor
jelentds, igy varhato értékiik nem zérus. Ezért szisztematikus eltérés mutatkozik a
brutt6 vamstatisztika eldzetes €s késobb publikalt tényadatai kozott (1asd az abrat). A
fenti torzitds miatt elemzéseinkben mindig az MNB Statisztikai Féosztalya altal
becsiilt kiegésziilésekkel modositott adatsorokkal foglalkozunk.
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A végleges és az elozetes vamstatisztikai adatok eltérése

25

szazalék

1994 jan.

m—Fxport = = |mport

Elemzési célu felhasznalasra a bruttd vamstatisztika szerinti export- és
importforgalom red/ adatsorait, volumenindexeit hasznaljuk. Ezeket a KSH altal
publikalt egységértékindexek segitségével mi allitjuk eld. Mivel utdbbiak negyedéves
gyakorisaggal allnak rendelkezésre, ezért a havi folyo aras aruforgalmi adatokat
negyedéven beliil 6sszegezziik, igy negyedévesen képziink volumenindexeket.

A volumenindex-iddsor elsé megtigyelése az export és az import esetében egységesen
1992 els6 negyedéve. Az adatokat szezonalisan igazitjuk a Seats/Tramo eljarassal. Az
export kiigazitasanal szignifikans munkanap-hatast talaltunk, az importnal munkanap-
hatas miatt nem kell korrigéalni.

A kiigazitott aruexport- €s aruimport-idésorokat kiilonb6z6 modszerek (kvantitativ
modellek és szakértdi becslések) segitségével jelezziik elére. Az export esetében
okonometriai modellek alapjan készitjiik el eldrejelzésiinket, amit Osszevetiink a
szakértdi modszerek eredményeivel. Az aruexport eldérejelzésének moddszereirdl 1d.
Jakab, Kovécs és Lorincz (2000).

Az import eldrejelzését nagyobb mértékben alapozzuk szakértdi becslésre. A belfoldi
felhasznalasra és az exportra vonatkozd eldérejelzésiinket felhasznalva az altalunk
megbecslilt és prognosztizalt importigényességi koefficiensek segitségével becslést
készitiink az import értékének és volumenének varhatd alakuldsara. Ezek a becslések
képezik alapjat a GDP felhasznalas-oldali eldrejelzésekor felhasznalt kiilkereskedelmi
progndzisunknak.

43



Az importigényesség alakulasa (%)

Export

1998 1999 2000 2001
tény becslés
Lakossagi fogyasztas 25.5 25.5 28.5 27,8
Kozosségi fogyasztas 10.0 10.0 11.0 11.0
Brutt6 felhalmozas 453 46.0 49.0 47.0
- alldeszkozfelhalmozas 43.4
- készlet és egyéb felhalm. 57.4
43.4 44.5 51.0 49,0

Az 1998-as tény importigényességi koefficiensek forrdsa: KSH Agazati Kapesolatok Mérlege, 1998

A teljes importtartalmat (kozvetlen és kozvetett importanyag felhasznalést) tiikkr6zo
koefficiensek alapjan lathat6, hogy a gazdasdg importigényességének valtozasa
jelentés mértékben fligg a belfoldi felhasznalas és az export dgazati szerkezetének
valtozasatol. A fenti importigényességi koefficiensek folydaras adatokra vonatkoznak.
Emiatt eldrejelzésiiknél figyelembe kell venniink a relativ arvaltozasokat, az
importarak ¢és a belfoldi arak kozotti elmozdulésokat, valamint a kiilkereskedelmi

cserearanyok valtozasat is.

A brutté vamstatisztika szerinti Kiilkereskedelmi volumenindexek alakulasa*
(novekedés iiteme el6z6 év azonos negyedévéhez képest)

- 40.0

r 30.0

r 20.0

r 10.0

0.0

r-10.0

1993. I. né.
1993. llI. né.
1994. . né.
1994. 1lI. né.
1995. I. né.
1995. llI. né.
1996. I. né.

1996. llI. né.

1997. I. né.

1997. 1ll. né.

1998. I. né.
1998. IlI. né.

1999. I. né.

1999. IlI. né.

2000. I. né.

2000. III. né.

2001. I. né.

2001. 1Il. né.

* szezonalisan kiigazitott adatok
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Az import felhasznaldasi célu termékbontdsa euroban

Forras: MNB becslés KSH (KOPINT) adatok alapjan
Gyakorisag: negyedéves mutato
Publikaci6 idépontja: a Jelentés publikalasanak idépontja

Elérhetéség: www.mnb.hu, az MNB honlapjan elérhetd.

Az MNB a KOPINT-DATORG altal gytijtott HS-4 szamjegyl termékbontas alapjan
sajat besorolast végezve elkésziti az import felhasznaldsi célu termékbontasat. Az
eur6 alapu importstatisztikat az alabbi termékcsoportokra osztjuk: nem tartds
fogyasztasi cikkek, tartds fogyasztasi cikkek, beruhazasi javak, egyéb termékek. A
konjunktira-elemzésben ezek koziil a fogyasztidsi import és a beruhdzasi import
szamokat hasznaljuk elsdsorban, amelyekbdl volumenszamokat is készitiink (1d. a 4.
¢s a 8. fejezetet). A valtozokat szezonalisan igazitjuk.

Fogyasztasi import realértéke
Indikatora a haztartasok vasarolt fogyasztasi kiadasanak

A fogyasztasi import realértékét az MNB becsli. Az idésor tgy all eld, hogy elészor
atszamitjuk havi atlagos Ft/euré arfolyammal a tartds és a nem-tartds fogyasztasi
import eurdban vett értékének eredeti adatsorat. Az igy kapott folyo aras Ft adatot
ezek utan a fogyasztéi arindex tartdés és nem-tartdés iparcikkek (MNB-besorolas
szerinti) arindexével deflaljuk, ¢és az igy kapott két valtozatlan aras iddsort
Osszeadjuk. Ezutdn az adatsort negyedévesitjlik és szezondlisan igazitjuk.

A fogyasztasi import realértékének negyedéves novekedése és a fogyasztasi kiadasok
negyedéves ndvekedése kozott az egyideji korrelacid viszonylag magas. A
fogyasztasi import inkabb egyidejii a fogyasztassal.

Fogyasztasi import realértéke és kapcsolata a fogyasztasi kiadasokkal
(milli6 forintban, 1992. januari aron) (szezonalisan igazitott adatok

negyedéves novekedése)
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Beruhazasi import realértéke

Indikatora az alloeszkoz-felhalmozasnak

A beruhazasi import realértékét az MNB becsli. Az 1désort ugy szdmitjuk ki, hogy a
beruhdzasi termékek importjanak eurdértékét megszorozzuk a havi atlagos Ft/eurd
arfolyammal. Az igy kapott foly6 aras Ft adatot ezek utan a kiilfoldi effektiv termel6i
arindexszel® deflaljuk. Emogott az a feltételezés all, hogy a beruhazasi import
termékek ara tartosan nem szakadhat el a kiilfoldi termeldi araktol. Az igy kapott havi
adatsort ezek utan negyedévesitjiik és szezondlisan igazitjuk.

A Dberuhazasi import realértékének negyedéves novekedése ¢€s az alldeszkoz-
felhalmozas illetve a véllalati beruhdzasok negyedéves ndvekedése kozott viszonylag
magas egyidejii korreldcié mutathaté ki. Mindezen tul kimutathaté még egy relative
magas egy negyedéves eldidejliség is.

Beruhazasi import realértéke és kapcsolata a beruhazasokkal

(milli6 forintban, 1995. évi atlagaron) (szezonalisan  igazitott adatok
negyedéves novekedése)
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A GDP szerinti aruforgalom adatokat a KSH kiilon nem publikalja, az MNB a sajat
szamitasait és becsléseit veszi figyelembe az iddsor elemzésekor és elérejelzésekor.

Szolgaltatasforgalom

A szolgéltatasforgalom — idegenforgalom ¢és egyéb szolgaltatas — a
kiilkereskedelemnek csak kisebb hanyadat (20% alatt) adja. Szolgéltatas
kiilkereskedelem adatokat a KSH nem ko6zol kiilon. Elemzési célra a fizetési mérleg
statisztika folyd éaras adatait szamitjuk at és korrigaljuk, hogy megfeleld real idésort
kapjunk.

3 A kiilfoldi effektiv termeli rindex a termel6i arindex alapu realarfolyamban szerepléi kiilfoldi
termeldi arindex és a nominal-effektiv arfolyamindex szorzataként szamitodik.
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Idegenforgalom

Forras: MNB

Gyakorisag: havi

Publikaci6 idépontja: eldzetes targyhot kovetd ho 3., végleges targyhot kovetd 18. nap
Elérhet6ség: www.mnb.hu, idésoros formaban elektronikusan letdlthetd

Konjunkturalis elemzéshez a kovetkezd korrekciokat végezziik el. Az MNB 4ltal az
1999. évi adatok publikacigjakor utdlag végrehajtott modositasokat a GDP-
statisztikdban moddszertani okokbol eddig még nem vezették at. A GDP-szerinti
idegenforgalmi bevételek tehat nem tartalmazzak a korabban a folyd transzferek
kozott kimutatott lakossagi devizaszamla-forgalom egyenlegét (az MNB mddositott
adatai ezt 1995-ig visszamenden tartalmazzak). Ezenkiviil a valutaforgalmazok altal
belfoldiektdl vasarolt valuta 1997-es szintet meghalad6 értékével végrehajtott
korrekciot sem vezették 4t a GDP-ben, melynek kovetkeztében a GDP-ben
figyelembe vett idegenforgalmi bevételek ¢és kiadasok (1998-t61 kezdve)
alacsonyabbak az MNB 4altal publikalt adatoknal.

Fentiek kovetkeztében a GDP-statisztika szerinti — bar kiilon nem publikalt —
idegenforgalmi bevételek és kiadasok értéke jelentOsen eltér a fizetési mérlegben
szereplo értékektol.

Az idegenforgalmi bevételek volumenindexét a fogyasztéi éarindex, a kiadasok
volumenindexét pedig a KSH 4ltal szamitott nomindleffektiv arfolyamindex
segitségével allitja el6 a KSH, de ezt kiilon nem publikalja.

Az idegenforgalmi bevételek €s kiadasok GDP-ben szerepld idésora 1995-t61 allithato
eld negyedéves bontasban (a korabbi évekre csak éves adatok allnak
rendelkezésiinkre). Szezondlisan igazitott negyedéves adatokat csak 1996 elsé
negyedévétdl kezdddden tudunk eldallitani.

Az idegenforgalmi bevételeket éves alapon idegenforgalmi partnerorszagaink GDP
novekedése alapjan jelezziik eldre. Rovidtava eldrejelzéséhez felhasznaljuk (a
kiadvanyban nem targyalt) un. TUX-indexet is. Az idegenforgalmi kiadasokat
elérejelzésiinkben a lakossagi fogyasztas valtozasaval hozzuk kapcsolatba.

Egyéb szolgaltatasok

Az idegenforgalmon kiviili szolgaltatdsokat is a fizetési mérleg statisztika szerinti
adatokbol szamitja — de kiilon nem publikdlja — a KSH, figyelmen kiviil hagyva
azokat a tételeket, amelyek az aruforgalomnal szerepelnek (bérmunkadij illetve re-
export &és re-import). Kiegészitd informacioként a KSH felhasznalja a GM
szolgéltatasstatisztikdjat, melynek ¢épitési-szerelési szolgéltatidsokra vonatkozo
adataival helyettesiti a fizetési mérlegbdl szairmazo informacidkat.

A szolgaltatasok volumenindexeit a KSH a maga altal szamitott nominaleffektiv
arfolyamindex segitségével képezi, de kiilon az adatsort nem publikalja.
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A negyedéves volumenindexek 1996-t6l allithatok eld, szezondlis igazitisuk a
strukturalis torések miatt erésen problematikus, stabil szezonalis modelljiik nincs. Az
idésorok rovidsége miatt az egyéb szolgaltatdsokat szakértéi moddszerekkel, az
aruforgalomra vonatkozo6 eldrejelzések felhasznalasaval jelezziik elore.
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11. Ipari termelés és értékesités

Forras: KSH
Gyakorisag: havi mutato

Publikacio idOpontja: az elézetes adat a targyhot kdvetd 2. honap elején, a részletes
adat a targyhot koveto 2. honap kozepén

Elérhetdség: www.ksh.hu, id6soros formdaban, térités ellenében a KSH-Stadat
rendszerbol elektronikusan letoltheto.

Indikéatorai:

— ElGidejii: Atlagosan ledolgozott munkadrak szama

— Egyidejii: Importalapu kiils6 kereslet™, Feldolgozodipari 1étszam
Definicio

Az ipari termelés idOsora a konjunktira-elemzésben a legfontosabb referencia
mutatonak tekinthetd. Ennek megfeleléen az ipari termelés elemzése ¢€s eldrejelzése a
konjunkturalis helyzet jelen és jovébeli megitéléséhez nyujt segitséget.

A mutatd az ipari tevékenység termelési értékét méri, ami az értékesités nettd
arbevétele korrigalva a sajat termelést ipari készletek alloméanyvaltozasaval. Ipari
tevékenység alatt az ipar d4gazatba tartozd szervezetek sajat termelésli ipari
termékeinek gyartasa, az alvallalkozok bevondséval eldallitott ipari termék és a
teljesitett ipari szolgéltatas értendd.

A kozgazdasagi elemzések készitésekor szem el6tt tartandd, hogy mig az ipari
termelés Osszefoglald adatai valamennyi ipari véllalkozésra vonatkoznak, az dgazati
¢s egyéb bontasu adatok csak a vallalkozdsok sziikebb, rdadasul idoben valtozo
korére: 1995 eldtt a 20 fonél nagyobb, 1995 és 1998 kozott a 10, 1998-t61 pedig az 5
fot meghaladod szervezetekre vonatkoznak. Az ipari termelés Osszefoglaldo adatait
1998-t61 a 49 {6 feletti vallalkozdsoknal teljes kortien, az 5-49 f6 kozotti
véllalkozasoknal reprezentativ modon figyelik meg, az 5 f6 alattiakat pedig becsiilik.

Moédszertani problémak

Az iddsorral kapcsolatban két mdédszertani probléma emlithetd.

1. Egyrészt az agazati idésorok hasznalatat megneheziti, hogy 1998-t61 megvaltozott
a Tevékenységek Egységes Agazati Osztalyozasi Rendszere (TEAOR), aminek
koszonhetden az 1999-t6l publikalt agazati bontas eltér a kordbbiaktol.
Elemzéseinkben ezt Ugy probaljuk athidalni, hogy a rendelkezésre allo
informaciokbol a korabbi dgazati bontdsnak nagyjabol megfeleltethetd tartalmi

3* Importalapu kiilsé kereslet alatt 11 fontos kereskedelmi partneriink GDP-szerinti 4ru- és
szolgaltatasimportjat értjiik, ahol a stilyokat a 11 orszag exportszerkezetiinkben betoltott részesedése
alapjan szamitjuk.
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agazatcsoportokat képeziink. Ez az 4gazatok tobbségénél a jelenlegi részletesebb
besorolas fix sulyokkal valo aggregalasat jelenti.

Az 1992-¢s és az 1998-as TEAOR eltérése

Elelmiszer,
ital P . Fa-, papir- és
1992 L, . Textiliak és ruhazati P , .
TEAOR Banyaszat doha,nyter— termékek gyértisa nyomc}alParl te-:rm,ekek Vegyipar
mékek gyartasa, kiadas
gyartasa
Elelmiszer, Paniravartas Kokszgyartas, Gumi
ital, Textilia, | Bortermék, P 'gy“ ‘| kéolajfeldolgo-|Vegyi anyag,| .~ °
1998 . , o R . Fafeldolgo{  kiadoi , i \ milanyag
. Banyaszat | dohanyter- | textilaru labbeli , .| zas, nuklearis termék f
TEAOR i o - zas nyomdai o L, termék
mékek gyartasa gyartasa g i fiitéanyag gyartasa .,
Y tevékenység s gyartasa
gyartasa gyartasa
Nemfém ' Egyéb ] Vlllan‘.los-
. Kohaszat feldolgozo- energia-,
1992 | dsvAL f g peldol- Gépipar ipari Feldolgozoipar 42-, hé-
TEAOR | termékek ) PP tpart gozotp gz
., g0z4s termékek és
gyartasa - . fiz
gyartasa vizellatas
, Fémalap- .
n]Zr%lnytl)n anyag, Gép, Villamosgé, Méshovd Zﬁ:nil;)—s ]
1998 Asvanvi fémfeldol- | beren- mﬁsze% Pl Jarmi- | nem sorolt Feldoleozdinar iz gh(’j,
TEAOR , Y gozasi dezés, L gyartas | feldolgozo- gozop & .
termékek \ L, gyartasa . és
L, termékek | gyartasa ipar s
gyartasa L, vizellatas
gyartasa

2. A masik probléma a KSH altal kozolt szezonalisan igazitott ipari termelés

iddsorral kapcsolatos. A KSH modszertani leirdsa szerint a szezonalis igazitas és a
munkanap korrekcié 2001 decemberéig az X11ARIMA/88 programcsomag
segitségével tortént. Ez a program azonban nem tartalmazza a magyar
linnepnapok beosztasat, amit a szezondlis igazitaskor kiilon kell kezelni. Ennek
modjat illetve a szezondlis igazitas egyéb paramétereit a KSH nem publikalta. Az
adatko6zlés tovabbi hidnyossaga volt, hogy a szezondlisan igazitott idésorok az uj
adatok bekertilésétol fliggetlentil csak részlegesen keriiltek revidealasra, holott az
Uj informacidé a szezondlisan igazitott iddsorokat visszamendlegesen is
megvaltoztatja. 2002 januarjatél a KSH a SEATS/TRAMO programmal végzi a
szezondlis igazitast. A munka/linnepnapok igazitasat ez a program automatikusan
végrehajtja. Az Gjfajta modszerrel végzett szezondlis igazitasrol historikus adatsor
egyelére (2002. Marcius) nem 4all rendelkezésre, igy az elemzési célra nem
hasznalhato. Ennek koszonhetéen elemzési célokra a KSH altal publikalt
szezondlisan igazitott ipari termelés idOsor helyett az MNB 4ltal igazitott iddsort
hasznaljuk.

A bazis (1992) idében mar tal messze van, ami ez potencialis torzitds forrasa
lehet.
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A KSH altal kozolt és az MNB-ben hasznalt szezonalisan igazitott
ipari termelés idésor 1992=100
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A két idbsor eltérésének modszertani oka is van. A KSH altal szezonalis igazitas céljara hasznalt X11ARIMA
program és az MNB-ben hasznalt SEAT/TRAMO eljards az igazitdisi modszerek kiilonbézésége miatt nem
feltétleniil vezet azonos eredményre (ld. Melléklet).

Az iddsor hasznalata

Az ipari termelés rovid bazisu indexét a nemzetkdzi gyakorlatnak megfelelden a
konjunktara jelzdszdmanak tekintjiik. Elemzési célra ugyanakkor nem a teljes ipar,
hanem csak a feldolgozoipar negyedéves adatait hasznaljuk. Ennek magyardzata,
hogy igy megkeriilhetjiik a banyészat €s az energiaszektor rendkiviil zajos idésoranak
az elorejelzésével kapcsolatos problémakat, raadasul az ipari és a feldolgozoipari
termelés magas korreldcidja miatt csak jelentéktelen informacidveszteséget

szenvedniink el. A havi adatokkal szemben a negyedéves id6sor hasznalata szintén a
zaj csOkkentésének a céljat szolgélja.

A feldolgozoipari termelés eldrejelzésére az importalapt kiilsé kereslet ill, a
feldolgozoipari fizikai munkaerd atlagosan ledolgozott heti munkaordinak szdma (1d.
a Keézikonyv 70. oldalan), valamint a feldolgozoipari 1étszam (68. oldal) mutatokat
hasznaljuk. Ezek koziil a kiils6 keresletet ¢s a feldolgozdipari 1étszamot egyideji, az
atlagosan ledolgozott munkaorat eldidejii mutatonak tekintjiik.
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A feldolgozdipari termelés és az importalapu kiils6 kereslet, az atlagosan
ledolgozott munkaorak szama, és a feldolgozoipari létszam mutatoi

(révid bazisu indexek)
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A nemzetkdzi gyakorlatban a rovid tavl konjunktira elemzés eszkdzei a konjunktira
felmérésekbdl (business survey) szarmazd eredmények, bizalmi indexek. A hazai
konjunktira felmérési adatok hasznosithatosaganak, és az ipari termelés felméréses
adatokon alapul6 eldrejelzésének lehetdségeit egy jelenleg folyo kutatas vizsgalja.
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Ipari export és belfoldi értékesités

Forras: KSH
Gyakorisag: havi mutato

Publikéci6 id6pontja: a részletes ipari termeléssel egyiitt, a targyhot kovetd 2. honap
kozepén

Elérhetoség: www.ksh.hu, idGsoros formaban, térités ellenében a KSH-Stadat
rendszerbdl elektronikusan let6ltheto.

Indikatorai:
— El&idejii: Atlagosan ledolgozott munkaérak szama

— Egyidejii: Importalapt kiils kereslet, Feldolgozodipari 1étszam
Definicio

Az ipari exportértékesités a kiilfoldre, illetve kiilfoldon értékesitett ipari
tevékenységbdl szarmazo termékeknek, szolgaltatdsoknak a forintban kifejezett nettd
arbevétele. Az ipar belfoldi értékesitése ennek komplementere. Kiilfldon az
orszaghataron kiviili teriilet értendd, ennek megfeleléen a vamszabad teriiletek
vallalatainak torténd beszallitas belfoldi értékesitésnek mindsiil.

Az ipari értékesités mintavételi sajatossdgai megegyeznek az ipari termelésével.

Moddszertani problémak

A modszertani szempontbol az ipari illetve az dgazatos exportértékesités és belfoldi
értékesités iddsoroknak ugyanazok a problémai, mint a termelés iddsoranak.
(részletesen ld. Ipari termelés)

Az idosor hasznalata

Az ipar export értékesitését €s a belfoldi értékesitést az ipari termeléshez hasonléan
szintén a konjunktira jelzdszdmanak tekintjiik. A termelés és az értékesités
kiilonbsége definicioszerlien a sajat készletek valtozasat adja, mivel azonban ez az
idésor empirikusan rendkiviil zajosnak mutatkozik, ezért az elorejelzésével kiilon nem
foglalkozunk. Az ipari termelésnél ismertetett okok miatt az export és a belfoldi
értékesités elemzését illetve elorejelzését is a feldolgozoipar negyedéves adataira
korlatozzuk.

A feldolgozoipari export elérejelzésében az importalapu kiilsé kereslet mutatdjara
tdmaszkodunk. A feldolgozoipar belfoldi értékesitésében szintén a kiilsé kereslet
indikatora bir a legnagyobb magyaraz6 erdvel A belfoldi fogyasztds hatdsat
ugyanakkor 1995 utdn nem sikeriilt kimutatni, ami azt bizonyitja, hogy a
feldolgozoipar belfoldi értékesitését a beszallitoi aktivitas hatarozza meg.
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A feldolgozdipari export értékesités ill. a belfoldi értékesités és az importalapua
kiilso kereslet indikatora

(negyedév/negyedéves indexek)
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12. A feldolgozoipar uj export és belfoldi rendelései

Forras: KSH
Gyakorisag: havi mutatd

Publikaci6 idOpontja: a részletes ipari termeléssel egyiitt, a targyhot kovetd 2. honap
kozepén

Elérhetoség: www.ksh.hu, idésoros formaban, térités ellenében a KSH-Stadat
rendszerbol elektronikusan let6lthetd.

Indikatorai:
— Utoidejli: Feldolgozoipari termelés, Feldolgozoipari exportértékesités

— Egyidejii: Feldolgozoipar belfoldi értékesitése
Definicio

Az iparstatisztika rendelésdllomény adatai nem a feldolgozdipar egészére, csak a
feldolgozoipari termelés mintegy 65%-at képviseld6 un. kiemelt &agazatokra
vonatkoznak. A megfigyelés ezekben az agazatokban teljeskorii. Uj rendelésként
jelenik meg valamennyi, a tdrgyhdnapban a megrendel6tdl az adatszolgaltatohoz
beérkezett és elfogadott rendelés értéke fiiggetleniil attol, hogy azokat teljesitették-e
vagy sem. A rendelések értékét forgalmi add nélkiil, arkiegészitést tartalmazo aron
szdmitjak. A rendelésallomdnyra illetve Uj rendelésekre vonatkozo adatokat 1993-t61
publikalja a KSH.

Maoédszertani problémak

Az 1j rendelések 1ddsoraval kapcsolatban a f6 modszertani probléma, hogy a KSH (a
beruhazasi szamokhoz hasonléan) csak folyd aras szint adatokat, illetve éves
volumenindexeket kozol. Igy a valtozatlan aras szint idésor eléallitaisa mindenképp
modszertani nehézséget jelent. Abban az esetben, ha a folyd aras adatokbol probalunk
valtozatlan aras idosort eldallitani, akkor a deflalashoz alkalmazott arindex
kivalasztdsa okoz problémat. Ha az éves volumenindexekbdl allitjuk eld a szint
idosort, akkor pedig a bazis megvalasztasa jelent nehézséget. Mi a két modszert
egyiittesen alkalmaztuk az alapidésor meghatarozasahoz. Az 1993. évi fix bazis
meghatarozasdhoz a folyd aras adatokat a feldolgozodipar export illetve belfoldi
értékesitésének arindexszével deflaltuk, majd az igy kapott valtozatlan aras adatokat
az éves volumenindexek segitségével vezettiik tovabb.

Az idosor hasznalata

Az export és belfoldi 1) rendelések iddsorait a feldolgozoipari konjunktira
elorejelzésére hasznaljuk. Az export 1) rendelések alakuldsa megelézi a
feldolgozoipari export értékesités valtozasait, mig a belfoldi uj rendelések a belfoldi
értékesitéssel inkabb szinkronban mozognak.
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A feldolgozéipar 1j export és belfoldi rendeléseinek kapcsolata az értékesitéssel
(negyedév/negyedéves évesitett indexek)
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13.GKI Uzleti bizalmi index

Forras: GKI Gazdasagkutato Rt.
Gyakorisag: havi mutato
Publikécio ideje: targyhot kovetd 12-17. napon (hétfon)

Elérhetoség: www.gki.hu, elektronikus, Havi iizleti és lakossagi varakozasok cimi
kiadvanybol elérhetd.

Indikatora az alloeszkoz-felhalmozasnak

Definicio

A GKI iizleti bizalmi indexe harom, a GKI konjunktara felmérésében szerepld kérdés
Osszesulyozasabol all oOssze. Ezek a termelési kilatdsok, a rendelésallomany
megitélése ¢és a késztermék készletek szintje. A bizalmi index Osszedllitdsdra a
nemzetkdzi ajanldsoknak megfelelden keriilt sor. (A Kopint iizleti bizalmi indexe
ugyanezen harom kérdésbdl all.)

Moédszertani problémak - korrekciok

A GKI iizleti bizalmi indexe az ipari €s a kereskedelmi vallalkozasok iizletmenetére
¢és jovobeli varakozasaira vonatkozo kérdésekre adott valaszokbol all eld. A publikalt
index mar szezondlisan igazitott, szignifikans rezidualis szezonalitdst nem lehet
kimutatni a ko6zo6lt adatokban. Az indexet a GKI 1996. januarjaig visszamendleg
publikalja. A havi adatokbol szdmtani atlagolassal negyedéves iddsort allitunk eld, ezt
hasznaljuk elemzési célokra.

Mit mutat?

Az index szoros korrelacidban all az alléeszkoz-felhalmozas illetve a véllalati
beruhazasok novekedésével, egy negyedéves eldidejiiséggel.

Szamitasaink szerint (Pula-Reiff (2002)) a GKI hivatalos bizalmi indexe nem
alkalmas a feldolgozodipari termelés, ¢és igy az altalanos feldolgozoipari konjunktura
elorejelzésére. Ennek oka, hogy a bizalmi indexben szereplé harom kérdés (a
termelési kilatasok, a rendelésallomany megitélése és a késztermék készletek szintje)
nem tekinthetd a feldolgozoipari termelés jo eldrejelzdjének. A kérdéivben szerepld
egyes kérdéseket vizsgalva a GKI felmérésében nem taldlhatok olyan kérdések,
amelyek a termelés jo eldrejelz6i lennének. Igy az alternativ index elallitisara
véleményiink szerint nincs lehetdség.
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A GKI iizleti bizalmi index és a feldolgozéipari termelés kapcsolata
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—Vallalati beruhazas (éves volumenindex)

— Alldeszkoz-felhalmozas (éves volumenindex)
— GKI Uzleti bizalmi index (jobb skala)

— GKI izleti bizalmi index (jobb skala)

A jobb oldali abran a beruhdzasok szezondlisan igazitott értékének negyedéves novekedesi iiteme és a
GKl iizleti bizalmi indexének kapcsolata lathato.

Irodalom:

Pula G., Reiff A.(2002) “A hazai konjunktura-felmérések szerepe a feldolgozoipari
termelés rovid tavu eldrejelzésében” MNB Hattértanulmanyok 2002/3
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14.KOPINT iizleti bizalmi index

Forras: Kopint —Datorg Rt.
Gyakorisag: negyedéves mutato
Publikaci6 idépontja: a tdrgyhonapot kovetd honap végén

Elérhetdség: csak papir alaktl kiadvanyban érheté el (,,A feldolgozdipari és az
épitdipari vallalkozasok helyzete €s rovid tava kilatasai” c. KOPINT kiadvany).

Indikéatora a feldolgozdipari termelésnek

Definicio

A KOPINT bizalmi indexe harom, a konjunktira felmérésben szerepld kérdés
Osszesulyozasabol 4all 0Ossze. Ezek a termelési kilatdsok, a rendelésallomany
megitélése €s a késztermék készletek szintje. Ez a harom kérdés a nemzetkozi

sztenderdek alapjan kertilt a bizalmi indexbe. (A GKI {izleti bizalmi indexe ugyanezen
harom kérdésbdl all.)

Modszertani problémak - korrekciok

A Kopint 1987 ota készit konjunktira felmérést, azonban a modszertani valtozasok
miatt az 1idosor csak 1995-t61 tekinthetd egységesnek, és igy csak ettdl az idoponttol
alkalmas elemzési célokra. A felmérés mintavételi jellemz6irdl részletesen Toth
(2002) ad leirast. Az adatok reprezentativitasdval kapcsolatosan mindenképp
hangsulyozni kell, hogy a felmérésben a multinaciondlis vallalatok részvételi aranya
kicsi, azaz a konjunktura felmérés eredményei jobbara csak a hazai kis- ¢és
kozépvallalatok varakozasait tiikrozik. A Kopint altal kozolt adatok szezonalisan nem
igazitottak. Ugyanakkor szezonalitast mutatnak, ezért szezondlisan igazitani kell ket.

Mit mutat?

A Kopint iizleti bizalmi indexét (a GKI iizleti bizalmi indexéhez hasonléan) a
feldolgozoipari konjunktira megeldzé jelzdészamanak tekintik a hazai elemzok.
Vizsgalataink (Pula-Reiff(2002)) ugyanakkor azt bizonyitottak, hogy a bizalmi
indikatorban szerepld harom kérdés (a termelési kilatdsok, a rendelésallomany
megitélése ¢€s a késztermék készletek szintje) nem bizonyult a feldolgozdipari
termelés jo eldrejelzdjének. Ezzel szemben lehetdségként adodik egy alternativ
bizalmi index 0sszeallitasa mas, jobb eldrejelzd képességgel rendelkezd kérdésekbdl.
Jelen pillanatban a feldolgozdipari termelés rovid tavu eldrejelzésére hasznalt
alternativ index a Kopint felmérésben szerepld alabbi hat kérdésbdl tevodik dssze:

(1) a termelés alakuldsa az elmult negyedévben, (2) Az EU rendelések jelenlegi
szintje, (3) a cég helyzete a kovetkezO 6 honapban, (4) A termelés alakuldsa a
kovetkezd 6 honapban, (5) A belfoldi értékesités alakulasa a kdvetkezd 6 honapban,
(6) Az EU értékesités a kovetkezd 6 honapban.

A Kopint felmérésben szereplé kérdések és a bizalmi index részletesebb elemzését 1d. Pula-
Reiff(2002) tanulmanyaban.
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A feldolgozdipari termelés és a Kopint A feldolgozéipari termelés és a Kopint

uzleti bizalmi index alternativ bizalmi indexe
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— Feldolgozoipari termelés (évesitett negyedév / negyedév volumenindex) —Feldolgozdipari termelés (évesitett negyedév / negyedév volumenindex)

— Kopint alternativ bizalmi index (jobb skala)

— Kopint izleti bizalmi index (jobb skala)

Irodalom

Pula G., Reiff A.(2002) “A hazai konjunktira-felmérések szerepe a feldolgozoipari
termelés rovid tavu elérejelzésében” MNB Hattértanulmanyok

Téth 1. J.(2002) “Vallalati és lakossagi konjunktura felmérések Magyarorszagon”,
MNB Fiizetek 2002/1
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15. KOPINT kapacitaskihasznaltsag index

Forras: Kopint —Datorg Rt.
Gyakorisag: negyedéves mutatd
Publikéacio idépontja: a targyhonapot kdvetd honap végén

Elérhetoség: csak papir alaku kiadvanyban érhetd el ( ,,A feldolgozoipari és az
épitdipari vallalkozasok helyzete és rovid tavi kilatasai” c. KOPINT kiadvany).

Indikatorai: Indikatora az alldeszkoz felhalmozasnak

Definicio

A kapacitaskihasznaltsdgra vonatkoz6 adatokat a Kopint-Datorg negyedéves
konjunkturatesztjeibdl gytjtjiik ki, amelyek negyedéves gyakorisaggal jelennek meg.
A vallalati felmérés jellemzden a hazai feldolgozodipari cégek korét dleli fel. A
kapacitasok alakuldsara vonatkozdan két idésort hasznalunk elérejelzési célra.

1. Az atlagos kapacitaskihasznaltsag 1désora a rendszeres konjunkturateszt
,Mekkora a Cég meghatarozd kapacitdsainak kihasznaltsaga?” kérdésre adott
valaszokbdl all. A vélaszok szazalékos kihasznaltsagra vonatkoznak.

2. A kapacitaskihasznaltsag jovobeni megitélése idOsorat a ,,Milyennek itéli a Cég
jelenlegi kapacitasait a kovetkezd 12 honapban varhato rendelésekhez képest?”
kérdésre adott valaszokbol kaptuk. Itt a ,,magas” és az ,alacsony” valaszok
egyenlegét képeztik. Ez az id6sor a kapacitaskihasznaltsdg jovébeni varhatod
alakulasar6l ad képet, ebben az ¢értelemben pedig eldideji az atlagos
kapacitaskihasznaltsdg mutatojahoz képest.

61



Atlagos kapacitaskihasznaltsag és a kapacitaskihasznaltsag jovébeni alakulisa a
feldolgozoiparban

(Szezonalisan igazitott és simitott adatok)

Inverz
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B Atlagos kapacitaskihasznaltsag a feldolgozéiparban

- Kapacitasok aranya a jovére vonatkozo rendelésekhez képest (jobb skala)

Moédszertani problémak - korrekciok

Az iddsorokkal kapcsolatban altalanos modszertani problémat jelent, hogy a KOPINT
a kerekitett adatokat publikalja. A kerekités azt is eredményezheti, hogy rejtve
maradhat eldttiink az adatok kisebb valtozéasaiban rejld informécio.

A masik problémat az jelenti, hogy a vallalatok egy része (foként a multinacionalis
cégek) valaszolasi hajlandésaga alacsony, ezért a feldolgozoipar termelését ado
vallalatok jelentds hanyadénak varakozésair6l a felmérés nem téjékoztat.

Mivel a Kopint konjunktira felmérésbdl szarmazd adatok szezonalisak, ezért a
szezondlis igazitast mindkét idGsor esetén el kell végezziik. Az atlagos kapacitas-
kihasznaltsag mutatdja esetén a simitott adatokat (trendet) hasznaljuk elemzési célra.

Mit mutat?

A kapacitas-kihasznaltsdg mutatdjat az  alldeszkoz-felhalmozds  megel6zd
jelzészamanak (indikatoranak) tekintjiilk. Abban az esetben, ha a kapacitas-
kihasznaltsag alacsony, akkor a termelés novelése a kapacitdsok bdvitése nélkiil is
megoldhato, igy nem varhatdo a beruhazasok felfutisa sem. Az atlagos kapacitas-
kihasznaltsag alacsony szintje tehat alacsony beruhdzasi szintet jelez eldre. Ugyanigy
ha a kapacitasok szintje a jovobeni rendelésekhez képest magas, akkor nincs sziikség
azok bovitésére. Ebben az esetben tehat a kapcsolat inverz: a kapacitaskihasznaltsag
jovobeni megitélésének magas szintje alacsony beruhdzasi aktivitast vetit elore.
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Az atlagos kapacitas-kihasznaltsag, a kapacitaskihasznaltsag jovobeni megitélése
¢és a beruhazas mutatoi
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— Alldeszkoz-felhalmozas (éves volumenindex)
— Atlagos kapacitaskihasznaltsag a feldolgozéiparban (jobb skala)
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2001.1.n.év

2001.11l.n.év

— Alldeszkoz-felhalmozas (éves volumenindex)

— Kapacitasok arénya a jévére vonatkozé rendelésekhez képest, inverz (jobb skéla)
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16. Uj gépjarmii értékesitések

Forras: Magyar Gépjarmiimportérok Egyesiilete

Gyakorisag: negyedéves mutatd

Publikécio id6pontja: targynegyedév utan két héttel

Elérhetoség: www.mnb.hu, idésoros formaban elektronikusan letolthetd.

Indikatora a haztartasok fogyasztasi kiadasdnak

Az auto-vasarlasok idésorat a Magyar Gépjarmiiimportérok Egyesiiletének (MGE)
adataibdl szamitja az MNB.* A kiilonb6zé kategoridkbol harom részkategoriat
allitunk el6: kiskocsi, kdzépkategoria és felsdkategoria.

— A kiskocsi kategéria az MGE klasszifikacigjaban szereplé mini- és kiskocsi
kategoriabol.*®

— A kozépkategoria az MGE alsokozép, alsokdzépkategorias egytertiiek,
kozépkategorias egytertiek, a kozépkategoria csoportjanak 0sszegeként adodik.

— A fels6 kategoria pedig az MGE nagyautd, sportautd, prémium, prémium
terepjaro, 4x4 és terepjard csoportok dsszege.

Az igy eldallo csoportokat egyenként szezondlisan igazitjuk €s ebbdl szamitjuk ki a
sulyozott autéeladds szezondlisan igazitott értékét. A stlyozott dsszeget ugy allitjuk
eld, hogy a kiskocsiknak 1-es, a kdzépkategorianak 2,397 és a felsokategoridnak 5-0s
stlyt adtunk’. Emiatt a stlyozott autdértékesités idésor Iényegében “kiskocsi
egyenértékesben” méri az autovasarlasokat.

Az igy kapott idésor szoros egylittmozgast mutat a fogyasztasi kiadasokkal, és egy
negyedéves eldidejiséggel jelzi eldre a fogyasztast. Az ) gépjarmi értékesitések
hazai felhasznélasat Jakab és Vadas (2001) részletezi. Az autévasarlasok idésoranak
elemzésére a nemzetkdzi elemzési-elorejelzési gyakorlatban az angol és a svéd
jegybank kiadvanyaiban taldlhatunk példat.

33 A Magyar Suzuki Rt. 2002 6ta tagja az Egyesiiletnek; el6tte toliik kiilon kaptuk meg a hazai eladasi
adatokat. Adatsorunk tehat minden idGszakra tartalmazza a hazai Suzuki értékesitéseket.

36 Ez korabban kiskocsi kategoriaként volt nyilvantartva.

37 A sulyok az 1998-as fogyasztoi arindex statisztikan alapulnak.
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Uj gépjarmii-értékesitések,

eredeti adatok (db)
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Uj gépjarmii-értéKkesitések és kapcsolatuk a fogyasztasi kiadasokkal

(kiskocsi egyenértékesben, db.) (szezonalisan igazitott adatok
negyedéves novekedése)
70000 0.02 0.4
60000 - 0.014
50000 | 0.00 4
40000 - -0.01 |
30000 4 -0.02
20000 | 10.03 L+ 0.8
93 93 98 99
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A bal oldali abra az uj gépjarmii értékesitések eredeti és szezonalisan igazitott idésorat mutatja (1995-
as aron). A jobb oldali abran a fogyasztasi kiadas és az wj gépjarmii értékesitések szezondlisan
igazitott értékeinek negyedéves ndvekedesi iitemei lathatoak.

Irodalom

Jakab, M. Z. és Vadas, G. (2001) ,,A haztartdsok fogyasztasanak eldrejelzése
okonometriai modszerekkel” MNB Hattértanulméanyok, 2001/1
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17. A munkapiac mutatoi

A munkapiaci elemzésekhez felhasznalhatd hazai adatok tobbféle adatforrasbol
szarmaznak. A KSH statisztikdinak egyike a Haztartdsi munkaerd-felmérés (MF, vagy
angolul Labour Force Survey, azaz LFS), amely az ILO ajanlasoknak megfeleld
szemléletben nyujt informacidkat a nemzetgazdasagi munkapotencialrol, annak
kihasznaltsagarol és tartalékairdl. Bar 2000 ota publikalnak havi adatokat is, a
historikusa adatsorok hidnya miatt ez a statisztika jelenleg csak negyedéves
frekvencian hasznalhat6. Szintén KSH adatforrds az un. intézményi munkaiigyi
statisztika, amely vallalati és — a kdzosségi és nonprofit szektorban — intézményi
kérddivek alapjan szolgaltat informaciét a hivatalos foglalkoztatottsagrol és
keresetekrdl. A regisztralt munkanélkiiliekre, a betdltetlen allashelyekre és a tervezett
1étszamleépitésekre vonatkoz6 adatokat a Foglalkoztatasi Hivatal publikalja.

A kozgazdasagi elemzésekben nehézséget okoz, hogy a megjelend munkapiaci adatok
dontden allomanyi (azaz stock) tipusuak, amelyek az éppen zajlo aramlasokrol (flow)
egyaltalan nem vagy elégteleniil informalnak (példaul ugyanakkora munkanélkiiliségi
szint mellett a magas vagy alacsony ki- ¢és bearamlési ratak masfajta munkapiacot
tiikroznek). A munkapiaci elemzéseket megnehezitik a rendelkezésre all6 bruttd
atlagbéradatok jellegébdl €és szdmitdsi modszerébdl adddo statisztikai torzitottsagok
(az adatok a hivatalosan bejelentett bérekre vonatkoznak, ami a kotelezé minimalbér-
emelések esetében statisztikai torzitast visz a munkaerd arvaltozasanak mérésébe; a
publikalt atlagbérindexek tartalmazzak példaul a fizikai és szellemi allomany-
csoportok, valamint az dgazatok kozotti Osszetétel €s a munkanapszam valtozasanak
hatasat is) — 1d. késébb.

A munkapiaci folyamatok vizsgalatanak fokuszadban a versenyszektor all, az
allamhdaztartas foglalkoztatdsi- és bérfolyamatait a fiskélis politika keresleti hatisa
részének tekintjiik és els6sorban annak keretében elemezziik. Vizsgalataink sordn a
versenyszektorban két f0 teriiletre koncentrdlunk: egyrészt a feldolgozodiparra,
masrészt a piaci szolgaltatdsokra®™. A piaci szolgaltatisokon belil az eltérd
munkapiaci jellemzdk és viselkedés alapjan jol elkiilonithetd két szegmenst alkot a
kereskedelem, javitds agazat, illetve az ezen kiviili egyéb piaci szolgaltatasok
csoportja.

A felhasznalt munkamennyiség mutatoi

Az alabbiakban a gazdasagi vallalkozédsok altal, a versenyszféraban a termeléshez és
szolgaltatasok eldallitasok felhasznalt munkaeré-mennyiség hazai mutatészamait
vesszilk szdmba. EI6bb a munkaerd-raforditas ,,extenziv’ mérdszamait (foglal-
koztatott 1étszam), majd egy intenzitdsi mutatdt ismertetiink (atlagos 6raszam).

¥ A piaci szolgaltatasok kozé soroljuk a kereskedelem, javitas (G), a szallashely-szolgaltatas,
vendéglatas (H), a szallitas, raktarozas, posta, tavkozlés (1), a pénziigyi tevékenység (J) és az
ingatlaniigyletek, gazdasagi szolgaltatasok (K) agazatokat.
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Foglalkoztatds

Foglalkoztatas a munkaerd-felmérésbol

Forras: KSH
Gyakorisag: negyedéves mutatod

Publikaci6 idOpontja: aggregalt a targynegyedévet kovetd honap végén, részletes
adatok a targynegyedévet kovetd 2. honap végén

Elérhetoség: www.ksh.hu, idGsoros formdaban, térités ellenében a KSH-Stadat
rendszerbdl elektronikusan let6ltheto.

A haztartasi munkaerd-felmérés modszertana a nemzetkozi (ILO) ajanlasokat kovetve
foglalkoztatottnak tekint mindenkit, aki egy meghatarozott héten jovedelemszerzo
tevékenységet folytatott (fiiggetleniil annak formdjatol, jogi vagy adozési
koriilményeitdl), vagy rendszeres munkdjatol csak atmenetileg volt tavol (példaul
betegség, szabadsag stb.). A lakossadgi minta héztartasi kérddives modszerrel torténd
lekérdezése havi striségli, a publikalt adatok az elmult harom honap atlaganak
eredményeit mutatjak. Elemzéseinkhez a szokdsos negyedéves frekvencidju adatokat
hasznaljuk.

A munkaerd-felmérés elénye, hogy a nemzetkdzi ajanlas figyelembevételével az
egyéneket tényleges munkapiaci pozicidjuk alapjan kategorizalja. Ez azt jelenti, hogy
a foglalkoztatottak kozott a nem legalis gazdasdgban, ,.feketén” munkét vallalok is
szerepelnek.

Az iddsort 1993-t6l kezdddden hasznéaljuk, az adatokban azonban 1998 elején
strukturalis torés mutatkozik. Ez a minta boviilése, illetve a teljeskortisitéshez hasznalt
becslési modszerek valtozasabol ered, és kovetkezményeként az adatok idoben nem
Osszehasonlithatéak. Elemzéseinkhez ezért a nemzetgazdasagi Osszesen iddsort
visszamendlegesen korrigaltuk a KSH altal publikalt kiegészitd informaciokat
figyelembe véve.” A részletezettebb adatok esetében dummy valtozé hasznalataval
kezeljiik a szezonalis kiigazitds soran a strukturalis torés torzitd hatasat.

A foglalkoztatasi rata a munkavallalasi kori népességen beliil méri a foglalkoztatottak
aranyat. A viszonyszamot a szezonalisan kiigazitott iddsorokbol szdmoljuk. A mutato
a nemzetgazdasagi munkapotencial kihasznaltsagardl informal.

% A korrekcié modszerérdl lasd Ferenczi (1999).
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Foglalkoztatasi rata
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= Korrigalt és szezonalisan kiigazitott — Eredeti

Foglalkoztatas az intézményi munkaiigyi statisztikabdl

Forras: KSH
Gyakorisag: havi mutato
Publikécio6 idépontja: a targyhot kovetd 2. honap kozepe

Elérhetoség: www.ksh.hu, idGsoros formdaban, térités ellenében a KSH-Stadat
rendszerbdl elektronikusan let6lthetod

Az un. intézményi munkaligyi statisztika a szervezetek lekérdezésére alapul és az
alkalmazasban allok 1étszamara iranyul. Ebbdl kdvetkezik, hogy csak a hivatalosan és
alkalmazottként bejelentett 1étszamrol szolgaltat informacidt, ezért a hazai
munkapiaci viszonyok kozott feltehetden szisztematikusan torzit. Kozgazdasagi
értelemben a versenyszférabeli foglalkoztatasi folyamatok megbizhat6 adatforrdsanak
a munkaerd-felmérés tekinthetd, praktikus okok miatt azonban eldrejelzéseinket a
bérekre vonatkozd Osszehasonlithatd szerkezetli informaciok csak ebbdl a forrasbol
allnak rendelkezésre. A statisztikai zaj sziirése érdekében a havi adatokbodl
atlagolassal negyedéves frekvencidju adatokat szarmaztatunk és elemzéseinkben ezt

hasznaljuk.

A statisztika megfigyelési kore az elmult években tobbszor modosult. Iddsoraink
1993-ban a legalabb 20 f6s, 1994-97-ben a legalabb 10 {8s, 1998-t6l pedig a legalabb
5 foés vallalkozasok adatait tartalmazzak; a koltségvetési intézményekét a teljes
idészakban létszamtol fliggetleniil; és 1998-t6l a kijeldlt non-profit szervezetekét.
1997-ig nem allnak rendelkezésiinkre a szektoralis bontasti adatok (versenyszféra —
koltségvetés), csak az 4gazati bontastiak. Az adatokat az MNB-ben a szezondlis
kiigazitas elott visszafelé korrigaljuk az Osszehasonlithatdé kordkre vonatkozd éves

indexek segitségével.

2001-ben a nem teljes munkaidoben foglalkoztatottak munkaiigyi statisztikaban
kimutatott 1étszdma ugrasszeri ndvekedést mutat, ami valdsziniisithetéen inkabb a
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jelentds minimalbér-emelési kotelezettség, mint a tényleges foglalkoztatéasi feltételek
valtozasanak kovetkezménye. Kozgazdasagi elemzésekhez ezért célszeri az adatokat
ezzel a hatdssal is korrigalni, példaul ugy, hogy 2001-ben a teljes munkaidében
foglalkoztatottak esetében is az Gsszes alkalmazasban allo 1étszamindexét vetitjiik a
bazisadatokra (azaz a teljes munkaidében foglalkoztatottak aranyat az alkalmazasban
allok 1étszaman beliil az el6z6 évi szinten rogzitjiik).

A teljes munkaiddében foglalkoztatottak szama a versenyszektorban: a KSH
eredeti adatsora és az MNB-ben hasznalt korrigalt adatsor
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== Korrigalt ¢s szezonalisan kiigazitott — Eredeti

A foglalkoztatottsag valtozadsa mind keresleti oldalrol (keresettomeg), mind koltség
oldalr6él (munkaerd-koltség) az inflaciot befolydsold fontos tényezdk egyike. A
feldolgozoipari 1étszam adatokat a feldolgozoipari termelés eldrejelzéséhez is

hasznaljuk.

Munkaorak szama

A munkadrdk szamanak alakuldsa a foglalkoztatott 1étszamnal pontosabban,
érzékenyebben jelzi a munkapiaci kereslet/kindlat viszony valtozasat, a konjunkturalis
mozgasokat. Kétféleképpen is hasznalhatjuk a KSH — hosszabban csak az ipari fizikai
munkaerére vonatkozoan rendelkezésre all6 — munkadra adatait. Az Osszes
alkalmazott altal adott id6szak alatt ledolgozott munkaorak szama (tomege) egy, a
létszamalakulas extenziv, alloméanyi mutatojanak aramlasi (flow) megfeleldje. Ez az
adott szektorban a termeléshez felhasznalt 0sszes munka inputot méri. Az egy
alkalmazott altal adott idészak alatt dflagosan ledolgozott munkadrdk szdma egy
nemzetkozileg is gyakorta hasznalt konjunktira mutatd, a munkaerd kihasznaltsa-

géanak intenzitasat méri.
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Ledolgozott munkaodrak tomege

Forras: KSH
Gyakorisag: havi mutatod
Publikaci6 idépontja: a targyhot kovetdé masodik honap kdzepe

Elérhetdség: csak papir alapu kiadvanyban érhet6 el (Statisztikai Havi K6zlemények)

A felhaszndlt munkamennyiséget a foglalkoztatottsagnal pontosabban a ledolgozott
munkaordk tomege jelezheti. Hosszabb, 1993-t6l kezd6dé dagazati bontasu
adatsorokkal csak az ipari, teljes munkaidés fizikai munkaerd altal ledolgozott
oraszamokkal rendelkeziink (a versenyszféra tobbi agazatara csak 1998-t6l vannak
munkadra adataink). A negyedéves adatokat a havi adatok atlagolasaval képezziik.

Az adatok a foglalkoztatottsagnal bemutatott un. intézményi munkatigyi statisztikabol
szarmaznak, ezért a megfigyelési kor valtozasara az ott leirtak érvényesek. A
ledolgozott munkadrak adatsorabol a megfigyelési kor valtozasabol eredd torzitasokat
dummy valtozok hasznalataval kiiszoboljiik ki a szezondlis kiigazitds soran. A
ledolgozott munkadrak szama érzékenyen reagdl a munkanapok szaménak
ingadozéasara, ezért a szezonalis kiigazitds soran teszteljik mind a munkanapok
valtozasabol, mind a “husvét-hatas”-bol eredd korrekciok sziikségességét.

A fizikai foglalkozasuak altal ledolgozott havi munkadrak szama
a feldolgozoéiparban
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==K orrigalt és szezonalisan kiigazitott — Eredeti
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Atlagosan ledolgozott heti munkaérak szima

Forras: KSH adatok alapjan MNB becslés

Gyakorisag: negyedéves mutato

Publikaci6 idépontja: a targynegyedévet kovetd 2. honap vége

Elérhet6ség: www.mnb.hu, idésoros formaban elektronikusan letdlthetd.

A KSH intézményi munkatiigyi statisztikajanak egyes adataibdl (1étszam és oraszam-
tomeg) az MNB-ben képzett mutatészam az iparban foglalkoztatott fizikai
foglalkozasuak atlagosan ledolgozott heti Oraszdmat méri. A mutatdt érintd
modszertani informaciok tobbsége a képzéséhez felhasznalt idosorok bemutatasanal
szerepel. A mutatdét havonta szamitjuk, majd atlagolassal negyedéves szintre
aggregaljuk, ezt kovetden pedig szezondlisan kiigazitjuk.

A fizikai foglalkozasuak altal ledolgozott atlagos heti munkaorak szama

a feldolgozoéiparban
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= Korrigalt és szezonalisan kiigazitott
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Az 4tlagosan ledolgozott munkaorak szadma - a kiilfoldi tapasztalatoknak megfeleléen
— a konjunktura valtozasat jelz6 mutatok kozé sorolhatd, mivel a véllalkozasok a
kereslet valtozasahoz eldszor a mar alkalmazott munkaerd intenzivebb vagy kevésbé

intenziv kihasznalasaval

alkalmazkodnak. Ennek megfeleléen a mutatét

feldolgozoipari termelés eldrejelzésében hasznaljuk.

a
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Bejelentett betoltetlen dllashelyek szama

Forras: Foglalkoztatdsi Hivatal

Gyakorisag: havi mutato
Publikécio idépontja: a targyhot kovetd 2. honap kozepe
Elérhetdség: csak papir alapt kiadvanyban érhetd el (Munkaerdpiaci Helyzetkép)

A mutaté azokra a betdltetlen allashelyekre vonatkozik, amelyeket a hivatal
munkakozvetitd irodaiban a munkaltatok bejelentettek, illetve amelyeket az irodak
feltartak. Az elemzéseinkben elsésorban hasznalt flow jellegli mutatd az adott honap
folyaman bejelentett iires allashelyek szamat mutatja. Rendelkezésre all egy stock
jellegli mutatd is, amely a targyhavi zardéallomanyt tartalmazza. Elemzéseinkhez mind
a havi, mind a negyedéves frekvencidji adatokat hasznéljuk. Ez utobbiakat a flow
jellegli mutatokbol 6sszeaddssal, az dllomanyi adatokbol atlag képzésével nyerjiik.

Az adott negyedévben bejelentett betoltetlen allashelyek szama (flow)
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== Szezonalisan kiigazitott és 3 tagu mozgé atlaggal simitott — Eredeti

A mutat6 a kielégitetleniil maradt munkaerd-kereslet jelz6szamaként értelmezhetd, de
fenntartdsokkal kezelendd, mivel a ténylegesen rendelkezésre allo allashelyeknek
kozismerten csak egy toredéke keriil bejelentésre a munkakozvetitd irodakhoz. A flow
jellegli mutaté viselkedése a konjunktura valtozasaval hozhatd 6sszefiiggésbe.

72



A munkaero-tartalék mutatoszamai

A gazdasag extenziv boviilése szdmara rendelkezésre allo6 munkaerd-tartalékot a
munkanélkiiliek és az inaktivak® bizonyos csoportjai jelenthetnek. A monetaris
politika szempontjabdl az effektiv munkaerd-tartalékok alakuldsa relevans, amelybe
azok tartoznak bele, akik nincsenek dallasban, de a foglalkoztatottak kozeli
helyettesitoiként jelenlétiikkel befolyasoljak a bérndvekedést. Kutatasi eredményeink
azt mutatjak, hogy az inaktivak, illetve az inaktiv allomanyon beliil megkiilonboztetett
un. passziv munkanélkiiliek csoportja a gazdasagi novekedés szamara jegybanki
(bérmeghatarozddasi) szempontbdl nem jelent relevans munkaeré-tartalékot.”

Munkanélkiiliség

Munkanélkiiliek szama a munkaero-felmérésbol

Forras: KSH
Gyakorisag: negyedéves mutato

Publikéci6 id6pontja: aggregalt szintli adat a tdrgynegyedévet kdvetd honap végén,
részletes adatok a targynegyedévet koveto 2. honap végén

Elérhetéség: www.ksh.hu, iddsoros formdaban, térités ellenében a KSH-Stadat
rendszerbdl elektronikusan let6lthetd

A haztartasi munkaerd-felmérés nemzetkdzi (ILO) ajanlasoknak megfeleld definicioja
szerint munkanélkiili az, aki a vonatkozési héten nem dolgozott és nincs is olyan
munkdja, amelytdl csak atmenetileg volt tavol. Tovabbi feltétel, hogy aktivan keresett
munkat a megel6zé négy hétben, és ha taldlna allast, két héten beliil munkaba tudna
allni. A felmérés modjara, az idésorban a minta bdviilése és a teljeskoriisitéshez
hasznalt becslési modszerek valtozasa miatt mutatkozd torésre, illetve ennek
kezelésére a munkaerd-felmérésbdl szarmazo foglalkoztatottsag adatoknal leirtak
érvényesek.

A munkanélkiiliek koziil effektiv — vagyis rovidtavon is valdszinlileg jol
kihasznalhat6 - munkaerd-tartaléknak a rovid ideje (legfeljebb 3, 6, vagy 12 honapja)
allastalan, illetve a magasabban iskolazott munkanélkiilick csoportja tarthato.” A
BKAE Emberi eréforrasok tanszékével 1étrejott kutatasi kapcsolat eredményeként méar
empirikus becslésekkel is rendelkeziink az egyes csoportok munkakinalatanak
erosségérol. Ezek megerdsitik sejtéseinket, hogy a relative kedvezdtlenebb
jellemzdket mutatd csoportok dallashoz jutdsi valdszinlisége az atlagosnal
alacsonyabb.*

* A munkavallalasi kora (15-74 éves) népességen beliil azok, aki nem foglalkoztatottak és nem
munkanélkiiliek.

I Lasd Ferenczi (1999).

2 Lasd Jelentés, 1998. november

* Lasd Jelentés, 2001. mércius
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A munkapiaci kapacitaskihasznaltsag fokat jellemzé mutatdé a munkanélkiiliségi rata,
amely a munkanélkiilieck szamat a gazdaséagilag aktivak (foglalkoztatottak +
munkanélkiiliek, vagyis a munkapiacon jelenlévik) szdméhoz viszonyitja. A ratat a
szezonalisan kiigazitott idésorokbol szarmaztatjuk.

Munkanélkiiliségi rata
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= Korrigalt és szezonalisan kiigazitott — Eredeti

Regiszralt munkanélkiiliek szama

Forrés: Foglalkoztatasi Hivatal

Gyakorisag: havi mutato

Publikéci6 idOpontja: sajtotajékoztatd keretében a targyhdt kovetd honap eleje —
kozepe, kiadvanyban a 2. honap kozepe

Elérhetdség: csak papir alapt kiadvanyban érhetd el (Munkaerdpiaci Helyzetkép)

Regisztralt munkanélkiili az a munkét keresd egyén, aki munkaviszonnyal nem
rendelkezik, foglalkoztatast eldsegitd tdmogatasban nem részesiil, a munkaiigyi
szervezetnél nyilvantartasba vették és egy adodo allas elfogadasara rendelkezésre all.

Bar a regisztralt munkanélkiilick szamarél is viszonylag hosszu iddésorral
rendelkeziink, elvi ¢és gyakorlati megfontolasokbol a munkaerd tartalékokkal
kapcsolatos elemzéseinket elsOsorban a kordbban bemutatott, a KSH haztartési
munkaerd-felmérésébdl szarmazé adatokra épitjiikk. Ezt az indokolja, hogy a
regisztracioval szemben a munkaerd-felmérés tényleges munkapiaci pozicidjuk
alapjan sorolja be az egyéneket. A hivatalos munkanélkiili nyilvantartds egy
adminisztrativ adatbazis, amelyben a regisztralt munkanélkiiliek szama erdsen fiigg a
regisztraciobol szarmazd eldnyok (példaul segély, tamogatdsi programok stb.) és az
azzal kapcsolatos kotelezettségek aktualis szabalyozasatol. Utdbbi pozitivuma
ugyanakkor, hogy mentes a munkaerd-felmérésnek a mintavételbdl kovetkezd
becslési hibaitdl és a kérddives felvételi modbal eredd torzitasoktol.
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A regisztralt munkanélkiiliek szama

750

750

700 - r 700

650 - r 650

600 - r 600

550 r 550

ezer fo
ezer fo

500 - r 500

450 r 450

400 r 400

350 - r 350

300

300

1993.1.n.év
1993 MLn.¢v |
1994.Ln.év |
1994.1ILn.év |
1995.Ln.év |
1995 1ILn.év |
1996.1n.év |
1996.11.n.év |
1997Inév |
1997.1Mnév |
1998 Inév |
1998.11Ln.év |
1999.1n.év |
1999.1Ln.¢év |
2000.Ln.év |
2000.11n.év |
2001.Ln.év
2001.1Ln.év |

o
e
@
o
2

= Szezondlisan kiigazitott

Bejelentett csoportos létszamleépitések szama

Forras: Foglalkoztatasi Hivatal

Gyakorisag: havonta
Publikaci6 idépontja: a targyhot kovetd 2. honap kozepe
Elérhetdség: csak papir alapt kiadvanyban érhetd el (Munkaerdpiaci Helyzetkép)

A mutatd az un. csoportos létszamcsokkentés jogszabalyban meghatarozott
kritériumainak megfeleld elbocsatasok szamat tartalmazza.** Elemzési célokra
elsésorban a flow jellegli adatot haszndljuk, amely a targyhonapban érkezett
bejelentések altal érintett 1étszamot tartalmazza. Az allomanyi adat a targyhonap
végéig beérkezett Gsszes bejelentésbdl a targyhonapra és az azt kovetd iddszakra
esedékes létszamcsokkentésekben érintett munkavallalok szamat mutatja. A havi
adatok elemzése mellett negyedéves mutatdkat is képziink, amit a flow jellegli adatok
esetében Osszeadassal, a stock jellegli adatok esetében atlagszdmitassal képziink.

#1992, évi XXII. térvény - A Munka Torvénykonyvérol
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Az adott negyedévben bejelentett (csoportos) létszamleépitések szama (flow)
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‘ = Szezonalisan kiigazitott és 3 tagli mozg6 atlaggal simitott =~ —— Eredeti ‘

A csoportos leépitési bejelentések havi alakulasa a konjunktura véltozasarol nytjthat
informaciot, illetve a munkaerd-tartalék szempontjabdl effektiv. munkanélkiiliek

proxy-jaként is felfoghato.
Bérinflacio

Forras: KSH adatok alapjan MNB becslés

Gyakorisag: havonta
Publikécio6 idépontja: a targyhot kovetd 2. honap kozepe

Elérhetdség: www.mnb.hu, idésoros formaban elektronikusan letolthetd.

KSH eredeti atlagkereset-adatok sem munkaerd-keresleti, se —kinalati oldalon nem
hasznalhatoak kozvetleniil. A KSH brutto atlagkereset adata tobb szempontbdl sem
felel meg egy valddi bérinflacios mutatd kovetelményeinek: nem bérkoltség
szemléletli, tartalmazza a ledolgozott munkaid6 (munkaoérdk, hénap hossza,
munkanapok szama) hosszanak valtozasabol, a munkaerd Osszetételének valtozasabol
¢s a kifizetések adminisztrativ form4janak valtozasabol eredd torzitasokat. A netto
kereset adat pedig nem méri jol az alkalmazottak jovedelmét, ,,nettositani” ugyanis
nem lehet vallalati szinten (rdadasul egy jovedelmi mutatonak nem alkalmazotti,
hanem haztartasi szinten lenne értelme) — nem véletlen, hogy fejlett orszdgokban nem

szokas havonta szamitani ilyen mutat6t.*

A KSH keresetadatai koziil leginkdbb a brutt6é atlagkereset mutatdt hasznalhatjuk a
munkapiaci folyamatok megitélésekor, mégpedig a versenyszféraban a bérinflacid —
azaz egységnyi munka daranak ,tiszta”, azaz darazasi dontések altal megszabott
valtozasanak — a mérésére. A bérinflacids indexet tehat mi becsiiljiilk a KSH altal a
versenyszférara publikalt bruttdé havi atlagkereset adatokbol. A KSH brutto

* Ezekrél a kérdésekrol bévebben 1d. Ferenczi (2000).
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atlagkereset kategoridja a munkaviszony (vagy megbizasi jogviszony) alapjan a
munkaltatotol pénzben vagy természetben kapott munkabért jelenti. Tartalmazza az
alapbért, a bérpotlékokat, a kiegészitd fizetést, valamint a prémiumot, jutalmat, 13. és
tovabbi havi fizetéseket is. A bruttd atlagkereset adatok az un. intézményi munkaiigyi
statisztikabol szarmaznak és a teljes munkaiddben foglalkoztatottakra vonatkoznak.
Elemzéseinkben dontden negyedéves adatokat hasznalunk, amelyeket a havi adatok
atlagolasaval képziink.

A megfigyelési kor valtozasaval illetve a versenyszektor-allam bontas 1998 elotti
hidnyéval kapcsolatos problémék megegyeznek az intézményi munkatigyi statisztika
foglalkoztatottsagi adatsoranal leirtakkal.

A munkaligyi statisztika adatai a hivatalosan bejelentett, vagyis az addzas és a
tarsadalombiztositasi jarulékfizetés alapjaul szolgaldo kompenzacié mértékét mutatjak,
igy a munkapiac jellemzdit figyelembe véve feltehetden lefelé torzitanak. 2001 elején
a kotelezd minimalbér Osszege jelentdsen emelkedett, és ennek hatasara a statisztika
altal kimutatott hivatalos bérek latvanyos novekedést mutattak, kiilondsen a piaci
szolgaltatasok korében. A publikalt bérindexek azonban az érintettek egy korében
valészintileg feliilbecslik a munka aranak tényleges emelkedését.*

A publikalt bérindexekkel kapcsolatban tovabbi probléma, hogy a fizikai munkaerd
esetében a havi munkabérek vetitési alapja, azaz a ledolgozott havi munkaidé nem
allando, ami jelentOs torzitast vihet a 12 havi bérindexekbe. Bar rendelkezésiinkre all
az iparban a fizikai munkaerd altal ledolgozott havi munkaodrak statisztikaja, a fizikai
béreket utdlagosan ezzel nem korrigalhatjuk, hiszen nem tudjuk, melyik dgazatban
mennyire volt jellemzd a munkaidd alapjan vald bérezés, idésoraink pedig altalaban
nem alkalmasak ennek statisztikai (id0soros) modszerekkel valo tesztelésére.

A megfigyelési kor valtozasabol és a minimalbér emelés torzitd hatdsdbol eredd
problémak kiszlirése érdekében az idGsorokat statisztikai modszerek segitségével a
2001. évi szinteket alapul véve visszamendleges korrigaljuk.

* Errél részletesebben lasd Jelentés, 2001. augusztus és 2002. februar
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Bérinflacio a versenyszféraban
(mezdgazdasag nélkiil, el6z6 év azonos negyedéve = 100%)

124
123 4
122 4
121 4
120
119 4
118

%

117 4
116
115
114 4
113 4
112 A

111

1996.Ln.év |
1997.Ln.év |
1998.Ln.év |
1999.Ln.év |
2000.Ln.év |
2000.1Ln.év |
2001.Ln.év |
2001.1Ln.év |

1998.1L.n.év |
1999.1Ln.év |

1994.1.n.év
1994.11Ln.év |

1995.Lnév |
1995.1L.n.év |
1996.1L.n.év |
1997.1Ln.év |

= Korrigalt és szezonalisan kiigazitott — Eredeti

Amint jeleztiik, a versenyszférara alkalmazhatd bérinflacidos mutatonk a munkaerd
ardban bekovetkezd valtozast méri, elsdsorban tehat a munkapiaci kereslet/kinélat
viszonya, a koltségoldali inflacios nyomas jellemzésére szolgal (a feldolgozodiparban a
munkaerd-koltség alapu redlarfolyammal egyiitt, 1d. a 18 fejezetet).

A béreket, mint jovedelmi kategoriat a kozosségi szektorban kifizetett bérekkel és a
transzfer kifizetésekkel (nyugdij, segélyek, stb.) egyiitt és netté modon célszerii
kezelni. Ezért a versenyszféraban kifizetett bruttd bértémeget a minimalbér-emelések
statisztikai torzito hatasaval korrigaljuk — hiszen a korabban nem hivatalosan kifizetett
kompenzacié (egy részének) hivatalossd valasa nem jelent valodi jovedelem-
emelkedést —, majd Osszevonjuk a kozOsségi szektorban kifizetett bértomeggel. A
transzferjuttatasok és az SZJA-szabdlyok figyelembe vételével végiil nettd (azaz
,diszpozabilis”) lakossdgi jovedelem mutatot képziink. Ezt a lakossagi kereslet

elemzésekor hasznaljuk (I1d. 4. fejezet).
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18. Realarfolyam

Feldolgozodipari fajlagos munkakoltség alapu realarfolyam

Forras: KSH és OECD adatok alapjan MNB becslés
Gyakorisag: negyedéves mutatd
Publikéacio idépontja: a Jelentés publikalasanak idépontja

Elérhetoség: www.mnb.hu, idésoros formaban elektronikusan letolthetd.

A fajlagos munkakoltség alapu redlarfolyam a nemzetkozi koltség-versenyképesség
értékelésének kozismert mutatdja. (Id. Kovacs (1998)) Az MNB a fajlagos
munkakdltség alapu realarfolyamot az alabbi formula alapjan szamitja:

. we! %17/ g
ulc’ *e !
REERULC = =

ule" wch*lyh
y
ahol:

- az f’ill ,,h” felsdindexek a kiilfoldi (effektiv valtozokat) ill. a magyar valtozokat
jelolik

- REERULC a feldolgozdipari fajlagos munkakoltség alapt realarfolyam

- ulc a fajlagos bérkoltség a feldolgozdiparban

- wc a bérkoltség a feldolgozoiparban

- lateljes munkaiddben foglalkoztatottak szdma a feldolgozoiparban

-y ahozzaadott érték a feldolgozoiparban

- e anominal effektiv arfolyam.

A kiilfoldi adatok forrdsa az OECD Trade and Competitiveness Indicators cimil
kiadvanya. Az Un. effektiv valtozok a kiildoldi adatok olyan stilyozasabdl allnak eld,
ahol a sulyrendszer részben a bilateralis kiilkereskedelem szerkezetén ill. az un.
harmadik piaci versenyen alapul. A harmadik piaci versenyt Magyarorszag
KSH adatokon alapulnak. A hozzaadott érték iddsorok forrasa a KSH Magyarorszag
Nemzeti Szamlai c. kiadvanya. A foglalkoztatottak esetében a munkapiaci fejezetben
bemutatott, korrigalt feldolgozdipari 1étszam iddsorokat hasznéljuk. A bérkoltséget
ugy szamitjuk, hogy a - munkapiaci fejezetben bemutatott - minimalbérhatéssal
korrigalt bérinflacid tipusu indexekhez hozzaszamitjuk a kiilonféle munkaadoi
jarulékokat ¢és a KSH altal becsiilt egyéb bérkoltségeket. (Ld. KSH: A
munkaerdkoltség alakulasa ¢ kiadvéanyai.) A hazai €s a kiilfoldi fajlagos munkakoltség
iddsorok szezondlisak, ezért az adatokat szezondlisan igazitjuk. A mutatd szamitési
formajabol kovetkezik, hogy a 100 feletti indexérték realleértékelddést jelent a
bazisidészakhoz képest.

A fajlagos munkakoltség alapu redlarfolyamot az export ill. import-versenyképesség
értékelésekor ill. elérejelzésénél hasznaljuk. (I1d. Jakab, Kovécs és Lorincz (2000))
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A fajlagos munkakoltség alapu realarfolyam a feldolgozoiparban*
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*A novekedés redalleértékelodest jelent.
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KSH: A munkaerékoltség alakulasa ¢ kiadvanyai

export eldrejelzése
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19. Fiskalis keresleti hatas

Forras: MNB
Gyakorisag: éves mutatd
Publikaci6 idépontja: Jelentés az inflacié alakulasarol c. kiadvany megjelenése

Elérhet6ség: www.mnb.hu, idésoros formaban elektronikusan letdlthetd.

A kormdanyzati szektor aggregalt keresletre gyakorolt hatdsa formalisan a
kovetkezOképpen irhato fel:

FI, = FId; + FIj,
Fld; = (Pd; -Pd;.;) = (Pdo, -Pdo,,) + (Pda, -Pda,)
Fli; = (Ri; - Riy;) = {(Rihuf;+Rihuf+Rihuf,)/3- (Rihuf,,+Rihuf,;+Rihuf))/3} + (Rifx; -
Rifx.;) + (CBdo, -CBdoy ),
ahol:
FI = keresleti hatas,
FId = kozvetlen keresleti hatas,
FIi = kozvetett keresleti hatas,
Pd = SNA elsédleges egyenleg (MNB befizetés nélkiil),
Pdo = hivatalos elsddleges egyenleg (MNB befizetés nélkiil),
Pda = a hivatalos elsédleges egyenleg SNA korrekcioi,
Ri = MNB-vel konszolidalt netté realkamat kiadas,
Rihuf = MNB-vel konszolidalt nett6 forint realkamat kiadas,
Rifx = MNB-vel konszolidalt netté deviza realkamat kiadas,
Cbdo = az MNB SNA egyenlegének nem-kamat dsszetevdje,
¢ pedig az idoszakra (év) utal.

A mutato leirasa

A keresleti hatas szamitasa egy kozgazdasagi-elemzési mutatora épiil a hivatalos
elszamolas helyett”. Az eltérésekre részletesebben kitériink a mellékletben.

A keresleti hatas, mint egyenleg valtozdsabol adodo jelzdszdm, éves mutato. Az
egyenleg valtozasara ugyanis nem csak olyan dsszetevoknek példdul adobevételeknek
van hatasa, amelyek havi €s negyedéves szinten is értelmezhetéek, hanem szdmos
olyan kiadasnak is, amelynek éven beliili alakuldsa nem mutat rendszeres mintat.
Mindez abbol kovetkezik, hogy a koltségvetési torvény éves jellegli, vagyis a
célkitlizések ¢és az eldiranyzatok meghatarozdsa az ¢év egészére torténik, ¢&s
onmagaban ebbdl tobbnyire nem adddik az éven beliili litemezés. A keresleti hatdsnak
az a jellemzdje, hogy a bazisidészakhoz mért elmozdulason alapul, az éven beliili
keresleti hatds szamitdsdnal hatranyos lehet, hiszen az éven beliili lefutds esetleges
valtozasai nehezitenék a mutatdo negyedéves értelmezését. Ez a probléma tiikrozodik
az 1999. évi Jelentésekben.

A keresleti hatas szamitasa mogott allo allamhaztartasi egyenlegen beliil nem célszerti
kiilon elemezni minden egyes alrendszer (kozponti koltségvetés, TB, elkiilonitett

7 A hivatalos fiskalis mutatok bizonyos hasonlosagot kezdenek mutatni egyes monetaris jelz6szamok
viselkedéséhez (Goodhart torvény). A deficit utdlag altaladban egyiranyban valtozik, felfelé
korrigalodik.
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alapok, Onkorményzatok) egyenlegének alakulasat. (Id. az MNB 1999-es éves
Jelentésének IV.2 keretes irdsaban) FErdemes ugyanakkor kiilonbséget tenni a
bevételek ¢s kiadasok harom kategoridja szerint. Az elsébe tartoznak a
makrogazdasagilag meghatarozott tételek, ilyenek az adobevételek, a munkanélkiili
ellatas és a svijci indexdlds miatt a nyugdijkiadasok. A mdasodik kort nevezhetjiik
diszkrecionalis intézkedésnek, ahova a fiskalis politikanak az adodterhelés valtozasara
¢s a kiadasi elbiranyzatok nem determinalt korének meghatirozésara vonatkozo
dontései tartoznak.”® A harmadik kategdria - az un. fiskalis folyamatok - olyan
gyljtéfogalom, ahova minden egyéb tényezd hatasa beletartozik. Ide sorolhatéoak
egyrészt az dnkormanyzatok, az intézmények és fejezetek dontései, hiszen ezeket
érdemes kiilonvalasztani a  fiskdlis politika dontéshozdinak, vagyis az
orszaggytlésnek ¢és a korméanynak a szandékatol. (E decentralizalt dontések eltéritheti
a kiadasok tényleges alakulasat a kozponti szandékoktol, vagyis a diszkrecionalisan
megnyitott kiadasi eldiranyzatoktol.) Masrészt ebben a kategdridban jelenik meg
annak hatdsa, hogy vannak olyan kiadasok, amelyek az igénybevétel Aaltal
hatarozddnak meg, igy a fiskdlis politika szandékatdl szintén valamennyire
fiiggetlenedhetnek. Ennek lehet technikai jellegli magyardzata, mint példaul a
palyazatos rendszer iddigénye, lehet azonban olyan oka is, hogy a csaladi
tdmogatdsokra jogosultak, a tdmogatott gyogyszert igénybe vevok vagy a nyugdijba
vonulok szama masként alakul, mint amire szamitottak.

A hivatalos elsddleges egyenleget meghataroz6 bevételek és kiadasok esetében az
emlitett harmas felosztas alapjan részletes prognozist készitiink. Mivel alakuldsuk
megfigyelhetd a hivatalos adatok alapjan, ezért a makrogazdasagilag meghatarozott
tételeknél havi vagy negyedéves szinten folyamatosan vizsgéalhatd, hogy mennyiben
vannak Osszhangban az adott makrogazdasagi folyamatokkal (az adodalapok
alakulasaval). A diszkrecionalis korben viszonylag ritkan torténik valtozas, azokat
alapvetden a koltségvetési torvény elfogaddsa hatirozza meg, illetve az évkozi
potldlagos intézkedések, igy az esetleges eldiranyzat zarolds, vagy a zarszamadas
keretében eldiranyzat novelés. Amig ezek mértéke nem ismert, erre vonatkozdan is
feltételezésekkel ¢élink. A fiskdlis folyamatok eldrejelzése részben az
onkorményzatok, intézmények feltételezheté magatartasa ¢és  lehetdségei
(finanszirozasi forrasok, maradvanyok), részben egyes kiadasok igénybevételének és
a folyositasanak tendencidi alapjan végezheto el.

A hivatalos elsédleges egyenleget kiegészit6 SNA korrekcidk tobb csoportra
oszthatéak. Az elsd csoportba tartoznak azok a bevételek, amelyek a hivatalos
szamokban, illetve az APV Rt. adatszolgaltatdsaban szerepelnek, és amelyekkel
szemben kovetelés csokkenése (adossag torlesztése, részvények értékesitése,
privatizacios tartalék felhasznéaldsa) all. Az ilyen bevételek az SNA modszertana
szerint nem csokkentik a koltségvetési hianyt, nem fedezhetik az APV Rt.
reorganizacios ¢és egyéb kiadasait, hanem finanszirozasként csak sor alatt
szdmolhatéak el. Ebben az esetben viszonylag egyszerli az eldrejelzés, hiszen
rendelkezésiinkre allnak az eldiranyzatok, és évkozben a teljesiilés is nyomon
kovethetd. A masodik csoportba oszthatoak az eredményszemléletii korrekciok (/d. az
MNB 1999-es ¢eves jelentésének IV.1 keretes irdasaban). Ezeknek egy része

* Ennek a két kornek van kozos része, hiszen a diszkrecionalis intézkedések érintik a makrogazdasagi
folyamatokat. Ennek legnyilvanvalobb €s kdzvetlen megjelenése az allamhaztartasi bérek emelése,
aminek munkavallaloi és munkaltatoi kozterhei ugyan abban az idépontban vissza is tériilnek az
allamhaztartasba. Ebben a konkrét esetben indokolt lehet a dontések hatasat nettdé mdédon elszamolni,
vagyis a makrogazdasagi folyamatok koziil kiemelni az allami bérek alakulasat.
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kozvetleniil nem figyelhetd meg, igy nem csak az eldrejelzés, hanem a teljestilés is
becslésen alapszik (AFA  visszatérités becslése SEATS/TRAMO  szoftver
segitségével). Masik résziik, igy példaul az egy dsszegben eldre kifizetett koncesszios
dij megtalalhaté a hivatalos adatokban. A harmadik csoportba tartozik az MFB Rt
kvazifiskalis tevékenységenek és a hitelbdl finanszirozott utépitésnek az elszamolasa.
Erre  vonatkozoan  egyelére  csak  részleges  informacidkkal — (példaul
kormanyhatéarozatok, sajtokozlemények) rendelkeziink, igy a tényleges teljesiilés is
csupan becsiilhetd.

A kozvetett keresleti hatds becslés€éhez az MNB-vel konszolidalt realkamat
elmozdulasat vessziik alapul. Az MNB-vel torténd konszolidacié azt is jelenti, hogy
nem csupan az MNB kamatait vessziik figyelembe, hanem ezen feliil a jegybank nem-
kamat tételeit (példdul a CW Bank veszteségét is). Az operaciondlis deficit
szamitasanal eltértiink a korabbi moddszertél, amikor alulrél, az alloméanyok
inflacioszlrt valtozasa alapjan hataroztuk meg (Id. Barabas, Hamecz és Neményi
(1998)). Ehelyett kevésbé részletes szamitassal feliilrdl, a kamatkiadasokbol sziirjiik
ki az inflaci6 hatasat. Ennek eldnye, hogy egyszerlisége miatt az elérejelzésre jobban
alkalmazhatd. A forint kamatok esetében az inflacidos kompenzacio kisziirésén feliil a
Blanchard-féle simitds modositott valtozatat alkalmaztuk. Haroméves eldretekintd
atlag helyett olyan mozgodatlagot hasznalunk, amely egy évet eldre, egyet pedig
visszafelé vesz figyelembe. (I1d. P. Kiss (2002))

Elméleti hattér

A keresleti hatds alakuldsanak - kis nyitott gazdasag esetében - dnmagiban véve
korlatozott inflacids szerepet tulajdonitunk. A NIGEM modellel végzett szimulécio is
azt erdsitette meg, hogy még a tovagylriizd hatasok figyelembe vételével is
mindossze 0,3%-os inflacidés hatas mutathatd ki egy GDP 2,5%-at kitevo fiskalis
keresletbdvités esetén. (1d. Jelentés 2001/3) A keresletre gyakorolt hatds annél
nagyobb mértékben befolyasolja a kiilsé egyensulyt illetve a gazdasag teljesitményét
(GDP szintjét). A kiilsé egyensulyra és a GDP-re azonban eltérd hatdsa van példaul a
beruhazasi kiadasoknak és az allamhaztartasi kereseteknek, azaz a keresleti hatds
szerkezete 1s szamit. A Jelentésben ezért kiilon vizsgéljuk az allamilag finanszirozott
beruhazasok alakuldsat és a lakossagi jovedelmekre gyakorolt teljes fiskalis hatast. A
kormanyzati szektor kereseteinek alakuldsaval csak mint a lakossagi jovedelem egyik
fontos tényezdjével foglalkozunk, a bérinflacio tényezdjeként — mivel a maganszektor
béralakulasara gyakorolt hatdsa egyeldre nem mutathat6 ki - nem vessziik figyelembe.

Az altalunk definialt elemzési mutatd elméleti hatterérdl részletesebben 1d. P. Kiss
(2002).
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Az allamhaztartasi hiany mutatoi Magyarorszagon

Magyarorszdg esetében az allamhéaztartds hidnya alapesetben négyféleképpen
definialhato. Létezik két statisztikai mutatd, az IMF altal bevezetett GFS-nek és az
EU 4ltal alkalmazott ESA95-nek megfeleld deficit. Masrészt adott két mutato - amely
az eldbbi két statisztikai rendszerrel nem feleltethetd meg teljes mértékben - ezek a
hivatalos hianykategoria és az MNB altal alkalmazott elemzési un. ,,SNA” deficit.
Mindezek a mutatok mas és mas feltételezésekre éplilnek, ami a feltételezések
realitdsan keresztiil meghatdrozza ezen mutatok érvényességét, korlatait is.

Nézziik meg eldszor a kiindulasnak tekintheté négy alapmutaté mogott meghtizodod
kozos feltételezéseket, vagyis azt, hogy a teljes hiany (valamelyik) kategdridja mikor
ad valdsagos képet az allamhaztartds aggregalt keresletre, a makrogazdasagi
egyensulyra gyakorolt hatasardl. A teljes deficit alakulasat abban az esetben
helyezhetjiik elemzésiink kozéppontjaba, ha feltételezhetd, hogy a tobbi
jovedelemtulajdonos nem tesz kiillonbséget az 4allami elvonasok és kifizetések
kiilonb6z6 tipusai kozott. Ez azt jelenti, hogy egy forint allami kifizetés (vagy
elvonas) esetén mindig ugyanannyival noveli (csokkenti) fogyasztasat, fiiggetleniil
attol, hogy azt tartés vagy atmeneti (példaul a gazdasagi vagy politikai ciklustol
fliggd) forrasnak tekinti-e, illetve kamatjovedelem esetében sem tesz kiilonbséget a
kamatban foglalt inflaciés kompenzacié és a redlkamat kozott. Ez minden
jovedelemtulajdonos részérdl rovidlatast és/vagy a likviditas korlatjat feltételezi.

E kérdésben azonban a négy alapmutatod sem teljesen egységes. Az egyik végpontot a
GFS modszertana képviseli, amely a teljes rovidlatasbol és likviditaskorlatbol indul
ki, a masik az ESA95, amely részleges rovidlatast feltételez. Emiatt a két rendszer
eltéréen foglal allast abban a kérdésben, hogy egy 4llami elvondsnak vagy
transzfernek milyen idépontban van hatasa, a pénzbeni teljesitéskor, vagy a tranzakcio
mogott ténylegesen — eredményszemléletben — meghtzodo iddszakban.

Ennél is lényegesebb kiilonbség jelentkezik azonban a teljes hidny négy mutatoja
kozott aszerint, hogy hol huzdédnak az allamhdaztartas tényleges — nem jogi értelmil —
hatarai. Erre vezethetd vissza a legtobb probléma, igy példaul a rendes és rendkiviili
kiadasok kozotti kiilonbségtétel nehézségei, de végsd soron ez jelenik meg az
értékelési problémak (allam altal nyujtott garancidk, kolcsonok, allami tulajdon
értékelése) formajaban is.” Nézziik meg tehat részletesebben a négy mutatot:

Az ESA95 meghatarozéd jellemzdje, hogy altalaban - bar praktikus szempontokat
kovetve néhany kérdésben ettdl eltér - a fejlett piacgazdasagi viszonyok feltevéseibdl
indul ki. fgy példaul feltételezi, hogy a jovedelemtulajdonosok likviditasa nem
iitkozik korlatokba, igy fogyasztasukat nem bevételeik és kiadasaik pénzforgalmi
litemezése, hanem az eredményszemléletli folyamatok hatarozza meg™. Ugyanakkor
viszont az egyszeriiség kedvéért felteszi, hogy a jovedelemtulajdonosok fogyasztasi
dontéseiknél rovidlatd mdédon egyaltalan nem tesznek kiilonbséget a rendszeres és
rendkiviili jovedelmek kozott. !

* Példaul amit kolesonnek, azaz hianyt nem érint tételnek mindsit az egyik allamhéztartasi statisztikai
rendszer, az ténylegesen Uigy hat-e az ad6s magatartasara, mintha azt vissza kellene fizetni, vagy eleve
vissza nem téritendd tdmogatasként kezelik azt.

%0 Ez azt is feltételezi, hogy példaul a ledolgozott id8szakok utan a bérfizetésre valoban sor keriil, illetve
ugyanigy az adozasi kotelezettségeknek is rendben eleget tesznek.

1Az ESA95 a nemzeti szamlak elszamolasainak (System of National Accounts, azaz SNA) az EU altal
konkretizalt valtozata. Az altalanos szabalyok operacionalizalasa mellett az ESA95 néhany eltérést is
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— Az allamhaztartas korének meghatarozasanal az ESA95 nem a jogi definiciot koveti,
hanem minden olyan allami iranyitasti szervezetet ide sorol, amely ‘“nem piaci
termelének” mindsiil, ami alatt azt érti, hogy az értékesitési ar a koltségek felét sem
fedezi. Ez feltételezi azt, hogy a koltségek valddi nagysaga pontosan meghatarozhato,
vagyis az értékelési problémak miatt nincsenek rejtett veszteségek, és az értékcsokkenés
szambavétele is realis. A piaci termeldnek klasszifikalhato korben feltételezi, hogy azok
miikodésiik soran nem szamolnak a szokasos tamogatdsokon felill utdlagos — néhany
évente esetleges idopontban bekdvetkezo - allami veszteségtéritéssel. Ebben az esetben
jogos az ilyen téketranszfereket az ESA95-nek megfelelden a juttatas évében elszamolni,
mert annak valoban ekkor van kozgazdasagi hatasa.™

— Az allam altal nyujtott kdlcsonok és garanciak esetében is feltételezi, hogy azok
ugyanolyanok, mint a piaci alapon nyujtott hitelek és garancidk. Az allami tulajdon
esetében azokat teljesen piacképesnek és igy megfelelden értékelhetdnek tételezi fel. A
piaci alapu értékelésnek a karpotlasi jegyekhez hasonlé nem klasszikus adossagelemek
esetében sem latja akadalyat. fgy az allamaddssdg szokasos korénél szélesebb
finanszirozasi kort, az allamhaztartds nettd pénziigyi vagyonat definidlja, ami az
allamadossag és az allam betétei mellett a tulajdonosi koveteléseket (részvények), az
allam altal nyujtott kdlcsonoket és a nem klasszikus adossagot is magaban foglalja. A
pénziigyi tartozasok és kovetelések valtozasa — kisziirve az atértékelddés hatasat —
megfelel az ESA95 altal definialt allamhaztartdsi hidnynak. Ennek megfeleléen a
privatizacios bevételek és a korabbi kolcsondk visszatériilései nem csokkentik, a
kolcsonnyujtas pedig nem ndveli a hianyt, mivel ezen tételek sor alatti finanszirozasi
miveletek. Nem tekinti viszont hitelfelvételnek az ESA95 a koncesszios bevételek
egyOsszegl befizetését, kivéve, ha az értékesitett koncesszios iddszak legfeljebb 6t év.
Ennél hosszabb id6szak esetén a bevételek eredményszemléletii elhatarolasa helyett a
deficitet egydsszegben csokkenti, ahhoz hasonléan, mintha egy realeszkoz végleges
értékesitésérol lenne szo. Ez azt feltételezi, hogy a koncesszids jog értéktelen lesz abban
az idOpontban, amikor visszaszall az allamra, azaz Gjra mar nem lesz értékesitheto.

— Az allamhaztartas tényleges hianyat és pénziigyi vagyonat azonban az allamhaztartasi
szektor (nem piaci termeldkre torténd) kiterjesztésén kiviil az ESA95 egyes tételek sajatos
kezelése révén is pontositani kivanja. Ilyen korrekcid példaul, hogy a kozvetett — azaz
allami tulajdont vallalat tulajdonat képezé — részvényeladas (privatizacio) befizetését
éppugy finanszirozasnak mindsiti, mint a kozvetlen tulajdon értékesitését. A jegybanki
eredményen beliil is csak a tényleges, azaz nem a devizatartalékok atértékelédésbol vagy
értékesitésébol eredd eredmény befizetése csokkentheti a hianyt, az emlitett egy¢b tételek
csak finanszirozasnak foghatéak fel. Ez a korrekci6 azonban - mivel csak a “nulla”
befizetésig terjed - nem szimmetrikus, veszteség esetén az altalanos szabalyoknak
megfeleléen csak tényleges allami transzfer nyujtasa esetén nd a kormanyzati szektor
hianya. Az allami garancia mellett felvett hiteleket a bevaltis bizonyossiga® esetén
allami tartozasként, felhasznalasukat hianyt noveld kiadasként szamolja el.

jelent az SNA el6irasaitol. Az ESA9S szerint példaul a privatizaciot maximum egy évvel megel6z6
tékeemelés tekinthetd finanszirozo tételnek, azaz csupan ez allithaté szembe egyértelmiien a késdbbi
privatizacios bevétellel. Masrészt a koncesszios befizetések jelentds részénél nem érvényesitik az SNA
szemléletét, amely a koncessziot a bérbeadashoz hasonloan szamolna el, azaz fiiggetleniil a pénziigyi
teljesités idopontjatol.

32 A téketranszfer — mivel a multban felhalmozott, vagy a jovében varhat6 vallalati veszteségeket fedez
— az allamhaztartasi hianyt noveli, azaz forméja ellenére nem mindsiil pénziigyi eszkdz szerzésének
(finanszirozasi tételnek), kivéve akkor, ha arra a vallalat privatizaciojat legfeljebb egy évvel
megel6zden keriil sor. Ekkor ugyanis a privatizacié soran még nagy valdsziniiséggel megtériilhet a
tokeemelés. (Az allam t6zsdei részvényvasarlasa természetesen csak a tulajdonosi szerkezet valtozasat
jelenti, és nem vallalati toketranszfert.)

>3 Ennek elézetes megallapitasahoz harom feltételnek kell teljesiilni. Egyrészt az adossag kibocsatasarol
sz016 jogszabaly rogziti az allam visszafizetési kotelezettségét. Masrészt az éves koltségvetési
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A Government Finance Statistics (GFS) elszamoldsa a fejletlen gazdasagok
koriilményeihez igazodik, igy a fejlett piacgazdasagok esetében leginkabb a
likviditasmenedzselés céljara alkalmas mutatd. **

— A GFS elszamolas csak abban az esetben relevans mutatoéja a keresleti hatasnak, ha
érvényesill az a feltételezés, hogy a jovedelemtulajdonosok rovidlatok és/vagy
likviditasuk teljesen korlatos, vagyis fogyasztasuk azonnal és teljes mértékben igazodik
mindenkori pénzforgalmilag realizalt jovedelmiikh6z. A pénzforgalmi szemléletii
elszamolast még inkabb leegyszeriisiti az, hogy gyakorlati alkalmazasa soran a GFS csak
a pénzbeni fizetéseket rogziti, igy tehat a kotvény, karpotlasi jegy atadasaval torténd
fizetést, vagy a pénzmozgas nélkiili addssag elengedést figyelmen kiviil hagyja, ilyen
moédon nem {itkozik ezen — nem feltétleniil piacképes - pénziigyi eszkdzok értékelési
problémaiba.

— A gazdasagpolitikai célu kolcsonnyujtast és tékeemelést a GFS tigy tekinti, hogy az nem
piaci alapon keriil szétosztasra, vagyis feltételezhetd, hogy azok akik ezt kapjak, nem
jovedelmezoségi szempontok szerint hasznaljak fel, hanem példadul kvazi fiskalis
kiadasokat fedeznek. Ez végs6 soron azt jelenti, hogy ezekkel a kovetelésekkel nem is
érdemes foglalkozni, mert néhany tulajdonosi kovetelés kivételével piacképtelenek.
Amennyiben vallalati veszteséget fedez, mindebbdl semmi sem tériil vissza, vagyis
leegyszeriisitve a kérdést az ilyen kovetelések valodi értéke mar a keletkezésiik idején a
nullat kozeliti. Ha valaki ezzel szemben mégis visszafizet allami kolcsont, vagy mégis
sikeriil egy allami vallalatot privatizalni, az a feltételezett nulla értékhez képest rendkiviili
esemény, igy ez a bevétel javithatja a GFS deficitet.

— A GFS az allami vallalatokat hatarozottabban elkiiloniti az allamhaztartastol®. Akér
tarsasagi (corporate) formaban miikodnek, akar (fliggetleniil a veszteség mértékétol)
jelentds mértéki szolgaltatasi, eladasi tevékenységet folytatnak az allamhaztartason
kiviilre, az elégséges feltétel ahhoz, hogy a vallalati korben maradjon az érintett
szervezet. A deficit ebben az esetben csak akkor mutatja az allamhaztartas tényleges
helyzetét, ha az allami vallalatok csak korlatozott mértékig tudnak eladésodni, vagyis
végsO soron - az amortizaciot is fedezve - a veszteséget a tulajdonos megtériti
folyamatosan, azaz ilyen moédon megjelenik a hianyban.

A hivatalos magyar hidnymutaté — néhany eltéréssel - a GFS elszamolas
modszertanat koveti.

— Habar elvileg a GFS alapjan — épplugy, mint az ESA95 megkozelitésében - az
allamhaztartas részének tekinthetnénk az APV Rt-t, a gyakorlatban erre a korrekciora
nem keriilt sor a fiskalis statisztikdban. A GFS deficitet mindez egyébként nem is

torvények tartalmazzak (nevesitik) a torlesztés 6sszegét. Harmadrészt a vallalat altal kibocsatott adossag
terheit (torlesztés és kamat) rendszeresen az allam allja.
** A GFS-re vonatkoz6 megallapitasok a jelenlegi helyzetet tiikrozik. Folyamatban levé feliilvizsgalata
révén ez a rendszer a jovoben a nemzeti szamlak elszdmolasaihoz valik majd hasonlova. A jelenlegi
GFS hiany egyszertien el6allithaté mutato: a devizaadossag atértékelddésétdl és az allam altal nyujtott
(gazdasagpolitikai céli1) kolcsondktdl eltekintve a névértéken kimutatott nettd allamaddssag valtozasat
tekinti deficitnek. Az addssag torlesztésébdl szarmazo kiadas vagy a kotvény kibocsatasabol eredd
bevétel tehat sor alatt elszamolandé finanszirozasi tétel, a hiany ennek megfeleléen egyszeriien a tobbi -
a koltségvetés betétallomanyat valtoztato - kiadas és bevétel egyenlegeként adodik

> A vallalati korbél az allamhaztartisba csak abban az esetben kell atsorolni az allam iigynokeként egy
vallalatot, ha az egyértelmiien kormanyzati feladatokat lat el (példaul adot szed be, vagy tipikusan
allami jellegii kiadasokat teljesit). Ezen az alapon valésziniileg az APV Rt-t is az allamhéztartas
részének tekintené a GFS.
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befolyasolna, hiszen az APV Rt. kvazi fiskélis kiadasait fedezd privatizacids bevételek
ebben a szemléletben a hianyt csokkentd bevételek.

— Az allami tulajdon egy része ténylegesen piacképesnek bizonyult, igy jelentds, néhany
évben kiugréoan magas egyszeri bevételeket eredményezett. A hivatalos mutat6 igy nem
fogadhatta el a GFS azon implicit feltételezését, miszerint az allami vallalatok értéke — a
veszteségek és az eladosodas kovetkeztében - elhanyagolhatdo. Ennek megfeleléen a
hivatalos hiany - az ESA95 el6irdsaihoz hasonléan - nem bevételként, hanem
finanszirozasi tételként szamolja el a privatizacids befizetéseket, vagyis tartalmaban a
GFS és az ESA95 kozotti jelzoszamnak tekinthet6. Nem sikeriilt azonban “a privatizacios
A TB részvényeladasaival ugyanis 1997-t61 kezdve csokkenteni kellett volna a
bevételeket, azaz ndvelni a hivatalos hianyt.

— A hivatalos mutatd a GFS pénzforgalmi szemléletét alkalmazza, vagyis azt feltételezi,
hogy minden jovedelemtulajdonos rovidlatd és/vagy likviditasa teljesen korlatos, tehat
fogyasztasa teljesen igazodik mindenkori pénzforgalmilag realizalt jovedelméhez. Az
elszamolas gyakorlata - az elélegek kezelése - eltérést jelenthet a tiszta pénzforgalmi
szemlélettSl, de ez altaldban®® nem jelent éves szinten is jelentkezd problémat. A 2000
végén letéti szamlara helyezett 0sszegek elszamolasa a hivatalos hidnyban szintén eltérést
eredményezett a pénzforgalmi szemlélettdl. Az allami alkalmazottak és nyugdijasok
inflaciéos kompenzacidja tartalmat tekintve valoban 2000-et érinti, ennyiben tehat — az
ESA95-h6z hasonlé - eredményszemléletii elszamolasnak tekinthetd. A tobbi letéti
szamlara helyezett 6sszeg ugyanakkor sem a GFS, sem az ESA95 statisztikai eldirasaival
nem egyeztethetd Ossze, hanem tartalmaban — a strukturalis deficit iranyaba mutaté -
kozgazdasagi jellegii korrekcionak mindsithets”’.

— A GFS gyakorlati alkalmazasa soran szamos rendkiviili tranzakcio - igy példaul a
bankkonszolidaci6 - a pénzmozgas hidnya miatt nem jelent meg a deficitben. Ezzel az
megoldassal ugyan az adossag dinamikaja elszakadt a hivatalos hiany alakulasatol,
azonban a keresleti hatas (azaz a hiany valtozasa) terén kozelebb keriiltiink a valosadghoz,
mint az SNA/ESA95 alkalmazasa esetén. Ezek szerint ugyanis e rendkiviili tételekkel az
adossag mellett a deficitet is egy O0sszegben novelni kellett volna, annak ellenére, hogy a
kozgazdasagi hatas (veszteség kialakuldsa) ténylegesen hosszabb iddszakra oszlott szét.

Az MNB elemzéseiben alkalmazott és a negyedéves Jelentésekben publikalt, un. SNA
deficit olyan kdzgazdasagi mutatd, ami atmenetet képez a GFS és az ESA95/SNA
modszertana kozott, azonban — mint neve is jelzi - az utdbbihoz all kozelebb.
Ugyanakkor elsdsorban azonban a fiskalis politika értékelése (keresleti hatas és a
megtakaritas-beruhazasi  egyensuly) szempontjabol 1ényeges ¢és praktikusan
elvégezhetd korrekciokra sszpontosit (1d. P. Kiss és Szapary (2000)). >

cres

— A teljes hiany kategoriajat csak kiindulé pontnak tekintjiikk az értékelés és elemzés
szempontjabol Iényegesebb mutatok, az elsddleges egyenleg és az operaciondlis hiany
iranyaba. Eppen ezért nem okozott problémat az a jelentOs leegyszerlsités, amit korabbi

%% Abban az esetben jelentkezett jelentésebb eltérés mind a pénzforgalmi, mind az eredményszemléletii
folyamatoktol, amikor az elszamolas megvaltoztatasakor egy alkalommal asszimmetrikussa valt a
gyogyszerel6legek szambavétele. A hivatalos hiany ugyanis az 1997 végén 1998-ra nyujtott eléleget
éppugy 1998 terhére szamolta el, mint az 1998 végén 1999-re nyujtott eldleget. Ennek megfeleléen a
tobbi évtdl eltéréen 13 havi gyogyszertdmogatast tartalmazott a hivatalos hiany.

7 A strukturélis hiany kozelitése azért lehet indokolt, mert a ciklus vagy az inflacié alakulédsabol
szarmaz6 atmeneti (2000-ben éppen javitd) hatasokat ki kellene sziirni. Ezek az atmeneti hatasok
ugyanis a kdvetkezd iddszakban visszafordulhatnak, vagyis nem jelentenek elkolthetd forrasokat.

*¥ Bizonyos informaciok (példaul az eredményszemléletii adobevételeket illetden) csak éves szinten és
jelentds, mintegy haromnegyed éves késéssel allnak rendelkezésre.
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kimutatasainkban kovettiik, nevezetesen az, hogy nem modositottuk a hivatalos
kamategyenleget a jegybanki befizetések azon részével, amelyet kozgazdasagilag
indokolt médon az ESA95 csak finanszirozasként vesz figyelembe™. Az operacionalis
deficitet ugyanis a jegybankkal konszolidalva szamitjuk ki, ez azt is jelenti, hogy nem
kovetjilk az ESA95 aszimmetrikus elszamolasat, vagyis a jegybank — finanszirozasi
tételek korrekcidja utan jelentkez6 -vesztesége is kdzvetleniil megjelenik az operacionalis
deficitben.

— Az ESA95 modszertananak megfelelden az allamhaztartas részének tekintjiikk az APV Rt-
t és a hianyban elszamoltuk az utépités MFB hitelfelvételeivel finanszirozott részét. Az
MFB emellett olyan kvazi fiskalis tevékenységet is folytat, amivel kapcsolatban az
ESA95-nak megfeleld klasszifikacid bizonytalan, hatdsanak becslésére azonban sziikség
van. Gyakorlati okokbdl nem vehetjiik figyelembe a KSH altal atsorolt non-profit
szervezeteket, és egyes nem tisztazott helyzetii allami vallalatokat (MAV, BKV),
amelyek veszteségét (eladosodassal fedezett kiadasait) a folyd iddszak deficitjében
kellene elszamolni.

— A lakossag (és a vallalatok egy része) esetében eclfogadhatonak latszik a rovidlatas
¢és/vagy likviditas korlat feltételezése (GFS), azaz a bevételek és kiadasok jelent6s
részénél a rendelkezésre allo pénzforgalmi elszamolas megfelelonek tiinik. A befektetok,
nagy adofizeték korében ugyanakkor ezek a feltételezések nem realisak, ezért az SNA
eredményszemléletii elszamolasat kovetjiik a kamatkiadasok, az AFA visszatérités és a
koncesszios befizetések esetében.

— Az allam altal nyujtott kolcsonok és garanciakat — a visszafizetések magas, a bevaltasok
alacsony aranya miatt — altaldban ugy kezeljiik, mint piaci alapon nytjtott kolcsonoket és
garanciakat. Ett6l jelenleg eltériink a célprogramok altal nytjtott un. “visszterhes
tamogatasok” esetén, ahol nem feltételezziik a visszafizetést®. A garanciabevaltasokkal
viszont a hivatalos elszimolasokhoz hasonldan kiadasként noveljiik a hianyt, feltételezve,
hogy az allam nem érvényesiti kovetelését®!

— A tbketranszfereket viszont — akarcsak az ESA95 — nem tekintjiik piaci befektetésnek,
csak abban az esetben, ha nagyjabol egy éven beliil a privatizacio révén visszatériil®. Ez
nem jelenti viszont azt, hogy minden toketranszfert elszimolunk a hidnyban. Vannak
ugyanis olyan rendkiviili tOketranszferek (bankkonszolidaciok, a MAV hiteleinek
atvallalasa, BOs-Nagymaros hitelatvallalas, lakashitelek atvallalasa, stb.), amelyeknek
idOpontja esetleges, és altalaban elszakad a valodi kozgazdasagi hatas idépontjatol. Tobb
csoportra oszthatjuk ezeket a transzfereket, aszerint, hogy jovobeli vagy multbeli
veszteségeket fedeznek, vagy korabbi allami dontés kovetkezményét rendezik egy
késébbi id6pontban. Amennyiben folyamatos (multbeli vagy jovobeli) veszteséget
fedeznek egy 0Osszegben, akkor mind a keresleti hatas, mind a hiany strukturalis
szintjének pontosabb szamszeriisitése érdekében lényeges lenne a toketranszfer

% gy példaul a kozvetett privatizaciobol (CIB, HIB) eredd befizetésekkel szemben — éppugy mint a
kozvetlen privatizacio esetében — az allam pénziigyi eszkozeinek csokkenése all, azaz pusztan pénziigyi
eszkozok cseréje tortént. Az atértékelésbol adodo nyereség befizetése pedig éppen Uigy finanszirozasi
tétel, mint az atértékelésbdl — a koltségvetésnél az adossagesere utan — kimutatott veszteség, ami
természetszeriileg nem része a hianynak.

%A multban viszonylag alacsony Gsszege, és az csekély visszafizetési mérték miatt a “nem piaci” jelleg
feltételezése nem okozhatott nagyobb torzitast, igy koleson helyett tdmogatasként vettiik figyelembe. A
visszafizetésre vonatkozo tényszamok alapjan sor keriilhet azonban a jov6ben arra is, hogy e tételek
osztalyozasat megvaltoztassuk.

% Ha mégis, akkor a hivatalos elszamolashoz hasonldan elszamoljuk bevételként. Megjegyezziik, hogy
a kilencvenes évek egészét tekintve a garanciabevaltas egynegyede tériilt meg.

52 Ennek megfelel6en figyeljiik az APV Rt transzfereit, és amennyiben egy éven beliil a kiadas
visszatériil, akkor a hianyt ezzel a kiadassal nem noveljiikk. Az olyan privatizacioval dsszefiiggd, utolag
teljesitett kiadasokat is kiszirjiik, amelyek egyértelmiien 6sszekapcsolhatoak az elért bevétellel, vagyis
feltétel nélkiili (nem garancia jellegil) fizetésrol van sz6.
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szétosztasa, folyd tamogatassa alakitasa®™. (P. Kiss (2002)). Annak érdekében, hogy a
keresleti hatas értelmezhetd legyen, azt az egyszeriisitést valasztottuk, hogy — akarcsak a
hivatalos modszertan — mi sem szamoltuk el a hidnyban a rendkiviili kiadasokat. Ez a
megoldas nem okozhat nagyobb torzitast az utdbbi években, a kilencvenes évek els
felében azonban ezt nem feltételezhetjiik. Ezért a folyd tdmogatassa torténd szétosztas
nélkiil nem allithato el6 0sszehasonlithat6 iddsor.

— A koncessziés dijakat az SNA moédszertana alapjan® a bérlethez hasonloan, azaz
eredményszemléletben elhatarolva és nem a pénzforgalmi befizetéskor szdmoljuk el. Nem
osztjuk az Eurostat azon aggodalmat, miszerint ilyen elszamolassal a koltségvetés
kétszeresen kedvezobb helyzetbe keriilne, egyszer eldtorleszti adossagat és ezzel
kamatmegtakaritast ér el, masrészt eredményszemléletben folyamatos bevételt mutat ki.
A helyzet az, hogy az egyosszegli befizetés hitelnyujtasnak mindsithetd, ami az
alacsonyabb arban implicit kamatfizetést jelent. A hitelbdl torténd adossagtorlesztésnek
tehat elhanyagolhat6 a kamatmegtakaritasa, esetleg még koltségesebb is lehet.

Irodalom

Barabas Gy., Hamecz 1. és Neményi J. (1998) , A koltségvetés finanszirozasi
rendszerének atalakitdsa és az eladosodéas megfékezése” MNB Fiizetek, 1998/5

P. Kiss, G. és Szapary, Gy. (2000) ,,Fiscal Adjustment in the Transition Process:
Hungary, 1990-1999” Post-Soviet Geography and Economics, vol. 41, no. 4 ,2000

P. Kiss G. (2002) ,,Fiskalis jelz6szamok 1j megkdzelitésben” Kozgazdasagi Szemle,
2002/4

83 Kisérletet tettiink arra, hogy bizonyos elvek szerint kozelitdleg szétosszuk az egyes rendkiviili
kiadasokat. Ennek alapjan az allapithatd meg, hogy a kilencvenes években a hiany szintje minden évben
a GDP 1-2%-aval magasabb lett volna, mig a a rendkiviili kiadasok nélkiil szamitott keresleti hatdshoz
képest joval kisebb valtozast eredményezne a szétosztas. A szétosztas alapelve az volt, hogy a kiadasok
akkor jelenjenek meg az allamhaztartasi deficitben, amikor a multbeli veszteségek ténylegesen
képzdédtek, vagy amikor jovobeli veszteségek (fizetési kotelezettségek) jelentkeztek volna abban az
esetben, ha az atvallalas nem torténik meg (lakashitelek, Bds-Nagymaros miatti aramszallitas).
Némikeépp eltér az el6zo esetektol a nagyrészt katonai eszkdzokkel megvalosuld orosz adossagtorlesztés
esete, ahol a problémat a rendszertelen idokozokben megvaldsuld torlesztés, és az emiatt ingadozo
védelmi kiadas okozza. Rendes esetben a katonai eszkdzok vasarlasat tobb évre egyenletesen el kellene
osztani.

5 Ennek megfelelen a bérleti (koncesszids) id6szak egészére el kell hatérolni az

eredményszemléletii bérleti dijat (SNA 7.128.), fliggetleniil a tényleges befizetéstdl, ami - mint a

mi esetiinkben - jelenthet elére fizetést, vagyis hitelezést is. Az Eurostat dontése ellenére az

Egyesiilt Kiralysag is a bérletnek megfeleld elszamolast koveti. Az OECD az eur6dvezetre

vonatkoz6 2000-2001-es éves attekintésében is jelzi ezt a problémat.
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20. Folyo fizetési mérleg

Forras: MNB

Gyakorisag: havi mutato
Publikécio idpontja: elézetes targyhot kdvetd ho 3.-a, végleges targyhot kovetd 18.-a

Elérhetoség: www.mnb.hu, idésoros formaban elektronikusan letolthetd.

A foly6 fizetési mérleg a rezidensek és a nem rezidensek kozotti aru- és szolgaltatas-
tranzakciokat, a  tOkebefektetésekhez ~ és  munkavégzéshez  kapcsolodo
jovedelemaramlésokat, tovabba a viszonzatlan foly6 transzfereket 6sszegzi. A folyd
fizetési mérleg és a viszonzatlan tOkedtutaldsokat tartalmazd tékemérleg egyiittes
egyenlege egyben az orszag kiilfolddel szembeni nettd6 kovetelésallomany-
valtozasanak felel meg.®

A fizetési mérleg statisztika elsdsorban a hazai pénzintézetek, valamint a kiilf6ldon
szdmlat vezetd vallalatok jelentésein alapul. Az adatok a pénziigyi eszkdzok és
forrasok allomanyvaltozasainak megfigyelésébdl szarmaznak ¢és pénzforgalmi
szemléletliek. Mivel a folyo fizetési mérleg eredeti adatai jelentds szezonalitast
tartalmaznak, elemzési célokra az igazitott negyedéves, illetve az éves adatok
alkalmasak. Az igazitas kozvetett, vagyis a fo6bb komponenseket (aruk, szolgaltatasok
¢s jovedelmek bevételi és kiadasi oldala) kiilon-kiilon igazitjuk, s ezek dsszegeként all

eld a folyo fizetési mérleg kiigazitott iddsora.

A folyo fizetési mérleg negyedéves gyakorisagu eredeti,
kiigazitott és trend idésora
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65 Az arfolyammozgasbol és egyéb atértékel(8d)ésbol szarmazé allomanyvaltozasoktol eltekintve.
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A foly6 fizetési mérleg egyenlege egyben a rezidensek adott iddszaki
megtakaritasainak - azaz a rendelkezésre allo jovedelmiik el nem fogyasztott részének
- és felhalmozasi kiaddsainak kiilonbségével egyezik meg. Ha a folyd fizetési mérleg
egyenlege negativ, akkor a fogyasztas ¢és a felhalmozasi kiadasok Osszege az adott
iddszakban nagyobb a rendelkezésre allo jovedelemnél, a kettejiik kozotti kiillonbség
(vagyis a folyo fizetési mérleg egyenlege) a kiilsé finanszirozasi igényt mutatja.

A rezidensek GDP-aranyos nominalis megtakaritasanak, felhalmozasanak,
valamint a kiilsé finanszirozasi igényének alakulasa

31 8
30 +7

29 4

28 A

27 4

26

25 4

24 +1

1998 1999 2000 2001

—e— megtakaritas* - # - felhalmozas == Liils6 finanszirozasi igény** (jobb skala)

* Megtakaritas alatt a szektorok rendelkezésre all6 jovedelmének el nem fogyasztott
részét értjik.

** A kils6é finanszirozasi igény a folyd fizetési mérleg és a viszonzatlan
tékeatutalasokat tartalmazo tokemérleg egyenlege sszegének minusz egyszerese.

Egy adott szektor esetében a rendelkezésre all6 jovedelem el nem fogyasztott
részének, és a felhalmozasi kiadasoknak a kiilonbsége megegyezik a szektor netto
finanszirozasi képességével. Ha ez negativ, az adott szektor csak mds szektortol
vonhat be forrast, igy a belfoldi szektorok nettd finanszirozasi képességének 0sszege
végsd soron megegyezik a kiilsé finanszirozasi igénnyel. Ennek megfeleloen a folyo
fizetési mérleg hianyaban bekovetkezett valtozasok felbonthatok a kiilonbozo belfoldi
szektorok finanszirozasi kapacitasaban illetve igényében tortént valtozdasokra.

Az egyes szektorok finanszirozasi képessége €s a kiilfoldi finanszirozasi igény kozotti
konzisztens kapcsolat csak a folyd fizetési mérlegen keresztiil teremtheté meg,
ugyanis Magyarorszag esetében jelentds, bar nem szisztematikus eltérés figyelhetd
meg az eredmény- ¢és a pénzforgalmi szemléletli kiilkereskedelmi adatok kozott*™. A
folyo fizetési mérleg adatok tobb elemzésben is kitiintetett szerepet kapnak.

e Egyrészt a folyo fizetési mérleg egyenlege megmutatja, hogy a fogyasztasi €s a
beruhazasi redlfolyamatok milyen nominalis kiilsd egyenstlyvaltozéassal jarnak
egylitt. A fizetési mérlegen alapuld ugynevezett megtakaritas-beruhazas elemzés
ravilagit arra, hogy a redlgazdasiagi folyamatok mellett az egyes szektorok

5 A kiilonboz6 szemléletii kiilkereskedelmi adatokrol A kiilkereskereskedelem mutatdi c. fejezetben
részletesen szolunk (40.0.)
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finanszirozési igénye hogyan valtozik. Ezaltal lehetdvé valik a nominalis és a
redlfolyamatok konzisztencidjanak vizsgalata.

e A haztartasokkal és az dllamhéztartassal szemben a vallalati szektor esetében nem
all rendelkezésilinkre a nettd finanszirozasi képességre vonatkozo adat. A szektor
nettd finanszirozasi igényét a folyo fizetési mérleg egyenlegébdl maradék elven
becsiiljiik.

e A vallalati szektor esetében a rendelkezésre allo jovedelemre sincs megbizhatd
adatszolgaltatds. A szektor jovedelemalakuldsat a folyo fizetési mérleg alapjan
becsiilt finanszirozasi igény és a felhalmozasi kiadasok dsszegeként becsiiljiik.

e A foly6 fizetési mérleg statisztika adatai fontos inputként szolgalnak a monetaris
programozas alapjaul szolgald tékearamlasi matrix, az ugynevezett flow of funds
séma elkészitésében. (Ennek részleteirdl 1d. Barabas ¢és Major (2001)
tanulmanyat.)

Irodalom

Barabas, Gy. ¢s Major, K. (2001) ,,A monetaris program” MNB miihelytanulmanyok
21
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21. Reuters elemzoi varakozasok

Forrés: Reuters adatok alapjan MNB becslés
Gyakorisag: havonta
Publikéacio idépontja: minden honap 15-20. napja koriil

Elérhetdség: www.mnb.hu, idésoros formaban elektronikusan letolthetd.

A Reuters hazai ¢s kilfoldi elemzoket kérdez meg havi rendszerességgel a
legfontosabb makromutatok varhaté alakuldsarél 1995 decembere oOta. A
megkérdezettek zome piaci pénzintézetek, tobbnyire bankok, befektetési alapok és
biztositok makroelemzdje. A legnagyobb magyar kutatointézetek is rendszeresen
szerepelnek a mintaban.

Jelenleg a kovetkezd makrogazdasagi valtozok varhaté alakuldsira kérdeznek ra:
inflaci6, maginflacio, ipari termeléi arak, jegybanki irdnyado kamat, forint-eurd
arfolyam, 1- és 3-éves allampapir-piaci hozamok, GDP névekedése, ipari termelés
novekedése, folyo fizetési mérleg hidnya, allamhéztartas hianya. Az eldrejelzés
horizontja a valtozok nagy részénél a kovetkezd, még nem publikalt adatnak
megfelel6 honap, vagy negyedév, valamint az aktudlis év (vége) és a kovetkezd év

(veége).

Moédszertani megfontolasok

Béar elméletileg az eldrejelzések minél nagyobb szamanak figyelembevételével
pontosabb képet lehet nyerni a vonatkozo valtozo jovobeli alakuldsarol, a tapasztalat
azt mutatja, hogy indokolt lehet néhany adatot kihagyni akkor, amikor a varakozasok
atlagara vagyunk kivancsiak. Gyakran el6fordul ugyanis, hogy valamelyik eldrejelzd
még nem ¢épitette be progndzisaba az utolsé egy honapban végbement valtozasokat, és
ilyen esetekben az eldrejelzések atlaga lassabban alkalmazkodik a megvaltozott
koriilményekhez.

A masik ok, ami miatt érdemes lehet sziikebb mintat figyelembe venni, az, hogy
egyes eldrejelzések esetenként latvanyosan eltérnek a tobbség varakozasatol, és bar
azok elhagyasa fontos informaciok elvesztését is jelentheti, a szélsdségek nélkiil
szamitott 4tlag sokkal jobban képviseli az un. ,,piaci konszenzust”.

Ugyancsak az eldrejelzések teljes atlaganak hasznalata ellen sz6l az a jelenség is,
hogy hoénaprol honapra valtozik azon elemzoék ¢€s intézetek kore, akik kdzzéteszik
elorejelzéseiket. Konnyu belatni, hogy a progndzisok nagy szorddasa, €és a relative
szerény mintanagysag (jellemzdéen 10-20 eldrejelzd szerepel minden felmérésben)
miatt, az Osszes adatbdl szamitott atlag nemkivanatos ingadozasaihoz vezethet, és
ekkor nehezebb felismerni a varakozasok valtozasainak tendenciait.

A kiugro értékek elhagyasara nincsen olyan recept, ami minden esetben optimalis
eredményhez vezetne. Tobbnyire az also €s a fels6 5-10% kizarasat szoktak javasolni
(eloszlastol fliggéen). Az MNB-ben — tekintettel a kis mintanagysagra — a legkisebb
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¢és a legnagyobb érték elhagyéasaval szdmitott un. ,trimmelt” atlagot hasznaljuk belsd
¢s publikdcios célokra egyarant. Ezzel a moddszerrel mintanagysagtol fiiggden az
eloszlasbol valtozo mértékben, de szimmetrikusan 5-10%-ot vagunk le.

Az elemzo6i varakozasok értelmezése

A Reuters havi felmérései a gazdasagi szereplék jovore iranyuld varakozasait
reprezentaljak, azonban nem minden csoportét. Mas felmérésekbdl kitiinik, hogy -
példaul - a haztartasok inflacids véarakozéasai nagymértékben ¢€s tartésan eltérnek a
pénzpiac ¢és a kutatdintézetek elorejelzéseitdl. Ugyancsak masképp alakitjak
varakozasaikat a Magyarorszagon miikodé vallalatok vezetdi.

A pénzpiaci szereplok varakozasai elsdsorban az arfolyam- és hozamalakulésban,
vagyis a monetaris kondiciok alakuldsaban €s a monetaris transzmisszidban jatszott
meghataroz6 szerepilk miatt érdemelnek Kkitiintetett figyelmet. A Reuters
felmérésében szerepld elemzok jelentds része sok informaciot és esetleg modellezési
technikdkat is felhasznalva késziti eldrejelzését, igy vélhetéen a fentebb emlitett
szegmenseknél pontosabb prognozisokat adnak.®’

Mivel a Reuters altal publikdlt elemz6éi varakozasok iddsoros, -eldrejelzési
tulajdonsagair6l csak szérvanyos ismereteink vannak, jelenleg nem dolgozzuk fel
azokat szisztematikusan. A felmérésekbdl kinyerhetd informaciokat tobbnyire ad hoc
jelleggel hasznositjuk, és jellemzden a forint-arfolyamban valamint a hozamgorbében
kozvetetten megjelend varakozasok értelmezésében tamaszkodunk rajuk.

Egy adott hénapban nem csak a varakozasok atlagos értéke, hanem azok teljes
eloszlasa, valamint a kiilonb6z0 valtozokra vonatkozd elorejelzések kozti
Osszefliggések is hordozhatnak fontos informacidkat. Az eldrejelzések nagyobb
szorodasa — példaul — altalaban bizonytalanabb kdrnyezetre utal. Utobbira példa,
hogyha magasabb kamatvarakozasok gyengébb forintirfolyam-varakozassal
parosulnak, ami a forint prémiumanak magasabbra vart érté¢kére utalhat.

Egy alkalmazas: a vart inflacié palyajanak szemléltetése

A monetaris politika szemszogébdl talan legfontosabb valtozo, az inflacid varhato
alakuldséra iranyul a Reuters felmérés legtobb kérdése. Kiilon kérdezik a fogyasztoi
arak vart 12 havi novekedését az aktudlis honapban, az aktudlis és a kovetkezod év
végén, tovabba az aktudlis és kovetkezd évben atlagosan, sot, Gjabban az aktudlis év
juniusaban is. Ez 6 fliggetlen informaciodt jelent az inflacids varakozasokrél, amibol
mar meglehetdsen pontosan kirajzolodik a kdvetkezd 1-2 évre vart palya.

A vizualis megjelenitéshez egy specialis fliiggvényformat illesztiink az eldrejelzések
trimmelt atlagaira. Az alkalmazott fliggvényosztalyt gy valasztottuk, hogy kelléen

7 A Reuters felmérés torténete csak mostanaban ért el abba a fazisba, amikor modszertanilag szigorabb
vizsgalatoknak vethet6 ala. Az inflacids eldrejelzések pontossagat, és egyéb tulajdonsagait statisztikai
eljarasokkal teszteli Kreko és Vonnak (2002).
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rugalmas legyen rovidtavon, kelléen vizszintes hossza tavon, és minél kevesebb
megbecslendd paramétert tartalmazzon.®

Az eljaras eredményeképpen nemcsak egy szemléletes és folytonos kozelitését kapjuk
a piaci inflaciés varakozasoknak, de kiolvashato az egy évre eldretekintd varakozas is,
ami explicite nem szerepel a Reuters felmérésében, és amire azonban szamos esetben
(tobbnyire realkamat-szamitashoz) sziikség lehet. A jelenlegi inflacids célkovetéses
monetaris rendszerben az inflacids varakozasok palyédjanak kiilondsen a célsavhoz
viszonyitott helyzete érdekes. A cél és a varakozdsok viszonyat rendszeresen
bemutatjuk a Jelentésben.

Az inflacios varakozasokra illesztett palya elmozdulasa
2002 aprilisa és majusa kozott

2002. majusi poll

—

S 4
2002. aprilisi poll
3 4
2 4
1 -
0 t t T t t T t t T t t T t t T t t T t t T
2002. 2002. 2002. 2002. 2003. 2003. 2003. 2003.
jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal. okt.
Irodalom

Kreko, J. és Vonndk, B. (2002) ,Piaci inflacids elérejelzések vizsgalata” MNB
Hattértanulmanyok, megjelenés alatt

5% Ezen elvarasoknak — tapasztalataink szerint — a kovetkezé fiiggvényforma felel meg:
f(t) =e (a2t4 + a3t3 + a4t2 +ast+ag )+ a, , vagyis egy negyedfoku polinomfiiggvény

szorozva egy exponencidlis taggal. Utdbbira azért van sziikség, mert igy a modellezett varakozasok ,,el-
laposodnak™ az el6rejelzés horizontjanak novelésével, ami az intuicioval egybecseng6 feltételezés. Az
a,...,a; egyitthatokat becsiiljiik, ¢ az idévaltozo (honapokban). Mivel eggyel tobb paraméter van, mint
megfigyelés, a tényadatokra torténd tokéletes illeszkedésen til megkdveteljiik az illesztett gorbe
maximalis simasagat, amit a masodik differenciak négyzetdsszegének minimalizalasaval ériink el.
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