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1. OSSZEGZES

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovébbiakban: Feliigyelet) egy olyan mérési
madszert, modellt fejlesztett ki, amelynek segitségével pontosabb képet nyerhetiink az
Osszpiaci tartalékszintrél. A modell a kotelez6 gépjarmd-felelGsségbiztositas (a tovabbiakban:
kgfb) fliggbkar-tartalékara készilt el. Egyrészt mert erre rendelkezik a Felligyelet a megfelel6
részletezettség(, illetve hosszUsagu id&sorral, masrészt a kgfb egy viszonylag homogén
(egyetlen termékbdl alld) és az id6ben is meglehetdsen stabil lizletag. A valasztast indokolja
az is, hogy a nem élet ag tartalékait illetéen (mennyiségében és kockdzataiban is) messze ez
a terilet a legjelent6sebb.

A fentieken tul a kgfb fliggbkar-tartalékdanak megfelelGsége (az abban foélhalmozott
prudencialis tobblet, esetleg hiany mértékének mérése) tébb ok miatt is aktualis. Egyrészt a
kgfb dijainak utdbbi években megfigyelhetd jelentds csdkkenése folvetette a dijak
megfelel6ségének kérdését, ezen belil azt, hogy a biztositok az esetleges hianyt mennyiben
fedezik a tartalékokbdl, illetve a tartalékok mennyiben nyujthatnak erre fedezetet; kiilonos
tekintettel arra, hogy az utébbi években az uzletdg jovedelmezdségének egyik
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legjelentésebb forrasa a biztositastechnikai tartalék lebonyolitasi eredményébdl
szarmazott’.

1. tablazat: A kgfb fligg6kar-tartalékok egyéves lebonyolitasi eredményei

[ 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
millié Ft-ban 7525  -2299 1787 3066 8021 18826 16293
a tartalék %-aban -8,1% -2,0% 1,3% 2,0% 4,6% 10,4% 9,3%

A Fellgyelet 2008-ban kifejlesztette (majd tobbszor tovabbfejlesztette, finomitotta) a
korrigalt tartalékmutaték moddszertanat, rendszerét, melynek elsG6 verzidja jelenleg is
megtalalhatd a Fellgyelet honlapjan. Ezen mutatok kisz(irik az egyes biztositok
allomanyvaltozasabdl eredé sulyos torzitd hatasokat, melyek miatt a ,normal” mutatdk (pl.
tartalék/dij, tartalék/allomany-darabszam, atlagos tartalék) nem nyujthattak hi képet az
egyes biztositok tartalékszintjérdl. A korrigalt mutaték mar megbizhatdan jelzik az 6sszpiaci
tartalékszinthez képest az egyes biztositok tartalékhelyzetét. Ugyan az Osszpiaci korrigalt
tartalékmutatdk értékének elmozdulasa is nyujtott informaciot az Osszpiaci tartalékszint
valtozasardl, de a mutatok alapvetd célja az egyéni tartalékszint 6sszpiaci szinthez t6rténd
meérése (volt).

Mindezen korilmények alapjan szikségessé valt egy olyan mérési rendszer, modell
kidolgozasa, ami megbizhatéan méri a piac tartalékszintjét, ami alapjan meg lehet itélni,
hogy az aktudlis tartalék a jov6ben varhatdan elégségesnek bizonyul-e a jov6beni
kifizetésekre, illetve ami alapjdn meg lehet becsiilni az aktudlis tartalékban rejlé
tobblet/hiany mértékét.

Ezen célok megvaldsitdsa érdekében fejlesztette ki a Feliigyelet a kgfb lizletagra a
fliggokar-tartalék bazis szintre hozasanak moddszerét, modelljét, amit az alabbiakban
ismertetiink, s aminek feltételezéseit és paraméterezését most nyilvanos konzultaciora
bocsatunk.?

A modell kiindulasi pontja, hogy a megképzett fiigg6kar-tartalékok® alapvetéen két ok
miatt vdltoznak: a kockazat (a karesemények bekovetkezésének valdszinlisége, illetve a
karok sulyossaga) és az arszint valtozasa miatt. Ha a megfelel6éen megbontott
tartalékrészekbdl kisz(irjiik ezen hatasokat, azaz egy adott év kockazati, illetve (egy nem
feltétlenlil azonos év) inflacids szintjére hozzuk a tartalékokat, akkor ,normadl” esetben
(amikor a biztositék nem valtoztatnak a tartalékok prudens képzését illetGen) kifutasi
évenként kozel azonos értékeket kellene kapnunk. A tovabbiakban a tartalékok bazis szintje
vagy egyszerlien a tartalékok szintje alatt az 1993-as év kockazati, illetve 2003-as év

' Amikor kisebb 6sszeget kell kifizetni, mint amennyi tartalék folszabadul.

2 A pontos kérdéseinket a megfelel6 helyeken az anyagban jelezziik, de természetesen a tanulmany mas
részéhez is 6rommel varunk hozzaszélast, kommentet.

? Tételes fuigg6kar-tartalék, illetve IBNR tartalék. A tételes fiigg6kar-tartaléknak a mar bejelentett karokra a
jovében teljesitendd kifizetésekre kell fedezetet teremteniik. Ezt a biztositd karszakért6i kareseményenként
becslik meg a gépjarmdj, illetve az esetlegesen megsérilt személy konkrét sériilései alapjan. Az IBNR tartalék a
mar bekovetkezett, de még be nem jelentett karok fedezetére szolgdl. Miutan ezen karokrdl értelemszerlen
semmit sem tudnak a biztositok, ezt a kordbbi karbejelentések, illetve piaci benchmarkok alapjan matematikai-
statisztikai eszkdzokkel becslik.
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inflacids szintjére hozott tartalékot értjik®. A
tartalékok bazis szintjének tendencidzus

1. abra: Figgokar-tartalek szintj e (Vv dFt)

o novekedése arra utal, hogy a piacon
120 7& . v te s
tartalékfeltoltés (egyre prudensebb

g - tartalékképzés) zajlott az adott idGszakban. A
80 - csokkenés a tartalékok folélését (egyre
60 kevéshé prudens képzését) jelzi.
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20 Ezen a ponton csak azt tudjuk megitélni, hogy
o o a biztositok pl. 2008-ban vagy 2009-ben

2003 20'04 20'0520'05 20'0?20'03 20'09 20!10 képezték-e biztonsagosabban a tartalékaikat.
Az aktuadlis tartalékszint megitéléséhez
szikség van egy olyan bazisévre, amely
esetében a tartalék megfelelgségérsl mar elég megbizhatd informacionk van.® Viszonyitasi
alapként a 2003. évet valasztottuk, amelyrél megallapitottuk (leginkabb a 2010-re vonatkozd
lebonyolitasi eredmények alapjan), hogy a 2003-ban képzett filiggokar-tartalék nagy
valdszinliséggel éppen elégséges lesz, jelentds mértékl végsé lebonyolitasi nyereségre vagy
veszteségre nem szadmitunk. Azaz a 2003. évi szint alatti tartalékszint
tartalékelégtelenséget, az e folotti tartaléktébbletet valdszindisit.

A modell legf6bb eredménye Osszpiaci szinten egyetlen grafikonban, egyetlen vonalban
foglalhato ossze:

Ez alapjan megdllapithatd, hogy 2007-2008-ig a kgfb piacon egy tartalékfeltoltési folyamat
zajlott, ami 2009-2010-ben a tartalék felélésébe fordult. Kiemeljiik, hogy a tartalékfeltoltés

nem azt jelenti, hogy a tartalék 6sszege egyre nagyobb lesz, hanem azt, hogy a tartalékokat
egyre prudensebben, a legjobb becslésre egyre jelent6sebb prudenciatobbletet rakva képzik.

A jelenségrdl korabban is tudtunk, de a mértékek meglepdek: a 2003. évi szinthez képest
2008-ig 55 milliard forintot ,,pumpalt” a piac a tartalékba, és az utébbi két évben ,csak” 14
millidrdot vont ki a 2008-as csuicshoz képest.

Masfelsl megallapitottuk®, hogy a 2009-2010. évi ,tartalékfelélés” ellenére a 2010. évi
tartalékszint még mindig kell6en prudens. Becsléseink szerint még mindig kb. 37 milliardos
tobblet van a kgfb fligg6kar-tartalékban, ami a tartalék 23%-a.

A tartalékok részletesebb vizsgalataval megallapitottuk, hogy a tartalékok prudenciatébblete
viszonylag egyenletesen oszlik meg az egyes karévekre képzett tartalékrészek kozott.
Kovetkezésképpen a tartalékokban meglévé prudenciatdébblet nagysagrendileg olyan
Utemben szabadul fol tartaléklebonyolitdsi eredményként, mint ahogyan a tartalék kifut. Ez

* A rendelkezésre &ll6 adatok maximalis kihasznalasaval.

> A tartalékok elégségességére (megfelelGségére) a tartalékok végkifutdsa (amikor mar minden olyan kart
lezartak, aminek fedezetére anno a tartalékot képezték) szolgaltatna a megfelel6 bizonyitékot. A kgfb
tartalékok rendkivil hosszu kifutdsa miatt még a 2003. évi tartalékoknal sem beszélhetiink még végkifutasrdl,
de a 92%-os rendezettség alapjan mar megfeleld viszonyitasi alapként kezelhetjlk.

® Kiindulva abbdl a megallapitdsunkbdl, hogy a 2003. évi tartalék éppen elégséges, azaz az ez alatti tartalékszint
tartalékelégtelenséget, az e fol6tti tartaléktobbletet valdszindsit.
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alapjan (a tartalék prudenciaszintjének valtozatlansagat feltételezve) arra szamitunk, hogy
a kgfb piac 2011. évi eredményét a fiigg6kar-tartalékokon elért lebonyolitasi nyereség 10-
11 milliard forinttal fogja javitani. A negyedéves adatok alapjan szamitott 3% éves
lebonyolitasi eredmények ennél 3-4 millidrddal nagyobb éves lebonyolitasi eredményt
vetitenek el6re, ami egyben azt is jelzi, hogy a 2011. évi tartalék prudenciaszintje tovabb
csokken’.

Erre vonatkozdan ugyan (a sziikséges adatok hijan) ez iddig részletesebb szamitasokat nem
végeztlink, de arra szamitunk, hogy a 2011. évi tartalékokban is lesz még annyi prudencialis
tobblet, ami kompenzalni tudja a 2011/12-es kgfb kampany alapjan kirajzolédé (az
el6zetes alkuszi adatok alapjan kb. 7-8 milliardosra becsiilt) dijtomegcsokkenést még akkor
is, ha a kockazatok nem csokkennek. Mindez persze csak Gsszpiaci szinten igaz az egyes
cégek esetében mar valtozatosabb a kép.

A modell ,kalibralasa” soran kiemelt figyelmet szenteltlink annak vizsgélatara, hogy a modell
outputja mennyire érzékeny az alkalmazott paraméterek valtoztatdsara. A paraméterek
valtoztatasa a modell legfébb ilizenetét (2007-2008-ig intenziv tartalékfeltoltés majd
szolidabb lecsengés) még szélsGséges (szakmailag kevéssé indokolhatd) paramétervalasztas
esetén sem érintette.

Ezen tulmenden a modell outputja szoros 6sszhangban van a tartalékok lebonyolitasi
eredményeivel, illetve a korrigalt tartalékmutatokkal. A modellbél adédott tartalékszintek
alakulasa meglepd egyezést mutatott a korrigalt tartalékmutatok alakulasaval - kiilonosen
az egyes biztositok szintjén.

2. abra: Osszesen
200%
180% —m— tételes/dij
160% —@— tételes/allomany
teteles
140% IBNR/ dij
120% - IBNR/allomany
- = IBNR
100% © : . . - ; : )
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Az outputok egybeesése mintegy validdlja mindkét maddszert, hiszen alapjaiban eltéré
megkozelitéssel adta lényegében ugyanazt az eredményt®. Masfelsl (indirekt médon) a
korrigalt dijakhoz viszonyitd mutatd szoros egybeesése a bazisszintre hozott tartalékok
alakulasaval azt mutatja, hogy a dijak alapvetéen pontosan kovetik le a kockazatok és az
arszint valtozasat.

7 Mert a 3-4 millidrdos tobblet csak azon fuggdkar-tartalékokbol szabadulhat fé amelyeket a tovabbra is
fliggbben maradt karokra képeztek — csak most mar alacsonyabb 6sszegben.

& Az allomany-darabszamhoz viszonyité mutatok azért Iégnak ki a sorbdl, mert abban — tébbek kdz6tt - nincs
inflacié miatti korrekcid, azaz teljes egybeesést nem is varhatunk.
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A modell nemcsak az 6sszpaici tartalékszintre ad megbizhaté informaciét, hanem az egyes
biztositékéra is, de a modell m(ikodésének sajatossagai miatt csak a legalabb 10 éve kgfb-t
m{(ivelG biztositok esetében.

Megitélésiink szerint a modell az Osszpiaci tartalékszintet megfelel6éen méri, és
el6rejelzésekhez is alkalmazhaté. Ugy gondoljuk, hogy a modell (csekély valtoztatassal) a
Szolvencia ll-es tartalékok esetében is megfelel6 kontrollként alkalmazhato, és a modell
futtatdsahoz a most kdrvonalazédo Szolvencia ll-es standard adatszolgaltatas is megfelel6
alapot biztosit (illetve biztositana, ha a jelenlegi elképzelésektsl eltéréen a kifutasi
haromszogeket nemcsak 10 évre, hanem egyes agazatok esetén - pl. a felelGsségi
dgazatokndl - legaldbb 20 évre visszamendleg® kellene kitdlteni).

Tovabblépésként meg kell majd vizsgalni, hogy a kgfb piacot nem régéta milivel6
biztositokra érdemes-e'®, illetve hogyan lehetne megbizhatéan kiterjeszteni. Meg kell
vizsgalni tovabba, hogy a korrigalt tartalékmutatdkat, illetve a mostani modellt ki lehet-e
terjeszteni mas agazatokra. Els6é korben kézenfekv6 és az itt is élez6d6 verseny miatt
indokolt a casco agazat bevonasa, ezt kovetden pedig a lakas lizletag.

2. OKOK, CELOK

A biztositok pénziigyi helyzetének megitélésben alapvet6 fontossagu annak becslése, hogy
az egyes biztositdk altal megképzett tartalékok milyen valdsziniiséggel, illetve mennyire
lesznek elégségesek a mar bekoévetkezett karokbdl ered6 kotelezettségiik teljesitéséhez. A
kgfb korrigdlt tartalékmutatok megbizhatd alapot szolgdltatnak arra, hogy egy biztositd
tartalékszintjének az Osszpiaci tartalékszinthez vald viszonyat a Felligyelet megitélje, az
objektiv méréshez azonban sziikség van az 0sszpiaci tartalékszint kalibralasara.

A kgfb piac multbeli, illetve varhaté jovedelmezdségét, tovabba az alkalmazott,
meghirdetett dijak megfelel6ségét alapvetéen befolyasolja az, hogy a mar megképzett
tartalékokon a biztositok mekkora lebonyolitasi eredményt érnek el, illetve varhatdan
mennyit érnek el.

3. KORULMENYEK

A kotelez6 gépjarmi-felelGsségbiztositas kotelezd volta (és egyéb rendelkezések miatt) miatt
a biztositottsag kozel 100%-os, igy a szerzGdésallomany viszonylag stabil, leginkabb a
jarmdallomany valtozasatdl fligg (a gépjarmivek szdma 1993 6ta a masfélszeresére nétt). Az
évek soran azonban a jarmiidllomany Osszetétele is valtozason ment at; nemcsak a

® Azaz a 10 éve vagy anndl korabban bekdvetkezett karokra tortént kifizetéseket és tartalékokat tovabb kellene
bontani a kar bekovetkezésének éve szerint.

% Ha a modell j6I méri az dsszpiaci szintet, a korrigalt tartalékmutatok megbizhatéan mérik az egyes biztositok
tartalékszintét az Osszpiaci szinthez viszonyitva, akkor a két eredmény egylttesen az egyes biztositdok
tartalékszintjének megitéléséhez is jo alapot szolgdltat.
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darabszam vdltozott, hanem &t is strukturalddott: pl. lassan eltlinnek az olcsé (olcsén
javithatd) keleti személygépkocsik és dltaldban a kis kocsik, illetve elGretérnek a
nagymotorok és a vontatok.

Ugyanilyen jelentGs az egy gépjarmiire jutd kockazat valtozdsa. 2006 6ta a kargyakorisag
4,95%-rél 3,65%-ra esett, a sulyos személyi sériléses karok ennél is nagyobb aranyban, a
2006-o0s szint mintegy harmaddaval csokkentek. Részben a személyi sériiléses karok
részaranyanak csokkenésével is magyarazhatd, hogy az egy kareseményre jutd atlagos
karfolhasznalas is csokken.

2. tablazat: Karstatisztikak

| %illetveEFt 12003 [2004 [2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 |
kargyakorisag 498 520 516 495 474 3,97 377 3,65
372,1 3951 447,3 4462 4785 488,6 4643 4505
185 206 231 221 22,7 194 175 165

A kgfb kdrallomany az egyik leghosszabb kifutasd. A 2010. év végi adatok szerint a tételes
flggbkar-tartaléknak minddssze 24,4%-a, az IBNR tartaléknak pedig kb. a fele tartozik a
targyévi (a targyévben bekovetkezett) karokhoz. Mint az aldbbi tablazatbdl lathatd, a
tartalékok jelentGs része esik a kockazatndvekedési, illetve kockazatcsdkkenési periddusra
egyarant (Id. a fonti tablazat értékeinek a valtozasat), azaz csupan a kockazat alakuldsa

alapjan még az sem egyértelmii, hogy emiatt a tartaléknak csokkenni vagy nénie kellene-e
egyik évrdl a masikra.

3. tdablazat: A fliggokar-tartalékok megoszlasa a kar bekovetkezésének éve szerinti bontasban

Care [ 7010 | 2000 | 2008 | 2007 | 2006 | 2005 ] 2004 | 2003 | 2002 ] 2001*"
24,4% 16,6% 150% 11,3% 103% 7,5% 53% 2,3% 1,9% 55%
50,0% 18,7% 10,6% 63% 48% 26% 1,7% 12% 10% 3,1%
* a kdr bekovetkezésének éve

** és korabban.

Tovabb neheziti a tartalékszint mérését, hogy a tartalékok jelentds része (a tételes fliggékar-
tartalékon belil kb. a 71%-a, az IBNR tartalékon beliil kb. a 41%-a, illetve mindezeken felil az
osszes kar jelleg( tartalék™ kb. 19%-4t kitevd felelGsségbiztositasi jaradéktartalékkal egyiitt
az Osszes kdrtartalék kb. 72%-a) a személyi sériiléses karokhoz kétédik, ugyanis ezek
kimenetele a legvolatilisebb, illetve ezek terilletén adddnak a legjelent6sebb pénzigyi
hatdsu eltérések az egyes biztositok karrendezési gyakorlataban, elsésorban a kartgyek
egyosszegli megvaltasa teriletén®.

" Tételes fuggdkar-tartalék, IBNR tartalék és matematikai tartalék.

2 Minél nagyobb részét, illetve minél kordbban megvaltjak a személyi sériiléses karokat, azok annal révidebb
ideig novelik a tartalékot (tételes fuiggdkar-tartalékot, illetve jaradéktartalékot). Ez jelent6s mértékben
csokkenti ezen tartalékok szintjét anélkiil, hogy az adott biztositd tartalékmegfelelGségét befolyasolna.
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3. abra: A személyi sériiléses karok aranya
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4. ALAPFELTETELEZESEK

A tartalékszint megfelel6ségét méré modell azon egyszerli megfontoldson alapszik, hogy
allandé karrendezési gyakorlat mellett a tartalékok értékét két alapvetd ok befolydsolja: a
karinflacié és a kockdazatvaltozas (azaz hogy valamilyen kilsé kortilmény megvaltozasa — pl.
a benzinar névekedése miatti forgalomcsokkenés - miatt mennyivel tobb, illetve sulyosabb
karral kell szembesiilni a biztositoknak). Ez a két hatas jol elkiilonithet6en hat a tartalékok
szintjére. Ha vesszik pl. a 2007. évben bekovetkezett karokat, akkor az ezek (pontosabban
az ezek kozil még le nem zart karok) fedezetére kiilonb6z6 id6pontokban képzett tartalékok
nagysaga csak a karrendezés (az egyes karévek tekintetében allanddnak foltételezett)
Utemétdl és a karinflaciétol fiigg. Ha valamilyen oknal fogva (pl. a kozlekedési szabalyok
jelent@s szigoritasa miatt) 2008-ban lényegesen kevesebb baleset fordul el6, az a 2007-ben
bekodvetkezett kdrokra a kés6bbiekben képzett tartalékrészek értékét nem befolydsolja. A
kockazat valtozdsa csak a kiilonboz6 karévekre képzett tartalékok szintjére kell, hogy
hatassal legyen.

Mindezeknek megfelel6en a modell az alabbi alapfeltételezésekbdl indul ki:

A karrendezés minden évben ugyanugy zajlik, azaz a karok — a karinflaciét nem szamitva -
minden évben ugyanolyan Gtemben futnak ki, azaz ha pl. 2008 sordn a 2006-ban (két évvel
azel6tt) bekovetkezett karoknak a 28%-a fut ki, akkor a 2007-ben (két évvel azelGtt)
bekdvetkezett karoknak ugyancsak a 28%-a fut ki 2009 soran. Itt kifutds alatt azt kell érteni,
hogy (a karinflaciét nem szamitva) a még fliggbben levé Ugyekre varhatdan fizetend6 0sszeg
ennyivel csokken egy év alatt.

1. kérdés: Osszpiaci szinten mennyire dllja meg ez a féltételezés a helyét? Ha nem, akkor
milyen irdnyu és milyen mérték(i elmozduldst lehet féltételezni a modell szempontjabdl?
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2. kérdés: Milyen (a Feliigyeleten is rendelkezésre dllo, illetve publikus) adatbdl lehetne
igazolni az 1. foltételezés helyességét, vagy mérni az attdl vald eltérést?

Az aldbbi két kiindulasi pont valéjaban az 1. pont kovetkezménye.

Ha a kockazat alakulasa azt mutatja, hogy (valamilyen mutatd alapjan — Id. kés6bb) pl. a
2006-ban bekovetkezett kgfb-s karokra Osszesen varhatdan kétszer annyi kar keletkezik,
mint 2005-ben, akkor normal esetben®® (ha kisziirjiik az inflacié miatti névekedést — Id.
kovetkez6 pont) 2006-ban a targyévi kdrokra képzett tartalék kétszer akkora lesz, mint
amennyit 2005-ben a targyévi karokra képeztek, illetve 2007-ben a 2006-o0s karokra kétszer
akkora lesz a tartalék, mint 2006-ban a 2005-6s karokra, és igy tovabb.

Altaldnosan: Ha az i-edik évben Gsszességében vdrhatéan A-szor annyi kdrt (és
jdrulékos™ kéltséget) kell fizetni, mint a j-edik évben (i > j), akkor a k-adik évben (k > i)
A-szor akkora lesz a tartalék az i-edik évi kdarokra, mint a (k-(i-j))-edik évben a j-edik
évi kdrokra képzett tartalék volt.

Ha 2005-rél 2006-ra 10% volt a karinflacié, akkor (ha figyelmen kivil hagyjuk a kockazat
valtozasat — Id. el6z6 pont) a 2006-ban képzett tartalék a targyévi, a targyévet megel6z6 évi,
a targyévet két évvel megel6z6 évi, stb. (a tovabbiakban T-0, T-1, T-2,...) kdrévekre képzett
részei normal esetben 10%-kal haladjak meg a 2005-ben képzett tartaléknak a T-0, T-1, T-2,...
karévekre képzett részeit.

Altaldnosan: ha a (kdrinfldciénak megfelels) drindex az i-edik évben a-szorosa a j-
edik évi indexnek (i > j), akkor az i-edik évben a T-k kdrévre képzett tartalékrész a j-
edik évben a T-k karévre képzett tartalékrészének az a-szorosa lesz.

Az 1. alapvetésbdl kiindulva 2. és 3. alapjan pl. a 2010-ben a 2006-0s karokra képzett
tartalékrésznek a 2009-ben a 2005-6s karokra képzett tartalékrészéhez képest egyrészt
nagyobbnak kell lenni annyival, amennyivel n6tt a kockazat 2005-r6l 2006-ra (A-szoros),
illetve amennyivel az drindex n6tt 2009-rél 2010-re (a-szoros).

Altaldnosan: ha az i-edik évben a kockdzat (Id. 2. pont) A-szor annyi, mint a j-edik
évben, és a k-adik évi drindex (Id. 3. pont) a-szor annyi, mint (k-(i-j))-edik évi, akkor a
k-adik évben az i-edik évi karokra (A*a)-szor akkora tartalékot kellene képezni, mint
amennyit a (k-(i-j))-edik évben a j-edik évi kdrokra képeztek.

5. AMODELL MUKODESE, OUTPUTJA

Az alapfoltételezések teljesiilése esetén ha pl. a 2010-ben a 2006-os karokra képzett
tartalékrészt elosztjuk a megfelel6 A-val és a-val (ez a bazis szintre hozas), akkor a 2009-ben
a 2005-0s karokra képzett tartalékrészhez kozeli értéket kellene kapjunk.

" Ha a biztositok ugyanolyan prudensen képzik a tartalékot, mint eddig.

* Fuggdkar-tartalékok esetén karrendezési, jaradéktartalék esetén a jaradékkifizetésekhez kapcsolédd
igazgatdsi koltség.
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Altaldnosan: ha az i-edik évben a kockdzat (Id. 2. pont) A-szor annyi, mint a j-edik
évben, és a k-adik évi drindex (Id. 3. pont) a-szor annyi, mint (k-(i-j))-edik évi, akkor a
k-adik évben az i-edik évi kdrokra képzett tartalékot (A*a)-val elosztva akkora értéket
kellene kapni, mint amekkora tartalékot a (k-(i-j))-edik évben a j-edik évi kdrokra
képeztek.

Praktikus megkozelitésben: Ha félirjuk az egyes években (2003-t6l 2010-ig) képzett
tartalékokat (oszlopok) a kdr bekovetkezése (1991'°-t8l 2010-ig) szerinti bontasban (sorok),
az egyes oszlopok értékeit elosztjuk a karinflacids index 2003-hoz képesti valtozasaval (azaz a
2003. évi 4arszintre hozzuk az értékeket), az egyes sorokat a kockazatok 1993. évihez
viszonyitott véltozasaval (azaz az 1993". évi kockdzati szintre hozzuk a tartalékokat), akkor a

177 7

modell szerint az egyes féatlokban azonos értékeket kellene kapni.

Ha az igy kapott értékek novekszenek, az azt jelenti, hogy a tartalék szintje egyre ng, azaz a
biztositok egyre prudensebben képzik a tartalékot, a tartalék egyre nagyobb
valdszinlséggel lesz elégséges a jovGbeni kifizetésekre, illetve egyre nagyobb
tartaléklebonyolitasi eredmény varhaté. A csokkend értékek értelemszeriien ennek
ellenkezgjét jelzik.

A modell a teljes tartalék szintjén tul az egyes kifutasi évekre (pl. a targyévi karokra)
képzett tartalékok szintjét is méri, igy bévebb informdciét nyerhetiink a tartalékszint
valtozasairdl. Pl. ha a targyévi karokra képzett tartalékok szintje [ényegesen kevésbé nG, mint
a régi kdrok tartalékaé, akkor a jelenség mogott nagy valdszinlséggel a személyi sériiléses
karokra torténd egyre prudensebb tartalékokolas huzédik, hiszen a régi fliggd karok kozott
I[ényegében mar csak személyi sériiléses karok vannak, mig a friss karok kdzo6tt a dologi karok
aranya a jelent8sebb.

6. A MODELL PARAMETEREI

A modell megfelelé paraméterezéséhez két problémat kell megoldani: a megfelel6 arindex,
illetve kockazati mérészam kivalasztasat.

6.1. KARINFLACIO

A kgfb tartalékaiban két alapvetden eltéré kartipus keveredik: a személyi sériiléses karok,
illetve a dologi karok™.

1> 2003-t4l 4linak rendelkezésre a tartalékadatok a megfelel§ bontdsban.

16 A kgfb piac 1991-ben indult Magyarorszagon.

7 Ugyan a kérévek tekintetében a biztositasi piac 1991-es induldsatdl van adatunk, egyes kockazati mutatok
értékeire csak 1993-t6l van megbizhatd informacionk. Az 1991-1993-as éveknél a kockazat allanddsagat
foltételeztiik. Ennek az egyszer(sitésnek nincs mérhet6 hatasa.

8 |de tartoznak a jarmUvekben keletkezett karokon tul pl. az utakban, annak tartozékaiban, a kérnyezetben,
stb. keletkezett karok. Ezek tulnyomo tébbségét az un. pléhkarok teszik ki.
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A személyi sériiléses karok legfontosabb esetei (fontossagi sorrendben):
1. jovedelempdtlo kifizetések,
2. koltségpotlo kifizetések (ide értve a kisegitdk alkalmazasat is),
3. nem vagyoni kartéritések (ide értve a hozzatartozok kartalanitasat is),
4. dologi kifizetések (személyes targyak, illetve a temetés koltsége).

3. kérdés: A fonti félsorolasbdl kimaradt-e olyan lényeges kdrtipus, ami infldcios szempontbdl
markdnsan eltéréen viselkedik? Ugyanez a kérdés a dologi kdrok esetén is.

Ezek szintjének valtozasa egyetlen kozkeleti inflacios indexszel sem irhato le tokéletesen.
A legjellemzébb indexek:

1. bérindex;

2. aszolgaltatasok arindexe, illetve bérindex;

3. tapasztalataink szerint ez a (kartérités szempontjabdl) a legdinamikusabban fejl6dé
terlilet, melyet a karigények novekedését lekdvetd birdi gyakorlat alakit; nincs ra
megfelel§ index, valdszinlileg minden standard indexnél gyorsabban ng, talan a
bérindexszel kozelithetd leginkabb;

4. fogyasztdi arindex, illetve a szolgdltatasok arindexe.

4. kérdés: Van-e olyan a Feliigyelet rendelkezésére dllo, illetve publikusan elérhet6 adatsor,
ami jobban méri az egyes kdrtipusok drszinvonaldban bekévetkezett vdltozdsokat? Ugyanez
a kérdés a dologi kdrok esetén is.

A dologi karok legfontosabb esetei (fontossagi sorrendben):
1. toréskar —ajarm javitasaval;
2. toréskar — (gazdasagi) totdlkar, ahol a jarmuU becsilt piaci értékét téritik (minusz a
roncs értéke);
3. egyéb dologi kar.

A legjellemzdbb indexek:
1. személyszallitd jarmulvek alkatrészeire és tartozékaira, illetve a karbantartasara és
javitasara vonatkozo arindex;
2. jarml(ivasarlas arindexe;
3. fogyasztéi arindex.

4. dbra: Karinflacids indexek (el6z6 évhez viszonyitva - %)
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110 L
személyszallitd jarmuvek
105 alkatrészei és tartozékai
személyszallitd jarmivek
100 karbantartasa és javitasa
—— hérindex
95
—— s70lgaltatas arindexe
90 y ; T T T T ; |
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Forrds: KSH

A PENZUGYI SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETENEK MODSZERTANI TANULMANYA ES KONZULTACIOS
ANYAGA A KGFB OSSZPIACI TARTALEKSZINT MERESEROL — 2012. FEBRUAR 8




12/19

A kilonboz6 tipusu (személyi sériiléses, illetve dologi) karok esetén mas és mas inflacios
index, illetve az indexek mds-mas kombinacidjanak alkalmazdasa indokolt. A targyévi karokra
képzett tartalékban a dologi kdrok még meghatarozd szerepet toltenek be, mig a régi
tartalékok tulnyomd tobbsége a személyi sériiléses karokhoz tartozik. Ez a korilmény
kétségessé teszi egyazon, az inflaciés indexekbél azonos médon Osszedllitott 6tvozetének
alkalmazasat. A targyévi karokndl sokkal inkdbb figyelembe kell venni a dologi karokra
jellemz6 indexeket, mig a régi kdrokra képzett tartalékokndl inkdabb a személyi sériiléses
karokra jellemz6 indexekkel kell torédni.

A fontieknek megfeleléen az indexek aldbbi kombinacisjat alkalmaztuk®®:

4. tablazat: Alkalmazott inflacios mixek
index megnevezése alkalmazott suly
targyévi karok  egyéb karok
jarm(vésarlas arindexe” 10% 7%
személyszallitd jarmivek alkatrészei és tartozékai arindexe 40% 16%
személyszallitd jarmUlvek karbantartdsa és javitasa arindexe 15% 7%

20% 40%
szolgaltatas arindexe 15% 30%

5. kérdés: Megfelel6-e a tdrgyévi, valamint egyéb fiiggé kdrokra megdllapitott inflacios mix,
illetve inkdbb milyen étvézet lenne alkalmasabb?

6. kérdés: Elégséges-e csak a tdrgyévet megklilonbéztetni e téren, vagy tovdbbi
megkiilénbéztetések alkalmazdsa indokolt?

A kiilonféle indexek fenti kombinacidjat a korabbi vizsgalatok (kiilonésen a személyi
sériiléses karok témavizsgdlata), a fellgyeleti standard adatszolgaltatdasok, a KSH altal
kozzétett statisztikai adatsorok, illetve egyéb felligyeleti tapasztalatok alapjan szakértoi
becsléssel allapitottuk meg. A modellt tébb index, illetve indexkombinacié alkalmazasaval
is teszteltiik — Id. késébb.

6.2. KOCKAZATI MEROSZAM

A modell olyan kockazati mérGszam alkalmazasat koveteli meg, ami azt mutatja meg, hogy a
karinflacié6t nem szamitva az egyik évr6l a masikra mennyivel tébb vagy kevesebb
tartalékot indokolt képezni pl. a targyévben bekovetkezett kdrokra, vagy pl. a targyévet 3
évvel megel6z6 (T-3-dik évi) karokra. Fontos, hogy a modell olyan mérészamot kivan, ami
fliggetlen a karinflaciétdl.

¥ A modellhez szorosan nem kapcsolédd, de a modell paraméterezésének kalibralasaban, illetve validaldasaban
fontos szerepet jatszo kifizetések korrekcidjanal a személyi sériléses karokra jellemzé bérindex és szolgaltatas
arindex sulyat még kisebbre vettik. Az ott alkalmazott sulyok: 20%, 45%, 20%, 8%, 7%.

2 Eorras: http://portal.ksh.hu/pls/ksh/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i_qsf004.html
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A kétféle kartipus (személyi sériiléses és dologi) alapjan két alkalmas mérdszam is adodik. A
targyévben bekovetkezett karok darabszamdaban mindkét tipusu kar reprezentalva van, de
mig a tartalékokban a személyi sériiléses karok domindlnak, addig a targyévi karok
darabszamaban a dologi karok. Masfel6l ez az informacid a biztositéktdl szarmazik. A
targyévben bekovetkezett személyi sériiléses balesetek szamdaban egyrészt egyaltaldn
nincsenek benne a személyi sériléssel nem jard balesetek, illetve benne vannak olyan
balesetek is, amelyek nem tartoznak a kgfb hatdskorébe. Viszont az informacio flggetlen
forrasbol szarmazik (KSH). A személyi sériléssel jaro balesetek helyett kézenfekvé lenne a
sériltek szdmaval mérni a kockazat valtozasat.

5. abra: Kockazatok (régi 6. abra: Kockazatok (j
Kockazati méroszamok 1993-1999 1259 Kockazati méroszamok 1999-2010
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Lathatd, hogy lényegében mindegy, hogy a személyi sériiléses balesetek vagy a sériiltek
szamat vesszitk alapul®. A kadrok széama a korai (1993-1999) idGszakban ugyan még
jelent8sen eltéréen alakult, mint a személyi sériiléseké, de a modell szempontjabdl ennek az
id6szaknak kicsi a jelent6sége. Az 1999-t6l terjedd id6szakban mar lényegében ugyanakkora
kitettséget mutat mindegyik mérdszam (bdr a bekarikazott részben lathatd eltérés hatdsat
vizsgalni kell — Id. kés6bb), igy nincs nagy jelentésége, hogy melyiket alkalmazzuk. A
személyi sériléses karok abszolut tulsulya a tartalékokban, illetve az adatforras (KSH)
fliggetlensége alapjan a kockazat alakulasanak mérésére a sériiltek szamat vettiik alapul.

7. kérdés: Van-e olyan a Feliigyelet rendelkezésére dllo, illetve publikusan elérhetd adatsor,
ami jobban méri a kdrtartalékokat érintd kockdzatokban bekévetkezett vdltozdsokat?

A modellt itt is tobb kockazati mérdszam, illetve ezek kombinacidja alkalmazasaval is
teszteltiik — Id. késGbb.

7. AMODELL OUTPUTJABOL LEVONHATO KOVETKEZTETESEK

A modell eredménye az aldbbi grafikonokrél olvashaté le (milliard Ft):

21 Az elsé grafikonon a két goérbe tokéletesen egybeesik.
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7. abra: Osszes fiiggékar-tartalék bazis szintje 8. abra: Osszes fiiggokar-tartalék — régi karok
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9. abra: IBNR tartalék bazis szintje
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Az els6 grafikon a teljes flgg6kar-tartaléknak (tételes + IBNR tartalék) a 2003. évi
karinflacids, illetve az 1993. évi kockazati szintre korrigdlt értékeit mutatja. A legfélsé vonal a
teljes tartalék korrigalt értékének alakulasat mutatja, az alatta levé vonal a targyévi (T-0-dik
évi) karokra képzett tartalékokhoz tartozik, az ez alatti vonal a targyévet eggyel megel6z6
évben (T-1-ben) keletkezett karokhoz, stb. A régebbi (nem tdrgyévi) karokra képzett
tartalékrészek szintjének alakuldsa az elsé grafikonon nem vehetd ki, ezért a madsodik
grafikonon ezeket kilon megjelenitettik. A tételes flggbkar-tartalék szintjei a teljes
fliggdkar-tartalékhoz nagyon hasonldan alakultak, ezért ennek megjelenitését mell6ztik. Az
IBNR tartalék, illetve a karkifizetések szintjeit (3. és 4. grafikon) az elsé grafikonhoz analég
maodon jelenitettiik meg.

Valéjdban a modell eredménye az elsé grafikon legfolsé (kivastagitott) vonalaval foglalhaté
Ossze, a tobbi csak ezt részletezi, magyarazza. E szerint a kgfb piacon intenziv
tartalékfeltoltés zajlott 2007-2008-ig. A modell alapjan ez nem csupdn azt jelenti, hogy
néttek a tartalékértékek, hanem azt, hogy Iényegesen nagyobb mértékben néttek, mint
amit a karinflacio vagy a kockazat valtozasa indokolt volna, azaz a biztositok egyre
prudensebben képezték meg a tartalékot.

Ezt kovetGen (2008-t6l kezdve) a biztositok (a korabbi szintekhez képest) egyre kevéshé
prudensen képezték a tartalékaikat.
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Szamokra leforditva ez azt jelenti, hogy a 2003-as tartalékszinthez viszonyitva 2008-ig a kgfb
fligg6kar-tartalékba 55 milliard forintot ,,pumpalt” a piac, majd ezt kévetéen a 2008-as
szinthez képest 14 millidrdot vett ki 2009-2010-ben.

A tartalékfeltoltés, illetve -kivétel a kétféle fliggGkar-tartalék esetén nem tortént ardnyosan.
Az 55 milliardos feltoltésbdl kb. 40 millidrd tartozik a tételes fliggokar-tartalékhoz, ami a
2008-as érték 27%-a. Az IBNR tartalék 14 milliardos részesedése a tartalékfeltoltésbol 42%-
os tartalékszint-emelkedést jelent.

A karkifizetések szintjének viszonylagos allanddsaga (ld. 4. grafikon) azt jelzi, hogy a
karinflacio, illetve a kockazat valtozasanak kiszlirése hatdsos, azaz a tartalékok szintjében
tapasztalt valtozasok nem modellhibabdl erednek.

Azt mar a korabbi vizsgdlatai, elemzései soran is érzékelte a Fellgyelet, hogy 2007-2008-ig a
kgfb terlletén tartalékfeltoltés tortént, és onnantdl egy tartalékfelélési periddus kezd6dott,
a mérték, kilonésen a tartalékfeltoltési szakasz intenzitasa azonban meglepd. Kilon
figyelmet érdemel a tartalékszint emelkedésének intenzitdsa, és az ezen intenzitashoz képest
szelid lecsengés.

8. AJELENLEGI TARTALEKSZINTEK MEGFELELOSEGE

A modell 6nmagaban ,,csak” azt tudja megmutatni, hogy az egyes évek tartalékszintjei a
tobbi évhez képest mennyivel magasabbak vagy alacsonyabbak. A tartalék megfelelGségét
csak a régi tartalékértékek estében tudjuk leginkdbb tesztelni annak vizsgalataval, hogy az
akkor megképzett tartalék elégségesnek bizonyult-e az azdta teljesitett kifizetésekre — illetve
a még figgSben maradt karokra.

A 2003. év végén képzett flgglkar-tartalék hétéves (azaz 2010 végére) szamitott
lebonyolitasi eredménye® -675 millié forint, ami a nyitdtartalék -0,7%-a. Tehat ha azt
foltételezzik, hogy a 2010. évi tartalékban a 2004 el6tt bekodvetkezett kdrokra képzett
tartalék®® pontos (azaz a jov6ben ezekre a karokra pontosan annyi kérkifizetés torténik, mint
a koltségrészt6l megfosztott tartalék), akkor a 2003-ban képzett fiiggokar-tartalék
varhatéan (kicsit sz(ikdsen) éppen elégséges lesz. igy a 2003. évi tartalékszintet
tekinthetjilk etalonnak. Az ennél magasabb tartalékszint mellett a végkifutds soran
lebonyolitasi nyereség varhaté (azaz ekkor varhatdéan elégséges lesz a tartalék),
alacsonyabb tartalékszint mellett lebonyolitasi veszteség (azaz elégtelen tartalék) varhaté.

Ezek alapjan a tet6pontot jelentd 2008. évi tartalékban kb. 55 millidrd (29,7%-nyi) tobbletet
halmoztak f6l a biztositok. A 2010. évi tartalék esetén ez 37 milliardra (23%-ra) csokkent.

22 A 2003. évi fiiggbkar-tartalék (tételes és IBNR) minusz a 2004 el6tt bekovetkezett karokra tértént kifizetés
2003 és 2010 kozott (karkifizetésként értelmezve a felelGsségbiztositasi jaradéktartalék ujonnan torténd
megképzését is) minusz a 2010. évi fuggbkar-tartaléknak azt a részét, amelyet a 2004-et megel6zGen képzett
karokra képeztek. A tartalékok alatt itt a koltségrészikt6l megfosztott bruttd tartalékot kell érteni.

2 Ez a 2010. évi tartalék 9%-a.
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11. abra: Karok kifutasa (2010)

Ha a tartalék prudensen lett megképezve,

100% — és a tartalék prudenciaszintje nem valtozik
80% / (azaz minden tartalékolasi, illetve karév
60% ___/ tekintetében fonnall az, hogy a megképzett

tartalék a varhaté kifizetéseket ugyanolyan

40% -
4 mértékben haladja meg), akkor a tartalék
0% prudencialils tobblete (amennyivel nagyobb
L S s L a tartalék, mint a végkifutdsig teljesitett
LS i R e Osszes karkifizetés) olyan ltemben jelenik
eltelt évek szama meg lebonyolitdsi eredményként, mint

2 - amilyen uUtemben a karok kifutnak. Egy
egyszer( példaval szemléltetve: ha egy varazsld tudna, hogy mennyi lesz a még fliggbben
levé karokra a jovGben teljesitendd végso kifizetés, és a tartalékba mindig ennek a 10%-kal
novelt értékét tenné be, akkor a pl. 1100 tartalékban folhalmozott 10%-nyi, azaz 100
prudencialis tobblet az alabbi mddon szabadulna fol (jelenne meg lebonyolitasi
nyereségként): Ha egy adott id6szak alatt a széban forgd fuiggs karok pl. 60%-at rendezik (és
a maradék 40%-ra ugyanugy 10%-nyi tobblettel tartalékolnak), akkor a folszabaduldé 660
tartalékbol csak 600 menne karkifizetésre, és 60 lenne a biztosité (tartaléklebonyolitasbol
szarmazod) nyeresége. Ez a 60 nyereség a 100 prudencialis tartaléktobbletnek a 60%-a, épp
annyi, mint amekkora hanyadat a fliggé karoknak rendezték.

Az aldbbi grafikon mutatja a kdrok kifutdsadt (azaz hogy a kdrok hany %-a kerilt mar
rendezésre):

A tartalékok kifutdsi Gtemét kdvetve (a tartalék prudenciaszintjének valtozatlansaga mellett)
példaul egy év elteltével lebonyolitasi eredményként minddssze a teljes tartaléktébblet kb.
28%-a jelenik meg. Ezek alapjan (a 37 millidardos prudenciatobbletet alapul véve, illetve azt
foltételezve, hogy a biztositdk 2012-ben is ugyanolyan prudensen képzik a tartalékot, mint
2011-ben) arra szamithatunk, hogy a kgfb piac 2011. évi eredményét a fiigg6kar-
tartalékokon elért lebonyolitasi nyereség 10-11 milliard forinttal fogja javitani. A 2011. IIl.
negyedévi adatok alapjan szamolt lebonyolitdsi eredmények ennél 3-4 milliarddal nagyobb
lebonyolitasi eredmény valdszinlsitenek, ami (indirekt mdédon) azt jelzi, hogy a tartalékok
szintje tovdbb csokken 2011 végére.

9. ERZEKENYSEGVIZSGALAT

A modell fejlesztése soran kilénds gondot forditottunk az alkalmazott paraméterek
megvalasztasara, illetve annak vizsgalatara, hogy a modell outputja, els6sorban a teljes
fligg6kar-tartalék korrigdlt szintjének idésora (Id. a modell legfébb eredményeit bemutaté
grafikonsor els6 elemének kivastagitott vonala) mennyire érzékeny a paraméterek
valtoztatasara.

Az aldbbi dbra azt mutatja be, hogy kiilonb6zé paramétersorok alkalmazasaval hogyan
alakul a teljes fliigg6kar-tartalék korrigalt id6sora.
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12-13. 4bra: Erzékenységvizsgalat _

Erzékenység - inflicid (MrdFt) Erzékenység - kockazat (MrdFt)
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*inflacidval korrigalva

Természetesen a paramétervaltasok hatdssal vannak a modell outputjara, de annak legf6bb
lizenetét (a 2007-2008-ig tarté intenziv tartalékfeltoltést kovetd szolidabb lecsengést
érintetlenill hagyjak, azaz megallapithaté, hogy modell alapjan levont végkovetkeztetés
semmiképpen sem a modell hibas paraméterezésébdl adddik.

10.VISSZACSATOLASOK

A modell megbizhatésdgara vonatkozé leglényegesebb visszacsatoldst a kordbban
kifejlesztett korrigalt tartalékmutatékkal®® valé 6sszevetés szolgaltatta.

14. abra: Osszesen

200%

180% —u— tételes/dij

160% —@— tételes/allomany
= == = tételes

140% ——— IBNR/ dij

120% IBMR/allomany
~—~~IBNR

100% T T T T T T 1

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

** A szokvéanyos tartalék/dij, tartalék/allomany, illetve az egy kérra juté tartalék mutatok jelentésen torzitanak,
ha a dij, dllomany, illetve a kardllomany strukturaja megvaltozik. A korrigdlt tartalékmutatdk ezen torzitd
hatdsokat sz(rik ki.
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A dinamikdkban ugyan mutatkoznak eltérések, de mind a tételes fiiggékar-tartalék, mind az
IBNR tartalék esetén a korrigalt tartalékmutatéokbdl is ugyanazt a végsé kovetkeztetést
lehet levonni a tartalékszintek valtozdsara, mint a bazis szintre hozott tartalékok alapjan.
Hangsulyozzuk, hogy a korrigdlt tartalékmutatdk, illetve a most ismertetett modell
alapjaiban eltér6 megkozelitést alkalmaz. Az eredmények egybecsengése igy mindkét
modszer alapvetéen megfelel6ségét, megbizhatdsagat igazolja. (A két modell mintegy
validalja egymast.)

A fonti Osszevetést elvégeztilk a 7 legrégebben miikod6 biztositéra is, és ott még
szorosabb egybeesést tapasztaltunk. A korrigalt tartalékmutatdk alkalmazasakor eddig
hangsulyoztuk, hogy az csak az egyes biztositoknak az dsszpiaci tartalékszinthez viszonyitott
helyzetét méri, az nem garantalt, hogy a biztositd tényleges tartalékszintjét is jol kalibralja. A
mostani Osszevetés azt mutatja, hogy a korrigalt tartalékmutaték megbizhaté képet
mutatnak az egyes biztositok tényleges tartalékszintjére vonatkozéan is.

Osszevetettiik a modellbdl adédott tartalékszinteket az egyes évek tartalékainak (2010-re
vonatkozod) lebonyolitasi eredményével. Az el6z6 fejezetben vazoltuk, hogy (idealis
korilmények kozott) hogyan jelenik meg lebonyolitdsi nyereségként a tartalék
prudenciatdbblete. A ténylegesen elért lebonyolitdsi eredmények ismeretében ez alapjan
vissza lehet kovetkeztetni, hogy az egyes évek tartalékainak mekkora lehet a prudencidllis
tobblete. Példaul az el6z6 fejezetben lathattuk, hogy a prudenciatobbletnek minddssze a kb.
28%-a jelenik meg lebonyolitasi eredményként az els6 év alatt. Ezek szerint az egyéves
lebonyolitasi eredmény (Id. 2009. év) 1/0,28-ad része a teljes prudenciatdbblet. Ha az igy
kapott tobbleteket levessziik a bazis szintre igazitott tartalékrdl (Id. aldbbi tablazat utolséd
sora), akkor nagyjabdl allandé értéket kellene kapnunk. Megjegyezziik, hogy ez az elv csak
abban az esetben mikddik, ha a tartalékok prudenciaszintje allandé. A modell épp arra
mutatott rd, hogy ez nem teljeslil, igy az ezaltal kapott eredményeket ugyan
fenntartasokkal kell kezelni, de a kapott eredmények is alatamasztjak, hogy a modell
alapvet6 eredményei harmonikusak a tapasztalati lebonyolitasi eredményekkel.

7. tablazat: Lebonyolitasi eredmények alapjan szamolt prudenciaszint és ettél megfosztott
tartalékszint
Mrd Ft, illetve % 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

| 6sszesen SAE! 9434 16106 20685 30276 29509 16293

-0,8% 82%  11,9%  13,4%  17,3%  162% 9,3%

-0,9% 91%  135%  161%  23,6%  30,1%  29,9%
korrigalt tartalék 90005 100251 111189 120230 127879 129064 125116

90819 91839 98001 103559 103449 99230 96288
*a prudencidlis tobblett6l megfosztott korrigalt tartalék, melynek idedlis esetben nagyjabdl allanddnak kellene
lenni

A 7. fejezet 4. grafikonja (10. dbra) — kiilébndsen a 2006-2010-es évek esetében — is azt
mutatja, hogy a modell alapvet&en megfelel§, mert az alkalmazott kockazati, illetve inflacids
hatasokat kiszlrve a karkifizetések szintje nagyjabdl allandd szintre allt be.

A PENZUGYI SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETENEK MODSZERTANI TANULMANYA ES KONZULTACIOS
ANYAGA A KGFB OSSZPIACI TARTALEKSZINT MERESEROL — 2012. FEBRUAR 8



19/19

11.A MODELL ALKALMAZASA EGYES BIZTOSITOKRA

A modell az egyes biztositok szintjén — legaldbbis a jelenlegi fazisaban — ,,csak” a kockazati
viszonyok, illetve arszinvonal valtozasat koveti le. Egy pl. két éve miikoéd6 biztositd
tartalékai a mdsodik évben amiatt is nének, hogy mar nem csupan a tdrgyévben
bekovetkezett karokra kell a tartalékban a fedezetet megteremteni, hanem az egy évvel
korabbi, még nem rendezett karokra is. Ez a hatas mindaddig tart, amig a biztosité olyan
régota muveli az adott lzletdgat, hogy a miikodésének elején bekdvetkezett karok mar mind
kifutottak. A kgfb egy rendkivil lassan kifutd terilet, kiléndsen a jaradékos lgyek miatt.
Még most is vannak a fliggében olyan karok, amelyek a kgfb piac induldsanak évében (1991-
ben) keletkeztek.

A fontiek alapjan a tartalékszint valtozasara csak akkor kapunk egy értékelhet6 iddsort, ha
a biztosito legalabb 10 éve miiveli a kgfb-t.

A modell az e korbe tartozé biztositék esetén azt jelezte, hogy a tartalékszintek valtozasa
alapvetden kiilonb6z6 az egyes biztositok esetében. Ez a tény is igazolja, hogy nincs olyan
szisztematikus hiba a modellben, ami a tartalékszint alakaulasat alapvet6en meghatarozna.

Ugyan a modell els6dleges célja az Osszpiaci tartalékszint mérése, de az egyes biztositok
tartalékszintjének alakulasardl, illetve jelenlegi allapotarél is fontos informacidkat
szolgdltat. A bazis szintre hozott tartalékok egyedi szinten torténd alkalmazhatdsagat
demonstrdlja az a tény, hogy az — alapjaiban eltér6 megkozelitéssel meghatarozott -
korrigalt tartalékmutatokkal teljes mértékben 6sszhangban lev6 eredményhez vezetett.

8. kérdés: Milyen kériilmények mellett adhat megbizhato képet a modell az egyes biztositok
esetében (pl. elégséges/sziikséges kritérium-e a legaldbb 10 éves miik6dés — kiil6nds
tekintettel az dllomdnyvdltozdsbdl eredd torzité hatdsokra)?

9. kérdés: A modell milyen korrekcidjdval lehet megbizhatobbd tenni az egyes biztositok
tartalékszintjének mérését?

10. kérdés: A modell milyen mdédositdsdval lehet a fiatalabb biztositok tartalékszintjét mérni?

12.TOVABBLEPES

A fentiek utan természetes mddon vetddik fel a kérdés, hogy az itt leirt modell specifikusan
csak a kgfb helyzetét irtja le, vagy alkalmazasat ki lehet terjeszteni (érdemes kiterjeszteni)
mas teriletekre is.

11. kérdés: Milyen dgazatra, termékcsoportra lehet még alkalmazni a médszert?
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