Kis Katalin — Schindler Istvan

Redlgazdasagi felzarkozas a szamok tiikrében — Mi, mennyi, miért?

Az elmult években tapasztalt kimagaslo hazai gazdasdgi névekedés kévetkeztében a redlgazdasdgi
konvergencia ismét a figyelem kézpontjaba kertilt. Vajon hol dllunk jelenleg ebben a folyamatban
Ausztridghoz vagy épp mds eurdpai orszdgokhoz képest? A rendszervdltdskor, az ezredforduldon vagy
épp most a legjobb a helyzetiink? Kérdések, amivel a gazdasdgi fejlettségiink kapcsdn rendszeresen
taldlkozhatunk. Jelen cikkel a Magyar Nemzeti Bank szakértéi cikksorozatot inditanak, melynek
célia a rendszervdltds ota zajlé redlgazdasdgi felzdrkdzds természetének minél pontosabb
megértése. Az elsé részben a gazdasdgi fejlettséget méré szadmos mutatdszdm kézétt kivanunk
rendet tenni, bemutatva hazdnk Ausztrichoz mért teljesitményének elmult hdrom évtizedes
alakuldsat.

Hazank az idei évben torténelmének egyik fontosabb évforduléjat Ginnepli. 30 évvel ezel6tt 1989-
ben zajlottak a rendszervaltds ikonikus eseményei. A szocialista tervgazdasdg feladasa és a
piacgazdasdgra torténd atallas folyamata mogott hosszu tava gazdasdagi célként szinte azonnal
megjelent az osztrak fejlettségi szint megkdzelitésének igénye. A gazdasagi felzarkdzas azonban
nem egy gyors és automatikusan bekovetkezé folyamat. A felzarkézasi id6szakok hossza minimum
20 év, de inkdbb 25 és 30 évet is igénybe vehet. 30 év tavlatabdl immar kijelenthetjik, hogy a
rendszervaltas gazdasagi alma sajnos eziddig nem teljesilt. Cikksorozatunk elsé részében a
legfontosabb relativ fejlettséget jelz6 mutatdszamok segitségével tekintjik at hazank Ausztridhoz
viszonyitott konvergencidjanak palyajat, azonositva a tarsadalmi szempontbdl a jolét valtozasat
leginkdbb megragadd indikatorokat.

Egy-egy orszag gazdasagi teljesitményének mérésére a leggyakrabban hasznalt mutaté a brutté
hozzdadott-érték, azaz a GDP. A magyar GDP nagysaga az elmult 25 év soran kdzel hdromszorosara,
35 milliard eurdrdl mintegy 132 milliard eurdra emelkedett. Ausztria eurdban kifejezett GDP-je
386,1 milliard eurdt tett ki tavaly. Ennek megfelel6en 1995 és 2018 kozott a hazai GDP 19,2
szazalékrdl, az osztrak érték harmaddra emelkedett 2018-ig (1. tadblazat). Ugyanakkor joléti
szempontbdl az egymdshoz viszonyitott fejlettség mérésére a megtermelt GDP nomindlis
szintjének 6sszehasonlitdsa nem elegendd. Szamos egyéb hatdst is figyelembe kell venniink.

Nem mindegy hanyan termelilink! A redlgazdasagi konvergencia értékelésekor figyelemmel kell
lennlink az egyes orszagok demografiai folyamatainak eltérésére is. A joléti valtozasok
szempontjabdl fontos szerepe van az egy fore vetitett GDP adatoknak. Magyarorszag és Ausztria
népessége eltéréen alakult az elmult évtizedekben. Ausztridban a populdcié tébb mint 10
szazalékkal 7,9 millié férél 8,8 millié fére emelkedett 1995 és 2018 kozott. Ezzel szemben hazank
lakossaga az elmult 25 évben 5,4 szadzalékkal, 10,3 millié f6rél 9,8 millié fére csokkent 2018-ig. A
népesség eltéré valtozasat is szamszerlisitve hazank felzarkézasa a GDP mutatoban latottnal
gyorsabb ({itemben zajlott. Alacsonyabb induléértékrél az osztrdk érték 30,9 szazalékra
emelkedett 2018-ra.



Az egy fore es6 GDP adatok a gazdasagok eltérd lélekszamdabodl szarmazé torzitast megsziintetik
ugyan, de az drak meglévé kiilonbségeit nem veszik figyelembe. Ugyanazért a termékért,
szolgdltatasért Ausztridban atlagosan kozel kétszer tobbet kell fizetni, mint Magyarorszagon.
Ezen hatdssal is korrigalva kaphatjuk meg az Ugynevezett vasarlderd-paritason (PPS) mért egy fére
jutd GDP-t. Eszerint hazank fejlettsége 2018-ra az osztrak fejlettség 55,2 szazalékra emelkedett
(1. tablazat).

A GDP és minden abbdl szarmaztatott mutatd a Magyarorszagon m(ikodé, de kulféldi tulajdonban
lévé vdllalatok termelését, valamint a hazankban foglalkoztatott kiilfoldi munkavallalok bérét is
tartalmazza. Emiatt a hazai jovedelmi folyamatok megragaddasara az egy fére jutd GNI alkalmasabb
lehet, ami csak a hazai tulajdonu vallalkozasok és a magyar munkavallalok jovedelmeit veszi
figyelembe. E mutaté mentén megvizsgalva a két orszagot a felzarkézas iteme kozel hasonld, mint
a GDP alapu mutatdk esetében, jéllehet az egy f6re jutd GNI enyhén alacsonyabb a vizsgalt id6szak
soran. 1995-ben a vasarlderd-paritdson mért egy fére jutd GNI az osztrak fejlettségi szint 37,7
szazaléka volt, ez 2018-ra elérte az 53,2 szazalékot (1. tablazat).

A gazdasagi felzarkdzast megragadd makro-mutatdszamok mellett a hétkéznapokban leginkabb a
bérszintekben meglévé kilonbségek alakitjak a kozbeszédet. A 2010-et kovets adéreformnak és
az elmult évek dinamikus bérnévekedésének készonhet6en a magyar netté bérszinvonal 2018-
ra az osztrdk szint 57,1 szazalékra emelkedett, ami az osszes vizsgalt relativ mutato kozil a
legkedvezdbb értéket jelenti (1. dbra).
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1. tablazat: A folyé dras GDP és GNI, illetve az egy f6re juté GDP és GNI alakulasa

Ausztriaban és hazankban

1995 2000 2008 2018 2019

HU 35,5 51,3 108,1 131,9 142,0
GDP foly6 aron (mrd EUR)

AT 184,4 213,6 293,8 386,1 399,9

HU 3,4 5,0 10,8 13,5 14,6
GDP/f6 (ezer EUR/fG)

AT 23,2 26,7 35,3 43,7 45,0

HU 7,7 10,4 16,3 21,7 23,4
GDP/f6 (ezer PPS/f5)

AT 19,9 25,7 32,7 39,3 40,5
GDP/f8 (ezer PPS/f6) HU/AT | 38,8 40,4 50,1 55,2 57,8

1995 2000 2008 2018 2019

HU 34,3 48,9 101,5 126,6 136,0
GNI folyé dron (mrd EUR)

AT 183,6 211,7 296,2 384,7 398,4

HU 3,3 4,8 10,1 13,0 13,9
GNI/f6 (ezer EUR/f6)

AT 23,1 26,4 35,6 43,5 44,8

HU 7,5 9,9 15,3 20,8 22,4
GNI/f6 (ezer PPS/f6)

AT 19,8 25,5 32,9 39,2 40,3
GNI/f6 (ezer PPS/f6) HU/AT 37,7 38,8 46,6 53,2 55,6

Megjegyzés: A 2019-re vonatkozé adat el8rejelzés. Magyarorszag esetében az MNB 2019. juniusi Inflacids Jelentése
alapjan. Ausztria esetében az Eurdpai Bizottsag 2019. majusi elGrejelzése alapjan. 2019-re vonatkozdéan 2018-as
arszinteket feltételezve. Forras: Eurostat, Eurdpai Bizottsag, MNB

Magyarorszag a rendszervaltas ota Osszességében konvergalt Ausztria fejlettségi szintjéhez,
azonban a felzarkozas lUteme idGszakrol-id6szakra jelentds eltéréseket mutatott (1. abra).
Egészen 2010-ig az egyensuly vagy novekedés k6zotti valasztas jellemezte a magyar gazdasag
novekedési palydjat (a jelenséget részletesen mutatja be Matolcsy Gyorgy Egyenstly és
novekedés cimii kényve). A rendszervaltast kovetS transzformacids idészak a GDP jelentés
visszaesését eredményezte, amely az 6rokolt magas addssagokkal parosulva a kilsé és bels6
egyensuly gyors felborulasat okozta. A 90-es évek kiigazitasai javitottdk a gazdasag egyensulyi
helyzetét, azonban visszafogtak a gazdasagi felzarkdzast egészen az évtized masodik feléig. Ezt
kovet6en egy rovid, javuld egyensuilyi mutatdkkal és gyors névekedéssel jellemezhetd periddus
kovetkezett a 2000-es évek elejéig. 1997 és 2001 kozott az élénk novekedés a kiilsé és belsé
egyensuly megtartdsa és az dllamaddssag csokkenése mellett kovetkezett be, segitve hazank
gyors felzarkézasat az osztrak fejlettséghez. A 2002 és 2006 kozotti években azonban a
makrogazdasagi egyensuly megbomlasaval idével a hazai felzarkézas is megtorpant. A
vildggazdasdgi valsdg tovabb mélyitette a fenntarthatatlannd valé novekedési modell sulyos
problémait.
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1. dbra: Magyarorszag egy fére jutéo GDP-jének alakuldsa és hazank felzark6zasa Ausztridhoz
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Magyarorszag GDP/f6
- Magyarorszag/Ausztria GDP/f6 (jobb tengely)
- Magyarorszag/Ausztria bérszinvonal (jobb tengely)
Megjegyzés: *A 2019-re vonatkozd adat elGrejelzés. Magyarorszag esetében az MNB 2019. juniusi Inflacids
Jelentése alapjan. Ausztria esetében az Eurdpai Bizottsag 2019. majusi elGrejelzése alapjan. 2019-re vonatkozdan
2018-as arszinteket feltételezve.
Forras: Eurostat, Eurdpai Bizottsag, MNB

A 2010 utani egyensulyt és novekedést biztositdé gazdasagi reformok megteremtették a
fenntarthaté felzarkézas feltételeit Magyarorszagon. A 2010 utani fiskalis, majd a 2013 utani
monetaris politikai fordulat stabilizalta hazank koltségvetését és Gjbdl novekedési palyara
allitotta a magyar gazdasagot. A gazdasagpolitika két f6 aga kozott 2013-t6l megteremtett
O0sszhangnak koszonhet6en egy olyan Uj gazdasdgi modell jott létre, amely a makropénziigyi
egyensuly fenntartasa mellett képes dinamikus novekedést biztositani. Magyarorszag, a tobbi
visegradi orszag mellett, az Eurdpai Unié novekedési motorjava valt. Hazank Ausztridhoz
viszonyitott fejlettsége 2013 és 2018 k6z6tt 51 szazalékrol 55,2 szazalékra emelkedett.

Eléretekintve a hazai gazdasag bdviilése 2019-ben is szamottevéen az osztrak névekedés felett
alakulhat, ezzel hazank relativ fejlettsége az osztrak szint 58 szazaléka kézelébe emelkedhet, ami
az elmult 3 évtized legmagasabb értéke. A magyar gazdasag felzarkézasa akkor lehet hosszu tdvon
is eredményes, ha tovadbbra is fennmarad a fejlett orszagokhoz képest évi legalabb
2 szdazalékpontos ndvekedési tobblet. A Magyar Nemzeti Bank 2018 novemberében publikalt
Novekedési Jelentése alapjan egy atfogd versenyképességi fordulat segitségével hazdnk 2030-ra az

osztrak fejlettség 80-90 szazalékat is megkozelitheti. A gazdasagi felzarkdzas fenntartasanak f6
motorja a termelékenység novelése. Ehhez elsésorban a téke- és technoldgia-intenziv névekedésre
vald atallas jarulhat hozza. Ennek részletes kifejtése azonban mar a cikksorozat kbvetkezd részében
varhato.

»Szerkesztett formdban megjelent a Portfolio.hu oldalon 2019. augusztus 23-dn.”
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https://www.mnb.hu/letoltes/novekedesi-jelentes-2018-digitalis.pdf

