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A Feltigyeleti Feliilvizsgalati Folyamat (SREP) utmutat6 részét képezi az 1. szdmu melléklet,
amely attekinti azokat a kockazatvallaldsokat, kockazatos portfoliokat, amelyek tekintetében a
Feliigyelet az intézmények bels6 tokesziikségletének szamitasakor tobblet tokét var el, illetve
amelyek vonatkozasdban a SREP soran ezt fokozott figyelemmel ellendrizni fogja. Az itt
kozzétett kockazatos portfoliokat a Feliigyelet félévente feliilvizsgalja, és sziikség esetén
modositja.

A kockazatos portfoliok kozé a Feliigyelet olyan kockazatokat emel be, melyek az elemzési —
feliigyelési informaciok alapjan a magyar piacon jelen 1évé és kiilonos feliigyeleti
aggodalomra okot add kockazatok, és kezelésiikkhoz a SREP alapjan elvarhato és indokolt a
tobblettoke tartdsa az érintett intézményektdl. Az eldirdssal alapvetden két feliigyeleti célt
kivanunk elérni:

e Egyes kockdzatok tekintetében fel kivanjuk hivni az érintett intézmények figyelmét
arra, hogy a tevékenység kockazatit olyan jelentdsnek taldljuk, hogy fedezésiikhoz
indokoltnak tartjuk a 2. pillér alatti tobblettoke képzését, amit azonban az alkalmazott
kockazatkezelési modszerek szinvonaldhoz kotdtten 0-100% kozotti  savban
hatarozunk meg. Azon intézmények esetében, amelyeknél az alkalmazott
kockazatkezelési modszerek magas szintliek, a vonatkozé feliigyeleti ajanldsoknak
megfelelnek, 0%-os a tobblettdke eldiras, a gyenge szinvonalu kockazatkezelés esetén
100%-os az el6iras.

e Egyes kockazatok (termék, tevékenység, gyakorlat) esetében felligyeleti cél a piac
védelme a kockazat kontrollalatlan terjedésétdl. Ebben az esetben a kockazatot olyan
jelent6és mértékiinek talaljuk, amely még fejlett kockazatkezelési modszerek mellett is
komoly veszélyeket hordoz az adott intézmény, az intézmény ligyfelei, és az egész
piac tekintetében. E kockdzatok esetében az alkalmazott kockazatkezelés
szinvonaldnak megfeleléen 50-100%-0s potldlagos tdke eldirdst alkalmazunk a
kockazatok megfeleld tokével valo fedezettségének biztositasa érdekében.

e Egyes kockéazatok esetében a piaci folyamatok alapjan tartjuk sziikségesnek
egységesen, valamennyi érintett piaci szerepldre nézve felhivni a figyelmet a
kockazatok novekedésére, és az ennek megfeleld tokesziikséglet biztositasara.
Ezekben az esetekben a tobblet tokesziikséglet szamitasara egységes metddust adunk
meg.

Az itt megjeldlt kockazatokon kiviil a Feliigyelet a CRD mellékletében megjel6lt kockazatos
portfoliokat az 1. pillér keretében figyelemmel Kiséri, amennyiben ezekre a portfoliokra az
1.pillér alatt kell a CRD és ennek megfeleléen a Hkr. 16§ (1) —(2) bek. alapjan t6két képezni.

A 2. pillér keretében nyilvanossagra hozott kockazatos portfoliok mindig kapcsolodnak a
Feliigyeleti Tanacs meghirdetett feliigyelési prioritasaihoz is.

A Feliigyelet dltal kiemelten kezelt kockdzatok, melyek a CRD hatdlya ala tartozo
intézményeknél felmeriilhetnek

Jen alapu hitelezés
Kapcsolodo 2009-re meghirdetett feliigyeleti prioritas: likviditas, hitelkockazat

A japan jenben denominalt devizahitel a lathaté hitelk6ltség szempontjabol kedvezdnek tiind,
viszont ezzel egyidejiileg kiilondsen kockazatos hiteltermék. Az adost az eurdban és a svajci
frankban denominalt hitelekhez képest jelentésen nagyobb mértékii valutaarfolyam-kockazat,
a hitelez6t pedig ennek megfelelé mértékii kozvetett hitelkockazat terheli. Ennek oka az, hogy
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a belfoldi hiteladosok korében a japan jen kotelezettségekkel szembeni természetes fedezet
(jovedelem, bevétel vagy kovetelés) csak csekély mértékben, lakossagi €s kisvallalati korben
pedig szinte egyaltalan nem all rendelkezésre.

Emellett a japan jen a magyar forinttal szemben kiilonosen nagy ingadozasi hajlamu
valutanak szamit, napi arfolyamadatainak torténeti szorasa pedig joval nagyobb az eurd és a
svajci frank esetében mérhetonél. Ez azzal magyarazhat6, hogy a magyar és a japan gazdasag
kozott semmilyen szoros konjunkturalis kapcsolat, illetve a forint és a japan jen kozott
semmilyen intézményes kapcsolat nem talalhat6. Ellenkezdleg, globalis piaci korrekciok
esetén a két valuta jellemzden egymdssal szemben mozog, mert a kamatkiilonbozetre
alapozott valutaiigyletek korében ellentétes szerepet toltenek be: a forint célvaluta, a jen
finansziroz6 valuta. Végiil, a japan jen az elmult néhany évben jelentdsen leértékelddott, az
Eurdtérséggel szembeni vasarloerd-paritasatol — jelentésen elmaradd szintre. Ebbol
kovetkezden jelentds felértékelddési potenciallal rendelkezik. A japan jen hitelnek az
arfolyamkockazat szempontjabol tehat mind a volatilitdsi, mind pedig a trendkockazata
szamottevo.

A japan jen hitelként megjelend kihelyezések nagykereskedelmi forrdsokbol torténd
finanszirozasa a benne rejlé kiillondsen nagy hitelkockazat miatt az atlagos hitelkihelyezések
finanszirozasanal nehezebb lehet, és a szokasosnal nagyobb likviditasi kockazattal jar.

A jen alapu hitelezés esetében a feliigyeleti cél a piac védelme a kockazat kontrolldlatlan
terjedésétol. Mivel az dallomanyok felépiilésének kezdeti szakaszaban vagyunk, a tobblettoke
eloirast a SREP modszertan 2008. évi nyilvanossagra hozataldt kévetoen érvényesiti a
Feliigyelet a portfolié azon részére, amely ez utin az idépont utan épiil fel. Téobblet
tokesziikséglet eldirhato mértéke az egyes intézmények konkrét adatainak ismeretében: az
érintett portfolio 1. pillér alatti tokesziikségletének 50-100%-a.

Hitelezési feltételek fellazulasa a lakossagi szegmensben
Kapcsolodo 2009-re meghirdetett feliigyeleti prioritas: likviditas, hitelkockazat, stratégia

A magyar pénziigyi szektorban a kimagaslo jovedelmezdség biztositasa érdekében az utdbbi
idében a hitelezési feltételek folyamatosan lazulnak. A lakossag eladosodottsaga ezzel
parhuzamosan nd, a rendelkezésre all6 jovedelemhez mért adossagrata 2007 végén mar 51%-
0s Volt. Az addssagszolgalati rata 2007 végére 13%-ot ért el, amely mar érdemben meghaladja
az Eurotérség 10,5% koriili atlagat.

A lakossag fokozddo hitelszolgalati leterheltsége mellett novekedett a hitel/fedezet arany,
illetve a kezdetben kedvezd, késébb szigorodod feltételekkel kinalt tiirelmi idés konstrukeciok
kinalata; a kizarolagosan eszkozfedezet alapjan nyujtott hitelek alloménya €s folyamatosan
kitolédnak a futamidok.

A hitelfeltételek lazuldsa azzal a veszéllyel jar, hogy egyre ndé a gyengébb mindségli
adosoknak folydsitott hitelallomany, amely a hitelkockazat latens novekedését eredményezi.
Ez a latencia azonban — ahogy azt a subprime hitelvalsag latvdnyosan megmutatta — az évek
mulasaval lathatova valik, amikor is mar sokkal nehezebb a kockazat kezelése, mind a
Feliigyelet, mind a hitelintézetek oldalarol sokkal tobb energiaraforditast igényel. Ezért,
tanulva a nemzetkozi eseményekbdl, a Feliigyelet elérelatoan kivan cselekedni, a probléma
keletkezése pillanataban kivan beavatkozni, hogy eclejét vegye a gyengébb mindségii
adosoknak kihelyezett hiteldllomany kontrollalatlan novekedésének.

A feliigyelet a hitelfeltételek lazulasanak tekinti, ha a termék kondicioi, illetve a folyositas
koriilményei kozott a kovetkezo feltételek eléfordulnak:
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80%-nal magasabb LTV a jelzaloghitelek és a gépjarmithitelek esetében;
. jovedelemigazolas nélkiili finanszirozas;

onrész nélkiili finanszirozas a jelzaloghitelek és a gépjarmii hitelek esetében;

tobb éves, kamatra és tokére kiterjedd tiirelmi 1do;

1
2
3
4. a finanszirozott eszkoz élettartamaval nem harmonizalé futamid6 hosszabbodas;
5
6. futamidd végi egydsszegii visszafizetés.

7

fedezet nélkiili finanszirozas; azon ,,fedezet nélkiili finanszirozas” esetén kell tobblet-
tokét képezni, ahol
o nincs jovedelemigazolds a hitelbiralatkor (pl. munkaltatoi igazolas, APEH igazolas,
sth.) VAGY
o a Bank nem tudja bizonyitani, hogy érdemben vizsgalta az ligyfél
hitel/fizetoképességét (pl. nincs az ligyfél hitelmultjara, hitelképességére,
szamlamultjara vonatkozo érdemi informacio), ES
o abank nem muikddtet megfelelé szinvonalu monitoring és addssagbehajto rendszert,
amely alapjan az tigyfél fizeté/hitelképességét folyamatosan vizsgalni képes.
(Hitelkartya termékek esetén a megfeleld szinvonalti monitoring gyakorlatban azt kellene
feltételezze, hogy a banknak ralatasa van az ligyfél rendszeres jovedelmére, azaz az tigyfél
hitelszamlajan kiviil pl. foly6észamlaval IS rendelkezik adott banknél.)

8. az lgyfél eladosodottsdga: adossagszolgélat (teljeskorli, ismert) / addssdgszolgalat
céljaira rendelkezésre allo Osszes jovedelem, 50%-ot meghaladd szintje, ahol az
adossagszolgalat az ismert adossdgokkal kapcsolatban felmeriild toéke és
kamatfizetések egyiittes 0sszegét kell, hogy jelentse, az utobbit a teljes hiteldij szintjén
(nyilvanossagra hozatalt kovetd fél év tiirelmi id6 utan folyositott allomanyra)

A hitelezési feltételek lazuldsa esetében a feliigyeleti cél a piac védelme a kockazat
kontrollalatlan terjedésétol. Mivel az dallomanyok felépiilése mar elorehaladott dllapotban
van, a tobblettoke eloirast a SREP modszertan nyilvanossagra hozatalat kévetéen fél év
tiirelmi id6 beiktatasaval érvényesiti a Feliigyelet, és akkor kezdi meg az eldirasat,
amennyiben a tiirelmi idd letelte utan értékesit az intézmény a fentieknek megfeleld kondicioju
termékeket. Az 1-7 pont esetében az eldiras 2008. majusaban, a 8. pont 2009. mdjusaban
keriilt nyilvanossagra. Tobblet tokesziikséglet eloirhato mértéke az egyes intézmények konkrét

adatainak ismeretében: az érintett portfolio 1. pillér alatti tokesziikségletének 50-100%-a.

Gépjarmi-finanszirozas, amennyiben az adott intézmény eljarasaiban nem koveti a
Feliigyelet 1/2007-es szamu, a gépjarmii-hitelezéssel és —lizinggel foglalkoz6 pénziigyi
intézmények vezetéinek cimzett vezet6i korlevelében megfogalmazott ajanlasokat

Kapcsolodo 2009-re meghirdetett feliigyeleti prioritas: likviditas, hitelkockazat

Az elmult években gépjarmi-finanszirozast végzd szereploknél — elsésorban a pénziigyi
vallalkozasoknal - a finanszirozas feltételeinek fokozatos lazulasa ugyan lehetévé tette az
ezzel Osszefliggd portfolio6 méretek latvanyos ndvekedését, azonban a finanszirozd
vallalkozasok és — szamos esetben a tulajdonosi korbdl szarmazod — refinanszirozo

A pénziigyi kozvetitorendszer feliigyeletét érintd egyes torvények modositasarol szolo 2009. évi XIII. torvény a hitelintézeti torvényt egy
olyan paragrafussal egészitette ki, amely mind egyedi (100%) mind portfolio szinten (70%) meghatdrozza az ingatlannal fedezett kitettségek
esetében a vallalhato kitettség maximalis mértékét az ingatlan piaci értékéhez képest. Az aktudlis piaci kockdzatok tovabbra is sziikségesé
teszik, hogy a feliigyeleti tobblet tékekdvetelmény elbirds a jogszabalyi korlathoz képest szigorubb legyen (70 helyett 80%, illetve az
ingatlannal fedezett kitettségeken tiil a gépjarmii hitelekre is értelmezve).



hitelintézetek kockazati étvagyanak nodvekedése elszakadt a kockazat-kezelés, valamint a
csoportiranyitas terén sziikséges aranyos 1épések és fejlesztések megtételétol. Ez a folyamat
egyrészrol a piaci szegmens korrekciot igényld torzulasahoz vezetett, masrészrél jelentds,
esetenként millidardos veszteséget eredményezett az érintett intézmények ¢€s refinanszirozoik,
tulajdonosaik szamara.

A novekedési kényszert a pénziigyi vallalkozasok és az autokereskedOk kozott kialakult
kapcsolatrendszer is taplalja. A forraskihelyezés az autokeresked6kon keresztiil torténik, akik
szamos esetben nem a gépjarmi-értékesitésbol és a gépjarmiihez szorosan kapcsolddo
szolgaltatasokbol (szerviz, alkatrész-beszerzes, stb.), hanem az értékesitett finanszirozasi
konstrukciok utan kapott jutalékokbol tartjak fenn magukat. Emellett bizonyos esetekben
eléfordul az is, hogy az autokereskedés kialakitasdhoz is a finanszirozé biztositja a forrast, igy
kétszeresen is érdekelté valik a kereskedd sikerében. Ezek a folyamatok a finanszirozo
pénziigyi vallalkozasok, illetve a mogottik allo refinanszirozo intézmények szamara is
kockazatokat hordoznak.

A hitelezesi feltételek lazuldsa esetében a feliigyeleti cél a piac védelme a kockdzat
kontrollalatlan terjedésétol. Mivel az dllomanyok felépiilése mar elorehaladott dllapotban
van, a tobblettoke eloirdast a SREP modszertan nyilvanossagra hozatalat kovetoen fél év
tiirelmi id6 beiktatasaval érvényesiti a Feliigyelet, és akkor kezdi meg az eldirasat,
amennyiben a tiirelmi ido letelte utdn értékesit az intézmény vagy olyan intézményt
refinansziroz, aki értékesit a hivatkozott 1/2007 szamu vezetoi korlevél dltal kifogdsolt
szigorubban birdlja el. Tobblet tokesziikséglet eldirhato mértéke az egyes intézmények konkrét
adatainak ismeretében: az érintett portfolié 1. pillér alatti tokesziikségletének 50-100%-a.

Hitelnyujtas Magyarorszagnal alacsonyabb szuverén hitelmindsitési orszagban rezidens
ados szamara

Kapcsolodo 2009-re meghirdetett feliigyeleti prioritas: likviditas, hitelkockazat
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A feltorekvd piaci statuszl orszdgokba torténd hitelezés mind az elérhetd volumenndvekedés,
mind a kamatmarzs szempontjabol kedvezének tiin6 lehet6ség a magyar hitelezok szamara. A
gyors hitelexpanzi6 azonban a makrogazdasagi ¢€és pénziigyi stabilitas szempontjabol
kockézatokat hordoz, a magas kamatmarzs pedig alacsonyabb szuverén kockézati besorolasu
célorszagok esetén a hitel kdzvetlen kereskedelmi kockazatan feliil tovabbi kockazati tényezd
— a célorszdg makrogazdasagi stabilitdsat és az adossagszolgalati fizetésekhez kapcsolodod
transzferkockazatot jellemzd orszagkockéazat — jelenlétére utal. EbbOl a szempontbdl a
Magyarorszagnal rosszabb szuverén hitelkockazati besorolast célorszagok rezidenseivel
szemben fennalld hitelkdvetelés a hasonld kereskedelmi kockazati magyarorszagi
koveteléseknél magasabb hitelkockéazati szintet képvisel.

Az alacsonyabb szuverén hitelmindsitésii orszagban rezidens ados szamara nyujtott hitelek
esetén a feliigyeleti cél a tevékenység magas kockazatira valo figyelemfelhivdas. A magas
kockdzat mellé az ICAAP logikdja szerint indokolt a tébblettdke tartisa. Mivel az ICAAP
utmutato részletesen foglalkozik az orszagkockdzat kezelésével, a tobblet tokesziikséglet
eloirhato mértéke két modszer szerint szamolhato:

1. Az ICAAP-SREP utmutatéban az orszagkockazati tokekovetelményre vonatkozod
eléirasoknak megfelelen.

2. Az ettdl eltérd, de a Feliigyelet altal elfogadott sajat modszert hasznald intézmények
esetében sziikséges, hogy tobblet tokesziikséglet nagysaga a sajat modszer esetén is
elérje vagy meghaladja az ICAAP-SREP utmutatoban leirtak alapjan szamitott
tokesziikséget 30-100%-at.



A devizaarfolyamkockazat tokekovetelményének szamitasa a volatilis piaci
korillmények fennalltaig

Kapcsolodo 2009-re meghirdetett feliigyeleti prioritas. likviditas, hitelkockéazat

Véleményiink szerint a kozgazdasagilag sziikséges tOkekovetelményt jelenleg a VaR alapu
szamitas tiikrozi megfelelden, ezért sziikségesnek tartjuk, hogy a SREP feliilvizsgalat
keretében 2009. julius 1-t6l (visszavonasig) minden bank egy egységesen képletezett, azonos
iddszaki adatokon szamolt (feliigyeleti) modell segitségével is hatarozza meg az
arfolyamkockazat tokekovetelményét, és a sztenderd modszer szerinti €és a modell szerinti
szamitas kiilonbozete a SREP keretében meghatarozott tobblet tokekovetelményként jelenjen
meg a bankok szdmdara. Az emlitett (feliigyeleti) modellt a Feliigyelet az adott id6pontra
rendelkezésre bocsatja. A modell felhasznalobarat, a bankok altal konnyen kitolthetd,
versenysemleges.

A szovetkezeti hitelintézetek esetében nem tartjuk sziikségesnek az eldirds kotelezo
alkalmazasat, mivel a kockdzatuk ezen a téren nem jelentds.

A Feliigyelet dltal kiemelten kezelt kockdzatok, melyek a CRD hatdlya ala tartozo,
1 milliard forintndl kisebb szavatoléo tékével rendelkezé hitelintézeteknél
meriilhetnek fel elsésorban

Orszaghataron atnyulo szolgaltatasok, illetve fioknyitas kiilfoldon
Kapcsolodo 2009-re meghirdetett feliigyeleti prioritas: stratégia

A Feliigyelet megitélése szerint az orszaghatdron atnytld szolgaltatasok, illetve a kiilfoldi
fioknyitas jelentds szakmai €s infrastrukturalis tobblet eréforrasokat igényel, melyet csak a
jogszabalyban minimalisan meghatarozott tdkeszintnél magasabb tékeerdvel rendelkezd
hitelintézetek képesek megfeleld szinten biztositani. A Feliigyelet ezért az egymilliard
forintnal alacsonyabb szavatolo tékével rendelkezd hitelintézetek esetében nem tartja
kivanatosnak a hataron atnyald szolgéltatdsok beinditasat, vagy a kiilfoldon torténd
fidoknyitast.

Tobblet tokesziikséglet eldirhato mértéke az egyes intézmények konkrét adatainak
ismeretében: az érintett portfolio 1. pillér alatti tékesziikségletének 50-100%-a.

Pénziigyi vallalkozas tevékenységét refinanszirozo hitel
Kapcsolodo 2009-re meghirdetett feliigyeleti prioritas: hitelkockazat

A pénziigyi vallalkozadsok tevékenységének finanszirozdsa soran eléfordul, hogy a
hitelintézetek olyan konstrukcidkat finansziroznak, melyeket a pénziigyi vallalkozasok
vallalnak és amelyek kockézatait a dontési eljarasok kiilonbozdsége, illetve a rendelkezésre
bocsdjtott informaciok elégtelensége kovetkeztében a finanszirozo hitelintézet nem képes
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kell6 mértékli kontroll alatt tartani. Ugyanakkor ezeknél a vallalkozasoknal gyakran
tapasztalhatd a hitelezési feltételek fellazuldsa, ami az ilyen tarsasagokat finanszirozé
hitelintézetek szamara attételesen egyre nagyobb kockdzatot jelent.

A Feliigyelet tapasztalatai szerint tobb esetben el6fordult, hogy az ilyen konstrukcioban
finansziroz6 jellemzdéen kisebb tokeerével rendelkezd hitelintézeteknek ebbdl eredd
veszteségei voltak.

A pénziigyi vallalkozasok alacsonyabb tokeerdvel rendelkezé hitelintézetek altal tortéeno
finanszirozdsa esetében a feliigyeleti cél az intézmények figyelmének felhivasa a fokozott
koriiltekintésre és ovatossagra. A Feliigyelet célja az, hogy a hitelintézetek csak a
kockazatkezelési eljarasaikkal és kockazatfelmérs képességiikkel ardanyos kockazatokat
vallaljanak. A Feliigyeletnek nem célja ezen iizletag visszaszoritisa. Téketobblet elGirassal
tehat csak akkor fog élni, ha az érintett intézmények nem tartjak be a kockazatvillalasra
vonatkozo jogszabalyi eldirasokat és feliigyeleti ajanlasokat, ugyanakkor éppen a negativ
tapasztalatok alapjan kiemelt figyelmet var el és maga is igy fog eljarni. Tébblet
tokesziikséglet elGirhato mértéke az egyes intézmények konkrét adatainak ismeretében: az
érintett portfolio 1. pillér alatti tOkesziikségletének 0-100%-a.

Work out cégekbe torténé befektetések, vagy azok finanszirozasa
Kapcsolodo 2009-re meghirdetett feliigyeleti prioritas: stratégia, hitelkockazat

A Feliigyelet negativ tapasztalati alapjan meg kivanja neheziteni, hogy work out cégekbe
torténd befektetésekkel, illetve ezek finanszirozésaval a tényleges problémak kezelése,
feltarasa és konyvekben torténd valdés bemutatdsa elhuzodjon. Nem cél azonban a
tevékenység ellehetetlenitése, igy toketobblet eloirasra mindig csak az egyedi esetek és
koriilmények mérlegelése alapjan fog sor keriilni. A Feliigyelet ezen portfoliok kezelésére a
tokesziikséglet feliilvizsgalati folyamatban kiemelt figyelmet kivan forditani.

Tobblet tokesziikséglet eldirhato mértéke az egyes intézmények konkrét adatainak
ismeretében: az érintett portfolio 1. pillér alatti tékesziikségletének 0-100%-a.

Faktoring allomanyok
Kapcsolodo 2009-re meghirdetett feliigyeleti prioritas: hitelkockazat

A faktoring alloméanyok kiemelt kezelését az indokolja, hogy a hitelintézetek és azon beliil is
elsdsorban a relativ kisebb tOkeerdvel rendelkezd szdvetkezeti hitelintézetek jelentds
veszteségeket szenvedtek el a faktor lizletagban az elmult években. Nem cél azonban az
lizletagat prudensen, ,klasszikus modon” miiveld intézményeket ebben az egyébként fontos
iizletagban versenyhatranyba hozni. Toketobblet eloirassal tehat csak akkor fog a Feliigyelet
eélni, ha az érintett intézmények nem tartjak be a kockdzatvallalasra vonatkozo jogszabalyi
eloirasokat és feliigyeleti ajanlasokat.

Tobblet tokesziikséglet eloirhato mértéke az egyes intézmények konkrét adatainak
ismeretében: az érintett portfolio 1. pillér alatti tékesziikségletének 0-100%-a.



