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A pénz evolucidjanak kovetkezé lépcséfoka: digitdlis jegybankpénz. De mi az pon-
tosan, és miért jelenthet el6relépést a felhasznaldknak?

A vildg mdr tébb mint 100 orszdgdban foglalkoznak a digitdlis jegybankpénzzel kap-
csolatos kutatdsokkal, Magyarorszdgon is egyre gyakrabban jelenik meg a kézbe-
szédben a lakossdgi digitdlis jegybankpénz, és azzal kapcsolatos dllitasok. Ugyanak-
kor az eszkéz ujdonsagadbdl kbvetkezben ezek szamos téves kovetkeztetést tartalmaz-
nak. Ezért fontos kézértheté modon bemutatni, hogy mi a digitdlis jegybankpénz, mi-
lyen djdonsdgokat hozhat majd megjelenése mindennapjainkban, és milyen valtoza-
sokat nem vdrhatunk majd az eszk6ztél. Ennek érdekében cikksorozatot inditunk,
melynek elsé részében dltaldnosan tekintjlik dt a digitdlis jegybankpénzt, és mutatjuk
be az eszk6z egyik lehetséges tipusahoz kétheté elényoket és ujdonsdgokat, valamint
potencidlis kockdzatokat.

A lakossagi digitdlis jegybankpénz uj, digitdlis pénzforma lehet, ami a készpénzhez
hasonlo biztonsdgot garantadl. Az eszkéz potencidlisan kamatozhat is, ami jelentds
elérelépést jelenthet a fogyasztok szamdra. Emelkedhetnek kamatjovedelmeik, mig
a hatékonyabb monetdris politikdnak készénhetben az drstabilitds elérése és fenn-
tartdsa is konnyebbé valhat. Az eszk6z tamogathatja uj szolgdltatdsok nyujtdsat is,
és a korabbindl szélesebb felhaszndloi kér szamdra teheti elérhetévé a banki szolgdl-
tatdsokat.

A lakossagi digitalis jegybankpénz a mindennapjainkban hasznalt pénz Gj formaja.
A digitalis jegybankpénz esetén a szakirodalom megkilonbozteti a lakossagi és a
pénziigyi intézmények szdmara elérhetd valtozatokat. Mi jelen cikksorozatunkban a
lakossag szamara elérhet6 eszkdzre koncentralunk. A lakossagi digitdlis jegybank-
pénz a lakossag szamara egy jegybankra sz6l6 kovetelés lehet, digitalis formaban. A
lakossag mar ma is rendelkezik jegybankra sz6l6 koveteléssel, a készpénzzel, mikoz-
ben digitalis kovetelése a kereskedelmi bankokkal szemben allhat fenn. Ezeknek le-
het egy alternativaja a digitalis jegybankpénz, amely a jegybankra sz6l6 digitalis ko-
vetelést jelent.

A lakossagi digitalis jegybankpénz szélesitheti a fogyasztok szamara igénybe ve-
hetd lehet6ségeket. Az Uj eszkdz varhatdan alkalmas lehet majd arra, hogy egymas
kozott atutaljuk, online mdédon vagy lUzletekben fizesslink vele, vagy megtakaritaso-
kat halmozzunk fel benne. Az eszkdz egy Uj valasztasi lehet6séget biztosithat majd a



fogyasztok, megtakaritok szamara, akik az el6nyok és koltségek mérlegelése mellett
donthetnek majd arrél, hogy adott élethelyzetben mely pénzformat részesitik majd
elényben. Egy ilyen, a készpénz mellett elérhetd digitalis eszkdzzel a mindennapja-
inkban hasznalt pénz uj, akar korabban nem megszokott képességekkel ruhazhaté
fel. De, hogy ez a mindennapjainkban hogyan is jelenhet meg, a kdvetkez6kben
adunk valaszt.

Az 0j eszkoz a jegybanki biztonsagot 6tvozheti a digitalis pénz elényeivel. Mivel a
jegybankok sajat devizanemiikben mindig korlatlanul fizet6képesek, ezért a rajuk
sz0l6 kovetelések tekinthet6k a legbiztonsagosabb pénziigyi eszkéznek. A digitalis
jegybankpénz ezt a biztonsagot 6tvozheti a felhaszndlok szamara digitalis formaval,
de ezen tul az eszk6znek szamos tovabbi el6nyds tulajdonsaga is lehet. A kdvetke-
z6kben ezeket soroljuk fel roviden.

A digitalis jegybankpénz a jovo fizetGeszkozeként is szolgalhat. Ahogy azt szamos
tanulmany, tébbek k6z6tt a Bank for International Settlement 6sszefoglalé munkaja
(Central bank digital currencies: foundational principles and core features; Making

headway — Results of the 2022 BIS survey on central bank digital currencies, and

crypto) is bemutatja, a mar folyamatban 1évé digitalis jegybankpénz kutatasok és
projektek induldsat leggyakrabban pénzforgalmi célok motivaltak. llyen pénzfor-
galmi cél lehet példaul a visszaszoruld készpénzhasznalat ellensulyozasara alternativ
fizetési eszkozt biztositani. Vagyis az eszkdz a készpénz keresletének hidnyaban is
jegybanki fizet6eszkozt biztosithat a felhasznaldk szamara.

Az eszkoz csokkentheti a fizet6eszkozok koltségeit, kockazatait és uj szolgaltatasok
megjelenésén keresztiil is erdsitheti a versenyt. Fontos lehet, hogy ha a piaci sze-
repl6k nem fejlesztenek Uj fizetési megoldasokat, vagy azokat tulzottan magas aron
kinaljak, akkor a jegybank kozbeavatkozhat a verseny erdsitése és a pénzforgalom
hatékonyabba tétele érdekében digitalis jegybankpénz szolgdltatasokkal.

Egy lakossagi fokuszu digitalis jegybankpénz széles koriien elérhetd digitalis fizets-
eszkoz lehet. Globalisan egyre nagyobb az okostelefon és internetlefedettség, ami
segiti a digitalis pénzligyi megoldasok terjedését is. A szakirodalomban gyakran meg-
jelenik a bevezetés motivacidjaként az un. pénziigyi bevonddas erdsitése, aminek
keretében a szélesebb kor szamdra valhat elérhetévé a szamlavezetés. A Vilagbank
elemzése is ramutat, hogy egyes rétegek anyagi helyzetliik miatt nem tudnak keres-
kedelmi banki Ggyféllé valni. igy egy kedvezd koltségekkel rendelkezd digitalis jegy-
bankpénz a hatranyosabb helyzetl rétegek bevonasat is segitheti. De a motivacidk
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kozott megjelenik még a készpénzhez kapcsolédo tarsadalmi koltségek csokkentése,
vagy az addelkerulés visszaszoritdsa is. Egy alanyi jogon hozzaférhetd digitdlis jegy-
bankpénz novelheti a digitalis fizetésekben aktiv fogyasztok szamat.

Segitheti az allami kifizetések hatékony célba juttatasat. Egy mindenki szamara el-
érhetd digitalis jegybankpénz segitheti a kiilonb6z6 allami segélyek és tamogatasok,
akar a nyugdijak gyors célba juttatasara. Ezen a csatornan akar célzott segitségnyuj-
tas is megvaldsithato, ha egy jelent&sebb krizishelyzet ezt megkdveteli (pl. a COVID-
19 alatt tobbek k6zott USA-ban és Kinaban is voltak ilyen kifizetések) és az allam fo-
kozott szerepvallaldsa indokolt a lakossag, vagy egyes rétegeinek megsegitésére.

Az eszk6z a nemzetkozi fizetések megujulasat is elhozhatja. Szamos kutatas vizs-
galja a digitalis jegybankpénzek nemzetkozi atutaldasokban torténd felhasznalasat. Az
Uj eszkozok segitségével Uj globalis pénzigyi infrastruktura épulhet ki, ami a mai
rendszerektdl fliggetlen, gyorsabb, olcsébb nemzetkozi atutalasokat tehet lehetévé.
Ez f6ként feltorekvs orszagokban hozhat jelentds koltségesdkkentést.

Az eszkoz digitalis jellegének koszonhetden fizethet kamatot, ami el6nyos lehet a
felhasznalok szamara. Ez a tulajdonsag 6nmagaban szamos el6nyt biztosithat a la-
kossagi felhasznaldk szamara. Egyrészrél a kamatozas azt eredményezheti, hogy a
lakossag jegybanki eszkdzein is realizalhat kamatjovedelmet. Ezzel nem csak néhet-
nek a lakossag bevételei, de értékallobba valhatnak megtakaritasai, és védelmet
nyujthatnak az inflaciéval szemben. Mindemellett ez a kamat a digitalis jegybank-
pénzen kivili pénziigyi eszk6z6k kamatara is hatast gyakorolhat. Tanulmanyok alap-
jan a digitalis jegybankpénz kamata egyfajta kamatpadldként is viselkedhet (An-
dolfatto, 2022), és annak kondicidi minden hasonlé feltételli szdmla esetén irdny-
adok lehetnek. Ezzel a lakossag kamatjovedelmei nem csak a digitalis jegybankpénz-
ben tartott vagyon esetén emelkedhetnek, hanem egyéb pénziigyi eszk6z6k vonat-
kozasaban is. Ez azt is jelenti, hogy az eszkdz bevezetése erfsitheti a versenyt a pénz-
Ugyi szolgaltatok kozott is, akik az eszk6z bevezetését kovetben aktivabban fognak
versenyezni a betétekért fizetett kamatokkal.

A kamatozas segithet az inflacié gyorsabb, hatékonyabb lekiizdésében, és altala-
nosan az arstabilitas fenntartasaban. Az inflacié mellékhatasai életlink szamos teri-
letén éreztethetik hatdsukat, tobbek kdzott csokkentheti fizetésiink és megtakarita-
suk vasarloértékét, hitelfelvétel esetén a kamatok valtozékonysagan keresztil te-
remthet bizonytalansagot, ezzel pedig jelent6s koltséget okozhat a fogyasztdknak.
Az inflacids célt kovetS jegybankok elsédleges feladata az arstabilitds (vagyis az
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arszinvonal emelkedésének stabil alacsony szinten tartdsanak) elérése és fenntar-
tasa, mely tanulmanyok szerint egy lakossagi szerepl6k szdmara kamatot fizetd digi-
talis jegybankpénz mellett gyorsabban és kisebb koltségek mellett érhet6 el és tart-
haté fenn.

A kamatozo digitalis jegybankpénz bevezetése a globalis kriptoeszkozokkel és mas
digitalis pénzekkel szemben erdsitheti a hazai fizet6eszkoz iranti keresletet, igy
erdsitheti az orszag monetaris szuverenitasat. A digitalizacié jelentésen atalakitotta
mindennapjainkat, egyebek mellett pénziigyeinket is. Az Uj technoldgiak uj digitalis
eszk6zok megjelenéséhez is vezettek. Az egyik legismertebb ilyen kriptoeszkdz a
Bitcoin, amivel kapcsolatos kockdzatokra mar 2014-ben felhivta a figyelmet a jegy-
bank. Ezen eszk6zok mellett az utobbi években megjelentek maganvallalatok is, akik
sajat kriptoeszkoz kibocsatasat vizsgaltak. Mindezek novelik annak a kockazatat,
hogy egy-egy orszag lakossaga spontan modon kezdje el hasznalni ezeket az eszko-
zoket a mindennapokban, kiszoritva a nemzeti valutat. Ez ronthatja a monetaris po-
litikak hatékonysagat, nehezebbé teheti az arstabilitas fenntartasat, végsé soron ve-
szélyeztetheti az orszagok monetaris szuverenitasat. A védekezés egyik médja az le-
het, ha a jegybankok olyan sajat digitalis jegybankpénz fejlesztésébe kezdenek,
amely a lakossag szamara vonzo alternativat nyujt a felsorolt eszkdzokkel szemben
(Horvath, 2022), ezzel pedig biztositja, hogy keresett és hasznalt marad a nemzeti

fizet6eszkoz.

Szamos folyamat automatizalhato lenne egy digitalis jegybankpénz rendszerben
okosszerzodések révén. A digitalis jegybankpénz gy is megvaldsithatd, hogy a fize-
tési tranzakciok teljestilésekor akar automatikusan megvaldsulhatnanak egyéb, a va-
sarlashoz kapcsolodo lépések. Példaul autdvasarlas esetén a vételar kifizetésével au-
tomatikusan kothetd felel6sségbiztositassal. Ezt a fajta programozhatdsagot az un.
okosszerz6désekkel lehetne megoldani. Ahogy egyre tobb haztartasi és otthoni esz-
kozlink csatlakozik a vildghaldra, a programozhatdsag ezekre is kiterjeszthetd lenne.
Okosotthonunk példaul automatizaltan fizethetne a felhaszndlt energia utan, vagy
az autonk a tankolas vagy parkolas koltségét tudna kifizetni.

A digitalis jegybankpénz tartalék fizetési rendszer is lehet, ami akar internetkap-
csolat nélkiil (offline) is miikdodhet, és segitheti a szabad fizet6eszk6z valasztast. A
mai széleskorben elérhetd elektronikus megoldasok, mint a bankszamlak és -kartyak
hasznalatat kilonféle informatikai rendszerbeli problémak, aramellatas vagy az in-
ternet akadozasa, de akar egy természeti katasztrofa bekovetkezése s
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megnehezitheti. Ez kilondsen akkor lehet probléma, ha a fogyaszték kevés kész-
pénzt hasznalnak. A fizetési rendszerek zavartalan és folyamatos mikodése érdeké-
ben és akar az el6bb emlitett atmeneti problémak hatasait enyhitendd, a digitalis
jegybankpénz megvaldsithatd a hagyomanyos pénzintézeti csatornaktol fliggetlen,
széles korben elérhetd jegybanki infrastruktiraként, a készpénzzel parhuzamosan. A
ma elérhet6 technoldgiak lehetbvé teszik azt is, hogy a felhasznaldk akar internet-
kapcsolat megléte nélkil is killdhessenek pénzt egymasnak.

Egy rosszul kialakitott eszk6z azonban potencidlisan kockazatot jelenthet, amely
ugyanakkor helyes kialakitassal elkeriilhetd. A stabilitasi kockazat els6sorban annak
lehet a kovetkezménye, hogy az eszkdz megjelenésével potencidlisan jelent6s betét-
allomany hagyhatja el a bankrendszert. Ezek a forrasok biztositjak a szektor stabil
mukodésének alapjat, és igy nagymérték( kiaramlasuk a bankok mindennapi tevé-
kenységére — igy példaul a hitelnyuljtasra, azaz a gazdasag finanszirozasara — nézve
jelenhet kockazatot. Egy helyesen megalkotott digitdlis jegybankpénz ugyanakkor
nem hordoz ilyen kockazatot.

Osszefoglaléan elmondhaté, hogy egy lakossagi digitalis jegybankpénz szamos
elényt és ujfajta tulajdonsagot biztosithat a felhasznalok szamara, a jegybanki esz-
kozok biztonsagaval 6tvozve. A kilonféle jegybanki célok fliggvényében az, hogy
mely orszag, milyen mddon vezeti be sajat digitalis jegybankpénzét, eltér6 lehet.
Ugyanakkor egy ilyen Uj eszk6z megjelenése nem jelenti azt, hogy a kordbban meg-
szokott pénzformak eltlinnének. A jegybankok lakossagi felhasznalasu digitalis jegy-
bankpénz megléte mellett is valtozatlanul biztositjak majd a keresletet kielégit6 kész-
pénzkinalatot, és a valtozatlanul vezethetlink majd szamlat a kereskedelmi bankok-
nal. A mai viszonyokhoz hasonldan a felhasznaldk szabad dontésétél fligg majd, hogy
a pénz melyik formajat hasznaljak, csak a valasztasi lehetéségek kibévilnek majd a
digitalis jegybankpénzzel.

A cikksorozat tovabbi részeiben részletesebben kifejtjik majd az eszkdz kiilonb6z6
vetileteit, tobbek kozott monetaris politikai aspektusait, bankrendszerre kifejtett
hatdsait, Uj funkcidit, illetve a rendszer hatasara atalakulé globdlis monetaris rend-
szer aspektusait.

»Szerkesztett formdban megjelent a Vildggazdasdg.hu oldalon 2023. augusztus 18-an.”
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