Koll6 Attila

A fenntarthato novekedés széles bazison nyugszik

A hazai GDP névekedése 2024 elején ujra pozitiv tartomdnyba keriilt, amit
els6sorban a lakossdgi fogyasztds emelkedése okozott (a visszaesé import miatt
névekvd netto export mellett). A magyar GDP kézel felét kitevé hdztartdsi fogyasztds
helyredlldsa fokozatosan vdrhato, amit ciklikus és strukturdlis tényez6k is
magyardznak. A fenntarthato névekedés csak kiegyensulyozott szerkezetben tud
megvaldsulni, ezért fontos a fogyasztds mellett a magas hozzdadott értékl
dgazatokba vald beruhdzdsok emelése és az exportpiaci részesedésiink névelése is.

2023 elso negyedévében a magyar GDP 1,1 szazalékkal emelkedett, amit
els6sorban a fogyasztas boviilése és az import visszaesése tamogatott. A gazdasagi
novekedéshez a fogyasztas emelkedése 1,8 szazalékponttal, a netté export 3,1
szazalékponttal jarult hozza, mikézben a beruhazasok volumenének csékkenése 1,5
szazalékponttal visszafogta azt. Figyelembe véve, hogy a nettd export névekedési
hozzdajarulasa a bruttd kivitel csokkenése mellett kovetkezett be (ugyanis a brutto
import jobban visszaesett, mint a brutté kivitel), azt mondhatjuk, hogy az els6
negyedéves novekedés a fogyasztason és az importintenzitas csokkenésén
nyugodott.

A novekedés szerkezete tehat eltér a 2013-2019 kozotti, fenntarthato novekedést
eléro évek atlagatol. A vizsgalt id6szakban a lakossagi fogyasztas évente atlagosan
3,6 szazalékkal n6tt, emellett azonban a beruhazasok évente 9,3, az export pedig 5,9
szazalékkal tudott béviilni, igy a névekedés dsszetétele kiegyensulyozott volt.

A fenntarthatdé gazdasagi novekedésnek széles bazison kell nyugodnia. Hosszu
tavon az a leginkabb kedvezd, ha a fogyasztas, az export és a beruhazasok egyarant
segitik a gazdasagi novekedést. Amennyiben a ndvekedés tulzottan beruhdazas- vagy
export-kdzpontu, akkor lehet elvileg tartds, de a lehetségesnél kevésbé emeli a hazai
jolétet. Ezzel szemben a fogyasztas-kdzpontu ndvekedésnek révid tavon pozitiv joléti
hatdsai vannak, de kdzéptavon fenntarthatdsagi problémak (magas a folyd fizetési
mérleg, emelked6 inflacié) jelentkezhetnek. Az optimalis gazdasdgi novekedési
szerkezetet valamennyi keresleti tényez6 aranyosan segiti.



A fogyasztas helyredllasa az inflacids hulldm utan

A lakossagi fogyasztas a kozel kétszamjegyli realbérdinamika mellett fokozatosan
all helyre. A dezinflacidval pdrhuzamosan a bérek vasarléerejének ndvekedése 2023
Oszén pozitivba tartomdanyba kerilt, majd az idei év els6 hdénapjaiban mar kozel
kétszamjegyl volt. A haztartasok fogyasztasi kiadasa 3,6 szazalékkal béviilt az év
elején, igy négy negyedévet kdvetben tudott ismételten ndvekedni éves bazison. A
lakossagi fogyasztas a redlbérekhez képest késleltetve, visszafogott mértékben
kezdett el b&vilni (1. abra), ezért fontos megvizsgalni, hogy milyen tényezék milyen
csatornakon keresztil hatdrozzak meg a haztartasi fogyasztds alakulasat.

A fogyasztas visszaesésének fo oka az inflacid megugrasa volt. A magas inflacio
csokkenti a bérek realértékét, felemészti a megtakaritasokat, valamint bizonytalanna
teszi a lakossagot a jov6beli fogyasztasi dontéseit illetéen. Az elmult két évben
tapasztalt kétszamjegy inflacié kovetkeztében 2023 kdzepére a realbérek, valamint
a lakossagi megtakaritasok realértéke 2-3 évvel azel6tti szintre esett vissza. A
fogyasztoiar-index emelkedésével parhuzamosan a lakossag hangulata is romlott, az
ESI fogyasztoi bizalmi indexe a 2008-2009-es gazdasagi valsag idejében tapasztalt
szintre csokkent. A lakossagi bizalom alacsony szintje a megtakaritasok
emelkedésében is tikr6z6d6tt. A magas inflacidé kovetkeztében a pénziigyi vagyonuk
realértékének helyreadllitasa érdekében a haztartasok 2022 vége o6ta jelentésen
novelték folyd megtakaritasaikat, ami a fogyasztas csokkenésében csapodott le.

1. abra: A lakossagi fogyasztds, valamint a fogyasztast meghatarozé tényez6k alakulasa
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Haztartasok fogyasztasi kiaddsa Inflacids varakozasok
Versenyszféra realbér Fogyasztdi bizalom (jobb tengely)

Megjegyzés: Az Eurdpai Bizottsag adatai alapjan MNB-szamitas.
Forrds: KSH, Eurdpai Bizottsag
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A fogyasztas teljes helyrealldasahoz az inflacios varakozasok horgonyzasara, a
realvagyon szintjének novelésére, valamint a fogyasztoi bizalom javulasara van
sziikség. A fogyasztoiar-index a 2023 januari 25,7 tet6zést kovetben sikeresen a
jegybanki céltartomanyba kerilt az idei év elsé hdnapjaira. A haztartasok inflacids
varakozasai a tényinflacidval parhuzamosan csokkentek a 2023 év eleji csucsot
kovetéen, azonban annal magasabban, 7-8 szazalék koril alakultak az elmult
hdonapokban. Ennek megfelel6en a lakossdg évatossdgi motivuma oldddik, mig a
fogyasztdi bizalom fokozatosan javul, de tovabbra is a koronavirus-jarvany altal
sujtott éveknél alacsonyabb szinten tartdzkodik. Amig bizonytalanok vagyunk a
jovébeni kilatdsokat illetéen, addig oOvatossaghdl tobbet takaritunk meg és
kevesebbet fogyasztunk.

A fogyasztas gyors helyreallasat strukturalis problémak is lassitjak. Hazankban a
fogyasztasi rata a fejlettséginkhoz képest nemzetkozi 6sszevetésben alacsony. Az
Eurostat legfrissebb adatkozlése alapjan az egy fére juto, vasarlderd-paritason mért
fogyasztas 2023-ban hazankban volt a legalacsonyabb az Eurdpai Unidban. Ezzel
szemben a haztartasok GNI-aranyos nettd megtakaritasi ratdja a 2010-es években
atlagosan 7-8 szazalék volt, ami a masodik legmagasabb érték az Eurdpai Unidban. A
hazai lakossagi megtakaritasi rata a 2020-as években is az egyik legmagasabb maradt
nemzetkdzi 6sszevetésben.

2. abra: A GDP valtozasanak felhasznalas oldali felbontasa
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Megjegyzés: A kozosségi végss fogyasztas a kormanyzattél és nonprofit intézményektdl kapott
természetbeni tarsadalmi juttatasokkal egyitt. A készletvaltozas tartalmazza az értéktargyak
beszerzésének és eladasanak egyenlegét is.

Forras: KSH
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A fenntarthato gazdasagi novekedésnek széles bazison kell nyugodnia

A fenntarthaté novekedés alapja a kiegyensulyozott szerkezet, melyet a fogyasztas
mellett a beruhazasok bdéviilése és a brutté export is tamogat. Magyarorszagon
2016 és 2021 kozott a novekedés egyik fontos tényezéje volt a beruhazasi aktivitas,
valamint a nemzetkdzi 6sszevetésben magas beruhazasi rata. Arstabilitas nélkil
azonban a vallalatok is bizonytalan helyzetbe keriltek: egyfel6l koltségeik a
korabbiakhoz képest megemelkedtek, masrészt a bevételeik is kiszamithatatlanabba
valtak a visszaesd kereslet kovetkeztében. Ennek eredGjeként a magasabb inflacids
kornyezetben a vallalatok évatosabba valtak és kevesebbet beruhazast inditottak.
igy végeredményben az elmaradé inveszticiok 2023-ban atlagosan 2,0, az idei els6
negyedévben 1,5 szazalékponttal fogtak vissza a gazdasag bévilését a magas inflacio
és szuikuld kereslet kovetkeztében. A gyenge belsé folyamatok miatt az import
atlagosan 8,1 szazalékkal mérséklGdott az elmult hdrom negyedévben. igy a nettd
export annak ellenére pozitivan jarult hozza a novekedéshez, hogy a kivitel atlagosan
3,7 szazalékkal csokkent ebben az id6szakban.

Ko6zéptavon fontos a magasabb hozzaadott értékii agazatokban noévelni a
beruhazasok aranyat. A hazai beruhazasi rata 25-26 szazalék kordl alakul, ami
tovabbra is az egyik legmagasabb érték az Eurdpai Unidban, azonban 2019 6ta a
beruhdzasok arvaltozasa nagyobb mérték( volt, mint a teljes GDP-é. Ennek hatasara
az arhatasokat kisz(irve a fix dras beruhdzasi rata négy negyedéves gordilbatlaga
22,6 szazalékon alakult hazankban az elmdlt negyedévben, ami az EU
kozépmezényében foglal helyet. A kiegyensulyozott novekedési palya eléréséhez
fontos a beruhazasi aktivitas novelése és az egészséges beruhdazasi szerkezet
fenntartasa. A mennyiség mellett fontos a beruhazasok minéségének javitasa is. Ezt
el6segitik a magas hozzaadott érték{ agazatokba valé beruhazasok, valamint a
kutatas fejlesztés és az innovativ és okos beruhazasok nagyobb aranya.

A kilpiacaink jovo évben vart élénkiilése, valamint a korabbi zoldmezds FDI
beruhazasok termdvé fordulasa az export névekedését eredményezi a jovo évtol.
A fenntarthatd novekedés szempontjabol fontos valtozas, hogy az elmult id6szak
mintazataval ellentétben a nettd export pozitiv hozzajaruldsat a bruttd kivitel
béviilése kisérheti, ami a kiilpiaci részesedésiink ismételt ndvekedésével is jar.
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A hazai export nemzetkozi Osszevetésben alacsony hozzaadott értékkel
jellemezhetd, ami az innovacidval, a hazai brandek fejlesztésével, valamint a hazai
vallalatok ,okos tdékével” valo jobb ellatottsagaval novelhetdé. A hazai
exportorientalt vallalatok jellemzéen a termelési lanc kozepére, a tényleges gyartasi
tevékenységre helyezik a hangsulyt. Az empirikus kutatasok azonban azt talaltak,
hogy ezen a tevékenységek soran a hozzaadott érték tartalom alacsony. A hazai
kivitel értékteremté képessége akkor javithatd, ha a hazai vallalkozdsok feljebb
lépnek a termelési lancban és sajat termékekkel, sajat brandekkel jelennek meg a
nemzetkozi versenyben. Tovabbd az egészséges beruhdzas és export szerkezet
érdekében fontos az immateridlis t6kébe torténé beruhazasok novelése. Mindezek
révén exportpiaci versenyképességiink javulhat, ami a kilpiaci részesedéslink
bévilését és fenntarthato, kiegyensulyozott ndvekedést tesz lehetévé.

,Szerkesztett formdban megjelent a Vilaggazdasdg.hu oldalon 2024. julius 9-én.”
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