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A Magyar Nemzeti Bank a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. térvényben meghatdrozott alapveté feladatai,
kilénésen a monetdris politika meghatdrozdsdval és megvaldsitdsdval kapcsolatos feladata elldtdsanak tdmogatdsdra
elemzi a kéltségvetési hidny és adodssdg alakuldsdt, figyelemmel kiséri az dllamhdztartds finanszirozdsdt, elemzi
a finanszirozdsnak a monetdris folyamatokra, a pénzpiacok alakuldsdra, a likviditdsra gyakorolt hatdsadt és kutatdsokat
folytat fiskdlis politikai kérdésekben.

A Magyarorszdg gazdasdgi stabilitdsdrdl szolé 2011. évi CXCIV. térvény értelmében az MINB elnéke a Kéltségvetési Tandcs
(KT) tagja, igy az MNB-ben rendelkezésre dll6 szakmai tudds és felhalmozott informdcio kézvetetten tamogathatja a KT

munkdjat. Az MNB a KT Stabilitdsi térvényben meghatdrozott feladataihoz hdttérelemzéseket készit, amelyeket a KT
rendelkezésére bocsdt.

Az elemzés Baksay Gergely, K6zgazdasdgi elemzésekért és versenyképességért felelGs ligyvezetd igazgatd dltaldnos
irdnyitdsa alatt késziilt. A jelentés elkészitésében a Kéltségvetési és versenyképességi elemzések igazgatdsdg munkatdrsai

vettek részt a Kézgazdasdgi elGrejelzés és elemzés igazgatdosdg munkatdrsainak k6zremiikédésével. A publikdciot Matolcsy
Gyérgy elnék hagyta jova.

Az elemzés elkészitésekor a 2023. junius 22-ig rendelkezésiinkre dllod informdcidkat vettiik figyelembe.
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1. Osszefoglalé

Elemzésiink targya az Orszaggy(ilésnek 2023. majus 30-an benyujtott 2024. évi kéltségvetési torvényjavaslat, amelyet
az MINB koltségvetési eldrejelzésének tiikrében értékeliink. Az elemzés soran a rendelkezéslinkre allé informacidk
alapjan sajat progndzist készitettiink a 2024. évi koltségvetési egyenlegre, illetve allamaddssagra, és ezt viszonyitjuk
a torvényjavaslatban foglalt elGiranyzatokhoz.

A torvényjavaslat szerint a GDP-aranyos addssagrata 3,0 szazalékpontos cs6kkenése varhaté 2024-ben, amely alapjan
teljesiil az Alaptorvény Koltségvetési Tandcs altal elsGdlegesen vizsgalt dllamaddssag-szabalya. A Koltségvetési Tandcs
a koltségvetési torvény zardszavazasa el6tt elsédlegesen az Alaptérvény dllamaddssag-csokkenést elSird szabalyanak vald
megfelelést vizsgdlja. Az Alaptorvény és a Stabilitasi torvény az addssagrata legaldbb 0,1 szazalékpontos csdkkenését irja
el6, ami a torvényjavaslat alapjan teljesiil. Az allamhaztartas GDP-aranyos brutté addssaga a 2022. végi 73,3 szazalékrdl
a javaslat szerint 2023-ban 69,7 szdzalékra mérséklédik, majd 2024 végére 66,7 szazalékra csokken. El6rejelzésiink
szerint a GDP-aranyos allamaddssag-rata csokkenése 2023-ban gyorsabb lehet, mig varakozasunk szerint 2024-ben
a torvényjavaslatban szereplénél kismértékben alacsonyabb mérséklédést koveten az addssagrata 66,5 szazalékra csokken.
A 2021-ben Ujraindulé folyamatos csokkenés kovetkeztében az addssagrata 2024-ben megkdzelitheti a koronavirus-valsag
el6tti 65,3 szazalékos GDP-aranyos 2019-es szintet.

A koltségvetési torvényjavaslat alapjan 2024-ben az eredményszemléletii koltségvetési hianycél a GDP 2,9 szazaléka,
azonban elGrejelzésiink szerint a magasabb hiany iranyaba mutaté kockazatok azonosithatéak. A tervezett GDP-
aranyos deficit a 2023. évi 3,9 szazalékos térvényi elSiranyzathoz viszonyitva 1,0 szazalékpontos mérséklGdést jelent.
A jové évi hidnycél magasabb a kordbban tervezett 2,5 szazalékos GDP-aranyos célnal, de megegyezik a 2023. aprilis
végén publikalt Konvergencia Programban szerepl6 értékkel. A hidnycél 2023-hoz viszonyitott mérsékl6dését tamogatja
a 2024-ben vart dinamikus gazdasagi novekedésnek kdszénhetd magas adé- és jarulékbevétel, a vildgpiaci energiaarak
fokozatos csokkenésébdl fakado kiadas-megtakaritds, valamint a koltségvetési torvényjavaslattal parhuzamosan benyujtott
adotorvényekben talalhato koltségvetési intézkedések, amelyek els6sorban az extraprofitra kivetett addterhek részleges
fenntartasaval, illetve egyéb addéemelésekkel segitik a koltségvetés konszolidacidjat.

A Magyar Nemzeti Bank varhatdan negativ tartomanyba forduld t6kéje miatt jelentkez6 koltségvetési veszteségtéritési
kotelezettség mértéke a jelenleg hatalyos jogszabalyok alapjan a GDP 0,4 — 0,5 szazalékat elérd kockazatot jelenthet.
A jegybanki tevékenység — a valsagkezelés soran végrehajtott gazdasagdsztonzés, majd az inflacio leszoritdsa érdekében
szikséges intézkedéssorozat — a nemzetgazdasdag egészére fejti ki kedvez6 hatdsat, mig a koltségei a jegybanki eredményben
tikroz6dnek. Az idei évi varhatd veszteséggel egyiitt az MNB sajat t6kéje negativba fordul 2023 végére, igy a hatdlyos
torvények szerint a koltségvetésnek 2024-t6l 5 évre elosztott téritési kotelezettsége keletkezik. A 2023. évi varhato
veszteség megtéritésével kapcsolatos 2024. évi koltségvetési kiadas a jelenleg hatalyos torvények szerint elérheti a GDP 0,4
— 0,5 szazalékat, amelynek pontos értékét ugyanakkor jelent6sen befolyasoljak mind a hazai gazdasag, mind a nemzetkozi

kornyezet valtozasai.

El6rejelzésiink szerint a kézponti koltségvetési alrendszer pénzforgalmi hidanya magasabb lehet a térvényjavaslatban
szerepl6 varakozasnal, amit ellenstilyozhat az 6nkormanyzati alrendszer valamelyest kedvez6bb pénzforgalmi egyenlege,
illetve a pozitiv eredményszemléletii statisztikai korrekcid. Progndzisunk alapjan a kézponti alrendszer hianya mintegy 400
millidrd forinttal meghaladhatja a térvényjavaslatban foglalt 2.515 milliard forintos 6sszeget. A konszolidalt pénzforgalmi
bevételek mintegy 600 millidrd forinttal, mig a kiadasok hozzavetdéleg 200 millidrd forinttal alakulhatnak alacsonyabban
az elGiranyzatokhoz képest. Az add- és jarulékbevételek elsGsorban a fogyasztdsi és munkat terhel6 adok tervezettnél
alacsonyabb idei bazisa miatt teljestilhetnek 2024-ben az elSirnyzatoknal kisebb mértékben. A f6bb addalapokra vonatkozo
2023-as makrogazdasagi progndzisunk (GDP-ndvekedés, haztartasok fogyasztasi kiadasa, keresettémeg-névekedés)
elmarad a koltségvetési torvényjavaslatban szerepld varakozdstdl, mig a jové évet érinté feltételezések nagyrészt
megegyeznek. A kiadasok kozott féként az allami energiakiaddsok esetén szamitunk 200 milliard forintot meghaladé
Osszegl megtakaritasra.
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A koltségvetés tartalmazza a 2021-2027-es eurdpai unios kéltségvetési ciklus kohézios és helyreallitasi forrasait. Az unios
bevételeket a javaslat 6sszesen 2.518 millidrd forintra tervezi, amelynek mintegy haromnegyede szarmazna a 2021-2027-es
unids koltségvetési keret forrasaibol. Az unids kiadasok elGiranyzata 3.606 milliard forint, melynek kozel haromnegyede
a 2021-2027-es ciklus projektjeihez kapcsolddik. Az Gj ciklus kohézids operativ programjaira vonatkozdan tébb mint 1.800
milliard forint kifizetést tartalmaz a koltségvetés, amelynek tobbsége valdszinlsithetéen eléleg lenne. Az RRF keretében
tervezett programokra tobb mint 750 millidrd forintot irdnyozott el6 a koltségvetés. Az unids tdmogatasokkal kapcsolatos
elGiranyzatok teljestilésének fontos feltétele, hogy megsziilessen a megegyezés a Kormany és a Bizottsag kozott a 2021-
2027-es ciklus felzarkoztatasi és helyreallitasi tdmogatasainak lehivasardl.

A koltségvetés novekedési varakozasa idén az MNB altal elGrejelzett sav tetején, jovére a sav kozepén helyezkedik el.
A javaslat makropalyaja szerint a GDP 2023-ban 1,5 szazalékkal, mig 2024-ben 4 szizalékkal emelkedhet. A névekedési
kildtdsokat nagyban befolyasolja az inflacié lefutdsa, a bels6é kereslet alakuldsa és a kilsé konjunkturat dvezd
bizonytalansagok. A GDP alakuldsat koriilvevé érdemi bizonytalansagra utal, hogy a piaci elemz6k varakozasai széles
savban szérdodnak az idei és a jové évre egyarant. 2023-ra a koltségvetési torvényjavaslat progndzisa 15 szazalékos, 2024-
re 6 szazalékos inflacidval szamol. Az idei évre vonatkozo el6rejelzés elmarad az MNB 16,5 — 18,5 szazalékos savjatal,
mig a 2024-re vonatkozo progndzis enyhén meghaladja azt. A torvényjavaslat és az MNB egyarant a brutté keresettomeg
dinamikus b&vilését prognosztizalja.

A GDP 2,9 szazalékanak megfelel6 eredményszemléletii koltségvetési hianycél teljesiilése esetén a deficit megfelel
a hazai, illetve az unios jogrendben egyarant megtalalhaté maastrichti kiiszobértéknek. Az Eurdpai Unid intézményei
2020-ban dtmenetileg felfliggesztették a korrekciods koltségvetési szabalyokhoz kdthet szankciok alkalmazasat, azonban az
altaldnos mentesitési zaradék hatalyat 2024-ben elérelathatéan megsziintetik. Ezzel parhuzamosan a Stabilitasi torvényben
bevezetett atmeneti rendelkezés hatalya is megsz(inik 2024-t6l, ami 2021 és 2023 kozott az allamhdztartas hianyara,
illetve a kozéptdvu koltségvetési célra vonatkozd elirasoknak valé megfelelés alél mentesitett. A javaslatban szerepl6 2,6
szazalékos strukturalis hidny magasabb a kdzéptavu koltségvetési célra vonatkozo elirdsnal, ugyanakkor az ahhoz vald
elvart kozeledés mértéke az altalanos mentesitési zdradék hatdlya alatt nem kerult meghatarozasra, igy a szabalyoknak
valé megfelelés nem vizsgalhato.

Az Eurdpai Bizottsag aprilis 26-an kdzzétette az eurdpai uniés gazdasagi kormanyzas megujitasat célzé reformjanak
konkrét jogszabalymddosité javaslatait. A tulzottdeficit-eljaras (EDP) meginditasahoz figyelembe vett szabdlyok
kozil a 3 szazalékos maastrichti hidnycél a jelenlegi formdjaban megmarad. Az addssdg-alaplu EDP esetén azonban
a jelenlegi egyhuszados addssagcsokkentést elGird szabdlyt felvaltja az addssag-fenntarthatdsagi szemlélet, ami
egyfeldl konnyebbséget jelenthet a magas addssaggal rendelkez6 orszdgok szdmara, masfelél a szabalyozas szigorodna.
Az allamaddssag fenntarthatdosaganak értékelése ugyanis kockazatalapu lenne, tagallamonként eltéré szamszer( kézéptavu
adossagkritériummal, aminek elérését a tervben szerepld nettd kiadasi palya biztositana. Ezen kiigazitasi palya megsértése
automatikusan tulzottdeficit-eljaras meginditasat vonna maga utan. A reform kévetkeztében megsziinik az egyhuszados
addssagszabaly, a kozéptavu koltségvetési cél (MTO), valamint a preventiv dghoz kapcsolédd jelent8s eltérési eljaras
(SDP). A javaslat tovabba meg kivanja erésiteni a nemzeti koltségvetési tanacsok fliggetlenségét, eréforrasait és elemzési
kapacitasait.
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2. Az allamhaztartasi egyenleg

A koltségvetési torvényjavaslat az allamhaztartas eredményszemléletii hianyat a GDP 2,9 szdzalékaban hatarozza meg
2024-re, ami az idei modositott elGirdnyzathoz képest 1,0 szazalékpontos mérséklodés, amivel teljesiti a jovo évtdl ismét
élesed6 maastrichti hianykritériumot. A hiany csokkenését tamogatja a vilagpiaci energiaarak csokkenése kovetkeztében
az allami energetikai kiadasok mérséklGdése, illetve a koltségvetés benyujtasaval parhuzamosan bejelentett Ujabb
konszoliddacids intézkedések. Az dllamhaztartasi deficit nagyrészt a kdzponti koltségvetési alrendszer hianydbdl adddik,
ami mellett az 6nkormdnyzati alrendszer egyenlege alacsony hianyt mutathat, mig a pénzforgalmi és eredményszemlélet(
hidany kozotti statisztikai korrekcid az eredményszemléletil hidny csokkenése iranydba hat (1. tablazat). A koltségvetési
torvényjavaslat nem tartalmazza a jegybanki veszteségtérités 6sszegét, ami 2024-ben a GDP 0,4 — 0,5 szazalékat tenné ki
a jelenleg hatalyos jogszabalyok és elGrejelzések alapjan.

1. tablazat
A kormanyzati szektor 2024. évi ESA-egyenlege (a GDP szazalékaban)

2024
Torvényjavaslat MNB-elGrejelzés Eltérés
1. Kozponti alrendszer egyenlege -2,9 -3,4 -0,5
2. Onkormanyzatok egyenlege -0,2 0,0 0,2
3. Allamhaztartas pénzforgalmi egyenlege (1+2) -3,1 -3,4 -0,3
4. GFS-ESA kiilonbozet 0,2 0,5 0,3
5. Kormanyzati szektor ESA-egyenlege (3+4) -2,9 -2,9 0,0

Megjegyzés: A tabldzatban kerekités miatt eltérések adodhatnak.
Forrds: 2024. évi kéltségvetési térvényjavaslat, MNB elGrejelzés

A koltségvetési torvényjavaslattal parhuzamosan benyujtasra keriiltek a kapcsolédé adétérvények is, amelyek
a tavaly bevezetett extraprofit addk részleges fenntartasa mellett tobb uj, a 2024. évi koltségvetést érintd intézkedést
tartalmaznak. Az Uj intézkedések kozil a legnagyobb koéltségvetési hatdssal bir az ugynevezett extraprofitra kivetett adok
részleges fenntartasa. Az allamhaztartasi ado- és jarulékbevételek ezzel, valamint az egyéb addemelésekkel egyltt mintegy
1.000 milliard forinttal emelkedhetnek. Az extraprofitra kivetett adéterhek kozil tobb (kiskereskedelmi add, biztositasi
adé, energiaellatok jovedelemaddja, tavkozlési ado, légitarsasagok hozzajarulasa) teljes mértékben fennmarad, sét
a kiskereskedelmi adé fels6 kulcsa 4,1-r6l 4,5 szazalékra emelkedik. A tobbi extraprofit add, igy az Ural-Brent olajarfolyam-
kiilonbozetre kivetett kiilénado, a gyogyszergyartdi ado, valamint a banyajaradék és a bankadd extraprofitot érinté része
részlegesen kivezetésre kertilnek. Az lizemanyagok jovedéki addja az unids minimum szinttel 6sszhangban emelkedik,
emellett a kamatjovedelmek tobbsége, példaul az dllampapirok és az ingatlan befektetési alapok kivételével az idei év
masodik felétdl szocialis hozzajarulasi addkotelessé valik.

El6rejelzésiink szerint a kozponti alrendszer pénzforgalmi hidnya tébb mint 400 milliard forinttal magasabb lehet, mint
a térvényjavaslatban. A konszolidalt koltségvetési bevételek mintegy 605 millidrd forinttal elmaradhatnak az el6iranyzatoktdl,
ami elsGsorban az adé- és jarulékbevételek varhatdan alacsonyabb teljesiiléséhez kéthetS. Az addbevételi kockazat f6ként
a fogyasztasi addknal, illetve kisebb mértékben a munkat terhelé addknal és jarulékoknal jelentkezik, mivel a 2023-ra
vonatkozé bazisévi prognodzisunk elmarad az idei el8irdnyzatoktdl. A konszolidalt allamhaztartdsi kiadasok hozzavetbleg
200 millidrd forinttal lehetnek alacsonyabbak, mint a térvényjavaslat el§iranyzataiban, amely eltérés nagyrészt a varhatdan
alacsonyabb allami energiakiadasokhoz kdthetd pozitiv kockazat. A kozponti koltségvetési szervek kiaddsai elérejelzésiink
szerint az elGiranyzatnal magasabban, mig az unids forrasokkal kapcsolatos kiadasok annal alacsonyabban alakulhatnak.

Az 6nkormanyzati alrendszer pénzforgalmi egyenlege a GDP 0,2 szazalékanak megfelel6 hianyt mutat a koltségvetési
térvényjavaslatban. Progndzisunk a koltségvetési térvényjavaslatban foglalt tervszamnal valamelyest kedvez&bb
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onkormanyzati pénzforgalmi egyenleggel szdamol, igy varakozadsunk szerint az alrendszer egyenlege kozel egyensulyi lehet
2024-ben.

Az eredményszemléletii és egyéb ESA korrekcidkat tartalmazo ESA-hid a koltségvetési torvényjavaslat szerint 173 milliard
forint hidnycsokkentd korrekcidt tartalmaz 2024-re. Az add- és addjellegli bevételek Gsszességében javitjak a koltségvetés
pénzforgalmi egyenlegét az évek kozotti athuzdddasok hatdsa miatt. Az unids elszamolasok és azon beliil az unids elélegek
kiutalasa szintén javitjak a koltségvetési egyenleget. Tovabbd a kormanyzati szektorba besorolt véllalatokhoz és szervezetekhez
kapcsolodd korrekcidk is hagyomanyosan a koltségvetés pozicid javulasat eredményezik, mivel a felhalmozasi célokra
kapott koltségvetési tamogatas felhaszndlasa nem csak a folyd koltségvetési évre korlatozédik. A kamatbevételekhez és
kamatkiadasokhoz kapcsolddo elszamolasok novelik az ESA-hianyt a statisztikai korrekcidkon keresztiil. Az MNB altal vart ESA-
hid a GDP kozel 0,3 szazalékpontjaval magasabb hianycsokkentd korrekcioval szamol mint a torvényjavaslat. Az el6rejelzések
kozott fennalld kilonbséget elsGsorban az unids elszamoldsok eredményszemléletd korrekcidinak eltérése okozhatja.

A koltségvetési torvényjavaslat szerint az idei évhez hasonléan 2024-ben is a tobbletnévekedéshez kapcsolédo
tobbletbevételeket a hiany, és ezaltal az dllamaddssag csokkentésére kell forditani. A szabaly értelmében, amennyiben
a realndvekedés nagyobb, mint a torvényjavaslatban el6rejelzett 4,0 szazalék, akkor a tervezettnél magasabb redindvekedés
miatt keletkez6 eredményszemlélet(i éves add- és addjellegli bevételi tobblettel azonos 6sszegben — levonva abbdl
a fizetend6 nyugdijprémium tervezetten feliili 0sszegét — csdkkenteni kell a hidnycélt.

2024-ben a kézponti kéltségvetési tartalékok kiadasi foosszege 1.263 milliard forint, ami a térvényjavaslat mellékletében
szerepl6 nominalis GDP 1,5 szazaléka. Ezen beliil a legnagyobb 6sszeget a Rendkiviili kormanyzati intézkedések tartaléka,
a Beruhazasi Alap, valamint a Céltartalékok jelentik. A kdzponti tartalékokon felll a jov6 évi koltségvetési torvényjavaslat
megtartja a Rezsivédelmi és Honvédelmi Alapokat. A Rezsivédelmi Alap el8irdanyzata 1.361 millidrd forint, ami a lakossagi
rezsivédelemre, az allami, 6nkormanyzati és mas kozfeladatot ellatd intézmények tdmogatdsara, illetve a versenyszektor
tdmogatasara fordithatd. A Honvédelmi Alap kiadasi el8irdnyzatainak f66sszege 1.310 millidrd forint, amely a Magyar
Honvédség mikodési és felhalmozasi kiadasait tartalmazza.

A 2024. évi 2,9 szazalékos GDP-aranyos hazai hianycél megfelel a kelet-k6zép-eurdpai régié varhato jovo évi atlaganak,
ugyanakkor meghaladja a 2,4 szazalékos unios atlagot (1. abra).

1. dbra
A 2024. évi koltségvetési egyenleg varhato alakulasa az EU-ban

A GDP szazalékaban A GDP szazalékaban
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Megjegyzés: A hazai adat a 2024. évi kbltségvetési térvényjavaslatban szerepld kormdnyzati célnak felel meg.

Forrds: Eurdpai Bizottsdg, 2024. évi kéltségvetési torvényjavaslat
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AZ ALLAMHAZTARTASI EGYENLEG

1. keretes iras
A 2024-es koltségvetési intézkedések hatasai

2023. majus 30-an benyujtasra keriilt a 2024. évi koltségvetési térvényjavaslat, majd junius elején a kapcsolodo
adotorvények, mig junius végén a csaladtamogatasokat érintd intézkedések keriiltek bejelentésre. Az intézkedések
kozul a legnagyobb koltségvetési hatdsa az extraprofit adok részleges fennmaraddsanak van, mig tovabbi
bevételnovekedést jelentenek a jovedéki addbevételek emelkedését eredményez6 dontések. A csaladtamogatdsokat
érintGen is U] intézkedések keriiltek bejelentésre, amelyek 2024. januar 1-tél Iéphetnek hatalyba (2. tablazat).

A bevételek mintegy 1000 milliard forinttal alakulhatnak magasabban az intézkedések hatasara. A tobblet nagyobb
része, hozzavet6leg 800 milliard forint az extraprofit addkhoz kéthetd, ugyanis azok az eredeti tervekkel ellentétben
2024-ben csak részlegesen keriilnek kivezetésre, illetve egy résziik valtozatlanul fennmarad. Az extraprofitra
kivetett addterhek kozil tobb (kiskereskedelmi add, biztositasi add, energiaellatok jovedelemaddja, tavkozlési
ado, légitarsasagok hozzajarulasa) teljes mértékben megmarad, s6t a kiskereskedelmi adoé felsé kulcsa 4,1-r6l 4,5
szazalékra emelkedik.

Tobb, 2022-ben bevezetett extraprofit add részlegesen kivezetésre keriil 2024-t6l. A bankadé esetében a 2022
folyaman a kamateredményre, valamint a dij- és jutalékbevételre kivetett kiilénadot 2023 félévétdl felvaltotta az
addzas el6tti nyereség alapu progressziv kiilonadé. A kiilonaddt 2024-ben a hitelintézetek allampapir-allomanyanak
az el6z6 évhez viszonyitott ndvekményének 10 szazaléka csokkentheti. A szénhidrogének (k6olaj, foldgaz) 2022-ben
haromszorosara emelt banyajaradéka a felére csokken, amely ezutan is masfélszerese lesz a korabbi adomértéknek.
2024-re az energiaellatok jovedelemaddjara vonatkozo intézkedések koziil a 2022. évi drbevétel alapjan fizetend6
kilonadd kivezetésre keriil, amely 2023-ban mintegy 110 milliard forinttal noveli a koltségvetés bevételeit.
A 2022 végén bevezetett gydgyszergyartéi adé esetében 2023-ban a 2023. évi addelSleg mellett a 2022. évi
addkotelezettséget is be kell fizetnitk az adézdknak, mig 2024-re csak az adott évi adoelGleg és az éves bevallasok
alapjan elszamolt korrekcid jut. Tovabb csokkentheti a bevételeket a beruhazasok és K+F kiadasok leirhatdsaga,
amely 2024. janudr 1-t6l legfeljebb az addkotelezettség feléig lesz érvényesithetd.

2. tablazat
A 2024. évi koltségvetés kiemelt intézkedései (milliard forint)

Intézkedés Osszeg (mrd Ft)
BEVETELEK 1010
Extraprofit addk 800
Bankok extraprofit-addja 130
Biztositok extraprofit-addja 90
Energia agazatot terhel6 addk 370
Kiskereskedelmi kilonadé (tobblet) 100
Gydgyszeripar 80
Telekommunikacié 30
Egyéb addintézkedések 210
Jovedéki add emelése (izemanyag EU-s szinttel 6sszhangban) 190
Lekotott banki betétek szocialis hozzajarulasi adéjanak bevezetése 20
KIADASOK 50
CSOK megsziintetése varosokban, a falusi CSOK emelése 50 szazalékkal 20
Babavard hitel maximum emelése 11 millié forintra, korlatozva 30 éves korig 30
OSSZESEN 1060

Forrds: 2024. évi kéltségvetési torvény, MNB elbrejelzés
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Az egyéb bevételi intézkedések kovetkeztében tovabbi tobb mint 200 milliard forint tobbletbevételt realizalhat
az allamhaztartas. Az lizemanyagok jovedéki adéjanak unidés minimum szinttel 6sszhangban torténé emelése
kovetkeztében mintegy 190 milliard forinttal emelkedik az addbevétel. Az eddig is fizetendd 15 szazalékos személyi
jovedelemadd mellett 13 szazalékos szocialis hozzajarulasi ado keril kivetésre a személyi jovedelemadorodl szolo
torvény szerinti kamatjovedelemre az ingatlanalap befektetési jegyébdl szarmazd kamatjovedelem kivételével, igy
a megtakaritasi formdk kozott az allampapirok versenyképessége tovabb névekedhet.

A csaladtamogatasokat érinté intézkedések 6sszesen kozel 50 milliard forint megtakaritast jelenthetnek. 2024-
t6l a csalddtamogatasok kozil az 5 ezer 6 feletti telepliléseken megsz(inik a CSOK, mig a preferalt kistelepulésekre
vonatkozo ,,falusi CSOK” tdmogatasi 6sszege jelentGsen emelkedik (2. tablazat). A babavaré hitel maximalis 6sszege
a jelenlegi 10 milli6 forintrdl 11 millidra emelkedik, azonban azt mar csak a 30 évnél fiatalabb nék igényelhetik. A 30
és 40 év kozotti n6k szamara 1 év atmeneti idGszak (2024) all rendelkezésre a hitelfelvételre.

12 | KOLTSEGVETESI JELENTES e 2023. JULIUS



3. Az allamadodssag varhato alakulasa

A torvényjavaslat alapjan az allamaddssag-mutato 2024-ben a GDP 66,7 szdzalékara mérséklédik az idei év végére vart
69,7 szazalékrol. A koltségvetési torvény szerint a GDP-aranyos addssagrata 3 szazalékpontos csdkkenése varhaté 2024-ben.

El6rejelzésiink szerint az allamhaztartas GDP-aranyos brutté addssaga a 2022. év végi 73,3 szazalékrdl 2023-ban 68,7
szazalékra, majd 2024-ben 2,2 szdzalékponttal 66,5 szazalékra csokken a deficit mérséklédése, illetve a nomindlis GDP
novekedésének kovetkeztében (3. tdblazat). Az MNB nomindlis addssagra vonatkozd progndzisa magasabb a koltségvetési
torvényjavaslatban szereplénél, ugyanakkor a magasabb nominalis GDP feltevésiink hatdsara a GDP-aranyos mutatd
némileg alacsonyabb a torvényjavaslatban szerepl6 értéknél.

3. tablazat
Az allamaddssag alakulasa (milliard forintban és a GDP szazalékaban)

fres BN e A

milliard forint a GDP szazalékaban*

1. 2023. évi induld adllamaddssag 54110 54 256 69,7 68,7
2. Kdzponti koltségvetés 2024. évi pénzforgalmi hidanya 2515 2920 2,9 3,4
3. Egyéb hatas 271 484 0,3 0,6
111. 2024". évi varhato allamaddssag (milliard forintban az 56 896 57 660 66,7 66,5

+2+3 Osszege)

5. GDP-aranyos allamaddssag 2024. évi valtozasa (4-1) -3,0 -2,2

Megjegyzés: *Az MINB és a kéltségvetési torvény eltéré nomindlis GDP-vel szamol. A részadatok ésszegei a kerekités miatt eltérhetnek az
aggregdlt értékektdl.

Forrds: 2024. évi kéltségvetési torvényjavaslat, MNB elGrejelzés

A koltségvetési torvényjavaslat azzal szamol, hogy a nominalis allamaddssag idén és jovére is a hianyt meghaladé
mértékben emelkedik. 2024-ben mintegy 270 millidrd forinttal lehet nagyobb az dllamaddssag névekedése a pénzforgalmi
hidnynal. A koltségvetési torvényjavaslat kiemeli, hogy az allamaddssag-kezelés a névekvé piaci bizonytalansagra reagélva
magasabb likvid tartalékokat tart, a koltségvetés és az addssag finanszirozasanak biztositasara.

A koézponti koltségvetés adossagan beliil a devizaarany 2022 végére a tavalyi devizakotvény-kibocsatasok
kovetkeztében 25 szazalékra emelkedett. ElGrejelzésiink szerint ez az arany tovabb néhet, ugyanakkor az addssagkezel§
céljaval 6sszhangban a 30 szazalékos korlat alatt alakul (2. dbra). A torvényjavaslat az idei és jovG évre is pozitiv nettd
devizakibocsatdssal szamol, igy idén 26 szazalékra, mig 2024-ben 27 szazalék kézelébe emelkedhet a kdzponti addssag
devizaaranya. 2022 soran az EU-n beliil tovabbra is a legmagasabb maradt a haztartasok allampapir-allomanya és
el6retekintve is folytatddhat a belfoldi finanszirozds aranyanak emelkedése, amelyet a lakossagi allampapirok élénk
kereslete is tamogat

KOLTSEGVETESI JELENTES e 2023. JULIUS
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2. dbra
Az dllamaddssag varhaté alakulasa
A GDP szdazalékaban Az addssag szazalékdban
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Forrds: MNB, AKK
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4. A torvényjavaslat alapjaul szolgald
makrogazdasagi feltételezések értékelése

A koltségvetési torvényjavaslat névekedési varakozasa idén az MNB altal el6rejelzett sav tetején, jovore a sav kozepén
helyezkedik el. A javaslat makropalyaja szerint a GDP 2023-ban 1,5 szazalékkal, mig 2024-ben 4 szazalékkal emelkedhet.
A novekedési kilatasokat nagyban befolyasolja az inflacié lefutdsa, a belsd kereslet alakulasa és a kiils6 konjunkturat 6vezé
bizonytalansagok. A GDP alakulasat koriilvevd érdemi bizonytalansagra utal, hogy a piaci elemz6k vérakozasai széles savban
szorédnak az idei és a jovo évre egyarant (3. abra).

Az MNB elérejelzése szerint a hazai GDP 2023-ban 0 — 1,5 szazalékkal, 2024-ben 3,5 — 4,5 szazalékkal béviilhet. 2023 els6
negyedévében a GDP 0,9 szazalékkal csdkkent az el6z6 év azonos id8szakahoz képest. A visszaesést a tavalyi aszalyos év utan
korrigald mez&gazdasag és az allami szolgaltatdsok kedvezs teljesitménye tompitotta. Varakozasaink szerint az év masodik
felében lehet ismét pozitiv az éves ndvekedési litem, 6sszhangban a realbérek Ujbdli ndvekedésével és a bels6 kereslet
élénkilésével. Az idei év egészében a haztartasok fogyasztasa a csokkend redljovedelem miatt 6sszességében mérséklédik,
a megemelkedett koltségek és a bizonytalan kilatasok pedig varhatdan a beruhdzasok atiitemezését eredményezik. Idén
a haztartasok fogyasztasa a koltségvetési torvényjavaslatnal nagyobb itemben eshet vissza az MNB progndzisa szerint.
A torvényjavaslat 2023-ban és 2024-ben is az MNB el6rejelzésével 6sszhangban 1év6 beruhdzasbdviilésre szamit. A visszafogott
ipari termelés ellenére a hazai kivitel idén is emelkedhet, igy 2023-ban pozitiv maradhat a nettd export hozzajarulasa.

A torvényjavaslat és az MNB egyarant a brutté keresettomeg dinamikus bdviilését prognosztizalja. 2023-ban
a béremelkedés a koltségvetési torvényjavaslat makropalydjaban az MNB altal elGrejelzett sav felett, jovére a savban
tartézkodik. Idén a foglalkoztatottak szamanak stagnaldsa, enyhe béviilése mehet végbe, mig jovére a torvényjavaslat
a jegybanki el8rejelzés felsd savszélével megegyez8, 0,4 szazalékos Iétszamnovekedést var.

2023-ra a koltségvetési torvényjavaslat prognozisa 15 szazalékos, 2024-re 6 szazalékos inflacidval szamol. Az idei
évre vonatkozo el6rejelzés elmarad az MNB 16,5 — 18,5 szdzalékos savjatél, mig a 2024-re vonatkozd progndzis enyhén
meghaladja azt (3,5 — 5,5 szazalék).

3. abra
A GDP-re és inflaciora vonatkozo el6rejelzések dsszehasonlitasa
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Forrds: 2024. évi kéltségvetési torvényjavaslat, MINB Infldcios jelentés (2023. junius), Bloomberg (2023. junius)
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4. tablazat

A makrogazdasagi el6rejelzések 6sszehasonlitasa (szazalékos valtozas az el6z6 évhez képest)

2022 2023 2024

Tény Koltségvetés | MNB Koltségvetés | MNB
GDP 4,6 1,5 0,0-1,5 4,0 3,5-4,5
Haztartasok fogyasztasi kiadasa 6,5 -0,1 (-2,1) - (-1,3) 3,2 2,2-3,2
KozOsségi fogyasztas* -1,3 0,3 0,0-1,8 1,1 0,7-1,9
Brutto all6eszkoz-felhalmozas 1,2 -4,8 (-5,9) - (-3,0) 3,7 2,7-56
Export 11,8 4,9 3,8-6,1 5,9 52-7,2
Import 11,1 1,8 0,6-28 43 35-5,7
GDP-deflator 15,3 14,8 17,6 5,6 5,6
Inflacié 14,5 15,0 16,5 -18,5 6,0 3,5-5,5
E:rfs’::f:::;fg bruttd 19,8 15,5 12,7-135 10,7 9,8-11,0
g't‘lfa”:kitrgeﬁ“ég bt 17,4 15,6 12,7-134 10,3 9,7-10,9
Nemzetgazdasag foglalkoztatottak 13 0,0 0,1-04 04 (:0,2)- 0,4

szama

Megjegyzés: *A k6z0sségi fogyasztds és a nemzetgazdasdg brutto keresettémeg definicidja a két intézmény kézott eltér.
Forrds: 2024. évi kéltségvetési térvényjavaslat, MINB Infldcids jelentés (2023. junius)
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5. A koltségvetési torvényjavaslat részletes
értékelése

5.1. ELSODLEGES BEVETELEK

El6rejelzésiink szerint a kdltségvetés kdzponti alrendszerének elsddleges bevételei 2024-ben sszesen 605 millidrd forinttal
maradhatnak el a javaslatban szerepl6 elGirdanyzatoktdl (5. tablazat), ami csaknem teljeskorlien az ado- és jarulékbevételek
varhatdan alacsonyabb teljestiléséhez kothetS. Az ado- és jarulékbefizetések a progndzisunk alapjan 600 milliard forinttal
lehetnek alacsonyabbak, mint a torvényjavaslatban foglalt elGiranyzatok, amihez a vallalati befizetések pozitivan, mig
elsGsorban a fogyasztasi adok, és kisebb mértékben a munkat terhel§ addk negativan jarulnak hozza. A bevételeknél
tapasztalt eltérésekre a legtobb addnem esetén az idei évre vart alacsonyabb bdzis ad magyarazatot, ami az eltérg 2023. évi
makrogazdasagi feltételezésekbdl adddik. Az idei évben a GDP-novekedésre, a haztartasok fogyasztasi kiaddsara, valamint
a bruttd nemzetgazdasagi keresettomeg ndvekedésére vonatkozo feltételezéslink alacsonyabb a kdltségvetésben szerepld
varakozasnal, mig 2024-ben a fébb addalapokhoz kapcsolédé makrogazdasagi prognozisok hozzavetbleg megegyeznek.

A gazdalkodoé szervezetek befizetései 104 milliard forinttal meghaladhatjak a 2024. évi elGirdnyzatot elérejelzésiink szerint.
A bevételek alakulasat nagymértékben befolydsoljak a 2022-2024 kozotti koltségvetési konszolidacids Iépések keretében
bevezetett addemelések. Az intézkedések tobbsége 2022 folyaman keriilt bevezetésre, és azok kiilonbdz6 modositasokkal
fennmaradnak 2024-ben is.

A tarsasagi adobadl szarmazdé bevételek 20 milliard forinttal lehetnek magasabbak az elGiranyzathoz képest. Az eltérés
a makrogazdasagi folyamatokbdl szarmazhat: a bejové adatok alapjan az addalap a koltségvetési torvény altal
feltételezettnél magasabb szintre emelkedhet 2023-ban, amely a bazishatdson keresztil 2024-ben is magasabb bevételhez
vezethet.

A pénzigyi szervezetek kiilonaddjanak esetében a 2022 folyaman bevezetett, a kamateredményre, valamint a dij-
és jutalékbevételre kivetett kiillonadot 2023 félévétdl valtotta az addzas el6tti nyereség alapu progressziv kilonado.
A kiulonadot 2024-ben a hitelintézetek allampapir-allomanyanak az el6z6 évhez viszonyitott novekményének 10 szazaléka
csOkkentheti. A kiildnadobdl szarmazé bevétel 132 millidrd forint lehet a koltségvetési torvény alapjan.

A banyajaradékot érintd jové évi intézkedés keretében a szénhidrogének (kdolaj, foldgadz) 2022-ben hdromszorosara emelt
banyajaradéka a felére csdokken, amely ezutan is masfélszerese lesz a korabbi adémértéknek.

Az energiaellatok jovedelemaddjat tobb intézkedés érinti 2022 és 2024 kozott. Egyrészt az addalanyok kore kibéviilt
a bioetanol- és biolizemanyag-termel6kkel, a napraforgdolaj- és keményitégyartokkal, valamint a kiegyenlité er6mivekkel.
Masrészt itt jelenik meg a KAT/METAR rendszerbél| kilépék altal fizetend6 kiilonadd is, illetve az adénem kulcsa is megnétt
a 2023-as és 2024-es évek vonatkozasaban 31-r6l 41 szazalékra. A Brent és az Ural tipusu kéolaj-arfolyamok kiilonbségébdl
szarmazod nyereség addjanak kulcsa 25 szazalékrdél el6bb 40, majd 95 szdzalékra n6tt 2022 soran, amely érték 2023-ban is
érvényes, azonban a kiilénbség elsé 7,5 dollara utan mar nem kell addzni az idei évben. 2024-re az ezen a soron elkényvelt
koltségvetési konszolidacios intézkedések kozil egy, a 2022. évi arbevétel alapjan fizetend6 kiilonado kivezetésre kertil,
amely 2023-ban mintegy 110 millidrd forinttal néveli a kdltségvetés bevételeit. Az el8iranyzatot harom f6bb kockazat
Ovezi: az olaj- és a dollararfolyam alakuldsa, illetve az olajarfolyam-kiilonbozet mértéke 2024-ben.
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A kiskereskedelmi ado esetében az adé mértékének progresszivitasa 2024-ben er§sodik: a jelenlegi 4,1-r6l 4,5 szazalékra
emelkedik az adonem felsé kulcsa, amelynek bevételndvelS hatasa 25 milliard forint lehet.

A 2022 végén bevezetett gyodgyszergyartdi adoé kulcsai 2024-ben a felére csokkennek. Az adénem harom kulccsal rendelkezé
progressziv adoé. Az addalap a helyi ipar(izési adéra vonatkozd szabalyok szerint megallapitott nettd arbevétel. Az adé
kulcsai 2023-ban a kdvetkezéek: az addalap elsé 50 millidrd forintja esetében 1 szazalék, 50 és 150 millidrd forint kozott
3 szazalék, mig a 150 millidrd forint feletti részre 8 szdzalék. 2024-ben mindegyik kulcs a felére csdkken. Az adénembdl
szarmazo bevételek mintegy 100 milliard forinttal lesznek alacsonyabbak 2024-ben az el6z6 évhez képest, mivel 2023-ban
a 2023. évi addelbleg mellett a 2022. évi adokotelezettséget is be kell fizetnilik az addzdknak, mig 2024-re csak az adott
évi addeldleg és az éves bevalldsok alapjan elszamolt korrekcio jut. Tovabb csdkkentheti a bevételeket a beruhazasok és
K+F kiadasok leirhatdsaga, amely 2024. januar 1-t8l legfeljebb az addkotelezettség feléig lesz érvényesithetd.

Az egyéb kozpontositott bevételek 85 milliard forinttal meghaladhatjak a koltségvetési torvény vonatkozd elGirdanyzatat.
Az elektronikus uUtdijak az eltérésbdél 40 milliard forintot magyarazhatnak bazishatas miatt, ugyanis a 2023. évi bevétel az
év elsé 6t hénapjanak befizetései alapjan 31 milliard forinttal lehet magasabb a 2023. évi elGiranyzatnal. A birsagbevételek
16 milliard forinttal lehetnek magasabbak az elGiranyzatnal, a 2023. évi bevételekre vonatkozd progndzisok eltérésébdl
addddan. A kérnyezetvédelmi termékdijak 2024. évi el6irdnyzata jelent6sen, 35 milliard forinttal csdkken az idei
elGirdnyzathoz képest. A gyartdi felelGsségi dij (EPR-dij) termékdijbdl valo levonhatdsaga 2023-ban mindossze a masodik
félévben érvényesithetd, mig 2024-ben mar egész évben érvényes lesz az intézkedés, amelynek a teljes hatasara vonatkozd
eltéré feltételezések miatt a 2024. évi termékdij-bevételek 16 millidrd forinttal lehetnek magasabbak az elGirdnyzatnal.

Az altalanos forgalmi ad6bdl pénzforgalmi szemléletben 2024-ban 8.574 millidrd forintot var a koltségvetés, mig az
el8rejelzésiinkben 503 millidrd forinttal alacsonyabb, 8.071 millidrd forintos bevételre szdmitunk. A kulonbség teljes
egészében az idei bazisra vonatkozd varakozasok eltérésébdl adodik. A mddositott 2023-as elSiranyzattdl elérejelzésiink
szerint 570 milliard forinttal maradhat el a tényleges bevétel, részben a kiskereskedelmi forgalom visszaesésébdl adddod
alacsony bruttd befizetések és a nettd bevételeket mérsékl6 visszautaldsok megugrdsa miatt. A bruttd afabevételi
dinamika 7 szazalékra lassult majus végére a tavalyi, atlagosan 30 szazalékos ndvekedés utan (4. dbra). A bevételi dinamika
mérséklGdését mutatja az online pénztargépek nominalis forgalombdvilésének visszaesése is.

A jovedéki addkbol szarmazd bevételek 2024-es koltségvetési elSirdnyzata 1.678 millidrd forint, 214 millidrd forinttal
meghaladva az idei elGirdnyzatot. Az éves ndvekedés mogott teljes egészében a benzin és gazolaj jovedéki adé EU-s
minimumszint miatti emelkedése all. 2024. januar 1-t6l a kéltségvetéssel parhuzamosan benyujtott adotoérvény szerint
a benzin és gazolaj literenkénti jovedéki addja 32,55 forinttal emelkedik, igy egy liter benzin 152,55 forint, mig egy liter
gézolaj 142,9 forint jovedéki adot tartalmaz. Az EU éltal megszabott minimum jovedéki add a benzin esetében 0,359 EUR/
liter, mig a gazolaj esetében 0,33 EUR/liter.

Tavkozlési adébal jovére 96 millidrd forint varhato a koltségvetési torvény szerint, ami megegyezik az idei kéltségvetési
céllal. A tavkozlési szektort érinté pétadd mintegy 40 millidrd forint tobbletbevételt jelent 2023-ban és 2024-ben is.
Az extraadok el6tt a tavkozlési adot a telefonszolgaltatdk fizették a hivasok és az el6fizetészamok utan, mig az Uj tipusu
kiilonadot fizet6 vallalkozasok kore szélesebb, mert kiterjed az internetszolgaltatdkra is. A tavkozlési potadd mértéke
a netto arbevétel 1 milliard forintot meg nem haladé része utan 0 szazalék, az 1 milliard és 50 milliard forint kozotti része
utan 1 szazalék, az 50 millidrd forintot meghaladd, de 100 millidrd forint alatti része utan 3 szazalék, mig a 100 milliard
forint feletti rész utdn 7 szazalék.
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4. dbra
A brutté afabevételek és az online pénztargépek forgalmanak valtozasa az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva
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Forrds: Magyar Allamkincstdr, NAV

A biztositasi adobdl 2024-ben 234 milliard forintot var a koltségvetés, ami az el6rejelzéstinkkel 6sszhangban alakul.
A biztositasi pétadd mintegy 90-95 milliard forintot kitevé addterhet jelent idén és jovére is. A 2022-ben bevezetett
extraprofit adé mdédositasra keriilt még a bevezetés évének végén, az add kulcsa kozel megdupldzédott a legnagyobb
biztositasi cégek esetében, igy a nem-életbiztositasi dijbevétel 36 millidrd forintot meghaladd része utdn 7 szazalékrol 12
szazalékra, az életbiztositasi dijbevétel 36 millidrd forintot meghaladé része utan 3 szazalékrdl 5 szazalékra emelkedett.

A légitarsasagok hozzajarulasa bevételi soron 2024-ben 39 milliard forint varhaté a koltségvetési torvényjavaslat szerint.
A korabban extraprofit adoként bevezetett, majd tartdsan zold adéva alakult tétel Gsszege az egy utasra jutd kdrosanyag-
kibocsatdstdl és az uticéltdl fliggben kerilt diverzifikdlasra a tavalyi rendelethez képest, kedvezményt biztositva a kevésbé
szennyezd repulégépeknek. Az egy fére jutd hozzajarulds 6sszege Eurdpan belil uticél esetén 1.600-6.200 forint, Eurépan
kivll pedig 3.900-15.600 forint kozé esik az egy fére jutd kibocsatasi értéktél fliggden.

A turizmusfejlesztési hozzajarulasbdl szarmazd bevételek 55 milliard forintot tehetnek ki a 2024-es koltségvetés
szerint, ami 7 milliard forinttal haladja meg a progndzisunkat. Az étkez6helyi vendéglatas mellett 2020-t6l a szallashely
szolgaltatasokra is kiterjesztették a 4 szazalékos addt, mikdzben az afakulcs 5 szazalékra mérséklédott. 2024 lehet az elsé
teljes év, amikor nem kapnak mentességet ezen szektorok a befizetés aldl, ugyanis 2020 majusa és 2021 decembere
kozott, illetve 2022 oktdbere és 2023 marciusa kézott mentességet kaptak a szallashelyek és étkez6helyek ezen teher
megfizetése aldl.

A pénziigyi tranzakcios illeték jové évi elGirdnyzata a torvényjavaslat szerint 348 milliard forint, ami 24 milliard forinttal

alacsonyabb az elGrejelzésiinknél. A kiilonbség az alacsonyabb 2023-as bazishoz kdthets, amit az eltérd inflacios feltevések
magyarazhatnak.

KOLTSEGVETESI JELENTES e 2023. JULIUS

19



MAGYAR NEMZETI BANK

20

5. tablazat

Kozponti alrendszer bevételei - az el6rejelzések 6sszehasonlitasa (milliard forint)

2024
Torvényi elGiranyzat MNB-elGrejelzés Eltérés
KOZPONTI ALRENDSZER ADO- ES JARULEKBEVETELEI 28 064 27 464 -600
Gazdalkodo szervezetek befizetései 3773 3877 104
Tarsasagi ado 1153 1174 20
Pénzligyi szervezetek kiilonaddja 253 250 -4
Reklamadd 0 0 0
Kisaddzok tételes addja 78 72 -5
Kisvallalati ado 228 224 -4
Kézmiado 41 41
Okoadé 5 5
Banyajaradék 192 189 -3
Jatékado 53 57
Egyéb befizetések 25 33
Egyéb kozpontositott bevételek 695 780 85
Energiaellatok jovedelemaddja 514 509 -5
Cégautdado 81 83 2
Kiskereskedelmi ad6 250 255 5
Rehabilitacids hozzajarulas 174 173 0
Gyogyszergyartok befizetései 32 32 0
Fogyasztashoz kapcsolt adék 11 041 10 526 -515
Altalanos forgalmi adé 8574 8071 -503
Jévedéki add 1678 1652 -26
Regisztracids ado 18 21 3
Tavkozlési add 96 100 4
Pénziigyi tranzakcios illeték 348 373 24
Biztositdsi ado 234 231 -3
Légitarsasagok addja 39 33 -7
Turizmusfejlesztési hozzajarulas 55 46 -9
Lakossag befizetései 4 857 4812 -45
Személyi jovedelemadd 4 476 4419 -57
llletékbefizetések, egyéb adok 280 289 9
GépjarmUado 101 104 2
Elkiilonitett alapok ado és jarulékbevételei 574 572 -2
Tarsadalombiztositasi alapok ad6 és jarulékbevételei 7 818 7 678 -141
Szocialis hozzdjarulasi ado és jarulékok 7 584 7 433 -151
Egyéb jarulékok és adok 234 244 10
UNIOS BEVETELEK 2518 2513 -6
EGYEB BEVETELEK 1227 1227 (]
Allami vagyonnal kapcsolatos bevétel 384 384 0
Ko6zponti ktv. egyéb bevételei 687 687 0
Tarsadalombiztositasi alapok egyéb bevételei 45 45 0
Elkiilonitett alapok egyéb bevételei 111 111 0
BEVETELI TETELEK OSSZESEN 31809 31204 -605

Megjegyzés: Részben konszoliddlt tételek.
Forrds: 2024. évi kéltségvetési térvényjavaslat, MNB
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A személyi jovedelemaddbodl szarmazd bevétel elérejelzésiink szerint 57 millidrd forinttal alacsonyabb lehet
a térvényjavaslatban foglalt 4.476 millidrd forintos elGiranyzatnal. Az eltérésre els6sorban a makrogazdasagi feltételezések
kilonbségébdl adodd alacsonyabb idei bazis ad magyarazatot (5. dbra), ugyanis az MNB progndzisa az idei évre alacsonyabb
realgazdasagi és keresettomeg-novekedést prognosztizal, mig a jové évre vonatkozd elGrejelzési sav [ényegében megegyezik
a térvényjavaslatban talalhato feltételezéssel. Amennyiben a 2023. évi mddositott bevételi elSiranyzat teljesilne, ugy
el6rejelzésiink szerint a 2024-re tervezett nettd személyijovedelemadd-bevétel beérkezhet a koltségvetésbe. A 2024. évi
koltségvetési torvényjavaslat és az Uj adétdrvény nem tartalmaz Uj intézkedést a személyi jévedelemaddval kapcsolatban.

Az elkiilonitett allami pénzalapok bevételi elGiranyzata 2024-re 847 millidrd forint, ami 12 szazalékkal magasabb, mint
a 2023. évi elGiranyzat. Az emelkedés elsGsorban a tdrsadalombiztositasi jarulékbevételekbdl szarmazik, de emellett
jelent&sen néttek a Kdzponti Nuklearis Pénziigyi Alap koltségvetési tamogatasanak és a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és
Innovacids Alap innovacids jarulékbevételének elSiranyzatai is.

5. dbra
A munkat terhel adé- és jarulékbevételek éves valtozasa a koltségvetési torvény és az MNB progndzisa alapjan
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Megjegyzés: A 2022. évi személyi jévedelemado visszatéritésének hatdsdval korrigdlva.
Forrds: Magyar Allamkincstdr, 2024. évi kéltségvetési torvényjavaslat, MNB

A tarsadalombiztositasi és elkiilonitett alapok adé- és jarulékbevételei a személyi jovedelemaddval sszhangban, valamint
ahhoz hasonld okbdl elmaradhatnak a kéltségvetési torvényjavaslatban foglalt eliranyzattdl. A tarsadalombiztositasi
jarulékok el6rejelzésiink szerint minddssze 23 millidrd forinttal, mig a szocialis hozzajarulasi adébdl szarmazé bevételek
mintegy 131 millidrd forinttal lehetnek alacsonyabbak, mint az el6irdnyzat. A szocialis hozzajaruldsi adobdl a térvényjavaslat
az ideinél 12,3 szazalékkal magasabb Osszegre szamit, ezzel szemben a tarsadalombiztositasi jarulékbdl ered6 bevétel
novekedési dinamikdja csak 9 szazalékos (5. dbra). Az ado- és jarulékbevételi 6sszesitett kiilonbséget vélhetGen az idei
bazisévre vonatkozo eltéré makrogazdasagi feltételezések indokoljak, az MNB ugyanis a torvényjavaslatnal alacsonyabb
bér- és keresettomeg-novekedést prognosztizal 2023-ra, mig a jové évi varakozasok hozzévetSleg megegyeznek (4. tablazat).
A koltségvetési torvényjavaslattal parhuzamosan benyujtasra keriilt rendelet bevezeti a személyi jovedelemadordl szélo
torvény szerinti kamatjovedelmekre (az ingatlanalap befektetési jegyébdl szarmazd jovedelem kivételével) a szocialis
hozzajaruladsi adofizetési kotelezettséget. A gydgyszerforgalmazok az idei masodik félévtél a megemelt 40 szazalékos
extraprofit addjuk felét leirhatjak, ha azt beruhazasra vagy kutatas-fejlesztésre forditjak.

Az unids bevételeket a javaslat 6sszesen 2.518 milliard forintra tervezi, amelynek mintegy haromnegyede szarmazna
a 2021-2027-es unids koltségvetési keret forrasaibol. Az Uj ciklus kohézids operativ programjaibdl ugyanis tébb mint 1.000
millidrd forint szerepel az elGirdnyzatban, az RRF-b4l pedig tovabbi tdbb mint 750 millidrd forintra szamit a koltségvetési
torvényjavaslat. A terv teljestilésének igy fontos feltétele, hogy megsziilessen a megegyezés a Kormany és a Bizottsag
kozott a 2021-2027-es ciklus felzarkdztatasi és helyreallitasi tamogatdsainak lehivasardl.
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5.2. ELSODLEGES KIADASOK

El6rejelzésiink szerint a koltségvetés kozponti alrendszerének elsGdleges kiadasai 263 milliard forinttal alacsonyabbak
lehetnek a térvényjavaslatban szerepl6 elGiranyzatnal, amelyet 63 milliard forinttal részben ellensilyoz a netté
pénzforgalmi kamatkiaddsok magasabb 6sszege (7. tdblazat). A kozponti koltségvetési szervek nettd kiadasai kozel
160 millidrd forinttal magasabbak, mig az eurdpai unids forrasokkal kapcsolatos kiaddsok vérakozasunk szerint csaknem
ugyanekkora 0sszeggel alacsonyabbak lehetnek, mint a kdltségvetési torvényjavaslatban. A Rezsivédelmi Alap kiadasainal
az energiadrak mérséklédése kovetkeztében tobb mint 200 millidrd forintos pozitiv kockazatot azonositunk.

Az allami kozlekedési és koziizemi szolgaltatasok kiadasi jogcimeken 1.107 millidrd forint kiadasi elGiranyzat all
rendelkezésre a kozlekedési szolgdltatasok ellentételezésére. Ezen belll a gyorsforgalmi Uthdaldzat Uzemeltetésének
rendelkezésre allasi dijara 373 millidrd forintot tartalmaz a koltségvetés, amely az Gj 35 éves futamidej(i koncesszids
szerz6dés modositasat kovetden alacsonyabb kiadast jelent az eredetileg tervezettnél. A kozosségi kdzlekedési szolgdltatast
nyujté allami vallalatok koltségtéritése 734 millidrd forintra emelkedik jovére, ami 3,6 szazalékos novekedést jelent.

A lakastamogatasok 2024. évi elGirdnyzata 182 milliard forint, ami kézel 200 milliard forinttal alacsonyabb a 2023. évi
elGiranyzatnal. A jelent8s csokkenést els6sorban a 2022-ben kifutd Otthonfeldjitdsi tamogatds magyarazza, amelynek
hatdsa 2023-ban még jelentkezett. A 2022. decemberében benyujtott mintegy 100 ezer otthonfelljitdsi tdmogatasi kérelem
elbirdldsa 2023. tavaszan fejez6dott be, és a kifizetés mintegy 250 milliard forintot tehetett ki. A Csaladok Otthonteremtési
Kedvezménye (CSOK) az uj koltségvetési torvény szerint a kordbbi éveknél nagyobb mértékben, emelt 6sszegli CSOK-kal
tdmogatja a kistelepilésen él6 vagy oda kolt6z6 gyermeket neveld, illetve gyermeket vallalo csalddok otthonteremtését.
Ez 6sszhangban van azzal a 2023. junius 22-i bejelentéssel, amely szerint a varosokban 2024. januar 1. utan nem lehet
mar igénybevenni a CSOK-ot, mikdzben a falusi CSOK 6sszegei érdemben emelkednek majd (6. tablazat).

6. tablazat
A preferalt kistelepiiléseken él6k CSOK tamogatasa (forint)

Hasznalt lakas felujitasa,

. Uj lakas épitése, vasarlasa
korszertisitése

1 gyermek | 2 gyermek | 3 gyermek | 1 gyermek | 2 gyermek | 3 gyermek
Az érvényben |évé jogszabalyok szerint 300 000 1300000 | 5000000 600 000 2 600 000 | 10 000 000
2024. janudr 1-t6l hatalyos jogszabdlyok szerint 500 000 2000000 | 7500000 | 1000000 | 4000000 |15 000 000
A tamogatasi 6sszeg emelkedése 200 000 700 000 2500000 | 400000 1400000 | 5000000

Forrds: 2024. évi kéltségvetési térvényjavaslat, 2023. junius 22-i Kormdnyinfo

A Nemzeti Csalad- és Szocialpolitikai Alap elSiranyzata 772 millidrd forint, ami mintegy 20 milliard forinttal magasabb az
el6z6 évre tervezett kiadasoknadl. Az alap f6bb tételei koziil a csaladi tAmogatasoknal a csaladi potlék 2024. évi elGiranyzata
Osszhangban alakul a progndzisunkkal, varhatéan a 2023. évi kifizetéssel megegyez6en 307 millidrd forint koril alakul.
A csaladi tdmogatdsok egyéb tételei esetén, hasonldan a jovedelempotld és kiegészité szocidlis tdmogatdsokhoz és
a kilonféle jogcimen adott téritésekhez, szintén megalapozott az eliranyzat. A korhatar alatti ellatasok torvényjavaslat
szerinti el6iranyzata 131 millidrd forint, ami 6 milliard forinttal meghaladja a 2023. évi mddositott koltségvetési torvény
el8iranyzatat. El6rejelzésiink kozel azonos 6sszegl kiadassal szdmol 2024-ben, a kiaddsok emelkedése elsGsorban
a magasabb inflacids varakozasok kovetkeztében sziikséges indexdldssal magyarazhatd, amit az ellatasban részesilék
|étszamanak folyamatos, feltételezhetSen a jovében is folytatddd csokkenése ellensulyoz.

A 2024. évi koltségvetési torvényjavaslat 6sszesen 227 milliard forint kiadassal szamol a babavaré tamogatas esetén, ami
49 milliard forinttal meghaladja az idei irdnyszamot. A térvényjavaslat értelmében a korabban 2022. végéig meghirdetett
program 2024-ben ismét meghosszabbitdsra keriil, ugyanakkor médosulnak a szabalyai. 2024 janudrjardl a babvaro hitel
maximalis 6sszege 10-rél 11 millié forintra emelkedik, mig a jogosultak kére azon hazasparokra sz(kiil, ahol a feleség
30 évnél fiatalabb. A 2024. januar 1-je és 2025. januar 1-je kozotti atmeneti idGszak alatt egy éven keresztiil a 30-40 év
kozotti n6k is jogosultak a tAmogatdsra a varanddssag igazolasa esetén. A jogosultsagi feltételek szigoritasa kovetkeztében
hosszabb tavon az allomanykihelyezések lassulasa varhato, igy a magasabb hozamkérnyezet ellenére mérsékeltebb
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Utemben emelkedhetnek a babavard tamogatashoz kothet6 kiadasok. A térvényjavaslatban szerepl6 tervezett kiaddsok
nagysagrendileg megfelelnek az el6rejelzéstinknek.

A koltségvetési szervek nettd kiadasai elGrejelzésiink szerint 158 milliard forinttal meghaladhatjak a koltségvetési
torvényjavaslatbdl adodd nettd kiadast. Az eltérés meghatarozé részét a Baross Gabor Hitelprogram és a Széchényi Kartya
Program varhatd kamattdmogatasdra vonatkozd magasabb kiaddsi prognozisunk okozza. Kockazatot jelent az ugynevezett
tulléphet6 elGiranyzatoknadl a szokdsos évenkénti felllteljesités. Amennyiben a 2023. évre a koltségvetésbe betervezett
céltartalék tullépése idén bekovetkezik, annak a bazishatdsa az intézmények bérkiadasaban jovére is megjelenhet.

Az unios kiadasok elGirdnyzata 3.606 milliard forint, melynek kozel haromnegyede a 2021-2027-es ciklus projektjeihez
kapcsolddik. Az uj ciklus kohézids operativ programjaira vonatkozdan tébb mint 1.800 milliard forint kifizetést tartalmaz
a koltségvetés, amelynek tobbsége valdszinlsithetéen elSleg lenne. Az RRF keretében tervezett programokra tobb mint
750 milliard forintot irdnyozott el a koltségvetés. A Vidékfejlesztési Program, valamint a KAP Stratégiai Terv Vidékfejlesztési
Intézkedéseinek keretében 650 millidrd forint keriilne kifizetésre, aminek tobbsége a megemelt 6nrészhez tartozik, igy
nem varhatd hozza unids bevétel. Varakozasunk szerint az Uj ciklus forrasaihoz valé hozzaférésrél sz616 targyalasok vartnal
lassabb haladdsa kovetkeztében a kiadas alacsonyabb lehet az elGiranyzatnal.

A helyi 6nkormanyzatok tamogatasanak tervezett elSiranyzata 1.050 millidrd forint, ami 8,3 szazalékos tdmogatas-
novekedést jelent a 2023-as torvényi elGirdnyzathoz képest. Ezen az 6sszegen feliil az 6nkormdnyzatok a Rezsivédelmi
Alapbdl kozponti rezsivédelmi tamogatasban is részesiilhetnek. A torvényjavaslat az 6nkormanyzatok kompenzacidja
jogcimen 83 milliard forint rezsitdmogatdst tartalmaz az alrendszer részére — ezen keretdsszeg felhasznalasardl majd
egyedi kormanyhatarozatok keretében sziletik dontés. A Rezsivédelmi Alap kiadasi elGiranyzata felllrél nyitott, ami igy
megteremti egy, az alrendszert érint6 esetleges Ujabb energiaar-sokk fedezetét.

A 2024. évi koltségvetési torvényjavaslat Rezsivédelmi Alap elGirdnyzata 1.361 milliard forint, ami 1.219 milliard forinttal
alacsonyabb a 2023. évi 2.580 milliard forintos elGiranyzatndl. Ezen beliil a lakossagi rezsivédelem tervezett kiaddsa 541
milliard forinttal, az allami, dnkormanyzati és mas kozfeladatot ellatd intézmények tdmogatdsa 466 milliard forinttal,
mig a versenyszektor tamogatasa 212 milliard forinttal csokken. A kiadasok jelent6s csokkenését az energiaarak 2022-
es tet6zése utani mérséklédés indokolja, amelybdl adéddan elérejelzéslink tovabbi mintegy 200 millidrd forint pozitiv
kockdazattal szamol 2024-ben. A kiadasokhoz sziikséges forrasokat a koltségvetés jovdre is részben az energiadgazatot
terhel6 kulonaddk, a banyajaradék, a légitdrsasdagok hozzdjaruldsa, a tavkozlési add és a gyogyszergyartéi ado
becsatornazasdval, részben pedig kbzponti tdmogatasbdl (488 milliard forint) fedezi.

A Honvédelmi Alap kiadasai 1.310 milliard forintra nének 2024-ben az idei 842 milliard forintrél. A Honvédelmi
Alap tartalmazza a Magyar Honvédség m(ikddési és felhalmozasi kiadasait, mig a bérkoltség eliranyzata tovabbra is
a Honvédelmi Minisztérium elGirdnyzatai kdzott kerlilt megtervezésre. Az Alap kiadasi elSiranyzatainak f66sszege 1.310
milliard forint, amelybdl 773 millidrd forint a miikddésre forditott kiaddsok elSiranyzata, 537 millidrd forint a beruhazasokra
és felujitasokra betervezett kiadasi elGiranyzat. A Honvédelmi Alap jové évi kiaddsi elGiranyzata csaknem 56 szazalékkal
magasabb, mint a 2023-as koltségvetési torvény hasonld kiadasi elGiranyzata. Az Alap kiaddasain belil kiilonésen a miikodési
koltségek emelkednek dinamikusan, a 2024-re betervezett mikodési kiadas az idei kozel 2,2-szeresére novekszik.
A felhalmozasi célu kiadasok ndvekedése iteme megkozeliti a 11 szazalékot.

Az allami kamattamogatott hitelprogramok varhaté koltségvetési kiadasa a GDP 0,5 szazalékdra n6het, és a vartnal
gyorsabb ilitem(i hitelkihelyezés esetén a kiadas még magasabb lehet (6. abra). A legnagyobb kiadasi tétel a Széchenyi
Kértya Programhoz kéthet6, melynek kereteiben a kormanyzati varakozasok szerint idén csaknem 1.550 milliard forintnyi
Uj hitel kerilhet kihelyezésre a 2022. év végéig kihelyezett 2.000 milliard forinton tul. A vallalati hitelkonstrukcidk allami
kamattamogatasa jellemz8en 9-10 szazalékpontot tesz ki. A jelenlegi allomany 60 szazaléka 3 éves vagy annal révidebb
futamidejd, ami alapjan az dllomdany csékkenése érdemben 2024-ben indulhat, és 2025 végére jelentdsen felgyorsulhat.
A fennmaradé allomany 7-10 éves futamidejd, igy a kamattdmogatdsi kiadas egy része hosszu tavon terheli a koltségvetést.
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6. dbra
Az allami kamattamogatott hitelprogramok varhaté kéltségvetési kiadasai
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Forrds: 2021. évi zdrszamadds, 2022. évi elézetes adat és ténybecslés, 2023. évi kéltségvetési térvény, 2024. évi kéltségvetési térvényjavaslat

7. tablazat
Ko6zponti alrendszer kiadasai - az el6rejelzések 6sszehasonlitasa (milliard forint)

2024
Torvényi elGiranyzat MNB-elGrejelzés Eltérés
ELSGDLEGES KIADASI TETELEK 31619 31 356 -263
Allami kozlekedési és koziizemi szolgaltatasok 1107 1107 0
Kozszolgalati médiaszolgaltatas tamogatasa 126 126 0
Lakastamogatasok 182 182 0
Nemzeti Csalad- és Szocialpolitikai Alap 772 773 1
Egyéb csaladtamogatasok (Babavaro, Diakhitel) 255 252 -3
Kozponti kéltségv. szervek és fejezetek netto sajat kiadasai 7747 7 905 158
Unids kiadasok 3606 3450 -156
Helyi 6nkormanyzatok tamogatasa 1050 1050 0
Hozzajarulas az EU koltségvetéséhez 692 692 0
Honvédelmi Alap kiadasai 1310 1310 0
Rezsivédelmi Alap kiadasai 1361 1122 -239
Kozponti tartalékok (RVA nélkiil) 1263 1263 0
Allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 534 534 0
Egyéb kiadasok 702 694 -8
Elkiilonitett alapok kiadasai 627 622 -5
NFA - Passziv kiaddsok 50 50 0
NFA - Start munkaprogram 130 125 -5
Egyéb kiadasok 447 447 0
Tarsadalombiztositasi alapok kiadasai 10 286 10 275 -11
NYA - Nyugellatasok 6 011 6 052 41
EA - Rokkantsagi, rehabilitacios ellatasok 391 381 -10
EA - Pénzbeli ellatasok 825 761 -64
EA - Gydgyito-megel6z6 ellatasok 2 553 2578 26
EA - Gydgyszerkassza netto kiadasai 342 338 -4
Egyéb kiadasok 164 165 1
NETTO KAMATKIADASOK 2705 2768 63
KIADASI TETELEK OSSZESEN 34 324 34124 -200
EGYENLEG -2 515 -2 920 -406

Megjegyzés: Részben konszoliddlt tételek.
Forrds: 2024. évi kéltségvetési torvényjavaslat, MNB
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A kozponti tartalékok kiadasi f66sszege 1.263 milliard forint, ezen belil a Rendkivili kormanyzati intézkedések tartalék
Osszege 220 millidrd forintra csokkent a bazisévi 255 milliard forintrdl, a Beruhazasi Alapba félretett tartalék 292 milliard
forintra novekedett a bazisid6szaki 200 milliard forintrdl, a céltartalékok 743 milliard forintra valtoztak az idei évi 515
milliard forintrdl, mig a jarvanyligyi kiadasokra félretett tartalék 6sszege nem valtozott. A céltartalék-allomany biztosit
fedezetet tobbek kozott a pedagdgusok béremelésére, a soros unids elndkséggel kapcsolatos tobblet bérkiadasokra,
a minimalbér és a garantalt bérminimum emelésébdl adddé koltségvetési kompenzaciodra, a kdzalapitvanyi egyetemek
bérfejlesztésének tdmogatadsara, a szocidlis céli humanszolgaltatasban dolgozdk kordbbi kormanydontésekbdl adédé
bértamogatasara.

Az elkiilonitett allami pénzalapok 2024-es kiadasi elGiranyzata 662 millidrd forintot tesz ki, ami 11,6 szazalékos emelkedést
jelent éves szinten. A kiadasok csaknem kétharmada a kordbbi évekhez hasonléan a Nemzeti Foglalkoztatasi Alapnal
realizalédik, ezen beliil is els6sorban a Start Munkaprogram és az allaskeresési ellatasok tervezett kiadasai emelkednek.
A Start Munkaprogramra a torvényjavaslat 125 milliard forint kiadassal szamol, amely kdzel megegyezik progndzisunkkal.
A 2023. évre vonatkozo kiadasi varakozasunkhoz képest mintegy 5 millidrd forint kiadas-ndvekedést jelent a 2024-es
tervszam.

A tarsadalombiztositasi alapok kiaddsaira vonatkozé prognézisunk Iényegében megegyezik a térvényjavaslat altal
elGiranyzott 6sszeggel 2024-ben. A nyugelldtdsok az el6rejelzéslink alapjan 41 milliard forinttal magasabbak, mig az
egészségbiztositasi kiadasok 52 milliard forinttal alacsonyabbak lehetnek a koltségvetési torvényjavaslat elGiranyzatanal.

A Nyugdijbiztositasi Alap terhére 6sszesen 6.020 milliard forint kiadast tervez a térvényjavaslat 2024-ben. A kiadasok
tulnyomo részét az Alapbdl folydsitott nyugellatasok teszik ki, melyekre a 2024. évi torvényjavaslat 6sszesen 6.011
millidrd forinttal szdmol, ami 465 milliard forinttal meghaladja a 2023. évi mddositott elSiranyzat 6sszegét. Az Alapbdl
kifizetett nyugellatdsok tervezett 6sszege nagysagrendileg megegyezik az el6rejelzéslinkkel, ami csupdn 41 millidrd forinttal
haladja meg a 2024. évi irdnyszdmok 0sszegét. A progndzisunkat megalapozé makrogazdasagi palya savkozepe idén 17,5
szazalékos, mig 2024-ben 4,5 szazalékos atlagos éves drszinvonal-névekedéssel szdmol, ami a térvényjavaslatot megalapozo
feltevésekhez képest idén 2,5 szazalékponttal magasabb, mig jov6re 1,5 szazalékponttal alacsonyabb nyugdijemelést
indokol. A nyugdijak és nyugdijszeri ellatasok (nyugellatasok, korhatar alatti ellatdsok, rokkantsagi- és rehabilitacios
ellatasok) kiadasainak 6sszege a kordbbi évekhez hasonldan jov6re tovabb csokkenhetnek a GDP aranyaban (7. dbra).
A GDP-aranyos csokkenést az 6regségi korhatar fokozatos emelkedése, a korhatdr alatti és rokkantsagi ellatasokra jogosultak
|étszamanak csdkkenése, valamint a nominalis GDP novekedési itemétdl elmaradd indexalas magyardzza, melyek hatasat
részben ellensulyozza a 13. havi nyugdij visszaépitése. A Nyugdijbiztositasi Alap egyéb kiadasaira 9 millidrd forintot irdnyoz
el6 a torvényjavaslat, ami megegyezik az elG6rejelzéslinkkel.

A nyugdijkiaddsokon belili a korhatar feletti 6regségi nyugdijak kiadasaira 4.522 millidrd forinttal szdmol a térvénytervezet,
ami 33 millidrd forinttal alacsonyabb az altalunk prognosztizalt 6sszegnél. A kiilonbség elsésorban a 2023-2024
kozotti idészak alatt végbemend inflacids folyamatokra vonatkozé eltéré feltételezésekkel magyarazhatd. Az 6regségi
nyugdijkorhatar emelkedése 2022-re lezarult, melynek kévetkeztében az ellatasban részesil6k l1étszamanak csokkenése
fokozatosan megsz(inik.

A nd6k 40 év jogosultsagi id6vel igényelhet6 6regségi nyugdijahoz tartozé elGirdnyzaton 467 milliard forint kiadassal szamol
a 2024. évi torvényjavaslat, ami megegyezik az altalunk prognosztizalt 6sszeggel. A n6k kedvezményes elldtdsa esetén
a korhataremelés 2022. évi lezdrdsa ellentétesen hat a jogosultak |étszamdnak alakulasara, mivel a nyugdij-megéllapitasok
ismét folytonossa valtak, igy az 6regségi nyugdijkorhatar folyamatos betoltésével a kedvezményes nyugdijban részesilék
|étszama varakozasaink szerint 2024-ben csokkenni fog.

A hozzatartozéi nyugellatasok esetében 551 millidrd forint kiaddast irdnyoz el6 a 2024. évi koltségvetési torvényjavaslat,

ezen belll az 6zvegyi nyugellatas mintegy 503 millidrd forintot, mig az arvaellatds csaknem 49 millidrd forintot tesz ki.
A 2024. évi torvényjavaslat elGirdnyzata a hozzatartozoi nyugellatasok esetében is kdzel megegyezik az elérejelzéstinkkel.
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7. abra
Nyugdijak és nyugdijszerti ellatasok kiadasainak alakulasa 2001 és 2024 kozott
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ZZ3 Rokkantsagi, rehabilitacios elldtasok

== Oregségi ellatasok

Nyugdijak és nyugdijszerl kiaddsok 6sszesen

Megjegyzés: A 2001 és 2011 kéz6tti adatok a kéltségvetési zarszamaddsok alapjan mutatjak be a nyugdijszer( elldtdsok kiaddsait, melyek nem
feleltethetéek meg a 2012 janudrjdtol bevezetett elszamoldsi rend kategdridinak. 2012-tél az , 6regségi ellatdsok” kategdridja a korhatdr feletti
oregségi jellegd, a korhatdr feletti rokkantsdgi, a 40 év jogosultsdgi id6vel rendelkez6 nék dltal igénybe vehet6 szolgdlatfiiggs nyugelldtdsokat és
a hozzdtartozoi elldtdsokat tartalmazza. A 2022. évi értékek az el6zetes pénzforgalmi adatokat, mig a 2023. és 2024. évi adatok az el6rejelzésiinket
mutatjdk.

Forrds: Magyar Allamkincstdr, zdrszamaddsok, MNB elGrejelzés

A 2024. évi koltségvetési torvényjavaslat 21 millidrd forint 6sszegli nyugdijprémium kifizetésével szamol a koltségvetés
tervezését megalapozd makrogazdasagi kitekintésben szerepl6 4,0 szazalékos redlndvekedés alapjan. Az MNB 2023. juniusi
Inflacids jelentésével konzisztens makrogazdasagi elGrejelzés savkozepe alapjan szintén 4,0 szazalékos realnovekedés
feltételezhetd 2024-ben, igy el6rejelzésiinkben a térvényjavaslattal azonos 6sszeg(i nyugdijprémiummal szamolunk. A 13.
havi nyugdij folydsitdsara 449 milliard forintos elGiranyzattal szamol a 2024. évi koltségvetési torvényjavaslat, ami 31
millidrd forinttal meghaladja a 2023. évi mdodositott elGirdnyzatot, és nagysagrendileg megfelel a progndzisunknak. A 13.
havi elldtdsra az 6regségi és hozzatartozoi ellatasokban részesilék mellett a korhatar alatti, valamint a rokkantsagi és
rehabilitacids ellatasokban részesiilk is jogosultak.

A 2024. évi koltségvetési torvényjavaslat alapjan a nyugdijak és nyugdijszeri ellatasok kiadasaihoz tartozo elGiranyzatok

igy 6sszesen 6.533 milliard forintot tesznek ki. El6rejelzésiink szerint ezen elldtasokra 6.565 milliard forintot fordithat
a koltségvetés 2024-ben (8. tablazat), ami nagysagrendileg megegyezik a kormanyzati irdanyszamok 6sszegével.
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8. tablazat

A nyugdij- és nyugdijszerti ellatasok kiadasaira vonatkozé 2024. évi torvényi elGiranyzat és prognézisunk
osszehasonlitasa (milliard forint)

ElGiranyzat MNB el6rejelzés Eltérés
I. Nyugellatasok 6011 6 052 41
1. Oregségi nyugdij 4989 5022 32
1.1. Korhatar felettiek 6regségi nyugdija 4522 4 555 33
1.2. N6k korhatdr alatti nyugellatdsa 467 467 -1
2. Hozzatartozdi nyugellatas 554} 554 3
2.1. Arvaellatas 49 47 -1
2.2. Ozvegyi nyugelltas 503 506 4
3. Egyszeri segély 1 1 0
4. Nyugdijprémium céltartalék 21 21 1
5. Tizenharmadik havi nyugdij 449 454 5
Il. Korhatar alatti ellatasok 131 133 1
I1l. Rokkantsagi, rehabilitacios ellatasok 391 381 -10
Nyugdij- és nyugdijszerii ellatasok 6sszesen 6533 6 565 33

Forrds: 2024. évi kéltségvetési torvényjavaslat, MNB

Az Egészségbiztositasi Alap terhére elGiranyzott kiadas kozel 53 milliard forinttal haladja meg a progndzisunkat. Az eltérés
els6sorban abbdl adédik, hogy a pénzbeli elldtasok esetén alacsonyabb igénybevételt feltételeziink az el6rejelzéstinkben,
melyet a gyogyitd-megel6z6 ellatasok varhatdan magasabb teljesiilése részben ellensulyoz.

A gyogyité-megel6z6 ellatasok kiadasi eliranyzata 2.553 millidrd forint, ami 26 milliard forinttal alacsonyabb az altalunk
prognosztizalt értéknél. A javaslat ugyanakkor 2024-re vonatkozéan 247 milliard forinttal magasabb kiadassal szamol
a 2023-as modositott elGiranyzathoz képest, ami nagyrészt az egészségigyi szakdolgozdk és az egészségligyben dolgozok két
lépcsSben (2023. julius 1-jét6l és 2024. marcius 1-jétdl) megvalosuld bérfejlesztéséhez kdthetd. Pozitiv irdnyd kockazatot
jelent ugyanakkor, hogy megfelel6 mozgdastér fliggvényében ezen kiadasokat az elGirdnyzatok kozotti dtcsoportositasokbdl
is fedezheti a koltségvetés.

A gyogyszertamogatas brutté kiadasaira 500 milliard forintot irdnyoz elé a 2024. évi koltségvetési torvényjavaslat, ami 28
millidrd forinttal magasabb az idei évi eliranyzatnal. Progndzisunk szerint ugyanakkor az elGirdnyzatnal 4 milliard forinttal
kevesebb lehet a gydgyszertdmogatasi kiadas.

A pénzbeli ellatdsok elGiranyzatainak 6sszege kozel 65 millidard forinttal haladja meg az altalunk prognosztizalt
értéket. A tappénzre forditott kiadasok elGirdnyzata 248 milliard forint 2024-ban, ami 23 millidrd forinttal magasabb
a 2023. évi szintnél. A jarvany lecsengésének kovetkeztében a tdppénzkiadds esetén az ellatast igényl6k jelentGsebb
létszamcsokkenésével szamolunk, igy az altalunk prognosztizalt 6sszeg elmarad a torvényjavaslattél. A gyermekgondozasi
és 6rokbefogaddi dij elGiranyzata 392 milliard forint 2024-ban, ami kézel 49 millidrd forinttal magasabb a 2023-ra tervezett
kiadasi szintnél, amire nagyrészt a bruttd atlagkereset érdemi novekedése ad magyarazatot. A csecsemdgondozasi dij
esetén 172 millidrd forint kiaddssal szamol a torvényjavaslat, ami koézel 18 milliard forinttal meghaladja a 2023. évi
elGiranyzatot. Progndzisunkban a gyermekgondozasi dij esetén 27 milliard forinttal alacsonyabb kiadassal szdmolunk,
mig a csecsemd@gondozasi dij esetén a progndzisunk kozel megegyezik az elGiranyzattal.

A rokkantsagi és rehabilitacios ellatasok torvényjavaslat szerinti elGiranyzata 391 milliard forint, ami 16 millidrd forinttal

meghaladja a 2023. évi mddositott elGirdnyzatot. ElGrejelzésiink 10 millidrd forinttal alacsonyabb kiaddssal szamol 2024-
ben, ami a jogosultak |étszamanak lassu, de konzisztens csokkenésébdl adodik.
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5.3. KAMATEGYENLEG

A GDP-aranyos brutté eredményszemléletl kamatkiadas 3,8 szazalékos GDP-aranyos torvényi elGiranyzata némileg
alacsonyabb a varakozasunknal. ElGrejelzésiinkben 2024-re 3,9 szazalékos bruttd ESA kamatkiadassal szamolunk az eltérd
mogottes makrogazdasagi feltevések kovetkeztében (8. dbra). Az 4llami kamatkiaddsok kis mértékd éves emelkedése
féként a 2023. évi magas inflaciobdl ered, amely 2024-ben noveli az inflacidkovet6 dllampapirok kamatat, mig a csékkené

hozamkornyezet mérsékli a kamatkiaddsokat.

A netté pénzforgalmi kamatkiadasok koltségvetési elGiranyzata 63 millidrd forinttal alacsonyabb progndzisunknal.
ElGrejelzésiink a bruttd kamatkiadasok és a kamatbevételek esetében is magasabb az elGiranyzatndl. A kiilonbséget az
eltér6 makrogazdasagi feltevések mellett a mogottes kibocsatasi szerkezetre vonatkozd prognozisok kiilénboz8sége is

okozhatja.

8. dbra

Az eredményszemléletii brutté kamatkiadasok alakulasa (a GDP szazalékaban)
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6. A torvényjavaslat jogszabalyi
megfelelosége

Az eurdpai unids gazdasagi kormanyzas és koltségvetési keretrendszer remformja jelenleg is folyamatban van
(lasd kiemelt téma). A szabalyrendszer vérhatdan valamelyest egyszer(isddik, megsziinhet tobb mutatd és eljaras is.
A korrekcios dgon a 3 szazalékos hidnyra és 60 szdzalékos addssagratdra vonatkozé maastrichti kiiszobértékek minden
bizonnyal megmaradnak, ugyanakkor az egyhuszados addssagcsokkentési szabaly varhatéan megszinik. A prevencios
agon el6relathatdan eltorlésre kerlil a kozéptavu koltségvetési cél (MTO) és az ahhoz kapcsolddo jelentbs eltérési eljaras
(SDP). Az MTO helyét az Gjonnan benyujtandd kéltségvetési-strukturdlis tervekben felvazolt kozéptavu orszagspecifikus
addssagpalya és nettd kiadasi palya vennék at, amelyek ugyanakkor a jov6ben szorosabban kapcsolédnanak az addssag-
alapu tulzottdeficit-eljarashoz (EDP).

6.1. AZ ALAPTORVENY ADOSSAGSZABALYA

A koltségvetési torvényjavaslat szerint és az MNB progndzisa alapjan a GDP-aranyos brutté dllamaddssag 2024-ben
csokken, ezért a torvényjavaslat megfelel az Alaptorvényben foglalt addssagszabaly elGirasanak. Az Alaptorvény
alapjan mindaddig, amig az addssagrata meghaladja a GDP 50 szazalékat, az allamaddssag-ratanak 0,1 szdzalékponttal
kell csokkennie, ami 2024-ben mindkét varakozas szerint teljesil. A térvényjavaslat alapjan az dllamaddssag-mutatd az idei
év végére vart 69,7 szdzalék utan a jov6 évben 66,7 szazalékra, azaz 3,0 szdzalékponttal mérséklédik. Az MNB el6rejelzése
alapjan a GDP-aranyos addssagrata 2,2 szazalékponttal csékkenhet 2024-ben. Az elGirdsnak valé megfelelés aldl ugyanakkor
mentesit a szomszédos orszagban fennalld haborus helyzet miatt bevezetett veszélyhelyzet.

6.2. A STABILITASI TORVENY 3 SZAZALEKOS HIANYSZABALYA

A 2024-re kijelolt kéltségvetési hidnycél megfelel a Stabilitasi térvény hidnyszabalyanak. A 2024-es koltségvetési
évben elbrelathatdan hatalyat veszti a torvénynek valé megfelelés aldl mentesité atmeneti rendelkezés, amely alapjan
a hianyszabaly elGirdsanak a 2021-2023 kozotti koltségvetési években nem kellett megfelelni. A Magyarorszag gazdasagi
stabilitasardl sz616 2011. évi CXCIV. torvény 3/A. § (2) b) pontja elirja, hogy az allamhaztartds hidanya nem haladhatja
meg a GDP 3 szazalékat. A koltségvetési torvényjavaslat alapjan 2024-ben a GDP-aranyos deficit 2,9 szazalék lesz, ami
teljesitené a Stabilitasi torvényben foglalt hidnycélt.

6.3. A STABILITASI TORVENY ADOSSAGSZABALYA

A 2024. évi koltségvetési torvényjavaslatban szerepl6é addssagrata megfelel a Stabilitasi torvény adossagképletének.
Az el@irds szerint az dllamaddssag-mutatd év végi értékét oly modon kell meghatdarozni, hogy a GDP-aranyos addssagrata
éves csokkenése, az dllamaddssag csokkentésére vonatkozd eurdpai unids szabdlyok érvényesitése mellett legaldbb 0,1
szazalékpontot érjen el. A jelenleg hatdlyos eurdpai unids addssagszabaly kimondja, hogy a tagallamok addssagratdja nem
haladhatja meg a GDP 60 szdzalékat, vagy amennyiben mégis meghaladja, ugy annak kielégité mértéki csokkentésére van
szlikség. Az addssagrata megfelelS Gtemd mérséklGdését a jelenleg még érvényben 1év6 egyhuszados szabaly definidlja,
e szerint harom év atlagdban az addssagrata 60 szazalék feletti részének hozzavetGleg egyhuszadaval sziikséges évente
csOkkenteni az addssagratat.

Az Eurdpai Bizottsag sajat elGrejelzése alapjan haromféle modszertannal (el6retekintd, visszatekintd, ciklikusan
igazitott) kiszamolja az dllamaddssag-rata valtozasanak mértékét, amelybdl elég az egyik mddszertannak megfelelni.
A térvényjavaslatban elGrejelzett addssagesokkenés, valamint a Konvergencia Program ciklikus folyamataira vonatkozd
el6rejelzéseinek megvaldsuldsa esetén valamennyi mddszerrel szamolt unids addssagcsokkentési szabaly varhatdan teljesdl.
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Az eurdpai unids szabalyok alkalmazdsat részben és atmenetileg felfliggeszt6 altaldnos mentesitési zdradék kivezetésének
id6épontjat az Eurdpai Bizottsag 2024-re tette.

6.4. AZ ALLAMHAZTARTAS STRUKTURALIS EGYENLEGENEK KOVETELMENYE

A javaslatban szerepl6 2,6 szazalékos strukturalis hidny nem éri el a kézéptavu kéltségvetési célt. A Magyarorszag
gazdasagi stabilitasarol szolo 2011. évi CXCIV. torvény 3/A. § (2) a) pontja eldirja, hogy a kormanyzati szektor egyenlegét
ugy kell meghatarozni, hogy 6sszhangban legyen a kozéptdvu koltségvetési cél elérésével. A hazai kozéptavu koltségvetési
cél 2024-ben a GDP -1 szazalékanak megfelel6 strukturalis egyenleget jelent. A strukturalis egyenleg azt a ciklikusan
igazitott allamhdaztartasi egyenleget jelenti, amelybdl kisz(lirésre keriiltek az egyedi és dtmeneti koltségvetési tételek.
A 2024. évi koltségvetési torvényjavaslat a GDP aranyaban -2,9 szazalékos eredményszemlélet(i egyenleghez -2,6 szazalékos
strukturalis egyenleget rendel, ami a kozéptavu koltségvetési célt nem éri el. A Stabilitasi torvény dtmeneti rendelkezése,
amely a kozéptavu koltségvetési célra vonatkozd szabaly alél mentesit, el6reldthatéan 2024-ben hatdlyat veszti, igy
a koltségvetésnek ujra meg kell felelnie az elGirasnak. A 2023. évi Konvergencia Program alapjan csak 2027-ben éri el
a hazai strukturdlis egyenleg a jelenleg alkalmazott -1 szazalékos célt.

6.5. A STABILITASI ES NOVEKEDESI EGYEZMENY KORREKCIOS AGANAK
SZABALYAI

Az eurdpai unios koltségvetési szabalyok alkalmazdasat az eurdpai unids intézmények 2020-ban az altalanos mentesitési
zaradék aktivalasaval részben és atmenetileg felfliggesztették, am a felfiiggesztés 2024-ben megsziinik. A zaradék hatalya
alatt a tagallamok mentesultek a korrekcids ag szabalyainak megsértése esetén alkalmazott szankcidk aldl, ugyanakkor az
Eurdpai Bizottsag a tovabbra is elkésziil6 EDP jelentésekben vizsgalta a szabalyoknak valé megfelelést.

A maastrichti 3 szazalékos hidnyra vonatkozé kritérium elGirja, hogy a tagallamok eredményszemléletl koltségvetési
hidnya nem haladhatja meg a GDP 3 szazalékat. A koltségvetési torvényjavaslatban szerepeltetett 2,9 szdzalékos GDP-
aranyos hianycél megfelel az elGirasnak.

Az EU adéssagszabalya kimondja, hogy a tagallamok brutté, konszolidalt, névértéken szamitott dllamaddssag-ratdja
nem haladhatja meg a GDP 60 szazalékat, vagy amennyiben mégis meghaladja, Ugy az addssagrata kielégit6 mértéki
csokkentésére van sziikség. Az addssag megfeleld mérséklédését a jelenleg hatalyos elGirdsok szerint az egyhuszados
addssdgszabaly szamszer(siti, amely szerint harom év atlagaban az addssagrata 60 szazalék feletti részének hozzavetbleg
egyhuszadaval sziikséges évente csokkenteni az addssagratat. A torvényjavaslat alapjan a GDP-aranyos allamaddssag
2024-ben 3,0 szazalékponttal mérséklédik az idei évhez képest, mig az MNB 2,2 szazalékpontos csokkenésre szamit, ami
megfelelne a szabaly altal tamasztott kdvetelményeknek.

6.6. A STABILITASI ES NOVEKEDESI EGYEZMENY PREVENCIOS AGANAK
SZABALYAI

A kozéptavu koltségvetési célra (MTO) vonatkozd keretrendszer elGirja, hogy a tagallam az Eurdpai Bizottsaggal kozosen
kijelolt strukturalis egyenleget elérje, vagy ahhoz a kijel6lt korrekcids palyan megfelel6 mértékben kdzeledjen. A jové
évi MTO Magyarorszag szamara a GDP -1,0 szazaléka. A torvényjavaslat alapjan a 2024. évi strukturalis egyenleg GDP-
aranyosan -2,6 szazalék lesz, tehat az elmult évekhez hasonldan a strukturdlis egyenleg hidnya magasabb a még érvényben
|évé kozéptavu koltségvetési célnal.

Az eurdpai unios kiadasi szabaly az MTO-ra vonatkozo el6irds be nem tartasa esetén lép életbe, és a kozéptavu koltségvetési
célhoz torténd kozeledést hivatott biztositani. Az elGirds szerint az dllamhdztartas nettd elsédleges kiaddsai az el6z8 évhez
képest legfeljebb a potencidlis GDP hosszu tavu ndvekedési itemével emelkedhetnek, hacsak a ndvekvé kiadasokat nem
ellensulyozzak egyéb, diszkrecionalis bevételi intézkedések. Tekintve, hogy az altalanos mentesitési zaradék hatdlya alatt
a szabaly felfliggesztésre kerilt, illetve az Eurdpai Bizottsag nem allapitotta meg a korrekciods pélya altal elvart strukturalis
kiigazitas kétéves mértékét, ezért a kiaddsi szabdly hazank szdmara nem kerilt definidlasra, igy az annak valé megfelelés
2024-re sem vizsgalhata.
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7. Kiemelt téma

7.1. AZ EUROPAI UNIOS GAZDASAGI KORMANYZAS REFORMFOLYAMATA

Az Eurdpai Bizottsag aprilis 26-an kdzzétette az eurdpai unids gazdasagi kormanyzas megujitasat célzo reformjanak
konkrét jogszabalymaddosito javaslatait. A Stabilitasi és Novekedési Egyezmény reformja az Eurdpai Bizottsag szerint
sziikségessé valt, ugyanis a szabalyrendszer egyre bonyolultabb lett, tul nagy mértékben hagyatkozott nem megfigyelhetd
mutatdkra (output gap, strukturdlis egyenleg), a gazdasagpolitika sok esetben prociklikus maradt, tovabba az egyéni
tagallami sajatossdgok sulya is alacsony volt. Az Eurdpai Bizottsag altal kozzétett mddositd javaslatok nem tekinthetSk
végleges joganyagnak, mert a szabalyok még valtozhatnak a tovabbi targyalasok fliggvényében.

A Bizottsag mar a 2024-es koltségvetési évtdl alkalmazna az Uj szabalyrendszert. Ezért az intézmény a javaslatok
kozzétételekor a miel6bbi megegyezést siirgette, és felhivta az Eurdpai Parlamentet, illetve a Tanacsot a szabalyrendszer
véltozasainak gyors véglegesitésére. Amennyiben sikeril az idei évben elfogadni a mddositasokat, ugy el6sz6r 2024 elsé
negyedévében kerilhet sor az Uj koltségvetési tervek kidolgozdsdra a Bizottsag és a tagallamok kozott.

A javasolt valtozasok 6sszesen harom joganyagot érintenek: modositjak a Stabilitasi és Novekedési Egyezmény korrekcids
agat (maastrichti mutatdk, EDP) tartalmazo rendeletet; lecserélik a preventiv agat (MTO, kiadasi szabaly, SDP) tartalmazé
rendelet szabalyozasat; illetve médositjak a tagallamok kéltségvetési keretrendszerére (statisztikai elszamoldsra, kozéptavu
tervezéssel kapcsolatos elGirasokra) vonatkozd kévetelményeket tartalmazo iranyelvet.

A javaslat sarokkove az djonnan benyujtandé nemzeti kdozéptavu koltségvetési-strukturdlis terv, amelynek célja, hogy
a tagallamok addssagratai fenntarthato szintre keriiljenek. A terv id6horizontja legalabb négy év, de ez a tagallam altal
legfeljebb harom évvel meghosszabbithatd, amennyiben strukturalis és beruhazasi reformokra tesz javaslatot.

Azon tagallamok szamara, amelyek magas hiannyal vagy magas addssaggal rendelkeznek, a Bizottsag el6zetes technikai
palyat készit, mig a tébbi orszag szamara csak tajékoztatast nyujt. Ha egy orszag a GDP 3 szazaléka feletti hiannyal vagy
60 szdzaléknal magasabb addssagrataval rendelkezik, Ugy a tagallam altal benyujtando koltségvetési-strukturalis tervet
megel6zi a Bizottsag altal készitett technikai palya, ami az intézmény sajat addssag-fenntarthatdsagi elemzésére (DSA)
épul. A tébbi, vagyis a 3 szdzalék alatti deficittel és 60 szazalék alatti addssaggal rendelkezé tagallam szdmara csak technikai
informacidt nyujt a Bizottsag.

A reform kovetkeztében megsziinik az egyhuszados addssagszabaly, a kozéptavu koltségvetési cél (MTO), illetve az
ahhoz szlikséges strukturalis kiigazitast elGird feltételrendszer, valamint a preventiv dghoz kapcsolédd jelentds eltérési
eljaras (SDP). A legfontosabb mutato a kijelolt koltségvetési palya teljesitésének értékelése soran a nettod kiadasi palya.
A nettd kiaddsok tartalmaznak minden kiadast, kivéve az EU forrasbdl finanszirozott tamogatasokat, a kamatkiadasokat
és a munkanélkiili segélyeket, és ebbdl levonjak az egyszeri diszkrecionalis bevételeket.

A tulzottdeficit-eljaras (EDP) meginditasahoz figyelembe vett szabalyok koziil a 3 szazalékos maastrichti hidanycél
a jelenlegi formajaban megmarad, ugyanakkor az addéssagszabaly valtozik azon tagallamoknak, ahol 60 szazalék feletti
a GDP-aranyos addssagrata. A koltségvetési hiany esetén évi 0,5 szazalékos GDP-aranyos kiigazitasi minimum benchmarkot
vezetnek be, de ezen kivil a hiany-alapi EDP nem valtozik. Az addssag-alapu EDP esetén ezzel szemben tobb valtozas is
életbe lép. A jelenlegi egyhuszados addssagcsokkentést el8ird szabdlyt felvaltja az adéssag-fenntarthatésagi szemlélet, ami
egyfel6l konnyebbséget jelenthet a magas addssaggal rendelkez orszagok szamdra. Az addssaghoz kéthet6 EDP masfeldl
jelent&sen szigorodna, mivel az allamaddssag fenntarthatdsaganak értékelése kockazatalapu lenne, tagéllamonként eltéré
szamszer( kozéptavu addssagkritériummal, aminek elérését a tervben szerepld nettd kiadasi pdlya biztositana. Ezen
kiigazitasi palya megsértése viszont automatikusan tulzottdeficit-eljaras meginditasat vonna maga utan.
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A Bizottsag javaslata alapjan a tervnek valé megfelelésrl évente jelentést (progress report) kell késziteniiik
a tagallamoknak, amely felvéltja a jelenleg alkalmazott Stabilitasi és Konvergencia Programokat. A reformjavaslat alapjan
a lehetséges szankciok mértéke és Gsszetétele is valtozhat. Amennyiben egy tagallam eltér a tervben szerepld kiadasi
palyatdl, ugy szigorubb palya kijelolése valhat sziikségessé, tovabba szdba jéhet az eurdpai unids forrasok felfiiggesztése,
illetve eurdzona tagdllamok esetén a pénzligyi szankcidk is fennmaradnak, azonban a mainal csekélyebb mértékben.
A készulb jelentéseknek, illetve a vallalt reformoknak figyelembe kell vennilik a kozds unids célokat, valamint 6sszhangban
kell lennilik a kordbban elfogadott Helyredllitasi Tervekkel.

Meg kivanjak erGsiteni a nemzeti koltségvetési tanacsok fiiggetlenségét, erGforrasait és elemzési kapacitasait.
A javaslat szerint a nemzeti koltségvetési tandcsoknak targyévi és tobbéves makrogazdasagi, allamhaztartasi és addssag-
fenntarthatdsagi elemzéseket, valamint szakpolitikai hatdsvizsgalatokat kell készitenilk, illetve meg kell vizsgalniuk és
egyetértésik esetén jova kell hagyniuk a kormanyzat altal készitett kozéptavu palyakat.

A makrogazdasagi egyensulytalansagok azonositasara szolgalé eljaras (MIP) a mainal el6retekintébb fékuszu lehet, de
ezen eljarast jogilag nem érinti valtozas. A Bizottsag javaslata alapjan a tagdllamok és az EU koz6tt a jovGben intenzivebb
gazdasagpolitikai parbeszéd valdsulhat meg, a felmerilé makrogazdasagi egyensulytalansagokat pedig mar idejében,
a nemzeti kdzéptavu koltségvetési-strukturalis tervekben lehet kezelni.

A szabalyrendszerben alkalmazott mentesitési zaradékok fennmaradnak. Akar egy orszag, akdr a teljes kozosség egészének

gazdasagara, illetve koltségvetésére gyakorolt kedvezétlen hatdsok kivédésére tovabbra is fennmarad a két mentesitési
zaradék, az orszagspecifikus klauzula és az altalanos mentesitési zaradék alkalmazhatésaga.
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Karoly Rébert

(1308 — 1342)

I. Karoly magyar kiraly egyike volt hazank legjelentSsebb uralkoddinak. Nevéhez kéthetd az Arpad-kor végére kialakuld anar-
chia felszamolasa, a kirdlyi hatalom tiszteletének és valds befolyasanak helyreallitasa, valamint az orszag gazdasagi talpra
allitasa. Nevezhetnénk akar Ujabb honalapitdnak is, hiszen a feudalis széttagoltsadg allapotaban levé orszaghdl egységes
gazdasagi nagyhatalomma tette Magyarorszagot. Francia gyokerekkel rendelkez6 magyar kirdlyként, a Capeting-haz leszar-
mazottjaként, a nagy eurdpai befolyassal biré Anjou csalad sarjaként kiilsé tdmogatassal, de komoly harcok aran foglalhatta
el a magyar trént.

Karoly Uj alapokra helyezte a kiralyi hatalmat és mélyrehatd reformokat vezetett be. A régi, lazadé f6nemesség helyére hozza
hlséges embereket allitott és kdzottik osztotta fel az elkobzott birtokokat, akik csupan szolgalati birtokokként, tisztségik
viselése idejére kaptak meg azokat. A kiraly erejét ndvelte egy Uj hadseregforma kialakitasa is, amelyben megjelent a kiralyi
bandérium, a megyei bandérium és a kun konny(ilovassag is.

Alapvet&en békés kilpolitikat folytatott, dinasztikus kapcsolatokat épitett ki a szomszédos allamokkal, amelynek eredménye-
ként fia, Lajos 6rokolte a lengyel tront. A jelen szomszédsagi politikank alapjat adé 1335-0s visegradi kirdlytalalkozon, amely
a lengyel és a cseh kirdly részvételével zajlott, egyebek mellett megallapodtak egy Uj kereskedelmi Utvonalrdl.

A pénziigyek terén is megerdsitette a kirdlyi hatalmat és feltdltotte a kincstarat. Mivel Magyarorszag ekkoriban Eurdpa elsé
szamu arany és ezlst lel6helye volt, els6ként a nemesfém banyaszatot és kereskedelmet vette szoros kiralyi felligyelet ala.
Karoly a nemesérc banyaszatabdl szarmazo banyabér egy jelentés hdnyadat megosztotta a foldesurakkal, hogy elGsegitse az
Uj banyak feltdrasat. Megtiltotta, hogy a nemesércet kilféldre szallitsdk; az aranyat és ezlistot az uralkodé altal megszabott
aron be kellett szolgdltatni a frissen Iétrehozott pénzverd kamaraknak.

A sokféle forgalomban lévé pénz helyett megkezdték az allandod értékil eziistdéndar, majd firenzei mintara az aranyforint
verését, amelynek valtépénze az ezlist garas lett. A korabbi uralkoddk altal kedvelt pénzrontdst, — amely a pénzérmék idén-
kénti alacsonyabb nemesfémtartalmu pénzekre torténd bevaltdsat jelentette — besziintette.

A kirdlyi bevételeket (j add bevezetésével is ndvelte. Minden olyan telek utan kapuadét szedtek, amelynek a kapujan egy
megrakott szénasszekér be tudott menni. Bevezették a harmincadot is, amely a nyugatra és északra, valamint a huszadot,
mely a délre kivitt vagy behozott drukat vdmolta meg. E szildrd gazdasagi alapokra tdmaszkodva uralkodasanak masodik
felében jelentés — a torok dulas miatt csak nyomaiban fennmaradt — gétikus épitkezések folytak, mint példdul a visegradi
kiralyi palota, vagy a didsgy6ri var.

E kimagasldan gazdag életutat végigjaro kiralyunk kozel negyven éves uralma végén egy erds és gazdag allamot hagyva fiara
tdvozott az él6k sordbdl. A magyar Anjou-haz politikai torekvései a kiralyi hatalom régi fényét Gjra visszaallité Nagy Lajos,
Zsigmond és Matyas személyében testesliltek meg, de e torekvések utjat, iranyat |. Karoly kiralyunk jelolte ki.
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