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A Magyar Nemzeti Bank a Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX. térvényben meghatdrozott alapvets
feladatai, kiilbnésen a monetdris politika meghatdrozdsdval és megvaldsitdsdval kapcsolatos feladata
ellatasdnak tdmogatdsdra elemzi a kéltségvetési hidny és addssdg alakuldsdt, figyelemmel kiséri az
dllamhdztartds finanszirozdsdt, elemzi a finanszirozdsnak a monetdris folyamatokra, a pénzpiacok alakuldsdra,
a likviditdsra gyakorolt hatdsdt és kutatdsokat folytat fiskdlis politikai kérdésekben.

A Magyarorszdg gazdasdgi stabilitdsdarol szolo 2011. évi CXCIV. térvény értelmében az MNB elndke a
Kéltségvetési Tandcs (KT) tagja, igy az MNB-ben rendelkezésre dllo szakmai tudds és felhalmozott informdcio
kézvetetten tadmogathatja a KT munkdjdt. Az MNB a KT Stabilitdsi térvényben meghatdrozott feladataihoz
hdttérelemzéseket készit, amelyeket a KT rendelkezésére bocsdt.

Az elemzés elkészitésekor a 2025. junius 24-ig rendelkezésiinkre dll6 informdcidkat vettiik figyelembe.
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OSSZEFOGLALO

1. 6SSZEFOGLALO

Elemzésiink targya az Orszaggy(ilésnek 2025. mdjus 6-an benyujtott, majd junius 17-én elfogadott torvény
Magyarorszag 2026. évi kozponti koltségvetésérdl, amelyet az MNB koltségvetési elGrejelzésének tiikrében
értékeliink. Az elemzés sordn a rendelkezésiinkre all6 informdacidk alapjan sajat prognozist készitettiink a 2026.
évi koltségvetési egyenlegre, illetve allamaddssagra, és ezt hasonlitjuk Ossze a torvényben foglalt
el6irdnyzatokkal.

A torvény szerint a GDP-aranyos adossagrata 0,8 szazalékpontos cs6kkenése varhaté 2026-ban, amely alapjan
teljesiil az Alaptorvénynek a Koltségvetési Tanacs altal elsGdlegesen vizsgalt allamaddssag-szabdlya. A
Koltségvetési Tandcs a koltségvetési torvény zardszavazasa el6tt elsédlegesen az Alaptorvény allamaddssag-
csokkenést el6iré szabalyanak valéd megfelelést vizsgalja. Az Alaptorvény és a Stabilitasi torvény az addssagrata
csokkenését irja el6, ami a torvény alapjan teljesil. Az Alaptérvény 36.§ (6) bekezdése az addssagcesokkentési
el6irastol kiilonleges jogrend idején, az azt kivalté koriilmények okozta kovetkezmények enyhitéséhez sziikséges
mértékben, vagy a nemzetgazdasag tartds és jelent8s visszaesése esetén, a nemzetgazdasagi egyensuly
helyreallitdsdhoz sziikséges mértékben el lehet térni. Az allamhaztartas GDP-ardnyos brutté addssaga a 2024.
év végi 73,5 szdzalékrdl a torvény szerint 2025-ben 73,1 szdzalékra mérséklédik, majd 2026 végére 72,3
szdzalékra csokken. ElGrejelzésiink a torvényben szerepl6nél kissé alacsonyabb, 0,7 szazalékpontos
addssagesokkenéssel szamol 2026-ban. A 2025. évi addssagrata magasabb lehet a torvényben jelzettnél, ami az
addssagmutatd jové évi csokkenését oOnmagaban nem befolydsolja, de magasabb addssdgpalyat
eredményezhet.

A térvény alapjan 2026-ban az eredményszemléletii koltségvetési hianycél a GDP 3,7 szazaléka, ami a GDP
3,7-4,0 szazaléka kozotti deficitet tartalmazd el6rejelzésiink szerint szigora koltségvetési kontroll mellett
teljesiilhet. Sdvos el6rejelzésiink alapjan a célnal magasabb hidny is kialakulhat 2026-ban, de a kiadasok szoros
kontrollja mellett elérhet6 lehet a hidnycél. A hidnycél magasabb az Eurdpai Unidnak benyuljtott nemzeti
kozéptavu koltségvetési-strukturdlis tervben szerepl6 2,5 szazalékos és a 2025. évi koltségvetési torvény
kivetitésében szerepld 2,9 szazalékos értéknél is. A torvényben jov6 évre vart 3,7 szazalékos deficit a 2025-re
tervezett 4,1 szazalékos hidnyhoz képest 0,4 szazalékpontos mérséklédést tartalmaz. Az allamhdaztartasi hiany
csokkenését tamogatja a gazdasagi novekedés élénkiilése, a kamatkiadasok mérsékl6dése, elsésorban az
allampapirok alacsonyabb kamatra torténd atarazédasanak koszonhetben, és az dallami bruttd alléeszkoz
felhalmozasi kiadasok csdkkenése.

A kozponti alrendszer pénzforgalmi hianydra vonatkozé eldrejelzésiink kismértékben meghaladja a
koltségvetési torvényben szerepl6 értéket. Progndzisunk alapjan a kdzponti alrendszer hianya 214 milliard
forinttal meghaladhatja a torvényben foglalt 4.219 millidrd forintos 6sszeget. A konszolidalt pénzforgalmi
bevételek progndzisunk szerint 258 millidrd forinttal, mig a kiaddsok 43 milliard forinttal maradhatnak el az
el6iranyzatoktdl. A bevételek kozott az add- és jarulékbevételek mintegy 150 millidrd forinttal alakulhatnak
alacsonyabban a tervezettnél, ezen belll is f6ként az afabevételek visszafogottabb teljesiilésére szamitunk.
El6rejelzésiink alapjan az unids bevételek és az eurdpai unids kiadasok is elmaradhatnak az el6irdnyzatoktdl,
nagyrészt a helyreadllitasi forrdsokhoz kapcsolédé terveket 6vez6 bizonytalansag, és a blokkolt unids forrasok
altal okozott kockazatok kovetkeztében. A prognodzis ugyanakkor tovabbra is szdmol a kohézids és helyredllitasi
forrasok dontd részének beérkezésével, mely a pénzforgalmi egyenleg tekintetében kockazatot hordoz.

A jovo év elején folytatddik a csaladi kedvezmény Gsszegének emelése, valamint 2026-tol az addigra mar
addmentes négy- és haromgyermekes anyak utan a 40 év alatti két gyermeket nevel6 anyak, illetve a 30 év
alatti egygyermekes anyak is adomentességben részesiilnek. A 2026-os koltségvetési torvényben bejelentett
addcsokkentésekkel 6sszehangban a munkat terhel6 addkbdl befolyd bevételek mérséklédhetnek a kbvetkezd
években. Az addcsokkentd intézkedések hatdsat 2026-ban részben ellensulyozza az extraprofitaddk részleges
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meghosszabbitasa. A csaladokat érinté addkedvezményekkel, valamint az extraprofitadék meghosszabbitasaval
kiemelt témakban foglalkozunk.

A koltségvetési torvény makropalydja szerint a GDP 2025-ben 2,5 szazalékkal, mig 2026-ban 4,1 szazalékkal
emelkedhet. Az MNB juniusi Inflacids jelentése szerint a hazai GDP 2025-ben 0,8 szazalékkal, 2026-ban 2,8
szazalékkal bévilhet. Az alacsonyabb 2025. évi ndvekedés az idei évre és a bazishatason keresztil a 2026. évi
koltségvetésre nézve is kockdzatot jelent az addbevételek teljesiilése szempontjabdl. A koltségvetési torvény és
az MNB egyarant a bruttd keresettomeg dinamikus béviilését prognosztizdlja. Az erGs fogyasztas-dinamika a
teljes horizonton a novekedés fontos tényez6je marad, amit az emelked6 redlbérek és a kormanyzati
adocsokkentések egyarant tdmogatnak. A kils6 konjunktira javuldsdval és a bizonytalansag olddddasdval
osszhangban a beruhdzasok 2026-t6l tdmogathatjak a névekedést. A kivitel az eurdpai élénkitési programok és
a termelésbe allé hazai nagyberuhdazasok hatdsara jovére béviilhet nagyobb mértékben. A koltségvetési torvény
progndzisa 2025-ben 4,5 szdzalékos, 2026-ban 3,6 szdzalékos inflacidval szamol, amely enyhén elmarad az MNB
el6rejelzésétél.

A GDP 3,7 szazalékdanak megfelel6 koltségvetési hidnycél meghaladja a maastrichti 3 szazalékos kritériumot,
azonban a védelmi kiaddasokhoz kapcsol6dé nemzeti mentesitési zaradék aktivalasa utan a hidny és a netté
kiadasok alakulasa is 6sszhangban lehet az elvarasokkal. A térvényben szerepl6 addssagcsokkenés mértéke is
megfelel a vonatkozé addssagszabalyoknak. A 3,7 szazalékra tervezett GDP-aranyos hiany mértéke dnmagaban
meghaladja a maastrichti kliszobértéket, azonban a deficit az dllami védelmi kiaddsokra vonatkozé mentesitéssel
teljesitheti az Eurdpai Tandacs tulzottdeficit-eljaras soran megfogalmazott ajanlasait, valamint a netté kiadasi
palydval is Osszhangban lehet. A klauzula ideiglenesen engedélyezi a nemzeti kozéptavu koltségvetési-
strukturdlis tervben szerepl6 nettéd kiadasi palydtol vald eltérést. A koltségvetési torvény szerint az
allamaddssag-rata 2026-ban 0,8 szdzalékponttal mérséklédik, ami megfelel az Alaptorvény és a Stabilitdsi
torvény addssagszabalyanak. Az Alaptorvény 36.§ (6) bekezdése szerint ugyanakkor az addssagcsokkentési
el6irastdl a jelenleg is érvényben |évé kiilonleges jogrend idején el lehet térni. Az eurdpai addssagecsokkentési
elGirast, illetve az addssag-alapu tulzottdeficit-eljarast a koradbbi egyhuszados szabdly helyett a nemzeti
kozéptavu koltségvetési-strukturalis tervben szerepl6 netté kiadasi palydhoz kototték. A hazank altal benyujtott
és elfogadott terv elGretekintve az addssagrata fokozatos mérsékl6dését tartalmazza. A mentesitési klauzula
élesitése mellett a nettd elsédleges kiadasok alakuldsa ugyancsak 6sszhangban van a tervben szerepld nettd
kiadasi pdlya altal tamasztott elvarasokkal. A tulzottdeficit-eljaras, a nettd kiadasok, és a mentesitési zaradék
alakuldsat kiemelt témaban részletesebben is bemutatjuk.
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2. AZ ALLAMHAZTARTASI EGYENLEG

A 2026. évi koltségvetési térvény az allamhaztartas eredményszemlélet(i hidnyat a GDP 3,7 szazalékaban
hatarozza meg 2026-ra, ami az idei 4,1 szazalékos varakozashoz képest 0,4 szazalékpontos egyenlegjavulast
jelent. Az eredményszemléletl deficit mérsékl6dését tamogatja a kamatkiadasok csdkkenése, ami elsGsorban
az allampapirok alacsonyabb kamatszintre torténd atarazéddsdnak koszonhetd. A kormdnyzati szektor hianya
nagyrészt a kozponti alrendszer pénzforgalmi hianyabdl adédik, mig az 6nkormanyzatok egyenlege |ényegében
semleges lehet 2026-ban (1. tablazat). A pénzforgalmi (GFS) és eredményszemléleti (ESA) elszamolas kozotti
statisztikai korrekcié az ESA-hidny csokkenését okozza a pénzforgalmi deficithez képest, f6ként az addjellegli
bevételek, a kormanyzati szektorba sorolt vallalatok és szervezetek egyenlegének, illetve a pénziigyi tranzakcidk
elszdmolasanak eltéré mddszertana kdvetkeztében.

1. tablazat: A kormanyzati szektor 2026. évi ESA-egyenlege (a GDP szazalékaban)

2026
Térvény elél\:lel}'t?l-zés Eltérés
1. K6zponti alrendszer egyenlege -4,4 (-4,8) - (-4,5) | (-0,4)-(-0,1)
2. Onkormanyzatok egyenlege 0,1 0,0 -0,1
3. Allamhaztartas pénzforgalmi egyenlege (1+2) -4,4 (-4,8) - (-4,5) | (-0,5)-(-0,2)
4. GFS-ESA kildnbozet 0,6 0,8 0,2
5. Kormdnyzati szektor ESA-egyenlege (3+4) -3,7 (-4,0) - (-3,7) (-0,3)-0,0

Megjegyzés: A tablazatban kerekités miatt eltérések adodhatnak.
Forrds: 2026. évi koltségvetési torvény, MNB el6rejelzés

A kozponti alrendszer pénzforgalmi hidnya a torvény alapjan 4.219 milliard forint lehet. A kozponti
koltségvetési alrendszer hianya az el6rejelzéslink alapjan mintegy 214 milliard forinttal nagyobb, mint a
torvényben vart deficit. A konszolidalt bevételek 258 milliard forinttal elmaradhatnak az elGiranyzatoktél, ami
fele részben az ado- és jarulékbevételek 153 milliard forinttal alacsonyabb varhato teljestiléséhez kothetd. Az
addbevételi kockazat féként a fogyasztdsi addknal, ezen beliil is elsésorban az afanal jelentkezik. A gazddlkodo
szervezetek befizetéseire, illetve a munkat terhel§ adok és jarulékokra vonatkozd progndzisunk kozel
o0sszhangban van az elGirdnyzattal. Az idei évi és a jovG évi makrogazdasagi folyamatok érdemben
befolydsolhatjik az add- és jarulékbevételek alakuldsat. Az unids bevételek, f6ként az RRF bevételek teljesiilését
kockazatok ovezik, igy az unids bevételek esetében 90 milliard forintos elmaradasra szamitunk az elGiranyzattol.
A konszolidalt dllamhaztartasi kiadasok mintegy 43 milliard forinttal lehetnek alacsonyabbak, mint a térvény
el6iranyzataiban. A torvényben szereplénél alacsonyabb varhaté kiadasi 6sszeg f6ként az eurdpai unids kiadasi
terveket 6vezd kockazatok kovetkezménye.

A benytujtott koltségvetési térvényjavaslathoz készitett onkormanyzati mérleg egyenlege a GDP 0,1
szazalékanak megfelel6 tobbletet tartalmaz 2026-ra. El6rejelzésiink a kormdanyzati varakozasnal 0,1
szazalékponttal kedvezdtlenebb egyenleg kialakuldsaval szamol, amit f6ként az okoz, hogy 2025 elsG
negyedévében a bértomeg novekedés indexe elérte a 17 szdzalékot az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
Varakozasunk szerint a helyi iparlizési adébevételek 9 szazalékkal emelkedhetnek, megkéozelitve az 1.590
millidrd forintot. Az dnkormanyzati intézmények mikodési bevételeinél 6 szazalékos novekedési litemmel
szamolunk.

KOLTSEGVETESI JELENTES ¢ 2025 | 9



MAGYAR NEMZETI BANK

A 2026. évi koltségvetési térvény a GDP 0,6 szazalékat kitevé pénzforgalmi egyenleget javitd statisztikai
korrekciot feltételez. Az 580 millidrd forint 6sszegl ESA-hid egyenleget javitd nagyobb korrekcidi az adé- és
adodjellegl bevételekhez kapcsolddnak, emellett a szervezeti kor (a kormanyzati szektorba besorolt vallalatok és
egyéb szervezetek) 2026. évi egylittes egyenlege is javithatja a pénzforgalmi hidnyt, valamint a pénzigyi
tranzakcidk is Osszességben csokkentik a kormdnyzati szektor hidnyat. Az unids elszamoldsok, illetve a
kamatkiaddsok és kamatbevételek eredményszemlélet(i elszdmoldsai viszont novelik a kormanyzati szektor
hidnyat.

2026-ban a kozponti koltségvetési tartalékok kiadasi f6osszege 1.171 milliard forint, amelyen beliil a szabad
tartalékok 192 milliard forintot tesznek ki. A kozponti tartalékok kozil kikerilt a Beruhdzdsi Alap, ami 150
millidrd forintos csdkkenést okoz a tartalékok Osszegében a 2025-6s évhez képest, illetve a Céltartalékok
elGiranyzata jovére 187 milliard forinttal emelkedik, ami a jellemzéen mar dontésekkel biré 2026. évi
bérintézkedésekre félretett tartalékot jelenti. A Rendkiviili kormanyzati intézkedések tartaléka 192 milliard
forint keretosszegli, amit a kormany a Koltségvetési Tandcs jelzése utan emelt meg az eredetileg tervezett 50

milliard forintos szintrdl.

A 2026. évi 3,7 szazalékos GDP-aranyos hazai hianycél megfelel a kelet-k6zép-eurdpai régio jovo évre varhaté
atlaganak, ugyanakkor meghaladja a varhato unios atlagot (1. 4bra).

1. dbra: A 2026. évi koltségvetési egyenleg varhato alakuldsa az EU-ban
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Megjegyzés: A hazai adat a 2026. évi koltségvetési torvényben szerepl6 kormanyzati célnak felel meg.
Forrds: Eurdpai Bizottsag, 2026. évi koltségvetési torvény
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3. AZ ALLAMADOSSAG VARHATO ALAKULASA

A koltségvetési torvény alapjan az allamaddssag-mutaté 2026-ban a GDP 72,3 szdzalékdara mérséklédik a
torvényben vart 73,1 szazalékos 2025. végi szintr6l. A koltségvetési torvény szerint igy a GDP-ardnyos
addssagrata 0,8 szazalékpontos csdkkenése varhatd 2026-ban.

El6rejelzésiink szerint az dallamhaztartas GDP-ardanyos brutté addssaga 2026-ban 0,7 szazalékponttal
csokkenhet (2. tablazat), melyhez az dllamhaztartasi hidny mérséklGdése és a gazdasagi ndvekedés is hozzajarul.
Az MNB GDP-ardnyos brutté dllamaddéssag-ratara vonatkozé el6rejelzése a koltségvetési torvényben szerepl6nél
kissé alacsonyabb addssagcsokkenéssel szamol 2026-ban, az alacsonyabb nominalis GDP-névekedési varakozas
és a pénzforgalmi hidnyra vonatkozé magasabb MNB-el6rejelzés kovetkeztében. Az addssagrata 2025-0s
csokkenését ugyanakkor kockazatok ovezik, elsGsorban az elGirdnyzottndl magasabb pénzforgalmi hiany, a
redlgazdasagi novekedés kedvez6tlenebb alakuldsa és a kodzponton kivili addssag szintjét oOvezd
bizonytalansagok miatt. A rata 2025. évi mérséklédését dvezd kockazatok a jové évi csokkenést Gnmagaban nem
befolyasoljdk, azonban magasabb addssdgpalyat eredményezhetnek.

2. tablazat: Az dllamaddssag alakulasa (a GDP szazalékdban)

Torvény MNB
1. 2025. évi induld allamaddssag 73,1 73,7
2. Kozponti koltségvetés 2026. évi pénzforgalmi hianya 4,4 4,7
3. Egyéb hatias 0,8 0,1
4. 2026. évi varhaté allamaddssag 72,3 73,0
5. GDP-aranyos allamaddssag 2026. évi valtozasa (4-1) -0,8 -0,7

Megjegyzés: Az MINB és a koltségvetési torvény eltéré nominalis GDP-vel szamol. A részadatok 6sszegei a
kerekités miatt eltérhetnek az aggregalt értékektdl.
Forras: 2026. évi koltségvetési torvény, MNB elbrejelzés

A kozponti koltségvetés adossagan beliil a devizaarany 2024 végére az emelkedé devizakotvény-kibocsatasok
kovetkeztében 29,8 szazalékra emelkedett, és elGrejelzésiink szerint ez az arany az el6rejelzési horizonton 30
szazalék koriil alakulhat (2. abra). A torvény az idei és a jov6 évre is érdemi nettd devizakibocsatdssal szamol,
aminek eredményeképpen 2025-ben 30 szazalék felett alakulhat a kozponti addssag devizaaranya, ami 2026. év
végére kissé 30 szazalék ala mérséklédhet.
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2. abra: Az allamaddssag varhato alakulasa
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Megjegyzés: 2025-re és 2026-ra az MNB el6rejelzését mutatja az abra.
Forras: MNB, AKK
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4. A TORVENY ALAPJAUL SZOLGALO MAKROGAZDASAGI FELTETELEZESEK ERTEKELESE

A koltségvetési torvény makropdlydja szerint a GDP 2025-ben 2,5 szazalékkal, mig 2026-ban 4,1 szazalékkal
emelkedhet. A novekedési kilatasokat nagymértékben befolydsoljdk a kilsé konjunkturat ovezé
bizonytalansdgok. A GDP alakulasat korilvevs érdemi bizonytalansagra utal, hogy a piaci elemz6k varakozasai
széles savban szérddnak az idei és a jove évre egyarant (3. dbra).

3. abra: A GDP-re és az inflacidra vonatkozo eldrejelzések dsszehasonlitasa

6 - szazalék 6 - szazalék
5 - 5 -
4 - o 4 - L —
3 4 — 3 -
2 - = 2 -
14 — 1 -
0 0
2025 2026 ‘ 2025 2026 ‘
GDP ‘ Inflacio ‘
Bloomberg el6rejelzések tartomanya @ Koltségvetési progndzis — MNB juniusi Inflacids jelentés

Forras: 2026. évi koltségvetési torvény, MNB Inflacids jelentés (2025. junius), Bloomberg (2025. junius)

Az MNB juniusi Inflaciés jelentése szerint a hazai GDP 2025-ben 0,8 szazalékkal, 2026-ban 2,8 szazalékkal
bdviilhet. A bruttd hazai termék 2025 els6 negyedévében stagnalt az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva.
A koltségvetési prognodzissal 6sszhangban 2025-ben a haztartasi fogyasztds jelentGs bdviilése varhato. Az erds
fogyasztdsdinamika a teljes horizonton a névekedés fontos tényez8je marad, amit az emelkedd redlbérek és a
kormanyzati adocsokkentések egyarant tdmogatnak. A beruhazasok 5,5 szazalékkal csokkenhetnek az idei évben
a megnovekedett bizonytalansag és az alacsony kapacitdskihasznaltsdag miatt, majd 2026-ban a kilsé
konjunktura javulasaval és az oldédé bizonytalansdggal parhuzamosan béviilhet a fejlesztések volumene. A
koltségvetési torvény a beruhdzasok terén 2025-ben 2,3 szazalékos novekedéssel szamol. A hazai kivitel a tavalyi
jelentBs visszaesés utan az idei évben kis mértékben, 0,5 szazalékkal b6vilhet. A hazai dgazatokat jobban érinté
kereslethiany kdvetkeztében exportpiaci részesedésiink az idei évben csdkken. A jové évtél kezdve ugyanakkor
a vamemelések negativ hatasat részben ellensulyozhatja az eurdpai hadiipari és fiskalis élénkitési programokkal
gyorsuld novekedés a felvevGpiacainkon. Emellett az elmult évek nagy kapacitdsbévit6 beruhazasi projektjei
fokozatosan megkezdik a termelést. A nettd export ndvekedési hozzajaruldsa az idei évben kdzel semleges,
2026-ban +0,2 szazalékpont lehet a GDP béviiléséhez. Az export és az import esetében a koltségvetési progndzis
nagyobb névekedéssel szamol 2025-ben és 2026-ban, mint az MNB el6rejelzése.

A térvény és az MINB egyarant a brutté keresettomeg dinamikus béviilését prognosztizalja. A koltségvetési
el6rejelzés szerint idén 8,6 szazalékkal nGhetnek az atlagkeresetek, mig az MNB 9,2 szazalékos emelkedést var
a nemzetgazdasdgban, majd 2026-ban azonos mértékd, 10,5 szdzalékos béremelkedéssel szamolnak. A

KOLTSEGVETESI JELENTES ¢ 2025 | 13



MAGYAR NEMZETI BANK

koltségvetési torvény idén és jovdre is enyhe novekedést var a foglalkoztatottak szdmdban, mig az MNB szerint
0,4 szdzalékos mérsékldés varhaté éves alapon mindkét évben.

A koltségvetési torvény progndzisa 2025-ben 4,5 szazalékos, 2026-ban 3,6 szazalékos inflacidval szamol. Az
MNB 2025-ben 0,2 szdzalékponttal, 2026-ban 0,1 szazalékponttal var magasabb inflaciot a koltségvetési
torvénynél. Az idei év hatralévé részében varhatdan tovabbra is a toleranciasav felett alakul az inflacié. Az
aremelkedés liteme 2026 elején mérséklédhet tartdsan a toleranciasavba.

3. tablazat: A makrogazdasagi el6rejelzések 6sszehasonlitasa (szazalékos valtozas az el6z6 évhez képest)

2024 2025 2026

Tény Koltségvetés MNB Koltségvetés MNB
GDP 0,5 2,5 0,8 4,1 2,8
Haztartasok fogyasztdsi kiaddsa 51 41 3,9 5,2 4,2
Kdz8sségi fogyasztas* -3,7 0,4 0,7 0,5 0,6
Bruttd alldeszkdz-felhalmozés -11,1 2,3 -5,5 59 1,6
Export -3,0 3,0 0,5 6,4 4,5
Import -4,0 3,6 0,6 6,8 4,7
GDP-deflator 7,3 5,2 6,8 4,7 5,3
Inflacié 3,7 4,5 4,7 3,6 3,7
Nemzetgazdasag brutté keresettomeg* 124 8,4 9,4 10,7 10,1
Nemzetgazdasag brutté atlagkereset 13,2 8,6 9,2 10,5 10,5
Nemzetgazdasag foglalkoztatottak szama 0,0 0,1 -0,4 0,2 -0,4

Megjegyzés: *A kdzosségi fogyasztas és a nemzetgazdasag bruttd keresettomeg definicidja a két intézmény
kozott eltér. MNB esetében és a tényadatra kozosségi végs6 fogyasztds szerepel a tdblazatban. A kozdsségi
végs6 fogyasztas a kozosségi fogyasztas mellett a kormanyzattdl és a nonprofit intézményektél kapott
természetbeni tarsadalmi juttatasokat is tartalmazza.

Forras: 2026. évi koltségvetési torvény, MNB Inflacids jelentés (2025. junius)
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5.1. Els6édleges bevételek

A koltségvetés kozponti alrendszerének els6dleges bevételei 2026-ban 6sszesen mintegy 258 milliard forinttal
elmaradhatnak a torvényben szerepl6 elGiranyzatoktdl a szamitasaink szerint (4. tablazat). A kiilonbség
nagyobb része az adé- és jarulékbevételek alacsonyabb varhato teljestliléséhez, mig 90 milliard forint az eurdpai
uniés bevételek elmaraddsahoz kothet6. Az ado- és jarulékbefizetések progndzisunk alapjan 153 millidrd
forinttal lehetnek alacsonyabbak, mint a torvényben szerepl6 el6irdanyzatok, amire elsésorban a fogyasztdsi addk
mérsékeltebb teljesiilése ad magyarazatot (4. abra). A gazdalkodd szervezetek befizetéseire vonatkozd
el6rejelzéslink valamelyest meghaladja az elGiranyzatot, mig a munkat terhel6 ado- és jarulékbevételekre
vonatkozo elSrejelzéslink Iényegében megegyezik a torvényben szerepld varakozassal. Az unids bevételek kozott
a helyreallitasi forrasok tovabbra sem elérhetbek, igy az RRF bevételek teljesiilését kockazatok dvezik.

4. dbra: Az ado- és jarulékbevételek varhato alakuldsa a torvényi elGiranyzatokhoz képest

100 ~ milliard forint milliard forint 100
0 - . -0
-100 - - -100
-200 - - -200
300 o3 300

O
-400 - - -400
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Forrds: 2025. évi koltségvetési torvény, 2026. évi koltségvetési torvény, MNB

A gazdalkodd szervezetek befizetései 44 milliard forinttal haladhatjak meg a 2026. évi elGiranyzatot. A bevételek
alakuldsat 2026-ban is szamottevéen befolyasoljak az el6z6 évekhez hasonld koltségvetési konszolidacios
[épések. Az extraprofitaddk tobbségét 2022 folyaman vezették be, és szdmottevd részik — valtoztatasokkal —
2026-ban is hatalyban marad (Id. a 7.2. kiemelt témat). Folytatédik ugyanakkor az extraprofitaddk fokozatos
kivezetése is, az energiaelldtdk jovedelemaddjanak megemelt addkulcsa 2026. januar 1-jével visszacsokken a
2023 elétti szintre.

A tarsasagi addbol szarmazo bevételek 12 milliard forinttal lehetnek alacsonyabbak a vonatkozo el6irdnyzathoz
képest. A koltségvetési torvénnyel parhuzamosan elfogadott addcsomagba a bevétel alakuldsat kevésbé
befolydsold intézkedések kertltek (példaul a mikrovallalkozasok esetében a foglalkoztatéi addalap-kedvezmény
mértéke 100 szazalékrdl 150 szazalékra nG, és a vonatkozd létszamkorlat 5 f6rél 10 f6re emelkedik). A tarsasagi
addbevételt kockazat 6vezi a makrogazdasagi folyamatok alakuldsanak fliggvényében, mivel a 2025. évi vdllalati
profitokbdl kiindulva hatdrozzak meg a 2026. év masodik félévében fizetend6 addelblegeket.
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A pénziigyi szervezetek kiilonaddéjanak esetében a bevétel 33 millidrd forinttal magasabb lehet az el§irdnyzatnal
2026-ban. Az adonem részét képezd extraprofitadd befizetési kotelezettségét meghosszabbitottdk 2026 végéig.
A 2024. évi addzas elbtti nyereség alapjan progressziv extraprofitaddt kell az addalanyoknak fizetniiik. 2026-ban
az addalap els6 20 milliard forintja utdn 8 szazalék, az a feletti rész utdn pedig 20 szazalék az addkulcs. Az
addkotelezettséget csdkkenti a hitelintézetek 2030. janudr 1-jét kdvetben lejaréd allampapir-dllomdanyanak az
el6z6 évhez viszonyitott névekmeényének 10 szazaléka, viszont legfeljebb az addkdtelezettség felét érheti el az
adékedvezmény mértéke. A bevétel elGiranyzattdl vald eltérését nagyrészt az addkedvezmény 2026. évi
mértékére vonatkozd kiilonboz6 becslések indokoljak. A pénzligyi szervezetek kiildnaddjat érinté tovabbi
fejlemény, hogy a hitelintézetek 2026-ban vonhatjak le utoljara az adékotelezettséghdl a 2020. évben befizetett
jarvanylgyi hozzajarulas 6todét.

A kisvallalati adébdl szarmazd bevételek 21 millidrd forinttal haladhatjadk meg a koltségvetési torvény
el6irdnyzatat. Az adonem belépési kiiszobjeit 2026-ban megduplazzak a koltségvetési torvény fejezeti kdtete
szerint. A kiisz6bok megemelése miatt az adénem szabdlyai szerint addzék szdma szamottev6en emelkedhet
2026-ban. Az atlagos foglalkoztatotti Iétszamra vonatkozd kiiszob 100 f6ére, a vallalat addévi bevételére és
mérlegf66sszegére vonatkozd kiszobok pedig 6 millidrd forintra emelkednek. Az addzék szamanak
novekedésére vonatkozo kiilonboz6 feltevés ad magyardzatot az elGiranyzathoz viszonyitott eltérésre.

A banyajaradékbdl szarmazo bevételek 11 millidrd forinttal maradhatnak el az elGiranyzattdl. A befizetések
nagysagat jelentGsen befolyasolja a kéolaj és a foldgaz vildgpiaci arainak, valamint az eurd- és a dollararfolyam
alakulasa.

Az energiaellaték jovedelemaddja 14 millidrd forinttal elmaradhat az elGiranyzattél 2026-ban. Az el6irdnyzatot
tobb ponton is kockazat Ovezi: egyrészt az energiaellatd vallalatok 2025. évi profitjdnak alakuldsa, masrészt az
az olajarfolyam-kilonbozet addja esetében az olaj- és a dollararfolyam alakuldsa, illetve az olajarfolyam-
kiilonbozet mértéke 2026-ban. Az energiaellatékat érinté extraprofitadd intézkedések kozil egy marad
hatalyban 2026-ban: az olajarfolyam-kiilonbozet addja (a Brent- és az Ural-tipusu k&olaj-arfolyamok
kiilonbségébdl szarmazd nyereség addja). A 2023 folyaman 41 szdzalékra emelt addkulcs 2026. januar 1-jével a
korabbi 31 szazalékra csokken vissza.

A kiskereskedelmi addbdl szarmazd bevételek 9 millidrd forinttal haladhatjak meg a vonatkozé elGiranyzatot,
féként bazishatas miatt. Az adénem 2024-ben 4,5 szazalékra emelt felsé kulcsa 2026-ban is valtozatlan marad,
a koltségvetéshez kapcsolddd adotorvény alapjan.

A szén-dioxid kvota addra vonatkozé progndzisunk megegyezik az elGiranyzattal. Az adénemet 2023 nyaran, a
2024. évi koltségvetés elfogadasa utan vezette be a kormany rendeleti Uton. Az adédnem hatdlydnak 2026. évre
torténé meghosszabbitasat a koltségvetés benyuljtdsdval parhuzamosan térvénybe iktattdk. A soron beldl
szamoljak el a jelentGs téritésmentes kibocsatasiegység-kiosztasban részesils vallalatok tranzakcios dijat is.

Bazishatas miatt az utdijakbol szarmazé bevételek 8 milliard forinttal elmaradhatnak az el6irdnyzattél, mig az
egyéb kozpontositott bevételek 13 milliard forinttal meghaladhatjak azt. A gazddlkodd szervezetek tovabbi
adénemeivel kapcsolatban az eltéréseket bazishatds és a makrogazdasagi folyamatok eltéré6 megitélése
indokolja.
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4. tablazat: A kézponti alrendszer bevételei - az el6rejelzések 6sszehasonlitasa (milliard forint)

Torvényi MNB- -
2ix s x o Eltérés
elGiranyzat  elGrejelzés
KOZPONTI ALRENDSZER ADO- ES JARULEKBEVETELEI 30910 30757 -153
Gazdalkodoé szervezetek befizetései 3968 4012 44
Tdrsasagi ado 1258 1247 -12
Pénzligyi szervezetek kiilonaddja 292 325 33
Kisaddzdk tételes addja 72 70 -2
Kisvallalati add 303 324 21
Okoadé 5 5 0
Banyajaradék 108 97 -11
Jatékado 69 81 11
Egyéb adok és befizetések 61 65 4
Utdijak 685 677 -8
Egyéb kozpontositott bevételek 183 196 13
Energiaellatdk jovedelemaddja 196 182 -14
Cégautdadod 103 103 0
Kiskereskedelmi ado 329 339 9
Rehabilitacios hozzajarulds 229 228 -1
Szén-dioxid kvéta ado 75 75 0
Fogyasztashoz kapcsolt addk 11592 11413 -179
Altalanos forgalmi adé 8793 8677 -116
Jovedéki add 1796 1728 -69
Regisztracids add 22 26 4
Tavkozlési add 51 59 8
Pénzligyi tranzakcids illeték 606 604 -1
Biztositasi add 220 223 2
Turizmusfejlesztési hozzajarulas 104 96 -7
Lakossag befizetései 5265 5244 221
Személyi jovedelemadd 4837 4839 2
Illetékbefizetések, egyéb addk 319 299 -20
GépjarmUado 108 106 -2
Elkiilonitett alapok ado- és jarulékbevételei 670 669 2
Tarsadalombiztositasi alapok adé- és jarulékbevételei 9415 9419
Szocidlis hozzajarulasi add és jarulékok 9097 9102 5
Egyéb jarulékok és adok 317 317 -1
UNIOS BEVETELEK 1929 1839 -90
EGYEB BEVETELEK 1330 1315 -15
Allami vagyonnal kapcsolatos bevétel 664 649 -15
Ko6zponti ktv. egyéb bevételei 494 494 0
Tarsadalombiztositdasi alapok egyéb bevételei 56 56 0
Elkiilonitett alapok egyéb bevételei 115 115 0
BEVETELI TETELEK OSSZESEN 34168 33911 -258

Megjegyzés: Részben konszolidalt tételek.
Forrds: 2026. évi koltségvetési torvény, MNB

Altalanos forgalmi adébél pénzforgalmi szemléletben 2026-ban 8.793 millidrd forintot var a koltségvetés, mig
el6rejelzéslinkben 116 milliard forinttal alacsonyabb, 8.677 millidrd forintos bevételre szamitunk. Az eltérés
abbdl adddik, hogy idén és jovire is a kormanyzati progndzisndl mérsékeltebb névekedést varunk az afabevételi
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folyamatokat leginkdbb befolydsold hdaztartdsok fogyasztdsi kiadasait tekintve. Idén 4,1 szazalékos éves
novekedéssel szamol a koltségvetés, mig az MNB varakozasai 3,9 szazalékot tesz ki. J6vére a torvénytervezetben
5,2 szazalékos novekedést prognosztizalnak, ami szintén meghaladja a Juniusi Inflacids jelentésben szerepl6 4,2
szazalékos bGévilést. A csalddok otthonteremtését és az épitSipari vallalkozdsokat segiti a 2026. december 31-
ig, — meghatdrozott feltételekkel — akar 2030. december 31-ig érvényben |évs, az Uj lakdingatlanok
értékesitésére vonatkozo kedvezményes, 5 szazalékos afakulcs hatalya.

A jovedéki adokbdl szarmazé bevételek 2026-os koltségvetési elSirdnyzata 1.796 milliard forint, ami 69 milliard
forinttal magasabb az el6rejelzéslinknél, valamint 93 milliard forinttal meghaladja a 2025-0s elGiranyzatot. Az
éves novekedés mogott a 2025-t6l érvényben 1évd, inflacidval emelt éves varhatd adonévekedés all. Jovére az
Uzemanyag és egyéb jovedéki adémértékek, illetve a dohdnytermékek esetében az inflacidval emelkedik az
adémeérték, amit minden évben az el6z6 év julius hénapjara vonatkozé, a KSH altal kozzétett fogyasztdiar-index
el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitott valtozasaval hataroznak meg.

Tavkozlési adbbal jovére 51 millidrd forint varhatod a koltségvetési torvény szerint, ami kdzel 6sszhangban van
az el6rejelzésiinkkel.

A pénziigyi tranzakcids illeték soron 2026-ban 606 milliard forintot var a koltségvetés, ami lényegében
o0sszhangban van elGrejelzésiinkkel. A pénzligyi tranzakcids illetékb6l 14 millidard forinttal tébb bevétel
keletkezhet jov6re az idei elSiranyzathoz képest. A bevételek 2025-ben jelentés mértékben néttek a 2024-es
intézkedések hatasara: 2024. augusztus 1-t6l a pénzligyi tranzakcios illeték addigi 0,3 és 0,6 szdzalékos kulcsai
0,45 és 0,9 szazalékra emelkedtek, valamint az illeték felsé hatara 10 ezer forintrdl 20 ezer forintra nétt. A
lakossdagi atutaldsok esetén az illetékmentesség hatdra 20 ezer forintrdl 50 ezer forintra ndvekedett. Emellett
bevezetésre kerllt a kiegészité tranzakcios illeték a devizakonverziés muveletekre 2024. oktéber 1-jétdl, idén
pedig kiterjesztették a fizetési kozelezettséget az elektronikus-pénz kibocsatékra is. A kiegészit6 tranzakcids
illeték mértéke 0,45 szazalék és fels6 hatdra 20 ezer forint. A tavalyi és idei intézkedések Osszhatasa
meghaladhatja a 220 millidrd forintot éves szinten.

A biztositasi adobdol 2026-ban 220 milliard forintot var a koltségvetés, ami el6rejelzésiinkkel 1ényegében
0sszhangban all. A biztositasi adé — allampapir-vasarlasra vonatkozd 6sztonz6kkel — jovére is kiegészil a
biztositasi potadd-kotelezettséggel. Valtoznak az dllampapir-vasarlashoz kotott addkedvezmény szabalyai: a
2031. januar 1-jét kovetSen lejard allamkotvény-allomany 2026 elsé 11 hénapjaban regisztralt — az el6z6 év
szeptember 1. és november 30. k6zotti atlagos napi dllomanydhoz viszonyitott — névekményének 60 szdzaléka
irhatd le az addkotelezettséghdl, a kordbbi 30 szdzalék helyett. A kedvezmény maximalis mértéke az
életbiztositasok utan fizetend6 add 100 szazaléka, az egyéb biztositasok utan fizetend6 add esetében pedig 40
szazalék lehet. A pétado-fizetési kotelezettség 2026-ban 60 millidrd forint bevétellel jarhat a koltségvetés
szamara.

A turizmusfejlesztési hozzajarulasbdl szarmazd bevételek 104 milliard forintot tehetnek ki 2026-ban,
O0sszhangban az el6rejelzéslinkkel. Az étkez6helyi vendéglatas mellett 2020-tél a szalldshely szolgaltatdsokra is
kiterjesztették a 4 szazalékos addt, mikdzben az afakulcs 5 szazalékra mérsékl6dott. A 2024. évi bevételek 69
szazaléka utébbibdl keletkezett, mig 31 szazaléka a vendéglatas szektor befizetése altal.

A személyi jovedelemadd esetén az elbrejelzésiink alapjan varhatd bevétel Iényegében megegyezik a
torvényben foglalt 4.837 milliard forintos el6irdnyzattal. A jov6 év elejétsl a csaladi kedvezmény keretében
igénybe vehetd adé- és jarulékkedvezmény 6sszegek az idei év elsé feléhez képest a kétszeresiikre emelkednek.
Az egygyermekesek kedvezménye 2026. januar 1-t6l 20 ezer forintra, a két gyermeket nevel6k kedvezménye
gyermekenként 40 ezerre, mig a harom- vagy tébbgyermekesek kedvezménydsszegei eltartottanként 66 ezer
forintra emelkednek. 2026-t6l az addigra mar adomentes harom- és négygyermekes anyak mellett a 40 év alatti
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kétgyermekesek, valamint a 30 év alatti egygyermekes anyak is adomentességben részestilnek (Id. a 7.3. kiemelt
témat).

Az illetékbevételek jovGre 319 millidrd forintot tehetnek ki az el6iranyzat szerint, ami 20 millidrd forinttal
meghaladja elGrejelzésiinket, és az idei elSirdnyzott 0sszeghez képest 15 szazalékos novekedést jelent. Az
illetékbevételek mintegy haromnegyedét a lakdsvasarlasok utdn fizetett illeték teszi ki, emiatt a lakdspiaci
folyamatok jelent6sen befolydsoljak ezen bevételi sor alakuldsat. A lakdspiac élénkillése esetén az
illetékbevételekben késleltetve jelenik meg a tdbbletbevétel az adas-vételi folyamat idGbeli lefutdsa és az
esetleges részletfizetési lehet6ség miatt.

Az elkiilonitett allami pénzalapok bevételi elGiranyzata 2026-ra 918 milliard forint, amely 8,5 szazalékkal
magasabb, mint a 2025. évi elGirdnyzat. A legnagyobb sulyd Nemzeti Foglalkoztatasi Alap 2026-os bevételi
el6irdnyzata 8,9 szazalékkal 552 millidard forintra emelkedett a 2025-0s értékhez képest, elsGsorban a
tdrsadalombiztositdsi jarulékbevételek emelkedése miatt. Az elkilonitett alapok mindegyikénél novekszik
jovére a bevétel, amelyek kozil leginkabb, 17,8 szadzalékkal a Kozponti Nukledris Pénziigyi Alap bevételei
emelkednek jovére az elSirdnyzat alapjan.

A tarsadalombiztositasi és elkiilonitett alapok add- és jarulékbevételeire vonatkozd 6sszevont progndzisunk
kozel azonos a koltségvetési torvényben foglalt elGiranyzattal, a torvény mindossze 3 milliard forinttal
alacsonyabb bevételi vdrakozast tartalmaz, azonban a bevételek szerkezete valamelyest eltér a két progndzis
kozott. A tdrsadalombiztositdsi jdrulékok el6rejelzésiink szerint hozzavetSleg 36 milliard forinttal lehetnek
alacsonyabbak, mig a szocidlis hozzdjdruldsi adobdol szdrmazd bevételek mintegy 38 milliard forinttal
magasabban alakulhatnak, mint a koltségvetési torvényben szerepld varakozasok. A szocidlis hozzajarulasi add
esetén az eltérésre magyarazatot adhat, hogy a torvény a foglalkoztatast segité kedvezmények esetén tobb mint
30 milliard forinttal nagyobb atlagos bevételkieséssel szamol, mint amit az elGrejelzésiink tartalmaz.

Az uniés forrasokhoz kapcsoléddo bevételi tervek 1.929 millidrd forintot tesznek ki. Ennek donté része, 1.790
millidrd forint elsGsorban a kohézids (1.013 milliard), a helyreallitasi (580 milliard), valamint a vidékfejlesztési
(80 millidrd) tAmogatasokra vonatkozik. A technikai bevételek (példaul a kedvezményezettek visszautaldsai) 104
millidrd forintot tesznek ki, mig a vambeszedési koltség megtéritését kozel 35 millidrd forintra tervezi a
koltségvetés. Tekintettel arra, hogy a helyreallitasi forrasok tovabbra sem elérhet6ek, az RRF bevételek 580
millidrd forintos teljeslilését jelent6s kockazatok ovezik.

Az allami vagyonnal kapcsolatos befizetések el8iranyzata 664 milliard forintra csokkent a 2025. évi 814 milliard
forintos torvényi elGirdnyzathoz képest. A bevételek nagy részét jovére is az osztalékbevételek és a kibocsatasi
egységek értékesitésébdl szarmazod bevételek teszik ki, igy azok leginkdbb az allami tulajdonban levé véllalatok
gazdasagi eredményeitél, valamint a kibocsatasi egységek aktudlis arazasatoél figgnek. Az allami vagyonkezelés
bevételeit emellett diszkrecionalis intézkedések befolyasoljak, ezért progndzisunk kozel megegyzik a torvényi
el6iranyzattal.
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5.2. Els6dleges kiadasok

A koltségvetés kozponti alrendszerének elsédleges kiaddasai progndzisunk szerint 101 millidrd forinttal
lehetnek alacsonyabbak a térvény varakozasanal, a netté pénzforgalmi kamatkiadas ugyanakkor 58 milliard
forinttal magasabb lehet, mint az elGiranyzat, igy a kiadasok Osszességében mintegy 43 milliard forinttal
elmaradhatnak az elGiranyzattdl (6. tablazat). Az eurdpai unids kiaddsok kozott megitélésiink szerint f6ként a
helyreadllitdsi forrdsokhoz kapcsolddd kiadasok lehetnek alacsonyabbak az elGiranyzatndl. A torvénynél
érdemben magasabb kiadasi szintet a koltségvetési szervek nettd sajat kiadasai, illetve az Egészségbiztositasi
Alaphoz kapcsolddo ellatasok esetén varunk, amilegf6képpen a varhatéan nagyobb rokkantsdagi és rehabilitacios
ellatdsokhoz, illetve az intézmények szamara folydsitott magasabb gydgyité-megel6z6 kiadasokhoz kdthetd.

Az allami koézlekedési és koziizemi szolgaltatasokon belil az athalézat rendelkezésre allasi dijak elGiranyzata
390 milliard forintra csékkent a 2025. évi 545 milliard forintos torvényi elSirdnyzathoz képest. A koncesszids
tarsasdg 2026-ban 210 milliard forint forrast kap a koltségvetést6l az atvett gyorsforgalmi uthalézat
karbantartdsara és az Uthaldzat fejlesztésére. Az M5 és M6 autépdlyak lzemeltetésére és karbantartasara a
koltségvetés 180 millidrd forint koltségtéritést biztosit a koncesszids tarsasagnak a koncesszids szerz6dés
keretében.

A kozosségi kozlekedés koltségvetési tdmogatasanak elGiranyzata 1.038 milliard forint, amely 11,9 szazalékos
novekedést jelent a 2025-re el6irdnyzott 927 milliard forinthoz képest. A kiaddsi jogcimcsoporton belil a
palyavasut fenntartasara és karbantartdsara 210 milliard forint tamogatast biztosit az dallam, a vasuti
személyszallitas koltségtéritésére tovabbi 307 millidrd forintot tartalmaz a 2026. évi koltségvetés. Az el6varosi
kozlekedés tamogatdsara (HEV vonalak) 19 millidrd forint koltségtéritést tartalmaz a koltségvetés. Az
autébusszal végzett személyszallitasi kdzszolgdltatasok koltségtéritésre a koltségvetési elGirdnyzatok egylittesen
318 milliard forint tdmogatast biztositanak a kozszolgaltatéknak. A kdzszolgdltatdsi tdmogatasokat tovabbi 34
milliard forint energiakoltség elGiranyzat egésziti ki. A szocialpolitikai menetdij tdmogatdsok 2026. évi
el6irdnyzata 150 millidrd forint, ez az elGiranyzat tériti meg a kozszolgdltatd tarsasagoknak a kozpontilag
meghatdrozott utazasi kedvezményeket. A fenti tételek egyiittesen adjak ki a jogcimekhez tartozé 1038 milliard
forintos koltségvetés raforditast.

A haztartasok és kozfeladatot ellatd intézmények magasabb energiaarak miatti kompenzacidja tovabbra is
érdemi allami szerepvallalast tesz szilkségessé, mely célokhoz a 2026. évi torvény 6sszesen 1.246 milliard forint
kiadast rendel (5. tablazat). Az elGiranyzott kiadasok tulnyomod részét a lakossdgi rezsivédelem teszi ki kozel
fedezetét kozponti tartalék biztositja 253 milliard forint értékben, mig a kézlekedési kézszolgdltatdsok
energiakéltségének tamogatdsdra 34 millidrd forint forrast kilonit el a tervezet. A lakossagi rezsivédelem
fenntartasa az Energialigyi Minisztérium, a kozlekedési kozszolgaltatdsok energiakoltségének tdmogatdasa pedig
az Epitési és Kozlekedési Minisztérium fejezethez tartozik, mig a kozfeladatot ellatd intézmények
Nemzetgazdasagi Minisztérium dont. A rezsivédelmi kiaddsok atlathatdsagat segiti, hogy ezen elGiranyzatok
felhasznaldsardl tovabbra is egyedi hatarozattal dont a kormany. A rezsivédelmi célokat szolgdlja tovabba az
Energialigyi Minisztérium fejezethez tartozd Vizikézml(i-fejlesztési és Ellentételezési Alap 156 milliard forint
értékben. A rezsivédelmi kiadasokat részben ellensulyozza, hogy energia dgazat osztalék befizetése soron 250
millidrd forint bevétellel szdmol a tervezet az MVM Csoport 2025. évi eredménye utdn.
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5. tablazat: A rezsivédelmi kiadasok 2025. és 2026. évi elGiranyzatai (milliard forint)

Kiadasi elGiranyzat
Felhasznalasi cél
2025 2026
1. Lakossagirezsivédelem 880 793
2. Kozfeladatot ellatd intézmények rezsikompenzacidja 253 228
3.  Vizikozm(-fejlesztési és Ellentételezési Alap kiadasai 122 156
4 Villamosenergia-termelés mint rendszerbiztonsdgi szolgdltatas 38 36
" ellentételezése
5. Kozlekedési kdzszolgaltatasok energiakoltségének tdmogatdsa 37 34
Osszesen 1330 1246

Forrds: 2025. évi koltségvetési torvény és 2026. évi koltségvetési torvény

A lakdstamogatdasok 2026. évi elGirdnyzata 438 millidrd forint, ami 181 milliard forinttal magasabb a 2025. évi
elGirdnyzatnal. A jelentés emelkedést elsGsorban az idei évben indult Vidéki Otthonfelujitdsi Program hatdsa
magyarazza. A 2021 és 2022 kozott futott Otthonfeldjitasi program (a kapcsolddd lakastdmogatas kiadasa
meghaladta a 770 millidrd forintot) Uj kiirasaban szamos részletszabaly megvaltozott. Az Uj program keretei
kozott az 5 ezer 6 alatti telepiiléseken lesz elérhet6 a maximum 3 millié forintos tdmogatas, amely fele-fele
aranyban igényelhetd anyag- és munkakoltségekre. Akik a korabbi programban részt vettek, csak a 3 millié forint
és a kordbbi tdmogatds kiilonbozetére lehetnek jogosultak. Az Uj program kiaddsait tovabb noveli, hogy az
igénybevétel lehet6ségét nyugdijasokra is kiterjesztették.

A Nemzeti Csalad- és Szocialpolitikai Alap elGiranyzata 2026-ban 805 milliard forint és igy kdzel 25 milliard
forinttal magasabb az idei évre tervezett kiadasoknal. Az alap f6bb tételei kozil a csalddi tdmogatdsokndl a
csaladi pétlék 2026. évi elGiranyzata varhatdan a 2025. évi kifizetéssel megegyez6en 305 millidrd forint kordl
alakul. A csaladi tdmogatasok egyéb tételeinél, igy a jévedelempdtlo és kiegészité szocidlis tdmogatdsok és a
kildnféle jogcimen adott téritések esetén szintén az elSirdnyzattal 6sszhangban alakul a varakozasunk.

A torvény elGirdnyzatai alapjan az dallami tamogatott hitelprogramok koéltségvetési hatasa varhatdan
meghaladja a 778 milliard forintot (a GDP 0,8 szazalékat) 2026-ban (5. abra). A varhatd koltségvetési hatds
nagysagrendileg fele-fele aranyban oszlik meg a lakossagi és vallalati programok kozott.

A lakossagi programok kiaddsainak tulnyomd részét a babavdrd tdmogatds teszi ki, melyhez kdthetéen a
hitelkihelyezések 2026-ban is folytatddni fognak a torvény alapjan. A babavard hitelek utani kamattdmogatasok,
valamint a t6ketartozdsok részleges, vagy teljes allami megtéritésére a gyermekvallalasi feltételek teljesitése
esetén Osszesen kozel 277 millidrd forint kiadassal szamol a torvény. A 2024. julius 9-t6l hatalyos intézkedés
alapjan a 2019. julius és 2021. junius kozott babavard hitelt felvevs csalddok esetében az els6é gyermek
megsziiletésére vonatkozd hataridét egységesen 2026. julius 1-ig meghosszabbitottdk. Az intézkedés
kovetkeztében az érintett hdztartdsok mentesiilnek a kamattdmogatds visszafizetése aldl, tovdbba az allami
tamogatasok kifizetése is folytatddik a meghosszabbitott hataridé végéig.

A lakdstdmogatdsok finanszirozasara osszesen kozel 438 millidrd forint kiaddsi elGiranyzatot tartalmaz a
térvény, melyen belll a kamattamogatdsra és gyermekvallalasi tdmogatasra forditott kiadasok szamitasaink
szerint meghaladjdk a 98 millidrd forintot 2026-ban. A lakastamogatdsokhoz kotheté kamattamogatott
hitelprogramok kiaddsainak tulnyomé részét a CSOK Plusz, valamint a korabbi CSOK mellé igényelhetd
konstrukciok teszik ki.
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A didkhitel konstrukciok tamogatdsara mintegy 12 millidrd forint, mig az el6bbire nem jogosult fiatalokat célzé
munkdshitel konstrukcio esetén — fokozatosan felépllé hiteldllomany mellett — 33 millidrd forint kiaddasi
el8iranyzatot tartalmaz a torvény 2026-ban. A babavaré kdlcsonhoz hasonldan a gyermekvallalast a didkhitel és
a munkdashitel esetén is kedvezmények 6sztonzik a fennalld tartozas részleges, vagy teljes allami megtéritésén

keresztiil.
5. abra: Az allami hitelprogramok varhaté koltségvetési hatasa
800 - milliard forint milliard forint_
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Munkashitel konstrukcié
m Didkhitel konstrukciok
Lakastamogatdsi programokhoz kéthetd hiteltamogatdsok
B Babavard hitel
B Exim hitelprogramok, Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram
W Széchenyi Kartya Programok

Megjegyzés: Az adatok pénzforgalmi szemléletben értendék. A lakossagi programok esetén a
kamattamogatasokhoz és a t6ketartozas gyermekvallalasi feltétel esetén torténd megtéritéséhez kothetd
kiaddsok Osszege is szerepel az dbrdn. A Széchenyi Kartya program esetén a nettd koltségvetési hatds szerepel
az abran. A lakdstdmogatdsok esetén a hitelprogramokhoz kéthet6 hatas a 2026. évet tekintve is részben az
altalunk készitett el6rejelzésen alapul.

Forrds: 2021., 2022. és 2023. évi zarszamadasok, 2024. és 2025. évi MNB elGrejelzés, 2026. évi koltségvetési
torvény

A lakossagi programokhoz kapcsoldddan a fennallé tartozasok allami megtéritésének eredményszemléletii
elszamolasa soran a babavaré tamogatasok esetén a torvény szerint varhatdéan mintegy 70 milliard forinttal
alacsonyabb, mig a CSOK Plusz konstrukcid esetén tébb mint 26 millidrd, a munkashitel esetén pedig kozel 18
milliard forinttal magasabb egyenlegrontd hatds keriilhet elszdmoldsra a pénzforgalmi szemlélethez képest
2026-ban. Ennek oka, hogy az adott évben kibocsatott hiteleknek a jov6ben varhatdan elengedésre keriil6
Osszegét az ESA mddszertan szerint mar a hitel nyujtasakor kiadasként kell elszamolni, mig a kés6bbiekben a
tényleges, pénzforgalomban teljesiil6 elengedéseket ki kell venni a kiadasok koziil az elszamolasokban.

A vdllalati hitelprogramokon beliil a legnagyobb koltségvetési tétel a Széchenyi Kartya Programokhoz kothetd,
melynek a koltségvetési torvény szerint 252 millidrd forint lehet a nettd koltségvetési hatasa 2026-ban. Ezen
beliil a Széchenyi Kartya Program kiadasi elGiranyzata kézel 325 millidrd forint, ami részben a 2014-2020 kozotti
unids programozasi idészak pénziigyi eszkozeinek visszaforgd forrasabdl tervezett mintegy 93 milliard forint
bevételbdl keriil finanszirozasra, igy a nettd tamogatasi elGirdnyzat kozel 232 milliard forint lehet 2026-ban. Az
Agrar Széchenyi Kartya konstrukcidk tamogatdsa tovabbi kozel 21 milliard forint kiadast jelenthet. Az Eximbank
kamatkiegyenlitésére jovGre 106 millidrd forint forrast kiilonit el a torvény, ami kissé elmarad az idei
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el6iranyzattél. Ennek része tobbek kozott a Baross Gabor Hitelprogram kamattdmogatasa is, mely program
2024-ben befejez6dott, a program keretében létrejott dllomany fokozatosan mérséklédik, azonban tovabbra is
kiadast eredményez a koltségvetés szamara.

A koltségvetési szervek nettéd kiaddsai a torvény szerint mintegy 11.090 millidrd forintot tesznek ki.
Progndzisunk ennél magasabb kiaddssal szdmol, mivel el6rejelzésiinkben szamolunk a felllr6l nyitott
kiadasoknal az elmult években tapasztalt kiaddstullépésekkel, valamint az unids el6legkifizetések magasabb
2026. évi teljesilésével. Aktualis progndzisunk 271 millidrd forinttal magasabb nettd kiadassal szdmol 2026-ra,
a koltségvetési torvényhez képest. Progndzisunkban figyelembe vettilk a kiadasoldali intézkedéseket,
ugyanakkor a Koézponti Maradvanyelszamoldsi Alapba befizetett el6irdnyzat maradvanyok ujra elkoltésének
kiadasnovelg, illetve koltségvetési hidnyt noveld kockazataival nem szamolunk.

A 2026. évi koltségvetés 2.763 milliard forint unids kiadassal szamol. Ebbdl tébb mint 1.800 milliard forint
kifizetést var a kohézids alapok programjaihoz kapcsoldddan és 340 millidrd forintot az RRF programokra. A
vidékfejlesztési programokra 6sszesen 550 millidrd forintnyi kiadast tervez a kormdny, ennek ugyanakkor
mintegy 80 szazaléka tagallami finanszirozasu. Az uniés forrasok elérhet6ségének korlatozasa az unids kiadasok
esetén is bizonytalansagot okoz, kiilondsen a helyreallitasi forrasok esetén.

A helyi 6nkormdnyzatok tamogatdsanak tervezett elGiranyzata 1.419 millidrd forint. A tervezett Osszeg a
tdmogatas 8,7 szdzalékos novekedését jelenti a 2025. évi torvényi el6iranyzathoz képest. Ezen az 6sszegen felll
az onkormdnyzatok a kozponti tartalékokbdl tovdbbi tdmogatasokhoz jutnak majd, példaul a céltartalék
el6iranyzatbdl a 2026. évi bérintézkedések fedezetére.

A hozzdjarulas az Eurdpai Unid koltségvetéséhez kiadasi elSirdnyzat 789 millidrd forint kiadassal kerdlt
megtervezésre. A tervszam 91 millidrd forinttal (13,1 szazalékkal) magasabb a 2025. évi koltségvetési
el6iranyzatnal. A kiadds legnagyobb Osszeg( tétele az unids koltségvetés GNI alapu finanszirozasa. A tényleges
befizetési kotelezettség majd az 6sszes tagadllam GNI-Osszegét figyelembe vev6 egységkulcs alapjan kerdl
meghatdrozasra, az egyes tagdllamok GNI teljesitményét a kozOsségi szabdlyok alapjan hatdrozzdk meg. A
szabalyozasbdél addddéan csak a targyévi koltségvetés végrehajtdsakor alakul ki a tényleges befizetési
kotelezettség. Ez az eljaras az egyéb befizetési kotelezettségekre is vonatkozik (afa, vdam, mlianyag csomagolasi
hulladék).

A koézponti tartalékok elGiranyzata 1.171 millidrd forint, amely 105 millidrd forinttal magasabb a 2025. évi
torvényi elGiranyzatnal. Az 6sszehasonlithatdsagot két tényez6 valtozdsa neheziti, egyrészt a Beruhdazasi Alap
megsz(inése 150 milliard forint csokkenést okoz jovére a 2025. évi el6irdnyzathoz képest. Masrészt a
céltartalékok el@iranyzata 187 millidrd forinttal magasabb lesz jov6re, mint a 2025. évi el6iranyzat. A magasabb
céltartalék keretdsszeg a 2026. évi bérintézkedésekre félretett tartalékot jelent, ezért ez a tartalékkeret joval
kisebb mozgasteret biztosit a kormanyzatnak a rendkiviili kormanyzati intézkedések tartalékkerethez képest. A
rendkivlli kormanyzati intézkedések tartalék-el6irdnyzata a bazisévi 100 millidrd forintrél 192 milliard forintra
emelkedett: a Koltségvetési Tandacs javasolta a kormany szamdra a tartalékok névelését (Id. a 7.4. kiemelt témat).

e sz

el6iranyzatot biztosit a koltségvetés, ez az 6sszeg 25 milliard forinttal alacsonyabb az idei évi keretdsszegnél.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok elGiranyzata 352 milliard forint, ami érdemi csokkenést jelent a 2025-
re elGirdnyzott 486 millidrd forinthoz képest. Az allami vagyonhoz kdthet6 jové évi kiadasok legnagyobb tétele
a Paks Il. Zrt. t6keemelése lehet, amelyre 95 millidard forintot tervez forditani a koltségvetés. Mivel a
vagyonkezelési kiadasok tulnyoma részben az allami véllalatok feletti tulajdonosi joggyakorlashoz kapcsolédnak,
ezért az 6sszkiadds alakuldsaban itt is meghatarozdak a diszkrecionalis kormanyzati dontések, igy el6rejelzésiink
I[ényegében megegyezik a torvény elSirdanyzataval.
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6. tablazat: A kozponti alrendszer kiadasai - az elérejelzések 6sszehasonlitasa (milliadrd forint)

Torvényi MNB- . .
oo P Eltérés
el6iranyzat  elGrejelzés
ELSODLEGES KIADASI TETELEK 35372 35271 -101
Allami kozlekedési és koziizemi szolgaltatasok 2376 2268 -108
Ko6zszolgalati médiaszolgaltatas tamogatasa 141 141 0
Lakastamogatasok 438 437 -1
Nemzeti Csalad- és Szocidlpolitikai Alap 805 796 -9
Egyéb csaladtamogatasok (Babavaro, Didkhitel, Munkashitel) 322 334 13
Kozponti koltségv. szervek és fejezetek netto sajat kiadasai 11 090 11361 271
Unids kiadasok 2763 2470 -293
Helyi 6nkormanyzatok tamogatasa 1419 1419 0
Hozzajarulas az EU koltségvetéséhez 789 789 0
K6zponti tartalékok 1171 1171 0
Allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 352 357 5
Allami beruhazasi fejezet kiadasai 486 486 0
Egyéb kiadasok 608 607 -2
Elkiilonitett alapok kiadasai 802 784 -18
NFA - Passziv kiaddsok 223 223 0
NFA - Start munkaprogram 156 138 -18
Egyéb kiadasok 424 424 0
Tarsadalombiztositasi alapok kiadasai 11 809 11851 42
NYA - Nyugellatdsok 6987 6977 -10
EA - Rokkantsagi, rehabilitacios ellatasok 420 450 30
EA - Pénzbeli ellatasok 919 917 -2
EA - Gyogyité-megel6z6 ellatdsok 2 887 2 897 10
EA - Gyogyszerkassza nettd kiaddsai 434 450 16
Egyéb kiadasok 162 159 -3
NETTO KAMATKIADASOK 3015 3073 58
KIADASI TETELEK OSSZESEN 38 387 38343 -43
EGYENLEG -4219 -4 433 -214

Megjegyzés: Részben konszolidalt tételek.
Forrds: 2026. évi koltségvetési torvény, MNB

Az allami beruhazasi fejezet 2026. évi kiadasi el6iranyzata 486 millidrd forint, a tervezett kiadds 284 milliard
forinttal magasabb az eredetileg elfogadott 2025. évi elGiranyzatnal. 2025 soran a Beruhazasi Alap atkeriilt az
allami beruhazasi fejezethez, igy a mddositott kdltségvetési elGiranyzathoz képest 134 millidrd forintra csokkent
a valtozds Osszege. A valtozast elsésorban a kiemelt kdzutfejlesztési beruhazasok névekedése okozza, erre a
célra egylttesen 355 milliard forint beruhdzdsi kiaddsra biztositanak fedezetet a kozutfejlesztési célu
el6iranyzatok. A 2025-6s koltségvetésben kozutfejlesztési célokra 89 milliard forint van elkilonitve. Jovére
megsz(inik a Beruhazasi Alap, az egyedi magasépitési feladatokra 33 milliard forinttal tébbet kélthet a fejezet
irdnyitdja, mint 2025-ben.

Az elkilonitett allami pénzalapok 2026-os kiaddsi elGirdnyzata 835 millidard forintot tesz ki, amely 10,2
szazalékos éves emelkedést jelent. A kiadasnovekedés toébb mint fele a Nemzeti Foglalkoztatasi Alapnal
realizalodik, ezen beliil az allaskeresési ellatasok elGiranyzata 13 szazalékkal (26 milliard forinttal), mig a Start-
munkaprogram tervezett kiaddsai 15 milliard forinttal emelkednek. Osszességében 2026-ban 83 millidrd forintos
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tobblet jelentkezhet az elkilonitett alapoknal az elGiranyzat alapjan, amely nagyjabdl megegyezik az idei
el6iranyzatban szerepld 6sszeggel.

A tarsadalombiztositasi alapok kiadasaira vonatkozd prognézisunk 42 millidrd forinttal magasabb a térvény
altal el6iranyzott 6sszegnél 2026-ban. A nyugellatasok kiaddsai el6rejelzéstink alapjan 10 millidrd forinttal
alacsonyabb, mig az egészségbiztositasi kiaddsok 51 millidard forinttal magasabb szinten alakulhatnak a
koltségvetési torvény elGiranyzataihoz viszonyitva.

A Nyugdijbiztositasi Alap terhére 6sszesen 6.996 milliard forint kiadast irdnyoz el6 a térvény 2026-ban, melynek
tulnyomé részét a nyugellatasok teszik ki 6sszesen 6.987 milliard forint értékben. A térvényt megalapozé
makrogazdasagi el6rejelzésben kozzétett inflacids varakozas alapjan a torvény 3,6 szazalékos nyugdijemeléssel
szamol, ami kdzel all az MNB 2025. juniusi Inflacids jelentésében szerepl6 inflacids varakozdshoz. Ezzel szemben
az Inflaciés jelentés szerint varhatd 2,8 szazalékos redlndvekedés elmarad a nyugdijprémium folydsitdsahoz
szlikséges 3,5 szazalékos dinamikatél.

A nyugellatasokhoz kothetd kiadasok kozel 10 milliard forinttal maradhatnak el a torvény elGiranyzatainak
Osszegéhez viszonyitva. Az eltérés elsGsorban a tobb mint 24 millidrd forintos nyugdijprémium alacsonyabb
gazdasdgi novekedésbdl fakadd esetleges elmaraddsaval magyarazhatd, tovabba az 6regségi nyugdijak kiaddsa
becslésiink szerint kissé magasabb, mig a hozzatartozdi ellatdsok finanszirozasara forditott 6sszeg varhatdan
alacsonyabb lehet. A Nyugdijbiztositasi Alap egyéb kiadasainak el6irdnyzata 9 millidrd forint, ami megfelel az
altalunk készitett elérejelzésnek.

A 2026. évi koltségvetési torvény alapjan a nyugdijak és nyugdijszerli ellatasok kiadasaihoz tartozé
el6iranyzatok igy 6sszesen kdzel 7.529 millidrd forintot tesznek ki, melynél elérejelzéslink szerint 6sszesen 19
millidrd forinttal magasabb kiadas varhato (7. tablazat).

7. tablazat: A nyugdij- és nyugdijszerii ellatasok kiadasaira vonatkozé 2026. évi kiadasi elGiranyzatok és
prognézisunk dsszehasonlitasa (milliard forint)

ElGiranyzat ,!V"\.IB- , Eltérés
el6rejelzés
I. Nyugellatasok 6 987 6977 -10
1. Oregségi nyugdij 5820 5857 36
1.1. Korhatar felettiek 6regségi nyugdija 5282 5349 68
1.2. N6k korhatar alatti nyugellatasa 539 508 -31
2. Hozzatartozdi nyugellatas 610 595 -16
2.1. Arvaellatds 53 50 -3
2.2. Ozvegyi nyugellatas 557 544 -12
3. Egyszeri segély 1 1 0
4. Nyugdijprémium céltartalék 24 0 -24
5. Tizenharmadik havi nyugdij 532 525 -6
Il. Korhatar alatti ellatasok 122 121 -1
lll. Rokkantsagi, rehabilitacios ellatasok 420 450 30
Nyugdij- és nyugdijszerii ellatasok dsszesen 7 529 7 548 19

Forrds: 2026. évi koltségvetési torvény, MNB

Az Egészségbiztositasi Alap terhére elGiranyzott kiadas 51 milliard forinttal marad el a progndzisunktél. Az
eltérés oka, hogy a rokkantsagi, rehabiliticids ellatasok, a gydgyité-megeléz6 elldatasok, valamint a
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gyogyszertdmogatdsi kiadas esetén magasabb igénybevételt feltételeztiink az elGrejelzésiinkben, amit a
pénzbeli ellatasok valamelyest alacsonyabb teljestilése részben ellensulyoz.

A rokkantsagi és rehabilitacids ellatasok torvény szerinti elGirdnyzata kozel 420 millidrd forint, ami 16 milliard
forinttal meghaladja a 2025. évi elGirdanyzatot, mig el6rejelzéstink 30 millidrd forinttal magasabb kiadassal
szamol 2026-ban.

A pénzbeli ellatasok elGiranyzatainak 6sszege 919 millidrd forint, ami kdzel 2 millidrd forinttal haladja meg az
altalunk prognosztizalt értéket. A tappénzre forditott kiadasok elGirdnyzata 267 milliard forint 2026-ban, ami 24
milliard forinttal magasabb a 2025. évi elGiranyzat szintjénél. A tappénzkiadas esetén az el6irdnyzattal azonos
igénybevétellel szdmolunk, igy a progndzisunkban szereplé Osszeg kozel megegyezik a toérvénnyel. A
gyermekgondozasi és orokbefogaddi dij elSiranyzata 457 millidrd forint 2026-ban, ami tdbb mint 37 milliard
forinttal magasabb a 2025-re tervezett kiaddsi szintnél, amire nagyrészt a bruttd atlagkereset elmult években
tapasztalt novekedése ad magyarazatot. Progndzisunkban a gyermekgondozasi dij esetén 5 milliard forinttal
alacsonyabb kiadassal szamolunk. A csecsemdégondozasi dij esetén 183 millidrd forint kiadassal szamol a
térvény, ami tobb mint 5 millidrd forinttal meghaladja a 2025. évi elGiranyzatot. A csecsemdégondozasi dij esetén
progndzisunk 4 milliard forinttal magasabb igénybevétellel szamol.

Py’

A gydgyité-megel6z6 ellatasok kiadasi elGiranyzata 2.887 milliard forint, ami 10 milliard forinttal alacsonyabb
az altalunk prognosztizalt értéknél. A torvény 121 millidrd forint kiadasi tobblettel szdmol a 2025-6s
el6irdnyzathoz képest, ami az intézmények szdmdra folydsitott m(ikodési tdmogatas ndvekedéséhez kothetd.

A gyogyszertamogatas bruttd kiadasaira 567 milliard forintot irdnyoz el6 a 2026. évi koltségvetési torvény, ami
32 milliard forinttal magasabb az idei évi elGiranyzatndl. Progndzisunk szerint az el6iranyzatndl 16 milliard
forinttal magasabban alakulhat a gyégyszertdmogatdsi nettd kiadds a bazisévi folyamatok alapjan.
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5.3. Kamategyenleg

A GDP-aranyos brutté eredményszemléletli kamatkiadas torvényi elGiranyzata lényegében megegyezik a
varakozasunkkal. A kamatkiaddsok GDP-aranyos mértéke 3,8 szazalék lehet 2026-ban az elérejelzésiink alapjan,
amely 0,1 szazalékponttal haladja meg a torvényi elGirdanyzatot (6. dbra). A GDP-aranyos kamatkiadasok igy az
idei évre varhato 1 szazalékpontos csokkenés utdn tovabbi mintegy 0,2 szazalékponttal mérséklédnek, amelyet
az allampapirok alacsonyabb kamatra torténé folyamatos atarazéddsa okoz.

A nettéd pénzforgalmi kamatkiadasok koltségvetési elGirdnyzata 47 millidrd forinttal alacsonyabb
progndzisunkndl. El6rejelzésiink a bruttd kamatkiaddsok és a kamatbevételek esetében is magasabb az
elGirdnyzatnal. Az eltéréseket az eltéré makrogazdasagi feltevések mellett a mogottes kibocsatasi szerkezetre
vonatkozo progndzisok kilénb6z6sége okozhatja.

6. abra: Az eredményszemléletii brutté kamatkiadasok alakulasa (a GDP szazalékaban)

a GDP szazaléka a GDP szazaléka
4 - -4
3 A - 3
2 - -2
1 - -1
0 - -0
o < N (o] ™~ [oe] [e)] o i (] o < [Tp] (o]
— — — — — — i o o o o o o (]
o o o o o o o o o o o o o o
N (V] o N (V] o o (V] N (V] o N (V] o

M Bruttd ESA kamatkiadas

Forras: Eurostat, MNB el6rejelzés
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6. A TORVENY JOGSZABALYI MEGFELELOSEGE

A koltségvetési torvény szerint és az MNB progndzisa alapjan a GDP-aranyos brutté dllamaddssag 2026-ban
csokken, ezért a torvény megfelel az Alaptorvényben foglalt addssagszabaly elGirasanak. Az Alaptorvény
alapjan mindaddig, amig az addssagrata meghaladja a GDP 50 szazalékat, az dllamaddéssag-ratanak csokkennie
kell. Az el6irds 2026-ban a torvény varakozdsa alapjan, valamint az el6rejelzéslink szerint is teljesil. A térvény
alapjan az dllamaddssag-mutatd az idei év végére vart 73,1 szazalék utdn a jové évben 72,3 szazalékra, azaz 0,8
szdzalékponttal mérséklédik. Az MNB progndzisa szerint a GDP-aranyos addssagrata 0,7 szazalékponttal
csokkenhet 2026-ban. Az el6irasnak valé megfelelés aldl ugyanakkor mentesit a szomszédos orszaghan fennalld

fegyveres konfliktus, hdborus helyzet miatt bevezetett veszélyhelyzet.

A 2026. évi koltségvetési torvényben szereplé adossagrata megfelel a Stabilitasi térvény addéssagszabalyanak.
Az el6irds szerint az allamaddssag-mutatd év végi értékét oly mddon kell meghatdrozni — amennyiben az
Alaptorvénnyel és az EU jogdval 6sszhangban annak csokkentése sziikséges —, hogy a viszonyitasi évhez képest
csokkenjen. A csokkenés a torvény és az MNB eldrejelzése szerint is teljesiil. Az eurdpai unids addssagszabaly
kimondja, hogy a tagallamok addssagratdja nem haladhatja meg a GDP 60 szdzalékat, vagy amennyiben mégis
meghaladja, ugy annak kielégit6 mértékl csokkentésére van sziikség. Az addssagriata megfelel§ temd
mérséklédését a tavalyi évig az egyhuszados szabaly definidlta, azonban az Uj szabalyrendszer az addssag-alapu
tulzottdeficit-eljardst a nettd kiaddsi szabalyban meghatarozott kontrollszdmlan vezetett eltéréshez koti. A
kontrollszdmla a nemzeti kozéptdvu koltségvetési-strukturalis tervben szereplS nettd kiaddsi palya, illetve a
tagdllami nettd els6dleges kiadasok tényleges alakuldasa kozotti eltérést regisztralja. A benydjtott hazai
kozéptavu tervben foglalt nettd kiadasi palya, és abbdl kovetkez6 addssdgcsokkenés a védelmi kiaddsokhoz
kapcsolédd nemzeti mentesitési zaradék aktivaldsa mellett megfelelhet az Gj unids szabalyoknak (Id. a 7.1.
kiemelt témat).

A 2026. évi koltségvetési torvényben szerepld 3,7 szazalékos deficit 5nmagdban nem teljesiti a maastrichti 3
szazalékos hidanyra vonatkozé kritériumot, azonban a védelmi kiadasokat érinté mentesitési zaradék
aktivalasaval megfelelhet az unids elGirdsoknak. A szabdly elGirja, hogy a tagdllamok eredményszemlélet(i
koltségvetési hianya nem haladhatja meg a GDP 3 szazalékat.

Az allamaddssag-rata jovo évi mérséklédése varakozasunk szerint megfelelhet az uniés addssagcsokkentési
elvarasoknak. Az EU addssagszabalya kimondja, hogy a tagdllamok bruttd, konszolidalt, névértéken szamitott
allamaddssag-rataja nem haladhatja meg a GDP 60 szazalékat, vagy amennyiben mégis meghaladja, ugy az
addssagrata kielégité mértékd csokkentésére van sziikség. A hazai GDP-aranyos allamaddssag a torvény alapjan
0,8 szazalékponttal, el6rejelzésiink szerint pedig 0,7 szazalékponttal mérséklédhet 2026-ban, ami a 0,5
szazalékpontos addssagbiztositékot teljesiti, mig az addssag-alapu tulzottdeficit-eljaras szempontjabdl mérvadd
kontrollszdmla alakuldsa is 6sszhangban lehet az el6irdsokkal, a mentesitési zaradék élesitése esetén.
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7. KIEMELT TEMAK

7.1. A hazai tulzottdeficit-eljaras és a netto kiaddsi szabaly alakulasa

Az Eurdpai Bizottsag a junius elején kézzétett tavaszi csomagjaban megallapitotta, hogy a Magyarorszaggal
szemben inditott tulzottdeficit-eljaras (EDP) keretében jelenleg nincs sziikség tovabbi lépésekre. A tavaszi
csomag lezarja a felllvizsgalt gazdasagi kormanyzasi keretrendszer szerinti makrogazdasagi és koltségvetési
felUgyelet elsé teljes évét. A csomagban a Bizottsag értékelte az elfogadott nemzeti kdzéptavu koltségvetési-
strukturalis tervek végrehajtasat, és a tagdllamok altal elért eredményeket. EDP jelenleg 8 tagallammal szemben
zajlik, ebbél 6 tagallam — koztiik Magyarorszag — esetén nincs sziikség tovabbi lépésekre. A hazai 2025. évi nettd
elsédleges kiadasok varhatéan magasabbak lesznek a nettd kiadasi pdlyaban elvartnal, ugyanakkor a védelmi
kiadasokkal kapcsolatos mentesitési zaradék mellett 6sszhangban vannak az el8irdsokkal.

A Bizottsag tovabba jelezte az Eurdpai Tanacs felé 16 tagallam, koztiik Magyarorszag igényét a nemzeti
mentesitési zaradék (NEC) aktivaldsara. A klauzula ideiglenesen engedélyezi a nemzeti kozéptavu koltségvetési-
strukturalis tervben szerepl6 nettd kiadasi palyatdl vald eltérést.

A nettd kiadasi pdlya az elfogadott nemzeti kozéptavu koltségvetési-strukturalis tervben szereplé nettd
elsGdleges koltségvetési kiadasok éves és kumulalt kiisz6bértékét hatarozza meg. A nettd kiaddsi palya a
legfontosabb mutaté a kijel6lt koltségvetési palya teljesitésének értékelése soran. A referenciaértékektdl vald
eltéréseket egy kontrollszamlan kovetik nyomon évente, illetve kumulaltan is, és a szdmlan regisztralt
eltéréseknek meg kell felelnilik az el6re rogzitett kiiszobértékeknek. A nettd elsédleges kiadasok alatt azon
allami kiadasokat értjik, amibél levonjak a kamatkiadasokat, a diszkreciondlis bevételi intézkedéseket, az unids
programokra forditott kiadasokat, a munkanélkdili elldtdsokhoz kapcsolddd kiadasok ciklikus elemeit, valamint
az egyszer és atmeneti intézkedéseket. A kiadasok éves novekedési iteme 2025-ben legfeljebb 4,3 szdzalék, mig
2026-ban 4 szazalék lehet (8. tablazat).

8. tablazat: A nettd kiadasok alakulasa

2024 2025 2026
Nettd kiaddsok megengedett legnagyobb emelkedése Szazalék 4,6 4,3 4,0
Nettd kiadasok tényleges és varhaté emelkedése Szazalék 2,3 6,1 6,0
Elvaras és tények kilonbsége, évente GDP szazaléka 0,7 0,8
Elvaras és tények kilonbsége, kumulaltan GDP szazaléka 0,6
Mentesitési zaradék aktivalasaval, kumuldltan GDP szazaléka

Megjegyzés: A szabalyrendszer a nettd kiadds meghatarozott maximalis értékeitél évente a GDP 0,3
szdzalékanak, mig kumuldltan a GDP 0,6 szazalékanak megfelel6 eltérést enged meg.
Forrds: Eurdpai Bizottsag

Az 0j eurdpai unids koltségvetési keretrendszerben kiemelten figyelt netté kiadasok 2026-ban 5,8 szazalékkal
noévekedhetnek az idei évhez képest, ami meghaladja a jovére legfeljebb 4 szazalékban meghatarozott
litemet, azonban a védelmi kiadasokra vonatkozé mentesités életbelépése esetén teljesiilhet az unids elGiras.
2024-ben 2,3 szazalék volt a nettd kiadds novekedési iteme, mely érdemben alacsonyabb a koltségvetési-
strukturalis tervben szereplé 4,6 szazalékos értéknél. Az alacsonyabb 2024. évi teljesllés a nettd kiadasok
kumulalt névekedése szempontjabdl jelentés tartalékot jelent a kovetkez6 években. Az éves eltérés 2026-ban a
szabaly szempontjabdl relevdns GDP szazalékaban kifejezve 0,7 szazalék, a 2024-t6l szamolt kumulalt eltérés
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pedig a GDP 1 szazaléka lehet. Ezen varhato értékek meghaladjak a GDP 0,3 szdzalékdban kifejezett éves, illetve
a 0,6 szazalékban kifejezett kumulalt kiiszobértékeket.

A nettd kiadasi palyatdl vald eltérés mértéke a 2021. évi védelemre forditott GDP-ardnyos allami kiadasok és
a tervezett védelmi kiadasok kiilonbsége, ami Magyarorszdg esetén a GDP 0,9 szazaléka évente, de
potencialisan legfeljebb a GDP 1,5 szazaléka lehet. Az ideiglenes eltérés els6sorban a 2025-2028 kozotti évekre
sz6l, de a 2028. év vége elStt megkotott szerz6désekkel kapcsolatos késGbbi védelmi kiadasok is a mentesitési
zaradék hatdlya ala tartoznak. A zaradék aktivaldsa utan az idei kumulalt eltérés a GDP -0,6 szazaléka, jovére
pedig mindossze a GDP 0,1 szazaléka lehet kumuldltan, ami megfelel a legfeljebb a GDP 0,6 szazalékaban
rogzitett kiiszobértéknek.

777

A Koltségvetési Tanacs javaslatat elfogadva a Kormany uj elGirast helyezett a koltségvetési torvényjavaslat
normaszovegébe, amely elGirja a Kormany szamara a Magyarorszag altal vallalt netté kiadasi novekedési
palyaval valé 6sszhang fellilvizsgalatat a szabalyrendszer médositasa utan (de legkésébb 2025. december 31-
ig), és a meg nem felelés esetén a szilkséges |épések megtételét a megfelelés elérése céljabol. A Koltségvetési
Tandacs szorgalmazta, hogy a koltségvetési hiany a GDP 3 szdzaléka ala csokkenjen, megfelelve az unié
referenciaértékének és az Eurdpai Tandcs tulzottdeficit-eljards keretében kiadott ajanlasanak. A Magyarorszag
részérdl benyujtott és az Eurdpai Bizottsdg és az Eurdpai Unié Tanacsa éltal elfogadott kozéptava fiskalis
strukturalis terv tartalmazza a Kormany kotelezettségvallalasait, amely biztositja kézéptavon a hiany fokozatos
csokkenését. A Tandacs azt javasolta, hogy a vonatkozd unids jogi szabdlyozds mddositasat kbvet6en a Kormany
vizsgdlja meg, hogy a 2026. évi koltségvetés megfelel-e az unids szabdlyoknak és amennyiben sziikséges, tegyen
intézkedéseket a Stabilitasi torvény 3/A. §-ban foglalt elGiras teljestilése érdekében.
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7.2. Az extraprofitado-intézkedések meghosszabbitasa

A kiilénaddkon beliil a meghosszabbitasra keriil6 extraprofitadék egyiittesen a GDP 0,5 szazalékanak
megfelel6 koltségvetési bevételt jelentenek 2026-ban. A koltségvetési toérvény alapjan 2026-ban is
fennmaradnak az extraprofitaddk az alabbi sorokon beliil: pénzligyi szervezetek kilénaddja, kiskereskedelmi
ado, szén-dioxid kvota add, biztositasi add, valamint az energiaellatdk jovedelemaddja (9. tablazat).

9. tablazat: Az extraprofitadd-intézkedésekbdl szarmazé bevételek 2026. évi 6sszege

Extraprofitadé altal érintett adénem 2026. évi kéi.lt.sf:gveté.si varakozas
(milliard forint)
Pénziigyi szervezetek kilonaddja 201
Kiskereskedelmi add 130
Szén-dioxid kvota add 75
Biztositasi ado 60
Energiaelldatok jovedelemaddja 32
Osszesen (milliard forint) 498
Osszesen (GDP szazalék) 0,5

Forras: 2026. évi koltségvetési torvény, MNB becslés

A banki extraprofitado — allampapir-vasarlasra vonatkozé o6sztonzékkel — 2026-ban is fennmarad. Az adé
alapja 2026-ban a 2024. évi addzas el6tti eredmény lesz. Az extraprofitadd kulcsai ebben az évben is valtoznak:
az addalap 20 milliard forintot meg nem haladé része utan 8 szazalék, az e feletti 6sszegre 20 szazalék lesz 2026-
ban. Ez allampapirvasarldsi kedvezmény nélkil 360 milliard forint tobbletbevételt jelentene. A kedvezmény
keretében a 2030. janudr 1-jét kovetSen lejard allamkotvény-allomany 2026 elsé 11 hdnapjaban regisztralt
noévekményének 10 szazaléka irhato le az addkotelezettséghdbl. A kedvezmény maximalis mértéke a fizetendd
add 50 szazaléka lehet, igy teljeskorl kihaszndltsag esetén az extraprofitadébdl szarmazd bevétel 180 milliard
forint lehetne 2026-ban. A lakossagi allampapirok 2026-ra vonatkozéan kikerilnek a kedvezményben
figyelembe vehet6 allampapirok koziil.

A kiskereskedelmi adé megemelt mértéke a 2026-os évre valtozatlanul fennmarad. Az adénem progressziv
addkulcsai 2023-ban emelkedtek: 500 millié forint addalapig tovabbra is O szazalék a mérték, az a feletti
addalapra 30 milliard forint addalapig 0,1 szazalék helyett 0,15 szdzalék az addkulcs, a 30-100 milliard forintos
savrészben pedig 0,4 szazalék helyett 1 szazalék. A 100 millidrd forint feletti sdvba esé addalap-rész utan az
eredetileg meghatarozott 2,7 szazalék helyett 2024 6ta 4,5 szazalék mértéket kell alkalmazni. Az intézkedés
meghosszabbitdsa 2026-ban 130 millidrd forint tobbletbevételt jelent a koltségvetés részére.

Tartésan fennmaradhat a jelentGs téritésmentes kibocsatasiegység-kiosztasban részesiilé vallalatok
tranzakcios dija és a szén-dioxid kvéta add. A tranzakcids dij a kibocsatdsi egység atruhdzdsdra vonatkozik, és a
tranzakcio értékének 15 szazalékdnak felel meg. A szén-dioxid kvdta add a szén-dioxid kibocsatdsra kivetett
adéonem, ahol minden tonna szén-dioxid kibocsatas utan 36 eurd értékben kell addét befizetnilk az
addalanyoknak. A dij és az add hatdlyban maraddsa révén 75 milliard forint tobbletbevétel érkezhet a
koltségvetésbe 2026-ban.

A biztositasi adé — allampapir-vasarlasra vonatkozo 6sztonzékkel — 2026-ban is kiegésziil a biztositasi potado-
kotelezettséggel. Eletagi biztositasi szolgaltatds nyujtdsa esetén a pdtadd kulcsa e szolgaltatasbdl szarmazd
addalaprész 48 milliard forintot meg nem haladé része utan 2 szazalék, az e feletti 6sszegre 6 szazalék lesz. Egyéb

KOLTSEGVETESI JELENTES ¢ 2025 | 31



MAGYAR NEMZETI BANK

biztositasi szolgaltatds nyujtasa esetén pedig e szolgdltatasokbdl szarmazd addalaprész 48 milliard forintot meg
nem haladd része utdn 3 szdzalék, az e feletti 6sszegre 14 szazalék addt kell az addalanyoknak fizetniik.
Valtoznak az allampapir-vdsarlashoz kotott adokedvezmény szabdlyai: a 2031. janudr 1-jét kovetben lejard
allamkotvény-allomdany 2026 els6 11 hdonapjaban regisztralt — el6z6 év szeptember 1. és november 30. kozo6tti
atlagos napi allomanyahoz viszonyitott — ndvekményének 60 szazaléka irhatd le az addkotelezettségbdbl. A
kedvezmény maximalis mértéke az életbiztositasok utan fizetendd adé 100 szazaléka, az egyéb biztositasok utan
fizetend6 add esetében pedig 40 szdzalék lehet. A pdtadd-fizetési kotelezettség 2026-ban 60 millidrd forint
bevétellel jarhat a koltségvetés szamara.

A Brent és Ural kdolajtipusok vilagpiaci arainak kiilonbségébdl szarmazé nyereség addja 2026-ban is
fennmarad. Az adé mértéke tovabbra is a horddonként 5 dollar feletti kilénbségnek a 95 szazaléka. Az
energiaellaték jovedelemaddjara vonatkozd magasabb adomérték (41 szazalék) 2026-ban visszaall az eredeti,
31 szazalékos szintre. Az energiadgazat befizetéseit érint6 két intézkedés egyiittes bevételnével6 hatdsa 32
millidrd forint lehet jovGre. A hatdas mértékét szamottevéen befolydsolja a k&olajtipusok vilagpiaci dranak,
valamint a dollararfolyamnak az alakulasa.

A tagabban értelmezett kiilonadokbdl szarmazé bevételek a GDP 2,2 szazalékat érhetik el 2026-ban.
Kilonadok bevezetésére tobb hulldmban kerilt sor az elmult évtizedekben, ezek kozil az utolsé az
extraprofitadok kivetése volt 2022 juliusatdl kezd6dGen. A kilonaddkon belil a fogyasztashoz kapcsolddd
kiilonadékbdl szarmazhat a bevétel nagyobb része, amely elérheti a GDP 1,5 szazalékat 2026-ban. A GDP 0,5
szazalékat elér6 extraprofitaddk varhatd kivezetésével a GDP-aranyos kilénadd-bevételek tovabb
csokkenhetnek 2027-ben (7. dbra).

7. abra: A kiiléonaddkbdl szarmazoé bevételek alakulasa a GDP szazalékaban

GDP szazaléka
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B Tarsasagi kiilonadok Fogyasztashoz kapcsolt kilonaddk  m Zo6ld addk

Forras: Magyar Allamkincstar, MNB becslés
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7.3. A csaladokat tdmogaté addintézkedések hatasa

A csaladokat tdmogaté adérendszer 2025-ben és 2026-ban tovabb béviil a csaladi kedvezmény emelésével és
a személyijovedelemado-mentesség érintetti korének bévitésével. A csaladi kedvezmény dsszege két egyenl6
[épésben 2025. julius 1-t8l és 2026. janudr 1-t6l a kétszeresére emelkedik. A harom gyermeket neveld anyak
2025. oktdbertél, a 2 gyermekes anyak 2026-tdl életkor szerint felmend rendszerben élethosszig tartdéan, mig a
30 év alatti anyak 2026-t6l vdlnak személyijovedelemadd-mentessé. Ezen kiviil 2025. juliustél a CSED-re és a
GYED-re is személyijovedelemadd-mentesség keriil bevezetésre.

Becsléseink szerint az ujonnan bevezetett intézkedések 2025-ben a GDP 0,2 szazalékanak, 2026-ban 0,7
szazalékanak, 2027-ben 0,9 szazalékanak megfelel6 tobbletforrast hagyhatnak a csaladoknal (10. tdblazat). A
teljes koltségvetési hatds a kétgyermekes anydk kedvezményének fokozatos bévitése mellett 2029-re
jelentkezhet. Az alabbi intézkedések keriilnek bevezetésre, melyek esetén a jogszabalyok elfogadasra keriltek:

e Csaladi kedvezmény duplazasa: A csaladi adé- és jarulékkedvezmény megdupldzdsa két Iépcsében kerdl
megvaldsitasra: 2025. julius 1-t6l 50 szazalékkal, majd 2026 elejétél a korabbi kétszeresére emelkedik a
kedvezmény Osszege. Az intézkedés 2025-ben a GDP 0,1 szazalékdval, majd 2026-t6l a GDP 0,3
szazalékdval néveli a gyermeket nevel6 csalddok jévedelmét.

e Haromgyermekes anyak szja mentessége: a bevezetés 250 ezer n6t érinthet, a teljes kéltségvetési
hatdsa a GDP 0,2 szazalékat érheti el. A harom gyermeket nevel6 anyak 2025. oktdbertdl lesznek
élethosszig tartéan adomentesek.

o Kétgyermekes anyak szja mentessége: az intézkedés teljes végrehajtasa 700 ezer nét érinthet, a teljes
koltségvetési hatasa 2029-re elérheti a GDP 0,6 szazalékat. Az adémentesség 2026-ban mintegy 120
ezer 40 év alatti anyat érinthet. Az intézkedés kovetkez6 |épéseként 2027. janudrtdl a 40-50 év kozotti,
2028. januartol az 50-60 év kdzotti, 2029. januartdl pedig a 60 év feletti anyak is adomentessé valnak. A
40 év alatti anydkra vonatkozdéan az szja mentesség a GDP 0,1 szazalékat eléré addékedvezményt
eredményezhet 2026-ban. A koltségvetési hatas a GDP 0,3 szdzaléka 2027-ben, 0,5 szazaléka 2028-ban,
majd a teljes bevezetést kovetéen 2029-re a GDP 0,6 szazaléka.

e 30 év alatti anydk szja mentessége: az adomentesség kiterjesztésre keriil valamennyi 30 év alatti
anydra 2026. janudrjatol. Tovabba eltorlésre keriil a mentességre vonatkozd, atlagbérhez koétott felsé
korlat. Az intézkedés koltségvetési hatdsa a GDP 0,03 szazaléka.

e CSED és GYED adémentessége: 2025. julius 1-t6l személyijovedelemaddé-mentesség keriil bevezetésre
a csecsemdogondozasi dij, a gyermekgondozasi dij, illetve az 6rokbefogaddi dij ellatasok utan. A
koltségvetési hatas 2025-ben a GDP 0,01 szazalékat, teljes éves hatasa 2026-t6l pedig megkdzelitia GDP
0,02 szazalékat.
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10. tablazat: Az intézkedések koltségvetési hatasa

Koltségvetési hatas (a GDP szazaléka)

Intézkedés Bevezetés idopontja Erintettek
2025 2026 2027 2028 2029

3 gyerekes anydk szja

) 2025. oktéber 250 ezer anya 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
mentessége
|épcsbzetesen: |épcsbzetesen:
L - 2026-t46l 40 év alatti n6k - 120 ezer anya
2 gyerekes anydk szja Y . 8
) - 2027-t61 50 év alatti n6k - 350 ezer anya - 0,1 0,3 0,5 0,6
mentessége ] i _
- 2028-t4l 60 év alatti n6k - 580 ezer anya
- 2029-t6l minden n6 -700 ezer anya
1 gyerekes, 30 év alatti . i
i . } 2026. januar 60 ezer anya - 0,03 0,03 0,03 0,03
anydk szja mentessége
CSED és a GYED szja o
2025. jalius 30-40 ezeranya 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02

mentessége
Csaladi kedvezmény

L 2025. julius - 2026. januar 1 millié csalad 0,1 0,3 0,3 0,3 0,3
dupldzdsa

Osszesen 0,2 0,7 0,9 1,1 1,1

Forras: KSH és NAV adatok alapjan MNB szamitas

Az intézkedéseknek koszonhetéen a gyermekes csalddok adéterhelése az egyik legalacsonyabb lehet
Magyarorszagon az unios orszagok kozott. A gyermekek utan jaro transzfereket (pl. csaladi potlék) is tartalmazé
csaladi addék a kétgyermekes hdaztartasok esetében az atlagbéren 2023-hoz képest 7,7 szazalékponttal 28,5
szazalékra csokkenhet 2026-ban, amely az egyik legalacsonyabb lehet az uniés orszagok kozott. A csékkenéshez
a személyijovedelemadd-mentességén tul a gyermekek utdn jard csalddi adé- és jarulékkedvezmény
kétszeresére emelkedése is hozzajarul.

Az atlagos ad6ék mértéke az alacsonyabb jovedelmi szinteken jobban cs6kkenhet, mint az atlagbér kornyékén
és afelett (11. tablazat). Az addéket az alacsonyabb jovedelmUek korében elsGsorban a csaladi kedvezmény
kétszeresre emelése, mig a magasabb jovedelemmel rendelkez6k kozott a nék addomentessége csdkkenti
nagyobb mértékben.

11. tablazat: Az ad6ék 2023-2026 kozotti csokkenése kiillonboz6 bérszintek mellett, két és harom gyermeket
neveld, kétkeresds csalad esetén

Két keresé jovedelme az 2 gyermek 3 gyermek
atlagbér szazalékaban 2023 2026 Viltozas 2023 2026 Viltozas
50 50 31,3 22,5 -8,7 19,3 6,9 -12,5
67 67 33,8 25,6 -8,2 24,9 13,9 -11,0
100 67 35,2 28,6 -6,6 28,1 19,3 -8,8
100 100 36,2 28,5 7,7 30,2 20,7 -9,6
150 150 37,9 30,5 7,3 33,9 25,3 -8,6

Megjegyzés: A kétgyermekes anyak esetén a 2026-ban bevezetend6 addémentességgel szamoltunk.
Forrds: MNB szamitas
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7.4. A koltségvetési tartalékok 2026. évi szintje

A 2026. évi koltségvetési torvényben a kockdazatok kezelésére felhasznalhatd, a kormany dontési
kompetencidjaba tartozo6 szabad tartalék elGiranyzat teljes 6sszege 192 milliard forint, amelyet a Rendkiviili
Kormanyzati Intézkedések elGiranyzata tartalmaz.

A Rendkiviili Kormanyzati Intézkedések (RKI) elGiranyzata a Koltségvetési Tanacsnak atadott
torvénytervezetben eredetileg 50 milliard forint tartalékkal szamolt. Az allamhaztartasi térvény kordabbi
szabalya alapjan a kiadasi f66sszeg 0,5 szazalékdanak megfeleld tartalékot kellett tervezni, de ez a szabaly a 2025.
évi koltségvetési torvényjavaslat készitésekor eltorlésre kerilt, és igy a 2025. évi elGirdnyzat 100 millidrd forint
volt (8. dbra). A Koltségvetési Tanacs részére atadott 2026. évi koltségvetési torvénytervezetben eredetileg
tervezett 50 millidard forint elGirdnyzat alacsonyabb volt a 2025. évinél. A Tandcs a koltségvetési
torvénytervezetrdl alkotott véleményében javasolta az RKI el6irdnyzat jelentGs emelését.

Az elfogadott koltségvetési torvény alapjan a kormany a Koltségvetési Tanacs javaslatat elfogadva a
Rendkiviili Kormanyzati Intézkedések elGirdnyzatat 50 millidard forintrél 192 millidrd forintra novelte. Az
emeléssel parhuzamosan ugyanekkora kiadascsokkentés valdsult meg els6sorban a beruhazasok, tovabba az
allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok és a kozponti koltségvetési szervek kiaddsai esetén, igy a koltségvetés
egyenlege nem valtozott. Az alacsonyabb 06sszegli el6irdnyzatok betartdsa egyes esetekben intézkedést
igényelhet.

8. abra: A koltségvetési torvényben szerepl6 tartalékok elGiranyzata

500 _ milliard forint a GDP szazaléka 15
400 - - 12
300 - - 0,9
200 - - 0,6
100 - - 0,3

0 - - 0,0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

I Szabad tartalékok 6sszesen —O—Szabad tartalék a GDP szdzalékaban j. t.)

Megjegyzés: * A Koltségvetési Tanacs részére atadott kdtetben szereplS 50 millidrd forint.

Az abra tartalmazza a Rendkivili kormanyzati intézkedések, az Orszagvédelmi Alap, a Gazdasag-Ujrainditasi
programok és a Jarvany Elleni Védekezés Kbzponti Tartaléka elSirdanyzatokat. 2013-2017 és 2021. mddositott
koltségvetési elGiranyzat.

Forras: Koltségvetési torvények, Magyar Allamkincstar, MNB gy(jtés

Az elmult években a Rendkiviili Kormanyzati Intézkedések tartaléka mellett tovabbi szabad tartalékokat is
terveztek. 2020-ig az Orszagvédelmi Alap tartaléka azt a célt szolgdlta, hogy a tervezettnél nagyobb hiany
kialakulasanak veszélye esetén a Kormany ezen tartalékra épitve képes legyen mérsékelni a deficitet. 2021-
2022-ben a kozponti tartalékokon belll a jarvany elleni védekezésre, a gazdasdg védelmére, a gazdasag
Ujrainditasara, valamint egyéb fejlesztésekre hoztak létre tartalékelGiranyzatot.
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