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A Magyar Nemzeti Bank a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. térvényben meghatdrozott alapveté feladatai,
kilénésen a monetdris politika meghatdrozdsdval és megvaldsitdsdval kapcsolatos feladata elldtdsanak tdmogatdsdra
elemzi a kéltségvetési hidny és adodssdg alakuldsdt, figyelemmel kiséri az dllamhdztartds finanszirozdsdt, elemzi

a finanszirozdsnak a monetdris folyamatokra, a pénzpiacok alakuldsdra, a likviditdsra gyakorolt hatdsadt és kutatdsokat
folytat fiskdlis politikai kérdésekben.

A Magyarorszdg gazdasdgi stabilitdsdrdl szolé 2011. évi CXCIV. térvény értelmében az MINB elnéke a Kéltségvetési Tandcs
(KT) tagja, igy az MNB-ben rendelkezésre dll6 szakmai tudds és felhalmozott informdcio kézvetetten tamogathatja a KT
munkdjat. Az MNB a KT stabilitdsi térvényben meghatdrozott feladataihoz hdttérelemzéseket készit, amelyeket a KT

rendelkezésére bocsdt. A szélesebb kbzvélemény a , Kéltségvetési jelentés” cimii kiadvdnybdl ismerheti meg e szakértéi
elemzések legfontosabb eredményeit.

Az elemzés Baksay Gergely, Ké6zgazdasdgi és kéltségvetési elemzésekért és statisztikdért felelds ligyvezetd igazgato dltaldnos
irdnyitdsa alatt késziilt. A jelentés elkészitésében a Kéltségvetési elemzések és a K6zgazdasdgi elérejelzés és elemzés
igazgatosdgainak munkatdrsai vettek részt. A publikdciot Matolcsy Gyérgy elnék hagyta jova.

Az elemzés elkészitésekor a 2024. szeptember 26-ig rendelkezésiinkre dllo informdcidkat vettiik figyelembe.
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1. Osszefoglalé

Elemzésilink célja, hogy bemutassa a 2023. évi dllamhdaztartasi folyamatokat, valamint a 2024. évi koltségvetés varhaté
alakuldsat az elsé félévben rendelkezésre alld koltségvetési adatok és az MNB szeptemberi Inflacids jelentéséhez készilt
el6rejelzése alapjan. Mindezek figyelembevételével értékeljiik a koltségvetési egyenlegre és az allamaddssagra vonatkozo
nemzeti és eurdpai unids szabalyoknak torténd 2023. évi tényleges, valamint a 2024. évi varhaté megfelelést.

A hazai kéltségvetési folyamatokat a 2020-as években az el6z6 évtizednél magasabb allamhaztartasi hiany jellemazi.
A koronavirus-jarvdny nyoman kialakult gazdasagi valsag, kés6bb az orosz-ukrdn haboru, ezzel parhuzamosan a vilagpiaci
energiaarak és az inflacid jelent6s emelkedése azt eredményezték, hogy a magyar allamhdztartas egyenlege 2020 6ta
tartdsan a GDP 6 szazalékat meghaladd koltségvetési deficitet mutatott (1. abra). Az inflacié 2023-ban is jelentés terhet
rétt az allamhaztartasra, egyrészt a fogyasztas visszaesése miatt a tervezettdl jelentésen elmaradd addbevételek, masrészt
az inflacidhoz kothetd kiadasok, ezen beliil f6ként a jelent6sen megemelkedett dllami energia-, kamat-, és nyugdijkiadasok
formadjaban. Az idei évre érdemben csdkkent az inflacid, valamint a tavalyi GDP csokkenés utan 2024-ben 1,0-1,8 szazalék
korili redlgazdasagi ndvekedés varhato, igy a koltségvetés helyzete javulhat 2023-hoz viszonyitva.

1. abra
A kormanyzati szektor egyenlege a GDP szazalékaban

A GDP szdazalékaban A GDP szézalékaban
2 - - 2

[ Elsédleges egyenleg == Brutt6 kamatkiadasok ¢ ESA-egyenleg

Megjegyzés: *Az abrdn a 4,3-4,7 szdzalékos GDP-ardnyos MNB-elGrejelzés sdvkézepe szerepel.
Forrds: KSH, MNB

2023-ban a koltségvetés hianya a GDP 6,7 szazaléka lett. A tavalyi évre vonatkozd eredeti hianycél a GDP 3,5 szazaléka
volt, amit a kormany 2022 végén a GDP 3,9 szazalékara mddositott, majd 2023 oktdberében 5,2 szazalékra tovabb emelt.
A tényleges 2023. évi hiany a GDP 6,7 szazaléka lett, ami a masodik legmagasabb érték volt az Eurdpai Unidban. 2023-ban
a magas inflacio és a realgazdasagi visszaesés kovetkeztében az addbevételek jelentGsen elmaradtak az elGzetesen varttdl,
amit egyes kiadasi tételek tervezettnél alacsonyabb megvaldsuldsa ugyan részben ellensulyozott, azonban a kamatkiadasok
érdemben, csaknem a GDP 2 szazalékaval magasabbak voltak, mint egy évvel kordbban.

2024 elsd félévében a kézponti kéltségvetési alrendszer pénzforgalmi hidnya 2.656 milliard forint volt, ami az éves
elGiranyzat 106 szazalékat, mig az EDP-jelentésben publikalt pénzforgalmi hidany 67 szazalékat jelentette. A kozponti
alrendszerre vonatkozd, koltségvetési torvényben szereplé pénzforgalmi hianycél 2.515 milliard forint, ami az EDP-
jelentésben 3.982 millidrd forintra emelkedett.
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El6rejelzésiink szerint 2024-ben a koltségvetés eredményszemléletli hianya a GDP 4,3-4,7 szazaléka k6zott alakulhat,
vagyis a hidnycél eléréséhez sziikséges a kiadasok feletti kontroll fenntartasa az év hatralévé részében. A 2024-re
tervezett deficitet tavasszal a GDP 2,9 szazalékardl 4,5 szazalékra emelte a kormanyzat. Az idei évi deficitre vonatkozdan
a szeptemberi Inflacids jelentéshez késziilt elGrejelzésliink a GDP 4,3-4,7 szazaléka kozotti varakozast tartalmaz. Az idén
tavasszal és julius elején bejelentett intézkedésekkel a Kormany mintegy 1.000 millidrd forinttal novelte a koltségvetés
mozgdsterét. Az intézkedések az idei évben részben a kiadasok elhalasztasat és atcsoportositasat tartalmazzak, valamint
az ado- és birsagbevételeket érintik. El6rejelzésiink a koltségvetési torvényben szerepl6 varakozasnal kedvezStlenebb
makrogazdasagi feltevésekkel szamol, amelynek kovetkeztében az addbevételek a tavalyi év utan 2024-ben is érdemben,
mintegy 850 millidrd forinttal alacsonyabbak lehetnek az elGirdnyzatndl. Az unids bevételek esetében a kohézids és
helyreallitasi forrdsok elmaradasa miatt ugyancsak a torvényi varakozasnal alacsonyabb 6sszeget varunk. A koltségvetési
kiaddsok esetén a szerkezeti eltérések ellenére Iényegében a torvényben szerepl6 kiadasok teljestilésére szamitunk.

2. dbra
A GDP-aranyos brutté allamaddssag varhaté alakulasa

. A GDP szdazalékaban Az addssag szazalékdban -
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=== Allamadésség — KOzponti addssag devizaaranya (jobb t.)

Megjegyzés: *Az egyenlegre vonatkozo MNB-el6rejelzés savkozepével konzisztens prognozis.
Forrds: AKK, MNB

A GDP-aranyos brutté allamaddssag a 2022. év végi 74,1 szazalékrol 73,5 szazalékra mérsékl6dott 2023 végére.
El6rejelzésiink szerint a hianycél elérése esetén idén folytatodik a GDP-aranyos brutté allamaddéssag csokkenése,
és 2024. év végére 73,2 szazalékra mérsékl6dhet az adossagrata (2. abra). A tavalyi évben az dllamaddssag-rata
csokkenését elsGsorban a magas GDP deflator tdmogatta, ugyanis a realgazdasag visszaesése ellenére a nominalis GDP
kozel 14 szazalékkal emelkedett, valamint az addssagmutatd csokkenése iranyaba hatott a forintarfolyam erésodése is.
Az allamaddssag-rata 2024. évi folytatdodo csokkenését ugyanakkor kockazatok ovezik. A csokkenés megvaldsuldsahoz
az aprilisi EDP-jelentésben szerepld pénzforgalmi hianyvdrakozassal konzisztens nettd kibocsatas teljesiilése, a nominalis
GDP megfelel§ névekedése, valamint a kdzponti és kdzponton kiviili addssdgkibocsatas masodik féléves alacsony szintje
szlikséges. El6rejelzésiink szerint 2024-ben a devizakibocsatasok kovetkeztében a kdzponti koltségvetés addssagan beliil
a devizaarany az év végén 29 szazalék folott alakulhat.

A koltségvetési ado- és jarulékbevételek GDP-aranyos szintje 2023-ban 35 szazalék koriili értéken stagnalt
a megel6z6 évhez képest és elGrejelzésiink szerint az idei évben is e szint kézelében alakulhat. A mddositott 2023. évi
koltségvetési torvényben szerepl§ elSirdnyzatoknal a pénzforgalmi adé- és jarulékbevételek 6sszesen tobb mint 1.700
millidrd forinttal alacsonyabban alakultak, mig az elGiranyzatoktdl vett elmaradds nagysaga az idei évben is elérheti a
850 millidrd forintot (3. abra). A kiildnbség nagyrészt a magas inflacido miatt visszaes6 hazai fogyasztds kovetkeztében
elmaradé afabevételekhez kothetd, amelyek a tavalyi és idei évben is hozzavetdleg 1.000 milliard forinttal elmaradhatnak
a koltségvetési torvényekben szerepld elGiranyzatoktdl. A munkat terheld addk és a vallalati addk, azon beliil is f6ként az
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energiaellatok jovedelemaddja 2023-ban érdemben elmaradt a magasan meghatdarozott elGirdnyzattdl. 2024 elsé félévében
a pénzforgalmi addbevételek kozel 10 szazalékkal emelkedtek a tavalyi els6 hat hdnaphoz képest, ami elsésorban a munkat
terhel6 ado- és jarulékbevételek dinamikus, 14 szazalék feletti névekedéséhez, kisebb részben pedig a fogyasztasi adok
mérsékelt béviléséhez volt kéthetd.

3. dbra
Az addbevételek tényleges és varhaté alakuldsa az elGiranyzathoz képest

Milliard forint Millidrd forint
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Osszesen

Megjegyzés: A 2023. évi tényadatok a Magyar Allamkincstdr adatai, *2024-re vonatkozéan MNB el6rejelzés.
Forrds: Magyar Allamkincstdr, MNB

Az elsGdleges allami kiadasok 2023-ban elmaradtak a moddositott kéltségvetési elGiranyzattdl, mig 2024-ben
elGrejelzésiink szerint érdemi szerkezeti eltérések mellett 6sszhangban lehetnek azzal. A tavalyi évben a részben
konszolidalt elsédleges koltségvetési kiadasok hozzavet8leg 500 milliard forinttal voltak alacsonyabbak az el6iranyzatnal,
ami elsésorban az eurdpai uniods kiadasok elmaradasahoz kéthetd, de az év kdzben mérsékl6dé vildgpiaci energiadrak is
megtakaritast jelentettek az allamhaztartas szamara a koltségvetés modositasakor jelentésen megemelt elGirdnyzathoz
viszonyitva. A nettdé pénzforgalmi kamatkiaddsok ezzel szemben a koltségvetési varakozasnal csaknem 250 milliard forinttal
magasabban alakultak, amivel egyitt a teljes pénzforgalmi kiadas végiil mintegy 250 milliard forinttal lett alacsonyabb
a modositott elGiranyzatnal. 2024-ben progndzisunk szerint az elsédleges kiadasok a torvényi elGiranyzatnal mintegy
300 milliard forinttal alacsonyabban, mig a pénzforgalmi kamatkiadasok hozzdvetéleg ugyanennyivel magasabban
alakulhatnak. Az uniés kiadasok elmaraddsanak tébb mint 1.300 millidrd forintos kiadascsdkkentd koltségvetési hatasat
részben ellensulyozza, hogy az allami vagyonkezeléssel kapcsolatos kiadasok, a gyégyitd-megel6z6 ellatasok keretében
az egészségligyi intézmények szamara folyositott miikodési tamogatasok, illetve a nyugdijkiadasok el6rejelzésiink szerint
2024-ben meghaladhatjak a torvényi varakozast.

A koltségvetési folyamatok 2023-ban a relevans mentesitési zaradékok alkalmazidsa mellett még 6sszhangban
voltak az dllamhaztartas egyenlegére és az dllamadadsagra vonatkozé hazai és nemzetkézi elGirdsokkal, azonban az
altalanos mentesitési zaradék 2024. évi kivezetésével a 3 szazalékot meghaladé tavalyi és idei koltségvetési hiany
tulzottdeficit-eljarast (EDP) eredményezett. A magyar és unids koltségvetési keretrendszerben egyarant szereplé
maastrichti hianykritérium elGirja, hogy a kormanyzati szektor eredményszemléletl hianya nem lehet magasabb a GDP 3
szazalékanal. A hazai koltségvetés 2023. évi hianya a GDP 6,7 szazaléka lett, és az idei évre tervezett 4,5 szazalékos deficit
is meghaladja a kiiszbértéket. A maastrichti hianycélra 2023-ban még mind az eurdpai unioés, mind a hazai kdltségvetési
keretrendszerben vonatkozott mentesitési klauzula, ugyanakkor az idei évben a varhaté allamhdaztartasi hiany nem felel
meg a hazai és unids szabalyoknak. Az dllamaddssag csdkkenése a tavalyi évben megfelelt, illetve értékelésiink szerint az
idei évben is megfelelhet mind az Alapt6érvény, mind a Stabilitasi térvény addssagszabalyanak.
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Az idei év aprilisatol hatalyba Iépett a reformon atesett, Uj eurdpai unids gazdasagi kormanyzasi keretrendszer, ami
jelent@s valtozasokat hozott a kéltségvetési szabalyok terén. Az idei évtél a korabbi Un. egyhuszados eurdpai unids
addssagesokkentési szabdly mar nem hatalyos, hanem helyette a koltségvetési keretrendszerben benyudjtandé nemzeti
kozéptavu koltségvetési-strukturalis tervben szerepl6 kiadasi palyanak, illetve az abbdl levezethet addssagcsokkenésnek
kell megfelelni. Az els6 koltségvetési-strukturdlis terv Gsszel fog elkésziilni, igy az annak valé megfelelés egyel6re nem
vizsgalhatd. Az eurdpai unids koltségvetési szabdlyrendszer fontosabb valtozdsait kiemelt témaban részletesebben is
bemutatjuk.
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2. A kormanyzati szektor 2023. évi
egyenlege

A kormanyzati szektor 2023. évi ESA-hianya az aprilisi EDP-jelentés szerint a GDP 6,7 szazaléka volt. A 2022 jdliusaban
elfogadott 2023. évi koltségvetési torvény 3,5 szdzalékos GDP-aranyos hidnycélt hatarozott meg, amit a kormany 2022
végén 3,9 szazalékra, majd a 2023. oktdberi EDP-jelentés publikaldsaval parhuzamosan 5,2 szazalékra emelt. Tavaly a magas
inflacid és a redlgazdasagi ndvekedés visszaesése kovetkeztében az addbevételek jelentdsen elmaradtak az elézetesen
varttol, amit részben ellensulyozott, hogy egyes kiaddsok alacsonyabban alakultak a tervezettnél. A 6,7 szazalékos deficit
alapjan 2023-ban a kormanyzati szektor hidnya 3,7 szazalékponttal meghaladta a maastrichti referenciaértéket, azonban
a hianykritérium tullépését a targyévben mind az eurdpai unids, mind a hazai koltségvetési keretrendszerben életbe [épd
mentesitési zaradékok megengedték. 2023-ban is folytatédott a GDP-aranyos brutté dllamaddéssag csokkenése: a 2022.
év végi 74,1 szazalékrdl 73,5 szazalékra mérséklédott 2023 végére az addssagrata.

A KSH aprilisi EDP-jelentése szerint 5.018 milliard forintot kitevé ESA-hiany a kézponti alrendszer (k6zponti kormanyzat
és tarsadalombiztositasi alapok egyenlege) 4.846 milliard forintos és az 6nkormanyzati alrendszer 172 milliard forintos
hianyabal alakult ki. Az eredményszemlélet(i deficit a statisztikai korrekcidk kovetkeztében a kdzponti alrendszer esetében
magasabban alakult, mint a pénzforgalmi hidany. Az 6nkormanyzati alrendszer esetében a pozitiv statisztikai korrekcidk
eredményeként a pénzforgalmi egyenleg enyhe tobbletet mutatott (1. tablazat).

Az allamhaztartas (kozponti és 6nkormdnyzati alrendszerek egylttesen) 2023. évi pénzforgalmi hianya 4.574 milliard
forintot tett ki év végén. A kézponti alrendszer pénzforgalmi hianya 4.593 milliard forint volt 2023-ban. Az EDP-
jelentés szerint az éves pénzforgalmi deficit 1.193 milliard forinttal lett magasabb a mddositott koltségvetési torvényben
meghatarozott 3.400 millidrd forintos hianycélnal.

1. tablazat
Koltségvetési egyenlegmutatdk alakulasa 2023-ban

Pénzforgalmi egyenleg ESA-hid ESA-egyenleg
Milliard forint
K6zponti alrendszer -4 593 -253 -4 846
Onkormanyzatok 20 -192 -172
Kormanyzat 6sszesen -4 574 -445 -5018
a GDP szazalékaban
K6zponti alrendszer -6,1 -0,3 -6,5
Onkormanyzatok 0,0 -0,3 -0,2
Kormanyzat 6sszesen -6,1 -0,6 -6,7

Megjegyzés: A tabldzatban kerekitések miatt eltérések adédhatnak.
Forrds: KSH, 2024. dprilisi EDP-jelentés

A kozponti alrendszer pénzforgalmi bevételei 6sszességében 1.447 milliard forinttal maradtak el a marciusban médositott
koltségvetési torvényben meghatarozott bevételi f66sszegtél a részben konszolidalt adatok szerint. A bevételek elmaraddsat
f6ként a magas inflacié kovetkeztében lassuld fogyasztas magyardzza. A vartnal alacsonyabb lakossagi fogyasztasi kiadasok
kovetkeztében a nettd afabevételek 1.004 millidrd forinttal maradtak el a modositott koltségvetési elGiranyzattal.

A kozponti alrendszer pénzforgalmi kiadasai a részben konszolidalt adatok szerint egylttesen 251 milliard forinttal
maradtak el a koltségvetési torvény elSirdnyzatatdl. A tervezett kiadasokat f6ként a kozponti kdltségvetési szervek kiadasai,
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az allami vagyonnal kapcsolatos kiaddsok, valamint a nyugdijkiadasok haladtak meg. Ugyanakkor a 2021-2027-es kohézids
és helyredllitasi célu kifizetések alulteljestilése 0sszességében a tervezett kiadasok mérséklGdését eredményezte. Ezek
mellett a nettd kamatkiadds 247 milliard forinttal haladta meg a torvényi elGiranyzatot.

4. dbra
A kozponti alrendszer pénzforgalmi hianyanak éven beliili alakulasa (halmozott érték)
Milliard forint Milliard forint
0 0
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000 oo es et - —6000
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------- 2021 e=e=:2022 = 2023

Forrds: 2023. évi médositott kéltségvetési torvény, Magyar Allamkincstdr

A 2023. évi magyar koltségvetési hiany a masodik legmagasabb volt az Eurépai Unidban (5. dbra). A 6,7 szazalékos
eredményszemléletli magyar hidnyndl csak az olaszorszagi 7,4 szazalékos hidny volt magasabb, mig a régidban
Magyarorszagon és Romaniaban volt a legmagasabb a deficit. Az atlagos koltségvetési hiany 3,5 szazalék volt az Eurdpai
Unidban, azonban 16 orszag 3 szazalék alatti hianyt tudott elérni, melyek koziil 4 orszag tobbletes egyenleggel rendelkezett

2023-ban.

5. dbra
A koltségvetési egyenleg alakulasa az Eurdpai Unid orszagaiban 2023-ban
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Forrds: Eurostat
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A KORMANYZATI SZEKTOR 2023. EVI EGYENLEGE

2.1. A KOLTSEGVETEST MEGALAPOZO MAKROGAZDASAGI PROGNOZISOK
TELJESULESE

A COVID-valsagot kdvetd gyors kilabalas utan a hazai gazdasag novekedése lelassult, s6t a magyar gazdasag teljesitménye
0,9 szazalékkal csokkent 2023-ban. A ndvekedés Giteme a 2023. évi koltségvetési torvényben prognosztizalt 1,5 szazalék
alatt alakult, amelyhez a visszaes6 belsé felhaszndldsi tételek és a lassu Utemben béviil§ export is hozzdjarult. 2023-ban
a brutté alldeszkoz-felhalmozas 7,4 szdzalékkal esett vissza, 6,4 szazalékponttal elmaradva a kéltségvetési varakozastol.
A haztartasok fogyasztasi kiaddsai 3,0, a kozosségi fogyasztas 2,0, az export 1,9, mig az import 5,7 szazalékponttal alakult
alacsonyabban, mint a koltségvetési torvény prognozisa.

2023-ban a nemzetgazdasagi foglalkoztatottsag 0,6 szazalékkal emelkedett és historikusan magas szinten alakult.
A munkaer6-kereslet enyhén mérséklédott az év soran. A bruttd atlagkereset névekedési iteme 2023-ban 14,3 szazalék
volt, ami elmaradt a koltségvetési torvényben szerepl6 15,8 szazalékos varakozastél. Az éves bérdinamikahoz hozzajarult
az év eleji nagymértékl minimalbér- és garantaltbérminimum-emelés és a magas inflacids kornyezet. A magas inflacio
kovetkeztében azonban a realbérek éves atlagban mintegy 3 szazalékkal mérséklédtek. Az év elsé felében volt nagyobb
mérték(i a csokkenés, és szeptembertél kezd6d6en mar a realbérek emelkedését lehetett regisztralni éves alapon.

2. tablazat
A 2023. évi koltségvetési torvényben szerepl6é makrogazdasagi prognozis és a tényadatok 6sszevetése (szazalék)

Koltségvetési torvény Tény
GDP valtozasa redlértéken 1,5 -0,9
Export 2,8 0,9
Import 1,4 -4,3
Brutto alléeszkoz-felhalmozas -1,0 -7,4
Haztartdsok fogyasztasi kiadasa 0,8 -2,2
K6z6sségi fogyasztas 0,5 -1,5
Inflacié 15,0 17,6
Brutto atlagkereset 15,8 14,3

Forrds: A 2023 mdrciusdban mddositott 2023. évi kéltségvetési térvény, KSH

A fogyasztoiar-index a 2023. évi koltségvetési torvény modositasakor feltételezett 15,0 szazalék helyett 17,6 szazalék
volt 2023-ban. Az inflacié 2022 soran tapasztalhato emelkedését kovetGen az aremelkedési Gtem 2023. janudarban 25,7
szdzalékon tet6z6tt, ami a legmagasabb mértékd inflacio volt az Eurdpai Unidban, de ezt gyors litem( dezinflacio kovette.
Ev végére a fogyasztdiar-index 5,5 szazalékra mérséklGdott. Eurdpai dsszevetésben hazankban csokkent legnagyobb
mértékben az inflacié az év soran, és az év végére a régios orszagok korében a legalacsonyabb értéket mutatta. Az inflacié
erdteljes lassuldsat a fegyelmezett monetaris politika, a kormanyzat versenyt erésit6 1épései, a visszafogott kereslet,
a bazishatasok és a korabbinal érdemben alacsonyabb kilsé koltségkornyezet egylittes hatasa eredményezte.
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2.2. A KOLTSEGVETES BEVETELEI

A kormanyzati szektor eredményszemléletii bevételei a GDP 42,4 szazalékat tették ki 2023-ban, ami kismérték
mérséklGdést jelent az elGz6 évi 42,7 szazalékhoz képest. Ezzel szemben az unids tdmogatasok nélkiil a bevételek 0,5
szazalékponttal bdviltek (6. dbra). Az adécentralizacié a GDP aranyaban 35 szazalék koril stagnalt. Az addbevételek
GDP-aranyos valtozatlansagdt a magasabb inflacié miatt elmaradd fogyasztasi adébevételek mellett a munkat terheld
ado- és jarulékbevételek dinamikus emelkedése magyarazza. A termelési- és importadék GDP-ardanyos szintje 2023-
ban 0,7 szdzalékponttal esett vissza a 2022-es évhez képest, ekdzben a folyd jévedelem- és vagyonaddk mértéke 0,5
szazalékponttal, mig a nettd tarsadalombiztositasi hozzajarulasokbdl szarmazo bevétel 0,1 szazalékponttal emelkedett.

6. abra
A kormanyzati szektor eredményszemléletii bevételei és az addcentralizacio mértéke
A GDP széazalékaban A GDP szazalékaban
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Forrds: KSH, Eurostat

A kozponti alrendszer részben konszolidalt pénzforgalmi bevételei 28.239 milliard forintot tettek ki 2023-ben, ezen
beliil 24.454 milliard forint kapcsolodott az ado- és jarulékbevételekhez (3. tablazat). Az ado- és jarulékbevételek 1.718
millidrd forinttal maradtak el a médositott torvényi elGiranyzattdl, amit féként a fogyasztasi addbevételek és kisebb részt
a gazdalkodo szervezetek befizetéseinek vartnal kedvezétlenebb alakuldsa magyaraz.

Az energiaellaték jovedelemaddjabol szarmazod bevételek 281 millidrd forinttal lettek alacsonyabbak az elGirdnyzatnal.
A forint dollarhoz és euréhoz viszonyitott arfolyama — ami ennél az adénemnél az adébevételeket szamottevéen befolydsolja
— a koltségvetési torvény feltételezéseihez képest felértékel6dott. A banyajaradékbdl szarmazd bevételek 92 milliard
forinttal maradtak el az el6iranyzattdl, részben szintén az arfolyamhatas eredményeként, részben évkozi intézkedés révén.
2023 szeptemberétdl a vonatkozd addalanyok hatdsagi szerz6désben vallalhattdk, hogy 2024 végéig fenntartjak a 2022.
évi termelésiiket, kedvezményes addkulcsokért cserébe. A gyogyszergyartdi adobevételek 31 millidrd forinttal maradtak
el az el6irdnyzattdl, a vart befizetések egy része 2024-ben realizalédott 2023 helyett. A kisad6zok tételes addjabol (KATA)
szarmazo bevételek 11 millidrd forinttal lettek alacsonyabbak a vonatkozé elGirdanyzatnal. Az adénem 2022. szeptemberi
atalakitasa kovetkeztében az ad6zok szama a koltségvetési torvény feltételezéseihez képest nagyobb mértékben csdkkent
2023-ban. A kiskereskedelmi addébol szarmazd bevételek 37 milliard forinttal haladtak meg a kéltségvetési torvény
elGiranyzatat, elsGsorban az emelkedett inflacids kdrnyezet miatt. A birsagbevételek 17 milliard forinttal, a gazdalkodé
szervezetek egyéb befizetései 12 milliard forinttal haladtdk meg az elGirdnyzatot.
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Az adofizetési folyamatokat 2023-ban is jelentGsen befolyasoltak a 2022-24. évi koltségvetési konszolidacids intézkedések.
A pénziigyi szervezetek kiilonaddja esetében 2023 elsé felében a kiilonadd alapja a hitelintézet altal beszedett dij- és
jutalékbevétel volt, mig az addkulcs 8 szazalék. A masodik félévben az extraprofit addalap az el6z6 éves addzas el6tti
nyereség 50 szazaléka lett, amelynek elsé 10 millidrd forintjara 13, az ezt meghaladd 6sszegre 30 szazalékos addkulcs
vonatkozott. A kiskereskedelmi addnal a 2022-es pdtadot felvaltotta az addkulcsok emelése, ezaltal az adéd mértékének
progresszivitdsa er6sodott. 500 millio forint alatti nettd arbevételig az addkulcs 0 szdzalék maradt, 500 millié és 30
milliard forint kozott 0,15 szazalékra novekedett 0,1 szazalékrél. 30 és 100 milliard forint kozott a 0,4 szazalékos kulcs 1
szazalékra véltozott, 100 milliard forint felett pedig 2,7-r6l 4,1 szdzalékra emelkedett az adénem kulcsa. Az energiaellaték
jovedelemadadja esetében a Brent és az Ural arfolyamok kiilonb6z6ségébdl szarmazo nyereségre kivetett 95 szazalékos
kiilonado a vartnal alacsonyabb tobbletbevételt eredményezett a kdltségvetés szamara a kiilonbség csokkenése miatt,
emellett a k6olajtermék-elSallitd addalanyok a 2022. évi arbevételiik utan tovabbi 2,8 szdzalékos kilénadot voltak kdtelesek
befizetni. A banyajaradék esetében szamos valtoztatdst kovet6en a konszolidacié el6tti addkulcsokhoz képest korilbeliil
haromszorosara emelték a kdolaj és a foldgaz utdn fizetend6 adoterhet, miel6tt 2023 szeptemberétdl a vonatkozéd
addalanyok hatdsagi szerz6désben vallalhattdk, hogy 2024 végéig fenntartjdk a 2022. évi termelésiiket, kedvezményes
addkulcsokért cserébe.

Két uj adonem esetében is 2023-ban térténtek az elsé befizetések az allamkincstarba. A gydgyszergyartéi adot 2022
végén vezették be. Az add progressziv, alapja a gyogyszergyartd cégek nettd arbevétele. Az addkulcsok a kovetkez6ek voltak
2022-ben és 2023-ban: 50 milliard forintig 1 szdzalék, 50 és 150 milliard forint kozott 3 szazalék, 150 millidrd forint felett
8 szazalék. A 2022. évi és a 2023. évi adokotelezettségeket egyarant 2023 folyaman kellett befizetnilik az addéalanyoknak.
A szén-dioxid kvota adot 2023 juliusaban vezették be. Az add a magas szén-dioxid kibocsatassal rendelkezd véllalatokat
célozza, ennek megfelel6en az adé alapja a kibocsatott szén-dioxid mennyisége, az adé mértéke pedig tonnanként 40
euro. A gazdalkodd szervezetek befizetéseit érintette tovabba a kdrnyezetvédelmi termékdij esetén 2023-ban a gyartoi
feleldsségi dij bevezetése, mivel a gyartok altal kifizetett EPR-dijak csokkentik 2023 masodik félévétdl a gyartok termékdij-
kotelezettségeit.

A 2022-es évhez viszonyitva 738 milliard forinttal emelkedtek a gazdalkodd szervezetek befizetései. A névekmény
nagyrészt a 2022. év kozben bevezetett intézkedéseknek tulajdonithatd, amelyek 2022-ben az év masodik felében,
mig 2023-ban az egész év folyaman fejtették ki bevételndveld hatdsukat. A 2022-24. évi bevételndveld intézkedésekkel
magyarazhatd, hogy az energiaelldték jovedelemaddjidbdl szarmazd bevétel 231, a kiskereskedelmi addbefizetések
66, a cégautdaddbodl szarmazd bevételek 29, a pénziigyi szervezetek kiilonaddjabdl szarmazoé befizetések 26 milliard
forinttal emelkedtek 2023-ban az el6z6 évhez képest. A két Uj adonembdl szarmazd bevételek 6sszesen 132 milliard forint
noévekményt magyardznak (a gyogyszergyartoi ado soron 91, a szén-dioxid kvota add soron 41 millidrd forint érkezett).
A KATA 2022. 8szi atalakitasanak kozvetlen hatasa a bevételek 115 milliard forint értéki csokkenése, és részben kdzvetett
kdvetkezménye a kisvallalati adobdl szarmazoé bevétel 38 millidrd forintos névekedése 2022-hoz viszonyitva. Az EPR-
dij 2023. juliusi bevezetése és levonhatdsdga kapcsan a kornyezetvédelmi termékdijak 32 millidrd forinttal csékkentek.
A vdllalati profitok emelkedéséhez kothet6 a tarsasagi adébevétel 267 millidrd forintos ndvekménye. A rehabilitacids
hozzdajarulasbdl szarmazo bevételek 28 milliard forinttal emelkedtek 2023-ban, elsGsorban a minimalbér emelkedésének
kdszonhet6en (az adonemnél a fizetendS adomérték a minimalbér tobbszoréseként van meghatarozva). Az elektronikus
utdijak 29 millidrd forinttal, az idGalapu utdijbefizetések 14 milliard forinttal voltak magasabbak - az emelkedett inflacids
kdrnyezetben 2023-ban is néttek a dijak.
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3. tablazat

A kozponti alrendszer 2023. évi részben konszolidalt pénzforgalmi bevételei (milliard forint)

2023
Tgr\,/ényi Tény Eltérés
elGiranyzat
KOZPONTI ALRENDSZER ADO- ES JARULEKBEVETELEI 26171 24 454 -1718
Gazdalkodo szervezetek befizetései 3939 3633 -306
Tarsasagi add 1005 1014 9
Pénzigyi szervezetek kilonaddja 358 353 -5
Kisadozok tételes addja 81 71 -11
Kisvéllalati add 184 183 0
KozmUadd 53 54 1
Okoadé 5 5 -1
Banyajaradék 334 242 -92
Jatékado 47 52, 5
Egyéb adok és befizetések 25 37 12
Egyéb kozpontositott bevételek 566 570 4
Energiaellaték jovedelemaddja 716 435 -281
Cégautdadod 79 79 0
Kiskereskedelmi add 205 242 37
Gyogyszergyartoi ado 123 91 -31
Rehabilitaciés hozzajarulas 158 164 6
Szén-dioxid kvéta ado 0 41 41
Fogyasztashoz kapcsolt adék 10 188 9 054 -1133
Altalanos forgalmi adé 7 986 6982 -1 004
Jovedéki add 1465 1360 -105
Regisztracids ado 17 14 -3
Tavkozlési ado 96 98 2
Pénzligyi tranzakcios illeték 332 333 1
Biztositasi ado 219 183 -37
Légitarsasagok addja 35 35 0
Turizmusfejlesztési hozzajarulas 37 49 13
Lakossag befizetései 4435 4333 -102
Személyi jovedelemadd 4061 3996 -64
Illetékbefizetések, egyéb addk 274 241 -33
GépjarmUladod 100 96 -5
Elkiilonitett alapok ado és jarulékbevételei 515 507 -7
Tarsadalombiztositasi alapok ad6 és jarulékbevételei 7 095 6 926 -170
Szocialis hozzdjarulasi ado és jarulékok 6 876 6 692 -184
Egyéb jarulékok és addk 219 234 15
UNIOS BEVETELEK 2286 2263 23
EGYEB BEVETELEK 1230 1523 293
Allami vagyonnal kapcsolatos bevétel 629 942 313
Ko6zponti ktv. egyéb bevételei 457 434 -23
Tarsadalombiztositasi alapok egyéb bevételei 46 51 5
Elkiilonitett alapok egyéb bevételei 98 96 -2
BEVETELI TETELEK OSSZESEN 29 687 28 239 -1 447

Megjegyzés: Részben konszoliddlt tételek: az dllamhdztartds kézponti alrendszerén beliili bevételek és kiaddsok kéltségvetési hatdsa netto

értelemben szerepel.

Forrds: Magyar Allamkincstdr, 2023. évi médositott kéltségvetési torvény, MNB
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Az altalanos forgalmi adébdl szarmazod nettd bevétel 6.982 millidrd forintot tett ki 2023-ban. Az el6z6 évhez képest
mindossze 2 szazalékkal, 122 milliard forinttal tobb nettd bevétel érkezett a kdltségvetésbe, a bruttd bevételek ndvekedési
Uteme pedig 7 szazalékot tett ki a megel6z6 évi rekordnak szamitd 30 szazalékos ndvekedés utan (7. dbra). A fogyasztoi
arak 17,6 szazalékkal nGttek 2023-ban, ami visszafogta a haztartasok fogyasztasat és a kiskereskedelmi forgalmat. Ebbdl
kovetkez6en az afabevételek alakuldsa szempontjabdél fontos nominalis fogyasztasi kiadds 12,3 szazalékkal, mig a nominalis
kiskereskedelmi forgalom 7,9 szdzalékkal emelkedett. A nettd afabevételek emelkedése ezeknél alacsonyabb lett, amelyet
tobb tényezd is magyardz. Az alacsonyabb bevételek felé mutatott, hogy szerkezetében is valtozott a fogyasztas Osszetétele:
a magas afakulccsal rendelkezé termékek forgalma (lizemanyag, tartds fogyasztasi cikkek) csokkent az alacsonyabb effektiv
afakulccsal rendelkez6 élelmiszerekhez képest. A fogyasztas mellett afaalapot jelent az allami beruhazasok alakulasa is,
amelyek érdemben csokkentek a GDP aranyaban 2023-ban, mig a nominalis beruhazasi kiadasok a tavalyi év elsé felében
mutattak csokkenést az el6z8 év azonos id&szakahoz képest. Emellett az afabevételek mérséklédéséhez hozzajarulhatott
a2022. év végén kifutd lakasfelljitasi program is, ami dtmenetileg ndvelhette a szektor effektiv afakulcsat. Magyarorszagon
a korabbiakban az EU atlaga ala csdkkent az Un. afarés, tehat a becsiilt addalapokhoz képest be nem fizetett 4fa ardnya?,
azonban 2022-ben az elézetes becslés enyhe emelkedést mutatott. Kedvez6tlen gazdasagi kornyezetben emelkedhet az
addelkeriilés mértéke.

7. abra
A brutto afabevételek valtozasa az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva
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Forrds: Magyar Allamkincstdr, NAV

A nettd pénzforgalmi afabevételek alacsony szintje mogott egyrészt a fenti tényez6k kovetkeztében a bruttd bevételek
novekedési dinamikdjanak jelentés mérséklédése, masrészt a vartnal magasabb kiutalasok allnak. A magas afa-
visszaigénylést az is magyarazhatja, hogy a magasabb kamatkornyezet miatt a cégek felgyorsitottdk a visszaigénylésre
jogositd szamlak benyujtasat. A koltségvetés mddositasaval 830 millidrd forinttal emelkedett a 2023-ra elGirdanyzott
afabevétel, a tényleges nettd bevétel azonban 1.004 millidrd forinttal elmaradt ettdl, vagyis az eredeti elSirdnyzatnal
mintegy 170 millidrd forinttal lett alacsonyabb (8. dbra).

! Eurdpai Bizottsdg: VAT Gap Report 2023 (https://taxation-customs.ec.europa.eu/taxation/vat/fight-against-vat-fraud/vat-gap_en)
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8. abra
A netto6 afabevételek valtozasa a tervezett elGiranyzat és a tényadatok alapjan 2023-ban
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Forrds: Magyar Allamkincstdr, modositott 2023. évi kéltségvetési torvény

9. dbra
A cigaretta, a vagott dohany és az Uj dohanytermék-kategoriak szerkezetének alakulasa
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[ Fogyasztasi dohany
Uj dohanytermék-kategoria
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Megjegyzés: Fogyasztdsi dohdny esetében becsiilt érték.
Forrds: NAV

A jovedéki adobevételek 1.360 milliard forintot tettek ki 2023-ban, 105 milliard forinttal elmaradva a koltségvetési
elGiranyzattdl. A 2023-as bevételek minddssze 130 milliard forinttal haladtak meg az el6z6 évi adébevételeket, annak
ellenére, hogy tobb tételnél is magasabb adé volt érvényben 2023-ban. 2023. janudr 1-t6l emelkedett a cigaretta tételes
ado része, és a piac egyodtédét urald Uj dohanytermék-kategoriak (hevitett dohanytermék) addja is emelésre kerilt
szalanként 15 forintrdl 35 forintra, kozelitve a cigaretta szalankénti arahoz (9. abra). Emellett 2023. év elején a benzin és
gazolaj jovedéki addja visszadllt az eredeti 120 Ft/l, illetve 110 Ft/| mértékre, miutan 2022 februarja és decembere kozott
ideiglenesen két |épésben 5, majd tovabbi 20 forinttal csékkent a benzin és gazolaj literenkénti jovedéki adodja.
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A tavkozlési adobol szarmazd bevételek 2023-ban 98 milliard forintot tettek ki, amib&l 42 milliard forint bevétel az
extraprofitadd révén érkezett be. A tavkozlési adodt a telefonszolgaltatdk fizetik a hivasok és az el6fizet6szamok utan, mig
az U] tipusu kulonadat fizet6 vallalkozasok kore szélesebb, mert kiterjed az internetszolgdltatdkra is. A tavkozlési potadd
mértéke a nettd arbevétel 1 milliard forintot meg nem haladé része utan 0 szazalék, 1 milliard forintot meghaladd, de
50 millidrd forintot meg nem haladd része utan 1 szazalék, 50 és 100 millidrd forint kozott 3 szazalék, és a 100 milliard
forintot meghaladd része utdn 7 szazalék.

A pénziigyi tranzakcids illetékbdl szarmazo bevétel 333 millidrd forintot tett ki 2023-ban, ami 1 milliard forinttal haladta
meg a torvényi el6iranyzatot és 40 milliard forinttal a 2022. évi befizetéseket. Az éves novekedést a 2022. évi évkozi
addemelés magyardzza, aminek 2023-tdl van teljes éves hatasa.

A biztositasi adobdl szarmazo bevételek 183 milliard forintot tettek ki 2023-ban, 37 milliard forinttal elmaradva a 2023-as
koltségvetési elGiranyzattdl. A biztositasi extraprofitadd dsszege nagysdgrendileg 82 millidrd forintot tett ki. A 2022-ben
bevezetett extraprofitadé modositdsra keriilt ugyanazon év végén, az add kulcsa csaknem megduplazddott a legnagyobb
biztositasi cégek esetében, igy a nem-életbiztositasi dijbevétel 36 milliard forintot meghaladé része utadn 7 szazalékrol 12
szazalékra, az életbiztositasi dijbevétel 36 millidrd forintot meghaladd része utan 3 szazalékrdl 5 szazalékra emelkedett.

A légitarsasagok hozzajarulasa bevételi soron 2023-ban az elSiranyzattal 6sszhangban 35 millidrd forint érkezett. A 2022-
ben extraprofitaddként bevezetett, majd z6ld addva alakult tétel 6sszege az egy utasra jutd kdrosanyag-kibocsatas és
az uticéltdl fuggben kerilt diverzifikalasra az eredeti rendelethez képest, kedvezményt biztositva a kevésbé szennyezd
repulégépeknek. Az egy fére jutd hozzajarulas 6sszege Eurdpan belili Uticél esetén 1.600-6.200 Ft, Eurdpan kivil pedig
3.900-15.600 Ft kozé esik, az egy f6re jutd kibocsatasi értéktdl figgben.

A turizmusfejlesztési hozzajarulasbol szarmazo bevételek 49 millidrd forintot tettek ki 2023-ban, 13 millidrd forinttal
meghaladva a torvényi elGiranyzatot. Az adénem annak ellenére meghaladta a tervezettet, hogy az érintett szektorok
mentességet kaptak az add befizetése aldl 2022. oktdber 1. és 2023. marcius 31. kdzott, ezzel mintegy 20-25 milliard
forinttal tamogatva a vendéglatas- és kereskedelmi-szallashely-szolgaltatdkat. Az intézkedésben korilbelll 48 ezer
vendéglatdhely és 2,6 ezer kereskedelmi szallashely volt érintett.

A személyi jovedelemadadra vonatkozo eredeti 2023. évi elGiranyzat jelentsen, tobb mint 260 milliard forinttal tulteljesiilt,
ugyanakkor a 3.996 milliard forint éves bevétel a mddositott kdltségvetési elGirdnyzattdl 64 milliard forinttal elmaradt.
A bevételek tavaly 43 szdzalékkal magasabban alakultak, mint egy évvel korabban, mivel a 2022-es nettd pénzforgalmi
bevételi bazist csokkentette a csalddoknak juttatott addvisszatérités hatasa. A visszatérités hatasaval korrigalva
a bevételndvekedés 2022 és 2023 kozott mintegy 16 szazalék lehetett, ami elsGsorban a magas, 14 szazalékot meghaladé
bérdinamikahoz, valamint a foglalkoztatas emelkedéséhez volt kdthetd. A tavalyi évben kiterjesztésre kerilt a fiatalok
részleges adomentessége, igy 2023-t6l mar a 30 év alatti anydk is mentesiltek a megel6z6 év juliusi atlagbér 6sszegéig
az addfizetés aldl, amennyiben 25 és 30 éves kor kozott gyermeket sziilnek, vagy 6rokbe fogadnak.

llletékbefizetésbdl 241 milliard forint bevétel szarmazott a tavalyi évben, ami 33 milliard forinttal alacsonyabb a torvényi
elGiranyzatnal. Az illetékbdl szarmazd befizetés éves szinten 8 szazalékkal, 6sszesen 21 millidrd forinttal csokkent a 2022.
évi befizetésekhez képest. A csokkenést a vagyonszerzési illeték visszaesése okozta, ami az ingatlanpiac visszafogott
teljesitményével magyarazhaté.
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10. abra
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A fontosabb adoé- és jaruléknemek valtozasa az el6z6 év azonos id6szakahoz képest

B0 30
25
20 .. N Qe N
15 QT T A
11(0) d |sascoep S acaacadooasanaaaaad lsad od loasd Y Boooaacaanaaonad bonad kot hocoaacaasaasasancanas
SR
-0 -0
) ! B! SO -5
S (] S SRRNSENSNI UM | SSSNNSSUISSSN S | SN | ————————————— -10
o 8 : a : 8 2 o a
c W® ‘® — O B c ® ‘m — 8 C W w — O 2w ® — 0 8
8>3 3 z28=>=232H5=z8=2=232Hz8=>3=3245 =2
Altalanos Személyi Szocidlis Kozponti
forgalmi add jovedelemadd hozzajarulasi ado alrendszer
(bruttd) (addvisszatérités és jarulékok Osszesen

nélkil)

Forrds: Magyar Allamkincstdr, MNB szdmitds

Az elkiilonitett és tarsadalombiztositasi alapok adé- és jarulékbevételei 2023-ban egyittesen 177 milliard forinttal
elmaradtak a mddositott torvényi elGiranyzattdl, mig a bevételek béviilése az el6z6 évhez képest 15 szazalékos volt.
A novekedés a legnagyobb mértékben a tarsadalombiztositasi jarulékok 618 milliard forintos béviilésének kdszonhet6,
de a szocialis hozzajarulasi adobol szarmazd bevételek is 278 millidrd forintos novekménnyel jarultak hozza a befizetések
emelkedéséhez. 2023-ban Uj intézkedésként a szocidlis hozzajarulasi adébdl ered6 befizetéseket az elsd félévben
mérsékelte a vallalkozdsok munkaerG-tdmogatasi programja keretében igénybe veheté addkedvezmény, valamint
a masodik félévtél a kamatjovedelmekre kivetésre keriilt a szocidlis hozzajaruldsi add. Emellett a 2022-ben bevezetett
addintézkedések mar a teljes tavalyi évben novelték az dllamhaztartas bevételeit, amely intézkedések kozé tartozott
tobb adénem, igy a népegészségligyi termékado mértékének, az egyszerdsitett foglalkoztatas utan fizetendd terheknek,
valamint a gyégyszerforgalmazok befizetéseinek az emelése.

Az unids bevételek osszességében 2.263 millidrd forintot tettek ki, ami a modositott koltségvetési terv 99 szazalékat jelenti,
ugyanakkor a bevételek szerkezetiikben eltértek az el8irdnyzattdl. Mintegy 250 millidrd forintot tett ki a kdzponti kezelési
elGiranyzatok bevétele, ami elsGsorban technikai jellegl (atvezetések, kedvezményezettek visszautaldsa) bevételeket takar.
Az unids forrasok beérkezését mutatd unids programok bevételei soron valamivel tobb mint 2.000 millidrd forint kerdilt
elszamoldsra, melynek mintegy kétharmada, 1.300 millidrd forint kapcsolédott az elGirdnyzat alapjan ennél érdemben
alacsonyabbra vart 2014-2020-as kohézids operativ programokhoz. A kifutd ciklus magasabb bevételei teljes mértékben
ugyanis 2023-ban nem tudott tdmogatdsokat lehivni, a 2021-2027-es operativ programok bevételei pedig mintegy 200
milliard forinttal elmaradtak a tervezett6l.

A kézponti alrendszer egyéb bevételei 6sszesen 1.523 millidrd forintot tettek ki, ami 293 milliard forinttal haladja meg
az elGiranyzatot. Az allami vagyonkezeléssel 6sszefligg6 koltségvetési bevétel 942 milliard forint volt. A vagyonkezelési
bevételek kozel 50 szazalékkal, 313 milliard forinttal haladtak meg a torvényi eliranyzatot. Az eltérést az allami tulajdonosi
joggyakorlassal kapcsolatos bevételek jelentds felllteljestilése magyarazza, amibdl kiemelked8 volt az MVM Zrt. 309
milliard forintos osztalékel6leg befizetése. A fellilteljesiilést ellensulyozta a Nemzeti Foldalap tervezett bevételeinek
elmaradasa. A kézponti koltségvetés egyéb bevételei egylttesen 23 millidrd forinttal maradtak el a koltségvetési torvény
elGiranyzatatol.
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2.3. A KIADASOK ALAKULASA

A kormanyzati szektor eredményszemléletii kiadasai a magasabb inflacié hatasara emelkedé allami bér és dologi
kiadasok, nyugdijkifizetések és a kamatkiadasok kovetkeztében 2023-ban is az elGzetes tervek felett alakultak. A kiadasok
az el6z6 évhez képest 0,2 szazalékponttal a GDP 49,1 szazalékdra emelkedtek, ugyanakkor az unidés tdmogatasok és
kamatkiadasok nélkili elsédleges kiadasok tavaly a GDP 43,7 szazalékara csokkentek (11. dbra).

A kozponti alrendszer konszolidalt pénzforgalmi kiadasai 32.836 milliard forintot tettek ki, ezen beliil 30.514 milliard
forint kapcsolddott az elsdleges kiadasi tételekhez (4. tablazat). Az els6dleges kiaddsok 498 milliard forinttal maradtak
el a koltségvetési torvény elGiranyzatatdl. A tervezett kiadasokat f6ként a kozponti koltségvetési szervek kiadasai, az
allami vagyonnal kapcsolatos kiaddsok, valamint a nyugdijkiadasok haladtak meg. Ugyanakkor a 2021-2027-es kohézids
és helyreallitasi célu unids kifizetések alulteljestilése 6sszességében a tervezett kiaddsok mérséklédését eredményezte.
Mindezek mellett a netté kamatkiaddsok 247 millidrd forinttal haladtak meg a torvényi elGiranyzatot.

11. 4bra
A kormanyzati szektor kiadasainak és els6dleges kiadasainak alakuldsa (a GDP szazalékaban)
A GDP szdzalékaban A GDP szézalékaban
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Forrds: KSH, MNB

Az egyedi és normativ tdmogatasi jogcimcsoport egylttes térvényi elGiranyzata 2.698 milliard forint volt, a teljesitett
kifizetések 6sszege 2.597 milliard forint lett, igy 100 milliard forint megtakaritas realizalddott. A kiadasok el6z6 évhez
viszonyitott, 1.600 millidrd forintot meghaladé dinamikus emelkedése az energiakoltségek ndvekedésének kbvetkezménye.
A Rezsivédelmi Alapban a tervezett kiadasokhoz képest megtakaritds képz&dott, amellyel szemben a vallalatoknak nyujtott
egyedi tdmogatdasok kdzel 170 millidrd forinttal haladtak meg a torvényi elSiranyzatokat. A tobblettdmogatast a kormany
id6kozben meghozott gazdasagfejlesztési dontései és kilfoldi partnerekkel megkotott Uj szerz8déseinek teljesitései
indokoltak. Az egyedi és normativ tdmogatdsok kiadasai tartalmazzak a lakossagi rezsitamogatds jogcimen az egyetemes
szolgdltatoknak kifizetett tamogatasokat, valamint a tavhészolgaltaté vallalatok kompenzaciojat.

A szocialpolitikai menetdijtamogatas koltségvetési elGiranyzata 105 milliard forint volt, a kifizetések 6sszege 124 milliard
forintot tett ki. Az elSiranyzatot meghaladd kiadasteljesitést el6revetitette, hogy mar a 2022. évben kifizetett 118 milliard
forint tdmogatas is magasabb volt, mint a tavalyi térvényi elSiranyzat. A 2023-as év sordn bevezetett varmegyebérletek
szintén a tdmogatas novekedését okoztak, a kordbbinal magasabb szolgaltatas-igénybevétel miatt.

KOLTSEGVETESI JELENTES o 2024. OKTOBER

21



MAGYAR NEMZETI BANK

22

4. tablazat
A kozponti alrendszer 2023. évi részben konszolidalt pénzforgalmi kiadasai (milliard forint)

2023
e:-b:o-i:‘a',re:;‘zlia . Tény Eltérés
ELSGDLEGES KIADASI TETELEK 31013 30514 -498
Egyedi és normativ tamogatasok 2 698 2597 -100
Kozszolgalati médiaszolgaltatas tdmogatasa 110 110 0
Szocidlpolitikai menetdij tdmogatas 105 124 19
Lakastamogatasok 383 445 62
Nemzeti Csalad- és Szocialpolitikai Alap 755 754 -1
Kozponti kéltségvetési szervek és fejezetek nettd sajat kiadasai 8 598 9211 613
Uniés kiadasok 3794 2812 -981
Helyi 6nkormanyzatok tdmogatasa 1113 1177 64
Hozzajarulas az EU koltségvetéséhez 662 674 12
Kozponti tartalékok 977 0 -977
Egyéb kiadasok 1770 2232 462
Elkiilonitett alapok kiadasai 579 651 72
NFA - Passziv kiaddsok 116 146 30
NFA - Start munkaprogram 118 112 -6
Egyéb kiadasok 346 393 48
Tarsadalombiztositasi alapok kiadasai 9469 9726 257
NYA - Nyugellatasok 5546 5760 214
EA - Rokkantsagi, rehabilitacids ellatasok 375 379 4
EA - Pénzbeli ellatdsok 735 686 -48
EA - Gydgyito-megel6z6 ellatasok 2 306 2 410 104
EA - Gydgyszerkassza netto kiadasai 354 352 -2
Egyéb kiadasok 155 139 -16
NETTO KAMATKIADASOK 2074 2321 247
KIADASI TETELEK 6SSZESEN 33 087 32836 -251
EGYENLEG -3400 -4 596 -1 196

Megjegyzés: Részben konszoliddlt tételek: az dllamhdztartds kdzponti alrendszerén beliili bevételek és kiaddsok kéltségvetési hatdsa netto
értelemben szerepel.

Forrds: Magyar Allamkincstdr, 2023. évi médositott kéltségvetési térvény, MNB

A lakasépitési tamogatasokra forditott kiadasok 445 millidrd forintot értek el, igy tobb mint 46 milliard forinttal elmaradtak
a 2023. évi eredeti el6iranyzattdl, ugyanakkor az eredetinél 108 millidrd forinttal alacsonyabb mddositott elGirdnyzatot
62 milliard forinttal meghaladtak, feltehet6en nagyrészt az eredeti eliranyzatnal is magasabb kamattdmogatdsok és az
otthonfelujitasi tAmogatashoz kapcsolodo tobbletkiaddsok miatt. A 2022. évi tdmogatdsi 0sszegnél 190 milliard forinttal
alacsonyabb 2023-as kiadasokat elsGsorban a 2021-ben indult Csaladok otthonteremtési kedvezményéhez (uj, és hasznalt
lakdsok épitéséhez és vasarlasahoz, valamint preferalt kistelepiléseken megvaldsuld beruhazédsokhoz) kapcsolddo kiadasok
csokkenése magyarazza, amelyek még igy is az éves kiadasok 55 szazalékat tették ki. A szamos korabbi és jelenlegi
lakastdmogatasi programhoz fennalld kamatfizetési kotelezettség a magasabb igénybevétel és a magas hozamkdrnyezet
hatdsara a 2022. évinek a 2,5-szeresére emelkedett és 6sszesen 51 milliard forintot ért el. Ezzel szemben az otthonfelujitasi
kiaddsok 246 milliard forintra, a CSOK-kal és preferalt telepilésekkel kapcsolatos kiadasok 74 milliard forintra, mig
a lakastakarékpénztari tamogatasok kiadasai 28 milliard forintra — az el6z6 évi kiaddsok 60-65 szazalékdra — mérséklédtek.
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A Nemzeti Csaldd- és Szocialpolitikai Alap kiadasai 754 milliard forintot értek el, ami lényegében megegyezik a médositott
elGiranyzattal, ugyanakkor az eredeti elGiranyzatot és az el6z6 évi teljesiilést is mintegy 5 szazalékkal meghaladja. Az alapbdl
folydsitott csaladi tamogatasok 405 milliard forintnyi kiadast jelentettek, igy 4 milliard forinttal lettek alacsonyabbak az
elGiranyzatnal, amit a 200 milliard forintot eléré szocidlis juttatasok tulteljesiilése ellensulyozott. A kiilonféle jogcimen
adott téritések 23 milliard forintot, mig a korhatar alatti ellatasok 126 milliard forintot tettek ki az Alap kiadasaibdl, és
igy az elGirdnyzatnak megfelel6en alakultak. Az el6z8 évhez képest a korhatar alatti ellatdsok tébb mint 9 szazalékkal
novekedtek, ami elsGsorban a janudri 15 szazalékos és a novemberi tovabbi 3,1 szdzalékos nyugdijemelésbdl, valamint
a folydsitott elldtdsok szamanak 8 szazalékos csokkenésébdl adodik.

A koltségvetési szervek netto kiadasa a kbzponti koltségvetési befizetésekkel egylitt — a rendelkezésre all6 adatok alapjan
készitett konszolidacié szerint — 9.211 millidrd forint volt 2023-ban, ami 642 millidrd forinttal, illetve 7,5 szazalékkal
magasabb, mint a 2022-es évben. A koltségvetési torvény elGirdnyzataibdl szamitott nettd kiadds 8.598 millidrd forint, az
el6zetes adatok szerinti teljesitésnél 613 milliard forinttal alacsonyabb volt, igy a térvényi elGiranyzatok feliilteljesulése
7,1 szazalékos. Ugyanakkor, ha figyelembe vessziik a koltségvetési torvény tartalékelGirdnyzatait is, akkor az allapithato
meg, hogy a koltségvetési fejezetek kiadasait az év kdzben meghozott intézkedések korlatozni tudtak. A kézponti tartalékok
tervezett 6sszege 977 milliard forint volt, a tartalékkeretekbdl 6sszesen 926 milliard forint felhasznalasardl sziletett
dontés. A rendelkezésre all6 tartalékok — korabbi évekhez hasonléan — ndvekvé hanyadat koltotte el a kormany az allami
vagyonkezeléssel kapcsolatos kiaddsokra vagy az egyéb kdzponti el6iranyzatok jogcimekre. A koltségvetési szervek
bevételei az el6iranyzott 1.839 millidrd forint helyett 3.106 millidrd forintra teljeslltek, az eltérés nagy része a térvényi
elGiranyzatok fejezetek kozotti dtcsoportositasa miatti halmozddas kdvetkezménye volt. A kdltségvetési szervek kozponti
koltségvetést megilletd befizetései a tervezett 342 millidrd forint helyett 616 millidrd forintra teljesiltek. Az elGiranyzat
és a teljesilés kozotti eltérést elsGsorban a Kozponti Maradvanyelszamolasi Alap és a Megtakaritasi Alap bevételei (az
el6z6 évi elGirdnyzatmaradvanyok kozpontilag elrendelt befizetési kotelezettsége miatt keletkezd befizetések) okoztak.
Osszességében a kdzponti kdltségvetés bevételi oldalan a kdltségvetési szervek bevételei és a kdzpontositott befizetések
torvényi elGiranyzatai a tervezett 2.181 millidrd forint helyett 3.722 millidrd forintra teljesultek.

A koltségvetési intézmények és szakmai fejezeti kezelésii elGiranyzatok brutté kiadasai 728 milliard forinttal (6,0
szazalékkal) voltak magasabbak a bazisidGszakinal, mig a koltségvetési térvény elSirdnyzatait 2.153 milliard forinttal (20
szdzalékkal) haladtdk meg. Mivel az elGiranyzatok teljesitése mar tartalmazza a koltségvetési tartalékok felhasznélasat,
valamint a Kézponti Maradvanyelszamolasi Alapba és a Kozponti Megtakaritasi Alapba tortént befizetéseket is, ezért
a folyamatokat jobban ragadja meg az Alapokba beérkez6 befizetésekkel konszolidalt kiadasok alakulasa. Az Alapokba
torténd befizetésekkel konszolidalt 6sszkiadas 1.838 milliard forinttal (16,8 szazalékkal) haladta meg a mddositott térvényi
kiadasi elGiranyzatot. A rendelkezésre allé adatok szerint az agazati céltartalékba félretett 515 milliard forint keretdsszeghdl
475 milliard forint céltartalék tényleges felhasznalasara kerilt sor. A Beruhazasi Alap 200 milliard forintnyi keretdsszegébdl
197 millidrd forintot koltott el a koltségvetés, mig a Jarvanyugyi kiadasokra félretett tartalékok Iényegében teljes 0sszegét
megtakaritotta a kormanyzat.

A koltségvetési intézmények bérkoltsége 2023-ban 5 szazalékkal emelkedett a bazisévhez képest, és megkozelitette a 4.300
millidrd forintot. Az intézmények dologi kiaddsai 11,5 szazalékkal emelkedtek a 2022-es évhez képest, igy meghaladtak
a 2.165 milliard forintot. A novekedés Giteme annak ellenére volt er6teljes, hogy a bazisiddszaki kiadas a korabbi
évekhez képest magas volt. A dologi kiadasok ndvekedését a megugro inflacio mellett az okozta, hogy a megemelkedett
energiakoltségek mar a teljes évben hatdssal voltak a kiaddsokra. Az intézmények egyéb mikodési célu kiadasai
a bazisévhez képest megugrottak 2023-ban. llyen tipusu kiadasokra 384 milliard forintot forditottak az intézmények, igy
a 2022-es évhez képest a valtozas meghaladta a 33 szazalékot. Az intézmények beruhdzasi és felujitasi célu kiaddsai 30
szazalékkal emelkedtek a 2022. évi kiadashoz képest, és meghaladtdk a 950 milliard forintot. Az Un. egyéb kiaddsok 74
millidrd forintra teljestltek, 30 millidrd forinttal magasabbra, mint egy évvel korabban.

A szakmai fejezeti kezelésii el6iranyzatok brutté kiadasai a Magyar Allamkincstar elzetes adatai alapjan 5.010 milliard
forintra teljesiltek, 24 millidrd forinttal alacsonyabbra, mint a 2022. évi zarszamadasi torvénnyel megdéllapitott bazisévi
bruttd kiadas. A Kincstar elézetes adatai szerint miikddési célt tdmogatasokra 3.160 millidrd forintot koltottek el a fejezetek
iranyitoi, kozel 40 milliard forinttal tébbet, mint 2022-ben. A felhalmozasi célokra forditott kiadasok szintén novekedtek:
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a 2022. évi 1.464 milliard forintrél 1.561 milliard forintra valtozott a kifizetett tamogatdsok 0sszege. A dologi kiadasokra
forditott tdmogatasok meredeken csdkkentek, a nomindlis tAmogatas-csdkkenés elérte a 151 milliard forintot, amely 36,3
szazalékos kiadas-visszaesést jelent 2022-h6z képest. A csokkenésben szerepe volt annak, hogy az energiatamogatasi célu
kiadasok 2023. év elejétdl teljeskorlien atkeriltek a Rezsivédelmi Alap kiadasai kozé.

Az uniods kiadasok 2023. évi 2.812 millidrd forintos teljesiilése kiugré mértékben, kdzel 1.000 milliard forinttal elmaradt az
elGirdnyzattdl, ami elsésorban a 2021-2027-es kohézids és helyreallitasi célu kifizetések alulteljestilésének kovetkezménye.
A 2021-2027-es kohézids politikai operativ programokhoz kapcsolddd valamivel tobb mint 360 milliard forintos kifizetés
mintegy 540 milliard forinttal maradt el a mddositott el6iranyzatban szerepl6tél, mig az RRF forrasokhoz tartozd, 270
milliard forintot kitevé kiadasok 230 milliard forinttal lettek alacsonyabbak a tervezettnél. Az Uj ciklus kiadasainak
alacsonyabb teljesiilése minden bizonnyal annak kévetkezménye, hogy Magyarorszag 2023-ban az unios szervek dontése
értelmében nem férhetett hozza a szamdra allokalt 2021-2027-es kohézids és helyredllitasi forrasokhoz. Tekintettel
a forraskeret 2023. végi részleges feloldasara, az Uj ciklus kohézids forrasainak lehivasat hazank 2024-ben meg tudta
kezdeni. A 2014-2020-as kohézids programokra 2023 folyaman 6sszesen mintegy 1.370 milliard forint kerilt kifizetésre,
ami 130 milliard forinttal kevesebb, mint az elGirdnyzott 6sszeg. A Vidékfejlesztési Programhoz kapcsolddo kifizetések
a tervezettnek megfelel6en 760 milliard forint kéral alakultak.

A helyi 6nkormanyzatok tdmogatdasa kiaddsi el8iranyzat 1.113 milliard forintos tervszdmot tartalmazott. A kiadasok
teljesitése 64 millidrd forinttal, 5,7 szadzalékkal haladta meg a torvényi elGirdanyzatot. Egy évvel kordbban 1.082 milliard
forint koltségvetési tdmogatasban részesiltek az 6nkormanyzatok, igy 8,8 szazalékkal emelkedtek a kozponttdl kapott
forrasok. A nomindlis tobbletkiadast a céltartalékok egy részének szokasos felhasznaldsa (pl. a minimalbér és a garantalt
bérminimum emelésének tdmogatasa) és a tartalékkeretekbdl magvaldsult addicionalis felhalmozasi és beruhazasi céla
tdmogatasok (pl. ipari 6vezetek bévitése) okoztak. Az utdbbiak esetében elsGsorban infrastruktura-fejlesztésekre biztositott
tobbletforrdsokat a kormdanyzat.

A koltségvetési torvény 977 millidrd forint keretosszeget tartalmazott a kozponti tartalékok elGiranyzatain, amelyeket
a koltségvetési torvény maédositasai nem érintettek. Osszességében a kdzponti tartalékokbdl 926 milliard forintot hasznaltak
fel az év soran. A legnagyobb 0sszeg(i megtakaritas a Céltartalékok elnevezésii tartalék elGiranyzatnal realizdlddott:
a béremelésekre félretett tartalék-el8iranyzatnal mintegy 48 milliard forint megtakaritas keletkezett.

A kozponti kéltségvetés egyéb kiaddsai 462 millidrd forinttal haladtak meg a torvényi elGirdnyzatokat. Az eltérés mogott
nagyrészt az allami vagyonkezeléssel kapcsolatos kiaddsok tulfutdsa allt. Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok
a torvénnyel moédositott koltségvetési elGiranyzatot 320 millidrd forinttal meghaladva 1.751 milliard forintra teljesiltek.
A 2023-as vagyonkezelési kiadasok 595 milliard forinttal teljeslltek magasabban, mint egy évvel kordbban. A feliilteljestlést
nagy részben az allam Vodafone Magyarorszag Zrt.-ben torténd tulajdonszerzése magyarazza.

Az elkiilonitett allami pénzalapok konszolidalt kiadasai 72 milliard forinttal haladtak meg az elGirdnyzatot, igy az alapok
2023-as egyenlege a koltségvetési elGiranyzathoz képest az alacsonyabb bevételek kovetkeztében 6sszesen 82 milliard
forinttal lett alacsonyabb. A legnagyobb silyd Nemzeti Foglalkoztatdsi Alap kiadasai 7 millidrd forinttal haladtak meg
a torvényi elGiranyzatot. Ezek mellett a Baross Gabor Alap 41 millidrd forinttal, mig az Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és
Innovacids Alap 10 millidrd forinttal magasabb kiaddst regisztralt, részben 6sszhangban a magasabb bevételekkel.

A Start munkaprogramhoz kapcsolddé kiadasok az elGiranyzott 118 milliard forint helyett 112 millidrd forintra teljesiltek.
A KSH kimutatasai alapjan 2023-ban a teljes munkaidében foglalkoztatott kozfoglalkoztatottak éves atlagos |étszama 65,7
ezer f6 volt, amely kozel 9 ezer f&s |étszamcsokkenést jelent a 2022-es létszamhoz képest. Az 6sszkiadasbol 100 milliard
forint volt a bérkoltség, a dologi és felhalmozasi kiadasokra forditott rész 12 milliard forintot tett ki.
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A tarsadalombiztositasi alapok kiadasainak konszolidalt 6sszege 9.726 millidrd forint volt 2023-ban, ami 257 milliard
forinttal haladta meg a koltségvetési torvény elGiranyzatainak 6sszegét. A modositott elGirdnyzatok 6sszegénél magasabb
kiadasokra elsGsorban a koltségvetési varakozast meghalado inflacié kovetkeztében végrehajtott novemberi kiegészité
nyugdijemelés, valamint az egészségligyi intézmények szamara folydsitott mikodési tdmogatas novekedése ad
magyarazatot.

A Nyugdijbiztositasi Alap 2023. évi kiaddsainak 6sszege 5.767 milliard forint volt, ami 213 millidrd forinttal (4 szazalékkal)
haladta meg a mddositott koltségvetési torvényben eliranyzott 6sszeget. Az Alapbdl folydsitott nyugellatasok dsszege
5.760 millidrd forint volt, mig az Alap egyéb kiadasai 7 milliard forintot tettek ki. A 2022. évi tényadathoz képest 961
milliard forinttal (20 szazalékkal) emelkedtek a Nyugdijbiztositasi Alap 2023. évi kiadasai, amely szinte teljes egészében
a nyugellatasokhoz kéthet8, mig az Alap egyéb kiaddsai kozel 9 milliard forinttal alacsonyabbak voltak.

A korabbi években megallapitott nyugellatasok az inflaciékovetd indexalasi mechanizmus kévetkeztében 6sszesen 18,6
szazalékkal emelkedtek 2023-ban, ami szamitasaink szerint mintegy 840 milliard forinttal jarult hozza a Nyugdijbiztositasi
Alapbdl folydsitott kiadasok emelkedéséhez az el6z6 évhez képest. 2023 janudrjaban 15 szazalékos nyugdijemelés valosult
meg, ami megfelelt a koltségvetési torvény inflacios varakozasa alapjan vart mértéknek, ennek koltségvetési hatdsa
kdzel 680 millidrd forintra becsiilhetd. A kltségvetési varakozast meghaladd aremelkedés kdvetkeztében novemberben
tovabbi 3,1 szazalékos kiegészit6 nyugdijemelésrdl dontott a kormany, melynek hatasa 164 millidrd forintra becsulhetd
a Nyugdijbiztositasi Alapbdl folydsitott ellatdsok esetén, ami hozzajarult a kiaddsok mddositott elGiranyzat feletti
novekedéséhez. A fentieken tul a 2022. évben megvaldsult kiegészité nyugdijemelések athizdodo hatdsai tébb mint 260
millidrd forinttal jarultak hozza az Alapbdl folydsitott kiadasok novekedéséhez az el6z6 évhez képest.

A nyugdijemeléseken fellli novekmény elsGsorban azzal magyarazhatd, hogy az Gjonnan megéllapitott ellatasok — az erGs
bérdinamika kdvetkeztében ndvekvd valorizacios szorzé miatt — atlagosan rendre meghaladjak a korabban megallapitott
nyugdijak 0sszegét, valamint a cserélédési hatds is az ellatasok emelkedéséhez jarul hozza. A kiadasok ndévekedésének
iranyaba hatott tovabba, hogy az ellatasban részesiil6k Iétszama atlagosan magasabb volt 2023-ban az el6z6 évhez képest.
Az Oregségi korhatar tobblépcsds emelésének 2022. évi lezarasa kovetkeztében fokozatosan megsziint a korbet6ltott
Oregségi nyugdijban részesiil6k szamanak korabbi éveket jellemzé erGteljes csokkenése. Ezzel szemben a 65 éves 6regségi
nyugdijkorhatar folyamatos betodltésével csokkent a nék 40 év jogosultsagi id6vel igényelhetd 6regségi nyugdijaban
részesiil6k szama. A hozzatartozdi ellatasokban részesiil6k létszama a kordbbi évek dinamikdinak megfelelen tovabb
mérséklédott 2023-ban. Ezen folyamatok eredGjeként 2023 decemberében a Nyugdijbiztositasi Alapbdl folydsitott
nyugellatdsokban (Oregségi és 6zvegyi nyugdijak, arvaellatds) részesilé személyek szama kozel 4,2 ezer fével nétt az
el6z6 év utolsé hdnapjahoz képest.

A nyugdij- és nyugdijszeri ellatasok (nyugellatdsok, korhatdr alatti ellatdsok, rokkantsagi- és rehabilitacids ellatasok)
kiadasai 6sszesen 6.265 milliard forintot tettek ki 2023-ban, ami a mddositott kdltségvetési elGirdnyzatok dsszegét 219
millidrd forinttal, mig a 2022. évi kiadasokat 1.021 milliard forinttal haladta meg.

Az Egészségbiztositasi Alap nettd kiadasainak 6sszege 3.959 milliard forint volt, ami mintegy 44 milliard forinttal haladta
meg a 2023. évi koltségvetési torvény elGiranyzatat. Az eltérés a gydgyitd-megel6z6 ellatas és gydgyszertdmogatas sorokhoz
kothetd, ugyanakkor a magasabb kiaddsokat részben ellensulyozta, hogy a pénzbeli ellatasok kiadasai kedvez6bben
alakultak az el8irdnyzatnal.

A rokkantsagi és rehabilitacids ellatasok kiadasai 379 milliard forintot tettek ki 2023-ban, ami 4 milliard forinttal
haladta meg a mddositott koltségvetési torvény elbiranyzatat. A 2023. évi koltségvetési torvény tervezését megalapozd
varakozasokat meghaladé inflacié kovetkeztében végrehajtott kiegészité nyugdijemelés a rokkantsagi és rehabilitacios
ellatasokra is kiterjedt, mig az elldtasokban részesiil6k szamanak csokkenése a kiaddsok mérsékl6désének irdnydba hatott.
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A pénzbeli ellatdsok 686 millidard forintot tettek ki, ami 48 millidard forinttal maradt el el6iranyzatok 6sszegétdl.
Az eltérés elsGsorban abbdl adddik, hogy a koltségvetés tervezésének idGpontjaban a ténylegesnél nagyobb tappénz,
illetve gyermekgondozasi és 6rokbefogadoi dij kiadasra szamitottak. A tappénzre forditott kiadasok 32 milliard forinttal,
a gyermekgondozasi és orokbefogaddi dij kiadasai 13 milliard forinttal, mig a csecsem&gondozasi dijhoz kapcsolddd
kifizetések 3 milliard forinttal maradtak el az el8iranyzattdl.

A gyogyito-megel6z6 ellatasok 2.410 millidrd forintot tettek ki, ami 104 milliard forinttal haladta meg a 2023. évi
elGiranyzatot. A felllteljesilés legf6bb oka, hogy a magas inflacié kdvetkeztében az intézmények szamdra folydsitott
m(ikodési tamogatds megnovekedett.

A gyégyszerkassza netté kiadasai 352 millidrd forinton teljesilltek, ami 2 milliard forinttal maradt el az el&irdnyzattdl.
A brutté kiaddsok 34 milliard forinttal meghaladtak a koltségvetési torvényben tervezett Osszeget, ugyanakkor
a gyogyszergyartok és -forgalmazok befizetései 36 milliard forinttal magasabban alakultak, mint a kdltségvetési elGiranyzat.

A nett6 eredményszemléletii kamatkiadas a GDP 3,7 szazaléka volt 2023-ban, ami a 4,7 szazalékos brutté kamatkiadas
és a GDP 1 szazalékat kitevé kamatbevétel ereddjeként alakult ki. Az eredményszemléletil kamatkiadasok novekedésének
jelent8s részét a magas inflacid és az inflaciokovetd dllampapirok allomanyanak emelkedése okozta. A 2023 masodik felétdl
jelentkezd allampapir-piaci hozamcsdkkenés hatdsara a kamatkiadasok névekedési Giteme mérséklédott. A kamatbevételek
emelkedése f6ként a kormdanyzati betétekre kapott kamatokhoz kdthetS. A netté pénzforgalmi kamatkiadasok 2.321
millidrd forintot tettek ki 2023-ban és 247 millidrd forinttal haladtak meg a koltségvetési elGiranyzatban szereplé értéket.
Ez annak az eredménye, hogy a brutté kamatkiadasok 265 milliard forinttal, mig a bevételek 18 milliard forinttal voltak
magasabbak a torvényben szereplénél. A vartnal magasabb kamatkiadasokat egyrészt a nominalis allamaddssagallomany
jelent6s novekedése, masrészt a fizetett kamatok magasabb mértéke okozta.

2.4. ONKORMANYZATOK GAZDALKODASA

A 2024. aprilisi EDP-jelentés szerint az dnkormanyzati alrendszer 20 milliard forint pénzforgalmi tobblettel zarta a 2023-
as évet. Az elGzetes adatok alapjan az alrendszer pénzforgalmi bevételei a bazisévhez képest 18,3 szazalékkal emelkedtek,
a bevételek 6sszege 4.310 milliard forint korul alakult, ami a GDP 5,7 szézaléka. A bevételek kozil kiemelked6en novekedett
az un. helyi adék bevétele, a ndvekedés liteme elérte a 38 szdzalékot. Kulondsen az iparlizési addbevétel ndvekedési
dinamikdja volt magas, a beszedett bevétel 42,6 szdzalékkal haladta meg a 2022. évi ipar(izési addbevételt — dsszefliggésben
a 2023. évi magas inflacioval és a profitok emelkedésével. Emlitésre mélté tovabbd, hogy az Eurdpai Unidtdl érkezd
forrasok 23 szazalékkal emelkedtek, hozzajarulva az 6nkormanyzatok tébbletes pénzforgalmi egyenlegének kialakuldsahoz.
Az elGzetes EDP-jelentés az unids elszamoldsokhoz -136 milliard forint bevételcsdkkentd statisztikai korrekcidt tartalmaz,
az el8leg elszamoldsa kdvetkeztében ekkora dsszeggel csdkkentve a pénzforgalmi egyenleg tébbletét.

Az adatok alapjan az 6nkormanyzatok pénzforgalmi kiaddsai a bazisévhez képest 15,6 szazalékkal novekedtek, az év
végén 4.280 millidrd forint kordl alakultak, ami a GDP 5,7 szdzaléka. A kiadasok koziil a munkabérkoltségek kifizetése
12,9 szazalékkal emelkedett, a dologi kiadasok novekedési iteme meghaladta a 23 szazalékot. A dologi kiadasok magas
novekedési itemét nagyobb részt az okozta, hogy a magasabb energiakdltségek mar a teljes évben hatassal voltak
a kiaddsokra. A beruhazasokra forditott kiadasok 8,3 szazalékkal emelkedtek, megkdzelitve a GDP 1,3 szazalékat.

A KSH adatai szerint az 6nkormanyzati alrendszer ESA elszdmolas szerinti egyenlege 172 milliard forint deficitet mutat
2023-ra, ami a 2022. évi ESA elszamolas szerinti egyenleghez képest 15 milliard forint pozicidromlast jelent. A pénzforgalmi
tobblethez viszonyitott 192 milliard forint 6sszeg(l statisztikai korrekciok mogott az unids forrasokkal kapcsolatos
eredményszemléletii elszamolas all.
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2.5. STATISZTIKAI KORREKCIO (ESA-HID)

A pénzforgalmi bevételek és kiadasok, valamint az ezekb&l adodo pénzforgalmi egyenleg és az eurdpai unidés modszertan
szerint szamitott ESA-egyenleg kozotti megfelelést a pénzforgalmi elszamolasokat kiegészitd statisztikai korrekcidk (un.
ESA-hid) biztositjak. Statisztikai korrekciok alkalmazdsara azért van sziikség, mert a tranzakcidk egy részét az Eurdpai
Unidban alkalmazott megkozelités szerint a teljesités id6pontjdban kell elszamolni (eredményszemléletl elszamolas), mig
a magyar koltségvetési szamvitel szabalyai a tranzakcidkat a pénzmozgds idépontjaban veszik figyelembe (pénzforgalmi
elszdmolas). Tovabba, az unids elGirdsok szélesebb kérben értelmezik az dllamhaztartds (Un. kormanyzati szektor) fogalmat,
mint a magyar torvényi szabalyozds, egyes nonprofit intézményeket, egyes allami tulajdond vallalatokat és allami irdnyitas
alatt allé egyéb szervezeteket, valamint bizonyos pénziigyi miveleteket (pl. hitelm(iveleteket) is a kormanyzati szektorhoz
sorolnak. Ezért az Eurdpai Unidban alkalmazott mdédszertan szerint szamitott ESA-egyenleget a kormdnyzati szektorra
szamolja ki a KSH, igy ez a hianymutatd szektoralis terjedelemben is kiilonbozik az dllamhaztartas pénzforgalmi (GFS)
egyenlegétdl.

A 2023. évi koltségvetési torvényjavaslat a varhato statisztikai korrekciok egyenlegét (ESA-hid) a feltételezett GDP -0,2
szazalékaban (-137 millidrd forintban) hatarozta meg. Tehat ennyivel kedvezGtlenebb ESA elszamolasu egyenleget
tartalmazott a kormdnyzati szektorra vonatkozd egyenleg-el8irdnyzat a koltségvetési torvényben elfogadott,
allamhaztartasra vonatkozé pénzforgalmi egyenlegcélnal. A 2024. 4prilisi EDP-jelentés adatai szerint a tényleges ESA-
hid -445 millidrd forint volt 2023-ban, azaz a GDP -0,6 szazaléka. Az eltérés tobb tényezGre vezethetd vissza, ezek koziil
a meghatdrozdak az unids elszamolasokhoz és az allamaddssag kamatterheihez kapcsolddé statisztikai korrekciok.

Nagyobb 0Osszegli statisztikai korrekciét eredményeztek a kormanyzat kilonb6z6 pénzigyi miveletei, amelyek
Osszességében 495 millidrd forint pénzforgalmi egyenleget javito korrekcidkat okoztak. Ezen beliil a swap mUiveleteken
-69 millidrd forint egyenleget ronté eredményszemléletl korrekciét szamolt el a KSH, de ezt a hatdst jéval meghaladtak
az egyéb pénzligyi mUiveletekhez tartozé 326 millidrd forint 6sszegli egyenlegjavitd korrekcidk (t6keemelések, pénziigyi
eszkozok vasarlasa). A legnagyobb pénzligyi eszkdzvasarlas 2023-ban a Vodafone Zrt. részesedésének megvasarlasa volt.
A hitelnyujtasok és hiteltorlesztések egyenlege tovabbi 217 millidrd forinttal ndvelte az egyenlegjavito statisztikai korrekciod
Osszegét. Az addssagszolgalathoz kapcsolddd kamatelszamolasok (a kifizetett és felhalmozddott kamatok kilénbozetei,
a swap elszamolasok nélkil) 522 milliard forinttal novelték az ESA elszamolas szerinti kiaddsokat.

Az unios elszdmoldsok el&zetes szdmbavétele alapjan a KSH 0sszességében 835 millidrd forinttal novelte a kormanyzati
szektor pénzforgalmi elszamoldsokbdl adddod nettd kiadasat, azaz ekkora Gsszeggel valtoztatta meg a pénzforgalmi

/////

242 milliadrd forinttal javitottak a korrekcidok 6sszegét.

A kormanyzati szektorba sorolt vallalatok és nonprofit intézmények egylttesen 418 millidrd forinttal javitottak a kormanyzati
szektor ESA elszdmolds szerinti egyenlegét. A kdozponti koltségvetéstdl és a kormanyzati szektor egyéb alrendszereitdl
kapott tamogatasok, a dijbevételek és egyéb adtengedett bevételek 6sszesen ekkora 6sszeggel haladtak meg a kormanyzati
szektorba besorolt vallalatok és nonprofit szervezetek ESA elszamolas szerinti kiadasait.

2.6. AZ ALLAMADOSSAG ALAKULASA

A GDP-aranyos brutté allamadossag 2023 végén 73,5 szazalékra csokkent (12. dbra), ami 0,5 szdzalékpontos mérséklGdést
jelent a 2022. év végi 74,1 szdzalékhoz képest. Az dllamaddssag-rata csokkenését elsGsorban a magas GDP-deflator
tamogatta, ugyanis a realgazdasag visszaesése ellenére a nomindlis GDP kozel 14 szazalékkal emelkedett. Az addssagmutato
csokkenését tamogatta tovabba a forintarfolyam er6sodése is. Az allamaddssag emelkedése irdnyaba hatott a kdzponti
addssagon kivil esé besorolt vallalatok, azon belul f6ként az Eximbank addssaganak emelkedése, valamint a magas
pénzforgalmi hianyt finanszirozé mintegy 6.000 milliard forint netté kibocsatas.
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2023 végére a jelentls devizakotvény-kibocsatasok kovetkeztében a kdzponti allamaddssag devizaaranya tovabb nétt,
és némileg emelkedett a kiilf6ldi tulajdon allamaddssagon beliili aranya az el6z6 évhez képest. Az Allamaddssag Kezel6
Kézpont 2023-ban mintegy 2.850 milliard forint értékl nettd devizakibocsatast hajtott végre, amin belll a nagybani
nettd devizakotvény-kibocsatas 1.917 milliard forintot tett ki. A devizakotvény-kibocsatasok kovetkeztében a kozponti
allamaddssag devizaaranya 26,9 szdzalékra emelkedett a 2022-es 25 szazalékos szintrél. Az dllamaddssag-kezelési stratégia
egyik f6 célja a belfoldi finanszirozas erdsitése, aminek kdszonhet6en a kilféldi tulajdon aranya tovabbra is alacsony, az

allamaddssag 36,3 szazalékat tette ki 2023 végén.

12. abra
A brutté allamaddssag, valamint azon beliil a forint- és devizaaddssag, és a kiilfoldi tulajdon aranyanak alakulasa

A GDP szazalékaban Az addssag szazalékaban
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Forrds: MNB
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3. A 2024. évi allamhaztartasi folyamatok
varhato alakulasa

3.1. A KORMANYZATI SZEKTOR 2024. EVI VARHATO EGYENLEGE

El6rejelzésiink szerint 2024-ben a koltségvetés eredményszemléletli hianya a GDP 4,3-4,7 szazaléka k6zott alakulhat,
vagyis a hianycél eléréséhez sziikséges a kiadasok feletti kontroll fenntartasa az év hatralévd részében. A koltségvetési
torvény 2024-re 2,9 szazalékos hianycélt hatarozott meg tavaly, ami az aprilisi EDP-jelentésben a GDP 4,5 szazalékdra
modosult. A 2024. szeptemberi elérejelzéslink az allamhaztartas idei eredményszemléletl hianyara a GDP 4,3 és 4,7
szazaléka kozotti progndzist tartalmaz (5. tablazat). Az idén tavasszal és julius elején bejelentett intézkedésekkel a Kormany
mintegy 1.000 millidrd forinttal novelte a kdltségvetés mozgasterét. A bejelentett hidnycsdkkentd intézkedések és az
energiaarak stabilizdloddsa kdvetkeztében csokkend energiakiadds, valamint a mérsékl6dé allami beruhazasok tamogatjak,
mig az elGiranyzattdl elmaradd addbevételek és a magas allami kamatkiadasok nehezitik a 2024. évi hidnycél elérését,
igy a kiadasok feletti kontroll fenntartasa sziikséges az év hatralévd részében. Elemzésiinkben részletesen is kitérlink a
juliusban bejelentett intézkedések koltségvetési hatasaira (lasd a 2. keretes irast).

ElGrejelzésiink szerint a bevételek 1.844 milliard forinttal alacsonyabbak lehetnek a koltségvetésben tervezettnél. Ezen
belll a kdzponti alrendszer add- és jarulékbevételei 851 millidrd forinttal, az EU-tamogatasokkal kapcsolatos bevételek
1255 millidrd forinttal maradhatnak el. Az elsédleges kiaddsi oldalon jelentkez6 306 millidrd forintos megtakaritas mellett
a kamatkiadas 325 milliard forinttal tobb lehet 2024-ben a koltségvetésben tervezetthez képest.

5. tablazat
A kormanyzati szektor 2024. évi egyenlege
Torvényi EDP szerint MNB- Torvényi EDP szerint MNB- Eltérés
elGiranyzat varhato elérejelzés | elGiranyzat varhato elérejelzés | (MNB-EDP)
milliard forint a GDP szazaléka
1. Kozponti alrendszer ) ) (-4 721) - ) ) ) [ ) (L
egyenlege ZASES Sk (-4 396) 2,9 49 (-5,8) - (-5,4) | (-0,9) - (-0,5)
% D 7S -165 -109 32 -0,2 -0,1 0,0 0,2
egyenlege
3. Allamhaztartas (-4 690) -
pénzforgalmi (GFS) -2 679 -4 091 -3,1 -5,0 (-5,8) - (-5,4) | (-0,8) - (-0,4)
(-4 364)
egyenlege (1+2)
4. ESA-hid 173 441 862 0,2 0,5 1,1 0,5
5. Kormanyzati szektor (-3 827) -
- - - - - - (- - - (+
ESA-egyenlege (3+4) 2507 e (-3502) 2,9 4,5 (-4,7) - (-4,3) | (-0,2) - (+0,2)

Megjegyzés: A tdbldzatban kerekitések miatt eltérések adodhatnak. A GDP-ardnyos értékek eltér6 GDP-elérejelzések alapjdn kertiiltek
kiszamitdsra.
Forrds: 2024. évi kéltségvetési torvény, 2024. aprilisi kormdnyzati EDP-jelentés, MNB 2024. szeptemberi jelentés
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Prognézisunk a térvényben szerepl6nél alacsonyabb gazdasagi novekedéssel szamol. A visszafogottabb idei évi
novekedés, valamint a tavalyi év alulteljesiilése kovetkeztében az add- és jarulékbevételek, féként az altalanos forgalmi add
bevételeinek elmaradasara szamitunk. Idén az unids kiaddsok elmaradhatnak a tervezettdl, amit ellensulyozhatnak a vartnal
magasabb nyugdijkiadasok, kamatkiadasok, illetve az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok. Az 6nkormanyzati egyenlegre
vonatkozo varakozasunk a GDP 0,2 szazalékaval magasabb, mig a statisztikai korrekcidkra vonatkozo el6rejelzésiink a
GDP 0,5 szazalékkal kedvez6bb ESA-hidnyt eredményez a 2024. aprilisi EDP-jelentésben szereplénél f6ként az allami
részesedésvasarlasok miatt, amelyek nem novelik az ESA-hidnyt.

A kozponti alrendszer kumulalt hianya junius végéig 2.656 milliard forint volt, ami az éves elGiranyzat 106 szazaléka,
mig az aprilisi EDP-jelentésben meghatarozott pénzforgalmi hiany 67 szazaléka (13. abra). A kdzponti alrendszer adé- és
jarulékbevételei 1.176 millidrd forinttal magasabban alakultak az év elsé felében, mint tavaly, mig a kdzponti alrendszer
konszolidalt kiadasai 961 milliard forinttal — ebbdl a kamatkiadasok 602 millidrd forinttal — haladtak meg a tavalyi év azonos
id6szaki értékét. A kiaddsi tobblet nagyobb része a kamatkiaddsokhoz, a kbzponti koltségvetési szervek kiadasaihoz, illetve
a nyugdijkiadasokhoz kothet6, amit elsGsorban a munkat terhel6 ado- és jarulékbevételek novekedése ellensulyozott az
év elsé hat hénapjaban. Az elsé félévben az unids tamogatasokhoz kapcsolodo pénzforgalmi kiadas 946 milliard forint,
mig a bevétel 593 milliard forint volt.

13. abra
A kozponti alrendszer éven beliili kumulalt pénzforgalmi egyenlege
Millidrd forint Millidrd forint
LOOO e eeeenmesssme e - 1000
0 0
-1000 A L —1000
-2000 A L —2000
~3000 - £ L 3000
. \ '-"
—B000 7o ‘@1 —4000
2024. aprilisi /'<{.‘
EDP-jelentés
5000 - e e L —5000
jan. feb. marc. d4pr. mdj. jun. jal. aug. szept. okt. nov. dec.
------- 2022  =e=me2023  =—— 2024

Forrds: 2024. évi kéltségvetési térvény, Magyar Allamkincstdr, 2024. dprilisi EDP-jelentés

Az elGzetes pénziigyi szamla adatok alapjan az els6 féléves eredményszemléletii hiany a féléves GDP 3,9 szazalékat
tette ki. 2024 els6 negyedévében az eredményszemléletl hiany a negyedéves GDP 6,2 szazaléka volt, mig a masodik
negyedévben a koltségvetés eredményszemlélet( hianya a negyedéves GDP 2,0 szazalékat tette ki (14. dbra). A masodik
negyedéves eredményszemléletl hidany alacsonyabb, mint a 2023. évi 2,7 szazalékos azonos idGszaki deficit, ugyanakkor
meghaladja a 2022-es masodik negyedévi 1,5 szazalékos értéket.

Az allamhaztartas 2024. els6é féléves eredményszemléletii hianya (1.470 milliard forint) 1.186 milliard forinttal
alacsonyabb a pénzforgalmi hianynal (2.656 milliard forint) (15. abra). Az eltérés fGként az elsé negyedévben
jelentkez6 kiadasokhoz kdthetd. A magasabb pénzforgalmi deficithez hozzajarult a Budapest Liszt Ferenc Nemzetkozi
Replil6tér megvasarlasara kifizetett pénzforgalmi kiadas, amely az eredményszemléletl deficitet nem novelte. Emellett
a kamatkiaddsok esetében tobb mint 300 millidrd forint eltérést jelentett, hogy a lakossagi inflacidkévetd (PMAP)
allampapirok kamatfizetésének els6 negyedévi koncentracidéja érdemben noveli a pénzforgalmi kiadasokat, mig az
eredményszemlélet(i elszamolas esetében az egész évre egyenletesen elosztva jelenik meg ez az 6sszeg. Ezekkel szemben
magasabb eredményszemléletli hianyt eredményezett, hogy elszamolasra kerilt az Eurdpai Unié Birdsaga jogerds
hatarozata altal kiszabott birsag, ami azonban pénzforgalmi kiaddsként egyel6re nem jelent meg.
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A 2024. EVI ALLAMHAZTARTASI FOLYAMATOK VARHATO ALAKULASA

14. abra

A koltségvetés eredményszemléletii egyenlegének alakulasa

A GDP szazalékaban

A GDP szazalékaban
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Forrds: KSH, MNB
15. abra
A negyedéves eredményszemlélet(i (ESA) és a pénzforgalmi egyenleg kozétti eltérés
Milliard forint Milliard forint
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3.2. A KOLTSEGVETEST MEGALAPOZO MAKROGAZDASAGI PROGNOZIS

A 2024. évi koltségvetési torvény makrogazdasagi prognozisa 4,0 szazalékos, mig az MNB 2024. szeptemberi elGrejelzése
1,0 - 1,8 szazalék kozotti gazdasagi novekedéssel szamol az idei évre. 2024 masodik negyedévében a GDP 1,5 szazalékkal
béviilt éves bazison. Negyedéves 6sszevetésben 0,2 szazalékkal csdkkent a GDP az el6z8 negyedévi emelkedés utan.
Mikozben az els6 félévben a gazdasag teljesitménye 1,3 szdzalékkal béviilt 2023 els6 félévéhez képest. A jegybank
el6rejelzése 2024-re a haztartasok fogyasztasi kiaddsa esetében magasabb, mig a tobbi felhaszndlds oldali tétel esetében
alacsonyabb a koltségvetési progndzisnal. A legnagyobb eltérés a bruttd alléeszkdz-felhalmozas és a kiilkereskedelem
esetében mutatkozik. Idén f6ként a haztartasok fogyasztasa, valamint a nettd export jarulnak hozza a GDP emelkedéséhez,
mig a visszaesd beruhdazasok lassitjak azt. 2024-ben a kedvez8 bérezési és jovedelmi folyamatok eredményeképpen a
haztartdsi fogyasztas a gazdasagi ndvekedés tdmasza lehet, ugyanakkor a lakossag tovabbra is dvatos, amit a historikusan
magasan alakuld megtakaritasi rata is jelez. Az alacsony kapacitaskihasznaltsag, a gyenge kiils6 kereslet, a geopolitikai
bizonytalansdgok, a tovabbra is magas arszintek és az inflacié hosszu arnyéka a beruhdzasok csokkenését eredményezi
az idei évben. A mérsékelt eurdpai konjunktira rovid tavon tovabbra is visszafogja a hazai kivitelt, azonban az importnak
az export visszaesését meghaladd csokkenése miatt a nettd export pozitivan jarul hozza a névekedéshez.

6. tablazat

A 2024. évi koltségvetési torvényben és az MNB 2024. szeptemberi Inflacids jelentésében szereplé makropalyak
o6sszehasonlitasa (szazalék)

Koltségvetési torvény MNB Eltérés
GDP 4,0 1,0-1,8 (-3,0) - (-2,2)
Haztartdsok fogyasztasi kiadasa 3,2 3,4-4,0 0,2-0,8
K6z0sségi fogyasztas 1,1 (-3,2) - (-2,2) (-4,3) - (-3,3)
Bruttd alldeszkoz-felhalmozas 3,7 (-7,2) - (-5,8) (-10,9) - (-9,5)
Export 5,9 (-1,5) - (-0,3) (-7,4) - (-6,2)
Import 43 (-3,8) - (-2,6) (-8,1) - (-6,9)
GDP-deflator 5,6 7,7 2,1
Inflacié 6,0 3,5-3,9 (-2,5) - (-2,1)
Nemzetgazdasagi brutté keresettomeg 10,7 13,3-13,6 2,6-2,9
Nemzetgazdasagi bruttd atlagkereset 10,3 12,8 -13,2 2,5-2,9
Foglalkoztatottak szama a nemzetgazdasagban 0,4 0,4-0,5 0,0-0,1

Forrds: 2024. évi kéltségvetési torvény, MNB 2024. szeptemberi Infldcids jelentés

A foglalkoztatasban hasonld, a keresetekben nagyobb mértékii emelkedésre szamit a Magyar Nemzeti Bank.
A koltségvetési makropalya és az MNB legfrissebb el6rejelzése egyarant a foglalkoztatds 0,4 szazalék korili névekedését
varja idén. Az MNB szeptemberi progndzisa szerint a nemzetgazdasagi bruttd atlagkereset a koltségvetési varakozast
(10,3 szazalék) meghaladd mértékben, 12,8 - 13,2 szazalékkal néhet, igy a redlbérekben érdemi emelkedés varhato.
A 2024-es bérdinamikat elsGsorban a minimalbér tavaly év végi emelése, az enyhil6 munkaerGpiaci feszesség és az
inflacids vdrakozasok mérséklédésének Giteme hatdrozza meg.

A 2024. évi koltségvetési torvényt 6,0 szazalékos inflacidval tervezték, ugyanakkor az MNB a szeptemberi Inflaciés
jelentésében 3,5 — 3,9 szazalékos inflacidra szamit az idei évben. 2024 elsé féléve soran az dremelkedés Gteme 3,6 és 4,0
szazalék kozott mozgott, a 2023 elején kezd6d6 gyors dezinflacié 2024 elsé negyedévétdl lassabb Gtemben folytatddott.
Juliusban az dremelkedési (item atmenetileg 4,1 szazalékra emelkedett, majd augusztusban ismét a toleranciasavba, 3,4
szazalékra csokkent.
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A 2024. EVI ALLAMHAZTARTASI FOLYAMATOK VARHATO ALAKULASA

3.3. A KOZPONTI ALRENDSZER PENZFORGALMI BEVETELEI

A koltségvetés kozponti alrendszerének adé- és jarulékbevételei elGrejelzésiink szerint 851 milliard forinttal
elmaradhatnak a torvényi elGiranyzattdl elsGsorban a fogyasztasi adok, ezen beldl is féként az altalanos forgalmi add
tervezettnél alacsonyabb teljesiilése miatt. Progndzisunk alapjan az energiaellaték jovedelemaddjahoz kapcsolodo
befizetések, valamint a jovedéki addbevételek ugyancsak elmaradnak az elGirdnyzattdl, igy 6sszességében az alrendszer
ado- és jarulékbevételei a koltségvetési torvényben szereplénél 851 milliard forinttal alacsonyabbak lehetnek.

16. adbra
A kozponti alrendszer adé- és jarulékbevételeinek éves valtozasa (3 havi mozgdatlag)
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Forrds: Magyar Allamkincstdr, MNB

A tarsasagi adobevételek 56 milliard forinttal maradhatnak el a 2024. évi kdltségvetési torvény elbiranyzatatol. Az eltérés
a makrogazdasagi folyamatok kedvezétlenebb alakuldsabdl adddik. Az év els6 hat hénapjaban a tarsasagi adobevételek
minddssze 5 milliard forinttal haladtak meg az el6z6 év azonos id&szakanak befizetését.

A pénziigyi szervezetek kiilonaddjabdl szarmazd bevételek 62 milliard forinttal haladhatjak meg a 2024. évi koltségvetési
torvény elGirdnyzatat. A kiilonbség harom tényez6bdl all 6ssze. Egyrészt a hagyomanyos kilonadd-bevétellel kapcsolatos
prognozisok eltérése mellett 2024-ben nem vonhatjak le a hitelintézetek az addkotelezettséghdl a 2020-as koronavirus-
valsaghoz kapcsolddé kilénado 6todét. Masrészt az adodnemet tovabbra is érinti a koltségvetési kiigazitas kapcsan
bevezetett extraprofitadd rész is. 2024 folyaman az extraprofit addalap a két évvel korabbi addzas el6tti nyereség
lett, amelynek els6 20 milliard forintjara 13 szazalékos, az ezt meghaladd 6sszegre 30 szazalékos addkulcs vonatkozik.
Harmadrészt pedig az addkotelezettség csdkkenthet6 az addalanyok altal a kdzép- és hosszutavu allampapir-allomanyuk
novelésével, amely kedvezmény szabalyainak szigoritdsa 2024 juliusaban a konszolidacids intézkedések részeként kerilt
bevezetésre. Az elsé hat honap folyaman a kiilonadé-bevételek elérték a 172 milliard forintot, 27 millidrd forinttal
meghaladva az el6z6 év elsé felének befizetéseit. Az extraprofit-kiilénadd befizetése 2023 folyaman junius, oktdber és
december kozott oszlott meg. 2024-ben viszont az allampapir-allomany névelési adokedvezmény miatt az extraprofit-
kiilonado bevétel alakuldsa juniusra koncentralddott.
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A kiskereskedelmi adébdl szarmazé bevételek 28 milliard forinttal lehetnek magasabbak a koltségvetési torvény
elGiranyzatanal, f6ként a magas bazisbol adéddan (a 2023. évi bevétel ugyanis minddssze 7 milliard forinttal volt
alacsonyabb a 2024. évi elGiranyzatnal). A még 2023-ban végrehajtott mddositas keretében ennél az adénemnél 2024-
ben a 100 millidrd forint feletti részre vonatkozdan a korabbi 4,1-rél 4,5 szazalékra emelkedett az addkulcs. Junius végéig az
adoalanyok 31 millidrd forintot fizettek be az allamkincstarba, 5 milliard forinttal elmaradva az el6z6 év elsé hat hdnapjanak
bevételeitdl. Ennél az az adénemnél az adofizetési kotelezettség az év masodik felére koncentralddik.

A banyajaradékbol szarmazo bevételek 74 millidrd forinttal lehetnek alacsonyabbak a koltségvetési torvény elGiranyzatanal.
A jelentGs kulonbséget egy kedvezményes addkulcs alkalmazasara lehetGséget ado intézkedés magyardzza: a kéolaj- és
foldgazkitermeléssel foglalkozd addalanyok 2023 szeptemberétdl hatdsagi szerz6désben vallalhattdk, hogy 2024 végéig
fenntartjak a 2022. évi termelésuket, kedvezményes adodkulcsért cserébe. Ennek kovetkeztében az elsé hat hénapban 57
millidrd forint banyajaradék érkezett be a koltségvetésbe, 85 millidrd forinttal elmaradva a 2023. janudr és junius kozott
befizetett jaradék 6sszegétdl.

Az energiaellatok jovedelemaddjabdl szarmazo bevételek 187 milliard forinttal maradhatnak el a koltségvetési torvényben
foglalt értéktdl, féként vilagpiaci folyamatok kovetkezményeként. A kéolajtermék-elGallité addalanyok altal 2024-ben
a 2022. évi arbevételiik utdn fizetendd kiilénado kulcsat egy 2023-as valtoztatas kdvetkeztében 2,8 szazalékrol 1 szdzalékra
csokkentették. Az idei juliusi intézkedések keretében pedig a Brent és az Ural arfolyamok kiilonb6z6ségébdl szarmazod
nyereségre kivetett 95 szazalékos kiilonadé addalap-kedvezménye csokkent horddnként 7,5 dollarrél 5 dollarra, amit
2024 augusztusatol alkalmaznak. Junius végéig az adénembdl szarmazd bevétel 189 milliard forint volt. Ez az 6sszeg 91
millidrd forinttal alacsonyabb az el6z6 év azonos idGszakanak bevételeinél.

A gyogyszergyart6i adébol szarmazd bevételek 25 milliard forinttal lehetnek magasabb a koltségvetési torvény
elGirdnyzatanal. Az el6z6 évhez képest az adonem kulcsait megfelezték (amelyek az els6 50 milliard forint nettd arbevétel
alapjan 0,5 szazalékot, 50 és 150 milliard forint kozott 1,5 szdzalékot, 150 millidrd forint felett 4 szdzalékot tesznek ki), illetve
az adénem kapcsan hatalyba |épett a gydgyszergyartassal kapcsolatos K+F kiadasok levonhatdsaga az addkotelezettséghdl.
Hat hénap alatt 11 millidrd forint befizetés érkezett ezen a soron a kéltségvetésbe, ami 29 millidrd forinttal alacsonyabb
2023 els6 hat hdnapjahoz képest. A tavalyi magasabb bazistdl valo elmaradast az is magyarazza, hogy az el6z6 év elsé
felében kellett befizetni a 2022. évi adokotelezettséget is a 2023. évi addelblegek mellett.

A szén-dioxid kvota adobdl szarmazo befizetések 72 millidrd forinttal novelhetik az dllamhdztartas bevételeit a koltségvetési
torvényhez képest, ugyanis az adonemet 2023 augusztusaban, a 2024. évi koltségvetési torvény elfogaddsa utan vezették
be a magyar adérendszerbe. Junius végéig 38 milliard forint adobevétel érkezett a koltségvetésbe.

Az utdijakbdl szarmazd bevételek 50 millidrd forinttal haladhatjdk meg a vonatkozd el6irdnyzatot. A killonbséget az
elektronikus utdij rendszerének 2023. évi atalakitasa, az egynapos autdpalya-matrica 2024. aprilisi bevezetése, illetve
bazishatds magyarazza. Az els6 hat hénapban 298 millidrd forint Utdijbevételt fizettek be az autdpdlya-kezel6kon keresztiil
az addalanyok a koltségvetésbe, ami 99 millidrd forint ndvekményt jelent az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva.
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7. tablazat

A kozponti alrendszer részben konszolidalt pénzforgalmi bevételei (milliard forint)

2024
Torvényi | Januar-juniusi | ElGiranyzat MNB- Eltérés: MNB
elGiranyzat teljesiilés szazaléka eldrejelzés | - elGiranyzat
KOZPONTI ALRENDSZER ADO- ES JARULEKBEVETELEI 28 049 13 177 47% 27 198 -851
Gazdalkodo6 szervezetek befizetései 3758 1844 49% 3715 -43
Tarsasagi ado 1153 643 56% 1097 -56
Pénzligyi szervezetek kiilonaddja 253 172 68% 316 62
Kisadozok tételes addja 78 33 43% 67 -10
Kisvallalati add 228 102 45% 220 -8
Kézmiado 41 21 51% 43 1
Okoadé 5 2 43% 5 -1
Banyajaradék 192 57 30% 118 -74
Jatékado 53 33 62% 64 11
Egyéb adok és befizetések 25 20 80% 51 26
Utdijak 549 298 54% 599 50
Egyéb kozpontositott bevételek 146 65 45% 147 1
Energiaelldtok jovedelemaddja 514 189 37% 327 -187
Cégautoado 81 40 49% 80 -1
Kiskereskedelmi add 250 31 12% 278 28
Gyodgyszergyartdi add 17 11 64% 42 25
Rehabilitacids hozzajarulds 174 88 51% 190 16
Szén-dioxid kvéta add 0 38 - 72 72
Fogyasztashoz kapcsolt addk 11 041 4742 43% 10 146 -895
Altalanos forgalmi add 8574 3537 41% 7 603 -971
Jovedéki add 1678 747 45% 1583 -95
Regisztraciés ado 18 8 44% 21 3
Tavkozlési ado 96 81 85% 120 24
Pénzigyi tranzakcios illeték 348 172 49% 429 80
Biztositdsi ado 234 144 61% 274 40
Légitarsasagok addja 39 16 42% 35 -4
Turizmusfejlesztési hozzajarulds 55 36 66% 82 27
Lakossag befizetései 4 857 2392 49% 4 875 18
Személyi jovedelemadd 4 476 2173 49% 4515 39
llletékbefizetések, egyéb addk 280 127 45% 262 -18
Gépjarmlado 100 91 90% 98 -2
Elkiilonitett alapok adé és jarulékbevételei 574 299 52% 585 11
Tarsadalombiztositasi alapok adé és jarulékbevételei 7 818 3900 50% 7 877 58
Szocialis hozzajarulasi ado és jarulékok 7584 3777 50% 7 624 40
Egyéb jarulékok és addk 234 123 53% 253 19
UNIOS BEVETELEK 2518 593 24% 1264 -1255
EGYEB BEVETELEK 1227 770 63% 1489 262
Allami vagyonnal kapcsolatos bevétel 384 180 47% 493 109
Kozponti ktv. egyéb bevételei 687 520 76% 833 146
Tarsadalombiztositasi alapok egyéb bevételei 45 28 61% 53 8
Elkiilonitett alapok egyéb bevételei 111 42 38% 111 0
BEVETELI TETELEK OSSZESEN 31794 14 540 46% 29 950 -1 844

Megjegyzés: Részben konszoliddlt tételek: az dllamhdztartds kdzponti alrendszerén beliili bevételek és kiaddsok kéltségvetési hatdsa netto

értelemben szerepel.

Forrds: Magyar Allamkincstdr, 2024. évi kéltségvetési torvény, MNB 2024. szeptemberi Infldcids jelentés
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A kisaddzok tételes addjabol (KATA) varhaté bevételek 10 milliard forinttal maradhatnak el a koltségvetési torvényben
szerepld elGirdnyzattdl. Az eltérés az addalanyok szdmara vonatkozd becslések kiilonbségébdl fakadhat. Az els6 hat hdnap
alatt a kisad6zok tételes addjabdl szarmazd bevétel 33 millidrd forint volt, 3 milliard forinttal elmaradva az el6z6 év elsé
hat hénapjanak befizetéseit6l. A kisvallalati adé (KIVA) esetében a bevételek varhatéan 8 milliard forinttal lehetnek
alacsonyabbak a koltségvetési torvény elSiranyzatdhoz képest a makrogazdasagi feltételek miatt. Az elsé hat hdnap alatt
102 milliard forint KIVA bevétel folyt be, 16 milliard forinttal meghaladva 2023 elsé félévének bevételeit. A rehabilitacios
hozzajarulasbdl szarmazo befizetések 15 millidrd forinttal lehetnek magasabbak 2024-ben a vonatkozé elGirdnyzatnal az
el6rejelzésiink szerint a koltségvetési torvénytdl eltéré makrogazdasagi folyamatok nyoman. Hat honap alatt 88 milliard
forint hozzajarulast fizettek be az addalanyok, ami 10 millidard forinttal tobb, mint az el6z6 év azonos idGszakaban.
A jatékadobodl szarmazd bevételek 11 milliard forinttal lehetnek magasabbak az elGiranyzathoz képest. Junius végéig
33 millidrd forint érkezett be ezen a soron az allamhaztartasba, 6 milliard forinttal meghaladva a 2023-as els6 hathavi
kumulalt befizetéseket. A gazdalkodd szervezetek egyéb bevételei 26 millidrd forinttal haladhatjak meg az elGiranyzatot,
bazishatas kovetkeztében. Junius végéig ezen a soron 20 millidrd forint érkezett be a koltségvetésbe, amely 5 milliard
forinttal magasabb az el6z6 év elsé hat honapjanak befizetéseinél.

Az egyéb kozpontositott bevételek az elGiranyzattal 6sszhangban alakulhatnak. A soron belll a birsagokbdl szarmazoé
bevételek 9 millidrd forinttal magasabbak lehetnek a koltségvetésben foglaltndl. A termékdijakbol szarmazé bevétel
6 millidrd forinttal alakulhat az elGirdnyzatnal alacsonyabban. A 2023 juliusatdl bevezetett korlatozott gyartoi felel8sségi
rendszerben fizetendd ugynevezett EPR-dijak csdkkentik a termékdijbdl szarmazd befizetéseket, ezért csokkent 2024 elsé
felében 21 milliadrd forinttal a termékdijbevétel 2023 elsé hat hdnapjahoz képest. 2024. januar és junius kézott 65 milliard
forint bevétel érkezett az ebben a csoportban elszamolt bevételekbdl az allamkincstarba, amely 11 milliard forinttal
alacsonyabb az el6z6 év azonos id6szakanak befizetéseinél.

17. 4bra
Az els6 hat hdnap brutto afabevételeinek névekedési dinamikaja az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
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Forrds: Magyar Allamkincstdr

Az altalanos forgalmi adébol szarmazo netté pénzforgalmi bevétel varakozasaink szerint 7.603 milliard forintot tehet ki
2024-ben, 971 milliard forinttal elmaradva a tavaly elfogadott kéltségvetési elGiranyzattdl. A brutté afabevételek az év
elsé felében atlagosan 0,3 szazalékkal csokkentek az el6z6 év azonos id&szakahoz képest, ami az utdbbi tiz év legrosszabb
elsé félévi dinamikajat mutatja (17. abra). Az elsé félévben az el6irdnyzat 41 szézaléka teljesiilt, emiatt az éves elGiranyzat
jelentds alulteljestilésére szamitunk. Az év els6 hat hénapjaban a netté afabevételek 6,3 szazalékkal, 209 milliard forinttal
haladtdk meg a 2023-as bevételeket. A nettd afabevételek alacsony szintje mogott egyrészt a vartnal magasabb kiutaldsok,
masrészt a bruttd bevételek névekedési dinamikajanak stagnalasa all.
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1. keretes iras
Az afabevételek alakuldsat magyarazé tényezék 2023-ban és 2024 els6 negyedévében

Az afabevételek novekedése erdsen visszaesett 2023-ban az azt megel6z6 év dinamikus névekedése utan és
a bevételek az idei év els6 felében sem alltak helyre. Tavaly a magas (17,6 szazalékot kitevé) inflacio kovetkeztében
a nominalis kiskereskedelmi forgalom és a vdasarolt fogyasztas névekedési dinamikdja csokkenésnek indult, ami
jelent6sen mérsékelte a fogyasztasi addbevételeket. A pénzforgalmi nettd afabevételek tavaly minddssze 2 szézalékkal
emelkedtek, ezaltal 2023-ban 1.000 milliard forint koril alakult a bevétel koltségvetési elGiranyzattdl valé elmaradasa.
Ehhez jelent6s mértékben hozzajarult, hogy a fogyasztas szerkezete megvaltozott: a magas afakulccsal rendelkezd
termékek fogyasztasa (lizemanyag, tartds fogyasztasi cikkek) visszaesett az alacsonyabb effektiv afakulccsal rendelkezd
élelmiszerekhez képest. Az afaalapot képvisel6 allami beruhazdsok a GDP-ardnyaban érdemben csokkentek 2023-ban,
mig a nominalis beruhazasi kiadasok a tavalyi év elsé felében mutattak csokkenést az el6z6 év azonos idGszakahoz
képest. A tavalyi visszaeséshez hozzajarulhatott a 2022. év végéig tarto lakasfelljitasi tdmogatas kifutasa is. Az idei
év elsé felében 6,3 szazalékkal béviltek a nettd pénzforgalmi afabevételek, ami alapjan 2024-ben is koézel 1.000
millidrd forint lehet az elmaradas a torvényi elGiranyzattol.

Az afabevételek alakuldsa a kiilonb6z6 bevételi adatok alapjan eltér6 képet mutatott 2024 els6 negyedévében.
Bar a brutté pénzforgalmi afabevételek 1,8 szazalékkal mérséklédtek 2024 els6 negyedévében az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest, de a nettd bevétel 2,8 szazalékkal emelkedett, az eredményszemléletl nettd afabevétel pedig
5,6 szazalékkal n6tt (18. abra).

18. abra
A brutto és netté pénzforgalmi afabevételek, illetve az eredményszemléletii nett6 afabevételek alakuldsa
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Forrds: Magyar Allamkincstdr, KSH

A makrogazdasagi folyamatokkal valé 6sszevetés esetén els6dlegesen az eredményszemléletii afabevételeket
érdemes vizsgalni, amelyek 2024 els6 negyedévi 5,6 szazalékos emelkedése kozel 6sszhangban alakult a nominalis
kiskereskedelmi forgalom 4,4 szazalékos novekedésével, mig a haztartasok hazai fogyasztasi kiadasainak 6,8
szazalékos nominalis béviilésétdl kismértékben elmaradt (19. dbra). Az eltérés elemzésekor figyelembe kell venni,
hogy az 4fabevételeknek a lakossdgi fogyasztds nem a kizarélagos forrdsa. Bar a bevételek dont6 tobbségét (80-85
szdzalékat) a vasarolt fogyasztas utan fizetett afa adja, de kisebb része (15-18 szazalék) az allamhaztartasi szektor
beruhdzasabdl és vasarlasaibol, illetve 1 szdzaléka a lakossagi beruhazasokbdl szarmazik.
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19. abra
A makrogazdasagi adatok, a netto ESA afabevételek és az OPG forgalom alakulasa
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Forrds: Magyar Allamkincstdr, KSH

Idén az afabevételek dinamikaja és a haztartasok hazai fogyasztasi kiadasa kozotti eltéréshez hozzajarulhattak
a csokkend allami dologi és beruhazasi kiadasok, valamint a novekvé kiilfoldi célu vasarlasok is. Az allami dologi
kiadasok folyé aron 3, mig az allami beruhazasok 7 szazalékkal csokkentek 2024 elsé negyedévében az el6z6 év
azonos iddszakahoz képest, ami mérsékelte az dfabevételeket is. Emellett az elsé negyedévben folytatddott a tavalyi
novekvd tendencia, amikor a KSH adatai szerint 500 milliard forinttal nagyobb Osszeget koltottek el a magyarok
kilfoldi utazasaik soran 2022-h6z képest. A kifejezetten termékek és szolgaltatasok vasarlasa céljabdl tett utazasok
soran elkoltott 6sszeg 70 szazalékkal emelkedett 2023-ban az el6z6 évhez képest és szintén 70 szdzalékkal n6tt ez
az érték 2024 elsé negyedévében az el6z6 év azonos id6szakdhoz viszonyitva.

A pénzforgalmi netté afabevételek az eredményszemléletii afabevételeknél lassabban, mind6ssze 2,8 szazalékkal
béviiltek 2024 els6 negyedévében. A lassabb novekedés oka, hogy az eredményszemléletli afabe-vételek az adott
id&szakra vonatkozé afabevételi és kiutalasi adatokat veszik figyelembe, mig a pénzforgalmi afabevétel a befizetési
és kiutaldsi hatarid6k miatt késleltetve mutatja egy id6szak makrogazdasagi folyamatait. A pénzforgalmi afabevételek
névekedésében ezért a lakossagi fogyasztas béviilése késleltetve jelentkezik az eredményszemlélet(i afabevételekhez
képest. A pénzforgalmi adatok ezért részben még a 2023. negyedik negyedévi, magasabb inflacidval és alacsonyabb
fogyasztdssal jellemezhet6 id6szakdnak eredményeit mutatjak. MasfelSl az eredményszemléletli afaadatok csak
késb6bb, a negyedév vége utan 90 nappal allnak rendelkezésre.

A pénzforgalmi brutté afabevételek 1,8 szazalékos els6 negyedévi cs6kkenése mutatja a legkedvez6tienebb
képet. Ezt az okozta, hogy a koztes értékesitésekhez kapcsolddo afa — vélhet6en az energiapiaci folyamatokkal
Osszefliggésben — 2023 elejéhez képest jelentdsen csokkent, igy a visszautaldsok dsszege csdkkenésnek indult 2024
elején, ami a bruttd befizetéseknél magasabb nettd afabevételi dinamikat eredményez.
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A jovedéki adébevételekbdl 2024-ben 1.583 millidrd forint varhatd, ami 95 milliard forinttal elmarad a torvényi
elGiranyzattol. A koltségvetési elGiranyzat 45 szazaléka teljesult juniusig, emiatt az éves cél alulteljesiilésére szamitunk
2024-ben. Januar 1-t6l 32,55 forinttal emelkedett a benzin és gazolaj literenkénti jovedéki addja, igy egy liter benzin
152,55, mig egy liter gazolaj 142,9 Ft jovedéki adét tartalmaz. A literenkénti 32 Ft-os emelés hatasa idén 6sszesen 150-
180 milliard forinttal névelheti a jovedékiadd- és afabevételeket.

A tavkozlési addébdl szarmazoé bevétel 2024-ben 120 millidrd forint koril alakulhat, 24 milliard forinttal meghaladva az
elGiranyzatot. A felllteljestilés mogott a vartnal tobb tavkozlési potado all, ami jovGre mar kivezetésre kerdil.

A pénziigyi tranzakcios illetékbdl szarmazd bevételek elGrejelzésiink szerint 2024-ben 429 milliard forint koril alakulhatnak,
mintegy 95 millidrd forinttal meghaladva a tavalyi bevételeket és 80 milliard forinttal meghaladva a térvényi el8iranyzatot.
Az év els6 hat hdonapjaban az el8iranyzat 49 szazaléka teljesilt. A juliusban bejelentett konszolidacids intézkedések
részeként idén 92 milliard forint eredményszemlélet(i bevétel érkezhet, amelynél a pénzforgalmi befizetés 15-20 milliard
forinttal kisebb lehet.

Biztositasi adobdl idén 274 milliard forint bevétel varhatd, 40 milliard forinttal meghaladva a 2024-es koltségvetési
torvényben tervezett 6sszeget. Az eltérést a 2022-ben bevezetett pdtado fellilteljestilése okozza.

A légitarsasagok hozzajarulasa bevételi soron 2024-ben 35 millidrd forint bevétel érkezhet, 4 milliard forinttal elmaradva
a koltségvetésben tervezettél, majd az adonem jovére kivezetésre kerdil.

A turizmusfejlesztési hozzajarulas bevételi soron 82 milliard forint varhatd 2024-ben, 27 milliard forinttal meghaladva
a koltségvetési torvényben tervezett értéket. Az étkez6helyi vendéglatas mellett 2020-t4l a szallashely szolgaltatasokra is
kiterjesztették a 4 szdzalékos adédnemet, mikdzben annak afakulcsa 5 szazalékra mérsékl§dott. 2024 lehet az elsé teljes
év, amikor nem kapnak mentességet ezen szektorok a befizetés aldl, ugyanis 2020 majusa és 2021 decembere kozott,
illetve 2022 oktdbere és 2023 marciusa kdzott mentességet kaptak a szallashelyek és étkezGhelyek.

A személyi jovedelemaddra vonatkozo koltségvetési elGiranyzat progndzisunk szerint teljesiilhet 2024-ben. A 4.476 milliard
forintos torvényi varakozasnal 39 millidrd forinttal magasabb bevételre szamitunk, amelynek kozel fele junius végéig
beérkezett a koltségvetésbe. A brutté addbefizetések 13,6 szdzalékkal emelkedtek az év els6 hat honapjdban a tavalyi
elsé félévhez képest, mig az ennél kissé magasabb dinamikdval jellemezhetd visszautaldasok miatt a nettd bevételek 13,5
szazalékkal emelkedtek. Az idei évben a személyi jovedelemaddhoz kapcsolddo befizetések éven beliili lefutdsat érintette,
hogy a béren kivili juttatasok esetén negyedéves bevallast vezettek be.

llletékbefizetésbdl idén 262 millidrd forint bevétel varhato, ami 18 millidrd forinttal alacsonyabb a 2024-es koltségvetési
elGiranyzatnal és 21 millidrd forinttal meghaladja a 2023-as bevételeket. Az év elsé hat hdnapjaban az el6iranyzat 45
szazaléka teljesult, minddssze 4 millidrd forinttal mulva felll a tavalyi év azonos idGszakdnak bevételeit. A 2023-as
visszafogott lakdspiaci folyamatok idén varhatdan visszafordulnak, de ennek hatdsa az illetékbevételekben csak késleltetve
jelentkezik.

A tarsadalombiztositasi és elkiilonitett alapok ado- és jarulékbevételei, elGrejelzésiink szerint egylttesen mintegy
69 millidrd forinttal meghaladjak a koltségvetési torvényben szerepl§ elirdnyzatot. A szocidlis hozzajarulasi adobdl
szarmazo bevétel progndzisunk alapjan mintegy 46 millidrd forinttal alacsonyabb, mig a tarsadalombiztositdsi jarulékok
idei varhaté 6sszege 94 milliard forinttal magasabb lehet, mint a torvényi eliranyzat. A szocialis hozzajarulasi adéhoz
kothetd befizetések az idei elsd félévben 14,5 szazalékkal, mig a jarulékbevételek 14,9 szazalékkal novekedtek a tavalyi
év azonos idGszakahoz képest. A szocialis hozzajarulasi add bevételeit az idei évben csak minimalisan érinti, hogy az
augusztustol létesitett munkaviszonyok esetén szigorodik a munkaerépiacra lép6k kedvezményének igénybevétele, illetve
a felére csokken annak id6tartama.
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Az egyszerdlisitett foglalkoztatdssal kapcsolatos kézteher, valamint a népegészségiigyi termékaddbdl szarmazd bevétel
hozzavet6leg 15 milliard forinttal meghaladhatja a koltségvetésben szerepl6 varakozast. A gydgyszergydrtok és -forgalmazdk
befizetései kbzel 30 milliard forinttal magasabban alakulhatnak, mint a torvényi elGiranyzat, kisebb részben a szerz6dések
szerinti, nagyobb részben a folyamatos gydgyszerellatast biztosité gyogyszergyartok és -forgalmazdk befizetéseinek
kdszonhet8en, ami a gydgyszerkassza nettd kiaddsait mérsékli.

Az unids bevételek az els6 félévben 593 millidrd forintot tettek ki, ami kozel 180 milliard forinttal alacsonyabb a tavalyi
elsé hathavi értéknél. Az éves varakozasunk részben a tényadatok, részben az unids forrasok lehivdsat tovabbra is 6vezd
korlatozasok és kockazatok kovetkeztében érdemben alacsonyabb az elGiranyzatnal és 1.264 milliard forintot tesz ki 2024-
re. Az elsé féléves bevételekbdl mintegy 300 milliard forintot tettek ki a 2021-2027-es kohézids forrasokhoz kapcsolédé
bevételek, a vidékfejlesztési programokhoz pedig tobb mint 120 millidrd forint tartozott. Az RRF tamogatasokbdl 53 milliard
forintnyi REPowerEU el8leg érkezett be a kéltségvetésbe az idei év els felében. A bevételekbdl valamivel tébb mint 90
millidrd forint kot6dik a kozponti kezelési elGiranyzatok technikai jellegl bevételeihez, példaul a kedvezményezettek
visszafizetéseihez. A vambeszedési koltségek megtéritésére az els6 félévben kozel 15 milliard forintot kapott Magyarorszag.

Az allami vagyonnal kapcsolatos bevételek (ingatlanokkal, ingdsagokkal 6sszefligg6 bevételek, osztalék, egyéb bevételek)
el8rejelzésiink szerint 493 milliard forint koril alakulhatnak 2024-ben, 109 millidrd forinttal magasabban a térvényi
elSiranyzatnal. Az év els6 hat hdnapjaban az el8irdnyzat 47 szazaléka teljesilt, ami 157 milliard forinttal alacsonyabb, mint
a tavalyi év azonos id6szakdban. A varhaté feliilteljesiilést a tulajdonosi joggyakorlashoz kothet6 bevételek emelkedése
okozza.

2. keretes iras
A 2024. juliusi koltségvetési intézkedések és azok koltségvetési hatasa

A julius eleji konszolidacids intézkedéseknek koszonhet6en 2024-ben a kiadas oldali megtakaritas fliggvényében
a GDP mintegy 0,6, mig 2025-ben 0,7 szazalékanak megfelel6 6sszegii kiigazitas valdsulhat meg a bejelentések
alapjan. Az idén tavasszal bejelentett intézkedésekkel egylitt a Kormany Osszességében mintegy 1.000 milliard
forinttal névelte a koltségvetés mozgasterét 2024-ben. Az intézkedések tamogatjak a 2024. évi 4,5 szazalékos és
a 2025. évi 3,7 szazalékos hidnycélok elérését. A koltségvetési intézkedések egyes részletei ugyanakkor még nem
ismertek.

Az idei évben a K6zponti Maradvanyelszamolasi Alapba torténé atcsoportositas mellett tobb bevételi intézkedés
keriil megvaldsitasra, 2025-ben pedig csak a bevételi oldalt érinti a kiigazitas. A bevételi intézkedések dontd
tobbsége, 2024-ben 150, illetve 2025-ben 610 millidrd forint addintézkedésekhez kothets, amelyen felil évi 20,
illetve 70 millidrd forintot tesznek ki a tovabbi bevételoldali intézkedések (8. tablazat). A hianycsokkentd intézkedések
mellett kisebb ado- és kiadds oldali kdnnyitések is bevezetésre keriilnek. Ezek keretében eltorlésre keriilhet 2025-t6l
a légitarsasagok kulonaddja, illetve a 2019. julius és 2021. junius kozott babavard hitelt felvevé csaladok esetében
az els6é gyermek megsziletésére vonatkozo hataridé egységesen 2026. julius 1-ig meghosszabbitasra kerdil.

Juliusban 369 milliard forint 6sszeg(i beruhazas keriilt atcsoportositasra a Kozponti Maradvanyelszamolasi Alapba,

mely juliusban és augusztusban mar részben felhasznalasra keriilt. Ezen intézkedés az dtcsoportositott forrasok fel
nem haszndldsa esetén eredményez hianyjavuldst. 2025-re vonatkozdan kiadasi oldalt érinté intézkedés nem ismert.
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8. tablazat
A 2024. juliusaban bejelentett Gj bevételi és kiadasi intézkedések koltségvetési hatasa
il Koltségvetési hatas (milliard forint)
2024 2025
Adébevételek 146 606
Pénzligyi tranzakcids illeték 92 230
Banki extraprofitadd 40 140
Kiskereskedelmi add 0 130
Energiaellatok jovedelemaddja 14 83
Légitarsasagok addja 0 -37
Biztositdsi add 0 60
Egyéb bevételi intézkedések 17 70
Utdij inflacié kovets emelése 0 22
Munkahelyvédelmi kedvezmények 2 8
Ado6- és kozigazgatdsi birsdgok 15 40
Kiadasok 343 -53
Babavdré hitelek meghosszabbitasa -26 -53
Kiadasok atcsoportositasa 369 0
Osszesen 506 623
GDP-aranyosan 0,6 0,7

Forrds: Kormdnyzati bejelentések, MINB-szamitds

Az intézkedések részletesen
Adodintézkedések:

1. A pénziigyi tranzakcios illeték mértékeinek augusztus 1-t6l életbe 1ép6 emelése kévetkeztében idén mintegy
85 milliard forint, mig 2025-ben 200 milliard forint tébbletadoé folyhat be az allamhaztartasba. A pénzigyi
tranzakcios illeték eddigi 0,3 és 0,6 szazalékos kulcsai 0,45 és 0,9 szazalékra emelkedtek, valamint az illeték
felsé hatdra 10 ezer forintrél 20 ezer forintra emelkedett. A lakossagi atutaldasok esetén az illetékmentesség
hatara 20 ezer forintrdl 50 ezer forintra novekedett. A bankkartyds vasarlasokra vonatkozé éves dij nem valtozott,
valamint a lakossagi ,,Qvik” (QR-koddal és fizetési kérelemmel inditott) atutalasi szolgaltatasok illetékmentessége
is megmarad.

2. A kiegészit6 tranzakcios illeték bevezetése a devizakonverziés miiveletekre oktéber 1-jét6l idén mintegy 7
milliard forint, mig 2025-ben 30 milliard forint bevételt jelenthet. A kiegészitd tranzakcids illeték mértéke 0,45
szazalék és felsd hatdra 20 ezer forint. A kiegészit6 illetéket az ugyanannal a pénzforgalmi szolgdltatdnal vezetett
szdmlak kozotti fizetési mlivelet utan is meg kell fizetni, ha a fizetd fél és a kedvezményezett személye megegyezik.

3. A bankadé esetében szigorodott az allampapir-vasarlashoz kapcsolodé adékedvezmény, ami becsléseink
szerint 40 milliard forint tobbletbevétellel jarhat 2024-ben. A kedvezményt 2024. augusztus 1-t6l csak akkor
lehet igénybe venni, ha a hitelintézetnek nemcsak a 2027. januar 1-jét kovetGen lejard allampapir-allomanya,
hanem a teljes allampapir-dllomanya is emelkedik januar 1. és november 30. kdzott. A tobbletbevétel mértékét
szamottev6en befolyasolja az addalanyok intézkedésre adott reakcidja.
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4. Az energiaellaték jovedelemaddja esetén az olajarfolyam-kiilonbségbdl (Brent-Ural) szdrmazo nyereség
extraprofitaddjahoz kapcsolodé kedvezmény csokkent augusztus 1-t6l, ami 2024-ben 14 milliard, 2025-ben
43 milliard forint bevételndvekedést eredményez. 2023 nyaratdl 2024. augusztus 1-ig a kilonbség els6 7,5
dollarja minden hordé esetén adémentesnek szamitott. Ez a kedvezmény csékken horddnként 5 dollarra az idei
utolsé ot hdnap és 2025 vonatkozasaban.

5. 2025-ben is érvényben marad az eredetileg kivezetni tervezett extraprofitado a hitelintézetekre, a biztositokra,
az energiaellaté adokorbe tartozo vallalatokra és a kiskereskedelmi szerepl6kre vonatkozéan. A meghosszabbitas
a pénzigyi szervezetek esetében 140, a biztositok esetében 60, az energiaellaték esetében 40, mig
a kiskereskedelmi szektornal 130 milliard forinttal névelheti az allamhdaztartas bevételeit 2025-ben.

6. Bejelentés alapjan 2025 januarjatol megsziinik a légitarsasagok forgalmi addja. A kivezetés 37 milliard forinttal
csokkenti a 2025. évi bevételeket.

Egyéb bevételi intézkedések:

7. A jovo évtdl bevezetésre keriil az elektronikus utdijak automatikus inflaciékévetése, ami 2025-ben 22 milliard
forint addicionalis bevételt eredményezhet. Az intézkedés alapjan a dijtételek automatikusan, az el6z6 év
augusztus havi fogyasztoi arindexének megfelel6 mértékben emelkednek minden év januar 1-jén.

8. A Munkahelyvédelmi Akciéterv adokedvezményei esetében szigorodik a munkaerdpiacra lépSk kedvezménye,
illetve cs6kken annak idGtartama. Az intézkedés 2025 utolsé negyedévében jar el6szor érdemi koltségvetési
hatassal, egész éves hatasa 2026-ban mintegy 30 milliard forint lehet. Eddig az vehette igénybe a kedvezményt, aki
a foglalkoztatdst megel6z6 haromnegyed évbdl csak legfeljebb harom hénapig rendelkezett tarsadalombiztositasi
jogviszonnyal. Az intézkedés alapjan a vizsgalt megel6z6 id6szak egy teljes évre emelkedik. A kedvezmény
id6tartama a kordbbi 2+1 évrél (a minimalbér Gsszegéig teljes mentesség, majd annak fele) az augusztustol
|étesitett munkaviszonyok esetében 1+0,5 évre csokken.

9. Az adé- és kozigazgatasi birsagok emelése az addhivatal birsagolasi gyakorlatanak fiiggvényében 2024-ben
15 milliard, 2025-ben 40 milliard forint addiciondlis bevételt jelent. Néhany esetben a fizetend6 dijtételek
maximuma a tébbszorésére ndvekedett.

Kiadas oldali intézkedések:

1. A 2019. julius és 2021. junius kézott babavaro hitelt felvevo csaladok esetében az els6 gyermek megsziiletésére
vonatkozo hataridé egységesen 2026. julius 1-ig meghosszabbitasra keriil, ami szamitasaink szerint 2024-ben
26 milliard forinttal, 2025-ben akar 53 milliard forinttal, mig 2026 elsé felében 37 milliard forinttal novelheti
a koéltségvetés hianyat. Az eredeti hataridd 5 év volt, tehat a 2019-ben tdmogatasban részesiilt csaladok esetében
idén jarna le a gyermekvallaldsra vonatkozé hataridg, amit kovet6en a gyermekvallaldst nem teljesité csalddoknak
az addig kapott kamattamogatast vissza kellene fizetni az dllamnak. Az intézkedés hatdsa két komponensbdl tevédik
Ossze: a gyermekvallalasi feltételt nem teljesit6 haztartadsoknak nem kell visszafizetnilik a kamattdmogatast, mig
az allam a meghosszabbitott hataridé végéig tovabb fizeti azt az intézkedéssel érintett szerz6dések utan. Mivel
a meghosszabbitott hataridd letelte utan ismét a korabbi szabalyok Iépnek életbe, az intézkedés hatdsa atmeneti.

2. Juliusban a kiadasi oldali intézkedés keretében 369 milliard forint kozvetlen beruhazasi és felhalmozasi célu
kiadas keriilt atcsoportositasra a Ké6zponti Maradvanyelszamolasi Alapba, mely juliusban és augusztusban
mar részben felhasznalasra keriilt. A kiaddsi oldalt érint6 megtakaritasi intézkedések tényleges egyenleghatdsa
a jovGbeni Iépések fliggvénye.
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3.4. A KOZPONTI ALRENDSZER PENZFORGALMI KIADASAI

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének pénzforgalmi kiadasai elGrejelzésiink szerint a kdltségvetési elGiranyzattal
6sszhangban alakulhatnak 2024-ben. Az EU-tdmogatasokkal kapcsolatos kiadasok varhatéan 1.300 milliard forintot
meghaladé mértékben elmaradnak a tervezettdl. Ezt részben ellensulyozzak az allami vagyonnal és az egyéb kiadasokkal
kapcsolatos varhaté tobbletkiadasok, illetve a tervezettnél magasabb kamat- és nyugdijkiaddsok. Megtakaritast
eredményezhet ezenfelll a juliusi konszolidacids intézkedések részeként bejelentett beruhazasi és felhalmozasi célu
kiadasok Kézponti Maradvanyelszamolasi Alapba torténd atcsoportositasa.

Az allami kozlekedési és koziizemi szolgaltatasok tamogatasi jogcimcsoport egylttes torvényi elGiranyzata 2.074 milliard
forint, mig el6rejelzésiinkben 72 millidrd forinttal kevesebb kiaddsra szamitunk. A kifizetések 0sszege az elsé félév végére
elérte az 1.178 millidrd forintot. Az allami kozlekedési szolgaltatasokra forditott egész éves torvényi eliranyzat 784
millidrd forintot tesz ki, ami id6aranyosan teljesilt junius végéig. A kéziizemi szolgaltatasok tamogatasanak elGiranyzata
917 millidrd forint, az elsé félévi kiadas 598 millidrd forint volt, amely a térvényi elGiranyzat 65 szazaléka. A jogcimen
a lakossagi rezsiszolgdltatasok koltségvetési artamogatdsat szamoljak el. Az id6aranyosan magasabb kiadas-teljesiilés
ellenére éves szinten 72 milliard forint megtakaritast varunk az el6irdanyzathoz képest. A megtakaritasnak két komponense
van: egyrészt szamitasaink szerint a tdvhdszolgaltato vallalatok az els6 félévben a teljes éves kompenzaciot megkaptak
a koltségvetéstdl, igy ez a kdltség mar nem terheli a masodik félévet, masrészt a foldgaz-arjegyzések alacsonyabbak
lehetnek, mint a koltségvetés tervezésekor feltételezettek, ezért a masodik félévre mar csokkend artdmogatasi igénnyel
szamolunk.

A lakastamogatasokkal kapcsolatos kiadasok el6rejelzésiink szerint 9 milliard forinttal haladhatjak meg a 182 milliard
forintos elGirdnyzatot, els6sorban a 2024. julius 1-jétél elérhet6 uj Otthonfeldjitasi programhoz kapcsolddé kiadasok
miatt. A program keretében az 1990. december 31. el6tt hasznalatbavételi engedélyt kapott csalddi hazak energetikai
korszer(sitésére igényelhet6 egylittesen 6 millié forint vissza nem téritend6 tamogatdas és kamatmentes kdlcsén. Ezen belil
a kolcson és a tdmogatas 0sszege a régios fejlettségtdl, illetve az igénylS haztartasok egy f6re jutd jovedelmétdl figgen
2,5, 3 vagy 3,5 millié forint lehet. A CSOK-kal és preferalt telepilésekkel kapcsolatos tamogatasok 2016 utan ismét 70
millidrd forint ald csokkenhetnek, mig a szamos kilénb6z6 jogcimen fennalld kamatfizetési kotelezettség az el6z6 évhez
hasonléan ezuttal is meghaladhatja az 50 milliard forintot. A mar megsz(int lakdstakarék-pénztari (LTP) megtakaritdsokhoz
nyujtott allami tdmogatas értéke folyamatosan csékken, 2024-ben varhatéan nem éri el a 20 milliard forintot. A hdrom
vagy tobbgyermekes sziil6k jelzaloghitel-elengedéséhez kapcsolddd kiadas mérséklédése 2024-ben is folytatddhat, igy
20 millidrd forint alatti kiaddst varunk.

A Nemzeti Csalad- és Szocialpolitikai Alap kiadasi elGiranyzatai és a varakozasaink a tételek tébbségénél 6sszhangban
vannak. Az Alap kiadasaira 772 millidrd forintot hatarozott meg a koltségvetési torvény, melybdl az elsé félévben 400
milliard forint (az elGirdnyzat 52 szazaléka) kerult kifizetésre. Az elGiranyzat 50 szazalékat meghaladé kiadas elsésorban
azzal magyardzhatd, hogy az életkezdési tamogatdssal kapcsolatos kifizetések jellemzden az elsé félévben koncentralddnak.
Az Alap terhére elGiranyzott kiadasok tobb mint 40 sz4zalékat a csaladi potlék teszi ki, ami 2024 elsé felében 153 milliard
forint (az elGirdnyzat 50 szazaléka) kiadast jelentett a koltségvetés szamdra. Progndzisunk szerint a kiadasok mintegy
3 millidrd forinttal haladhatjak meg az elGiranyzatot, ami elsésorban a korhatar alatti ellatasok, valamint a jovedelempétlo
és jovedelemkiegészit8 szocialis tAmogatasok tavaly novemberi kiegészit6 emelésének athuzédd hatdsaval magyarazhatd,
amelyrél a 2024. évi koltségvetés elfogadasakor még nem sziletett dontés.

A koltségvetési intézmények és szakmai fejezetek netto sajat kiadasa év végére elérheti a 10.269 milliard forintot, ami 866
milliard forinttal lehet magasabb a térvényi elGiranyzatoknal. A kbzponti kéltségvetési szervek nettd kiadasa 4.775 milliard
forintra teljesilt az elsé félév végére, amely a torvényi elGiranyzat 51 szazalékat teszi ki. Az id6aranyos szintnek megfelel6
koltekezés a kormanyzat szigoru kiadasi kontrolljat jelzi. Ugyanakkor a masodik félévre azzal szamolunk, hogy id6aranyos
feletti lesz a kiadas. A varhato tobbletkiadast els6sorban a tartalék elGirdnyzatok nagyobb részének az intézményeknél
és a szakmai fejezeteknél torténé felhaszndldsa okozza.
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A koltségvetési szervek bevételei és a kozponti koltségvetést kodzvetlenll megillet6, koltségvetési szervekt6l
szarmazo befizetések az év elsé hat honapjaban 1.831 milliard forintot tettek ki. igy a fejezetek bevételei, a Kézponti
Maradvanyelszamolasi Alap, valamint a koltségvetési fejezetek kbzponti koltségvetésbe torténd kozvetlen befizetései az
éves elGiranyzat 93 szazalékara teljesiltek. A bevételi oldali eltérést részben magyarazza, hogy a kéltségvetési torvény
a Kézponti Maradvanyelszamolasi Alap és a Megtakaritasi Alap bevételeire el6iranyzatot nem tartalmazott. A Kézponti
Maradvanyelszamoldsi Alapba junius végéig 144 millidrd forint befizetés érkezett, a Megtakaritasi Alapba nem tortént
befizetés. Az alapokba befizetett maradvanyok 6sszege 199 milliard forinttal csékkent az el6z6 év azonos id6szakdhoz
képest, amely arra utal, hogy tovabb folytatédott az a tendencia, hogy a kotelezettséggel nem terhelt elGiranyzat-
maradvanyok volumene évrél évre mérséklédik.

A koltségvetési intézmények és szakmai fejezetek brutté kiadasai az els6 félévben egyittesen 6.606 millidrd forintot
tettek ki, elérve a torvényi elGirdnyzat 58 szdzalékat. A felhalmozasi célu kiaddsok visszafogdsat célzé kormanyzati
intézkedések hatdsa mdr lathatd a beruhazasi célu kiadasok alakuldsaban, az ilyen célu kiadasok nominalisan is csokkentek
a bazisidészakhoz képest, amely redlértéken szamolva erételjes visszaesést jelent.

A koltségvetési intézmények bruttd kiaddasai 4.194 millidrd forintot tettek ki az elsd félévben. A kiaddsok szerkezete azt
mutatja, hogy a bérintézkedések hatdsara ndvekszik a bérkoéltség-raforditasok részaranya. Az év elsé hat hénapjaban
a teljes kiadas 57 szdzalékat bérkoltségre forditottdk az intézmények, a dologi kiadasok részardnya 24 szazalék volt, mig
az egyéb mikodési kiadasokra az 6sszkiadasuk 11 szdzalékat forditottak az intézmények. Beruhazasi és felujitasi kiadasok
részaranya 2024 elsé félévében is csokkent, ilyen célu kifizetésekre a kiaddsaik 7 szazalékat koltotték az intézmények.

A szakmai fejezeti kezelésti elGiranyzatok elséG félévi 6sszkiadasa 2.412 millidrd forint volt, a torvényi elGiranyzat 58
szazaléka. A kiadasok szerkezete azt mutatja, hogy a miikddési célokra forditott tamogatdsok részaranya emelkedett
a felhalmozasi célu tdmogatasok rovasara. Mikodési tamogatasokra a kiadasok tobb mint kétharmadat forditottak
a fejezetek iranyitdi, ilyen tipusu célokra a teljes kiadas 68 szazaléka kerult kifizetésre. Ezzel szemben a felhalmozasi
célokra forditott kifizetések 25 szazalékra mérséklédtek. A masodik félévben a felhalmozasi célu kiadasok részaranyanak
dinamikus névekedésére szamitunk, mivel a Honvédelmi Alap fejlesztési célu elGirdanyzatainak az elsé félévben alacsony
volt a kihasznaltsaga.

A kézponti koltségvetés felhalmozasi és beruhazasi célu elSiranyzatainak teljesitése —az unids programokbdl megvaldsuld
projektek nélkil — a mdédositott elGiranyzatok 31 szazalékat érte el az els6 félév végére. Az elfogadott koltségvetési
torvény a kozponti koltségvetésben megvaldsithatd felhalmozasi célu kiadasokra 2.549 milliard forint el8irdnyzatot
tartalmazott. A koltségvetési torvény elfogaddsat kovet6en az egyes projektek koltségemelkedése, valamint a kormany
id6kozben hozott beruhazasi dontései kovetkeztében a beruhazasi és felhalmozasi kiadasok elSiranyzatai — az eurdpai
unids tdmogatdsokban részesiilé projektek nélkil — 1.003 milliard forinttal 3.552 milliard forintra emelkedtek junius
végére. A halmozott pénzforgalmi kiadasok teljestlése junius végén 1.090 milliard forint volt. Az els6 félév végén a sajat
forrasu felhalmozasi és beruhdzasi célu elSiranyzatok a GDP 4,3 szazalékat tették ki. Ehhez hozzaadva az uniés forrasokbdl
megvalodsulo felhalmozasi célu kiadasokat és a kormanyzati szektor egyéb alszektorainak varhaté felhalmozasi kiadasait,
a kormanyzati célnal magasabb GDP-aranyos értéket varunk.

Az unids kiadasok az elsé félévben 946 milliard forinton zartak, ami jelentdsen, tébb mint 500 milliard forinttal elmarad
visszatartasa kovetkeztében érdemi kockazatok ovezik, igy progndzisunk szerint az idei évben a kifizetések jelentGsen,
tobb mint 1.300 milliard forinttal elmaradhatnak a koltségvetési tervtdl. A kifizetések tobb mint harmada, 380 milliard
forint kapcsolédott a 2021-2027-es kohézids operativ programokhoz, mig az RRF kifizetések 40 milliard forintot tettek ki.
A vidékfejlesztési és halaszati programokra mintegy 330 milliard forint kerult kifizetésre, de szamottevd volt a 2014-2020-
as kohézids operativ programok 150 millidrd forintos kiaddsa is.
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Az 6nkormanyzatok tdmogatasa elGiranyzatnal a progndzisunk 1.270 millidrd forint koltségvetési tdmogatds kifizetésével
szamol, ami 137 millidrd forinttal meghaladja a térvényi elGiranyzatot. A tdbbletkiadas a tartalék elGiranyzatokbal
végrehajtott atcsoportositasokbdl szarmazik, elsGsorban az Uj bérintézkedések forrasbiztositasara a céltartalékok elGiranyzat
terhére. Az év elsé hat hdnapjaban az dnkormanyzatok tamogatasara 632 milliard forintot forditott a koltségvetés,
amely a torvényi elGirdnyzat 56 szazaléka. Az dltalunk vart éves tdmogatds 50 szazaléka teljesilt az elsé félév végéig.
Mivel a felhalmozasi célu tamogatasok jellemz6en a masodik félévben magasabb részaranyt képviselnek a koltségvetési
tamogatasok szerkezetében, ezért progndzisunkhoz kismértékd, a magasabb tdmogatas irdnyaba mutatoé kockdzat tartozik.

A hozzdjarulas az Eurdpai Unio koltségvetéséhez kiadasi eliranyzatra vonatkozd aktudlis elGrejelzéslink 651 milliard
forint kiadassal szamol. A térvényi elGiranyzat 692 milliard forint, a 42 milliard forint varhaté megtakaritas a 2023-as év
tervezettnél alacsonyabb ndvekedése miatti alacsonyabb GNI kovetkezménye. Az év els6 hat hénapjaban 327 milliard
forint kiadas jelentkezett ezen a kiadasi jogcimen, amely a koltségvetési torvény elGirdnyzatanak 47 szazaléka.

A koltségvetési torvény kozponti tartalék elGiranyzatai egylittesen 1.216 millidrd forint tartalékkeretet tartalmaznak,
ebbdl junius végéig 930 milliard forintnyi 6sszeget hasznalt fel a kormanyzat. A fel nem hasznalt tartalék elGiranyzatokbal
172 milliard forint a Beruhdazasi Alapba félretett tartalék, tovabba a rendkiviili kormanyzati intézkedések tartalékkeret
kihasznaltsdga — a torvényi kotelezettséggel 6sszhangban — megkdzelitette a 40 szazalékot. Ugyanakkor a bérintézkedésekre
félretett, fellilr6l nyitott Céltartalékok elnevezés( tartalékkeret kifizetései junius végére 29 millidrd forinttal meghaladtdk
az elGirdnyzatot.

Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok junius végére elérték a 709 millidrd forintot, ami az elGirdnyzat 133 szazaléka.
ElGrejelzésiink szerint év végére az allami vagyonkezelés kiadasai elérhetik a 942 milliard forintot, ami 408 milliard
forinttal magasabb a térvényi el8iranyzatnal. A kiadasok el8iranyzat feletti teljestilése nagy részben a Budapest Liszt
Ferenc Nemzetkdzi Replil6tér megvételéhez kdthetd.

Az egyéb kiadasok Osszevont kiadasi jogcimeken 697 millidrd forint a torvényi el8iranyzat, mig a progndzisunk szerint
1.206 milliard forint kiadds varhato. Az elsé hathavi teljes kiadas 381 milliard forint volt, ami 55 szazalékos teljesitési aranyt
jelent. A torvényi elGiranyzat feletti prognozist elsGsorban a koltségvetési térvény elfogadasat kovetéen hozott gazdasagi
célu korményzati intézkedések (vallalati tamogatasok, allami beruhazési fejezetet érinté intézkedések) megvaldsitdsanak
varhato koltségei okozzak.

Az elkiilonitett allami pénzalapok kozponti kdltségvetéssel konszolidalt egyenlegére vonatkozo elGrejelzésiink 1ényegében
megegyezik a koltségvetési torvényben szerepld egyenleggel. Az alapok kiadasai mintegy 11 milliard forinttal haladhatjak
meg az elGiranyzatot. Ezen belll a Nemzeti Foglalkoztatasi Alap (NFA) passziv kiadasai esetében (allaskeresési ellatasok)
mintegy 43 millidrd forinttal lehet magasabb a kiadas az el8irdnyzatnal, mig a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacids
Alap kiadasai 20 milliard forinttal teljesiilhetnek alul. Az elsé félévben a passziv kiaddsok az el8irdnyzat 60 szazalékat érték
el, ugyanakkor ezen kiadasok jellemz&en az év masodik felére koncentralddnak. Az NFA EU-s elG- és tarsfinanszirozasi
kiaddsai az els6 félévben az éves elGiranyzat 21 szazalékat érték el, és 2024 egészében 6sszesen 20 milliard forinttal
maradhatnak el attol. Az alapok bevételei 11 milliard forinttal haladhatjak meg a térvényi elGiranyzatot, ami elsGsorban
a koltségvetési tamogatasok csaknem 21 milliard forinttal magasabb 6sszegével magyarazhata.
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9. tablazat

A kozponti alrendszer részben konszolidalt pénzforgalmi kiadasai (milliard forint)

2024
Torvényi Januar-juniusi | ElGiranyzat MNB- Eltérés: MNB -
elGiranyzat teljesiilés szazaléka elrejelzés elGiranyzat
ELSODLEGES KIADASI TETELEK 31 603 15421 49% 31 297 -306
Allami kozlekedési és koziizemi szolgaltatasok 2074 1178 57% 2002 -72
Kozszolgalati médiaszolgaltatas tamogatasa 126 63 50% 126
Lakastamogatasok 182 88 49% 191 9
Nemzeti Csalad- és Szocialpolitikai Alap 772 400 52% 775 3
E?;/::i::r;ladtamogatasok (Babavaro, 255 114 45% 234 21
:(:jzz:(?;idl.(oltségv. szervek és fejezetek netto 9402 4775 519% 10 269 266
Unids kiadasok 3606 946 26% 2 300 -1 306
Helyi 6nkormanyzatok tamogatasa 1133 632 56% 1270 137
Hozzajarulas az EU koltségvetéséhez 692 327 47% 651 -42
Kozponti tartalékok 1216 0 0% 76 -1 140
Allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 534 709 133% 942 408
Egyéb kiadasok 691 381 55% 1206 514
Elkulonitett alapok kiadasai 635 293 46% 646 11
NFA - Passziv kiadasok 130 77 60% 173 43
NFA - Start munkaprogram 125 68 54% 127 2
Egyéb kiaddsok 380 147 39% 346 -34
Tarsadalombiztositasi alapok kiadasai 10 286 5515 54% 10 610 324
NYA - Nyugdijak 6011 3326 55% 6 205 195
EA - Rokkantsagi, rehabilitacios ellatasok 391 215 55% 401 10
EA - Pénzbeli ellatdsok 825 371 45% 779 -46
EA - Gydgyito-megel6z6 ellatasok 2 553 1353 53% 2722 169
EA - Gyogyszerkassza nettd kiadasai 342 179 52% 358 15
Egyéb kiadasok 164 72 44% 145 -19
NETTO KAMATKIADASOK 2705 1776 66% 3030 325
KIADASI TETELEK OSSZESEN 34 309 17 196 50% 34 327 18
EGYENLEG -2514 -2 656 106% -4 377 -1 862

Megjegyzés: Részben konszoliddlt tételek: az dllamhdztartds kbzponti alrendszerén beliili bevételek és kiaddsok kéltségvetési hatdsa netto
értelemben szerepel.

Forrds: Magyar Allamkincstdr, 2024. évi kiltségvetési torvény, MNB 2024. szeptemberi Infldcids jelentés

A kozponti alrendszer Start munkaprogramra forditott kiadasa varakozasunk szerint az év végére 127 millidrd forint
koril alakulhat, 6sszhangban a torvényi el§iranyzattal. 2024 elsé félévében a munkaprogram kiadasai 9 milliard forinttal
haladtak meg a tavalyi év azonos id&szakanak kifizetéseit.

A tarsadalombiztositasi alapok kiadasai el6rejelzésiink szerint konszolidaltan megkozelithetik a 10.610 milliard forintot
2024-ben, ami 324 milliard forinttal (3 szazalékkal) meghaladja a koltségvetési torvény targyévi elGiranyzatainak 6sszegét.
Az el8iranyzatot meghalado kiadasok tulnyomé része a 2023 novemberében megvaldsult 3,1 szazalékos kiegészitd
nyugdijemelés athizodd hatdsdhoz, illetve az egészségligyi intézmények szamara folydsitott mikodési tdmogatds
novekedéséhez kothetd. A tarsadalombiztositasi alapok részlegesen konszolidalt kiaddsai 2024. junius végéig 6sszesen
5.515 milliard forintot tettek ki, ami a targyévi elGiranyzat 54 szazalékanak felel meg. A nyugdijak és nyugdijszer( ellatasok
esetén a teljesitett kifizetések elérték az el6iranyzatok 6sszegének 55 szazalékat 2024 juniusaban, ami a 13. havi nyugdijak
februari folydsitasa miatt nagysagrendileg megfelelt az ezen idGszakra varhatd dsszegnek. A gydgyszerkassza egyenlege
és a gyogyito-megeldz6 ellatasok kiaddsai az id6aranyosan varhatd 0sszegnél magasabban teljesiiltek 2024 elsé hat
honapjaban, ugyanakkor a pénzbeli ellatdsok kiadasai elmaradtak az id6aranyos szinthez képest.
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10. tablazat
A nyugdij- és nyugdijszerti ellatasok kiadasainak alakuldsa 2023 és 2024 elsé félévében

2023 2024 Eltérés
I. Nyugellatasok 2999 3326 327
1. Oregségi nyugdij 2303 2563 260
1.1. Korhatar felettiek 6regségi nyugdija 2 085 2 330 245
1.2. N6k korhatdr alatti nyugellatasa 217 233 16
2. Hozzatartozoi nyugellatas 263 284 21
2.1. Arvaellatas 24 26 2
2.2. Ozvegyi nyugellatas 239 258 19
3. Egyszeri segély 0 0 0
4. Nyugdijprémium céltartalék 0 0
5. Tizenharmadik havi nyugdij 425 471 47
Jogcimre el nem szamolt nyugelldtdsi kiadds 8 8 0
Il. Korhatar alatti ellatasok 67 69
I1l. Rokkantsagi, rehabilitacios ellatasok 200 215 15
Nyugdij- és nyugdijszerd ellatasok 6sszesen 3 266 3609 343

Forrds: 2024. évi kéltségvetési térvény, Magyar Allamkincstdr, MNB

A Nyugdijbiztositasi Alapbdl folyésitott nyugellatasok elGrejelzéstink szerint 6.205 millidrd forint kiaddst jelenthetnek
a koltségvetés szamadara 2024-ben, ami 195 millidard forinttal meghaladja az elGiranyzatok 6sszegét. A magasabb
nyugdijkiaddsokat elsésorban a koltségvetés tervezésekor feltételezettnél magasabb 2023. évi inflacié magyarazza,
ami miatt 2023 novemberében 3,1 szazalékos kiegészité nyugdijemelés |épett életbe, melynek hatdsa a 2024. januari 6
szazalékos indexalas alapjat képezd bazisba is beépiilt. A 2024 elsé félévében megvaldsult halmozott kiadds 3.326 milliard
forint volt, ami 327 milliard forinttal (11 szdzalékkal) meghaladja az el3z3 év azonos idGszakaban kifizetett 6sszeget, és ez
elsGsorban az emlitett nyugdijemelésekkel magyardzhaté (10. tablazat). A nyugdijemeléseken feliili névekmény egyrészt
azzal magyarazhatd, hogy az Ujonnan megallapitott elldtdsok — az erds bérdinamika kdvetkeztében ndvekvé valorizacids
szorzé miatt — atlagosan rendre meghaladjak a kordban megallapitott nyugdijak 6sszegét, tovdbba a cserélédési hatas is az
ellatasok novekedését eredményezi. A kiaddsok novekedésének irdnydba hatott ezen feliil, hogy az ellatasban részesiilék
|étszama atlagosan magasabb volt 2024 elsé felében az el6z6 év azonos id&szakahoz viszonyitva.

Az idei évben nem varhatd kiegészit6 nyugdijemelés, hiszen a korabbi kormanyzati varakozdsok alapjan 2024 janudrjaban
végrehajtott 6 szazalékos indexalas jelent6sen, mintegy 2,3 szazalékponttal meghaladja az MNB altal készitett legfrissebb
(2024. szeptemberi Inflacids jelentés) inflacids elérejelzés sdvkdzepe alapjan indokolt mértéket. FeltehetSen az idei évre
elGiranyzott 20,5 millidrd forint nyugdijprémium sem keriil folydsitasra, ugyanis jelenlegi varakozasaink szerint nem fog
megvalodsulni az annak feltételéil szabott 3,5 szazalék feletti redlnovekedés.

Az Alapbdl folydsitott ellatasokon belil 4.695 milliard forint lehet a korbetdltott 6regségi nyugellatasokhoz kothetd
kiadds, ami elsGsorban a 2023. novemberi kiegészitd nyugdijemelés kovetkeztében kozel 173 milliard forinttal (tobb mint
3 szazalékkal) meghaladhatja az el6iranyzatot 2024-ben. Az 6regségi nyugdijkorhatar tobblépcs6s emelésének 2022. évi
lezarasat kdvetGen ismét emelkedé dinamika jellemzi az ellatdsban részesil6k létszamat, igy 2024 juniusaban kozel 11,9
ezer f6vel tobben részesiiltek korbetoltott nyugellatasban az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Ezen feliil a korabbi évekre
jellemzd erds bérdinamikabdl adéddan az indulé ellatasok megallapitasa magasabb valorizaciés szorzék alkalmazasaval
torténik, ami szintén hozzajarul a kiadasok emelkedéséhez. A 2024 els§ félévében megvaldsult halmozott kiadas 2.330
millidrd forint volt, ami 12 szazalékkal meghaladja a 2023. év azonos id6szakaban kifizetett 0sszeget.

A n6k 40 éves jogosultsagi idejének kedvezményével nyugdijba vonultak ellatasaihoz kothet6 kiadas 465 milliard forint

lehet 2024-ben, ami kozel 3 milliard forinttal (kdzel 1 szazalékkal) elmarad az elGirdanyzathoz viszonyitva. A korhataremelés
2022. évi lezarasat kovetGen a 65 éves oregségi korhatar mellett ismét folytonossa valé megallapitasok kovetkeztében
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az Oregségi korhatdr fokozatos betéltése miatt csokkenésnek indult a kedvezményes ellatasban részesil6k létszama,
ami 2024 juniusaban 6,3 ezer fével volt alacsonyabb, mint a tavalyi év azonos hénapjaban. A kedvezményes ellatashoz
kothet6 féléves halmozott kiadas 233 milliard forint volt 2024-ben, ami 7 szazalékos novekedést jelent a tavalyi év azonos
id&szakahoz képest.

A hozzatartozéi ellatasok kiaddsainak Osszege 567 millidrd forint lehet 2024-ben, ami kdzel 16 millidrd forinttal
(3 szazalékkal) meghaladja az elGirdnyzatok 6sszegét. Az eltérésen beliil kozel 15 millidrd forint az 6zvegyi nyugdijakhoz,
mig tovabbi tébb mint 1 millidrd forint az arvaellatashoz kothetd. A kiadasok halmozott 6sszege kozel 384 milliard forint
volt 2024 elsé félévében, ami 8 szazalékkal meghaladja a tavalyi év azonos idGszakaban megvaldsult szintet. Az 6zvegyi
ellatasban részesiil6k |étszdma kozel 8 ezer fével, mig az arvaellatdsban részesiil6k |étszama kozel 800 fével volt alacsonyabb
2024 juniusaban, mint egy évvel kordbban.

A nyugdij- és nyugdijszerti ellatasok (nyugellatasok, korhatdr alatti ellatasok, rokkantsagi- és rehabilitacids ellatdsok)
kiaddsai elGrejelzésiink szerint 6sszesen 6.731 milliard forintot tehetnek ki 2024-ben, ami elsésorban a 2023 novemberében
megvaldsult 3,1 szazalékos kiegészit6 nyugdijemelés athizodo hatasainak kévetkeztében 189 millidrd forinttal magasabb
lehet az elGirdnyzatok 6sszegénél. A 2024 janiusaig megvaldsult kiadasok 343 milliard forinttal (11 szazalékkal) haladjak
meg a tavalyi év azonos id&szakdban kifizetett 6sszeget.

Az Egészségbiztositasi Alap konszolidalt kiaddsai 130 millidrd forinttal haladhatjak meg a 4.266 millidrd forintos
elGiranyzatot. Az Alapbdl folydsitott pénzbeli ellatasok kiadasai elmaradhatnak az elGirdnyzattdl, ami a koltségvetést
megalapozé vérakozasok idGpontjaban feltételezettnél alacsonyabb igénybevételhez kothet6. A gydgyito-megel6z6
ellatasok és a gyogyszerkassza nettd kiadasai meghaladhatjak az elGiranyzatot, az els6 hat honapban folydsitott kiadasok
alapjan. A kiadasok 2024. junius végén elérték a 2.185 millidrd forintot, ami a teljes évre el8iranyzott kiadasok 50 szazaléka.

A gyogyité-megel6z6 ellatasokra forditott kiadas 169 millidrd forinttal haladhatja meg a 2024. évi elGiranyzatot, els6sorban
az egészséglgyi intézmények szamara folydsitott miikodési tamogatas emelkedésének eredményeként. 2024 elsé hat
hdénapjaban 1.353 millidrd forint kiadas valdsult meg, ami az éves el6irdnyzat 53 szazaléka. A gydgyitd-megel6z6 ellatasok az
elsé félévben jelentds mértékben, 233 millidrd forinttal emelkedtek 2024-ben az el6z6 évhez képest. Az elsé hat hdnapban
a tobbletkiadds f6ként az egészségligyi szakdolgozdk és az egészségligyben dolgozdk két 1épcsében (2023. julius 1-jétdl
és 2024. marcius 1-jét6l) megvaldsuld bérfejlesztéséhez, illetve az intézmények szamdra folydsitott miikodési tdmogatas
ndvekedéséhez volt kdthetd.

A gyogyszerkassza nett6 kiadasa 15 milliard forinttal haladhatja meg az elGiranyzatot, mely kiilénbség a 43 milliard forinttal
magasabb kiadashoz és a 27 milliard forinttal magasabb bevételekhez kothetd. A kiadasi novekmény oka, hogy a tényadatok
alapjan az el8irdnyzatnal magasabb éves kifizetés feltételezhet8 az év folyaman. A bevételek varhato feliilteljestlését
a szerz6dések szerinti, valamint a folyamatos gyodgyszerellatast biztosité gydgyszergyartoi és -forgalmazdi magasabb
befizetések okozzak. A nettd egyenleg 179 millidrd forint volt 2024 junius végén, ami az elGirdnyzat 52 szazalékanak felel
meg.

Az Egészségbiztositasi Alapbdl folyositott pénzbeli ellatasok kiadasai 6sszesen 46 millidrd forinttal maradhatnak el
az elGiranyzattdl. A csecsemégondozasi dijra forditott kiadasok 9 milliard forinttal, a tappénzre forditott kiadasok
31 milliard forinttal, mig a gyermekgondozasi és 6rokbefogadoi dij kiaddsai 7 millidrd forinttal alakulhatnak alacsonyabban
az elGiranyzottnal. Az eltérések elsGsorban a koltségvetés tervezésének idépontjaban feltételezettnél alacsonyabb
igénybevételhez kothetbek. A pénzbeli ellatasok kiadasai 371 milliard forintot tettek ki 2024. juniusig, ami az elGirdanyzatok
45 szazaléka.

A rokkantsagi és rehabilitacids ellatasok kiadasai el6rejelzésiink szerint elérhetik a 401 milliard forintot 2024-ben, ami
kozel 10 milliard forinttal (2,5 szazalékkal) magasabb az el6iranyzathoz viszonyitva. Az elGiranyzatot meghalado kiadas
elsGsorban azzal magyarazhatd, hogy a 2023 novemberében végrehajtott kiegészité nyugdijemelés a rokkantsagi és
rehabilitaciés ellatasokra is kiterjedt. Az ellatasok emelkedésének hatdsat ugyanakkor ellensulyozza a jogosultak
2024. juniusi létszamanak 7,9 ezer f6s csokkenése az el6z6 év azonos hdonapjahoz viszonyitva. Az ellatasban részesil6k
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|étszamanak évek ota tartd fokozatos csdkkenése a korhatart betd6lté elldtottak dregségi nyugdijba torténd atsoroldsanak és
az Uj megallapitasok alacsonyabb szamanak a kdvetkezménye. A rokkantsagi és rehabilitacids ellatdsokhoz kothetd kiaddsok
halmozott 6sszege megkozelitette a 215 milliard forintot 2024 elsé félévében, ami 15 milliard forinttal (8 szazalékkal)
magasabb a tavalyi év azonos id6szakara jutd 6sszegnél.

20. abra
A GDP-aranyos eredményszemlélet(i allami kamatkiadasok alakulasa
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Forrds: KSH, MNB

A brutté eredményszemléletii kamatkiadas prognozisunk szerint a GDP 4,8 szdzalékara emelkedhet 2024. év végén
(20. abra), ami a térvényi elGirdnyzatot szdmottevéen meghaladja, ugyanakkor a Konvergencia Programban szereplé
értékkel lényegében megegyezik. A kamatkiadasok idén f6ként a 2023-ban is magas inflacids kornyezet kévetkeztében
maradnak magasan, és az eredményszemlélet(i kamatkiadasok mérséklGdése a jov6 évtdl varhatd. A lakossag altal
tartott inflaciokovetd allampapirok kamatkiadasa az inflacié mérséklédését kdvetben fokozatosan csokken, ami az
eredményszemléletl kamatkiadasokban egy év késéssel, mig a pénzforgalmi kamatkiaddsoknal két év utan jelentkezik.
A korabbi két évhez hasonléan a kamatbevételek magasabb szintjére szamitunk, ami a netté kamatkiaddsok mérsékeltebb
emelkedését eredményezi. A kamatbevételek novekedése az addssagkezelési miveletek és az MNB altal a likvid tartalékok
utan fizetett magasabb kamat mellett a besorolt szervezetek kamatbevételein realizalodik. Az évkezdettsl kumulalt netté
pénzforgalmi kamatkiadas az egész éves elGirdnyzat kétharmadat tette ki 2024 elsé félévében, igy az év hatralévé felében
varhaté kamatfizetések kdvetkeztében az év végén a kumulalt kamatkiadds meghaladhatja az el6irdnyzatot. Progndzisunk
a torvényi elGiranyzatot érdemben meghaladd nettd kamatkiaddssal szamol, amit az el6irdnyzatot meghaladd bevételekre
vonatkozé varakozasunk mellett a szamottev6en magasabb brutté kamatkiaddsra vonatkozo el6érejelzésiink magyaraz.

3.5. AZ ONKORMANYZATI ALRENDSZER EGYENLEGE

A helyi dnkormanyzatok pénzforgalmi egyenlege a koltségvetési torvényben -165 millidrd forinttal lett megtervezve, mig
prognodzisunk 22 milliard forint pénzforgalmi tobblet kialakuldasaval szamol 2024-re. A koltségvetési torvény tervezésekor
feltételezett egyenleghez képest egyrészt a helyi addbevételek tervezettet meghaladd tobblete, masrészt a kdzponti
koltségvetéstdl kapott magasabb 6sszegli tamogatas kovetkeztében alakulhat ki kedvezébb pénzforgalmi egyenleg az
alrendszerben. Az elsé negyedévi adatok szerint, az 6nkormanyzatok az év elsé harom hdnapjat 170 milliard forint
pénzforgalmi tobblettel zartak. Az 6nkormanyzatok helyi ipar(izési addbdl szarmazoé bevétele az el6z6 év azonos idGszakdhoz
képest tobb mint 21 szazalékkal emelkedett. Az alrendszer add- és addjellegli bevételein belul az ipar(izési ado sulya
az elsé negyedévben elérte a 62 szazalékos részaranyt. Az elsé negyedévben az énkormdanyzatok dologi kiadasai 5,4
szazalékkal boviiltek, a bérkoltségre forditott kiaddsok dinamikusan, 15,1 szazalékkal emelkedtek, mikozben a beruhazasi és
felhalmozasi célu kifizetések 17 szazalékot meghaladé mértékben csékkentek az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva.
A fenti tényez6k egyiittes hatasara alakult ki a 170 millidrd forintot meghaladd tébblet marcius végére. Varakozasunk szerint
az alrendszer alacsony beruhazési aktivitdsa a masodik félévben sem valtozik szdmottevéen, tamogatva a koltségvetési
torvényjavaslat készitésekor feltételezettnél kedvezébb pénzforgalmi egyenleg kialakulasat.
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3.6. A STATISZTIKAI KORREKCIOK (ESA-HID)

A 2024. évi koltségvetési torvény az eredményszemléletdi statisztikai korrekciok egyenlegét (ESA-hid) a tervezett GDP 0,2
szazalékaban (173 millidrd forintban) hatarozta meg. A varakozasunk a GDP 1,1 szazalékat kitevé statisztikai korrekcidval
szamol 2024-re. A koltségvetési torvény elfogadasakor vart statisztikai korrekciékhoz képest a legnagyobb valtozas az allami
vagyonkezeléssel kapcsolatos statisztikai korrekcidknal tortént. Az allami vagyonvasarlasokhoz tartozo el6legfizetésekhez
kapcsolodo statisztikai korrekciok a GDP 0,7 szazalékaval csdkkentették az ESA elszdmolas szerinti kiaddsokat a pénzforgalmi
kiadasokhoz képest, azaz ennyivel ndvelték az ESA-hid tobbletét 2024 elsé félévében. Az unids elszamolasokhoz tartozé
statisztikai korrekciok a GDP tovabbi 0,3 szdzalékaval jarulnak ahhoz, hogy a pénzforgalmi egyenlegnél kedvezébb legyen az
ESA-egyenleg. A kamat és swap elszdmoldsok valtozasa egyittesen a GDP 0,1 szdzalékaval novelik az eredményszemléletben
elszdmolt nettd kamatkiadast a pénzforgalmi netté kamatkiadashoz képest.

3.7. AZ ALLAMADOSSAG 2024-BEN VARHATO ALAKULASA

2024. els6 félévének végén a GDP-aranyos brutté dllamaddssag 76,1 szazalékot tett ki (21. dbra). Az addssagrata az el6z6
év azonos id&szakahoz képest 0,9 szdzalékponttal, mig a 2023. év végi értékhez képest 2,6 szdzalékponttal emelkedett. Az
allamaddssag emelkedését a magas nettd kibocsatds okozta, ami alapjan az éves kibocsatas dontd része mar teljesult az
év els6 felében. Ennek hatdsat ugyanakkor a nomindlis GDP novekedése részben ellensulyozta. A kdzponti dllamaddssag
devizaaranya a devizakotvény-kibocsatdsok kdvetkeztében 2024 elsé negyedévében 28,7 szazalékra, majd a masodik
negyedév végére 29,2 szazalékra emelkedett a tavaly év végi 26,9 szazalékrol.

21. abra
A GDP-aranyos brutto allamadossag és a kézponti addssag devizaaranya
A GDP szdazalékaban Az addssag szazalékdban
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Progndzisunk szerint a GDP-aranyos brutté allamaddssag 2024. év végére 73,2 szazalékra csokken a tavaly év végi 73,5
szazalékrdl. Az allamaddssag-rata 2024. évi folytatddo csokkenését ugyanakkor kockazatok ovezik. Idén az allamaddssag-
rata mérsékl6déséhez az aprilisi EDP jelentésben szerepl6 pénzforgalmi hianyvarakozassal konzisztens nettd kibocsatas
teljestilése, a nominalis GDP megfelel6 névekedése, valamint a kdzponti és kbzponton kivili addssagkibocsatas masodik
féléves alacsony szintje sziikséges.

El6rejelzésiink szerint 2024-ben az érdemi devizakibocsatas kévetkeztében a kézponti koltségvetés addssagan belil
a devizaarany az év végén 29 szazalék folott alakulhat. A forint-euro arfolyam valtozésa a devizaaddssag atértékel6désén
keresztlil hatast gyakorol az addssagratara. Ez a hatads annal kisebb, minél alacsonyabb az allamaddssagon beliili
devizaaddssag aranya. Jelenleg a forint euro arfolyam 10 forintnyi valtozasa mintegy 0,6 szdzalékponttal médositja a GDP-
aranyos allamaddssagot.
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4. Koltségvetési szabalyoknak valo
megfelelés

A magyar allamhaztartasra vonatkozo koltségvetési szabalyok a vizsgalt 2023-2024-es id6szakban jelent6s atalakulason
estek at. Egyrészt a magyar jogrendben megtaldlhatd szabalyok egy részére vonatkozdan kifutott a Stabilitdsi torvény
atmeneti rendelkezéseiben bevezetett ideiglenes, 2023-ig tartd mentesség, masrészt az eurdpai unids koltségvetési
keretrendszer érdemi atalakuldson esett at (a valtozasokrdl részletesen beszamol az 5.1. Kiemelt téma). A hazai fiskalis
elGirdsok kozott valtozatlanul a 3 szdzalékos hidnykritérium, a kozéptavu koltségvetési célra vonatkozé elGirds, valamint az
Alaptorvény és a Stabilitasi térvény addssagszabalya taldlhaté meg, mig az unids szabdlyrendszerben a reformot kdvetden
a maastrichti 3 szazalékos hiany és 60 szazalékos addssag elGirasai mellett a legfontosabb operativ indikator a nettd
kiadasi palya lett.

Az Alaptorvény addssagszabalyat tekintve a hazai allamaddssag-rata mindvégig a GDP 50 szazaléka felett alakul, igy
a szabaly értelmében a kdltségvetési torvény elfogadasa és végrehajtasa soran az addssagrata csokkentése sziikséges.?
Az addssagszabdlynak valé megfelelés a koltségvetés elfogadasanak feltétele, amit a Koltségvetési Tanacs vizsgal. A 2023.
évi koltségvetési torvény 2022-ben ugy kerilt elfogadasra, hogy az az allamaddssag-rata varhato csokkenését az akkori
kilatasok szerint tartalmazta, igy a szabdlynak valéd megfelelés biztositott volt. A mentesitési zaradékok alapjan a szabalyban
foglaltaktdl azonban év kdzben el lehet térni, amennyiben a nemzetgazdasag tartds és jelentds visszaesése kdvetkezik be,
illetve kilonleges jogrend bevezetése valik sziikségessé.? Tartds és jelent8s gazdasagi visszaesésként kell értelmezni a bruttd
hazai termék redl értékének akdr egy éves csokkenését, mig kilonleges jogrendnek mindsiil a hadiallapot, a sziikségéllapot
és a veszélyhelyzet.* A 2022-ben kirobbant orosz-ukran haboru koévetkeztében elrendelt veszélyhelyzet életbe léptette
a mentesitd zaradékot. Az addssagrata ezzel egyiitt is 0,5 szazalékponttal csokkent 2023-ban, valamint varhatdan az idei
évben ugyancsak mérséklédik, igy a szabaly mindkét évben teljesiilne.

Az dllamaddssdgra vonatkozd masik hazai koltségvetési szabaly a Stabilitasi torvény addssagszabalya. Az elGirads alapjan
a GDP-aranyos addssagratdnak az eurdpai unids szabalyok érvényesitése mellett évente legalabb 0,1 szazalékponttal
csokkennie kell.> Az addssagrata a tavalyi évben 0,5 szazalékponttal mérsékl6dott, valamint az idei évben tovabbi mintegy
0,3 szazalékponttal csokkenhet, ami megfelel a Stabilitasi torvényben foglalt addssagszabaly elSirdsanak, amennyiben
a hazai koltségvetési folyamatok 6sszhangban lesznek az &sszel elkészitend6 nemzeti kdzéptavu koltségvetési-strukturalis
tervben lefektetett nettd kiadasi (és allamadossag-csokkentési) palyaval.

A hazai és unios koltségvetési keretrendszerben egyarant szerepl6 maastrichti hianykritérium el&irja, hogy a kormanyzati
szektor eredményszemlélet( hidnya nem lehet magasabb a GDP 3 szdzalékanal.® A hazai koltségvetés 2023. évi hidnya
a GDP 6,7 szazaléka volt, az idei évben pedig az dllamhaztartasi deficit a GDP 4,5 szazaléka lehet. Ezen hianyértékek
nagyobbak az elGirdsban rogzitett kiiszobértéknél. A hazai jogrendben mddositasra kerilt a Stabilitasi térvény vonatkozé
bekezdése, igy az atmeneti rendelkezés értelmében a szabalyt a 2021. és 2023. kozotti koltségvetési években nem kellett
alkalmazni, azonban a 2024-ben a tervezett koltségvetési hiany nem felel meg a kritériumnak. Az EU-ban 2020-ban életbe
|éptetett altaldanos mentesitési zaradék a koltségvetés egyenlegére vonatkozo referenciaértéktdl, valamint a kozéptavu
koltségvetési céltdl és az ahhoz vezetd korrekcios palyardl valé atmeneti eltérést engedélyezte, feltéve, hogy ez nem
veszélyezteti az dllamhdaztartas kdzéptava fenntarthatdsagat.” Az unids intézmények a mentesitési zaradék hatdlya
alatt a Stabilitasi és Novekedési Egyezmény korrekcids agahoz tartozd szabalyok, tébbek kozott a hianykritérium esetén

2 Magyarorszag Alaptérvénye, 36. cikk (4)-(5), 37. cikk (2)-(3).

3 Magyarorszag Alaptérvénye, 36. cikk (6), 37. cikk (3)

4 Magyarorszag Alaptérvénye, 48-56. cikk

52011. évi CXCIV. térvény Magyarorszag gazdasagi stabilitdsardl, 4. § (2a)

62011. évi CXCIV. térvény Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl, 3/A. § (2) b)

7 A Tanacs 1466/97/EK rendelete, 5. cikk (1), 6. cikk (3), 9. cikk (1), 10. cikk (3); A Tanacs 1467/97/EK rendelete, 3. cikk (5), 5. cikk (2)
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diszkrecionalis dontés szerint nem inditottak tulzotthidny-eljarast, hanem tevékenységiik a felllvizsgalt orszagspecifikus
gazdasagpolitikai ajanldsok megfogalmazdasara korlatozddott. Az unids szervek dontése alapjan az altalanos mentesitési
zaradék alkalmazasa 2023-ben még fennmaradt, azéta viszont kivezetésre kerilt. Az Eurdpai Bizottsag 2024 juniusaban
a magas hazai deficit kdvetkeztében elkészitette az esedékes EDP-jelentését tobbek kozott hazankrdl is, amelyben
tulzottdeficit-eljaras meginditasat javasolta a Tandcs felé.® Az Eurdpai Tanacs varhatdan ésszel, a kdltségvetési-strukturalis
tervekkel 6sszhangban fogadja el a tulzott hidany kezelésére vonatkozd konkrét ajanlasait.

A hazai és az idei év aprilisdig az unids jogrendben egyarant megtalalhaté kézéptavu koltségvetési célra vonatkozo
szabalyrendszer értelmében a kormanyzati szektor egyenlegét ugy kell meghatdrozni, hogy az sszhangban legyen
a kozéptavua koltségvetési cél elérésével.’ A célhoz vezets pédlya mérésére szolgal a strukturélis egyenleg, ami az egyedi
és atmeneti tételek hatdsatol sz(rt ciklikusan kiigazitott egyenleget jelenti. Magyarorszag szamara 2023-ban a kdzéptavu
koltségvetési cél (medium-term budgetary objective, MTO) a GDP -1 szdzaléka volt. Az dltaldnos mentesitési zaradék
eurdpai uniods életbe léptetése utan, annak hatdlya alatt a Bizottsdg nem szankcionalta és nem is vizsgdlta a Stabilitasi
és Novekedési Egyezmény preventiv agahoz tartozé szabalyoknak valé megfelelést. igy a kozéptavi koltségvetési cél,
illetve az annak elmulasztasa esetén a korrekcids palyat kijelol6 kiadasi szabaly aldl 2023-ig ideiglenes felmentést kaptak
a tagdllamok.

A kozéptavu koltségvetési célra vonatkozo elbiras 2024-ben kikeriilt az eurdpai unids koltségvetési keretrendszerbdl,
a kiadasi szabalyt pedig a jév6ben mar nem a hosszu tavu potencidlis GDP-hez hasonlitjak, hanem minden orszadg szamara
orszagspecifikus netté kiadasi palya keril meghatarozdsra a nemzeti kozéptavu koltségvetési-strukturalis tervben.
A tervben szerepl6 palydval az adott tagallam kiadasi folyamatainak alapesetben 4-5 évig, strukturalis reformok és
beruhazasok megvaldsitasa esetén 7 évig 6sszhangban kell alakulnia. A nettd kiadasi palya végleges tartalmat befolyasolni
fogja az Eurdpai Bizottsagtdl érkezd referencia palya, illetve a szabdlyrendszerbe Uj elemként bekerll6 adéssag- és
hidnybiztositékok. Tekintve, hogy az els6é nemzeti kdltségvetési-strukturdlis tervek 2024 6szén késziilnek el, igy az azoknak
valé megfelelés egyelGre nem vizsgalhatd. A hazai jogrendben taldlhaté MTO-ra vonatkozd szabaly mddositasra kerdlt, igy
a Stabilitasi torvény atmeneti rendelkezése értelmében 2021-2023 koz6tt ezen elSirasnak nem kellett megfelelni. 2024-ben
a kozéptavu koltségvetési célra vonatkozd szabaly nem vizsgalhatd, mert az alapjat képez6 unids szabaly kivezetésre kerdlt.

Az eurdpai unids addssagszabaly kimondja, hogy a tagallamok allamaddssdg-ratdja nem haladhatja meg a GDP 60
szazalékat, vagy ha mégis meghaladja, akkor az addssdgrata kielégit6 mértékl csdkkentésére van sziikség. Az addssag
megfelel6 mérséklédését 2024-ig az Un. egyhuszados adéssagszabaly szamszer(isitette, mely szerint hdrom év atlagaban
az addssagrata 60 szazalék feletti részének hozzavetSleg egyhuszadaval volt szlikséges évente csokkenteni az addssagratat.
Az Eurdpai Bizottsag sajat elGrejelzése alapjan haromféle modszertannal (elGretekintd, visszatekintd, ciklikusan igazitott)
kiszdamolta az addssagrata valtozdsanak mértékét, és amennyiben legaldbb az egyik alapjan megvaldsult a sziikséges
egyhuszados csokkenés, Ugy a szabaly teljesitettnek volt tekinthetd. A hazai bruttd dllamaddssag-rata mindkét vizsgalt
évben meghaladja a GDP 60 szazalékat, igy az addssag éves csokkentése szlikséges. Az altalanos mentesitési klauzula
hatalya 2023-ban még fennmaradt, azonban az idei évtdl kivezetésre kerilt. Az Gj unids szabdlyrendszerben a sziikséges
addssagesokkenés mértékét a tovdbbiakban nem az egyhuszados szabaly fogja szamszer(siteni, hanem a nemzeti
kozéptavu koltségvetési-strukturalis tervben szerepl6 addssagpalya. Ennek eléréséhez a hazai koltségvetési kiadasoknak
meg kell felelnie a tervben szerepl6 nettdé kiadasi palyanak, ami biztositani fogja az allamaddssag kielégité mérték( elvart
csokkenését. A kiadasi palyatol vett tényleges eltérések kontrollszamlan keriilnek rogzitésre, amelynek éves vagy tobbéves
kumulalt tullépése esetén addssag-alapu tulzottdeficit-eljaras indul. Mivel az els6 hazai koltségvetési-strukturalis terv még
nem elérhet6, ezért az abban szerepl6 nettd kiaddsi palyaval valé 6sszhang sem vizsgalhato.

8 Report from the Commission — Report prepared in accordance with Article 126(3) of the Treaty on the Functioning of the European Union,
Eurdpai Bizottsag, 2024. junius 19., 40-43. oldal
92011. évi CXCIV. térvény Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl, 3/A. § (2a)
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5. Kiemelt témak

5.1. AZ EUROPAI UNIOS GAZDASAGI KORMANYZAS REFORMFOLYAMATA

2024 aprilisaban az Eurdpai Parlament és a Tanacs is elfogadta az EU gazdasagi kormanyzasara vonatkozo uj
rendeletét, illetve a korabbi rendeletek mdodositasat, igy aprilis 30-tdl hatalyossa valt a felllvizsgalt koltségvetési
szabalyrendszer. Az Uj fiskdlis keretrendszert mar az idei évtél alkalmazni fogjak, egyel6re rugalmas hataridékkel. Az Eurdpai
Bizottsdg juniusban irdnymutatdst adott az orszagok szamadra, igy a tagdllamoknak az Uj szabalyrendszerbdl fakado elsé
kotelezettségeiket szeptember 20-ig kellett teljesitenilk, a keretrendszer azonban ideiglenesen lehet6séget ad a hatarid6k
észszer( keretek kozott torténd kitolasara. A véltozasok 6sszesen harom joganyagot érintettek: lecserélték a Stabilitasi
és Novekedési Egyezmény preventiv agat (MTO, kiadasi szabaly, SDP) tartalmazd rendeletet, mddositottak a korrekcids
agat (maastrichti mutatok, EDP) tartalmazd rendelet szabalyozdsat, valamint ugyancsak maédositottak a tagallamok
koltségvetési keretrendszerére (statisztikai elszdmolasra, kdzéptavu tervezéssel kapcsolatos el6irdsokra, koltségvetési
tanacsokra) vonatkozé iranyelvet.

A reform elsGsorban a kozéptavu addssag-fenntarthatosagot célozza. A szabalyrendszer némileg egyszer(isodik, de az
eredeti tervekhez képest visszafogottabb mértékben. A modositasok soran tobb mutatot és elSirast torélnek, azonban Uj
szabalyok és eljarasok is szllettek. A reform kovetkeztében megsziinik az Un. ,,egyhuszados” addssagcsokkentési szabaly,
a strukturalis hidnyra vonatkozo kozéptavu koltségvetési cél (MTO), illetve az ahhoz szlikséges strukturalis kiigazitast elGird
feltételrendszer, valamint a preventiv aghoz kapcsolodé jelentds eltérési eljaras (SDP).

A valtozasok sarokkéve az tjonnan benyujtandé nemzeti kozéptavu koltségvetési-strukturalis terv, amelynek célja, hogy
a tagallamok addssagratai fenntarthato szintre keriiljenek. A koltségvetési-strukturalis terv, valamint az ahhoz kapcsolddo,
az elért eredményekrdl sz616 éves jelentés a Stabilitasi-, Konvergencia- és Nemzeti Reform programokat fogjak kivaltani.
A koltségvetési-strukturalis terv id6horizontja alapesetben négy vagy 6t év (a tagallami valasztasi ciklustdl fiiggéen), de ez
az id&szak a tagdllam dltal legfeljebb harom évvel meghosszabbithatd, amennyiben az dllamhdztartds fenntarthatdsagat
és ellenalloképességét javitd strukturalis és beruhazasi reformokra tesz javaslatot. A nemzeti koltségvetési-strukturalis
terveket sziikséges lesz egyeztetni civil szervezetekkel, szocialis partnerekkel, illetve egyéb nem kormanyzati szerepl6kkel.

Azon tagallamok szamara, amelyek magas hidannyal vagy magas addssaggal rendelkeznek, a Bizottsag elGzetes
referencia palyat készit, mig a tébbi orszag szamara csak technikai tajékoztatast nyujt. Ha egy orszag a GDP 3 szézaléka
feletti koltségvetési hiannyal vagy a GDP 60 szazalékdnal magasabb addssagrataval rendelkezik, akkor a tagallam altal
benyuljtandd koéltségvetési-strukturalis tervet megel6zi a Bizottsag altal készitett referencia palya, ami az intézmény
sajat addssag-fenntarthatdsagi elemzésére (DSA) épiil. A tobbi, vagyis a 3 szazalék alatti deficittel és 60 szazalék alatti
addssaggal rendelkezd tagallam szamara csak technikai informaciét nyudjtanak. A DSA mddszertananak felllvizsgalatara
tobb intézmény szakértSinek részvételével munkacsoportot hoznak létre. A Bizottsag el6zetesen parbeszédet folytat az
érintett tagdllamokkal, aminek eredményét a benyujtandé kéltségvetési-strukturalis tervnek tartalmaznia kell.

A legfontosabb mutato a kijel6lt koltségvetési palya teljesitésének értékelése soran a netté kiadasi palya. A netto kiadasi
palya azon allami koltségvetési kiadasokat tartalmazza, amelybél levonjak az EU forrdsokhoz kapcsolédé tdmogatasokat,
a kamatkiadasokat, a munkanélkili segélyek ciklikus részét, valamint a diszkrecionalis bevételeket, tovabba kisz(rik
az egyszeri és atmeneti intézkedések hatasat. A nettd kiadasi palyatdl vett tényleges eltéréseket egy kontrollszamlan
fogjak nyomon kovetni, és ha a szamlan regisztralt eltérések meghaladjak a megadott kiisz6bértékeket, az tulzottdeficit-
eljardshoz (EDP) fog vezetni. A kontrollszamlan rogzitett eltérések kiiszobértéke évente a GDP 0,3 szazaléka vagy
kumuldltan a GDP 0,6 szdzaléka. Amennyiben egy tagéllam nettd kiadasi szdmai ezeket meghaladd mértékben eltérnek
az elfogadott koltségvetési-strukturalis tervben szerepl§ palyatdl, akkor tulzottdeficit-eljards indul vele szemben. Az EDP
meginditasdhoz figyelembe vett szabdlyok kozil a 3 szdzalékos maastrichti értékhez kotott hiany-alapu eljaras a jelenlegi
formajaban megmarad, ugyanakkor az adéssag-alapu EDP-t ezentul a kontrollszamla eltérései nyoman fogjak meginditani.
A koltségvetési hiany esetén évi 0,5 szazalékos GDP-aranyos kiigazitdsi minimum benchmarkot vezetnek be, de ezen kiviil
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a hiany-alapu tulzottdeficit-eljaras nem valtozik. Az addssag-alapu EDP a kontrollszamla kiiszobértékeinek éves vagy
kumulalt atlépése esetén fog megindulni.

Két uj szamszerdi elvaras, un. biztositék keriil a szabalyrendszerbe. Ezek koziil az els6é gyakorlatilag az addssagratara
vonatkozé egyhuszados szabalyt, a masodik pedig a strukturdlis hidnyra vonatkozé kozéptavu célkitlizést (MTO) helyettesiti,
ugyanakkor az elGirasok valdjaban a koltségvetési-strukturalis tervben szerepld nettd kiadasi pdlya eléréséhez kothetd
minimalis elvarasokat tartalmaznak. Az allamaddssagra vonatkozé biztositék egy minimadlis addssagcsokkentési
kovetelményt fogalmaz meg, amely szerint a 90 szazalék feletti GDP-aranyos allamaddssaggal rendelkezé orszagoknak
évente legalabb 1 szazalékponttal, mig a 60 és 90 szazalék kozotti addssagrataval rendelkezé tagallamoknak évente
minimum 0,5 szazalékponttal sziikséges csokkenteniik az addssagukat. Ez gyakorlatilag az egyhuszados szabaly helyett
hatdrozza meg az adéssagrata csokkenésének minimalis itemét. A korabbi maastrichti 3 szazalékos kiszobérték mellé
bekeril egy, a kéltségvetési hianyra vonatkozo biztositék, amely alapjan a Bizottsag referencia palyaja mindaddig kiigazitdst
fog elGirni, amig az adott tagallam allamhaztartdsi hidanya strukturdlis értelemben a GDP 1,5 szazalékaval el nem tavolodik
a maastrichti 3 szazalékos szinttdl. Az éves minimalis kiigazitds mértéke 0,4 szazalékpont, ami a koltségvetési-strukturalis
terv meghosszabbitdsa esetén (reformok, beruhdzasok megvaldsitdsa) évi 0,25 szazalékpontra csékken. A tulzottdeficit-
eljards alatt all6 tagallamok felé tamasztott éves minimalis hidnycsokkentési elvaras tovabbra is 0,5 szazalékpont, amire
ez a biztositék nincs hatassal.

Az Uj szabalyrendszerben a honvédelmi kiadasok emelkedése tartésan, mig a kamatkiadasok novekedése atmenetileg
kedvezé elbanasban fog részesiilni. A névekvé geopolitikai fesziiltségek miatt a honvédelmi kiaddsok nyoman keletkezé
kiadastobblet tartdsan kedvezd elbandsban fog részesilni a koltségvetési hidny vizsgalatakor, de az erre vonatkozé szabaly
nincs részletesen kidolgozva. A kiaddsok novekedésének kedvez6bb figyelembevétele egyel6re nem pontosan definialt,
ezt az egyes tagallamok az unids atlagok, a kdzéptavu tendencidk vagy mas értékek alapjan értékelhetik. A kamatkiadasok
novekedése a 2025-2027. kodzotti években atmeneti jelleggel lesz kedvez6en figyelembe véve a tulzottdeficit-eljaras kapcsan
tett er6feszitések vizsgdlata soran. A megvaltozott, emelkedett kamatkdrnyezetre tekintettel a Bizottsag a 2025 és 2027
kozotti atmeneti id6szakban a kamatkiaddsok névekedésével kiigazithatja az EDP-hez kapcsolddo referenciaértékeket,
feltéve, hogy a tagadllam magyarazattal szolgdl arra, hogy az eurdpai szemeszter keretében azonositott kihivasokat hogyan
tervezi kezelni.

A koltségvetési-strukturalis tervet 4-5 évente, vagy kormanyvaltas esetén sziikséges elkésziteni, az annak valé
megfelelésrdl azonban évente jelentést (progress report) kell késziteniiik a tagallamoknak, amely felvaltja a jelenleg
alkalmazott Stabilitasi és Konvergencia Programokat. A szintén tavasszal elkésziilg, az elért eredményekrél sz6l6 éves
jelentéseknek, illetve a véllalt reformoknak figyelembe kell vennilik a kézos eurdpai uniods célokat és prioritasokat, valamint
osszhangban kell lenniiik a korabban elfogadott Helyredllitasi Tervekkel, tovabba az Eurdpai Parlament javaslatara bekerdlt
a koltségvetési keretrendszerbe, hogy a szocialis konvergenciat is vizsgalni fogjak. A makrogazdasagi egyensulytalansagok
azonositdsara szolgald eljards (MIP) a mainal el6retekintSbb fokuszu lehet, de ezen eljarast jogilag szinte nem érinti
valtozds. A reformok alapjan a tagallamok és az EU kozott a jov6ben intenzivebb gazdasagpolitikai parbeszéd valdsulhat
meg, a felmeriil6 makrogazdasagi egyensulytalansagokat pedig mar idejekoran, a nemzeti kbzéptavu koltségvetési-
strukturalis tervekben lehet kezelni.

A reform kismértékben megerdsiti, és a koltségvetési keretrendszerben is szabalyba foglalja a nemzeti koltségvetési
tanacsok fliggetlenségét, megfelel6 er6forras-kapacitasait és informacidhoz valé hozzaférését. A nemzeti koltségvetési
tandcsok targyévi és tobbéves makrogazdasagi elemzéseket készitenek vagy hagynak jova, vizsgaljdk az orszdgspecifikus
szamszer( koltségvetési szabalyoknak valé megfelelést, értékelik a nemzeti koltségvetési keretrendszer kovetkezetességét
és hatékonysagat, valamint részt vesznek a nemzeti parlamentek rendszeres meghallgatdsain és vitain.

A szabdlyrendszerben lezajlott valtozasok kdvetkeztében a kiszabhaté szankciok mértéke is médosul az eurozéna
tagdllamok szamara. A minden orszagra érvényes végs6 szankcid, azaz a strukturdlis alapokbdl szarmazé forrasok
felfiggesztése tovabbra is megmarad, ezt ugyanakkor eddig egyetlen tagallammal szemben sem alkalmaztak. Az EDP-hez
kapcsolddo, az eurddvezethez tartozo tagallamokkal szemben kiszabhatd féléves pénziigyi szankcié mértéke ugyanakkor
a GDP 0,05 szazalékdra mérséklédik, mely 6sszeg hathavonta halmozddik mindaddig, amig sor nem kertl eredményes
konszolidacids intézkedésekre. Az eurdzéna tagallamok szamara a pénzigyi szankcidk éves mértéke korabban minimum
a GDP 0,2 szazaléka volt, amely egy allando és egy valtoz6 elembdl allt.
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Az idei évben ismét elindulnak a tulzottdeficit-eljarasok, amelyben Magyarorszag is érintett. A Bizottsdg juniusban
kozzétette az eurdpai szemeszter tavaszi csomagjat, ezzel parhuzamosan EDP-jelentéseket készitett és javaslatot tett
a Tandacsnak az eljarasok meginditasara. Tulzottdeficit-eljaras kezdeményezhetd, amennyiben a tényleges vagy tervezett
allamhaztartdsi hiany meghaladja a GDP 3 szazalékat. Az eljaras csak akkor maradhat el, ha a tagallam addssagratdja nem
haladja meg a 60 szazalékat, vagy ha meghaladja, akkor a GDP-aranyos hiany 3 szazalékos kiiszobértékének tullépése nem
jelent8s és csak atmeneti, valamint az ekkor figyelembe vehet6 érdemleges tényez6k mentesitik az érintett orszagot. 2024-
ben a Bizottsag tizenkét tagdllamrdl készitett jelentést, kozilik 6sszesen hét orszaggal, tobbek kozott Magyarorszaggal
szemben indul EDP, ezen feliil a Romdnidval szemben még 2020 elsé felében meginditott eljaras is folytatadik.

A szabalyrendszerben alkalmazott mentesitési zaradékok fennmaradnak. Akar egy orszag, akar a teljes kozosség egészének
gazdasagara, illetve koltségvetésére gyakorolt kedvez6tlen hatasok kivédésére tovabbra is fennmarad a két mentesitési
zéradék (az orszagspecifikus klauzula és az altalanos mentesitési zaradék) alkalmazhatdsaga, a jogszabalyi véltozas egyelGre
minddssze ezen klauzuldk aktivalasanak pontositasahoz kapcsolddik.

5.2. AZ ALLAMI KAMATKIADASOK ALAKULASA
Az idei évben is jelentds terhet okozhat a kdltségvetés szamara a magas kamatkiadas

Az allami kamatkiadas, els6sorban a magas inflacié kévetkeztében, 2023-ban 1.660 milliard forinttal a GDP 4,7
szazalékara emelkedett, és 2024-ben is magas marad (22. dbra). A 2023. évi magas inflacié kovetkeztében varakozasunk
szerint az eredményszemléletl kamatkiadas 2024-ben tovabb emelkedhet, és elérheti a GDP 4,8 szazalékat. Az idei
évi jelent@s dezinflacidnak, valamint a hozamok mérséklédésének készonhetéen 2025-ben mar érdemben, mintegy 1
szazalékponttal alacsonyabb lehet a brutté kamatkiadas.

Az allam netté kamatkiadasa kevésbé nétt tavaly, mint a brutté kiadds, ugyanis a kamatbevételek is nSttek. Az allam
kamatbevételei elérték a GDP 1 szazalékat, igy a GDP-aranyos nettd kamatkiadas 3,7 szdzalékot tett ki. A kamatbevételek
egyik forrdsa az MNB altal fizetett kamat az allam jegybanknadl vezetett betéteire, amely kamatbevételek 6sszege 2023-ban
170 milliard forintot, a GDP mintegy 0,2 szazalékat tette ki. Az idei évben a brutté kamatkiadas tovabbi, enyhe emelkedése
mellett a kamatbevételek mérsékl6désére szamitunk, igy a GDP-aranyos netté kamatkiadas a 2023. évinél szamottev6en
tobb, 4,2 szazalék lehet.

22. abra

Az eredményszemléletii brutté és netté adllami kamatkiadas alakulasa
5 A GDP szézalékdban A GDP szdzalékaban
4 U \ W U\ o\ S 4
3 o C T 3

e S5 =il
(32} < wn [(e] ~ oo} ()} o - o~ m < wn [(e}
— — — ) —l - i o o o o o o o
o o o o o o o o o o o
(o] o~ (o] o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (o] o~
[ Brutt6 ESA kamatkiadas E== Bruttd ESA kamatbevétel Netté kamatkiadas

Forrds: KSH, MNB

KOLTSEGVETESI JELENTES o 2024. OKTOBER



KIEMELT TEMAK

Az Eurdpai Unidban 2023 utan varhatéan az idei évben is a hazai kamatkiadas a legmagasabb GDP-aranyosan (23. abra).
Hazank utan Olaszorszag forditott legtobbet az allamaddssag finanszirozasi koltségére 2023-ban, a GDP 3,8 szazalékat kitevd
kamatfizetéssel. Az EU-n belill és a régidban az atlagos GDP-aranyos kamatkiadas 1,5 szazalék volt 2023-ban. Régidnkban
a tagdllamok brutté kamatkiadasa jellemz6en nem haladja meg a GDP 2 szazalékat.

23. abra
Az unids tagorszagok brutté allami kamatkiadasa
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A kamatkiadasokra hato tényez6k koziil az inflacié emelkedett a leginkabb

2023-ban és 2024-ben az inflacid jelentGsen novelte a kamatkiadasokat, a 2023 elején indulé hozamcsokkenés
ugyanakkor ezt némileg ellenstilyozza. Az allamaddssag koltségét annak szerkezete alapjan tobb tényezd, igy az
inflacid, az inflacids varakozasok, az orszag kockdzati megitélése, az arfolyam alakuldsa, valamint a hazai és nemzetkozi
allampapirpiacokon kialakult hozamok egyuttesen alkotjak. A kdzepes és hosszu futamideji forint allampapirok hozama
2023-ban éves atlagban 7-8 szazalékot tett ki, mig a rovid hozamok éves atlaga 11 szazalék volt (24. dbra). Mindkettd
szamottevGen alacsonyabb volt, mint a 2023-as inflacio, amelynek éves atlaga 17,6 szazalékot tett ki. Az idei év elejére
a 2023. évi dezinflacio és a hosszutavu inflacios varakozasok hatasara tartdsan 6,5 szazalék kozelébe csokkentek a révid,
a kozepes és hosszu forint hozamok egyarant.

Az allami kamatkiaddsok 2023. évi 1,9 szazalékpontos novekedésébdl 0,8 szazalékpontot okozott a lakossagi
inflaciokovetd allampapirok kamatkiadasanak emelkedése (25. abra). Az inflacio jelent8s szerepet jatszik a kamatkiaddsok
novekedésében: a magas inflacié és az allomany emelkedése miatt az inflacidindexalt lakossagi allampapirok
eredményszemléletli kamatkiadasa 2022 és 2023 kozott 650 milliard forinttal kozel 860 milliard forintra emelkedett,
ami az allami kamatkiadasok tavalyi évi emelkedésének csaknem fele. 2024-ben az ezen papirok utani kamatkiadas mar
meghaladhatja az 1.200 milliard forintot. A kiadasok novekedését az is fokozza, hogy a magas inflacioé miatt az inflacidkdvetd
lakossagi papirok irdnti kereslet is nagyobb volt. A Prémium Magyar Allampapirok és Babakdtvények allomanya a 2022.
végi 4.500 millidrd forintrél 2023. végére 7.300 milliard forint kbzelébe emelkedett. Az inflacié kamatkiadasokra gyakorolt
hatdsat mutatja, hogy ezen papirok esetében az inflacid 1 szazalékpontos csokkenése tobb mint 70 milliard forint
kamatkiadas-csokkenést jelent évente.
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24. abra
Az inflacid és a benchmark allampapir-piaci hozamok alakulasa
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A rovid atarazédasu allampapirok kamatkiadasa 500 milliard forintot meghaladé mértékben nétt tavaly, mig 2024-
ben jelent6sen, 330 milliard forinttal csokkenhet a rovid papirok utan fizetett kamatkiadds. A hosszu atarazédasu
allampapirok kamatkiaddsa mintegy 320 milliard forinttal, mig a deviza-kamatkiaddsok 160 milliard forinttal emelkedtek
2023 folyaman. A hosszu atarazodasu papirok kiadasa 2024-ben 200 milliard forinttal, a deviza-kamatkiadas pedig mintegy
120 milliard forinttal tovabb emelkedhet varakozasunk szerint, az dllomany érdemi névekedése kovetkeztében.

25. abra
Az allami kamatkiadasok szerkezeti felbontasa
. A GDP szazalékaban A GDP szézalékaban
5 4 L 5
4 ] L 4
3 ] L 3
2 L 2
14 L 1
0 T T 0
2021 2022 2023 2024
[ Deviza ZZ2 Inflacidkovet6 lakossagi papirok
[ Rovid atarazédasu papirok E== HosszU atdrazodasu és egyéb addssig

Forrds: AKK, MNB
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Az allami kamatfizetés mintegy haromnegyede belf6ldén marad

A tobblet kamatkiadas szamottevé része belféldre, f6kent a lakossaghoz keriil. Az elmult években az allamaddssag-
kezelési stratégia egyik f6 célja a belfoldi finanszirozas erGsitése volt. Az dllamaddssagon beliili belféldi tulajdon aranyaval
parhuzamosan fokozatosan nétt a belféldiek részesedése az allami kamatfizetésb8l. Mig korabban az addssagnak csak
a harmada volt hazai kézben, addig 2023-ban ez az arany mar kozel kétharmadra nétt. 2023-ban az dsszes allami
kamatkiadas tobb mint harmadat a haztartasok (a GDP 1,9 szdzaléka), mintegy 6tddét a hitelintézetek (a GDP 1 szazaléka),
11 szazalékat (a GDP 0,5 szazaléka) mas pénziigyi vallalatok kaptak. A kilféldi szerepl6k részesedése a teljes allami
kamatkiadasbdl kismértékben, 26 szazalékra (a GDP 1,2 szazaléka) emelkedett (26. dbra).

2024-ben tovabb novekszik a lakossagnak fizetett kamat. Az idei évben az inflacidkoévetS lakosségi dllampapirok
magasabb kamatra valé atarazédasanak kovetkeztében a hdaztartdsok szamdra fizetett kamatok tovabbi jelents
emelkedésére szamitunk (26. dbra). El6rejelzésiink szerint a hitelintézetek és mas pénzigyi vallalatok szamara fizetett
kamatok mérséklédhetnek, mig a kilfoldnek fizetett kamatok részaranya kismértékben emelkedhet a nagy 6sszeg( idei
devizakibocsatasok kdvetkeztében.

26. abra
Az allami kamatkiadasok felbontdasa szektorok szerint a teljes kamatkiadas aranyaban
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Hitelintézetek

E== Haztartasok és haztartasokat segit6 nonprofit intézmények
3 Kulfold

Megjegyzés: *MNB-elérejelzés
Forrds: MNB

Osszességében 2024-ben a magas inflacié kévetkeztében a kamatkiadasok tovabbi emelkedésére szamitunk, a 2023-as
4,7 szazalékrol idén a GDP 4,8 szazalékdara nGhet a brutté allami kamatkiadas. A nettd kamatkiadas ezzel parhuzamosan
a GDP 3,7 szazalékarol 4,2 szazalékig emelkedhet. Az elmult évek magas inflacids kérnyezetének kedvez6tlen koltségvetési
hatdsaként az eredményszemléletli GDP-aranyos allami kamatkiaddsok a 2022. évi 2,8 szazalékrdl 2023-ban 1.660 milliard
forinttal, mintegy 4,7 szazalékra emelkedtek. Az eredményszemlélet(i kamatkiadasok novekedésének jelentGs részét
a magas inflacidé és az inflaciokovetd allampapirok allomanyanak emelkedése okozta. A kamatkiadasok novekedését
részben ellensulyozza az allami kamatbevételek emelkedése, amelynek fontos része az MNB altal az allami betétekre
fizetett kamat. A lakossagi allampapirok magas aranya kdvetkeztében az allam magasabb kamatkiadasanak kedvez&tlen
hatasat részben tompitja, hogy ennek nagy része a lakossaghoz kerdil.
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5.3. AZ ENERGIAARAK ALAKULASANAK KOLTSEGVETESI HATASA

Az eurdpai foldgaz- és villamosenergiaarak drasztikusan megemelkedtek 2021 és 2023 kozo6tt, amely idGszak lecsengése
utan is magasabbak maradtak, mint korabban (27. dbra). Az eurdpai energiapiacon 2021 elétt a foldgaz ara tartdsan
15-20, mig a villamosenergiaé 40-50 eurd korul alakult megawattoranként. 2021 végére az el6bbi 100 eurd folé, majd
2022-ben id6szakosan 300 eurd folé is emelkedett, amelyet 2023-ban lecsengés kdvetett, és 2024 elsé felében 30-35
eurd kozotti arszint alakult ki. Az daremelkedés oka 2021 masodik felét6l az orosz export csokkenése, ami a koronavirus-
valsagot kdvetd gazdasagi fellendiilés nyoman novekvé kereslettel tarsult. Majd 2022 februdrjaban kitort az orosz-ukran
habord melynek kévetkezményei, valamint a és korabbi évekhez képest alacsonyabb foldgazkészletek Eurdpa-szerte
jelentdsen ndvelték az ellatasbiztonsagi kockazatokat. Az Eszaki Aramlat gdzvezeték felrobbanasat kdvetéen pedig a korabbi
mennyiség negyedére esett vissza az Eurdpdaba érkezd orosz foldgazimport, melynek kdvetkeztében révid idén beliil meg
kellett szervezni az alternativ beszerzési csatorndkat. A felhaszndaldk altal érzékelt energiaarak nagymértékben flggtek
az egyes nemzetgazdasdgok importszerz6déseiben érvényesitett araktol, a nagykereskedék altal kotott szerz6désektdl,
valamint a kormdnyzati, koltségvetési beavatkozdsoktdl — de altalanossagban elmondhatd, hogy az Eurdpai Unidban
drasztikusan emelkedtek az energiadrak. Az energiaar-emelkedés jelentés terhet rott a vallalatokra, csaladokra és az allami
koltségvetésekre, és az 50 éve nem latott inflacios hullam egyik els6dleges kivalté okanak tekinthetd.

27. abra
A foldgaz és villamosenergia aranak alakuldsa az eurdpai energiat6zsdéken
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Megjegyzés: Az abrdn az eurdpai foldgadzpiac szempontjabdl irdnyadd holland Title Transfer Facility (TTF) gazt6zsdén jegyzett szdrmaztatott
féldgdztermék, mig a villamosenergia esetén a német energiatézsde alakuldsat bemutatd Physical Electricity Index (Phelix) fronthavi elszamolddrai
szerepelnek.

Forrds: Bloomberg

Az energiaarak ugrasszer(i novekedése tobb csatornan keresztiil is névelte a magyar kéltségvetés kiadasait, melyek kéziil
a legjelentGsebb a rogzitett lakossagi energiaarak (rezsicsokkentés) fenntartasaval 6sszefiiggd koltségek emelkedése.
A rogzitett lakossagi energiadrak a 2013-t4l induld intézkedéssorozat végrehajtdsa 6ta valtozatlanok, amelyek a 2010-es
évtized fennmaradé részében nagyjabol 6sszhangban voltak az eurdpai energiapiaci drakkal is. 2021-t6l azonban jelent6sen
megemelkedtek a magyar import drat meghatarozé eurdpai tézsdei energiadrak, ami nagymértékben novelte a koltségvetés
kiadasait. Az energiadrak megugrasa nemcsak a rogzitett lakossagi tarifak korabbi szintjének a fenntartasat veszélyeztette,
hanem a koltségvetési szervek, helyi 6nkormanyzatok és mas kozfeladatot ellatd intézmények mikodési koltségeit is
megemelte, valamint ndvelték a kdltségvetési kiadasokat a vallalatok szamara nyujtott tamogatasi programok is.

2021-ben az eurdpai energiadrak arak emelkedése a magyar kéltségvetésben még csak mérsékelten jelentkezett. 2021

végén az allami tulajdond MVM Csoport 208 milliard forintos (a GDP kozel 0,4 szazalékanak megfelelS) t6keemelésben
részesiilt a kedvezményes lakossagi szolgaltatashoz szlikséges forrasok biztositasa érdekében.
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28. abra
Az energiapiaci folyamatokkal 6sszefiliggé kiadasok alakuldsa
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Forrds: MINB gydijtés

2022-ben az energiapiaci folyamatokkal 6sszefiiggé allami kiadasok jelentésen megnéttek, és megkozelitették a GDP
3,1 szazalékat (28. abra). Ezen belil a lakossagi rezsicsokkentés fenntartdsa a GDP 1,1 szazalékanak, a koltségvetési
szervek, helyi nkormanyzatok és mas kozfeladatot ellatd intézmények tdmogatasa 6sszesen a GDP 0,3 szazalékanak, mig
a stratégiai foldgazkészletek ndvelése a GDP 2 szazalékdnak megfelel6 kiadassal jart 2022-ben. A kiaddsok mérséklése
érdekében augusztus 1-t6l hatalyba lépett a rezsicsokkentés racionalizalasa, ami a lakossagi foldgaz- és villamosenergia-
szolgdltatds esetén egy magasabb masodik tarifa bevezetését jelenti az atlagfogyasztas szintjét6l kezd6déen. Részben
az utébbi intézkedés, valamint a kedvezébb téli idGjards kovetkeztében 2022 masodik felében mar tébb mint 20
szazalékkal mérsékldott a haztartdsok energiafogyasztdsa az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest, ami szintén hozzajarul
a rezsicsokkentéssel kapcsolatos kiadasok mérséklédéséhez (29. dbra). Az ellatasbiztonsagi kockazatok mérséklésére
2022-ben Magyarorszag jelent8sen ndvelte stratégiai foldgazkészleteit. A biztonségi foldgazkészlet feltdltése 310 millié m3
foldgaz beszerzését jelentette, valamint a kiilénleges féldgazkészlet létrehozdsa érdekében tovabbi kézel 740 millié m3
féldgazt vasarolt hazank, melyhez a sziikséges forrasokat egy 2 millidrd eurd (mintegy 800 millidrd forint) 6sszegli szindikalt
hitelszerz6déssel biztositotta.

29. abra
A lakossag foldgaz- és villamosenergia-fogyasztasanak alakulasa
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Megjegyzés: Az dbra a kereskedGk és egyetemes szolgdltatdk felhaszndloknak térténd értékesitési adatai alapjan késziilt, ezért a villamosenergia
esetén nem tartalmazza a hdztartdsi méreti kiserémdvek dltal termelt és elfogyasztott mennyiséget.

Forrds: MEKH, MINB szdmitds

KOLTSEGVETESI JELENTES o 2024. OKTOBER | 61



MAGYAR NEMZETI BANK

62

Py

2023-ban az el6z6 évi szinten, a GDP 3,1 szazalékan maradt az energiaarak emelkedésével kapcsolatos koltségvetési
kiadasok Osszege, enyhén elmaradva a Rezsivédelmi Alap tervezett elGiranyzatatdl. Az energiapiaci folyamatokkal
Osszefliggs kiadasok atlathatdsagat jelentGsen novelte, hogy a 2023. évi koltségvetési térvényben mar kiilon fejezetben
jelent meg a Rezsivédelmi Alap. A 2022 augusztusaban bevezetett Rezsivédelmi Alap 2023. évi elGiranyzata a kezdeti 670
milliard forintrél késébb mintegy 2.600 millidrd forintra emelkedett, tényleges kiadasa pedig szamitdsaink szerint 2.282
millidrd forint lett. A rezsivédelmi kiadasok monitorozdsat el6segiti, hogy az Alap terhére biztositott forrasok elGiranyzat-
atcsoportositasok altal kerllnek a tényleges kifizetést végrehajtd szervekhez és intézményekhez, a dontések pedig
kormdnyhatarozatok formajaban keriilnek kdzzétételre. Ennek megfelelen az dllamhaztartason beliil felhasznalt forrasok
(példaul a kozponti koltségvetési szervek kompenzacidja) a kdzponti koltségvetési szervek és fejezetek sajat kiadasainak
sorain, mig az allamhaztartason kivil felhaszndlt forrasok (példaul az egyetemes szolgaltatok és tavhdszolgdltatdk
kompenzacidja) 2023-ban az egyedi és normativ tdmogatasok, mig az idei évben az allami kozlekedési és koziizemi
szolgaltatasok jogcimcsoport alatt jelennek meg. A kiaddsok fedezetét az egyes agazati kiilonaddk bevételeinek az Alapba
torténd becsatornazasa, valamint jelentds 6sszegl kdzponti tamogatas biztositja (11. tablazat).

2023-ban a Rezsivédelmi Alapbdl 1.347 milliard forint a lakossagi rezsicsokkentés fenntartasat szolgalta, ami 111 milliard
forinttal (8 szazalékkal) elmaradt az elGirdnyzott 6sszegtdl, ugyanakkor kozel kétszerese volt a 2022-es évben erre a célra
kifizetett 699 millidrd forintnak. Szamitasaink szerint a Rezsivédelmi Alapbdl ezen feliil 314 milliard forint a kdzponti
koltségvetési szervek, 92 milliard forint az dnkormanyzatok, 103 millidrd forint az egyhazi és civil intézményfenntartdk, 178
milliard forint az allami vallalatok, mig 249 millidrd forint a versenyszektor tdmogatasa sorokon keriilt kifizetésre. Ezen beliil
szamitasaink szerint 298 milliard forint kerult atcsoportositasra egyéb, nem feltétlenil rezsivédelmi célokra (a kdzponti
koltségvetési szervek, 6nkormanyzatok, allami tulajdonu tarsasagok, valamint a versenyszektor tdmogatasa sorokon
elszamolva). A rezsivédelmi kiaddsok szintje azért volt 2023-ban is magas a vilagpiaci energiaarak stabilizalédasa ellenére,
mert az el6z6 évrdl jelentds Osszegli tAmogatasi igény teljesitése huzddott at erre az évre. Az Alap bevételeit nagyrészt
az energiadrak emelkedésébdl profitald szektorokra kivetett kiilonaddk finanszirozzak, amit a kézponti koltségvetésbdl
fizetett tamogatas egészit ki.

11. tablazat
A Rezsivédelmi Alap mérlege az elGiranyzatok alapjan

2023 2024
Modositott Tény és Modositott MNB
elGiranyzat MNB ténybecslés elGiranyzat prognazis
Kiadasok 2580 2282 1341 996
Lakossagi rezsivédelem 1458 1347 917 689
Eg;?;:;izgggjs:gvetési szervek 400 314 187 120
Onkormanyzatok kompenzacidja 145 92 83 65
Eég%:é\ggtgss:ivil intézményfenntartdk 150 103 66 39
Allami tulajdont tarsasagok tamogatasa 178 178 50 46
Versenyszektor tamogatasa* 249 249 38 38
Bevételek 2580 2486 1341 1125
Energia agazat befizetései 716 435 514 327
Banyajaradék 334 242 192 118
Légitarsasagok hozzajarulasa 35 35 39 35
Tavkozlési ado 96 98 96 120
Gyodgyszergyartdi ado 123 91 17 42
Energia agazat osztalék befizetése 108 417 - -
Rezsivédelmi Alap kézponti tdmogatdsa 1168 1168 483 483
Egyéb bevétel - - 0 0
Egyenleg 0 204 0 128

Megjegyzés: *A versenyszektor tdmogatdsa sorrdl 120 millidrd forint keriilt dtcsoportositdsra a Megtakaritdsi Alapba, amit a Széchenyi Kdrtya
Program javdra haszndltak fel. A kézponti kéltségvetési szervek, az dllami tulajdond tdrsasdgok, az dnkormdnyzatok, egyhdzi és civil intézmények,
valamint az dllami tdrsasdgok tdmogatdsa sorokrdl is érdemi ésszegek keriiltek dtcsoportositdsra tovabbi egyéb célokra.

Forrds: 2023. és 2024. évi kéltségvetési torvények, Magyar Allamkincstdr, MVM Csoport beszémoldi, MNB
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Az Alapba becsatorndzott addbevételek Gsszességében szintén elmaradtak az el6iranyzott 6sszeghez képest, mig
a folydsitott kdzponti tdmogatds 6sszege megegyezett az irdnyszammal. Az energia dgazat osztalék befizetése soron
ugyanakkor tébb mint 417 milliard forint bevétel kerilt elszdmolasra, mivel az MVM Csoport a 2022. évi eredménye utan
2023-as folyositassal elGiranyzott 107,5 millidrd forintos befizetésen felll tovabbi 309 millidrd forint osztalékelGleget fizetett
a 2023-ban. Az energia agazat osztalék befizetései a 2024. évi koltségvetési torvényben nem jelennek meg a Rezsivédelmi
Alap bevételi el6iranyzatai kdzott, azonban az MVM Csoport 2023. évi eredménye utdn idén tovabbi 15 millidrd forint
befizetés varhatd, valamint a vallalatcsoport idei teljesitményének fliggvényében akar ismét sor keriilhet osztalékelSleg
befizetésére is az dllam szdmara.

A vilagpiaci energiadrak cs6kkenésének kovetkeztében elGrejelzésiink szerint 996 milliard forint (a GDP kozel 1,2
szazaléka) lehet a Rezsivédelmi Alap kiadasainak dsszege 2024-ben, ami 344 milliard forinttal (26 szazalékkal) maradhat
el a modositott elGiranyzattol. Az Alap terhére szamitasaink szerint 6sszesen kodzel 786 milliard forint kerilt kifizetésre
2024 elsé6 félévében, melybdl tobb mint 625 millidrd forint a lakossagi rezsivédelmet szolgalta. Ezen feltl 120 milliard
forint a kdzponti kéltségvetési szervek, 27 millidrd forint az egyhazi és civil intézményfenntartok, kdzel 8 millidrd forint
a versenyszektor tamogatasanak céljabol keriilt kifizetésre (30. abra). A 2024. julius 31-ig megjelent kormanyhatarozatok
alapjan tovabbi 99 milliard forint elGiranyzat-atcsoportositast hajtott végre a kormany a Rezsivédelmi Alap terhére,
melyek az idei év masodik felében keriilnek kifizetésre, els6sorban a lakossagi rezsivédelem, a helyi 6nkormdanyzatok,
valamint az egyhazi és civil intézményfenntartok tamogatdsa érdekében. El6rejelzésiink szerint az Alap bevételeit jelent6
addbefizetések 6sszege is elmarad az elGiranyzathoz képest, mig a kdzponti tdmogatds esetén az el6z6 évvel megegyezben
a tervezett befizetéssel szamolunk. Ebb&l addddan a Rezsivédelmi Alap egyenlege 128 milliard forintos tobbletet mutat,
melynek jelentds része feltehet6en felhasznaldsra kertlhet, akar egyéb, nem rezsivédelmi célokra.

A rezsivédelmi célokat szolgalja tovabba a 2024. janudr 1-t6l érvényes Vizikdzmd-fejlesztési és Ellentételezési Alap, melybdl
az elsd félév sordn kozel 25 milliard forint kerdlt kifizetésre.

30. abra
A Rezsivédelmi Alap terhére folyositott kiadasok alakuldsa felhasznalasi célok szerint
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= Lakosségi rezsivédelem

Forrds: Magyar Allamkincstdr, MNB szdmitds
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Karoly Rébert

(1308 — 1342)

I. Karoly magyar kiraly egyike volt hazank legjelentSsebb uralkoddinak. Nevéhez kéthetd az Arpad-kor végére kialakuld anar-
chia felszamolasa, a kirdlyi hatalom tiszteletének és valds befolyasanak helyreallitasa, valamint az orszag gazdasagi talpra
allitasa. Nevezhetnénk akar Ujabb honalapitdnak is, hiszen a feudalis széttagoltsadg allapotaban levé orszaghdl egységes
gazdasagi nagyhatalomma tette Magyarorszagot. Francia gyokerekkel rendelkez6 magyar kirdlyként, a Capeting-haz leszar-
mazottjaként, a nagy eurdpai befolyassal biré Anjou csalad sarjaként kiilsé tdmogatassal, de komoly harcok aran foglalhatta
el a magyar trént.

Karoly Uj alapokra helyezte a kiralyi hatalmat és mélyrehatd reformokat vezetett be. A régi, lazadé f6nemesség helyére hozza
hlséges embereket allitott és kdzottik osztotta fel az elkobzott birtokokat, akik csupan szolgalati birtokokként, tisztségik
viselése idejére kaptak meg azokat. A kiraly erejét ndvelte egy Uj hadseregforma kialakitasa is, amelyben megjelent a kiralyi
bandérium, a megyei bandérium és a kun konny(ilovassag is.

Alapvet&en békés kilpolitikat folytatott, dinasztikus kapcsolatokat épitett ki a szomszédos allamokkal, amelynek eredménye-
ként fia, Lajos 6rokolte a lengyel tront. A jelen szomszédsagi politikank alapjat adé 1335-0s visegradi kirdlytalalkozon, amely
a lengyel és a cseh kirdly részvételével zajlott, egyebek mellett megallapodtak egy Uj kereskedelmi Utvonalrdl.

A pénziigyek terén is megerdsitette a kirdlyi hatalmat és feltdltotte a kincstarat. Mivel Magyarorszag ekkoriban Eurdpa elsé
szamu arany és ezlst lel6helye volt, els6ként a nemesfém banyaszatot és kereskedelmet vette szoros kiralyi felligyelet ala.
Karoly a nemesérc banyaszatabdl szarmazo banyabér egy jelentés hdnyadat megosztotta a foldesurakkal, hogy elGsegitse az
Uj banyak feltdrasat. Megtiltotta, hogy a nemesércet kilféldre szallitsdk; az aranyat és ezlistot az uralkodé altal megszabott
aron be kellett szolgdltatni a frissen Iétrehozott pénzverd kamaraknak.

A sokféle forgalomban lévé pénz helyett megkezdték az allandod értékil eziistdéndar, majd firenzei mintara az aranyforint
verését, amelynek valtépénze az ezlist garas lett. A korabbi uralkoddk altal kedvelt pénzrontdst, — amely a pénzérmék idén-
kénti alacsonyabb nemesfémtartalmu pénzekre torténd bevaltdsat jelentette — besziintette.

A kirdlyi bevételeket (j add bevezetésével is ndvelte. Minden olyan telek utan kapuadét szedtek, amelynek a kapujan egy
megrakott szénasszekér be tudott menni. Bevezették a harmincadot is, amely a nyugatra és északra, valamint a huszadot,
mely a délre kivitt vagy behozott drukat vdmolta meg. E szildrd gazdasagi alapokra tdmaszkodva uralkodasanak masodik
felében jelentés — a torok dulas miatt csak nyomaiban fennmaradt — gétikus épitkezések folytak, mint példdul a visegradi
kiralyi palota, vagy a didsgy6ri var.

E kimagasldan gazdag életutat végigjaro kiralyunk kozel negyven éves uralma végén egy erds és gazdag allamot hagyva fiara
tdvozott az él6k sordbdl. A magyar Anjou-haz politikai torekvései a kiralyi hatalom régi fényét Gjra visszaallité Nagy Lajos,
Zsigmond és Matyas személyében testesliltek meg, de e torekvések utjat, iranyat |. Karoly kiralyunk jelolte ki.
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