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AZ MNB VALLALATI KONJUNKTURA FELMERESE]I

A jegybank alapfeladatainak ellatasahoz kiemelten fontosnak tartja a hazai
vallalati szektor aktualis gazdasagi helyzetének és jovibeli varakozasainak
nyomon kovetését.

Ennek érdekében az MNB 2020 decemberétdl havi gyakorisaggal végez
vallalati konjunkturafelmérést, amelynek segitségével az aggregalt
statisztikai adatoknal részletesebb és kdzvetlenebb visszajelzés kaphatd a
gazdasagi szerepl6k helyzetérdl és kilatasairol.

Az MNB vallalati konjunktura indexe a jelenlegi helyzet és a varakozasok
megitélésének egyiittes figyelembevételével keriil kiszamitasra, amely egy
mutatdba sdritve vizsgalja a hazai vallalati konjunktura alakulasat.

A felmérésben résztvevo vallalatok szama 1100 és 2600 kozott alakult az

eddigi felmérések soran. A rendelkezésre allé id6sorok rovidsége korlatozza
az eredmények robusztussagat.

Ezaton is szeretnénk megkoszonni a felmérésben kozremiikodoknek, hogy
egylittmiikodésiikkel segitik az MNB munkajat!
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AZ EREDMENYEK A GAZDASAG 2021. EVI

UJRAINDULASAT TUKROZIK

Az MINB vallalati konjunktura indexe augusztusban +9 ponton allt, ami 3 pontos
novekedés az el6z6 honaphoz képest.

Az aktualis helyzet megitélése a felmérés decemberi kezdete 6ta eldszor
mutat kedvez6 konjunkturara utalo pozitiv értéket (+1 pont), ugyanakkor a

r~” ”~”

varakozasok mérséklodtek az el6z6 honapokhoz viszonyitva.

Az atlagos bevételi szint és kapacitas-kihasznaltsag szinte minden
méretkategoriaban novekedett az el6z6 honaphoz képest.

A gazdasag ujrainduldsat tukrozi, hogy a létszamnovelést tervez6k aranya 12
szazalékponttal meghaladta a leépitést tervezok aranyat és tovabbra is
viszonylag magas szinten (32 pont) all a beruhazasi tervek mutatoja is.

A nagyvallalatok és az ipar helyzete tovabbra is kedvez6bb a mikrocégekhez és a
szolgaltato szektorhoz képest.
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AZ MNB KONJUNKTURA INDEXE 3 PONTTAL NOVEKEDETT AZ

ELOZO HONAPHOZ KEPEST
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«8=)clenlegi helyzet e@w\/irakozidsok «@=MNB konjunktura index

A skdla értékei -100 és +100 kbézott mozognak. A pozitiv értékek a konjunktura javuldsat,
a negativok a romldsat jelzik.
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A JELENLEGI HELYZET MEGITELESE ELOSZOR MUTAT KEDVEZO

KONJUNKTURAT JELZO POZITIV ERTEKET A FELMERES KEZDETE OTA
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Mikro «=@=Kis «@=K(Gzép «@mNagy «=@melenlegi helyzetindexe

A skdla értékei -100 és +100 kozott mozognak. A pozitiv értékek a konjunktura javuldsat,
a negativok a romldsat jelzik.
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A JELENLEGI HELYZET MEGITELESE AZ UZLET!I KORNYEZET KIVETELEVEL

MINDEN VIZSGALT TENYEZO KAPCSAN JAVULT JULIUSHOZ KEPEST

Vevdi rendelésallomany —
Beszallitéi rendelésallomany —
F4 s . . R . —_ 8 pont
Arbevétel jelenlegi szintje S—
= 1 pont
Jelenlegi helyzet indexe 2 P
-1 pont
Eddig megvaldsitott beruhdzasok* —
. -10 pont m——
Uzleti kérnyezet jelenleg —
-11 Eont _
Kapacitas jelenlegi szintje
-50 pont -30 pont -10 pont 10 pont

B Augusztus HJUlius W JGnius ® Ma3jus W Aprilis ® Marcius © Janudr  December

*Az elsé két felmérésben nem szerepelt ez a kérdés
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A VARAKOZASOK MINDEN VIZSGALT TENYEZO KAPCSAN POZITIVOK, DE A

BERUHAZASOK KIVETELEVEL GYENGULTEK AZ ELOZO HONAPHOZ KEPEST

Beruhdazas 3 hénap mulva

Arbevétel 3 hénap mulva

T
Varakozasok indexe
15 pont
Bérszint 3 honap mulva
15 pont
Kapacitas-kihasznaltsag 3 hénap mulva e
_ 12 Eont
Foglalkoztatas 3 honap mulva
~ . 2 pont
Uzleti kornyezet 3 honap mulva
-20 pont 0 pont 20 pont 40 pont

W Augusztus B JUlius B JGnius ® M3jus ® Aprilis = Marcius ® Februar m Januar = December
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A VARAKOZASOK A KIS- ES KOZEPVALLALATOKNAL JAVULTAK, A MIKRO ES

NAGYVALLALATOK ESETEN ROMLOTTAK AZ ELOZO HONAPHOZ KEPEST
50 pont

40 pont
20 . V 32 pont
pon 29 pont
/\
20 pont \ 20 pont
16 pont
10 pont
O pont
-10 pont
-20 pont )
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Mikro «@=Kis «@=KOzép «@=Nagy «@=\/arakozasok indexe
A skdla értékei -100 és +100 kozott mozognak. A pozitiv értékek a konjunktura javuldsat,

a negativok a romldsat jelzik.
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TERMELES ES KERESLET




A KAPACITAS-KIHASZNALTSAG MINDEN MERETKATEGORIABAN NOTT

AZ ELOZO HONAPHOZ KEPEST, LEGINKABB A MIKROVALLALATOKNAL
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Mikro =@=Kis «@=KO0zép e@mNagy e=@A vilaszadok sulyozott dtlaga «=e@=NHP

A VALASZADOK ATLAGOS KAPACITAS-KIHASZNALTSAGA
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A KAPACITAS-KIHASZNALTSAG MINDEN TEVEKENYSEGI KORBEN

NOTT LEGINKABB AZ IPARBAN ES EPITOIPARBAN
100%

95%

90% 91%
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December Janudr Februar Madrcius  Aprilis Majus Junius Julius  Augusztus
«®=|par és épitdipar =®=|\ezOgazdasag

Szolgaltatas és kereskedelem  «@wA valaszadodk sulyozott atlaga

Megjegyzés: Az 6sszevont dtlag és az egyes dgazatok sulyozasa eltér eqgymdstal.

A VALASZADOK ATLAGOS KAPACITAS-KIHASZNALTSAGA
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A TERMELES!I SZINTRE VONATKOZO VARAKOZASOK MINDEN

MERETKATEGORIABAN POZITIVAK, DE APRILIS OTA MERSEKLODNEK

60 pont
50 pont
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-20 pont

December Januar Februar  Marcius Aprilis Majus JUnius Julius  Augusztus
Mikro e@=Kis «@=K(Ozép «@=Nagy «@=A vilaszadok sulyozott atlaga
Az egyenlegmutato a pozitiv és negativ vdlaszok ardnyainak kiilbnbsége.
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AZ ATLAGOS BEVETELI SZINT A KISVALLALATOK ESETEN STAGNALT, A TOBBI

MERETKATEGORIABAN NOVEKEDETT JULIUSHOZ KEPEST
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Mikro e@=Kis «@wK(Hzép e=@=Nagy «@=A valaszadok sulyozottatlaga «@=NHP

A VALASZADOK ATLAGOS ARBEVETELE

131 (el6z6 év azonos idészaka = 100%)



A KERESLET HIANYAVAL KUZDO VALASZADOK ARANYA CSOKKEN, EZZEL

PARHUZAMOSAN A MUNKAEROHIANY EGYRE INKABB KORLATOZO TENYEZO

Nincs akadalya
34%

Vevék hidnya T
339
Munkaerdhiany T — %

22%
Finanszirozasi problémak F

Beszllitsi problémsk  —
Adminisztrativ akadalyok E—1 375
Eoyep* D0
Nem tudja/nem valaszol = 7%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%
B Augusztus HJulius B JUnius B M3jus M Aprilis ® Marcius = Februar m Januar = December

*A vdlaszlehet6ség nem szerepelt az elsé felmérésben
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UZLETI KORNYEZET,
BERUHAZASOK,
FOGLALKOZTATAS




AZ UZLETI KORNYEZET MEGITELESE A MIKROCEGEK KIVETELEVEL

ROMLOTT
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Mikro e@=Kis «@=KOzép «@=Nagy «@=A vilaszaddk sulyozott atlaga
Az egyenlegmutato a pozitiv és negativ valaszok aranyainak kiilonbsége.
| AZ UZLETI KORNYEZET VALTOZASA AZ ELOZO HONAPHOZ KEPEST
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AZ UZLETI KORNYEZETRE VONATKOZO VARAKOZASOK A KISVALLALATOK

ESETEN JAVULTAK, A MIKRO ES NAGYVALLALATOKNAL ROMLOTTAK

40 pont

30 pont
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December Januar  Februar Marcius  Aprilis Majus JUnius Julius  Augusztus
Mikro «@=Kis «@=Ko6zép «@=Nagy @A vilaszaddk sulyozott dtlaga
Az egyenlegmutatd a pozitiv és negativ vdlaszok ardnyainak kiilbnbsége.
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A SZOLGALTATAS ES KERESKEDELEM TERULETEN JELENTOSEN

JAVULTAK A BERUHAZASI VARAKOZASOK, MASUTT GYENGULTEK
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«®=|par és épitdipar «®=|\lez6gazdasag
Szolgaltatas és kereskedelem «@=A valaszaddk sulyozott atlaga
Az egyenlegmutato a pozitiv és negativ valaszok aranyainak kiilonbsége.
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A BERUHAZASOKKAL KAPCSOLATOS VARAKOZASOK



A FOGLALKOZTATAS BOVITESERE VONATKOZO TERVEK MUTATOJA CSAK A

KOZEPVALLALATOKNAL NOTT, MASUTT CSOKKENT
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Mikro e@=Kis «@=KOzép e=@=Nagy =@wA valaszadok sulyozott atlaga

Az egyenlegmutatd a pozitiv és negativ vdlaszok aranyainak kiilébnbsége.
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A FOGLALKOZTATASI VARAKOZASOK AZ IPARBAN ES EPITOIPARBAN

KEDVEZOEK, MASUTT A LETSZAM STAGNALASARA SZAMITANAK
30 pont

20 pont
10 pont
0 pont
-10 pont
December Januar Februar  Marcius Aprilis Majus JUnius Julius  Augusztus
«®=|par és épitdipar «®=|\lez6gazdasag
Szolgaltatas és kereskedelem «@wA valaszadok sulyozott atlaga
Az egyenlegmutato a pozitiv és negativ valaszok aranyainak kiilonbsége.
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A FOGLALKOZTATASSAL KAPCSOLATOS VARAKOZASOK



KOSZONJUK MINDEN
KOZREMUKODONEK A
KITOLTESBEN VALO
RESZVETELT!




