KORLEVEL

Kapjak: hitelintézetek

Targy: A kotelezotartalék-szabalyozas valtozasa

A Magyar Nemzeti Bank a Jegybanktanacs dontése alapjan megkezdi a
kotelezotartalék-szabalyozas — effektiv  tartalékrata  csokkentését  eredményezd
atalakitasat.

Az effektiv tartalékrata csokkentésének elsddleges célja a hitelintézeti rendszer
versenyképességének javitasa és a kotelezotartalék-szabalyozason keresztiil végso
soron a gazdasagi szférat terheld jovedelemelvonds mérséklése. Ugyanakkor a
jegybanknak olyan megoldést kellett taldlnia, amely nem bdviti indokolatlanul a
likviditast. Az MNB a ratacsokkentésbdl felszabadulo likviditast valtoz6é kamatozast
allamkotvények értékesitésével koti le. A tokepiac fejlettsége - a hozamgorbe 5 év
kortli lejaratanak likviddé vélésa - lehetové teszi, hogy a jegybanktol a sziikséges
mennyiségli, hosszabb lejarata allampapir zokkendmentesen a hitelintézetekhez
keriiljon.

Az effektiv tartalékrata csokkentése a kotelezd tartalékrol sz6l6 MNB-rendelkezés
modositasaval torténik. A modositds szerint a hitelintézetek a 2001. januarjaban
teljesitendd tartalékkotelezettségbdl 2001. januar 31-én a 2000. december havi
tartalékalap 4 %-anak megfeleld Osszeget a jegybank altal eldirt értékpapirokban
kotelesek teljesiteni.

A kotelezdtartalék-kotelezettség  teljesitésére az MNB  4ltal meghatarozott
allampapirok az alabbiak:

2006/A Allamadoéssagi kétvény

2006/B Allamadéssagi kotvény

2006/C Allamadéssagi kotvény

2006/1 MNB-ké&tvény



Az MNB 100 %-os nettd6 arfolyam ¢és az iddaranyos felhalmozott kamat
figyelembevételével értékesitésre kinalja fel a kotvényeket. A kdtvények névértéken
beszamitasra keriilnek a hitelintézetek tartalékteljesitéseként. Annak érdekében, hogy
a ratacsOkkentés hatdsa fokozatosan érvényesiiljon a jegybanki eredmény
alakulasaban, a kdotelezd tartalékra fizetett kamatkompenzacio 2001. januar 31-ét6l
2,25 széazalékponttal csokkentésre keriil. 2001. februar 1-jétdl a kotelezd tartalékrata
mértéke 4 szazalékponttal 11 %-r6l 7 %-ra csokken és megsziinik az allampapirban
torténd teljesités. A kotelezdtartalék-rendszer tobbletkdltség-hatasa 71 bazispontrol 60
bazispontra enyhiil (a jegybank altal alkalmazott szadmitasi modszer leirdsat a 2. sz.
melléklet tartalmazza). A valtoztatasok eredményeképpen a kotelezdtartalék-
szabalyozason keresztiil a gazdasagi szférat terheld jovedelemelvonas 2001. januartol
mérséklodik, majd a kotelezd tartalékra fizetett kamatkompenzacié moédositasaval
félévente tovabbi fokozatos csokkentésére keriilhet sor. Ezaltal a 4 szazalékpontos
ratacsokkentésnek a bankrendszerben a tobbletterhet enyhitd, valamint a jegybanki
eredményt negativan érint6 hatasa fokozatosan jelenik meg.

A valtozasok lebonyolitasanak részletes feltételeit és litemezését az 1. sz. melléklet
tartalmazza. Kérjiik szives egylittmikodésiiket a zokkendmentes megvaldsitas

érdekében.

A levél masolata a hitelintézetek treasury-ei részére is megkiildésre kertilt.

Budapest, 2000. december 1.

Riecke Werner Kovécs Almos
alelnok ligyvezetd igazgatd



1. sz. melléklet

A kotelezotartalék-szabalyozas valtozasanak lebonyolitasa

Az MNB modositja a kdtelez6 jegybanki tartalékrol szolo 1/1996 MNB rendelkezést.
Eszerint a hitelintézetek (a lakas-takarékpénztirak ¢és a Magyar Fejlesztési Bank
kivételével) a 2001. januarjaban teljesitendd tartalékkotelezettségbdl a  2000.
december havi tartalékalap 4 %-4dnak megfeleld Osszeget a jegybank altal eldirt
értékpapirokban  kotelesek teljesiteni 2001. januar 31-én. Ezen intézkedés
végrehajtdsa soran a tartalékalapba nem kell beszamitani a hitelintézetek altal
legalabb haroméves futamidejli nyilvanos értékpapir-kibocsatas keretében bevont,
valamint a nemzetkézi pénziligyi intézmények altal nyujtott forrasokat (1/1996.
(PK.1.) MNB rendelkezés 3. § (2) bekezdésének b) és d) pontjdban meghatarozott
forrasok).

A kotelezotartalék-kotelezettség  teljesitésére az  MNB  éltal meghatarozott
allampapirok az alabbiak:
mennyiség

(milli6 forint)
1.) 2006/A Allamadossagi kotvény (ISIN az.: HU0000400668) 38 572,57
2)) 2006/B Allamadéssagi kotvény (ISIN az.: HU0000400650) 77 968,17
3) 2006/C Allamadéssagi kotvény (ISIN az.: HU0000400676) 77 968,18
4.) 2006/1 MNB-kotvény

A tartalékrata csokkentésébdl felszabadulo likviditas lekotése érdekében keriil sor a
2006/1 sorozatu, valtozé kamatozasa MNB-kotvény zart korii (tartalékkotelezettség
ald tart6zo hitelintézetek) kibocsatasara a december havi tartalékalap alakuldsanak
fliggvényében sziikségessé valé mennyiségben. A 2006/1 sorozati MNB-kotvény
jellemz6i megegyeznek a 2006/A sorozath dllamadossagi kotvénnyel.

A 2006/1 sorozatu dematerializalt MNB-kotvény fobb paraméterei:

Kibocsatas: 2001. januar 31.

Lejérat: 2006. februar 28.

Kamatfizetés id6pontja: februar 28.

Kamatmegallapitas idOpontja: februar 28., augusztus 28.

Kamat mértéke: a kamatmegallapitast megel6z6 naptari honap

3 és 6 honapos diszkontkincstarjegy aukcidkon
kialakult atlaghozam alapjan

Alapcimlet: 10 000,- Ft

FokifizetShely: MNB

Vevokor, atruhazhatdsag: belfoldi, kiilfoldi

Az egyes hitelintézeteknek a négy allampapirb6él 0Osszesen a fenti moddon
meghatdrozott 2000. december havi tartalékalapjuk 4 %-anak megfeleld névértékii
mennyiséget kell a 2001. januar havi kotelezdtartalék-kotelezettség teljesitése soran
2001. januar 31-én felhasznalniuk. Az egyes sorozatokbol a rendelkezésre allo



mennyis€ég a hitelintézetek tartalékkdtelezettsége aranyaban keriil allokalasra a
10000,- forintos alapcimlet figyelembevételével.

crer

2001. januar 15. munkanapjdig az MNB-be megérkezett jelentések, illetve
modositasok keriilnek figyelembe vételre. Az egyes papirok hitelintézetenkénti
elosztasanak pontos mértékérdl az érintett bankokat 2001. januar 25-én értesiti ki az
MNB.

A kozvetlen VIBER-csatlakozassal rendelkezé bankok az allamadossagi kotvényeket,
a “Jegybank forintban végzett pénzpiaci miveleteinek iizleti feltételei”-nek az
értékpapirok adasvételére vonatkozd szabalyai alapulvételével 2001. januar 29-én 9-
16 6ra kozott vasarolhatjak meg 2001. januar 31-i értéknappal. Ugyanezen a napon és
azonos ¢értéknappal keriil sor a 2006/1 sorozatat MNB-kotvény jegyzésére is.

A kozvetlen VIBER-csatlakozassal nem rendelkezd bankok a januar 25-1 értesitéssel
egyidejiileg megkapott adasvételi szerzédés megkotésével jutnak az allamadodssagi
kotvényekhez és az MNB-kotvényhez. A szerzddés alairasaval kapott felhatalmazas
alapjan az MNB megterheli a bankok elszamoléasi szdmlajat 2001. januar 31-i
értéknappal ¢és ugyanezen értéknappal transzferalja a papirokat a megadott
értékpapirszdmlakra.

Az els6dleges és méasodpiaci iigyleteket az MNB Pénz- és devizapiaci fosztalya
bonyolitja le.

A kotelezo tartalék teljesitéséhez az értékpapirok névértéken keriilnek figyelembe
vételre.

A 2001. januari elhelyezési kotelezettség utdni kamatszamitds sordn, a januar 31-i,
MNB altal eldirt értékpapir-alloméany csokkenti a kamatszamitas alapjat.
A kamatszamitds modja:

kamatlab x (B — (P + E))

ahol  B: az elszdmolasi szamla szabad, diszponibilis egyenlegének havi atlaga
P: a teljesitésbe beleszamito pénztarallomany havi atlaga
E: az értékpapir-allomany havi atlaga (januar 31-i dllomany osztva 31-el)

Kamatot az MNB csak a kdtelezettség mértékéig térit.

2001. januar 31-i hatallyal a kotelez6 tartalékra fizetett kamat mértékét egységesen
2,25 széazalékponttal csokkenti az MNB.

2001. februar elsejei hatallyal a kotelezdtartalék-rata 11 %-r6l 7 %-ra csdkken és
ezzel egyidejlileg megsziinik a meghatarozott értékpapirokban  torténd
tartalékteljesités kotelezettsége.

A szdvetkezeti hitelintézetek kiilon értesitést kapnak az allampapirok értékesitésének
lebonyolitasarol.



2. sz. melléklet

A kotelezotartalék-rendszer koltségeinek szamszerisitésére a jegybank altal
alkalmazott médszer

A kotelez6 tartalékolas koltségeinek szamszerlsitésére tobb megkozelités 1étezik. Az
egyes hitelintézetek gyakorlata is sokban eltér egymastol €s kiilonboznek a forint és a
devizaforrasokra vonatkozo6 szamitasok is.

A szakmai parbeszéd eldsegitésére az MNB hivatkozéasi alapként kozzéteszi a
tartalékolasi koltség megallapitasanak altala alkalmazott modszerét.

Vegyiik adottnak egységnyi forras koltségét (ir). Az igy szerzett forrast r részét a
kereskedelmi bank tartalékként koteles elhelyezni — erre a jegybank i, kamatot
fizet; 1-r hanyadat pedig kihelyezi ix kamatlabon. Ha a tartalékokra fizetett
kamatlab nem ¢éri el a kihelyezési kamatlabat, akkor a tartalékolas miatt a
kereskedelmi banknak magasabb kamatlabon kell kihelyeznie (a forraskoltséget
adottnak véve), hogy ellenstlyozza a tartalékként elhelyezett eszkdzok alacsonyabb
hozamat. A kereskedelmi bank jovedelmi helyzete az alabbi esetben van
egyensulyban:

if=r xi, +(1-r1)xig,

ahol a bal oldalon a pdétldlagos forras bevonasanak koltsége, a jobb oldalon a
bevont forras kihelyezésével elérhetd jovedelem all.

If —r X|
A kihelyezési kamatlabra a fenti formula atrendezésével ix = - adodik.
1—r
ik —if az a T tobblet, amit a kereskedelmi banknak be kell épitenie kihelyezési
kamatlababa, hogy a tartalékolas kovetkeztében ne keletkezzen vesztesége. ik
helyébe a fenti kifejezést helyettesitve és rendezve, T értékét az alabbi kifejezés
adja:

1 . .
T = Xr X (le-1.)
L= f r
A fentiekben a kovetkezo jeloléseket alkalmaztuk:

T = a kotelezd tartalékolds miatt a kihelyezési kamatlab legkisebb sziikséges
tobblete a forraskamatlabhoz viszonyitva

r = a nominalis tartalékrata

ir = atlagos forraskoltség (a hitelintézetek altal a naluk clhelyezett betétekre
fizetett kamatlab)

i, = a kotelezd tartalékokra fizetett kamatlab

ik = kihelyezési kamatlab

Adott kotelezdtartalék-rata és adott mértékii kompenzacid mellett tehat a T
tobbletkoltség azt a szazalékpontos mértéket adja meg, amelyet a hitelintézeteknek
minimalisan be kell épiteniiik betét- €s hitelkamataik kiilonbségébe (marzs) ahhoz,



hogy ne érje Oket veszteség forrasaik meghatarozott részének csak a kotelezo tartalék
kamatan, vagyis a piacinal alacsonyabb kamatozéason vald kihelyezése miatt.

A forraskéltség meghatarozasanak problémai (megtériilési igény, adminisztrativ
koltségek szamszerisitésének és beépitésének nehézségei) miatt egyszeriibb, ha a
tartalékolasbol adodod veszteséget alternativ kihelyezés hozamahoz viszonyitjuk.
Ebben az esetben figyelembe vessziik azokat a tényezoket is, amelyeket egy bank
miikddése soran sziikségszerlien szdmba vesz. Ennek a modszernek ugyanis fontos
feltételezése, hogy a bankoknak vannak olyan fix "koltségei", amelyek egyarant
felmeriilnek egy kotelezo tartalékot alkalmazo, illetve nem alkalmazoé rendszerben. A
kihelyezési kamathoz valod viszonyitas moddszerének alkalmazasakor kihelyezési
kamatként az MNB irdnyadd eszkozének, a 2 hetes jegybanki betétnek a kamatat
vessziik figyelembe. Eszerint:

T =

xr x (i -1
=t (g - 1)

ahol imng = a kéthetes jegybanki betét kamata.

A fenti képlet 11 %-os tartalékrata, a forintforrasok utan képzett tartalékokra fizetett
6%-0s ¢s a devizaforrasok utan fizetett 6,5%-o0s kamat, valamint 11,75 %-os kéthetes
jegybanki betéti kamat mellett forintforrasok esetén 71 bazispont, devizaforrasoknal
65 bazispont tobbletkoltséget ad. 7%-os tartalékrata, a forintforrasok tartalékoldsanak
3,75%, a devizaforrasokénak 4,25%-0s kompenzacioja esetén, valtozatlan kéthetes
betéti kamat mellett a tobbletkoltség forintforrasok esetén 60, devizaforrasok esetén
56 bazispont.



