Koroknai Péter — Simon Daniel*

Egyre tobb jovedelem marad a hazai gazdasagi szereploknél

2019-ben historikusan alacsony szintre (a GDP 3 szdzalékdra) csékkent a
Magyarorszdagon  megtermelt (GDP) és — a kilfélddel kapcsolatos
jovedelemdramldsok utdn — a hazdnkban felhaszndlhatd jovedelem (GNI) kézotti
eltérés, vagyis a GDP-GNI rés. Ez elsésorban a kiilféldi tulajdonu vdllalatok
mérséklédé nyereségéhez volt kéthetd, de a kiilféldi kamatkiaddsok mélypontra
csbkkenése is tamogatta a mérséklédést. A régio orszdgai kéziil hazdnkban csékkent
legnagyobb mértékben a netto jovedelemkidramlds az elmult esztend6kben, ami a
jelentés mértéki kiils6 adossagcsokkenésre vezethetd vissza. A fenti folyamatok
hatdasdra a GDP és GNI kozotti eltérés szintje mdr megfelel a régios atlagnak, a 2008-
as vdlsdg elétti kiugroan magas értéket kévetéen.

A brutté hazai termék, vagy masként GDP az adott orszagban megtermelt
jovedelem elemzése mellett fontos figyelemmel kdvetniink azt is, hogy az adott
orszag mekkora ténylegesen felhasznalhaté jovedelemmel rendelkezik (GNI). Az
egyes orszagok gazdasagi fejlettségének méréséhez és 0Osszehasonlitasahoz
leggyakrabban hasznalt mutaté a GDP — ami azonban nem ad pontos képet egy
orszag ténylegesen rendelkezésre allé jovedelmérdl. A bruttd nemzeti jovedelem
(GNI) a GDP-t korrigadlja a kiilfoldi jovedelemtulajdonosok Magyarorszagrol
szarmazo, valamint a belféldi szerepl6k kiilfoldrél szarmazé jovedelmének
egyenlegével, igy valdsabb képet ad egy orszag jovedelmi helyzetérél. Cikkliinkben
megvizsgaljuk a GDP és GNI kozti kiilonbség alakulasat és az azt befolyasolo
tényezlket, illetve a magyar folyamatokat nemzetkozi 6sszevetésben is elemezziik.

A hazai GDP-GNI rés a 2008-as pénziigyi vdlsag ota fokozatosan sziikiil

A hazai szerepl6k rendelkezésére all6 jovedelem (GNI) tartésan elmarad a GDP-t4l,
ami altalaban jellemz6 a feltorekvé gazdasagokra. Ez jellemz6en azért alakul ki,
mert a t6kehidnyos gazdasagokba befektetd, kiilféldi vallalatok altal megtermelt
jovedelem meghaladja a hazai tulajdonu, kilfoldon mikodé vallalatok jovedelmét.
Emellett a feltorekvd orszagok altalaban jelentds kiils6 adossaggal is rendelkeznek,
aminek kamatfizetése szintén csokkenti a hazai jovedelmet. Ezzel szemben egy
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olyan tendencia is megfigyelhet6, hogy a relative alacsonyabb bérszinttel
rendelkez6 feltorekvé gazdasagokbol jelentés szamban vallalnak munkat
fejlettebb orszagokban, igy a munkajévedelmek aramlasa — a profittal ellentétes
iranyu hatasként — jellemz6en noveli ezen orszagok rendelkezésre allo jovedelmét.
A kulfoldiekkel kapcsolatos jovedelemegyenleg adja meg a GDP és GNI kozti eltérést
— a bruttoé nemzeti jovedelem GDP-nél kisebb értéke azt is jelenti, hogy a hazai
termelésbdl szarmazé jovedelem részben kiilfoldre keriil.

A 2008-as valsagot kévetéen hazank GDP-GNI rése trendszer(ien mérséklodott.
Magyarorszagon a pénziigyi valsagot megel6z6en a GDP és GNI kozotti eltérés
meghaladta a GDP 6 szazalékat. Ennek hatterében elsésorban a kiilfoldi tulajdont
vallalatok Magyarorszagon elért nyeresége, valamint a kiilfoldi eladésodashoz
kapcsolédo kamatjovedelmek alltak (1.abra). A mutatd alakulasat a 2008-as valsag

Ota a kovetkez6 tényez6k hataroztak meg:

1. Egyrészt a vallalati jévedelmek a valsagot kovet8en visszaestek ugyan, azonban
a 2012 és 2017 kozott végbement gazdasagi fellendiilésnek kdszonhetSen
érdemi emelkedést tapasztalhattunk. Az elmult két év soran enyhén
mérséklédott a kiilfoldi tulajdonu vallalatok profitja, ami igy a GDP-aranyos
profit nagyobb mértékl csokkenésén keresztiil a GDP-GNI rés mérséklédéséhez
vezetett. Ennek hatasat fokozta, hogy a hazai vallalatok kifektetéseinek
novekedése nyoman az évek soran a kilfoldrél hazankba aramlé profit is
kismértékben emelkedett.

2. A kulfoldre fizetett kamatok értéke 2008-2009-ben jelent6sen megndtt, ami
részben a kilsé addssag emelkedéséhez, részben a kockazati felarak, és igy a
hazai kamatok valsag utani emelkedéséhez volt kothet6. Azonban a valsagot
kovetden a kiils6 adossag — részben a lakossagi megtakaritas emelkedésének,
részben a jegybanki és kormanyzati intézkedéseknek készonhet6en — jelentGs
mérséklédését, illetve a kedvezd gazdasdgi folyamatok mellett a hozamok
konszolidalédasat figyelhettik meg. A nettd kilsé addssag és a kamatok
mérséklédésével 6sszhangban 2019-ben a kiilfoldi kamatfizetés is historikus
mélypontjara siillyedt, mely szintén hozzajarult a GDP-GNI rés mérséklédéséhez.

3. A rés szlikilésében az is szerepet jatszott, hogy 2009-t6| kezdve nétt az
atmenetileg kiilféldon dolgozé magyar munkavallalok létszama, és igy a
kilfoldrél szarmazdé munkajovedelmek értéke is, ugyanakkor az elmult években
enyhe mérséklédést tapasztalhattunk.
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4. Erdemes megemliteni, hogy az Eurépai Unidhoz tdrténé 2004-es csatlakozasunk
ota az EU-transzferekbdl szarmazd, folyd viszonzatlan atutaldsok is stabilan
javitottak a hazai GNI-t, azonban szerepiik 2019-re — a nominalisan nagyjabol
stabil transzfer mellett emelked6 GDP-t figyelembe véve — enyhén csékkent.

1. dbra: A hazai GDP és GNI eltérésének dekompozicidoja
GDP szazalék GDP szazalék
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A régioban Magyarorszdgon csékkent leginkabb a netto jovedelemkidramlads

Az EU orszagait tekintve elmondhatd, hogy a GNI értéke jellemzéen az uniéhoz
kés6bb csatlakozd orszagok esetében marad el a GDP-t6l. Ezzel ellentétben a
nagyobb kilfoldi befektetésekkel rendelkezé fejlett orszagokban a GNI értéke
meghaladja a GDP-t. A brutté nemzeti jovedelem a legnagyobb mértékben (a GDP
2-3 szazalékaval) Németorszagban, Daniaban, valamint Svédorszagban haladja
meg a bruttd hazai termék értékét (2. abra). Ezzel szemben az alacsonyabb egy fére
es6é GDP-vel rendelkez8, az 1990-es éveket t6keszegényebb allapotban megkezdd
orszagokban —amibe a régids orszagok is tartoznak — a bearamlott jelent6s mértékd
m(ikod6t6ke-allomanyhoz kapcsolddd negativ profitegyenleg miatt a GNI értéke
elmarad a GDP nagysagatdl. Véglil érdemes megemliteni, hogy a legnagyobb negativ

rést mutato orszagok (Luxemburg, irorszag és Malta) esetében az eltérés vélhetden
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foként az ott miikodd, vagy addoptimalizdlds miatt oda bejelentett nemzetkozi
nagyvallatok jelenlétének kdszonhetd.

2. dbra: A GDP-GNI rés 2019-es értéke az EU orszdgaiban
GDP szazalék
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Forras: Eurostat

A régiod orszagai kozil Magyarorszagon csokkent a legnagyobb mértékben a netté
jovedelemkiaramlas az elmult esztenddkben. Ebben atmenetileg a kiilfoldi
vallalatok jovedelmének csokkenése jatszott nagy szerepet, mig a kilfoldre fizetett
kamatok csokkenése tartésan kedvezobb helyzetet eredményez (3. abra). Az
elmult években tapasztalt csokkenéssel a magyar GDP-GNI eltérés regionalis
0sszehasonlitdasban a 2008-as valsag elo6tti kiugro szintrél 2019-re atlagos szintre
mérséklédott. Magyarorszaggal ellentétben 2019 soran a részesedésekhez
kapcsolédd jovedelem-kiaramlas Csehorszagban és Szlovakiaban is bdévilt, mig
Lengyelorszagban nem valtozott. igy a cseh és lengyel GDP-GNI rés mértéke mar
érdemben nagyobb, mint Magyarorszagon. Erdemes megjegyezni, hogy
Lengyelorszagban a kiilféldi munkajoévedelmek egyenlege — vélhetéen a jelentGs
mennyiségl kilfoldi vendégmunkas alkalmazasanak, illetve a kilfoldon dolgozdk
esetleges hazaaramldsanak hatdsara — az utdbbi években mar negativba fordult. A
GDP-GNI rés hazai értéke 2019-re megkozelitette Szlovakia 2,1 szazalékos
mutatdjat, mig Romaniaban — a kiilféldi befektetések igen alacsony szintje miatti

4/6



kisebb kulfoldi vallalati nyereségnek koszonhetéen — ez a mutatd még alacsonyabb
értéket jelez.

3. dbra: GDP-GNI alakuldsa a régidban
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Konkluzio

Osszességében elmondhatd, hogy a hazai termelésbél szarmazé jévedelem egyre
nagyobb része marad Magyarorszagon, és a 2008-2009-es pénziigyi valsagot
kévetden hazdnk esetében fokozatosan sziikiil a GDP-GNI rés. A mutato 2019-ben
historikusan alacsony szintre, a GDP 3 szdzaléka ald csokkent. Regiondlis
Osszevetésben Magyarorszdgon a brutto hazai termék és brutto nemzeti jovedelem
kozti eltérés a vdlsag elotti kiemelkedé szintrél 2019-re dtlagos szintre
mérséklodott. Ez a folyamat arra vezetheté vissza, hogy a régio orszagai koziil —
részben a kiils6 adossag tobbi orszaghoz képest kiemelkedé mértéki
csOkkenéséhez kothetoen — hazankban csokkent legnagyobb mértékben a netto
jovedelemkiaramlas. A GDP és GNI eltérésének mérséklodéséhez az utobbi
években a nem rezidens vallalatok profitegyenlegének kisebb hidnya is
hozzdjarult, amit a hazai vdllalatok erételjesebb kiilfoldi megjelenése tovabb
tamogathat, mikézben a kiilféldre fizetett kamatok mérséklodése tartosan
kedvezébb helyzetet eredményez.
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,Szerkesztett formdban megjelent a napi.hu oldalon 2020. november 26-an.”
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