
{ŀƧǘƽǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ μ нлноΦ ƳłƧǳǎ ннΦ

[!Y#{tL!/L W9[9b¢;{Σ 
нлноΦ a#W¦{

²ƛƴƪƭŜǊ {łƴŘƻǊ μ ƻǎȊǘłƭȅǾŜȊŜǘǃ

tŞƴȊǸƎȅƛ ǊŜƴŘǎȊŜǊ ŜƭŜƳȊŞǎŜ ƛƎŀȊƎŀǘƽǎłƎ
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! tw9½9b¢#/Lj C9[;tN¢;{9

LΦ ;ǊŘŜƳōŜƴ ǾƛǎǎȊŀŜǎǃ ƭŀƪłǎǇƛŀŎƛ ƪŜǊŜǎƭŜǘ

LLΦ /ǎǀƪƪŜƴǃ ƭŀƪłǎłǊŀƪ ƘŀǘłǎłǊŀ ŜƴȅƘǸƭǃ ƭŀƪłǎǇƛŀŎƛ 
ŦŜƭǸƭŞǊǘŞƪŜƭǘǎŞƎ

LLLΦ !Ȋ ŞǇƝǘǃƛǇŀǊ ƴŜƘŞȊǎŞƎŜƛ Ƴƛŀǘǘ ŀƭŀŎǎƻƴȅ ŦŜƧƭŜǎȊǘŞǎƛ 
ŀƪǘƛǾƛǘłǎΣ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪƪŀƭ
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m{{½9ChD[![j «½9b9¢9Y

! ƘŀȊŀƛ ƭŀƪłǎǇƛŀŎƻƴ нлнн ƳłǎƻŘƛƪ ŦŞƭŞǾŞǘǃƭ ŦƻǊŘǳƭŀǘ 
ƪǀǾŜǘƪŜȊŜǘǘ ōŜΥ

ü WŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ǾƛǎǎȊŀŜǎŜǘǘ ŀ ǘǊŀƴȊŀƪŎƛƽƪ ǎȊłƳŀ όнлноΦ LΦΥ -по҈ ŞǾκŞǾύΦ

ü A ƭŀƪłǎłǊŀƪƴƻƳƛƴłƭƛǎŀƴ ŜƴȅƘŞƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜƪ (2022. IV.: -3,6% q/q).

ü 9ƴȅƘǸƭǘŀ ƭŀƪłǎłǊŀƪ ŦǳƴŘŀƳŜƴǘǳƳƻƪƘƻȊ ǾƛǎȊƻƴȅƝǘƻǘǘ ŦŜƭǸƭŞǊǘŞƪŜƭǘǎŞƎŜΦ

ü ! ƭŀƪłǎǇƛŀŎƛ ŦƻǊŘǳƭŀǘ ŀȊ 9¦ ǎȊłƳƻǎ ƻǊǎȊłƎłōŀƴ ƳŜƎŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃ 
όмр ǘŀƎłƭƭŀƳōŀƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜƪ ŀ ƭŀƪłǎłǊŀƪ ŞǾ ǾŞƎŞƴύΦ

!Ȋ ǵƧƭŀƪłǎ-ƪƝƴłƭŀǘ ƴŜƳ ōǃǾǸƭǘ ŞǊŘŜƳōŜƴ нлнн-ōŜƴΣ Şǎ 9¦-s 
ǀǎǎȊŜƘŀǎƻƴƭƝǘłǎōŀƴ ŀƭŀŎǎƻƴȅƴŀƪ ǎȊłƳƝǘΦ

ü нлно Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘ ŀ ƭŀƪłǎŞǇƝǘŞǎŜƪ Şǎ ŀȊ 
ŞǇƝǘŞǎƛ ŜƴƎŜŘŞƭȅŜƪ ǎȊłƳŀ ƛǎΦ 

ü .ǃǾǸƭ ǳƎȅŀƴŀƪƪƻǊ .ǳŘŀǇŜǎǘŜƴ ŀȊ ŞǇƝǘŞǎƛ ŜƴƎŜŘŞƭȅǘ ǎȊŜǊȊŜǘǘ ǘłǊǎŀǎƘłȊƛ 
ǵƧƭŀƪłǎ-ǇǊƻƧŜƪǘŜƪ ƭŀƪłǎǎȊłƳŀŀ ƪŜŘǾŜȊƳŞƴȅŜǎ łŦŀ ƭŜƘŜǘǃǎŞƎŞǾŜƭΣ ŀ 
ƪƝƴłƭŀǘƛ ƻƭŘŀƭ ƝƎȅ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪƪŀƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊƛƪ.
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LΦ [!Y#{tL!/L Y9w9{[9¢
! [!Y#{- ;{ ! [!Y#{IL¢9[9½;{L tL!/h¢ 
9D¸!w#b¢ /{mYY9bp Y9w9{[9¢ ;{ 
a;w{;Y[p5p !Y¢L±L¢#{ W9[[9a½LΣ ! 
[!Y#{tL!/hY Chw5¦[!¢! !½ 9¦ ¢!D#[[!ahY 
{½;[9{ Ymw;.9b a9DCLD¸9[I9¢p
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W9[9b¢p{ ±L{{½!9{;{ [#¢I!¢j ! [!Y#{tL!/L 
!5#{±;¢9[9Y {½#a#.!b

[ŀƪłǎǇƛŀŎƛ ǘǊŀƴȊŀƪŎƛƽƪ ǎȊłƳŀ ǘŜƭŜǇǸƭŞǎǘƝǇǳǎƻƴƪŞƴǘ

нлно LΦ ƴŜƎȅŜŘŞǾ (2022 IV. 
ƴŜƎȅŜŘŞǾύ ŞǾκŞǾ ǾłƭǘƻȊłǎŀΥ
ÅhǊǎȊłƎƻǎΥ -43% (-36%)
Å Budapest: -52% (-47%)

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ YƛȊłǊƽƭŀƎ ŀ ƳŀƎłƴǎȊŜƳŞƭȅŜƪ рл Şǎ млл ǎȊłȊŀƭŞƪƻǎ ǘǳƭŀƧŘƻƴǎȊŜǊȊŞǎŜƛǘ ŦƛƎȅŜƭŜƳōŜ ǾŞǾŜΦ нлнмΦ Ƨǵƭƛǳǎǘƽƭ нлннΦ 

szeptemberig a NAVƛƭƭŜǘŞƪ ŀŘŀǘōłȊƛǎ ŀŘŀǘŀƛ ŀ ǘŜƭŜǇǸƭŞǎǘƝǇǳǎƻƴƪŞƴǘƛ ŦŜƭŘƻƭƎƻȊƻǘǘǎłƎƛ ǎȊƛƴǘ ōŜŎǎƭŞǎŜ ŀƭŀǇƧłƴ ƪƻǊǊƛƎłƭǾŀΦ нлннΦ 

ƻƪǘƽōŜǊǘǃƭ ƛƴƎŀǘƭŀƴƪǀȊǾŜǘƝǘǃƪ ǘǊŀƴȊŀƪŎƛƽƛ Şǎ ōŜŎǎǸƭǘ ǇƛŀŎƛ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ ŀƭŀǇƧłƴΦ CƻǊǊłǎΥ NAVΣ ab.Σ ƭŀƪłǎǇƛŀŎƛ ƪǀȊǾŜǘƝǘǃƛ ŀŘŀǘōłȊƛǎΦ

¢ǊŀƴȊŀƪŎƛƽǎȊłƳ Şǎ ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎ:
2022: 142 ezer, -19% ŞǾκŞǾ

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

 0

 30

 60

 90

 120

 150

 180

 210

 240

2
0
1

1
2

0
1

2
2

0
1

3
2

0
1

4
2

0
1

5
2

0
1

6
2

0
1

7
2

0
1

8
2

0
1

9
2

0
2

0
2

0
2

1
2

0
2

2

%ezer db

Cŀƭǳǎƛ /{hY ǘŜƭŜǇǸƭŞǎŜƪ9ƎȅŞō ƪǀȊǎŞƎŜƪ
±łǊƻǎƻƪ aŜƎȅŜƛ ƧƻƎǵ ǾłǊƻǎƻƪ
Budapest ;ǾŜǎ ƻǊǎȊłƎƻǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǸǘŜƳ όƧΦ ǎƪΦύ
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! ƪŜǊŜǎƭŜǘ ǾƛǎǎȊŀŜǎŞǎŞƘŜȊ ŀ 
ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ƪƛƭłǘłǎƻƪ 
Ƴƛŀǘǘƛ ƪƛǾłǊłǎ, a ƳŀƎŀǎ łǊǎȊƛƴǘ Şǎ ŀ 
ŎǎǀƪƪŜƴǃ ƘƛǘŜƭŜȊŞǎƧłǊǳƭǘŀƪ ƘƻȊȊłΦ

EU-szintenмн ƻǊǎȊłƎǊŀ ŞǊƘŜǘǃ 
Ŝƭ ǘǊŀƴȊŀƪŎƛƽǎȊłƳ-adat: 2022 IV.-
ben мм ƻǊǎȊłƎōŀƴ ŎǎǀƪƪŜƴŞǎΣ a 
ƳŜŘƛłƴ ŞǾκŞǾ ǾłƭǘƻȊłǎ -18% ό!¢ Şǎ 
SI-нл҈ Şǎ -24%).
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Å! ƪǸƭŦǀƭŘƛ ǾłǎłǊƭƽƪ ƳŀƎŀǎŀōō 
ŀǊłƴȅŀ ŀ ǾƛŘŞƪƛ ǘŜƭŜǇǸƭŞǎŜƪŜƴ 
Şǎ ŀ ŦǃǾłǊƻǎōŀƴ ƛǎ 
ƳŜƎŦƛƎȅŜƭƘŜǘǃ ǾƻƭǘΦ

Å[ŜƎƴŀƎȅƻōō ƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŀ 
ŘŞƭ-Řǳƴłƴǘǵƭƛ Şǎ nyugat-
Řǳƴłƴǘǵƭƛ ǊŞƎƛƽƪōŀƴΣ 
valamint a ǇŜǎǘƛ ōŜƭǎǃ 
ƪŜǊǸƭŜǘŜƪōŜƴ ƴǃǘǘ ŀȊ 
ŀǊłƴȅǳƪ.

Å A ƪǸƭŦǀƭŘƛ ǾłǎłǊƭƽƪƻƴ ōŜƭǸƭ 
2022-ben:

27%       

14%

10%

9%

6%

5%

hw{½#D{½9w¢9 ¢!w¢j{!b a9Dbp¢¢ ! Y«[Cm[5L 
[!Y#{±#{#w[jY !w#b¸! нлнн-BEN

! ƪǸƭŦǀƭŘƛ ǾłǎłǊƭƽƪ ŀǊłƴȅŀ ŀ ōǳŘŀǇŜǎǘƛ Şǎ ŀ ǾƛŘŞƪƛ ƭŀƪłǎǇƛŀŎƻƴ

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ tŜǎǘƛ ōŜƭǎǃ ƪŜǊǸƭŜǘΥ ±ΦΣ ±LΦΣ ±LLΦΣ ±LLLΦΣ L·Φ 

CƻǊǊłǎΥ ab.Φ
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2019. 
IV.: 29,3
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;±9{ {½Lb¢9b сф {½#½![;YY![ 9{9¢¢ ±L{{½! !½ ¨W 
[!Y#{IL¢9[-±h[¦a9b a#w/L¦{.!b

CƻǊǊłǎΥ ab.Φ

! ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ ƪƛōƻŎǎłǘłǎŀ ƘƛǘŜƭŎŞƭ ǎȊŜǊƛƴǘ Şǎ ŀ ƘƛǘŜƭōǃƭ ǘǀǊǘŞƴǃ ƭŀƪłǎǾłǎłǊƭłǎ ŀǊłƴȅŀ

IŀǎȊƴłƭǘ ƭŀƪłǎ 
ǾłǎłǊƭłǎΥ 

-56% (-47%)

¨Ƨ ƭŀƪłǎ ǾłǎłǊƭłǎΥ 
-87% (-80%)

¨Ƨ ƭŀƪłǎ ŞǇƝǘŞǎΥ
-85% (-79%)

[ŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ ǀǎǎȊŜǎŜƴΥ 
-69% (-53%)

YƛōƻŎǎłǘƻǘǘ ǾƻƭǳƳŜƴ 
όǎȊŜǊȊǃŘŞǎǎȊłƳύ ǾłƭǘƻȊłǎŀΥ
нлноΦ ƳłǊŎƛǳǎ ŞǾκŞǾ

CŜƭǵƧƝǘłǎ Şǎ ŜƎȅŞōΥ
-64% (-32%)

IƛǘŜƭκǘǊŀƴȊŀƪŎƛƽ ŀǊłƴȅ 
2023 I.-ben 34% volt.
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%Mrd Ft

CŜƭǵƧƝǘłǎ Şǎ ŜƎȅŞō
¨Ƨ ƭŀƪłǎ ŞǇƝǘŞǎ
¨Ƨ ƭŀƪłǎ ǾłǎłǊƭłǎ
IŀǎȊƴłƭǘ ƭŀƪłǎ ǾłǎłǊƭłǎ
[ŀƪłǎǾłǎłǊƭłǎ ŎŞƭƧłōƽƭ ŦŜƭǾŜǘǘ ƘƛǘŜƭŜƪ ǎȊłƳŀ κ ƭŀƪłǎǘǊŀƴȊŀƪŎƛƽƪ ǎȊłƳŀ όƧΦǎΦύ
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!½ 9¦ {½#ah{ hw{½#D#.!b W9[9b¢p{9b ±L{{½!9{9¢¢ 
! [!Y#{IL¢9[-YL.h/{#¢#{ нлно 9[9W;b

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! ǎȊǸǊƪŞǾŜƭ ƧŜƭȊŜǘǘ ƻǊǎȊłƎƻƪōŀƴ ƴŜƳ łƭƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎǊŜ ŀŘŀǘΦ CƻǊǊłǎΥ EKB.

!Ȋ ǵƧ ƪƛōƻŎǎłǘłǎǵ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭ-ǾƻƭǳƳŜƴ ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎŀ ŀȊ 9¦ ǘŀƎłƭƭŀƳƻƪōŀƴΣ нлно ŦŜōǊǳłǊ

-67

-63
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;w59a.9b /{mYY9b¢ ! [!Y#{/;[w! LD;b¸9[¢ 
#¢[!Dh{ IL¢9[m{{½9D

CƻǊǊłǎΥ ab.Φ

!Ȋ ǵƧ ƭŀƪłǎƘƛǘŜƭŜƪ łǘƭŀƎƻǎ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ ǀǎǎȊŜƎŜ Şǎ ŦǳǘŀƳƛŘŜƧŜ

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! ŦǳǘŀƳƛŘǃƪ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ ǀǎǎȊŜƎƎŜƭ ǎǵƭȅƻȊƻǘǘ łǘƭŀƎƻƪΦ
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aƛƭƭƛƽ Cǘaƛƭƭƛƽ Cǘ

#ǘƭŀƎƻǎ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜǎ ǀǎǎȊŜƎ

¨Ƨ ƭŀƪłǎƻƪ9ƎȅŞōIŀǎȊƴłƭǘ ƭŀƪłǎƻƪ
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LLΦ [!Y#{#w!Y ![!Y¦[#{!
! b9D¸95LY b9D¸95;±L a;w{;Y[p5p [!Y#{#w!Y 
Ym±9¢Y9½¢;.9b m{{½9{{;D;.9b 9b¸I«[¢ ! 
[!Y#{#w!Y C¦b5!a9b¢¦ahYIh½ ±L{½hb¸N¢h¢¢ 
C9[«[;w¢;Y9[¢{;D9
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нлнн b9D¸95LY b9D¸95;±.9b bhaLb#[L{!b 9b¸I;b 
/{mYY9b¢9Y ! [!Y#{#w!YΣ ! YL{9.. ¢9[9t«[;{9Y9b 
b!D¸h.. ±h[¢ ! a;w{;Y[p5;{

CƻǊǊłǎΥ ab.Σ ƭŀƪłǎǇƛŀŎƛ ƪǀȊǾŜǘƝǘǃƛ ŀŘŀǘōłȊƛǎΦ

bƻƳƛƴłƭƛǎ ab. ƭŀƪłǎłǊƛƴŘŜȄ ǘŜƭŜǇǸƭŞǎǘƝǇǳǎƻƴƪŞƴǘ όнлмл Ґ млл҈ύ

ab. ƭŀƪłǎłǊƛƴŘŜȄ
2022 IV.

ŞǾŜǎ κ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎΥ 

Budapest: +16,1% / -1,1%

hǊǎȊłƎƻǎ łǘƭŀƎΥ ҌмлΣс҈ κ-3,6%

YǀȊǎŞƎŜƪΥ ҌлΣо҈ / -6,6%

±łǊƻǎƻƪΥ ҌмпΣп҈ / -2,9%

нлнн ƴŜƎȅŜŘƛƪ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ŀ ƭŀƪłǎłǊŀƪ ŞǾŜǎ ŘƛƴŀƳƛƪłƧŀ ǊŜłƭŞǊǘŜƭŜƳōŜƴ -млΣн ǎȊłȊŀƭŞƪ ǾƻƭǘΣ нлно 
Ŝƭǎǃ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ǇŜŘƛƎ -мрΣн ǎȊłȊŀƭŞƪΦ

YǀȊǾŜǘƝǘǃƛ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ƛƴŘŜȄ
2023 I.

ŞǾŜǎ κ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ 

hǊǎȊłƎƻǎ łǘƭŀƎΥ ҌсΣп҈ κ+3,8%

Budapest: +7,4% / -1,0%
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Budapest YǀȊǎŞƎŜƪ±łǊƻǎƻƪhǊǎȊłƎƻǎ
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!½ 9¦ #¢[!D#.!b b9D¸95;±9{ ![!thb мΣр {½#½![;YY![ 
a;w{;Y[p5¢9Y ! [!Y#{#w!Y ! b9D¸95LY b9D¸95;±.9b

CƻǊǊłǎΥ 9ǳǊƻǎǘŀǘΣ ab.Σ BIS.

bƻƳƛƴłƭƛǎ ƭŀƪłǎłǊŀƪ ƴŜƎȅŜŘŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎŀ ŀȊ 9¦ ǘŀƎłƭƭŀƳƻƪōŀƴΣ нлнн L±Φ

! ƭŀƪłǎłǊŀƪ ŜƳŜƭƪŜŘŞǎŜ нлнн 
ƳłǎƻŘƛƪ ƴŜƎȅŜŘŞǾŞōŜƴ ƳŞƎ 
ƳƛƴŘŜƴ ǘŀƎłƭƭŀƳōŀƴ ƪƛǘŀǊǘƻǘǘΣ 
ŀ ƘŀǊƳŀŘƛƪ ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ 
ŀȊƻƴōŀƴ ƘŞǘΣ a negyedik 
ƴŜƎȅŜŘŞǾōŜƴ ǇŜŘƛƎ ƳłǊ
ǘƛȊŜƴǀǘ ǘŀƎłƭƭŀƳōŀƴ 
ƴƻƳƛƴłƭƛǎ ƭŀƪłǎłǊ-ŎǎǀƪƪŜƴŞǎ 
ƪǀǾŜǘƪŜȊŜǘǘ ōŜ.

-6,5

;ǾŜǎ ǀǎǎȊŜǾŜǘŞǎōŜƴƴŞƎȅ 
ǘŀƎłƭƭŀƳōŀƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜƪ ŀ 
ƭŀƪłǎłǊŀƪΥ
DK: -6,5%
SE: -3,7%
DE: -3,6%
FI: -2,3%

HU: +10,6%
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9b¸I«[¢ ! [!Y#{#w!Y C¦b5!a9b¢¦ahYIh½ 
±L{½hb¸N¢h¢¢ C9[«[;w¢;Y9[¢{;D9

CƻǊǊłǎΥ ab.Φ

! ƭŀƪłǎłǊŀƪ ŜƭǘŞǊŞǎŜ ŀ ōŜŎǎǸƭǘ ŦǳƴŘŀƳŜƴǘǳƳƻƪ łƭǘŀƭ 
ƛƴŘƻƪƻƭǘ ǎȊƛƴǘǘǃƭ ƻǊǎȊłƎƻǎŀƴ Şǎ .ǳŘŀǇŜǎǘŜƴ

.ŜŎǎƭŞǎŜƛƴƪ łǘƭŀƎŀ ŀƭŀǇƧłƴ 
ƻǊǎȊłƎƻǎŀƴ ф҈-ra, Budapesten 
3%-raƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘ ŀ ƭŀƪłǎłǊŀƪ 
ƎŀȊŘŀǎłƎƛ ŦǳƴŘŀƳŜƴǘǳƳƻƪƘƻȊ 
ǾƛǎȊƻƴȅƝǘƻǘǘ ŦŜƭǸƭŞǊǘŞƪŜƭǘǎŞƎŜΦ

A bankrendszer 
ǎǘŀōƛƭƛǘłǎłƴŀƪ ƪŜŘǾŜȊǃΣ ƘƻƎȅΥ
ÅƴƻƳƛƴłƭƛǎŀƴ Ŏǎŀƪ 
ƪƛǎƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜƪ 
ŀ ƭŀƪłǎłǊŀƪ,

ÅŀȊ ŜƎȅŜƴǎǵƭȅǘŀƭŀƴǎłƎ 
ŜƴȅƘǸƭŞǎŜ stabil
fundamentumok mellett, 
ƳŜƴǘ ǾŞƎōŜΦ
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hǊǎȊłƎƻǎ ōŜŎǎƭŞǎŜƪ ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎŀ
hǊǎȊłƎƻǎ ōŜŎǎƭŞǎŜƪ łǘƭŀƎŀ
.ǳŘŀǇŜǎǘƛ ōŜŎǎƭŞǎ
.ǳŘŀǇŜǎǘƛ ōŜŎǎƭŞǎ ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎŀ
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.¦5!t9{¢9b нлнн a#{h5LY C;[;±¢p[ W9[9b¢p{9b 
b9I9½9.. ! IL¢9[.p[ ¢mw¢;bp [!Y#{±#{#w[#{
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tŞƴȊǸƎȅƛ ƪƻǊƭłǘ IŀǎȊƴłƭǘ ƭŀƪłǎΣ о ƎȅŜǊƳŜƪ

¨Ƨ ƭŀƪłǎΣ л ƎȅŜǊƳŜƪIŀǎȊƴłƭǘ ƭŀƪłǎΣ л ƎȅŜǊƳŜƪ

¨Ƨ ƭŀƪłǎΣ о ƎȅŜǊƳŜƪ

A lŀƪłǎǾłǎłǊƭłǎ ŜƭŞǊƘŜǘǃǎŞƎŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ƛƴŘŜȄ όI!Lύ .ǳŘŀǇŜǎǘŜƴ
aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! I!L ŀȊǘ ƳǳǘŀǘƧŀΣ ƘƻƎȅ ŜƎȅ ƪŞǘ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘǘŜƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ ƘłȊǘŀǊǘłǎ ŜƎȅ łǘƭŀƎƻǎ ƭŀƪłǎ ƘƛǘŜƭōǃƭ ǘǀǊǘŞƴǃ ƳŜƎǾłǎłǊƭłǎłhoz 

ǎȊǸƪǎŞƎŜǎ ƧǀǾŜŘŜƭŜƳ ƘłƴȅǎȊƻǊƻǎłǾŀƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊƛƪΦ !ƳŜƴƴȅƛōŜƴ ŀ Ƴǳǘŀǘƽ м ŀƭŀǘǘƛ ŞǊǘŞƪŜǘ ǾŜǎȊ ŦŜƭΣ ŀ ǾłǎłǊƭłǎ ǘǵƭȊƻǘǘ ƪƻŎƪłȊŀǘƻǘΣanyagi 

ƳŜƎǘŜǊƘŜƭŞǎǘ ƧŜƭŜƴǘΦ DȅŜǊƳŜƪ ƴŞƭƪǸƭ прΣ ƘłǊƻƳ ƎȅŜǊƳŜƪ ŜǎŜǘŞƴ тр ƴŞƎȅȊŜǘƳŞǘŜǊŜǎ ƭŀƪłǎǎŀƭ ǎȊłƳƻƭǾŀΦ ! ƘƛǘŜƭǘŜǊƳŞƪ ǇŀǊŀƳŞǘŜǊŜƛ ŀ

ƪŀƳŀǘƭłōƻƴ ƪƝǾǸƭ ǾŞƎƛƎ ǾłƭǘƻȊŀǘƭŀƴƻƪΦ HFM= 70%, JTMҐ ол҈Σ ŦǳǘŀƳƛŘǃ Ґ мр ŞǾΦ CƻǊǊłǎΥ Y{IΣ NAV, MNB.

CSOK 
ƪƛōǃǾƝǘŞǎŜ

.ŀōŀǾłǊƽ 
hitel

2021-Ŝǎ ǵƧ 
otthonterΦ ǘłƳΦ I!L ŦŀƪǘƻǊƻƪ ǾłƭǘƻȊłǎŀ нлннΦ 

Ƨǵƴƛǳǎ -нлноΦ ŦŜōǊǳłǊ ƪǀȊǀǘǘ 
Budapesten:

[ŀƪłǎłǊŀƪΥ

¨ƧΥ Ҍмл҈
IŀǎȊƴłƭǘΥ Ҍп҈

.ŞǊŜƪΥ ҌфΣс҈

Kamatok: 
+402 bps
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[ŀƪłǎłǊκƧǀǾŜŘŜƭŜƳ όŞǾύ
tǊłƎŀ 25,5
Pozsony 22,0
tłǊƛȊǎ 22,0
½łƎǊłō 18,7
±ŀǊǎƽ 16,7
Ljubljana 16,6
Budapest 16,2
{ȊƽŦƛŀ 14,9
Lisszabon 14,8
Vilnius 14,5
Stockholm 13,8
Luxemburg 13,2
!ǘƘŞƴ 12,2
Berlin 12,2
Bukarest 12,1
Tallinn 12,1
Madrid 11,5
wƽƳŀ 10,5
.ŞŎǎ 10,1
Oslo 10,0
Amszterdam 9,7
YƻǇǇŜƴƘłƎŀ9,3
Dublin 9,2
Helsinki 8,9
Riga 8,7
.ǊǸǎǎȊŜƭ7,5
wŜȅƪƧŀǾƝƪ5,8
Nicosia 5,8

!½ 9¦wjt!L Cp±#wh{hY C9[;.9b /{mYY9b¢9Y ! 
[!Y#{#w!Y ! Wm±959[a9YI9½ ±L{½hb¸N¢±!

[ŀƪłǎłǊκƧǀǾŜŘŜƭŜƳ-Ƴǳǘŀǘƽ ŞǾŜǎ ǾłƭǘƻȊłǎŀ ŀȊ ŜǳǊƽǇŀƛ ŦǃǾłǊƻǎƻƪōŀƴ όнлно LΦ ƴŜƎȅŜŘŞǾύ

aŜƎƧŜƎȅȊŞǎΥ ! ƧǀǾŜŘŜƭƳŜƪ ƛƴƎŀǘƭŀƴłǊŀƪƘƻȊ ǾƛǎȊƻƴȅƝǘƻǘǘ ŀǊłƴȅŀ ŀ ǾłǊƻǎƪǀȊǇƻƴǘƻƴ ƪƝǾǸƭƛ łǘƭŀƎƻǎ ƛƴƎŀǘƭŀƴłǊŀƪ Şǎ 

ŀȊ ƻǊǎȊłƎƻǎ ŞǾŜǎ ƴŜǘǘƽ łǘƭŀƎƪŜǊŜǎŜǘ ƘłƴȅŀŘƻǎŀΦ тр ƴŞƎȅȊŜǘƳŞǘŜǊŜǎ ƭŀƪłǎǎŀƭ ǎȊłƳƻƭǾŀΦ нлнн Şǎ нлно Ŝƭǎǃ 

ƴŜƎȅŜŘŞǾŜ ƪǀȊǀǘǘƛ ǾłƭǘƻȊłǎΦ CƻǊǊłǎΥ 9ǳǊƻǎǘŀǘΣ ƴǳƳōŜƻΦŎƻƳΦ

-0.6

2.3


