Tisztelt EInok Asszony és Elnok Urak!
Tisztelt Igazgaté Ur!

Tisztelt Holgyeim és Uraim!’

Udv6zlom dndket a Magyar Nemzeti Bank 2026-o0s, immar 11. Lamfalussy-
konferencigjan. Ezt a konferenciat eldészor 13 éve rendezte meg az MNB,
azonban az idei rendezvény egy Uj idészak nyitanya is, hiszen a Magyar
Nemzeti Banknak tavaly marcius 6ta 1) vezetése van. Jomagam az idén
eldszor szolhatok ©0nokhoz a Lamfalussy-konferencia hézigazddjaként,

idvozlom 6noket Budapesten!
Tisztelt Holgyeim és Uraim!

A konferenciank névadoja, Lamfalussy Sandor professzor széles korben
ismert nézete volt, hogy a stabilitas €s a ndvekedés megvalosulasa a jovOben
egyre nagyobb mértékben fligghet a nemzetek kozotti egytlittmiikodéstol. Ma
vilagosan latjuk, hogy mennyire igaza volt ebben. A kovetkezd percekben az
eldttiink allo konferenciardl elsOsorban az egytuttmiikodések fontossaga

menten osztanek meg onokkel nehany gondolatot.

Az elmult évek tiikrében kijelenthetjiik, lassan mar a multba vész az az
1d0szak, amikor a vilag gazdasagi-pénziigyi folyamatait alapvetoen a

kiszamithatosag jellemezte.

! Jelen vannak tobbek kdzott: Adam Glapifisky, a lengyel jegybank (Narodowy Bank Polski) elndke, a
Lamfalussy-dij idei dijazottja; tovdbbi harom jelenlegi és kett6 korabbi jegybankelndk; nyolc nagykovet.



A pénziigyi vilagban egyre elfogadottabb az az allaspont, hogy a
vilaggazdasagban allanddsultak a valsagok, az 1j kihivasok és kockazatok, a
varatlan atalakulasok. A bizonytalansdg beépiilt a kiilsd adottsagok, a
peremfeltételek kozé, €s bar mindannyian azt remeljiik, hogy egyszer majd
ezt a korszakot 1s magunk mogott hagyjuk, egyeldre senki nem latja, hogy ez

mikor kovetkezik be.

Tisztelt Holgyeim és Uraim!

A Magyar Nemzeti Bank 0j vezetése tavaly marciusban ebben az U
vilaggazdasagi helyzetben latott munkahoz. Ilyen iddszakokban pedig —
Lamfalussy professzor meglatasaval O0sszhangban — minden korabbinal
fontosabba valik a koncentralt és 0sszetarto munka. A Magyar Nemzeti Bank

1j vezetese ennek tiikrében fektette le mitkodesének 1 alapjait.

Az 1) milkodési modell 1ényege a jegybank racionalizaldsa, az
eroforrasoknak a torveényi alapfeladatra, vagyis az arstabilitas elérésére €s
fenntartasara fokuszalasa. E cél veszélyeztetése nélkiil a jegybank — a
kompetencidk kolcsonds tiszteletben tartasanak elve mentén — tamogatja a
mindenkori korméany gazdasagpolitikdjat. Emellett a jegybank a
rendelkezésére allé eszkozokkel erdsiti a magyar gazdasag pénziigyi
stabilitasat, egytittmikdodik az érintett gazdasagi szereplokkel.

Tekintettel arra, hogy a jegybankok természetiikbol fakaddan nemzetkozi
kontextusban miikodnek, az egylittmiikodés ebben a nemzetkdzi térben is
nagy jelentdséggel bir. Ezért az 0) vezetés indokoltnak latta, hogy a
monetaris politikat érintd nemzetk6zi kihivasokkal kapcsolatos munkéat a

jovoben a Magyar Nemzeti Banknal egy kiilon alelnokség fogja Ossze.
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Orémmel mondhatom, hogy az idei Lamfalussy-konferenciat mar ezzel az

nemzetkozi alelnokséggel kiegésziilve szerveztiikk meg.

Ahogy emlitettem, a jegybankok feladatainak természete ,,békeidoben” is
indokolja a nemzetkdzi kooperacidt. Am ahogy emlitettiik, az utobbi

¢vekben a békeidOket — bizonytalan idére — magunk mogott hagytuk.

A vilaggazdasagi polusok korabban példatlan atrendezddésének vagyunk a
tanui, Kina felemelkedésével parhuzamosan 0j kihivasok érik az USA

dominanciajat, Europa egyre egyértelmiibb lemaradasa mellett.

Vagy gondolhatunk a hattérben ott rejld 1) technologiai megolddsokra, azok
sokszor kovethetetlen mértéki fejlddésére. A mesterséges intelligenciadra
¢épiild 1) megoldasok a ma mar lathatd folyamatokban akar ma még nem

lathato Gjabb gazdasagi, tarsadalmi fordulatokat is hozhatnak.

A sokszor egymassal 1is ellentétes folyamatok kovetkeztében a
vildggazdasdgban az utdbbi években rekordszintre novekedtek a globalis
egyensulytalansagok. Erre utal a mai konferencidank cime, ¢€s ehhez

kapcsoldodnak a mai program panelbeszelgetéser is.

Az eldadasok bevezetéseként most csak annyit mondanek, hogy az
egyensulytalansagok, illetve a mogottes folyamatok globalis kihivasként
jelennek meg. Ezért kozosen lehetiink hatékonyak azon megoldasok
keresésében, amelyek hozzajarulhatnak a vilaggazdasagban a pénzigyi

rendszerek biztonsaganak €s stabilitasdnak erdsitésehez.



Tisztelt Holgyeim és Uraim!

A nemzetkozi 6sszefogast szamunkra itt, Eurdpaban tovabb slirgeti az a tény,
hogy a vilaggazdasagban ma zajlo valsagok a mi kontinensiinket kiilonosen
nagy kihivasok elé allitjak. Lamfalussy Sandorra kortarsai ugy emlékeznek
vissza, mint akinek a gondolkodasat — egy vilaghaboru tapasztalataval —
Eurdpa sorsa, az eurdpai egyseg €s béke megteremtése iranyitotta. Ez lehetett

crer

létrehozasa mogott is.

Engedjék meg, hogy e téma kapcsan Magyarorszagrol i1s szoljak néhany
mondatot. Magyarorszdg az Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozassal
elézetesen vallalta az eurd bevezetését. Az eurdbevezetéssel kapcsolatos
allaspontom az elmult évtized soran kovetkezetes volt: a magyar
gazdasagnak az az érdeke, hogy teljesitse az eurd bevezetésehez sziikséges
feltételeket, az eurd bevezetése nem lehet 6ncél. Az eurdbevezetés, illetve
azt megel6z6en az ERM II rendszerhez torténd csatlakozas idozitése akkor
megfeleld, ha annak elonyeit a magyar gazdasag a legnagyobb mértékben
tudja kihaszndlni, mikozben minimalisra csokkenthetdk a rogzitett
arfolyamrendszerrel, illetve a kozos valutaval jar6 kockazatok. A
csatlakozasrdl szolo dontést természetesen a kormany hozza meg, mi a
Magyar Nemzeti Bank részérdl konstruktiv partnerei vagyunk ¢€s lesziink a
kormanyzatnak a maastrichti kritériumok teljesitéseben.

A jegybanknak e tekintetben is a stabilitds megOrzésében, az arstabilitas

elérésében ¢€s fenntartdsaban van kiemelkedd szerepe.



Kezdjiik az arstabilitassal. A hazai inflaciot az elmult egy év soran sikertlt a
jegybanki toleranciasavba mérsékelni. A célunk tovabbra is az inflacio

horgonyzésa, azaz, hogy az dremelkedés mértéke tartdsan ebben a

A masik monetaris teriilet a stabilitas, az ellenalloképesség erdsitése. Mara a
magyar gazdasag rekordszintli nemzetkozi tartalékokkal, 60 milliard eurd
koriili devizatartalékkal, valamint 110 tonna aranytartalékkal rendelkezik.
Az elmult egy év monetaris politikdjanak is koszonhetéen a magyar
fizetdeszkoz, a forint eurdval szembeni arfolyama a 410 forint koriili korabbi
szinthez képest immar tartdosan 360 forint ald erdsodott. Ilyen mértéki

erdsodésre a rendszervaltoztatas 6ta nem volt példa.

Amint tehat lathatd, szamos teriileten inditottunk el olyan folyamatokat,
amelyeket — kiilonosen az eddigi eredmények ismeretében — a jovOben

valtozatlanul folytatni kivanunk.
Tisztelt Holgyeim és Uraim!

Az elhangzottakat Osszefoglalva, a mai konferencia veégsd haszna azon
mulik, hogy altala novelnt tudjuk-e a cimben hivatkozott
egyensulytalansagokkal szembeni, avagy a stabilitast erosito fellépés kozos
képesseget, az erre iranyuld egyiittmiikodést. Ha boviteni tudjuk azokat a
nézeteket, amelyeket kozos alapnak nevezhetiink, akkor mar volt értelme

megrendezni a 2026-0s Lamfalussy-konferenciat.

Az el6adok neévsora, valamint a megjelent vendégek alapjan gy velem, hogy
erre ma jO esélyiink van. Ehhez kivanok hatékony eszmecseret,

tudasmegosztast és kapcsolatépitést onoknek.



Tovabba szeretnék ismét gratulalni Adam Glapinsky Grnak, aki tegnap vette

at a Magyar Nemzeti Bank kitiintetését, a Lamfalussy Sandor dijat.

K0sz6nom a figyelmet!



