Lang Péter:

Mibe keriilhet a bankok stabil finanszirozasanak biztositasa?

A bankok miikédésének szerves része, hogy révid lejaratu forrasaikat hosszu lejara-
ton helyezik ki. Az eszkézeik és forrdsaik kbzott igy megjelend lejdrati eltérés azon-
ban sziikségszertlien kockdzatokat hordoz magdban, amelyek prudens kezelésének
fontossdgdra a vdlsdg egyértelmdiien ravildgitott. A Bdzeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg
vdlaszként két szamszer( likviditdsi elbirdst dolgozott ki a bankok sokkellendllo-
képességének erdsitésére. Cikkiinkben azt vizsgdljuk, hogy a bankok miként késziil-
hetnek fol az egyik ilyen kévetelmény, a két év mulva bevezetésre keriil6 netto sta-
bil finanszirozdsi mutato (NSFR) teljesitésére. Eredményeink alapjan a vdllalati és
haztartdsi hitelek csak csekély mértékben valtozndnak a lépés hatdsdra, igy 6sszes-
ségében elhanyagolhato redlgazdasdgi hatdst varunk.

A banki mikodés alapvetd jellemzGje a lejarati transzformacio, azaz a rovid lejaratu
forrasok hosszu lejaraton vald kihelyezése. A bank eszkdzeinek és forrasainak leja-
rati szerkezete ezért sziikségszerlien eltér, ami kockazatot hordoz magaban. Ennek
egyik példaja, hogy a bank intézményi hitelez6i — a bank fizet6képességével kapcso-
latos kételyek felmeriilése esetén vagy altalanos piaci bizalomvesztés miatt — nem
engedik a bank fedezetlen kotelezettségeinek megujitasat. Fennall tehat annak
kockazata, hogy a banknak likviditasi igénye merdl fel ugy, hogy azt csak az eszkoze-
inek gyors, nyomott aron vald értékesitésével, jelentds koltségek aran tudja kielégi-
teni. Ha ezt kell6en nagy volumenben (vagy tobb intézmény egyidejlleg) teszi, az
esést okoz az értékesitett eszk6zok arfolyamaban, ami az ezen eszkozokkel rendel-
kez6 (esetleg ezeket fedezetként hasznald) intézményeket szintén kitettségeik
csokkentésére készteti. Az igy indukalt arcsokkenés pedig tovabbi kockazat- és
haircut(diszkont)-emelkedéshez vezethet, ezzel negativ spirdlt elinditva. E hatas-
mechanizmuson keresztul akar egyetlen intézménybe vetett bizalom megingdsa
megfert6zheti a rendszer tobbi szerepldjét is. A folyamatot erésitheti, ha az intéz-
mények a finanszirozasi bizonytalansagok elleni fellépésként likviditast halmoznak
fel, és csokkentik bankkozi piaci aktivitasukat. A gyengébb likviditasi helyzetben allo
partnerintézmények helyzete ezzel ugyanis tovabb romlik, ami Gjabb fert6zéseket
indithat el.

Lathatd tehat, hogy az egyedi intézményi likviditasi problémak a bankok hasonlo
kitettség szerkezetén, illetve egymassal szembeni kintlévéségein keresztul konnyen
rendszerszintlvé valhatnak. A valsag el6tt a nemzetkdzi bankszabalyozas nem fek-



tetett kell6 hangsulyt a prudens likviditdsmenedzsmentre, ugyanis a likviditasi
problémakat a betétbiztositas, valamint a jegybanki eszkdztar (a kotelez6 tartalék-
rata, illetve a kamatfolyoso tetején vald, fedezet melletti likviditasnyudjtas) altal ke-
zelhet6nek gondoltak. A valsag azonban ravilagitott a likviditasi kockazat fontossa-
gara, amire a Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsdg (Basel Committee on Banking
Supervision, BCBS) tobbek kozott két szamszerd likviditasi el6iras kidolgozasaval
valaszolt.

A két likviditasi kovetelménnyel két kilonb6z6, dm egymast kiegészitd célt kivan-
nak elérni. A likviditasfedezeti mutaté (liquidity coverage ratio, LCR) az intézmé-
nyek rovid tavu sokkellenallé-képességét hivatott elGsegiteni Ugy, hogy legalabb
annyi magas minGség likvid eszkoz tartasat irja el6, amennyi elegendd lenne egy
harminc napos er@s stressz tuléléséhez, azaz a stressz alatt felmerilé kidramlasok
fedezéséhez. A nettd stabil finanszirozasi mutato (net stable funding ratio, NSFR)
ezzel szemben — a hosszu tavu sokkellenallo-képesség biztositasaként — azt varja az
intézményektdl, hogy hosszu lejaratu kitettségeiket stabil forrasokkal fedezzék. A
mutatd a rendelkezésre 3all6 stabil forrdsok (available stable funding, ASF) és a
szlikséges stabil forrasok (required stable funding, RSF) hanyadosaként all el6:

Rendelkezésre allo stabil forras

NSFR =
Szukséges stabil forras

Rendelkezésre alld stabil forrasoknak azon forrasokat nevezziik, amelyek varhatéan
egy évnél hosszabb tavon is biztositjak az intézmény finanszirozasat. Ezzel szemben
a szukséges stabil forrasallomany azon eszk6zoket és mérlegen kivili kitettségeket
jelenti, amelyek mogé stabil forrds sziikségeltetik. A szabalyozds ezen elveknek
megfelel6en rendel sulyokat a kiilonb6z6 mérlegtételekhez, amelyek koziil néhany
fontosabb példat az 1. tablazatban foglaltunk 6ssze. Az NSFR mutaténak a beveze-
tést kovet6en folyamatosan szaz szazalék folott kell lennie, értékét pedig a megfe-
lelésre kotelezett intézményeknek legalabb negyedéves gyakorisaggal kell jelente-
nitk a feligyelet felé.
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1. tablazat: Példak az egyes mérlegtételek NSFR-beli stlyozasara

Eszkozoldal Forrasoldal
Tétel NSFR-suly Tétel NSFR-suly
Té6ke, éven tuli hatralévé lejaratu
kotel ezetts égek
Egy évnél rovidebb hatralévé lejaratu
haztartdsi és KKV-betétek
Egy évnél rovidebb hatralévé lejaratu 50% Egy évnél rovidebb hatralévé lejarati nem-KKV
haztartasi vagy vallalati hitelek nem pénzlgyi vallalati forrasok
Hosszu lejaratu bankkozi kitettségek, 100% Egy évnél rovidebb hatralévé lejarati bankkozi
nemteljesit6 kitetts égek forrasok

Pénzeszkozok 0% 100%

Allampapirok 5% 90-95%
50%

0%

Megjegyzés: A szabdlyozas részletes leirdsa itt érhetd el.

A nemzetkozi szabalyok altal el6irt bevezetés el6tt a Magyar Nemzeti Bank fontos-
nak tartja megvizsgalni, hogy az NSFR mutaté jovébeli bevezetésének (a BCBS 2018.
janudr 1-t6l ajanlja a kovetelmény bevezetését) annak kockazatcsokkentd céljan
kivil milyen tovabbi hatasai lehetnek, illetve hogy a megfelelésre kotelezett intéz-
mények milyen Gzletpolitikai valtoztatasokkal reagalnak majd az elGirasra.

A bevezetésre vald felkészilésként ezért kidolgoztunk egy keretrendszert, amely-
ben megvizsgalhatd, hogy a pénzligyi intézményeknek varhatéan milyen mérleg-
szerkezeti alkalmazkodasra van szikségik az el6iras teljesitéséhez. Mivel a mutaté
még nem kerllt bevezetésre, a tényleges banki reakcidk megfigyelése és elemzése
helyett a legvaldszinlibb reakcidk meghatarozasat célozza modelliink, figyelembe
véve a bankok jelenlegi mérlegszerkezetét, NSFR-szintjét, mas szabalyozdi korlato-
kat, valamint azt a koltséget, amit a bank szamara a mérlegtételei szintjében torté-
né alkalmazkodas jelent.
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http://www.bis.org/bcbs/publ/d295.pdf

1. dbra: Aggregalt banki alkalmazkodasi sziikségletek
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Megjegyzés: Az egyes oszlopok azt mutatjdk, hogy adott negyedév végét kiinduldpontnak tekint-
ve, adott mérlegtételben mekkora lenne az NSFR teljesitéséhez sziikséges alkalmazkodds a vizs-
gdlt nyolc banknak aggregdltan.

Elemzéslinket a 2015 elsé negyedévének végén megfigyelt mérlegf6osszeg szerinti
nyolc legnagyobb magyarorszagi bankra készitettik el. A kapott aggregalt banki
mérlegszerkezetbeli alkalmazkodasi sziikségletek 2015 elsé negyedévére, valamint
az azt megel6z6 négy id6szakra az 1. dbran lathatok. Az dbra a szamitdsok soran
vizsgdlt minden mérlegkategdriara megmutatja, hogy a nyolc banknak aggregdltan
mekkora alkalmazkodasra van sziiksége. Fontos megjegyezni, hogy az aggregalt
eredmények jelentds, intézmények kozotti heterogenitast fednek el, ami egyrészt
az intézmények méretbeli és mérlegszerkezetbeli kiilonbségeinek tudhatd be, mas-
részt annak, hogy az intézmények egy része mar jelenleg is teljesiti a likviditasi el6-
irast, igy tovabbi alkalmazkodasra nincs sziksége.

Az abrardl leolvashatd, hogy az egyes mérlegtételek alkalmazkodasi szlikségletei
jellemzéen id6ben csdokkennek, vagyis a bankok mar jelenleg is figyelembe veszik
Uzletpolitikajukban azokat az elveket, amik a majdani NSFR szabalyozas alapjaul
szolgdlnak. A szlikséges alkalmazkodasok raadasul nem azonnal teljesitenddk, igy a
bankok a piacra vald hatast minimalizalva vihetik végbe az alkalmazkodast a mutaté

4/6



tényleges bevezetéséig. Az abran lathatd eredmények szerint a bankok az NSFR be-
vezetésére magas mindségl likvid eszkdzeik allomanyanak jelent8s novelésével re-
agalnak majd (nagyrészt hosszu lejaratu bankkozi eszkozeik terhére), emellett révid
lejaratu bankkozi forrasaik hosszu lejaratura vald cserélése varhatd. A haztartdsi és
a vallalati betétek dllomanydban azonban csak mérsékelt novekedés latszik. Tovab-
ba, ha a hosszu lejaratu, pénziigyi intézményektdl szarmazd forrdsok piacdn nem
tesziink fol alkalmazkodasi nehézségeket, a realgazdasag hitelezése az intézkedés
hatasara csak mérsékelten csdkkenhet.

2. abra: Aggregalt banki alkalmazkodasi sziikségletek korlatozott hosszu
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Megjegyzés: Az egyes oszlopok azt mutatjdk, hogy adott negyedév végét kiinduldpontnak tekint-
ve, adott mérlegtételben mekkora lenne az NSFR teljesitéséhez sziikséges alkalmazkodds a vizs-
gdlt nyolc banknak aggregdltan.

Piaci turbulencidk azonban atrajzolhatjak az eredményeinkben bemutatott képet,
els6sorban az, ha nehézségek mutatkoznak a hosszu bankkdzi piacrél vald forrds-
hoz jutasban. Ennek az eredményeinkre valé hatasat vizsgalandd, felsé korlatot ve-
zettiink be az emlitett forrastételbeli valtozasra. Az igy kapott eredményeket a 2.
abran mutatjuk be. Az abran latszik, hogy ebben az esetben a bankok nagyobb mér-
tékben csokkentenék a haztartdasoknak és a nem pénziigyi vallalatoknak nyujtott
hiteleik dllomdanyat. Ez a nagysagrend azonban még mindig nem tul nagy figyelem-
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be véve, hogy a bevezetésig még legalabb két év van hatra. Fontos azonban szem
el6tt tartani, hogy a hosszu forrasok bevonasanak lehet6sége szikséges ahhoz,
hogy a szabdlyozasnak minél kisebb redlgazdasdagi koltség aran tudjanak megfelelni
a bankok.

,Szerkesztett formdban megjelent a Privatbankdr.hu oldalon 2016. mdjus 31-én.”
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