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1. KOTELEZO TARTALEKRENDSZER ATALAKITASA

Az MINB Uj rendeletei a kotelez6 tartalékolds kapcsan 2022. szeptember 15-én jelentek meg a Ma-
gyar Kozlényben, amelyet részletesen ezen a linken taldlnak meg. Emellett a jegybank frissitette a
praktikus informacidkat tartalmazo tajékoztatdjat a honlapon. Az Uj kotelez6 tartalékrendszerhez
igazodva mddosul a tartalékszamlan elhelyezett, a kotelez6 tartalékratat meghaladd osszegre (tul-
tartalékolds) vonatkozé kamat mértéke is. A megjelent jegybanki hirdetmény alapjan erre az 6sz-
szegre a mindenkori jegybanki O/N betéti kamatlab teljesitési targyid&szak naptari napjaira szami-
tott havi atlaga vonatkozik. Valtozik egyuttal a kotelez6 tartalék nemteljesitéséhez kapcsolddo
blintetGkamat, amely a mindenkori jegybanki alapkamat kétszeresének felel meg.

A fentiek alapjan a Iényeges valtozasok az alabbiak:

= A kotelez6 tartalékrata minimalis mértéke 5 szazalékra emelkedik, amelynek napi szinten
és havi atlagban is meg kell felelnie a tartalékkoteles hitelintézeteknek;

= Tovabbi valaszthatd rata 1 és 5 szazalékpont kozott, havi atlagos megfelelés mellett;

= Vdlaszthatd rata negyedévente valtozhat, nyilatkozat hidnydban 5 szazalék a tartalékrata;

= Tdultartalékolasra fizetett kamat az O/N betéti kamatrata, havi atlag alapjan;

= Az alultartalékolds bintet6kamata az alapkamat kétszerese, mind a napi 5 szazalékos mini-
mumeértéktdl valo elmaradas esetében, mind abban az esetben, ha a valasztott ratanak havi
atlagban nem felel meg a hitelintézet;

= Stresszhelyzetben — megfelel§ indoklas mellett — egyedi banki felmentés kérhet6 az alul-
tartalékolds bilintetése aldl.

1.1. Megvaltozik-e a tartalékolas alapjat jelent6 forrastételek sora?

Nem valtozik, a forrastételek listaja a tajékoztatdban megtalalhatd.

1.2. Mennyi az alultartalékolas és tultartalékolas kamata a megvaltozott rendszerben?

Az alultartalékolas biintet6kamata az alapkamat kétszerese, mind a napi 5 szazalékos minimumér-
téktél vald elmaradds esetében, mind abban az esetben, ha a valasztott ratanak havi atlagban nem
felel meg a hitelintézet. A taltartalékolasra fizetett kamat az O/N betéti kamatrata, havi atlagolas
alapjan.

1.3. A kotelez6 tartalékratanak napi szinten és havi atlagban is meg kell felelni?

Igen, az 5 szadzalékos minimum ratanak napi szinten kell megfelelni. Ugyanakkor a valasztott rata
(valasztas hianyaban az 5 szazalékos tartalékrata) havi atlagos tartalékmegfelelés szempontjabdl
irdanyado. Emiatt elképzelhetd, hogy egy bank egy nap nem tart elegendd likviditast a VIBER szam-
ldjan a nap végén, és ebbdl napi szankcidja, majd kés6bb a havi atlagra vonatkozdan is szankcidja
adddik. Mindkét alultartalékolasi szankcio blintet6kamata a jegybanki alapkamat kétszerese.


https://magyarkozlony.hu/hivatalos-lapok/HX5vOXxujStzofr6cKPO631b99cd3b92e/dokumentumok/2f15f33171d104b108ad2ac6f10ab3cc61ab1e17/letoltes
https://www.mnb.hu/letoltes/kotelezo-tartalek-tajekoztato-20220916.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/hirdetmeny-20221001.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/kotelezo-tartalek-tajekoztato-20220916.pdf
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1.4. Meddig kell nyilatkozni a kévetkez6 negyedéves valaszthato ratat illetéen?

Minden negyedévet megel6z6 hdnap 11. munkanapjaig kell bekildeni a STEFI rendszeren keresztil
a kovetkez6 negyedévre valasztott ratat, a kotelez6 tartalékolasrél sz616 tajékoztatd szerint.

1.5. Mekkora tartalékrata keriil meghatdrozasra, ha a hitelintézet nem nyilatkozik a valasztott
rata mértékérdl?

Amennyiben a hitelintézet részérél nem érkezik érvényes nyilatkozat a vdlaszthatd tartalékrata

mértékérdl, a kovetkezd negyedéves tartalékoldsi periédusra automatikusan 5 szazalékos rata ke-

ril meghatarozasra.

1.6. Az uj tartalékrendszerben megfelel6 indokoltsaggal kérhet6-e felmentés a szankcidk alél?

Igen, alultartalékolads esetén a jegybanki eszkdztarnak irt — indokldssal ellatott — levél alapjan az
MNB eltekinthet a kotelez6 tartalékmegfelelés nemteljesitésének szankcidjatdl. Ezt a felmentést
az MNB nem hozza nyilvanossagra. Likviditasi stresszhelyzet esetén szintén donthet Ugy az MNB a
hénap végén, hogy eltekint az alultartalékolds szankcidjatol.

1.7. A kotelez6 tartalék minimum mértékéig lesz-e automatikus jegybanki hitel?

Nem, a bankoknak maguknak kell gondoskodnia a napi minimum tartalékszint megfelelésrdl.

1.8. Hogyan késziil az Gj rendszer bevezetésére a jegybank?

A modositdsok a 2022. oktdber 1-jén induld havi tartalékperiédussal Iépnek hatalyba. A kotelezé
tartalékolds Uj szabalyaira tortén6 atmenet biztositasa és a banki likviditaskezelés tdmogatdsa ér-
dekében a Monetadris Tanacs dontése alapjan az MNB atmenetileg, az oktéber 1-5. napokra vonat-
kozdéan minden tartalékkoteles hitelintézet esetében altaldnosan eltekint a napi 5 szdzalékos tar-
talékkotelezettség teljesitésére vonatkozd elvarastél. A felmentést az MNB a hitelintézet egyedi
kérése nélkiil is minden tartalékkoteles hitelintézetnek megadja.

1.9. Kell-e elGirt stabil forrasellatottsagot szamolni a kdtelez6 tartalék utan?

A kotelezs tartalék teljes 6sszege kivonhaté stresszhelyzetben. Az MNB dontése alapjan nem ge-
neral stabil forrds igényt. A felligyeleti tdjékoztatas a kérdés kapcsan itt talalhatd.

1.10. A kotelez6 tartalékrata mekkora része vonhato ki stresszhelyzetben, mekkora része sza-
mit LCR szempontbdl likvidnek?

A kotelezd tartalék teljes 6sszege kivonhato stresszhelyzetben. Az MNB dontése alapjan teljes mér-
tékben likvid eszkdznek tekinthetd. A felligyeleti tdjékoztatds a kérdés kapcsan itt talalhato.

1.11. Valtozik-e az AFR tartaléknyilatkozat tételi gyakorlat az uj rendszerben?

Nem valtozik, ugyanugy kell nyilatkozni a tartalékba szamolandd AFR egyenlegrél nap elején.


https://www.mnb.hu/letoltes/kotelezo-tartalek-tajekoztato-20220916.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/4-2022-likviditas-forrasellatottsag-kotelezeo-tartalek.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/3-2022-likvitas-kotelezo-tartalek-stresszhelyzet-lcr.pdf
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2. HOSSzZU, VALTOZO KAMATOZASU BETETI ESZKOZ

Ugyancsak a likviditas tartds lekotését szolgalja, hogy oktébert6l kezd6dGen valtozd kamatozasd,
hosszu futamidejli betétet hirdet az MNB. Az eszk6z célja a likviditas tartds, egyhetesnél hosszabb
lekotése annak érdekében, hogy a sterilizacids dllomany atlagos futamidejének hosszabboddsan
keresztil a révid hozamok ingadozasa mérsékl6djon, ami er@siti a monetaris transzmissziot. A ter-
méktajékoztatod az aldbbi linken érhetd el: likviditaslekots betét tajékoztatdja.

Az eszkoz f6bb jellemzGi és paraméterei:

= Vdltoz6 kamatozasu, legfeljebb 6 hdnapos betéti tender

= Kamatozas alapja az atlagos egyhetes betéti kamatrata mint referencia rata

= Partnerkor: hazai hitelintézetek kdzvetlen VIBER, BKR tagsaggal és KELER szamlaval

= Ajanlatok beadasa Refinitiven keresztil, 3 ajanlat a kompetitiv szakaszban, 1 a nem-kom-
petitiv szakaszban

2.1. Jegybanki fedezetbe adhaté-e a hosszu betét?

Igen, az MNB elfogadhaté fedezetté teszi a hosszu betéti eszkozt.

2.2. Milyen gyakran tart az MNB hosszu betéti tendert?

Alapesetben havonta, ugyanakkor az aktudlis monetaris politikai szempontok, illetve a bankrend-
szeri igénybevétel és kereslet alapjan az MNB ettél eltérhet.

2.3. Rovidiilnek-e az uj, azonos negyedéven beliili tenderekkel egyiitt a futamidék?

A futamid6t az MNB rugalmasan alakithatja monetaris politikai szempontok és a keresleti tényezék
alapjan.

2.4. Atnyulnak-e a lejaratok negyedévek végén?

A futamid6t az MNB rugalmasan alakithatja monetaris politikai szempontok és a keresleti tényez6k
alapjan.


https://www.mnb.hu/letoltes/tajekoztato-a-valtozo-kamatozasu-legfeljebb-6-honapos-futamideju-beteti-eszkoz-felteteleirol-20221001.pdf
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3. RENDSZERES JEGYBANKI DISZKONTKOTVENY

Tovabbi likviditaslekotd intézkedést jelent a korabban eseti jelleggel, a banki mérlegalkalmazkodas
megkonnyitése céljabol negyedévek végén alkalmazott diszkontkdtvény aukcidk rendszeressé té-
tele. A likviditas jegybanki kotvénnyel torténd lekotése a szélesebb befektetSi bazis elérésén ke-
resztll erGsiti a monetaris transzmissziét. A rendszeres diszkontkdtvényt a monetdris politikai esz-
kozok kozotti 6sszhang érdekében az egyhetes betéti eszkdz paramétereihez igazitva bocsatja ki az
MNB. A rendszeres eszkdz legtdbb jellemzGjében megegyezik a jelenlegi eseti jegybanki diszkont-
kotvényével, amelynek ismertetdjét az aldbbi linken taldljak: diszkontkdtvény ismertetdje.

Az aldbbi paraméterek mellett vezeti be az MNB az eszkozt:

= Fix aras aukciok, az egyhetes betét napjan;
=  Futamid6: 1 hét;

= Forgathato értékpapir: igen;

= Fedezetképes értékpapir: nem;

= Elszdmolas: T napi.

3.1. Tovabbra is a hitelintézetek kiilfoldi ligyfeleit célozza az eszkodzzel a jegybank?

Az MNB az eddigiekhez hasonldan azt tartja a diszkontkdtvény céljaival 6sszhangban levé felhasz-
nalasnak, ha a bankok kiemelten a kiilfoldi befektetGi igények kielégitésére hasznaljak fel a kotvé-
nyeket.

3.2. Milyen tervezett névértékkel keriil kibocsatasra a kotvény?

Megegyezik az eseti jegybanki diszkontkotvényével, azaz 1 millié forintos névértékkel keril kibo-
csatasra.

3.3. Jegybanki fedezetbe adhaté-e a kdtvény?

A rendszeres jegybanki diszkontkotvény nem tartozik a jegybanki hitelm(iveletek fedezetéiil szol-
galé értékpapirok koérébe.


https://www.mnb.hu/letoltes/diszkontkotveny-ismerteto-20220929.pdf

