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Az TG hatastelmeéres eredete

==,
= 2011: felall a Working Group on Long-Term Guarantees

= Fo6 motivacio: a piaci alapu arazas rovid tavu alkalmazasabol
adodo ,,mesterseges” volatilitas kezelése

— szabalyoz0i szempont: egyszerl, atlathatd szabalyozas, szubjektiv elemekkel

— piaci szempont: atlathato, objektiv megoldasok, amelyek kockazatkezelési
szempontbol nem jelentenek tobbletterhet

— fogyasztévédelmi szempont: a szabalyozas ne legyen hatranyos az tigyfelekre nézve

* Fo0 problémak:
— hosszl tavl eszkoz-forras stratégidkat nem jo6l kezeli a Szolvencia 11
— tartosan alacsony hozamkornyezet €s ennek kovetkezményei
— egyes europai biztositasi piacok alultOkésitettsége
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Hazai részvétel
S,

= 15 jelentkezd (2 kolesonods biztosito egyesiilet, 7 kompozit, 3 €letbiztositd, 3 nem-
¢letbiztosito)
= 13 mennyiségi eredmény és 11 kitoltott kerddiv érkezett

= Korlatozott részvétel
- szoros hataridd (9 hét a szamitasok elvégzésére)
- zarasi 1d0szak
- anyavallalat altal megkovetelt helyi feladatok
- kiilonb6z6 modellek parhuzamos futtatasa

= Részvételi kiiszobok

Részvételi kiiszobok (TOR altal definialva)

Eletbiztositas Eletbf;)ksl.liﬁs (UL Nem-¢let biztositas Nem-¢életbiztositasi jaradékok

50% 50% 25% i
(tartalék alapjan) (tartalék alapjan) (dijbevétel alapjan)
Magyar részvétel
Eletbiztositas Eletbféfiggs (UL Nem-¢let biztositas Nem-¢letbiztositasi jaradékok
YT - -
47% 510 7904 39% (piac konz.|§ztens tartalék
alapjan)




A biztositasi piac bevonasa az LTGA

felmeérésbe
S,

= Tobb el0zetes konzultacio a biztositasi szektorral
—az LTGA céljai
—varhat6 forgatokonyvek bemutatasa
— a piac hely1 sajatossagai és az LTG eszkozok relevanciaja
— az LTG hatasfelmeérésre fordithato eréforrasok, kapacitas keérdeése

= Legjobb szandék™ (best effort) részvételt vartunk el
— minimumkovetelmény a kvalitativ kérddiv kitoltése
— egyes forgatokonyveket kiemeltiink

*0. szcenarid: alap forgatokonyv (LTG intézkedeések nélkiil, konvergencia 40 €v)
*1. szcendrid: alap forgatokonyv (LTG intézkedések alapértelmezett ertékekkel
(pl. CCP 100 bazispont)

*3. szcenario: 1. szcenario, de a CCP érteke 250 bazispont

*5. szcendrid: 1. szcendriod, de a konvergencia 40 év




A ket alap forgatokonyv szerinti feltoltottseg

400%

350% 0. szce’na’.t.ri(’): alap
forgatokonyv

300% (LTG intézkedeések
nelkil,

250% - konvergencia 40
¢v)

200% -

150% - M . szcenario: alap
forgatokonyv

100% (LTG intézkedések

50%% alapertelmezett
ertekekkel (pl.
0% CCP 100

bazispont)

* Nem szamitottak ki a CCP szavatolétéke-szikségletét
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Extrapolacio:
HUF kockazatmentes hozamgorbék (1./5. szcenario)
=
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Extrapolacio (Hozamgorbe likvid lejaratokon tali
elOrebecslese)

= 2011. végi magas HUF kamatkornyezet (kockazatmentes hozamgdrbe 7-7,5%)
= FEldzetes varakozasunk volt, hogy a 40 éves konvergencia kedvezden befolyasolja a
szolvenciahelyzetet a 10 éves konvergencidhoz képest

= A mennyiségi eredmények alapjan viszont a tartalékok szintje kisebb mértékben csokkent és igy a

tokehelyzetre is mérsékeltebb a hatas
— Ahozamszint valtozasa befolyésolja a kotelezettségek pénzaramait (jovobeli nyereségrészesedés miatt)

40 éves konvergencia hatasa a feltoltottségre 40 éves konvergencia hatdsa a tartalékra szazalékban
szazalékpontban (5. Szcenarid / 1. Szcenério) (5. Szcenarid / 1. Szcenario)
10% 0,0% T T H T T T T T H T - T T — T
-0,1% - I
5% -0,2% -
-0,3% -
0% g ——g—————————— -0,4%
. -0,5%
-5% -0,6%
-0,7%
-10% -0,8%
N Y S X A e 9N 0D 9 0 ™ 0D

konvergencia periédus hosszara vonatkozé
allaspontunk jelenleq semleges

= Hazai allampapir-piaci hozamok valtozasai: jelenleg a legrovidebb lejaratokra a piaci hozamok

vannak a hosszu tavu egyensulyi forward kamatldbhoz (4,2%)




Extrapolacio (Hozamgorbe likvid lejaratokon tuli
elOrebecslese)

= Két {0 kerdes:
— konvergencia hossza: az LTG Task Force a hosszi konvergenciat (pl. 40
évet) javasolja, a legtobb tagallam egyetért vele

— aveégso forward kamat (ultimate forward rate) mértéke: EIOPA elemezte,
mi torténne, ha nem 4,2% lenne, hanem +/- 1 szazalékponttal valtozna

Uj javasolt elem: az extrapolaciéo konvergenciajara és végso
forward ratajara az ORSA  Kkeretében legyen

érzékenységvizsgalat




Adaptacio (CCP) (OMD 77a)
==,

" lehetoség az alkalmazasra
= aszimmetrikus alkalmazas (EIOPA dontése alapjan)
= feliigyeleti jovahagyashoz nem kotott

= piaci referenciaportf6lion alapul

* hatasa nagyon 0Osszetett, nechezen kovethetod

= az EIOPA mérlegelési-dontési lehetdsége miatt az
alkalmazasa kockazatkezelési szempontbol
nehézseget okoz




Adaptacio (CCP) hatdsa a merlegre

megvaltoztatja a
legjobb becslés
értékét

hat 6nmagara a
CCP-reis
(,tagallami piaci”
CCP lehet6sége)

Kozvetetten
megvaltoztatja a
szavatolotoke értékét

megvaltoztatja a
kockazati rahagyas
értékét

megvaltoztatja azon

kockazati modulok
t6kesziikségletét, ahol a
tartalék a bemend adat

Megvaltoztatja mas
kockazati modulok

t6kesziikségletét (pl.
kamatlabkockazat)

Onall6 tékesziikséglete

Befolyasolja a

diverzifikacio mértékét

van, igy befolyasolja a
szavatolotSke-szikségletet




Adaptacio, CCP (OMD 77a cikk)

CCP hatasa nem feltétleniil pozitiv a szavatolotoke-feltoltottség
szempontjabol:

= 1. arendelkezésre allo szavatolotoke nem minden esetben
novekszik

— Hagyomanyos ¢letbiztositasi portfolio: technikai tartalék a
legtobb esetben csokken, de tobb esetben nd

— Nem-¢letbiztositasi portfolio: csokkend technikai tartalek

— Unit-linked portfolio: jellemzden novekvo technikai tartalék

= 2.a CCP szavatolotoke-sziikséglete részben semlegesiti a
szavatolotoke-emelkedés pozitiv hatasat




A CCP hatasa a technikai tartaléekokra

A technikai tartalékok valtozasa, ha az alap CCP (100 bazispont) helyett
magasabb CCP-t (250 bazispont) alkalmazunk (szazalékban)
(3. szcenario / 1. szcenario)
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A CCP hatasa a szavatolotokeére

A szavatolotoke valtozasa, ha a CCP 100 bazispontrél 250 bazispontra n
(szazalékban)
(3. szcenari6 / 1. szcenario)

120%
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A CCP hatasa a szavatolotoke-sziiksegletre

A szavatolotoke-sziikséglet valtozasa, ha a CCP 100 bazispontrol 250
bazispontra no (szazalékban)
(3. szcenario / 1. szcenario)

120%

100%

80%

60%

40%
0% -

-20%

HU 1 HU 2 HU 3 HU 4 HU5 HU 6 HU 7 HU 8 HU 9 HU 10 HU 11 HU 12 HU 13

* Nem szamitottdk ki a CCP szavatolétSke-sziikségletét 14 .:




A CCP hatasa a szavatolotoke-feltoltottsegre

A feltoltottség valtozasa, ha a CCP 100 bazispontrol 250 bazispontra
emelkedik (szazalékpont)
(1. Szcenari6 + 3. Szcenarid)
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Adaptaci0, CCP (77a cikk) kerdesek

==,
= Koncepcionalis kérdések, melyek hazai részrol felmeriiltek

— A CCP szavatolotoke-sziikséglete nem feltétleniil egyeztethetd Ossze a
CCP alapveto celjaval

— A CCP aktivalasanak és mértékének kalibracioja kiemelt fontossagu

— A devizanem szerinti CCP (EIOPA hataskor) és a ,tagallami” CCP
(tagallami kezdeményezésre) kapcsolata

— Felligyeleti intézkedések lehetnek-e a CCP hasznalata mellett (pl.
osztalekfizetés korlatozasa)

— Kapcsolat mas LTG eszkozokkel (helyreallitasi idoszak kiterjesztése)
— ElOrejelezhetdség hianya

= EIOPA javaslata: CCP nem megfelel6 eszkoz a rovidtava
volatilitas kezelésére, helyette aj eszkozt javasol E
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Szimmetrikus volatilitaskiegyenlito

mechanizmus SVoIatiIitx Balancerz

- - Nem hat a ) ]
Kozvetlenul csak legjobb nem valtoztatja meg a
a szavatolotokét , jzati

Viltoztatia becslésre, sem a ko’?:azaf:(rrlo:iullok
tozta j. Kockizati tokesziikségletét
(,specialis” Tier 1 r4hagy4sra
t6keelem)

Nincs 6nallé
tokesziikséglete
(implicit modon van, a

Volatility hatas 80%-a)

Balancer
(VB)

= FEllentmondas: ,,atmeneti €s sz€lsoséges helyzetekre™ csak
20%-ot lehet erveényesiteni




[lleszkedési kiigazitasok (OMD 77¢c es 77¢)

tagallami opcio

szimmetrikus alkalmazas a portfolio kifutasaig
feliigyeleti jovahagyashoz kotott

egyedi intézményi portfdlion alapul

a hosszu tavu eszkoz-kotelezettseég megteleltetésre
alkalmas intézkedések

szigoru alkalmazasi feltételek

kiemelten aktiv feliigyeleti szerepet 1gényel




CCP és illeszkedési kiigazitas (MA) meértéke
-

Hozamfelar felbontasa

M cgyéb veszteség

W likviditasi veszteség

MA — CCP —

W befektetok kockazatkeriilése miatti
veszteseg (felar volatilitasa)

® csddkockazat ingadozasa miatti veszteség

~—

Nem vart hitelkockazati —
veszteség

® hitel lemindsités miatti veszteség

W vart csOdveszteség

Vart hitelkockazati —
veszteség




.JKlasszikus” ¢s , kiterjesztett” illeszkedesi

kii%azités ‘77(: es 77e cikki

az illeszkedési kiigazitas (MA) valtozatai nem alkalmazhatéak
a helyi biztositok portfolidira

= QOkal:

— nagyon szigoru alkalmazhatosagi feltétel az ,,elkiilonitett alap”
kritérium (ring-fenced funds)

Omnibus directive 77c: SII directive 304/1/b/(i):

,, the portfolio of life insurance obligation to ,,all assets and liabilities corresponding to the
which the matching adjustment is applied and  business are ring-fenced, managed and
the assigned portfolio of assets are ring-fenced organised separately from the other activities

or identified, managed and organised of the insurance undertakings, without any
separately from the other activities of the possibility of transfer;”

insurance undertaking, without any possibility

of transfer”




Illeszkedési kiigazitas kerdesei

==,
= Koncepcionalis kérdések, melyek hazai részrol felmeriiltek

hatékonysag: rovid tavl eszkozar-ingadozasok kivédésére
elkiilonitett alap kritérium sziikségessége

egyes eszkozok kizarasa a merev alkalmazasi kritériumok miatt
elvi szintt kalibracio

eszkozok hitelkockazatanak aktiv kezelése (passziv portfolidkezelés
elkertilése)

allampapir-koncentracio?

pénzaramlas 1llesztés kerdese

= EIOPA javaslata: A klasszikus valtozat tovabbfejlesztését, de

a Kiterjesztett illeszkedési kiigazitas elvetését javasolja

Kiterjesztett illeszkedési kiigazitas: biztositok oldalarol bonyolult
szamitas, felligyeletek oldalarol SRP keretén beliil Is nehezen kezelhetd




A kamatlabak lejarati szerkezetének atmeneti

intezkedése (OMD 308b)
-

= cél: a Szolvencia ll-re torténo ,,zokkenOmentes” atmenet

= csak az ¢letbiztositasi direktiva hatalya ald eso, technikai
kamatlabbal szamitott tartalékokra alkalmazando (0j lizletre
nem)

= EIOPA javaslat:

w~Dinamikus” atmeneti intézkedés HStatikus” atmeneti intezkedés
A Szolvencia I és Szolvencia II A Szolvencia I és Szolvencia II tartalék
kamatlabak sulyozasaval szamitott kiilonbsége = specialis Tier 1. tokeelem
tartalék kiilonbsége = specialis Tier 1.
tokeelem

*A tartalék kiilonbségét csokkenti
*A hozamgorbét silyozza linearisan linearisan




., Dinamikus’ atmenet1 intézkedések
-

3,7%

....—.—.—0—..—.

3,2% -
4/7 .‘........

2,1% -

2,2% -

e==Sz0lvencia |l kockdazatmentes kamatlab
1,7% -

e oSzolvencia | garantalt technikai kamat

1,2% -

® o 3 ¢vi atmeneti intézkedés hozamgorbéje

0,7%IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33




JStatikus™ atmenett intézkedések

Pl. német életbiztosito esete

Szolvencia

Eszkozok

Forrasok

Szolvencia Il
(atmeneti intézkedés neliiil)

Eszkozok Forrasok

Szolvencia Il
("Statikus" atmeneti intézkedessel)

Eszkozok Forrasok

9

»specialis
”Tier 1
tokeelem



A kamatlabak lejarati szerkezetének atmeneti

intezkedése (OMD 308b)
-

= Feltételezés: jelen kornyezetben ez az LTG intézkedés
valoszintuleg nem lesz relevans a hazai biztositasi piacon

— Magas Sll-es kockazatmentes kamatlab kornyezet 2011. év végén (7-
7,5%) 0sszehasonlitva az atlagos technikai kamatlabbal (~3,5%)

— mas pénznemben denominalt, technikai kamatlab felhasznalasaval
szamitott technikai tartalékok sulya nem jelentds

— a kvalitativ kerddivek alapjan igazolddott a feltételezesiink

A kamatlabakra vonatkozo atmeneti intézkedés alkalmazhato,
de jelenleg nem relevans a magyar biztositasi piacon




A helyreallitasi 1d0szak kiterjesztese

Extension of the recoverx Eeriod

= EIOPA allaspont:
— hatékony (egyfajta ,,végs6” megoldas)

— jelenleg csak akkor alkalmazhatd, ha a pénz- és tokepiacok meredeken
esnek (,,exceptional fall in financial markets™)

« EIOPA javaslat: lehessen szélsoségesen extrém (pl. alacsony) hozamkornyezet,
sorozatos termeészeti katasztrofak esetében is alkalmazni

— jelenleg alapértelmezésben 6 honap a helyreallitasi idoszak, ez
kitolhaté még 3 honappal, fenti esetben meg legfeljebb 21 honappal

— jelenleg ha 12 évnél hosszabb a kotelezettségek atlagideje (duration),
akkor a helyreallitasi id0szakot 21 honap helyett legfeljebb 3 €vvel
lehet Kiterjeszteni

— EIOPA javaslat: maximum 7 évvel lehessen kitolni a helyreallitas
hataridejét, de ne csak a duration alapjan, hanem mas tényezoket is
lehessen figyelembe venni




K0szonom a figyelmet!




