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Bevezetés

A pénziigyiszdmla-statisztika a nemzeti szamlak részét képez6 makrogazdasdgi statisztika, amely valamely gazdasag vagy
gazdasagi szektor pénzigyi eszkozeit és kotelezettségeit, azok idGszak végi allomanyat és idGszaki forgalmat, valtozasat
mutatja be. Ezaltal tdjékoztat a gazdasag, illetve a gazdasagi szereplSk vagyoni helyzetérdl és finanszirozasi folyamatairol.
A pénzligyiszamla-statisztika jelenleg érvényes nemzetkozi mddszertani alapja a System of National Accounts ajanlas (SNA
2008) és a European System of Accounts unids rendelet (ESA 2010). A pénzigyi szamlak teljes korli médszertani leirdsat
el6szor az SNA 1993-as valtozata tartalmazta. A pénzigyi szdmlak az alloméanyokat bemutatd vagyonmérlegek és a forgalmi
adatokat (tranzakcidkat, egyéb allomanyvaltozasokat) bemutatd szamlak egymasba kapcsolddd, dsszefliggd rendszere.
A statisztika f6 aggregatumai a nettd pénziigyi vagyon (a pénziigyi eszkozok és a kotelezettségek allomanyanak kilonbsége),
illetve a nettd finanszirozasi képesség/igény (a nettd pénziigyi vagyon tranzakcidébdl szarmazé valtozasa valamely idGszak
alatt, mas néven pénziigyi megtakaritas vagy netto hitelnyujtds). A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek allomanya a nem
pénziigyi eszkbzokével kiegészitve adja a gazdasagi szektorok teljes vagyonmeérlegét, a nettd finanszirozasi képesség/igény
mutatd pedig a tranzakcidk szintjén kapcsolja 6ssze a nem pénziigyi és a pénzligyi szamlakat.

A pénziigyiszamla-statisztika az alabbi f6 kategoriak szerint részletezett pénziigyi adatokat szolgdltat:
— Gazdasagi szektorok (rezidens szektorok /vallalatok, dllamhaztartas, haztartasok/ és a kuilfold),

— Partnerszektorok (szektorok, amelyekkel szemben a szektor kdvetelése vagy tartozasa fennall),

— Pénzligyi instrumentumok (a pénzugyi eszkdzok és kotelezettségek kiilonféle tipusai),

— Allomanyok és az alloményvaltozas 6sszetevéi (tranzakciok, atértékel6dés, egyéb volumenvaltozas),
— Denomindcid szerinti bontas (az instrumentumok eredeti pénzneme: forint és deviza)

— IdG@szak, gyakorisag (negyedéves és éves adatok)

— Alloméanyok értékelése (piaci érték, ezen feliil allamaddssag esetében névérték is)

Magyarorszagon a pénziligyiszamla-statisztika 0sszeallitasaért és kdzléséért az MNB felel8s. A statisztika karbantartott,
folyamatosan fellilvizsgdlt adatsorai 1989 végével, 1990 elejével indulnak, negyedéves gyakorisaguak és negyedévente
frisstilnek a jegybank honlapjan, Excel tablazatok formajaban. (Statisztikai adatok, id6sorok: XlII. A nemzetgazdasag pénz-
Ugyi szamlai (pénzligyi eszkozok és kotelezettségek allomdnyai és tranzakcidi)) Az adatkodzléshez tartozd mddszertani
informaciok és elemzések eddig harom statisztikai kiadvanyban jelentek meg (Magyarorszag pénzigyi szamlai 2005, 2008,
2014). A pénzigyi szamlak adatai megtalalhatdk tobb nemzetkozi intézmény (BIS, EKB, Eurostat, OECD) kiadvanyaiban és
adatbazisaban is, ahova mas orszagokkal egyltt adatokat szolgaltatunk.

A jelen kiadvany az 1990 el6tti id6szak pénzligyi szamlait mutatja be. Erre az id6szakra vonatkozoan pénziigyi szamlak
kordbban nem késziiltek, a statisztika nemzetkdzi modszertani alapjai is csak az 1990-es évek elején szilardultak meg. Azt
megel6z6en egyéb pénziigyi statisztikak is korlatozottan alltak és allnak rendelkezésre, ezért van nagy jelentésége a most
Osszeallitott adatkornek. Teljes kor(i, minden szektorra és instrumentumra kiterjed6 adatokat 1970 és 1989 kozott, éves
gyakorisaggal lehetett most 0sszedllitani. Ezen tulmen&en egyes szektorokra és instrumentumokra vonatkozdan hosszabb
visszamendleges idGsorok, illetve negyedéves gyakorisagu adatok el6allitasara is volt lehetdség a felkutatott adatforrasok
alapjan. Az adatok tartalmukat és részletezettségiiket tekintve illeszkednek az 1989 végétél induld pénzigyi szamlakhoz,
igy a két adathalmaz 6sszekapcsoldsdval hosszu id6sorok képezhetdk.

A tovébbiakban elGszor a f6bb eredményeket foglaljuk Gssze, ezt kbvetGen ismertetjlk a visszamendleges pénziligyi szamlak
részletes adatait, standard tablak formdjaban. Ezek a részletes adatok Excel tablazatokban is hozzaférheték a jegybank
honlapjan. Az adatforrdsokat és az adatdsszeallitds menetét bemutaté modszertani leirds a kiadvany masodik felében
talalhato.

MAGYARORSZAG PENZUGYI SZAMLAI 1970-1989 « 2018

5






1. A visszamenéleges pénziigyi szamlak fobb
adatai

1.1. ANEMZETGAZDASAG PENZUGYI VAGYONANAK ALAKULASA 1969 ES 1989
KOzZOTT

1969 végén az orszag nem konszolidalt pénzigyi eszkozei 1244 milliard forintot tettek ki (a GDP kozel 400 szazaléka), ami
a nem pénzigyi vallalatok 212 milliard, a pénzigyi vallalatok 200 millidrd, az allamhaztartas 685 milliard és a haztartasok
145 millidrd forintos eszkdzallomanyabdl tevédott Gssze. A pénziigyi eszkozok 55 szazaléka az dllamhaztartashoz tartozott
és féként vallalati Uzletrészekben testesiilt meg. A nemzetgazdasag nem konszolidalt kotelezettségei ugyanakkor 1277
millidrd forintot jelentettek (a GDP 409 szazaléka), ennek 76 szadzalékat a nem pénzigyi vallalatok adtak. Az dllamhdaztartas
kotelezettségei (80 milliard forint) a GDP 26 szazalékat érték el. Az orszag nettd tartozésai, azaz a kilfold nettd pénzigyi
vagyona 34 milliard forint, a GDP 11 szazaléka volt 1969 végén.*

1. tablazat
A nemzetgazdasag nem konszolidalt pénziigyi eszkdzeinek és kotelezettségeinek allomanya

Szektorok nem konszolidalt allomanyi Ll e Lt
adatai Mrd Ft GDP% Mrd Ft GDP% Mrd Ft GDP%
Pénziigyi eszkdzok 1244 398 3902 572 8 497 493
Nem pénzigyi véllalatok 212 68 715 105 1624 94
Kozponti bank (MNB) 155 49 777 114 1657 96
Hitelintézetek 43 14 217 32 1213 70
Egyéb pénzigyi véllalatok 2 1 9 1 41 2
Allamh3ztartas 685 219 1755 257 2973 173
Haztartdsok 145 47 426 62 985 57
Nonprofit intézmények 1 0 3 0 5 0
Kotelezettségek 1277 409 4162 610 9401 546
Nem pénzligyi vallalatok 972 311 2 533 371 4762 276
Kozponti bank (MNB) 154 49 777 114 1614 94
Hitelintézetek 43 14 218 32 1219 71
Egyéb pénzugyi véllalatok 3 1 12 2 43 3
Allamhéztartas 80 26 513 75 1347 78
Haztartdsok 25 8 109 16 415 24
Netto pénziigyi vagyon -34 -11 -260 -38 -904 -52

Tiz évvel kés6bb a nem pénzigyi vallalatok kotelezettségei a nemzetgazdasag 6sszes kotelezettségének (4162 milliard
forint, a GDP 610 szdzaléka) mar csak a 61 szazalékat adtak, 1989 végére pedig ez az arany 51 szazalékra zsugorodott.?
Ezzel szemben a jegybank, a hitelintézetek és az dllamhaztartas kotelezettségei ndvekvd aranyt képviseltek az orszag

1 A kiadvanyban a pénziigyi eszkézdk azonosak a kdvetelésekkel, a kdtelezettségek pedig a tartozdsokkal. Az 6sszes eszkdz helyett néhédny esetben
a vagyon kifejezés all. A kdzponti bank alszektor a jegybankot, az MNB-t jelenti. A nem pénziligyi vallalatok szektorat egyszer(isitve vallalatokként
emlitjik. A kulfold szektor a nem rezidenseket, a belfold, azaz a nemzetgazdasag a rezidenseket foglalja magdban. Az dllamhaztartds a kormény-
zati szektort takarja, ezen beliil az 6nkormdnyzati alszektor a tanacsokat, tanacsi intézményeket tartalmazza az adott idészakban.

2 Ebben jelent8s szerepe van annak is, hogy a vallalati vagyon (a nem pénziigyi eszkdzok dllomdnya) az 1960-as évek dta nem keriilt felértékelésre,
igy a vallalati Uzletrészek értéke is az eszkdzok egykori bekertlési értékét tiikrozi, nem pedig az aktudlis piaci értéket.
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Osszesitett tartozasain belil. Az dllamhaztartds kotelezettségei 1979-re elérték a GDP 75 szazalékat (513 milliard forint),
ettdl kezdve a GDP-aranyos mutato értéke az 1990-es évek elejéig Iényegében valtozatlan maradt. A jegybank tartozasai
mar 1977-t61 meghaladtdk a GDP értékét és csak a kétszint(i bankrendszer bevezetése utan csokkentek valamelyest az ala.
A szektorok eladdsodédsanak kovetkeztében a nemzetgazdasag nettd tartozasai 1979 végére elérték a GDP 38 szazalékat
(260 milliard forint), 1989 végére pedig a GDP 52 szazalékara emelkedtek (904 milliard forint).

A nemzetgazdasag konszolidalt (kilfolddel szemben fennalld) kovetelései a pénzligyi szamlak adatai szerint 1969 végén
kozel 47 millidrd forintot (a GDP 15 szazaléka), a kulfolddel szemben fennallé tartozasai 80 milliard forintot (a GDP kozel
26 szazaléka) jelentettek. A kdvetelések dllomanyanak mintegy fele, a tartozasok dllomanyanak kozel kétharmada a jegy-
bankhoz kétédott (23, illetve 52 milliard forint). A vallalati, kereskedelmi jellegl kovetelések 18 milliard, a kormanyhitelek
6 millidrd forintot tettek ki akkor. A nem pénzlgyi vallalatok kereskedelmi jelleg(i tartozasai 11 milliard, az allam kulfoldi
hiteltartozdsai 17 millidrd forintot jelentettek 1969 végén.

2. tablazat
A nemzetgazdasag konszolidalt pénziigyi eszk6zeinek és kotelezettségeinek dllomanya

Kiilfolddel szembeni kévetelések és Ll L) g2sd
tartozasok Mrd Ft GDP% Mrd Ft GDP% Mrd Ft GDP%
Pénziigyi eszk6zok a7 15 178 26 553 32
Nem pénziigyi vallalatok 18 6 75 11 220 13
Kézponti bank (MNB) 23 7 82 12 171 10
Hitelintézetek 0 0 0 0 94 5
Egyéb pénziligyi vallalatok 0 0 0 0 5 0
Allamh3ztartas 6 2 20 3 40 2
Haztartdsok 0 0 1 0 23 1
Nonprofit intézmények 0 0 0 0 0 0
Kotelezettségek 80 26 438 64 1456 85
Nem pénzulgyi vallalatok 11 3 40 6 145 8
Kozponti bank (MNB) 52 17 343 50 1133 66
Hitelintézetek 0 0 23 3 161 9
Egyéb pénzigyi vallalatok 0 0 0 0 1 0
Allamh3ztartas 17 6 32 5 16 1
Haztartdsok 0 0 0 0 0 0
Netto pénziigyi vagyon -34 -11 -260 -38 -904 -52

1989 végéig a nem pénzlgyi vallalatok, a jegybank és az allamhaztartas kilfélddel szembeni kovetelései (kilféldi pénzigyi
eszkozei) kozel aranyosan novekedtek, azonban a vallalatok kereskedelmi jellegli kbvetelései latvanyosan megugrottak az
1980-as évek masodik felében. Ugyanekkor jelentek meg szamottevé kilfoldi kovetelések a hitelintézetek és a haztartasok
pénziigyi eszkozei kozott is. Mindezek hatdsdra 1989 végére a hazai gazdasagi szerepl6k kiilféldiekkel szemben fennallé
kovetelései 553 milliard forintra emelkedtek (a GDP 32 szazaléka). A rezidens szektorok kulféld felé fennalld 6sszesitett
tartozdasai pedig 1456 millidrd forintot tettek ki (a GDP 85 szazaléka). A kotelezettségek terén az allam kozvetlen kiilfoldi
hitelfelvétele hattérbe szorult a vizsgalt idGszakban és a jegybank valt egyre meghatdrozdbba az orszag kiilsé finansziro-
zasa szempontjabadl. Ezaltal az 1970-es évek masodik felétdl a kiils6 tartozasallomany mintegy 78 szézaléka a jegybankhoz
kot6dott, ami 1989 végén 1133 milliard forintot jelentett (a GDP 66 szazaléka). Az idGszak végén felfutott a hitelintézetek
és a nem pénziigyi vallalatok kilfolddel szemben kimutatott tartozasallomanya is (161, illetve 145 millidrd forintra), az
utébbiaknal a kereskedelmi tartozasok mellett a kilféldi t6kebefektetések is szerepet jatszottak. (A kulfoldiek vallalati
tulajdonosi részesedéseinek allomanyat 39 millidrd forintra becsultik 1989 végén.)

A kovetelések és a tartozasok instrumentumok szerinti 6sszetétele a rendszervaltas el6tt Iényegesen egyszer(ibb volt, mint

azota. T6zsdei részvényeket, befektetési jegyeket és nyugdijpénztari tartalékokat egyaltalan nem, hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirokat pedig csak 1982-t61 kezd6d6en mutatunk ki a visszamendleges pénziigyi szamldkban. A jegybank
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eszkozei kozott kilfoldi értékpapirok azt megel6z6en is lehettek, azonban az adatforrasokban ezek nem voltak elkilonit-
het6k a kulfoldon elhelyezett betétektdl. Pénziigyi derivativakat egyedil a jegybank és a kiilféld viszonylataban tartalmaz
a pénzugyiszamla-statisztika, noha a MNB példaul nem pénzigyi vallalatokkal is kotott hataridGs tgyleteket. A kdzponti
bank eszkozallomanyanak 85-90 szazalékat a nyujtott hitelek tették ki a vizsgalt idGszakban. 1969 végén a hitelallomanybal
83 millidrd forint nem pénzigyi vallalatokkal, a maradék kdzel 49 millidrd forint az allamhaztartassal szemben allt fent.
1979 végén a vallalatoknak nyujtott hitel 243 milliard, a kormdnyzatnak nyujtott hitel 451 millidrd forint volt a 699 milliard
forintos jegybanki hitelkdvetelésbdl. 1987 elején, a kétszintl bankrendszer elinduldsakor a véllalati hitelallomany (akkor
354 milliard forint) atkerilt az Gjonnan létrejott hitelintézetekhez, amelyeknek refinanszirozasi hitelt nyujtott a jegybank.
1989 végén az MNB hitelkovetelései (1384 milliard forint) a hitelintézeteknek nyujtott 163 milliard, az dllamhaztartas
felé fenndllé 1208 milliard és egyéb szektorokkal szemben meglévé 13 milliard forint hitelallomanybdl tevédtek 6ssze.
Hitelintézetekkel szemben tovabbi 65 milliard forint betéti kdvetelést mutatunk ki ekkor.3 A jegybank eszkozei kozott 1989
végén 106 millidrd forint hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir talalhato, ebbél 63 milliard forintnyi a kilféldi értékpapir,
31 millidrd forint a leszamitolt valté és 12 millidrd forint a belféldi allamkotvény (a Kozponti Valté- és Hitelbank atvett
allomanyaval egyiitt).

3. tablazat
A kozponti bank pénziigyi eszkdzeinek és kotelezettségeinek allomanya

A kozponti bank pénziigyi eszkozei és 1969 1979 1989
tartozasai Mrd Ft GDP% Mrd Ft GDP% Mrd Ft GDP%
Pénzigyi eszkdzok 155 49 777 114 1657 96
Monetaris arany 4 1 19 3 29 2
Készpénz 0 0 2 0 11 1
Betétek 18 6 49 7 105 6
Ertékpapirok 0 0 0 0 106 6
Hitelek 132 42 699 102 1384 80
Tulajdonosi részesedések 0 0 2 0 8 0
Pénzlgyi derivativak 0 0 7 1 13 1
Kotelezettségek 154 49 777 114 1614 94
Készpénz (forint) 18 6 64 9 200 12
Betétek 106 34 491 72 325 19
Ertékpapirok 0 0 10 1 226 13
Hitelek 26 8 187 27 802 47
Tulajdonosi részesedések 1 0 9 1 25 1
Pénzigyi derivativak 0 0 0 0 0 0
Egyéb kotelezettségek 3 1 17 2 36 2
Netto pénziigyi vagyon 0 0 0 0 42 2

A kdzponti bank tartozasai kozott a kibocsatott készpénz sulya 8-12 szdzalékot jelentett a vizsgalt id6szakban. A forgalomban
|évé forint bankjegyek és érmék allomanya 1969 végén 18,4 milliard forint volt (a GDP 6 szazaléka), ebbdl a haztartasok
birtokdban 16,6, a nem pénzigyi vallalatoknal 1,4 milliard forint lehetett a pénzligyi szdamlak adatai szerint (a hitelinté-
zetek és az allamhaztartds 0,2-0,2 millidrd forinttal részesedtek).* 1989 végén kdzel 200 millidrd forintnyi készpénz volt
forgalomban (a GDP 12 szazaléka), amibdl a haztartasok kdzel 148, a nem pénzligyi véllalatok pedig 30 milliard forintnyit
birtokoltak (a hitelintézeteknél 19,4 millidrd forint volt). A jegybanknal elhelyezett betétekbdl 1969 végén (106 millidrd
forint) kézel 18 milliard forint belfoldi hitelintézetekkel szemben, nem egészen 15 milliard forint pedig az allamhaztar-
tdssal szemben allt fent. Az MNB altal kulfoldrél felvett hitelek dllomanya a nemzetgazdasag finanszirozasi igényével
parhuzamosan béviilt és 1989 végén 802 milliard forintot tett ki (a GDP 47 szazaléka) a pénziigyi szamlak adatai szerint.

3 A monetéris intézmények (jegybankok, hitelintézetek) kdzott fennéllé révid lejaratu hitelkdveteléseket a betétek kdzott kell kimutatni.
4 A kis dsszegek bemutatédsa érdekében a tébbi adattdl eltéréen egy tizedesjeggyel szerepelnek itt a készpénz értékei.
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Emellett egyre nagyobb szerep jutott a forrasbevondsban kiilféldén kibocsatott kotvényeknek is, ezek allomanya 1989
végéig 215 milliard forintra emelkedett. A 226 millidrd forintos teljes jegybanki értékpapir allomany fennmaradé része
belfoldi szektorok, els6sorban nem pénziigyi vallalatok tulajdonaban volt.

A legnagyobb kotelezettség allomdannyal rendelkezé szektor a vizsgalt id6északban a nem pénzigyi vallalatok szektora volt.
Ez els6sorban a nem pénzigyi eszkdzok jelentds dllomanydnak kdszonhetd, amellyel szemben a tulajdonosi részesedések
dominaltak a mérleg kotelezettség oldaldn. Ez az instrumentum 1969 végén a kotelezettségek 76 szazalékat adta, ami
1989 végéig fokozatosan 64 szazalékra csokkent. Ezzel parhuzamosan 10 szazalékrdl 18 szazalékra emelkedett a hitel- és
értékpapir-tartozasok ardnya a mérlegben, és ez a tendencia folytatddott a rendszervaltas utan is. Eszkodz oldalon el6szor
a betétallomany eré6teljes bévilés volt tapasztalhatd (22 szazalékrdl 31 szazalékra a pénziigyi eszkozokon belil), majd
a hitelkovetelések és a tulajdonosi részesedések térnyerése jellemezte az id6szak masodik felét, a vallalatkozi pénziigyi
kapcsolatok terjedése nyoman. A nem pénzigyi vallalatok 1989 végén kimutatott 198 milliard forintos hitelkdvetelésébdl
144 milliard forint kilféldiekkel, 20 milliard forint belféldi vallalatokkal, 34 millidrd forint pedig haztartasokkal szemben
allt fent (jellemz6en kedvezményes munkaltatéi lakashitel). A tulajdonosi részesedések 302 milliard forintos dllomanya
237 milliard forint vallalati, 60 milliard forint hitelintézeti és 5 milliard forint klféldi részvényt és Uzletrészt takar. Az
értékpapirokkal, kereskedelmi hitelekkel és egyéb kovetelésekkel egylitt 6sszességében 950 milliard forint vallalatkozi
kovetelést tartalmaz 1989 végére vonatkozéan a nem pénzigyi vallalatok nem konszolidalt mérlege.

4. tablazat
A nem pénziigyi vallalatok nem konszolidalt pénziigyi eszkozeinek és kotelezettségeinek allomanya

Nem pénzigyi vallalatok kovetelései és 1969 1979 1989
tartozasai Mrd Ft GDP% Mrd Ft GDP% Mrd Ft GDP%

Pénziigyi eszkdzok 212 68 715 105 1624 94
Készpénz 1 0 6 1 31 2
Betétek 47 15 217 32 258 15
Ertékpapirok 0 0 0 0 24 1
Hitelek 7 2 49 7 198 11
Tulajdonosi részesedések 27 9 90 13 302 18
Biztositasi dijtartalékok 0 0 1 0 1 0
Egyéb kovetelések 129 41 352 52 809 47
Kotelezettségek 972 311 2533 371 4762 276
Ertékpapirok 0 0 0 0 76 4
Hitelek 97 31 361 53 766 44
Tulajdonosi részesedések 736 236 1773 260 3053 177
Egyéb kotelezettségek 138 44 399 58 867 50
Netto pénziigyi vagyon -760 -243 -1 819 -267 -3138 -182

A konszolidalt mérlegben tehat 950 milliard forinttal kisebb eszkoz- és kotelezettség-allomany szerepel (674, illetve 3812
milliard forint). 1969 végén 27 milliard forint tulajdonosi részesedés és 108 milliard forint egyéb kovetelés jelentik a valla-
latkozi kovetelések (135 milliard forint) 6sszetevéit, ezek nélkil 77 milliard forint pénzlgyi eszkézbél és 836 milliard forint
kotelezettséghdl all a konszolidalt vagyonmérleg. A vizsgalt idGszak elején a vallalati részesedések 86 szazaléka, az id&szak
végén 80 szazaléka volt kormanyzati tulajdonban. A haztartasi tulajdon mindvégig 10 szazalék koril alakult, elsGsorban
a szbvetkezeti Uzletrészeknek készénhetéen.>

5 Elsésorban a nem pénziigyi véllalati adatokkal kapcsolatosan fontos hangsulyozni, hogy az allami véllalatok és a szévetkezetek egyarant korlato-
zott 6nallésaggal miikédtek a vizsgalt id6szakban, noha 6nallésaguk a rendszervaltasig fokozatosan nétt. Az allamhaztartds és a vallalati szektor
elkulonitése a statisztikdban a szervezetek gazdalkodasi formdja alapjan mindenkor megvaldsult, azonban ez tartalmilag nem jelent olyan egyér-
telm(i és éles elhataroldst, mint a piacgazdasdgokban. A vallalati beruhazasi, felhalmozasi dontések sok esetben allami dontésekhez kapcsoldd-
tak, és azok finanszirozasa is elsGsorban dllami transzferekkel tértént, nem pedig Gzleti (hitelez6i) vagy tulajdonosi befektetések (t6kebefekteté-
sek) révén.
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A héztartasok 145 milliard forintnyi pénziigyi eszkozének tobb, mint a felét a tulajdonosi részesedések (Uzletrészek)
tették ki 1969 végén. Ez az arany 20 év alatt 32 szazalékra mérséklédott a betétekben és egyéb pénziigyi eszkozokben
felhalmozddott megtakaritasok, befektetések kbvetkeztében. A készpénz sulya a pénziigyi eszkézok kozott 11-rél 16 sza-
zalékra, a bankbetéteké 24-r6l 34 szazalékra emelkedett a vizsgalt idGszakban. A biztositastechnikai tartalékok allomanya
pedig — mind az élet-, mind a nem életbiztositasok elterjedésének készonhet6en — kdzel harmincszorosara béviilt, és
1989 végén meghaladta a 31 milliard forintot. (Ebbdl az életbiztositasi kovetelések kozel 28 milliard forintot jelentettek.)
A haztartasok bankbetétei az idGszak elején f6ként lekotott betétek, takarékbetétek voltak, a folydszamlak (atutaldsi betét-
szamlak, csekkszamldak) értéke akkor elhanyagolhatd volt (0,7 millidrd forint, 1989 végére 57 milliard forintra emelkedett).
A betétallomanyon belil 1989 végén a haztartasok mintegy 36 milliard forint devizabetéttel rendelkezhettek, ebbdl kozel
11 millidrd forint lehetett a kilféldon elhelyezett bankbetét a pénzlgyi szdamlak becsilt adatai szerint. (A devizabetétek
allomdnya 1979 végén 1,6 milliard forint lehetett.)

5. tablazat
A haztartasok nem konszolidalt pénziigyi eszk6zeinek és kotelezettségeinek allomanya

A haztartasok pénzigyi eszkozei és 1969 1979 1989
tartozasai Mrd Ft GDP% Mrd Ft GDP% Mrd Ft GDP%
Pénziigyi eszk6zok 145 47 426 62 985 57
Készpénz 17 5 56 8 160 9
Betétek 34 11 132 19 335 19
Ertékpapirok 0 0 0 0 31 2
Hitelek 4 1 0 0 29 2
Tulajdonosi részesedések 78 25 202 30 312 18
Biztositasi dijtartalékok 1 0 9 31 2
Egyéb kovetelések 11 4 27 4 88 5
Kotelezettségek 25 8 109 16 415 24
Rovid hitelek 3 1 8 1 15 1
Hosszu hitelek 19 6 92 13 341 20
Egyéb kotelezettségek 3 1 9 1 60 3
Netto pénziigyi vagyon 120 39 318 47 570 33

A haztartasok hitelkovetelései az idGszak elején allamkélcsénbdl (tervkolcsonbél) szarmaztak, az idészak végén pedig
a tulajdonukban |évé vallalatoknak nyujtott hiteleket jelentettek. A haztartasok egyéb kovetelései és egyéb tartozasai 1988-
ban, a munkajévedelmek bruttdsitasaval, a személyi jovedelemadd bevezetésével ugrottak meg, mivel a nettd keresetek
mellett azok jarulékait is a munkavallald haztartasok kovetelik a munkaltatoktol és fizetik be az allami koltségvetésbe. Az
1989 végi 88 milliard forintos egyéb kdvetelésbél a nettd bérkovetelés, illetve az add- és jarulékkovetelés egyarant 37
millidrd forintot tett ki. Ez utdbbi 6sszeg az egyéb tartozadsok kozott is megjelent, az allamhaztartassal szemben. A haz-
tartdsok tartozasait mindenkor a hiteltartozasok dominaltak. 1969 végén a kozel 22 milliard forintos hitelallomanyhoz
a bankhitelek 21,2, a munkaltatoi lakashitelek 0,4 millidrd forinttal jarultak hozza. 1979 végén a bankhitelek 91,5 milliard,
1989 végén 320 milliard forintot, a munkaltatdi hitelek 8,3 milliard, illetve 35,2 milliard forintot tettek ki. Ezeken feliil
a biztositok kdtvénykolcsdn szolgaltatasat is egyre nagyobb mértékben vették igénybe a haztartasok (1989 végén az al-
lomany 0,8 milliard forint). A hosszu lejaratu hitelek lakashiteleket takartak ebben az idGszakban, a révid lejaratu hitelek
fogyasztasi és egyéb hiteleket jelentettek.

Az dllamhaztartds pénzligyi eszkdzeit és kdtelezettségeit alszektorok szerint bontva is tartalmazza a pénziigyiszamla-statisz-
tika. A kozponti kormanyzat (kbzponti koltségvetés és intézményei) és a helyi 6nkormanyzatok (tanacsok és intézményeik)
elkilonitésének van értelme, a tarsadalombiztositasi alapok alszektor viszont csak mesterségesen hozhaté létre, mivel
a tarsadalombiztositas a kdzponti koltségvetés részeként volt elszamolva a vizsgalt idészakban. Ebben az 6sszefoglaléban
az allamhaztartast egyben (egy szektorként) mutatjuk be és csak egyes instrumentumoknal emlitjiik az alszektoros bontast.
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6. tablazat

Az allamhaztartas nem konszolidalt pénziigyi eszkozeinek és kotelezettségeinek allomanya

Az dllamhaztartas pénzigyi eszkozei és 1969 1979 1989
tartozasai Mrd Ft GDP% Mrd Ft GDP% Mrd Ft GDP%

Pénziigyi eszkdzok 685 219 1755 257 2973 173
Készpénz 0 0 1 0 2

Betétek 18 6 57 8 75 4
Ertékpapirok 0 0 0 0 18 1
Hitelek 19 6 129 19 256 15
Tulajdonosi részesedések 635 203 1496 219 2534 147
Egyéb kovetelések 12 4 71 10 89 5
Kotelezettségek 80 26 513 75 1347 78
Ertékpapirok 0 0 0 0 54 3
Hitelek 70 23 489 72 1241 72
Egyéb kotelezettségek 10 3 24 3 53 3
Nettd pénziigyi vagyon 605 194 1242 182 1625 94

Az dllamhdaztartas pénzigyi eszkozei egészen az 1990-es évek elejéig bGségesen meghaladtak a kotelezettségek értékét,
igy a szektor jelentds nettd pénziigyi vagyonnal rendelkezett. Ez elsGsorban az allami vallalatokban fennallé tulajdonosi
részesedéseknek volt kdszonhetd. A kdzponti kormanyzat tulajdonosi részesedéseinek allomanya 1969 végén 522 milliard,
a tandcsoké 113 millidrd forint volt a pénziigyi szamlak adatai szerint. 1989 végére a kdzponti kormanyzat részesedés-allo-
manya 2109 milliard, a tanacsoké 425 millidrd forintra emelkedett. Ekkor az dllam pénziigyi véllalatokban 82 millidrd, nem
pénzigyi vallalatokban 2027 milliard forintos tulajdonrésszel rendelkezett. Az allamhaztartas vallalatokban 1évé tulajdoni
részesedéseinek értéke az 1980-as években mar nem tudott |épést tartani a gazdasag fejl6désével (az allomany a GDP 219
szazalékardl 147 szazalékara apadt 1979 és 1989 kozott). Ennek oka egyrészt a hitelforrasok fokozottabb igénybevétele volt
az allami juttatasok helyett, masrészt a redlvagyon és azon keresztiil a tulajdonosi részesedések konyv szerinti (bekerlési)
értékének eltdvolodasa, elmaraddsa a valds értéktdl. A kozponti kormanyzat (és a kormanyzat részének tekintett Allami
Fejlesztési Intézet) hitelnyujtdssal is finanszirozta a nem pénzigyi vallalatokat. 1969 végén 13 milliard, 1979 végén 109
millidrd, 1989 végén pedig 215 millidrd forint volt a vallalatoknak kozvetlenil nyujtott allami hitelek allomanya. Hitelvi-
szonyt megtestesits értékpapirokkal 1989-ben rendelkeztek el6szor a kormanyzati intézmények, a kdzponti kormanyzat
3, a tarsadalombiztositasi alap 13, a tanacsi intézmények pedig kdzel 2 milliard forint értéki papirt tartottak akkor.

Az dllamhaztartds kotelezettségei kozott a hiteltartozdsok szerepeltek mindenkor a legnagyobb sullyal. Az 1969 végén fenn-
allé 70 millidrd forint hiteltartozas a GDP 23 szazalékat jelentette. 1975-ben a tartozasallomany mar a GDP 50 szazalékara
emelkedett, 1979-t6l pedig jellemz&en 60 és 72 szazalék kozott mozgott. 1989 végén a kdzponti kormdnyzat hiteltartozasa
1227 milliard, a tanacsoké 14 milliard forint volt. 1982-t6l kezd6dGen értékpapirok kibocsatasaval is keletkeztek kormany-
zati tartozasok. A teljes dllomany 1989 végén 54 milliard forintot tett ki, ebbdl a tanacsi kbtvények allomanya valamivel
tobb, mint 1 millidrd forint volt. A kibocsatott kormanyzati értékpapirokbdl 1989-ben 16 millidrd forintnyi kormanyzati
intézmények tulajdondba kerilt, igy ez nem szamit bele az allamhdztartas konszolidalt tartozasaiba és kdveteléseibe.
A vizsgalt id6szakban ezen feliil csak az egyéb kdvetelések és egyéb kotelezettségek terén allt fent allamhaztartdson belil
konszolidalando tétel (1989 végén, a tarsadalombiztositas 1,5 milliard forintos el6lege tanacsi intézmények részére). 1989
el6tt tehat az allamhaztartas konszolidalt és nem konszolidalt adatai megegyeznek egymadssal a pénzigyi szamlakban.

A nemzetgazdasdag (belféld) konszolidalt kbvetelései és tartozasai a kilfolddel szemben fennallé koveteléseket és tarto-
zasokat jelentik, és ezek megegyeznek a kilféldiek nemzetgazdasaggal kapcsolatos kotelezettségeivel és kdveteléseivel.
1969 végén a kiilféldiek magyar rezidensekkel szemben fennalld, 80 milliard forint 6sszegl kovetelései |ényegében csak
bankbetétekbdl, nyujtott hitelekbdl, valamint kereskedelmi hitelekbdl és el6legekbdl alltak (26, 44, illetve 11 milliard
forint értékben). A kiilfoldi tulajdonosi részvétel a hazai vallalatokban elhanyagolhatd mértékd volt, értékpapirokat pedig
még nem bocsathattak ki akkor magyar rezidensek. A kilféldiek koveteléseinek (a belféldiek tartozasainak) mintegy fele
volt eredeti futamidd szerint hosszu lejaratu (hitel), és ez az ardny csak az 1980-as években emelkedett fokozatosan 75
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szazalék folé. Ekkor mar a jegybank a rovid lejaratu betétek gyUjtése mellett egyre nagyobb mértékben szerzett forrdsokat
hosszu lejaratu értékpapirok kibocsatasa és hosszu lejaratu hitelek felvétele utjan. A kilfoldi t6kebevonasban még az
id&szak végén is csekély szerepet jatszottak a tulajdonosi részesedések, 1988-ban alig 11 milliard, 1989-ben 23 milliard
forint kalfoldi t6kebefektetés iranyult hazai vallalatokba, a kiilfoldi tulajdonban 1évé vallalati részvények és Gzletrészek
értéke 1989 végén 51 millidrd forint (a GDP 3 szazaléka) lehetett a pénziligyi szamldk adatai szerint.

A nem rezidensek tartozasai az id6szak elején a koveteléseik kozel 60 szdzalékat tették ki. Ez az arany a késGbbiekben
a kovetelések er6teljes béviilése kovetkeztében 40 szazalék korili értékre mérséklédott. A kiilfoldiek kotelezettségeinek
legnagyobb része rovid lejaratu pénzigyi instrumentumokbdl tevédott 6ssze, ezek aranya a tartozasokon belil mindvégig
80 szazalék korul alakult. Ennek oka, hogy a kiilfoldiek tartozasai dontéen a kdzponti bank tartalék instrumentumaibdl,®
illetve a nem pénziigyi vallalatok kereskedelmi jellegli koveteléseibdl szarmaztak, a tartos t6kebefektetések kulfolddn
nem voltak jellemzéek. A nem pénzligyi vallalatok mind&ssze 5 millidrd forint kiilfoldi részesedést birtokoltak 1989 végén,
a jegybank pedig hasonlod 6sszeg( tulajdoni részesedéssel rendelkezett nemzetkdzi pénziigyi intézményekben. A kilfoldre
nyujtott hosszu lejaratu hitelek 108 milliard forintos allomanya részben barati orszagokkal szemben fennallé kormanyhi-
teleket takart (40 milliard forint), részben vallalati és banki kélcsonokbél szarmazott.

7. tablazat
A nem rezidensek pénziigyi eszkézeinek és kotelezettségeinek allomanya

A kilfold pénziigyi eszkozei és 1969 1979 1989
tartozasai Mrd Ft GDP% Mrd Ft GDP% Mrd Ft GDP%

Pénziigyi eszk6zok 80 26 438 64 1456 85
Betétek 26 8 155 23 227 13
Ertékpapirok 0 0 10 1 215 12
Hitelek 44 14 239 35 893 52
Tulajdonosi részesedések 0 0 1 0 51 3
Pénziigyi derivativak 0 0 0 0 0 0
Egyéb kovetelések 11 3 34 5 70 4
Kotelezettségek 47 15 178 26 553 32
Monetaris arany 4 1 19 3 29 2
Készpénz 0 3 0 32 2
Betétek 18 6 50 7 113 7
Ertékpapirok 0 0 0 0 63 4
Hitelek 13 4 66 10 217 13
Tulajdonosi részesedések 0 0 3 0 11 1
Biztositasi dijtartalékok 0 0 0 1 0
Pénzlgyi derivativak 0 0 7 1 13

Egyéb kotelezettségek 11 3 32 5 74 4
Netto6 pénziigyi vagyon 34 11 260 38 904 52

6 A monetdris arany a jegybank tartalékeszkdze, azonban csak akkor tekinthetd a kiilféld tartozasanak, ha aranyszamlan, bankszamlan van. A fizikai
aranykészlet (tdmbarany) a rezidens kdzponti bank pénziigyi eszkoze, de nem tartozasa senkinek. A visszamendgleges adatokban a kétféle arany-
készletet nem kilonitettik el, a teljes mennyiséget kilfélddel szemben fennallé kovetelésnek (azaz a kilféld tartozasanak) tekintettik. Ezéltal
a kulfold pénzigyi szamlai teljes mértékben megfeleltethetSk a belféld konszolidalt pénzigyi szédmldinak (egymas tukorképei).

MAGYARORSZAG PENZUGYI SZAMLAI 1970-1989 « 2018

13



MAGYAR NEMZETI BANK

14

1.2. A GAZDASAGI SZEKTOROK FINANSZIROZASA ES NETTO FINANSZIROZASI
KEPESSEGE 1970 ES 1989 KOZOTT

A nemzetgazdasag egészére, illetve egyes szektoraira vonatkozdan a nettd pénziigyi vagyon véltozasabdl kovetkeztethetiink
a nettd finanszirozasi képesség alakuldsara. Ez azonban félrevezetd lehet, mert a tranzakciok mellett az atértékel6dések és
az egyéb volumenvaltozasok is befolydsoljak a pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek adott idGszaki valtozasat, amit ki kell
sz(irni a finanszirozasi folyamatok vizsgélatakor. Atértékel6dések a tulajdonosi részesedéseknél és a kiilfoldi pénznemben
denominalt (deviza) instrumentumoknal jelentkeztek ebben az idGszakban. Egyéb volumenvaltozast csak néhany esetben,
1977-ben a biztositastechnikai tartalékoknal (1,7 millidrd forint), 1987 elején a jegybankbal kivalt hitelintézetek hiteleinél
és betéteinél (6sszesen 374 millidrd forint), 1988-1989-ben pedig az atalakuld vallalatok részvényeinél, tzletrészeinél
(6sszesen tobb mint 60 millidrd forint) mutattunk ki.

A nemzetgazdasag netto finanszirozasi igénye (a kilféld nettd finanszirozasi képessége) az 1970 és 1989 kozotti id6szakban
Osszesen 506 milliard forint volt, a nettd tartozasok azonban 870 millidrd forinttal emelkedtek, amihez az atértékel6dések
364 millidrd forinttal jarultak hozza. A nem pénziigyi vallalatok nettd finanszirozasi igénye ebben az id6szakban 454 milliard
forintot tett ki, a szektor nettd tartozasainak 2379 milliard forintos novekedésében a mintegy 1925 milliard forint atérté-
kel6dés is szerepet jatszott. Ez elsésorban a nem pénziigyi vallalatok altal kibocsatott tulajdonosi részesedéseken jelent-
kezett, ahol mind6ssze 113 milliard forint volt a szektoron kivilrél szarmazo tranzakcid (nettd tékebefektetés), mikdzben
a konszolidélt dllomany 2106 millidrd forinttal emelkedett 20 év alatt.” (A kiilsé netté t6kebefektetésbdl csak 31 millidrd
forint érkezett az dllamhaztartdastdl, 35 millidrd forint kalfoldrél, 32 millidrd forint pedig a haztartasoktdl szarmazott.)

8. tablazat
A nemzetgazdasag és f6 szektorai éves nettd finanszirozasi képessége 1970 és 1989 kozott

Eves egyenleg, Mrd Ft 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Nemzetgazdasag 9,3 -18,2 4,4 18,8 -16,6 -29,9 -28,6 -35,0 -69,0 -43,0
Nem pi-i vallalatok -12,7 -20,1 -1,7 10,4 -13,3 -21,1 -17,0 -22,1 -41,7 -20,1
Pénzligyi véllalatok -0,5 -0,3 0,0 -0,1 0,3 0,1 0,2 -1,5 -0,2 -0,1
Allamhdztartas -2,9 -2,7 0,7 0,9 -10,8 -18,9 -18,6 -23,0 -38,1 -31,5
Haztartdsok 7,0 4,7 5,1 7,3 6,8 9,5 6,4 11,5 10,9 8,6
Nonprofit intézmény -0,1 0,2 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,1 0,2 0,0

(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Nemzetgazdasag -24,8 -18,1 -13,4 -6,6 -0,2 -18,8 -60,2 -45,7 -52,2 -40,0
Nem pu-i vallalatok -5,9 -3,6 -8,2 -14,6 -23,1 -20,3 -51,2 -39,1 -75,8 -52,2
Pénzigyi vallalatok -0,2 1,1 0,3 0,8 0,5 -0,4 -0,4 6,9 8,3 10,0
Allamhaztartas -27,5 -24,6 -15,5 -4,0 8,4 -11,9 -29,2 -28,1 -1,0 -39,7
Haztartasok 8,7 9,1 9,8 10,9 14,3 14,0 21,0 14,7 15,5 40,6
Nonprofit intézmény 0,1 0,0 0,2 0,3 -0,4 -0,2 -0,4 -0,1 0,8 1,4

Az dllamhaztartds nettd finanszirozasi igénye 6sszesen 318 millidrd forintot tett ki, mikézben a szektor nettd pénzigyi
vagyona 1020 millidrd forinttal nétt a vizsgalt idGszakban. Ezen belil a helyi 6nkormdnyzatok (tanacsok) alszektora lénye-
gében egyensulyban volt, az alszektor 6sszességében 15 millidrd forint tobbletet ért el. A tanacsok lehetdségei korlato-
zottak voltak az eladdsodasra, ezért hianyuk sem nagyon lehetett. A haztartdsok nettd finanszirozasi képessége (pénziigyi
megtakaritasa) 1970 és 1989 kozott 6sszesen 237 milliard forintot tett ki a pénziigyi szdamlak adatai szerint, mikdzben
a szektor nettd pénzigyi vagyona 449 milliard forinttal nétt. A nettd pénzigyi vagyon felértékel6désébdl 201 milliard forint
a haztartdsok tulajdondban |évé részesedéseken, a fennmarado 11 milliard forint a valutakészleten és a devizabetéteken
képz6dott. A pénzigyi kdzvetités sajatossagaibdl adddodan a pénziigyi véllalatok nettd pénziigyi vagyona, illetve nettd finan-
szirozasi képessége altalaban nulla kbzelében van. A vizsgélt idGszakban (illetve egészen 1997 elejéig, az addssagcseréig)

7 A véllalatkézi nettd t6kebefektetés 20 év alatt 165 millidrd forint volt, a vallalatkézi tulajdonosi részesedések allomanya 210 millidrd forinttal
gyarapodott. Ennek figyelembevételével a nem konszolidalt részesedés tranzakcié 278 milliard forint volt, az dllomany 2316 milliard forinttal
nétt.
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a kézponti bank a mérlegében képz&dott atértékelési kiilonbozetet lejarat nélkiili, nem kamatozé kovetelésként irta fel
az allamhaztartassal szemben. Ez a ,nullds addssag” hozta egyensulyba a jegybank mérlegét. Valtozasat tranzakcidként
szamoljuk el a pénzigyi szamlakban (1989 végéig 6sszesen 447 milliard forint), ami egyuttal a kozponti kormanyzat jegy-
banki részesedéseinél is megjelenik tGkebefektetésként.

Részletesebben vizsgdlva a nemzetgazdasag és az egyes szektorok finanszirozasi folyamatait a kdvetkezék allapithatok
meg. Az dllamhdztartas (nem konszolidalt) pénziigyi eszkozei tranzakciobdl kifolydlag 954 millidrd forinttal emelkedtek
1970 és 1989 kozott. Ebbdl a betétfelhalmozas 57, a nettd hitelnyujtas 236, a tulajdonosi részesedésekbe vald befektetés
566, az egyéb kovetelések ndvekedése 76 milliard forintot tett ki. A kotelezettségek 1272 milliard forintos, tranzakcio-
bdl eredd novekedése tehat kisebb részben szolgalta a szektor nettd finanszirozasi igényének kielégitését (318 milliard
forint), nagyobb részben a pénziigyi eszkézok felhalmozdsahoz jarult hozza (954 millidrd forint). Ennek az 6sszegnek
a fele a jegybankba kerilt befektetésre és dont6en az arfolyamveszteséget kompenzalta, a masik fele nagyrészt a nem
pénziigyi vallalatok forrasait bdvitette t6kebefektetés, illetve elsGsorban hitelnydjtads formajaban. A netté hitelnyujtas
kilfoldre 34 millidrd forintot tett ki a vizsgalt 20 év alatt. Az dllamhaztartds véllalati t6kebefektetéseként (részvény- és
Uzletrészvasarlasként) csak a nevesitett t6kejuttatasok 6sszegét mutattuk ki a pénzligyi szamlakban. A beruhazasi és egyéb
tdmogatas formajaban kifizetett (az elvont eredménybdl visszajuttatott) jelentGs 6sszegek nem tranzakcidval, hanem az
atértékel6désen keresztul emelték a tulajdonosi részesedések értékét.

A nem pénziigyi vallalatok 454 milliard forint kumulalt nettd finanszirozasi igénye a pénzigyi eszk6zok 501 milliard és
a kotelezettségek 955 milliard forintos tranzakcidbdl ered6 novekedésének az ereddje a konszolidalt pénzigyi szamlak
alapjan. (Emellett tébb, mint 770 milliard forint vallalatkdzi befektetés is tortént 20 év alatt, a nem konszolidalt szamlakat
figyelembe véve.) A nettd kilsé kotelezettségvallalds tébb, mint fele tehat mas szektorokkal kapcsolatos pénziigyi eszko-
z0k formajaban halmozddott fel. Ebbdl a készpénz és a betétallomdany 240 milliard forinttal n6tt tranzakcidbdl kifolyolag,
a nettd hitelnyujtds 113 millidrd forintot (ebbdl 79 millidrd forint ment kilfoldre), a nettd tékebefektetés (elssorban
hitelintézetekbe) 37 milliard forintot tett ki 6sszesen a vizsgdlt id6szakban. Az Uj gazdasdgi mechanizmus bevezetését
kévetSen a vallalatok tobb Gtemben, jelent8s alapjuttatdsokat kaptak, illetve nyereségiik egy részét megtartva 1982-ig
novelték jegybanki és hitelintézeti betétallomanyukat, ami a pénzligyi megtakaritasok legfébb formaja volt ebben az
id&szakban. Ezt kdvet6en, a kétszintl bankrendszer elindulasaig a betétkivonds, betételvonas volt jellemzé. 1987 elején
117 millidrd forint betétallomany kerilt at a jegybanktdl az Ujonnan Iétrehozott kereskedelmi bankokhoz. Ugyanekkor 254
millidrd forint hiteltartozas is ataddasra keriilt az Uj hitelintézeteknek a pénziigyi szdmlakhoz készitett szamitasok szerint.
A nem pénzigyi véllalatok 20 év alatt 6sszesen 628 millidrd forinttal névelték mas szektorokkal szembeni hiteltartozasaikat
tranzakciébdl eredden. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kbtvények és valtok) kibocsatasaval pedig 63 milliard
forint kiilsé forrast vont be a szektor. Az allam 202, a pénzligyi szektor 380, a haztartasok 29, a kilféldiek pedig 18 milliard
forinttal jarultak hozza a nem pénzigyi vallalatok hitelallomanyanak béviléséhez az 1970 és 1989 kozotti idészakban.

A haztartdsok 1970 és 1989 kozott 0sszesen 627 millidrd forinttal novelték pénziigyi eszkozeiket tranzakciok folytan.
Az idGszak elsé felében a befektetések dontd része, mintegy 85 szazaléka készpénzben és bankbetétekben tortént, az
id6szak masodik felében ez az arany atlagosan 63 szdzalékra mérséklddott. A betétek esetében egyre inkdbb a hosszu
tavu lekotéseket részesitették elényben a haztartasok, és az idGszak végére névekedtek az értékpapirokban, tulajdoni
részesedésekben és biztositastechnikai tartalékokban Iévé befektetések is. 1989-ben a haztartasok egyre béviild pénzigyi
befektetéseinek egynegyede mar a tulajdonosi részesedésekbe (részvényekbe, lizletrészekbe) iranyult, mikozben a kész-
pénz- és betétfelhalmozas a befektetések felét sem tette ki. Ezek az ardnyok mar az 1990-es évek befektetési szerkezetét
tikrozik. A haztartasi kotelezettségek évrél évre egyre ndvekvé mértékben béviltek, elsGsorban az ingatlanhitelek fel-
futdsanak koszonhet6en. Nem pénzigyi vallalatoktdl 6sszesen 34 milliard, az OTP-t6l 287, tanacsoktdl pedig 1 milliard
forintnyi lakashitelt vettek fol a haztartasok (nettd értelemben, torlesztésekkel csokkentve) 1970 és 1989 kozott. Ezen
tulmenéen 12 milliard forinttal emelkedett a fogyasztdsi és egyéb hitelek dllomanya. Osszességében 390 milliard forinttal
bdvilt a vizsgalt id6szakban a haztartasok kotelezettségeinek allomanya, ami egyuttal a tranzakciobdl fakadd valtozast is
jelenti, mivel atértékel&dést okozd devizahitelek vagy egyéb kotelezettségek még nem voltak a szektor tartozdasai kozott,
hitelleirast pedig nem szamoltunk el. 1989-ben a kordbbiaknal visszafogottabban béviiltek a kotelezettségek a kedvez-
ményes kamatozasu hitelek megsziintetése kovetkeztében.

A gazdasagi szektorok nettd finanszirozasi képességének idSbeli alakulasat, a kiilonb6z6 id6szakokban jellemzd pénziigyi
megtakaritasi és finanszirozasi mintdkat a GDP-ardnyos mutatdk alapjan vizsgalhatjuk. A nemzetgazdasag néhény év (1972,
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1973 és 1984) kivételével folyamatosan kulsé finanszirozasra szorult a vizsgalt id6szakban. Az orszag netto finanszirozasi
igénye az 1970-es évek masodik felében valt jelentéssé, meghaladta a GDP 6 szdzalékat. A finanszirozasi igény lényegében
egyenld aranyban oszlott meg a nem pénzigyi vallalatok és az allamhaztartas kozott. Az 1980-as évek elsd felében sikerilt
mérsékelni mind a vallalatok, mind a kormanyzat nettd finanszirozasi igényét, és ezaltal a kilsd finanszirozasi szlikséglet
is szamottevéen csokkent. Az évtized masodik felében azonban ismét jelentdsebb finanszirozasi igények mutatkoztak.
A haztartdsok pénzligyi megtakaritasai a vizsgalt id6szakban jellemz6en a GDP 1 és 2 szazaléka kozott alakultak. Ezek az
0sszegek messze nem voltak elegendek az allamhaztartas és a nem pénziigyi vallalatok egylttes finanszirozasi igényének
kielégitésére, ezért valt sziikségessé az egyes idGszakokban szdmottevd kiils6 forrasbevonas.

9. tablazat
A nemzetgazdasag és f6 szektorai GDP-aranyos netto finanszirozasi képessége 1970 és 1989 kozott

Eves egyenleg, GDP% 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Nemzetgazdasag -2,8 -5,1 1,1 4,4 -3,7 -6,2 -5,4 -6,0 -11,0 -6,3
Nem pii-i vallalatok -3,8 -5,6 -0,4 2,4 -3,0 -4,4 -3,2 -3,8 -6,6 -2,9
Pénziigyi vallalatok -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 -0,3 0,0 0,0
Allamhaztartas -0,9 -0,7 0,2 0,2 -2,4 -3,9 -3,5 -4,0 -6,1 -4,6
Haztartasok 2,1 1,3 1,3 1,7 1,5 2,0 1,2 2,0 1,7 1,3
Nonprofit intézmény 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0

(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Nemzetgazdasag -3,4 -2,3 -1,6 -0,7 0,0 -1,8 -5,5 -3,7 -3,6 -2,3
Nem pu-i vallalatok -0,8 -0,5 -1,0 -1,6 -2,4 -2,0 -4,7 -3,2 -5,3 -3,0
Pénziigyi vallalatok 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,6 0,6 0,6
Allamhaztartas -3,8 -3,2 -1,8 -0,4 0,9 -1,2 -2,7 -2,3 -0,1 -2,3
Haztartdsok 1,2 1,2 1,2 1,2 1,5 1,4 1,9 1,2 1,1 2,4
Nonprofit intézmény 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1

A pénziigyi szamlak partnerszektorok szerint részletezett adatai tajékoztatdst adnak arrdl, hogy a nemzetgazdasag egyes
szektorai mely mas szektorokkal alltak finanszirozasi kapcsolatban, mely szektorokat finansziroztak és mely szektoroktdl
kaptak forrasokat finanszirozési igényk kielégitéséhez.® A nem pénziigyi véllalatok a haztartdsokat segit6 nonprofit intéz-
mények kivételével miden rezidens szektorral és a kilfélddel egyarant jelent6s pénziigyi kapcsolatban alltak a pénzigyi
szamlak 1970 és 1989 kozotti adatai szerint. A szektor a legnagyobb mértékben az allamhaztartasra tdmaszkodott finan-
szirozasi igénye kielégitése terén, kiilondsen az id6szak elsé felében. A kormanyzat elsésorban a tartozasok névelésében
jatszott szerepet. 1982 és 1985 kozott azonban forrasokat vont el a vallalati szektortdl. A pénzigyi vallalatok a kdvetelések
és a tartozasok terén egyarant érdemi kapcsolatban voltak a nem pénziigyi véllalatokkal. Az id6szak elsé felében altaldban
a betétfelhalmozas dominalt a banki hitelfelvétellel szemben, azaz 6sszességében a nem pénzigyi véllalatok finansziroztak
a pénzigyi vallalatokat. 1982 és 1988 kozott fordult csak meg a helyzet, amikor a pénziigyi vallalatok atvették a kormanyzat
helyét a nem pénzigyi vallalatok finanszirozasaban. A haztartdsok szerepe a nem pénziigyi vallalatok finanszirozasaban
az id6szak végére valt szamottevévé, ekkor mar az allamhaztartashoz és a kiilféldhoz hasonlé mértékben vettek részt
a vallalatok netté finanszirozasi igényének kielégitésében.

8 A vizsgélt id6szakban ez raadasul pontosabban vizsgdlhatd, mint a késébbiekben, mivel az értékpapirok szerepe nem volt jelentés és a masodla-
gos piaci forgalmak (adasvételek) kevésbé mddositottak a kdzvetlen adds-hitelez6 kapcsolatokat.
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10. tablazat
A nem pénziigyi vallalatok GDP-aranyos netto finanszirozasi képessége partnerszektorok szerint

Egyenleg, GDP% 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Egyenleg Gsszesen -3,8 -5,6 -0,4 2,4 -3,0 -4,4 -3,2 -3,8 -6,6 -2,9
Pénzigyi vallalatokkal 4,6 -1,1 1,2 4,4 -1,3 -0,3 -3,1 3,0 -2,5 1,4
Allamhéztartéssal 9,1 -3,7 -1,1 -2,6 -2,4 -5,4 -1,8 -7,5 -3,7 -4,8
Hdztartasokkal -0,1 -0,1 -0,8 -0,1 -0,1 -0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
Kulfolddel szemben 0,8 -0,7 0,3 0,7 0,8 1,4 1,6 0,6 -0,4 0,4

(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Egyenleg Gsszesen -0,8 -0,5 -1,0 -1,6 -2,4 -2,0 -4,7 -3,2 -5,3 -3,0
Pénziigyi vallalatokkal 0,6 -0,8 0,1 -6,7 -5,9 -2,3 -3,2 -2,4 -0,9 2,3
Allamhéztartassal -1,4 -0,1 0,1 4,0 1,7 0,1 -1,1 -2,0 -1,6 -1,5
Haztartasokkal -0,2 -0,1 -0,2 -0,2 -0,4 -0,4 -0,6 -0,2 -1,3 -1,9
Kalfolddel szemben 0,1 0,5 -0,9 1,3 2,2 0,7 0,2 1,5 -1,4 -2,0

A nem pénzigyi vallalatok elsGsorban hitelezés, illetve kereskedelmi hitelezés utjan keriltek finanszirozasi kapcsolatba
kilfoldiekkel, és az idGszak legnagyobb részében nettd hitelnyujtoként finansziroztak kilféldi partnereiket. A kalféldi t6-
kebefektetések fellendiilésével, 1988-ban fordult meg a nettd befektetések iranya, egyuttal megdllt a kilfold felé iranyuld
hitelnyujtas is, és a korabban nyujtott hitelek torlesztése valt meghatarozova.

A haztartasi szektor a vizsgalt id6szak legnagyobb részében elsésorban a pénzigyi vallalatokkal allt finanszirozasi kapcso-
latban. A haztartasok a forint készpénz felhalmozdsa révén kozvetleniil, a betétekbe és biztositasi dijtartalékokba vald
befektetés utjan pedig kdzvetve biztositottak forrasokat a jegybank szamara, hiszen az OTP, a takarékszovetkezetek és
a biztositok egyarant az MNB-nél helyezték el a haztartasoktdl gyijtott és ki nem hitelezett pénzeszkozoket. Az id&szak
masodik felében azonban megjelentek és az idGszak végére erGteljessé valtak a nem pénziigyi vallalatokba iranyuld haz-
tartasi t6kebefektetések is, amelyek 1988-ban és 1989-ben mar a nettd finanszirozasi képesség dontd hanyadat adtak.
Az allamhdztartdssal szembeni nettd finanszirozasi igény felfutasa ugyanakkor az addfizetési kotelezettségek novekvé
sulyara hivja fel a figyelmet.

11. tablazat
A haztartasok GDP-aranyos nett6 finanszirozasi képessége partnerszektorok szerint

Egyenleg, GDP% 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Egyenleg Gsszesen 2,1 1,3 1,3 1,7 1,5 2,0 1,2 2,0 1,7 1,3
Nem pi-i vallalatokkal 0,1 0,1 0,8 0,1 0,1 0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0
Pénzugyi vallalatokkal 2,1 1,4 0,7 1,8 1,8 1,9 1,3 2,0 1,7 1,3
Allamhéztartassal -0,2 -0,2 -0,2 -0,2 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kilfélddel szemben 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Egyenleg Gsszesen 1,2 1,2 1,2 1,2 1,5 1,4 1,9 1,2 1,1 2,4
Nem pu-i vallalatokkal 0,2 0,1 0,2 0,2 0,4 0,4 0,6 0,2 1,3 1,9
Pénztigyi vallalatokkal 1,0 1,0 0,9 1,1 1,1 0,9 1,3 1,1 -0,1 0,6
Allamhaztartassal 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 -0,3 -0,6
Kalfolddel szemben 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5

A haztartasok az 1970-es évek kozepétdl fokozatosan novelték kiulfoldi befektetéseiket valutatartas és betételhelyezés
utjan, az 1980-as évek végén pedig egy egyszeri, nagyobb felhalmozas tortént ezekben az instrumentumokban. A pénz-
Ugyi szamlakban kozolt adatok azonban csak a nagysagrendek érzékeltetésére alkalmasak, mivel kozvetlen megfigyelés
hidanyaban ezekrél az instrumentumokrdl all rendelkezésre a legkevesebb informacio.
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Tekintettel a kis 6sszegekre, a haztartdsok partnerszektorok szerint részletezett éves nettd finanszirozasi képességét a GDP-
aranyos mutaték mellett milliard forintban kifejezve is ko6zoljuk (lasd a 12. tablazatot).

12. tablazat
A haztartasok éves netto finanszirozasi képessége partnerszektorok szerint, milliard forintban

Egyenleg, Mrd Ft 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Egyenleg 6sszesen 7,0 4,7 51 7,3 6,8 9,5 6,4 11,5 10,9 8,6
Nem pu-i vallalatokkal 0,4 0,3 3,1 0,4 0,2 0,3 -0,7 -0,2 -0,1 -0,3
Pénzugyi vallalatokkal 7,1 5,0 2,6 7,6 8,1 9,1 7,0 11,5 10,8 8,9
Allamhéztartassal -0,5 -0,6 -0,6 -0,7 -1,6 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,2
Kilfolddel szemben 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2

(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Egyenleg Gsszesen 8,7 9,1 9,8 10,9 14,3 14,0 21,0 14,7 15,5 40,6
Nem pu-i vallalatokkal 1,1 1,0 2,1 1,5 4,3 4,4 6,6 2,5 19,2 32,1
Pénzugyi vallalatokkal 7,4 8,0 7,7 10,2 10,6 9,8 14,2 13,0 -1,4 10,5
Allamhéztartassal -0,1 -0,3 -0,4 -1,2 -1,1 -0,5 -0,4 -1,5 -4,3 -10,0
Kilfélddel szemben 0,3 0,4 0,4 0,4 0,6 0,4 0,5 0,7 2,0 8,1

Az dllamhaztartas a legnagyobb mértékben a nem pénziigyi véllalatokat finanszirozta az 1970 és 1989 kozotti idGszakban,
elsGsorban hitelnyujtassal és részvények, Gzletrészek vasarlasaval. A véllalatok nettd kormanyzati forrasbevonasa a GDP 4
szazaléka korul alakult az 1970-es években, az 1980-as években viszont ennek téredéke jutott csak a belféldi vallalatoknak.
Szerény, de névekvd mértékben finanszirozta emellett az allamhaztartas a haztartdsokat és a kulfoldet is. Ehhez, illetve
a koltségvetési hiany fedezéséhez a pénzilgyi vallalati szektoron, ezen beliil is els6sorban az MNB-n keresztll gy(ijtott
jelentGs forrasokat a kormanyzat.

13. tablazat
Az allamhaztartas GDP-aranyos netto finanszirozasi képessége partnerszektorok szerint

Egyenleg, GDP% 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Egyenleg 6sszesen -0,9 -0,7 0,2 0,2 -2,4 -3,9 -3,5 -4,0 -6,1 -4,6
Nem pi-i vallalatokkal 9,1 3,7 1,1 2,6 2,4 54 1,8 7,5 3,7 4,8
Pénzugyi vallalatokkal -10,5 -5,8 -1,7 -1,8 -6,0 -9,8 -5,4 -10,8 -9,2 -8,2
Hdztartasokkal 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kilfolddel szemben 0,4 1,2 0,7 -0,7 0,8 0,5 0,0 -0,6 -0,5 -1,2

(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Egyenleg Gsszesen -3,8 -3,2 -1,8 -0,4 0,9 -1,2 -2,7 -2,3 -0,1 -2,3
Nem pu-i vallalatokkal 1,4 0,1 -0,1 -4,0 -1,7 -0,1 1,1 2,0 1,6 1,5
Pénzugyi vallalatokkal -5,0 -2,1 -1,7 3,8 2,4 -1,0 -4,9 -5,2 -2,9 -5,2
Haztartasokkal 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,3 0,6
Kilfélddel szemben -0,2 -1,3 -0,1 -0,4 0,1 0,0 1,0 0,8 0,9 0,9

A vizsgalt 20 évet tekintve az dllamhaztartds hianya (folyd- és tékemveletekbdl, illetve sajat beruhazasbdl szarmazd nettd
finanszirozasi igénye) atlagosan a GDP 2 és 3 szazaléka kozott lehetett. Ehhez jarult a nem pénzigyi vallalatok hasonld
nagysagu finanszirozasi igénye a kormanyzattal szemben. igy az allamhaztartas 6sszességében a GDP kézel 5 szazalé-
kanak megfelel6 nettd forrasbevondsra kényszerilt a pénzigyi véllalatoktdl. Ez Iényegében megegyezett a jegybanktdl
szarmazo forrdsmennyiséggel, mivel a pénzligyi szektor tobbi része nem vett részt jelentés mértékben az adllamhdztartas
finanszirozasaban.
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2. A visszamenoleges pénziigyi szamlak
részletes adatai (tablazatok)

2.1. A nemzetgazdasag (S.1) és az egyes szektorok (S.11-S.15) nettd finanszirozasi képessége, 1970-1989

2.2. A nem pénziigyi vallalatok (S.11) nem konszolidalt és konszolidalt allomanyi adatai, 1969-1989

2.3. A nem pénziigyi vallalatok (S.11) nem konszolidalt és konszolidalt tranzakcids adatai, 1970-1989

2.4. A pénziigyi vallalatok (S.12) nem konszolidalt allomanyi és tranzakciés adatai, 1969/1970-1989

2.5. A koézponti bank /MNB/ (S.121) allomanyi és tranzakcids adatai, 1969/1970-1989

2.6. A hitelintézetek (S.122) nem konszolidalt allomanyi és tranzakcids adatai, 1969/1970-1989

2.7. A biztositok és egyéb pénziigyi vallalatok (S.123-128) dllomanyi és tranzakciés adatai, 1969/1970-1989
2.8. Az allamhaztartas (S.13) nem konszolidalt allomanyi és tranzakcids adatai, 1969/1970-1989

2.9. A kézponti kormanyzat (S.1311) nem konszolidalt allomanyi és tranzakcids adatai, 1969/1970-1989
2.10. A helyi onkormanyzatok (S.1313) nem konszolidalt allomanyi és tranzakciés adatai, 1969/1970-1989
2.11. A haztartasok (S.14) nem konszolidalt allomanyi és tranzakciés adatai, 1969/1970-1989

2.12. A haztartasokat segité nonprofit intézmények (S.15) allomanyi és tranzakcids adatai, 1969/1970-1989
2.13. A kiilféld /nem rezidensek/ (S.2) allomanyi és tranzakciés adatai, 1969/1970-1989

2.14. A forint készpénz (AF.21) negyedéves allomanyi adatai tulajdonos szektorok szerint bontva, 1970-1989
2.15. A haztartasok (S.14) bankbetéteinek (AF.22-29) és hiteleinek (LF.4) negyedéves allomanyi adatai, 1965-1989

2.16. A nem pénzigyi vallalatok (S.11) banki hiteltartozasainak (LF.4) negyedéves allomanyi adatai, 1974-1989
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2.14. A FORINT KESZPENZ (KOZPONTI BANK, MNB TARTOZASA) NEGYEDEVES
ALLOMANYI ADATAI TULAJDONOS SZEKTOROK SZERINT, MILLIARD FORINT

Ev, Forint | Nempii-i | Hitelin- | Haztartdsi | Egyéb Ev, Forint | Nempii-i | Hitelin- | Haztartdsi | Egyéb
negyedév | készpénz | vallalati tézeti tulajdon | szektorok | negyedév | készpénz | vallalati tézeti tulajdon | szektorok
osszesen | tulajdon | tulajdon tulajdona osszesen | tulajdon | tulajdon tulajdona
196904 18,4 1,4 0,2 16,6 0,2 1979Q4 63,5 5,3 1,6 55,8 0,8
1970Q1 19,6 1,6 0,2 17,6 0,2 1980Q1 68,4 4,6 1,8 61,2 0,9
1970Q2 20,5 1,5 0,2 18,6 0,2 1980Q2 67,9 4,6 1,5 60,9 0,9
1970Q3 21,0 1,6 0,3 19,0 0,2 1980Q3 68,0 4,5 1,5 61,2 0,9
1970Q4 22,3 1,9 0,3 19,9 0,2 198004 72,8 5,5 1,4 64,9 0,9
1971Q1 | 22,8 1,7 0,3 20,5 0,2 1981Q1 | 74,9 4,7 2,0 67,2 1,0
1971Q2 23,3 1,8 0,4 20,9 0,3 1981Q2 74,3 4,9 1,6 66,8 0,9
1971Q3 24,0 1,9 0,7 21,2 0,3 1981Q3 73,7 4,8 1,9 66,0 0,9
197104 25,2 2,1 0,5 22,3 0,3 1981Q4 81,3 5,5 1,6 73,2 1,0
1972Q1 26,3 2,3 0,5 23,2 0,3 1982Q1 80,0 4,8 2,1 72,1 1,0
1972Q2 27,3 2,1 0,7 24,1 0,3 1982Q2 82,8 5,4 2,1 74,3 1,1
1972Q3 26,0 2,5 0,8 22,5 0,3 198203 85,4 5,9 1,9 76,5 1,1
1972Q4 26,2 2,4 0,9 22,7 0,3 198204 87,3 7,4 2,4 76,4 1,1
1973Q1 28,0 2,4 0,8 24,5 0,3 1983Q1 87,6 7,1 2,1 77,2 1,1
1973Q2 30,2 2,6 0,8 26,5 0,3 1983Q2 95,6 7,1 2,4 84,8 1,2
1973Q3 30,2 2,8 0,7 26,3 0,3 1983Q3 94,2 7,5 2,3 83,1 1,3
197304 31,3 2,8 1,0 27,1 0,4 198304 97,9 9,8 3,1 83,8 1,2
1974Q1 33,0 2,9 0,9 28,8 0,4 1984Q1 101,5 8,6 2,8 88,8 1,4
1974Q2 33,9 3,0 0,8 29,7 0,4 198402 104,2 9,2 2,6 91,0 1,3
1974Q3 33,9 2,8 0,9 29,8 0,4 1984Q3 | 105,0 9,7 2,7 91,3 1,3
1974Q4 34,6 3,0 1,1 30,1 0,4 198404 | 108,8 11,4 3,4 92,7 1,4
1975Q1 38,0 3,1 1,1 33,4 0,4 1985Q1 | 113,4 10,7 2,9 98,3 1,5
1975Q2 39,0 3,1 0,9 34,5 0,5 1985Q2 118,1 11,3 2,8 102,5 1,6
1975Q3 39,0 2,9 1,0 34,7 0,5 1985Q3 116,0 11,4 3,4 99,8 1,5
197504 41,3 3,2 0,8 36,8 0,5 198504 122,4 12,1 5,7 103,1 1,5
1976Q1 42,0 2,9 1,2 37,4 0,5 1986Q1 125,9 13,1 3,7 107,6 1,6
1976Q2 42,0 2,3 1,1 37,1 0,5 1986Q2 129,1 12,3 3,6 111,5 1,7
1976Q3 43,0 3,4 1,1 38,0 0,5 1986Q3 128,0 12,3 4,2 109,9 1,7
1976Q4 45,1 3,3 0,8 40,4 0,5 198604 135,4 14,2 4,6 115,0 1,7
1977Q1 48,0 3,0 1,2 43,3 0,6 1987Q1 | 146,9 12,6 15,1 117,5 1,7
1977Q2 | 49,1 3,4 1,1 44,0 0,6 198702 | 154,5 13,8 16,1 122,9 1,7
1977Q3 49,0 3,4 1,2 43,9 0,6 1987Q3 | 161,6 14,6 16,9 128,3 1,8
1977Q4 50,7 4,0 1,5 44,6 0,6 198704 171,1 16,3 17,3 135,6 1,9
1978Q1 54,0 3,3 1,3 48,7 0,7 1988Q1 175,9 15,9 14,1 143,9 2,0
1978Q2 56,6 3,6 1,2 51,1 0,7 1988Q2 176,3 17,3 14,5 142,5 2,0
1978Q3 56,0 4,0 1,4 49,9 0,7 1988Q3 176,7 18,2 14,5 141,9 2,0
197804 57,2 4,6 1,7 50,2 0,7 198804 | 182,5 20,7 18,1 141,7 2,0
1979Q1 59,0 4,0 1,6 52,7 0,7 198901 187,6 21,0 17,0 147,5 2,1
1979Q2 61,3 4,6 1,4 54,5 0,8 1989Q2 188,9 23,0 16,5 147,3 2,1
1979Q3 61,0 4,3 1,4 54,5 0,8 1989Q3 188,1 23,0 17,1 145,9 2,1
197904 63,5 53 1,6 55,8 0,8 198904 | 199,9 29,9 19,4 147,6 3,0
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2.15. A HAZTARTASOK BANKBETETEINEK ES BANKI HITELTARTOZASAINAK
NEGYEDEVES ALLOMANYI ADATAI, MILLIARD FORINT

Ev, Bank- Banki Egyéb Ev, Bank- Banki Egyéb Ev, Bank- Banki Egyéb
negyedév | betétek | hiteltar- | hiteltar- | negyedév | betétek | hiteltar- | hiteltar- | negyedév | betétek | hiteltar- | hiteltar-
Osszesen | tozasok | tozasok oOsszesen | tozasok | tozasok osszesen | tozasok | tozdsok
195904 3,9 2,9 196904 34,4 21,2 0,4 1979Q4 132,5 91,5 8,3
1970Q1 38,6 21,3 1980Q1 137,9 94,2
1970Q2 40,1 22,3 1980Q2 139,6 97,7
1970Q3 40,9 23,3 1980Q3 140,7 101,8
1960Q4 5,5 4,4 197004 41,2 24,7 0,6 1980Q4 142,9 105,6 9,6
1971Q1 | 44,8 25,0 1981Q1 | 149,2 106,7
1971Q2 45,9 26,3 1981Q2 151,4 110,4
1971Q3 46,8 27,6 1981Q3 153,9 115,0
196104 6,7 5,9 1971Q4 47,5 28,8 0,8 1981Q4 156,5 118,0 11,0
1972Q1 51,2 29,4 1982Q1 164,0 120,0
1972Q2 52,6 30,7 1982Q2 167,1 123,7
1972Q3 53,3 32,0 1982Q3 170,0 127,8
196204 8,8 7,8 197204 53,4 33,1 1,3 198204 172,5 130,8 12,1
1973Q1 57,3 33,5 1983Q1 181,1 133,9
1973Q2 58,8 35,0 1983Q2 185,7 139,7
1973Q3 59,7 36,8 1983Q3 189,7 145,7
196304 12,3 9,8 1973Q4 60,8 38,0 1,7 198304 193,1 150,3 14,9
1974Q1 65,4 38,7 1984Q1 201,3 156,3
1974Q2 67,6 40,2 1984Q2 205,3 163,7
1974Q3 68,6 42,0 1984Q3 209,9 170,8
196404 16,8 11,7 197404 69,5 44,0 2,4 1984Q4 215,5 174,4 17,8
1965Q1 19,2 11,9 1975Q1 75,1 44,6 1985Q1 223,5 180,5
1965Q2 20,1 12,4 1975Q2 77,8 46,6 1985Q2 228,2 188,2
1965Q3 20,2 12,9 1975Q3 79,0 49,0 1985Q3 232,1 195,6
196504 20,4 13,3 1975Q4 79,9 51,3 3,0 1985Q4 238,7 200,2 20,6
1966Q1 22,3 13,5 1976Q1 85,4 52,4 1986Q1 248,6 206,5
1966Q2 23,4 14,3 1976Q2 87,7 54,7 1986Q2 254,8 215,3
1966Q3 23,7 15,0 1976Q3 89,3 57,7 1986Q3 260,6 224,6
1966Q4 23,0 15,7 1976Q4 91,5 60,4 4,3 198604 267,7 229,6 23,8
1967Q1 24,9 16,1 1977Q1 96,6 61,8 1987Q1 278,4 236,2
1967Q2 25,5 16,8 1977Q2 99,3 64,7 1987Q2 283,7 246,6
1967Q3 25,5 17,6 1977Q3 101,6 67,9 1987Q3 283,7 257,0
1967Q4 24,8 17,9 0,2 1977Q4 105,0 70,3 5,6 1987Q4 283,0 265,5 27,3
1968Q1 27,3 17,9 1978Q1 111,8 71,0 1988Q1 282,6 272,6
1968Q2 28,6 18,2 1978Q2 115,8 73,9 1988Q2 289,7 281,6
1968Q3 28,9 18,8 1978Q3 118,6 77,3 1988Q3 292,5 290,9
196804 29,2 19,5 0,3 1978Q4 121,3 80,3 6,9 198804 306,0 296,1 30,8
1969Q1 32,6 19,7 1979Q1 127,7 81,9 1989Q1 318,5 303,6
1969Q2 33,6 20,2 1979Q2 129,9 85,4 1989Q2 321,5 316,2
1969Q3 33,9 20,8 1979Q3 131,2 88,4 1989Q3 326,1 329,1
196904 34,4 21,2 0,4 197904 132,5 91,5 8,3 198904 334,8 319,8 36,0
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2.16. A NEM PENZUGYI VALLALATOK BELFOLDI BANKI HITELTARTOZASAINAK
NEGYEDEVES ALLOMANYI ADATAI, MILLIARD FORINT

Ev, Rovid Hosszu Rovid Hosszu Banki Ev, Rovid Hosszu Rovid Hosszu Banki

negyedév | hitelek hitelek hitelek hitelek hitelek | negyedév | hitelek hitelek hitelek hitelek hitelek
MNB-t6l | MNB-t6l | bankoktél | bankoktdl | dsszesen MNB-t6l | MNB-t6l | bankoktél | bankoktdl | dsszesen

196904 47,2 36,1 0,7 0,0 83,9 197904 77,1 166,4 2,3 0,0 245,8
1970Q1 1980Q1 107,1 158,6 2,6 0,0 268,3
1970Q2 1980Q2 114,1 156,7 2,6 0,0 273,4
1970Q3 1980Q3 114,2 158,2 2,6 0,0 275,1
1970Q4 27,0 62,5 1,0 0,0 90,4 198004 93,6 167,6 2,6 0,0 263,7
1971Q1 1981Q1 119,3 154,9 2,8 0,0 277,0
1971Q2 1981Q2 123,3 153,4 2,8 0,0 279,5
1971Q3 1981Q3 121,4 154,9 2,8 0,0 279,0
197104 29,8 82,0 1,2 0,0 113,0 198104 105,7 168,4 2,8 0,0 276,9
1972Q1 1982Q1 130,6 155,8 3,7 0,0 290,1
1972Q2 1982Q2 133,4 154,2 3,7 0,0 291,3
1972Q3 1982Q3 131,1 153,0 3,7 0,0 287,7
197204 32,4 82,6 1,2 0,0 116,3 1982Q4 117,3 165,9 3,7 0,0 286,9
1973Q1 1983Q1 144,3 155,0 44 0,0 303,8
1973Q2 198302 141,7 154,8 4,4 0,0 300,9
1973Q3 1983Q3 140,7 154,7 4,4 0,0 299,8
197304 34,4 84,5 1,3 0,0 120,1 198304 | 125,0 167,0 4,4 0,0 296,5
1974Q1 40,3 80,8 1,4 0,0 122,5 1984Q1 151,0 157,2 5,6 0,0 313,8
1974Q2 42,2 84,3 1,4 0,0 127,9 1984Q2 152,9 156,1 5,6 0,0 314,5
1974Q3 44,9 86,9 1,4 0,0 133,1 1984Q3 153,1 157,3 5,6 0,0 316,0
1974Q4 43,1 95,5 1,4 0,0 139,9 198404 142,7 165,8 5,6 0,0 314,1
1975Q1 46,2 92,0 1,5 0,0 139,7 1985Q1 165,7 153,9 6,3 0,0 325,9
1975Q2 46,2 94,0 1,5 0,0 141,7 1985Q2 178,4 153,6 6,3 0,0 338,3
1975Q3 45,4 97,0 1,5 0,0 143,9 1985Q3 176,9 156,5 6,3 0,0 339,7
1975Q4 36,1 105,2 1,5 0,0 142,7 1985Q4 159,4 171,0 6,3 0,0 336,7
1976Q1 42,9 107,0 1,7 0,0 151,6 1986Q1 180,3 160,6 7,5 0,0 348,4
1976Q2 45,6 115,8 1,7 0,0 163,1 1986Q2 190,4 159,1 8,0 0,0 357,5
1976Q3 49,0 117,0 1,7 0,0 167,7 1986Q3 190,9 162,7 8,0 0,0 361,6
1976Q4 48,0 121,3 1,7 0,0 170,9 1986Q4 191,5 164,7 8,0 0,0 364,2
1977Q1 51,3 123,8 1,9 0,0 177,0 1987Q1 1,0 0,3 208,2 165,0 374,5
1977Q2 52,5 128,2 1,9 0,0 182,5 1987Q2 1,0 0,2 203,4 175,0 379,7
1977Q3 53,1 132,5 1,9 0,0 187,5 1987Q3 1,0 0,3 204,8 180,0 386,1
1977Q4 48,2 140,7 1,9 0,0 190,8 198704 1,0 0,4 194,2 201,9 397,5
1978Q1 63,9 139,4 2,0 0,0 205,3 1988Q1 2,0 0,4 194,7 190,0 387,1
1978Q2 72,2 139,6 2,0 0,0 213,7 1988Q2 4,5 0,6 189,4 190,0 384,5
1978Q3 73,5 143,4 2,0 0,0 218,9 1988Q3 5,0 0,8 191,5 190,0 387,3
197804 59,9 160,7 2,0 0,0 222,5 198804 6,0 0,7 172,2 211,8 390,7
1979Q1 79,9 156,5 2,3 0,0 238,7 1989Q1 4,0 0,5 219,5 210,0 434,0
1979Q2 87,6 157,6 2,3 0,0 247,5 1989Q2 3,0 0,7 236,1 215,0 454,8
1979Q3 92,2 160,4 2,3 0,0 254,8 1989Q3 3,0 1,0 267,3 230,0 501,3
197904 | 77,1 166,4 2,3 0,0 245,8 | 1989Q4 3,2 0,8 234,5 226,2 464,7
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3. Mddszertani leiras a pénzigyi szamlak
visszamenodleges adatainak osszeallitasarol

A hazai pénzligyiszamla-statisztika rendszeres, negyedéves adatkozlése 2003-ban indult, a publikalt idésorok akkor 1997-
ben kezd@dtek. A teljes nemzetgazdasdg pénziigyi eszkdzeinek és kotelezettségeinek allomanyardl (a pénziigyi vagyonrdl),
illetve a vagyonvaltozas dsszetevdirdl ezt megel6z8en nem készilt rendszeres statisztika Magyarorszagon.® A pénzigyi
szamlak id6sorai 2005-ben 1989 végéig keriiltek visszavezetésre, a negyedéves gyakorisdg megtartasa mellett, noha az
adatforrdsok egy része csak éves gyakorisaggal allt akkor rendelkezésre. Ezt kbvetSen tdbb alkalommal volt atfogd adat-
revizio, igy a haztartasok kilfoldi betéteire, tulajdonosi részesedéseire, illetve a nem pénzigyi vallalatok kereskedelmi
hiteleire és el6legeire vonatkozdan pontosabb visszamendleges hatasu becslések késziltek a késGbbiekben. A pénziigyi-
szamla-statisztika adatainak 1989 végi induldsat az indokolta, hogy 1989 és 1990 forduldjan jelentek meg el6szor torzitatlan
pénziigyi adatok a magyar gazdasag helyzetérdl, ekkortdl valt elérhetévé szamos adatforras a nyilvanossag és a belsé
felhasznalodk tajékoztatdsa céljabdl, illetve ekkor alakult ki az az intézményrendszer, amit mar egyértelmlen meg lehetett
feleltetni a nemzeti szamlak kés6ébbi kategoridinak. Az adatok 1989 végéig terjedd visszavezetése nem nélkiilozhette az
el6zmények ismeretét, igy a rendelkezésre allé adatforrasokbdl egyuttal kigydjtésre keriiltek a pénziigyi szamlakhoz sziik-
séges visszamendleges adatok is. Ezaltal 2005-ben valdjaban megkezd6dott a felkészilés a pénziigyi szamlak id6sorainak
tovabbi visszavezetésére az 1990 el6tti id6szakra vonatkozdan. A kés6bbiekben kérvonalazédott a fellelhet6 adatforrasok
ismeretében, hogy teljeskorlien csak éves gyakorisaggal és 1969 végéig visszamendben lehet 6sszeadllitani jelenleg a pénz-
Ugyi szamlak 1990 el6tti adatait. Ezen fellil néhany tétel esetében lehetdség van negyedéves id&sorok, illetve 1969 el6tti
adatok bemutatdsara is, ezek elsGsorban banki hitelekre és betétekre vonatkoznak.

Altaldban véve igaz, hogy a pénziigyi szamlak tobbnyire nem kifejezetten a pénziigyi szamlak céljaira gy(jtott adatokbdl
készllnek, de kulondsen érvényes ez az 1990-es évekre vagy a kordbbi id6szakokra vonatkozd adatokra, hiszen a teljes
kérd pénzigyi szamlak rendszeres 6sszedllitdsanak igénye csak az 1990-es évek végén meriilt fel.1° Az els8 olyan jegy-
banki adatgy(jtések, amelyekben mar részben megjelentek a pénziigyi szamlak szempontjai, adatigényei is, 1997 végétdl
indultak.!! A visszavezetés azt jelenti, hogy a pénzugyi szamlaknak mar megfeleld idészaki adatokbdl kiindulva, a visz-
szamendlegesen rendelkezésre allé adatok részletezésével, kiegészitésével, korrekcidjaval elGallitjuk a pénzigyi szamlak
korabbi id6szakokra vonatkozo adatait, figyelembe véve az adott idGszak sajatossagait. Lathatdan visszafelé haladva mar
az 1990-es években is jelent8s becsléseket kellett tenni a pénziigyi szamlak rendszerébe illeszkedd, torésmentes adatok
el&éllitasa érdekében, ami fokozédik tovabb menve a rendszervaltas el6tti id6szakokra.’? Mindezt ellensulyozza az intéz-
ményrendszer és a pénziigyi konstrukcidk egyszerlisodése, lehet&séget adva arra, hogy a rendelkezésre allé egyszeriibb
adathalmazbdl is elfogadhatd részletezettség(i és minéségii statisztika késziiljon.:

ElGszor célszer( attekinteni, hogy melyek azok az intézményi vagy instrumentalis sajatossagok, amelyek a piacgazdasag,
illetve a pénziigyi kozvetit6 rendszer fejl6désével, az 1990-es években jottek létre, igy nem szikséges adatokat becsulni
azokkal kapcsolatosan a korabbi id&szakokra (mar 1989 végén sem szerepelnek a pénziigyi szimlakban). Azt is célszer(
osszefoglalni, hogy melyek azok a sajatos konstrukcidk, amelyek az 1990-es években specialis statisztikai elszamolast igé-
nyeltek, de kordbbi eredetliek, igy a visszavezetés soran is figyelmet kell forditani a konzisztens kezelésiikre. A Budapesti
Ertéktézsde 1990-t8 miikodik, igy rezidens tézsdei részvényekkel (AF.511) nem kell szimolni az azt megel6z8 idGszakok-
ban. Hasonldképpen befektetési alapok (igy befektetési jegyek) és kiilonféle pénztarak (igy nyugdijpénztari tartalékok)

91969 és 1974 kdz6tt a KSH egyszer(isitett formaban ésszedllitotta a nemzetgazdasag teljes vagyonmeérlegét, errél kés6bb bévebben lesz sz6. Az
MNB egyes szektorok pénziligyi vagyonardl és finanszirozasi folyamatairdl az 1990-es évek elejétdl kozolt adatokat.
10 E|§sz6r 1998-ban, az unids csatlakozés felkésziilési feladatait szamba vevs kormanyprogramban szerepelt, hogy az MNB vdllalja a nemzeti szam-
1ak részét képez8 pénzigyi szamlak 6sszedllitasat.
11 Hitelintézeti mérleg, biztositok mérlege, befektetési alapok mérlege, értékpapir letéti adatgy(ijtés, stb.
12 Az 1990-es években alkalmazott becsléseket a Magyarorszag pénziigyi szamlai 2005 cim(i mddszertani kiadvany foglalja 6ssze.
13 Millidrd forintokban pontos statisztikarél van szé.
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sem voltak még 1989-1990 forduléjan.** A nonprofit szervezeteknek (S.15) és az egyéb pénziigyi kdzvetitéknek (S.125),
pénzigyi kiegészits tevékenységet végzéknek (S.126) csak pénzeszkdzeik vannak nyilvantartva 1989 végén, a tobbi eszkoz
és kotelezettség nullara fut ki a pénziigyi szamlakban az elhanyagolhatdan kis 6sszegek miatt. A hitelintézeteken és biz-
tositokon kivili pénziigyi kdzvetités nem volt jellemz8 még ekkor (a hataresetek kezelésérél késébb lesz s26).1° Pénziigyi
derivativakat csak a kdzponti bank (S.121) és a kilfold (S.2) kozott tartunk nyilvan ebben a kezdeti id6szakban. HataridGs
lgyleteket mas intézmények is kdthettek, ezeket azonban nem tudjuk szamszer(siteni.

Fontos és visszamendlegesen is hatd kérdés az egyes szektorok tartalma, a szektorhatarok kijeldlése a pénziigyi szamlakban.
Az OTP-rél levalasztott kedvezményes hitelekkel 1989-ben létrehozott Lakasalap, vagy az 1979-ben alapitott és 1997 elejéig
off-shore statuszban miikodé K6zép-Eurdpai Nemzetkdzi Bank (CIB), a kordbban specialis pénzligyi intézménynek tartott,
allami beruhazasokat finanszirozé Allami Fejlesztési Intézet (AFI), vagy a vallalati tartalékalapokat kezel8, 1992-ben az
MNB-be olvasztott K6zponti Valtd és Hitelbank (KVH) Rt. statisztikai elszamoldsara az 1989 utdn kialakitott megoldasok az
irdnyaddak a visszavezetés soran is. Figyelemmel kell lenni tovabba arra, hogy az egyes pénziigyi instrumentumok kozotti
hatarokat hol jel6ljik ki. Az értékpapirok (AF.3), hitelek (AF.4) és betétek (AF.2) elkiilénitése nem mindig egyértelmd, itt az
id6szak elején népszerlibb valtok, illetve takaréklevelek, betéti okiratok elhelyezésére kell elsGsorban gondolni. A vallalati
atalakulasok felvetik a részvények (AF.512) és lzletrészek (AF.519) elhatadrolasanak kérdését. Mind a gazdasagi szektorok,
mind az egyes instrumentumok tartalmat illet6en az adatok stabilitasa és a mddszertani elvarasok szigoru kdvetése kozott
kell mérlegelni. Az 1970-es évek végét6l szamos specialis pénziigyi intézmény m(ikodott Magyarorszagon, amelyek az
1980-as évtized masodik felében kaptak banki (pénzintézeti) és részvénytdrsasagi format (addig leanyvallalatként, betéti
tarsulasként vagy alapként mikodtek), az adatok visszavezetése soran célszer(i azonban mindvégig hitelintézetként és
részvénytarsasagként kezelni azokat. Az alabbi intézményeket tartjuk nyilvan a hitelintézetek szektoraban (S.122) a vizsgalt
id&szakban:

Agrobank (Agrit Bt.) Kereskedelmi és Hitelbank
Altalanos Vallalkozési Bank Kisvallalkozasi Bank (OTP leany)
Altalanos Ertékforgalmi Bank Konzumbank

Budapest Bank (Budapest Hitel Bank) Kozép-Eurdpai Hitelbank (CIB leany)
Kozép-Eurdpai Nemzetkozi Bank (CIB) Magyar Hitelbank

Citibank Magyar Kulkereskedelmi Bank
Dunabank Merkantil Bank (KHB ledny)
EpitSipari Innovécids Bank (Ybl Bank) Mez6bank

Innofinance Postabank

Interinvest (Interbank, Inter-Eurépa Bank) Takarékbank

Investbank Unicbank

Iparbank Orszagos Takarékpénztar (OTP)
Ipari Fejlesztési Bank (Technova) Takarékszovetkezetek

A Pénzintézeti Kdzpontot (PK), az Allami Fejlesztési Bankot (AFB), és 1987-t6l utddat, az Allami Fejlesztési Intézetet (AFI)
mindvégig az allamhaztartas részének tekintjik. A Kozponti Valto- és Hitelbank Rt.-t az MNB részeként kezeljik. Ezekrdl
mint intézményekrdl teljes kimutatas, elszamolas (mérleg) altaldaban nem allt rendelkezésre, specialis tevékenységik nem
tekinthetd valodi pénzigyi kdzvetitésnek, igy az vagy az MNB-nél, vagy a kdzponti kormanyzatnal jelenik meg a statisz-
tikdban. Ezek atvezetése a hitelintézeti szektoron és ezen intézmények megjelenitése a hitelintézetek kozott folosleges
halmozddast okozna az adatokban.

A rendszervaltas el6tt nem huzhaték meg egyértelm(ien az dllamhaztartas (S.13) és a nem pénzigyi vallalati (S.11), illetve
nonprofit szektorok (S.15) kozotti hatarvonalak. A piaci viszonyok fokozatosan éplltek ki és az intézményi 6nalldsag is
ennek megfelel6en ndvekedett. Az Uj gazdasagi mechanizmus elinduldsa (1968-tél), az dnkormanyzé vallalatok létrejotte

14 Kezdeményezések mar korabban is torténtek értékpapirok szervezett masodpiaci forgalmazésara, illetve alapszer(i intézmények létrehozaséra.
Az elhanyagolhatd, illetve kulonélléan meg nem ismerhetd vagyonnagysagok miatt ezeket az intézményi formdakat 1989 végén sem kiilonitettuk
el.

15 Egyéb pénziigyi kozvetitd volt példaul a Novotrade Befektetési Rt. 1983-tl, a Hermes Rt. 1988-t4l, vagy a CAIB Ertékpapir Rt. 1989-t8l. Pénziigyi
kiegészits tevékenységet végzett a GIRO Elszamoldsforgalmi Rt. 1988-t6l.
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(az 1970-es évek végétdl), a piacgazdasagot megalapozd torvények megszilletése (1988-tdl), vagy a szervezeti atalakulasok
(az 1980-as évek kozepétdl) fokozatos el6relépést jelentettek a kormanyzati és a vallalati gazdalkodas elkilonitése terén.
Nehéz lenne azonban megtalalni azt az idGpontot vagy eseményt, amely donté lehetett valamely szervezet szektoranak
megvaltozasat illetGen. Ezen tulmenden az adatforrasok rendelkezésre allasa és az idGsorok stabilitdsa is azt kivanja meg,
hogy a szervezetek gazddlkodasi formaja (koltségvetési, véllalati, tdrsasagi, szovetkezeti, egyesileti, alapitvanyi, stb.) és
a tevékenység jellege hatarozza meg els6dlegesen a szektorbesorolast, és a tulajdonosi kontroll, az intézményi 6nallé-
sag mértéke csak kivételes esetekben legyen dont6 szempont (lasd a fenti eseteket). A vallalati rend szerint gazdalkodd
szervezeteket tehat vallalatoknak (S.11), a nem nyereségérdekelt szervezeteket, tarsadalmi szervezeteket altalaban haz-
tartasokat segit6 nonprofit intézményeknek (S.15) tekintjik. A klasszikus nonprofit intézmények kozil alapitvanyok 1989
el6tt nem mikodhettek, az egyesiiletek, illetve egyhdzak, egyhazi szervezetek szama és tevékenysége korlatozott volt.
A szakszervezetek pénziigyi adatai domindltak ebben az id6szakban a nonprofit szervezetek adatait. Ezen intézmények
egylttesére csak az altaluk elhelyezett betétek és a felvett hitelek allomanya all rendelkezésre az OTP (és 1989-t6l mas
hitelintézetek) jelentéseibdl, ezeket az adatokat (a becslilt készpénzzel egylitt) a haztartasokat segit6 nonprofit intézmé-
nyek (S.15) szektoraban jelenitjiik meg.

Altalanos probléma a visszamendleges adatok 6sszedllitasa soran, hogy 1989 végét megel6zéen csak a pénziigyi intéz-
mények mérlegét (vagyonmérlegét, eszkdz-forras mérlegét) ismerjiik, a nem pénzigyi vallalatok, nonprofit intézmények
vagy koltségvetési szervek vagyonmérlege semmilyen formaban (sem egyenként, sem 6sszesitve) nem &ll rendelkezé-
stinkre.'® A vallalati és koltségvetési rend szerint gazddlkodé szervezetek éves mérlegadatai mindenkor 6sszegy(ijtésre és
feldolgozasra kerultek (PM, APEH, KSH), és ezekbdl szamos elemzés is készilt, ezek jelenlegi fellelhet&ségérél azonban
nincs informdaciénk. Az intézményi beszamoldk tartalma egyébként tobb valtozason esett at a vizsgalt id6szakban, és
maganak a mérlegnek a szerepe és jelentGsége is sokat valtozott. Az Uj gazdasagi mechanizmus bevezetésekor, 1968-
ban atalakult a mérleg szerkezete és az instrumentumok értékelése. A késGbbiekben, a gazdasagi tarsasagga alakitaskor
ismét eszkozértékelésre kerilhetett sor a vallalatoknal, ami megvaltoztatta a sajat téke értékét is. Ekkor valtak fontossa
a tulajdoni részesedés kategoriai, az alaptbke és a sajat t6ke a mérlegben. Az 1992-ben elfogadott szamviteli torvény
ismét megvaltoztatta a mérleg felépitését, a mérlegtételek tartalmat és értékét. Ekkor keriltek be példaul a nem termelt
nem pénzigyi eszkozok (természeti eréforrasok) a szamviteli mérlegbe. Ezért amennyiben rendelkezésre allnak visszame-
néleges mérlegadatok, azok koronként eltérg tipusu, de mindenképpen jelentds mérték( korrekcidk utan hasznalhatok
csak fel statisztikai célokra.

A hazai pénzlgyiszamla-statisztika szdmos adatforrasbdl, rogzitett adatforras hierarchia alapjan készil.'” A hierarchia tetején
a legatfogdbb és legjobb mindségli adatforrasok allnak. A hatrabb sorolt adatforrasokbdl csak azok az adatok kertlnek
felhasznaldsra, amelyek az el6rébb sorolt adatforrasokbdl nem nyerhetdk ki.*® Az 1990 el6tti adatokra vonatkozdan is
folallitottunk egy adatforras hierarchiat a rendelkezésre all6 adatforrasok figyelembevételével. Ezt kbvetve elGszor a kiil-
félddel kapcsolatos részeket tekintjik at a fizetési mérlegre és a kulféldi devizapozicidra vonatkozé adatok alapjan, utana
az MNB-vel kapcsolatos tételeket az MNB f6konyve és beszamoldi alapjan. Ezt kdvetSen a hitelintézeti instrumentumokat
vessziik szdmba a banki mérlegek, beszamoldk, illetve az IMF szdmara készitett statisztikak figyelembevételével. Ezzel
parhuzamosan kezeljik a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokrdl rendelkezésre allé kibocsatoi és tulajdonosi infor-
maciokat, tovabba a biztositokkal kapcsolatos mérlegadatokat. Cél, hogy minden eddig felsorolt adatkorre vonatkozéan
partnerszektor és instrumentum szerint bontott adatok alljanak rendelkezésre, amelyek a tobbi, kozvetlen adatforrasokkal
le nem fedett szektorra vonatkozdan is meghatdrozzak a megfelel adatokat.’® Minden szektor és instrumentum esetében
a kiindulépont a negyedéves pénziigyi szamlakban 1989 végén szerepl6 dllomanyi adat, ehhez illeszkednek a megfeleld
visszamenGleges adatok. Az dllamhaztartasra vonatkozdan az IMF Government Finance Statistics (GFS) évkonyvében foglalt
forgalmi adatok, illetve a koltségvetési beszamoldk (zarszamadasok) adtak tdmpontot egyes kdvetelések és kotelezettségek
meghatarozdsahoz. A nem pénzigyi vallalatok esetében pedig a KSH alléeszkoz- és készletstatisztikai, a nemzeti szamlak
beruhdzasi, termelési és jovedelem-felhasznalasi adatai jelentettek segitséget a vagyonmérleg 6sszeadllitadsaban. Hasznos
kiinduldpontul szolgaltak ezeken feliil a KSH nemzeti vagyonrodl készitett kimutatasai, amelyek az 1969 és 1974 kozotti

16 A rendelkezésre &l16 adatokat a késGbbiekben szektoronként ismertetjiik.

17 A statisztika dsszeallitasa tehdt nem szektoronként, hanem inkabb instrumentumonként, partnerszektor bontdsban térténik, igy nincs kiegyen-
sulyozasi eljaras sem az egyes szektorok adatai kozott. A jelen esetben kis mértékd, eseti korrekciok torténtek, ezeket késébb még emlitjiik.

18 Ygyanakkor minden felhasznélt adatforras el6z6leg javitasra, kiegészitésre keriil a mds adatforrasokban fellelhetd értékes informaciokkal.

% Figyelembe véve a pénziigyi szamldk dsszefliggéseit, hogy minden szerepl6 pénziigyi eszkdze egyuttal valamely més szerepl kotelezettsége is.
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id&szakra vonatkozoan allnak rendelkezésre teljeskorien. A nem pénzigyi vallalatokat illetéen a legnehezebb terilet
a vallalatkozi pénziigyi kapcsolatok visszamendleges becslése, illetve a vallalatok és a tulajdonos szektorok (haztartasok,
illetve dontéen az allamhdztartas) kozotti tulajdoni részesedések allomanyi és tranzakcids adatainak a felépitése. Az 1980-
as évek végéig a legtobb esetben nem beszélhetilink valddi tulajdonosi kapcsolatokrdl, hiszen altalaban nem kilonitheték
el egyértelmdlen a t6kebefektetések és a kiilonféle tdmogatasok, illetve a t6kekivonasok és az egyéb elvondsok, vagy
a tulajdonosi jovedelmek. Azonban mindezek hatasara mégis felépilt, elGallt az a vallalati nettd vagyon (sajat vagyon,
sajat t6ke), ami a tulajdonos vallalatok, haztartdsok és kormanyzati szervek tulajdoni részesedését, pénzigyi eszkozét
testesitette, testesiti meg. Ezek keletkezésének mddjardl is tajékoztatast kell tehat adnia a statisztikanak.

A hazai pénzigyi szamlak allomanyi alapu statisztika, azaz el6szor a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek idGszak végi allo-
manyai, a mérlegek kertilnek meghatérozésra, és az dllomdanyvaltozasok 6sszetevkre bontédsa adja a forgalmi (tranzakcids,
atértékel6dési és egyéb volumenviltozas) szamlakat. Ez a mérleg alapu megkozelités alapvetSen kilonbozik a nemzeti
szamlak forgalmi, tranzakcids alapu megkozelitésétdl, és abbdl fakad, hogy a pénziigyi instrumentumokat altaldban allo-
manyi szinten, mérlegekbdl lehet hatékonyan megfigyelni.?® Ezért a visszamendleges adatdsszeallitas soran is elészér az
allomanyi id6sorokat allitottuk el6, majd meghataroztuk az idGszaki atértékelGdéseket és esetleges egyéb volumenvaltoza-
sokat, és maradékként képeztiik az idGszaki tranzakcidkat, amelyek a finanszirozasi folyamatokat irjak le. A forgalmi adatok
ugyanakkor sok esetben visszahatnak az dllomanyi adatokra. Bizonyos allomanyi adatok forgalmakbél kumulalédnak, vagy
forgalmi adatok alapjan képz6dnek (példaul id6beli eltoldssal), illetve a szektoralis nettd vagyon vagy a nettd finanszirozasi
képesség elvart értékei alapjan kiegészitésre, korrigalasra keriilhetnek az allomanyi adatok is.?!

3.1. A REZIDENS SZEKTOROK KULFOLDDEL KAPCSOLATOS KOVETELESEINEK ES
TARTOZASAINAK MEGHATAROZASA

A legteljesebb adatokkal a kilfélddel kapcsolatos pénziigyi mUiveletekrdl, kdvetelésekrdl és tartozasokrol rendelkeziink
a vizsgalt id6szakban, az MNB altal belsé hasznalatra készitett nemzetkozi pénziigyi mérlegekbdl. Ezek jelenleg 1970 és
1980 kozott évente, 1981-t6l negyedévente allnak rendelkezésilinkre, és nem torzitott adatokat tartalmaznak (ellentétben
az 1990 el6tt megjelent publikus adatokkal). Ezek a belsé kiadvanyok az adott idGszakban érvényes modszertani szabalyok
szerint 6sszedllitott fizetési mérleget és devizapoziciot mutatnak be, azaz a bankrendszeren keresztil teljesitett atutaldsok,
jogcimzett deizaforgalmak, illetve pozicidk osszesitésével készilt statisztikdkat jelentenek. Nem tartalmazzdk tehat (egészen
1995-ig!) a bankrendszert elkeriilg, kbzvetlen vallalati vagy haztartdsi pénzmozgdsokat, tovdbba az eredményszemlélet(i
korrekcidkat (aruk, szolgdltatasok, jovedelmek esetében), amelyek sziikséges velejardi a mai fizetésimérleg-statisztikaknak
és nemzeti szdamlaknak. Ezeket a korrekcidkat, kiegészitéseket a pénziigyi szamlakban az 1990-es évekre vonatkozdan
elvégeztiik, és a megel6z6 idGszakra vonatkozodan is el kellett végezni a jelen adatdsszeallitas soran. Ezek a kiegészitések
a kovetkezGk: a kereskedelmi hitelek beépitése, a felhalmozott kamatok hozzaadasa a hitelekhez és betétekhez, a tulaj-
donosi részesedések (részvények, lizletrészek) kiegészitése, a haztartasi valuta és kilféldi betétek beépitése.??

A nem pénzigyi véllalatokra vonatkozoan pdtlélagosan becsiilt kereskedelmi hitelek adatai elkiilonilten, kilon instrumen-
tumon jelennek meg a pénziigyi szamldkban (AF.81 Kereskedelmi hitelek és el6legek), ezért ezeket az adatokat itt kiilon
nem mutatjuk be. 1989-t6| kezd6déen (egészen 2008-ig, a kozvetlen vallalati adatgydjtések elinduldsaig) a nem pénziigyi
véllalatok kulfolddel kapcsolatos kereskedelmi hitelei a vallalati szamviteli mérlegekben szerepl6 6sszesen adatok arbe-
vétel-aranyos felosztasaval alltak el8. Mivel 1989 el6ttre vonatkozdan vallalati mérlegekkel nem rendelkeziink, a kilfoldi
kereskedelmi hitelek dllomanyanak visszavezetése kizardlag az export bevételek és import kiadasok alakulasanak megfe-
lelGen tortént. Azt feltételeztiik, hogy mindvégig valamivel tobb, mint 1 hénap atlagos késéssel tortént a fizetés a fizikai
teljesitéshez képest, azaz b 1 havi export utan allt fent kovetelésiik és b6 1 havi import utan allt fent tartozasuk a hazai
vallalatoknak a kulféldi partnerekkel szemben. Az el6legnyujtasokat a pénzforgalmi statisztika részben kezelte, azokra

20 A szamviteli beszamolékban sem része a forgalmi adatokat (bevételeket, raforditasokat, kéltségeket) tartalmazd eredménykimutatasnak

a finanszirozasi forgalom (pl. betételhelyezés, hitelfelvétel, értékpapir vasarlds), az csak a mérlegallomanyok valtozasabdl becsilhetd.

21 A nett6 vagyonnak a vallalati szektorokban (S.11, S.12) nulla kézelében illik lennie, a pénziigyi véllalatok szektoraban (S.12) ezen feliil a nettd

finanszirozasi képesség is nulla kdzelében varhato. Az elvart értékeket szektoronként targyaljuk a kés6bbiekben.

22 Olvashatunk példdul olyan tigyletekrdl, amelyek soran kiilféldi t6kebefektetés, illetve pénziigyi teljesités nélkiil gépek, termeld berendezések
atvételére kerilt sor kulfoldrél, késGbbi ellentételezés vallalasa mellett. Ezeket a pénzigyi lizingnek, kilfoldi hitelfelvételnek mingsulé tgylete-
ket a pénzforgalmi statisztika természetesen nem fedte le és 6sszegszerl informacidk hidnyaban mi sem tudjuk most utdlag beépiteni a statisz-
tikaba.
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vonatkozdan nem volt szlikség kiilon korrekciok bevezetésére. Az importtal és exporttal kapcsolatos megel6legezések
a hitelek kozott szerepelnek. A kereskedelmi hitelek becsilt allomanyara, az export és az import fizetések devizabontasat
figyelembe véve, arfolyamvaltozasbol fakadd atértékelddést szamoltunk, az éves tranzakciok maradékként adodtak, az
atértékel6dést levonva az dllomanyvaltozasbadl. A pénzigyi vallalatok és egyéb rezidens szektorok kiilfélddel kapcsolatos
kereskedelmi koveteléseit és tartozasait elhanyagolhatonak tekintettiik. A kereskedelmi hitelek allomanyi és tranzakcids
adatainak meghatdrozasakor szempont volt, hogy ezen instrumentumok beépitésével ne valtozzon jelent6sen a nemzet-
gazdasag nettd vagyona és nettd finanszirozasi képessége.

A kamatjovedelmek eredményszemléletl elszamoldsabdl fakaddan — a jard vagy fizetendd, de pénzigyileg még nem ren-
dezett kamatok miatt — kdvetelés vagy tartozas halmozddik fel a kamatozd pénzigyi instrumentum kibocsatdja (addsa) és
tulajdonosa (hitelez6je) kozott (felhalmozott vagy mds néven elhatarolt kamat), amit hozza kell irni az alapinstrumentum
értékéhez a pénziigyi szamlakban. 1989-ben és azt megel6z6en a jegybankhoz tartozott a (kamatozd) kulfoldi kovetelések
és tartozasok dontd része, ezért csak ezekhez keriilt utélag hozzairasra felhalmozott kamat. Az MNB mérlegében szerepld
atmend aktivak (aktiv id6beli elhataroldsok) és atmend passzivak (passziv idGbeli elhataroldsok) egészét elhatarolt ka-
matnak tekintve, az év végi 6sszegeket allomanyaranyosan felosztottuk a kamatozo belfoldi és kalféldi instrumentumok
kozott. Az MNB kulfoldi kbveteléseire és tartozasaira jutd, azokhoz hozzdadott felhalmozott kamat (Fhk) dllomanyokat az
aldbbi tablazat mutatja, kiemelve az 6sszesen adllomanyokbdl.

MNB Fhk, Mrd Ft 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Fhk kévetelés 1,8 2,2 3,2 3,8 4,2 5,0 5,3 6,3 7,0 8,0 9,3
ebbdl: kiilfold 0,2 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9
Fhk tartozas 0,8 1,2 1,7 2,0 2,3 2,1 2,2 4,2 5,5 6,7 L3
ebbdl: kiilfold 0,4 0,5 0,7 0,9 1,0 0,9 1,0 18 2,4 259 4,9
(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Fhk kévetelés 10,1 11,0 16,6 18,4 18,9 18,1 12,5 18,3 28,4 23,1
ebbdl: kilfold 1,0 1,0 1,5 2,0 2,5 3,0 2,0 2,5 3,5 3,5
Fhk tartozas 139 15,2 12,4 13,2 11,9 14,3 15,3 15,4 19,7 19,6
ebbdl: kilfold 6,0 6,4 6,9 8,0 8,0 10,0 11,0 13,0 17,1 17,5

A kiilféldi instrumentumokhoz (betétekhez, hitelekhez) hozzdszamitott felhalmozott kamatokra az alap instrumentumé-
val aranyos (az alap instrumentum deviza-6sszetételének megfeleld) dtértékel6dést szamitottunk, az allomanyvaltozas
maradék része tranzakcid.

A rezidensek kilfoldi t6kebefektetéseirdl, kilfoldi vallalati részesedéseirdl nem all rendelkezésre tobb informaciénk a fi-
zetési mérlegben szereplénél, ezért a pénziigyi szamlakban is ezek az adatok jelennek meg.?® A rezidens maganszemélyek
kilfoldi t6ke- és ingatlan-befektetéseit elhanyagolhatdnak tekintettiik az 1990-es évek elejéig. A rezidens véllalatokban
fennalld kilféldi t6ke mértékérdl azonban rendelkeziink tébblet informacidval, ami beépitésre kerilt a visszamendle-
ges pénzlgyi szamlakba. Az egykori devizastatisztika csak a bankrendszeren keresztiil, pénzben (devizdban) teljesitett
kilfoldi t6kebefektetéseket volt képes rogziteni, igy a rezidens vallalatok sajat t6kéjének kilféldiekre juto teljes 6sszege
nem feltétlendl jelent meg a kiilfélddel szembeni tartozasok kozott. (A befektetés torténhetett mds eszkoz atadasaval is,
illetve a kés6bbiekben elért eredmény atértékelhette a befektetett t6két, amit a pénzforgalmi statisztika mar nem tudott
kovetni.) Az alabbi tablazat a kulfoldi t6kebefektetések devizamérlegben (pi mérl) kimutatott dllomanyat és a pénzigyi
szamlak (PSZLA) céljaira kiegészitett allomanyokat mutatja.

23 A kbvetelések pénziigyi mérlegben Iévénél alacsonyabb 6sszegét 1979-t8l a CIB Bank belféldi hitelintézetté tértént dtsorolasa okozza.
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Kiilf. téke, Mrd Ft 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

Kovetelés pl mérl. 0,2 0,2 1,3 2,2 2,1 2,4 2,3 2,1 2,6 2,7 3,1
Kovetelés PSZLA 0,2 0,2 1,3 2,2 2,1 2,4 2,3 2,1 2,6 2,7 2,9
Tartozas plu mérl. - - - - - - - - - - -
Tartozds PSZLA - - - - - 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,9
(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Kovetelés pti mérl. 2,9 3,3 3,8 4,7 4,8 5,3 5,9 7,8 8,7 11,2
Kovetelés PSZLA 2,9 3,1 3,5 4,4 4,5 5,0 5,6 7,5 8,3 10,5

Tartozas pi mérl. - - - - 0,1 0,2 0,3 0,4 1,2 13,5

Tartozas PSZLA 1,2 1,7 2,5 3,2 4,0 6,1 7,1 10,6 22,9 50,6

Az egykori devizamérlegekben 1984-t6l azonosithatd kilfoldi tékebefektetés hazai vallalkozasokban. Valdjaban az 1970-
es évek elejétdl volt lehetdség kilfoldi tékével vegyesvillalat létrehozdsara Magyarorszdgon,?* 1988-ig azonban hazai
vallalat kizardlagos vagy tobbségi kilfoldi tulajdonban nem lehetett. A kilféldi részvétellel mikodd véllalatok valédi
gazdasagi tarsasdgok, azaz részvénytarsasagok, korlatolt felelGsségl tarsasagok voltak. A fellelhetd forrasok valamelyest
eltérd vallalatszdmokat és t6keértékeket emlitenek. Az elsé kilfoldi t6kebefektetések valamikor 1973-1974 koril tortén-
hettek, és 1987 végéig tobb mint 140 vegyesvallalatot hoztak |étre Magyarorszagon. A kilféldi t6kebefektetések szama
és Osszege 1988-tdl emelkedett érzékelhetGen, az dllami 6sztonz6k hatdsara (tarsasagi torvény, befektetésre felkinalt
allami vallalatok). A szervezetregiszter, illetve a cégnyilvantartasok alapjan 1974-ben tudtuk azonositani az elsé kalfoldi
Uzletrész befektetéseket hazai korlatolt felelGsségli tarsasagokban, illetve 1983-ban az elsé kilfoldi részvény befektetést
nem pénzigyi vegyesvallalatban. Az elsé hitelintézeti ,vegyesvallalat”, a CIB Nemzetkdzi Bank 1979-ben indult az MNB
34 szazalékos részvételével (késébb lasd bévebben).

A fizetésimérleg-statisztika 2004-ben vezette be az Ujrabefektetett jovedelem elszamolasat a kllféldi kézvetlen tékebefek-
tetések (tulajdonosi részesedések) utan, 1995-ig visszamenden. A pénziigyi szamlakban 1990-ig késziilt visszamendleges
becslés a kiilfoldiek magyarorszagi kdzvetlen (10 szdzalékot meghaladd) t6kebefektetéseinek Ujrabefektetett jovedelmére.
Az Ujrabefektetett jovedelem kimutatasanak Iényege, hogy a tGkebefektets (a részvény vagy lzletrész tulajdonosa) akkor
is részeslil tulajdonosi jovedelemben (a vallalat pozitiv vagy negativ m{ikodési eredményében), ha azt osztalékként nem
vonta ki a véllalatbdl, azonban ezt visszafektetjiik (a pénzligyi szamlan) a részvény vagy lzletrész értékébe. Az 1990-es évek
elején csokkent a véllalati nyereség és sok vallalat veszteségessé valt, ezért 6sszességében nem gyakorolt jelent6s hatdst
az Ujrabefektetett jovedelem potldlagos kimutatdsa az egyenlegmutatdkra. A kiilfoldiek magyarorszagi t6kebefektetései
az 1980-as évek végén futottak fel (az allomany 1988 végén 23, 1989 végén 50 milliard forint lehetett), ezekhez komoly
tulajdonosi jovedelem ekkor még nem tartozott (1990-ben a kivitt osztalék mintegy 2 millidrd forint volt). Ezért az 1990
el6tt id6szakra Ujrabefektetett jovedelmet nem becsiiltiink.?>

A rezidens haztartasok kilféldi készpénz (valuta), illetve kulfoldi bankbetét tartasardl csak attételes informacidink vannak.
Ezek a hazai bankrendszert altalaban elkeriil6 devizamdveletek folytan létrejott instrumentumok kimaradtak a fizetési
mérlegbdl. A pénziigyi szamldkban 1990-t4l becsilt dllomanyok visszavezetése a korabbi id6szakokra a valutaforgalmi
adatok, illetve a belféldi devizabetét allomanyok alakuldsa alapjan tortént. Mivel a haztartasi valuta, illetve a kilfoldi
bankbetétek adatai elkiilonithet6k a pénziigyi szamlakban, a potldlagosan becsiilt 6sszegek azonosithatok, ezeket itt
nem sziikséges kiilon bemutatni.

Az eddig targyalt kiegészitéseken tulmenGen egyetlen tovabbi korrekcio érinti a rezidensek nem rezidensekkel vald pénzigyi
kapcsolatait a vizsgalt id6szakban, a Kozép-Eurdpai Nemzetkdzi Bank atsorolasa rezidens hitelintézetté. A CIB Bank 1979 és
1997 kozott off-shore statuszu hitelintézetként m(ikodott, azaz dltaldban nem volt része a hazai bankrendszernek, hanem
kulféldi intézményként kezelték a statisztikakban.?® A pénziigyi szamlakban — az id8sortérések elkeriilése és a mddszertani

24 Szovjet-magyar vegyesvallalatok azt megel&z6en is miikodtek.

25 Az djrabefektetett jévedelem elszamoldsa valamelyest rontana a fizetési mérleg egyenlegét és az orszag netté finanszirozasi képességét, mivel
a tartozasokon (kulfoldiek t6kebefektetésein) kissé nagyobb jovedelem képz6dott, mint a koveteléseken (rezidensek kiilfoldi tékebefektetésein).

26 Nem volt egységes a CIB kezelése, a KSH egyes statisztikaiban rezidens intézményként szerepelt, az MNB kimutatdsaiban nem rezidensként.
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elvek kovetése érdekében — visszamendlegesen, 1997 el6tt is rezidens hitelintézetként szerepeltetjiik a bankot. Ehhez
a rezidens partnerek CIB-bel szembeni kdveteléseit és tartozasait a kilfolddel szembeni kdvetelések és tartozdsok koziil
at kellett sorolni a belféldi hitelintézetekkel szembeni kovetelések és tartozasok kozé (1990 el6tt ez elsGsorban az MNB-
nél elhelyezett betéteket és az MNB tulajdonosi részesedését érintette), illetve a CIB kiilfoldi partnerekkel kapcsolatos
koveteléseit és tartozdsait hozza kellett szamitani a rezidens hitelintézetek kilfélddel szemben fennallé kdveteléseihez és
tartozdsaihoz. A CIB Nemzetkozi Bank éves beszamolokbdl vett, forintra atszamitott f6 mérlegadatait az alabbi tablazat
mutatja.

CIB mérleg, Mrd Ft 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Mérlegf6osszeg 0,9 5,3 7,6 9,2 11,7 16,5 18,2 20,2 25,1 31,4 37,8
Sajat t6ke 0,7 0,7 0,8 1,1 1,4 1,8 1,8 19 2,0 2,5 3,1
Tartozésok 0,2 4,4 6,5 7,6 9,6 12,5 16,2 18,0 22,6 28,1 33,6
Kévetelések 0,8 51 7,4 9,0 11,0 15,0 17,9 19,7 23,2 30,5 36,3

A nemzetkozi pénziigyi mérlegekben szerepl6 dllomanyi adatok felhasznalasa soran tovabbi feladatot jelentett a pénziigyi
szamldknak megfeleld szektor és instrumentum bontdsok el&allitasa, illetve a tranzakcids adatok képzése. A pénzigyi
mérlegek feldolgozasa 1989 végétdl visszafelé tortént annak érdekében, hogy az 1990-es években megismert és a pénz-
Ggyi szamlaknak mar megfeleltetett részletesebb kategdriakbdl kiindulva, a visszafelé fokozatosan egyszerlis6dé pénzigyi
mérlegek is megfeleltethet6k legyenek a pénziigyi szdmlak kategdridinak. A pénzligyi mérlegekben 1989 végétdl valik
kiilon a pénziigyi és a nem pénzligyi vallalatok szektora, és csak 1992-t6l kulonithet6k el nevesitve a jegybank miveletei
a hitelintézetekéitdl a pénzigyi vallalatok szektoran beliil. Ezt megel6zGen az instrumentumok fajtaja és elnevezése alapjan
azonositottuk és kiilonitettiik el az egyes szektorokhoz tartozé koveteléseket és tartozasokat (példaul financialis, finansziro-
26 vagy kereskedelmi tételek, bankhitelek, céghitelek, kormanyhitelek). A jegybank kilfolddel kapcsolatos koveteléseinek
és tartozasainak elkilonitéséhez a f6konyvi tételeket is felhaszndltuk, ezek segitettek a részletesebb instrumentum bontas
elGallitasdban is. Tampontot jelentettek tovabba az IMF részére készitett bankstatisztikak (International Financial Statistics)
, ahol mind a jegybank, mind a hitelintézeti szektor kiilféldi kdvetelései és kdtelezettségei feltlintetésre keriiltek. Noha az
MNB mar 1971-t6l bocsatott ki kiilféldon kotvényeket, és az 1980-as évek elejétdl biztosan tartott kilféldi értékpapirokat
is, ezek adatai egészen az 1990-es évek kdzepéig nem kuldnitheték el a nemzetkdzi pénziigyi mérlegekben a hitel vagy
betét tipusu kdvetelésektdl és tartozasoktdl.?”

A pénziigyi szamlak eszkozfajtai kozll monetaris aranyat (AF.11), valuta készpénzt (AF.21), folydszamlat (AF.22) és egyéb
betétet (AF.29), rovid és hosszu lejaratu értékpapirokat (AF.31 és 32), rovid és hosszu lejaratu hiteleket (AF.41 és 42),
illetve nem t6zsdei részvények (AF.512) és egyéb részesedések (AF.519) formajaban fennallé tékebefektetéseket, tovab-
bda pénzigyi derivativdkat (AF.71) lehetett azonositani a nemzetkdzi pénziigyi mérlegekbdl a fentiek szerint. Igazodva az
1990-es években kdvetett elszamolasi mddszerekhez, monetdris aranyat csak a jegybank kovetelései kozott mutatunk
ki, a pénziigyi mérlegben |évd arany tartozasokat nettdsitottuk a kdvetelésekkel. Monetdaris aranyként az ,,arany” deviza-
nemen megjelend tételeket vettiik figyelembe. A monetéris arany 1985-ig 275, attél kezdve 320 USD/uncia arfolyamon
volt értékelve (1985-ben tehat jelentSsen felértékelddott az dllomany). SDR instrumentum (AF.12) nem keril kimutatasra
ebben az iddszakban a pénzligyi szamlakban, mivel SDR allokdciéban még nem részesultlink. IMF csatlakozasunk utan,
1982 masodik felétdl volt kis 6sszegli, SDR devizanemben kimutatott szabad kovetelés a pénziigyi mérlegben, ezt a be-
tétek kozott mutatjuk ki. A pénzigyi mérlegben, a kilféldi t6kebefektetések kozétt brutté médon (SDR kovetelésként és
USD tartozdsként) megjelenitett IMF kvéta és forint fedezete a fizetési mérleg és a nemzeti szamlak jelenleg érvényes
modszertana szerint egyarant kimarad mind a kdvetelések, mind a tartozasok koziil.® Az aldbbi abra a pénziigyi mérlegben
1989 végét megel6z6en szerepld, de a pénzigyi szamlakbdl kihagyott év végi dllomanyokat mutatja.

27 A fizetésimérleg-statisztika ma ismert f6 instrumentum kategéridi (kdzvetlen t6kebefektetések, portfélio befektetések, egyéb befektetések,
nemzetkozi tartalékok) kordbban egyaltalan nem voltak itthon hasznalatban. Az MNB el&szor 1971-ben 25 mUSD, majd 1972-ben 50 mUSD
kotvényt bocsatott ki. Az els6 DEM kotvénykibocsatads 1975-ben volt.

28 Ezek az IMF rendelkezésére bocsatott, de a jegybanknal elhelyezett dsszegek brutté médon jelennek meg az MNB szamviteli és statisztikai
mérlegében is, ezért ezek magasabb kilfolddel szembeni koveteléseket és tartozdsokat mutatnak a fizetési mérlegben és a pénziigyi szamlakban
szerepl&knél.
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IMF forint kvéta 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Koévetelés, Mrd Ft 15,5 22,1 25,5 26,9 27,9 32,8 37,3 41,5
Tartozds, Mrd Ft 15,5 22,1 25,5 26,9 27,9 32,8 37,3 41,5

A nemzetkozi pénzligyi mérlegben kilon instrumentumként azonosithatdk a pénziigyi derivativak (nyitott swap-termin
ugyletek), amelyek brutté modon, a kovetelés és a kotelezettség labakat elkilonitve jelentek meg 1989-ig az allomanyok
kozott. Az 1989 végétdl alkalmazott eljardsnak megfelelGen ezeket a derivativ pozicidkat visszamendlegesen is netté mo-
don mutatjuk ki a pénziigyi szamldkban, azaz az Gsszesitett kovetelések és a tartozasok forintban kifejezett egyenlegét
(ktlonbségét) tessziik csak be a kovetelések (ha a kdvetelések nagyobbak), vagy a kotelezettségek (ha a kotelezettségek
nagyobbak) kozé. Valamennyi pénzigyi derivativat az MNB kilfélddel szembeni instrumentumanak tekintliink ebben az
id6szakban. A pénziigyi derivativdk hatasa az dllomanyokra 1989 végétdl mar a nemzetkozi pénziigyi mérlegekben is
nettd modon érvényesll (illetve kihagydsra kertlt), azt megel6z6en azonban nagyobb kovetelés és tartozas dllomanyt
tartalmaznak a pénziigyi szamlakban bemutatottnal.?® A kiilénbségeket az alabbi dbra szemlélteti.

Swapok, Mrd Ft 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Kovetelés pu mérl 4,4 22,6 3,3 2,8 7,4 3,6 7,9 12,0 20,0 90,3 55,7
Tartozas pli mérl 4,4 22,8 3,2 2,7 7,3 5,7 10,6 12,7 20,4 84,4 49,2
(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Kovetelés pu mérl 45,7 70,9 16,1 43,6 100,4 81,4 103,7 81,6 133,4 139,1
Tartozas pt mérl 43,5 68,1 16,7 44,3 103,2 80,9 104,7 84,6 133,6 126,0

Kiilon figyelmet érdemelnek az dllamhdztartas (kozponti kormdnyzat, S.1311) kilfoldi kbvetelései és tartozasai, amelyeket
kizérdlag az instrumentumok elnevezése (kormanyhitel, gazdasagi egytittmikodés keretében nyujtott hitel) alapjan lehetett
elkiloniteni a tébbi instrumentumtdl. A kdzponti kormanyzat kovetelései és kotelezettségei kozé soroltuk a nemzetkozi
beruhdazasokhoz felvett és tovabbkolcsonzott hiteleket is (Jamburg, Orenburg, AFI hitelek). 1971-ben jelennek meg a pénz-
Ugyi mérlegben elGszor emlitésre mélté kilfoldi tékebefektetések (1,2 milliard forintos novekedéssel), amelyeket az MNB
eszkozei k6zott mutatunk ki. Ebben az évben az dllam a nemzetkézi intézményekben meglévé részesedéseit (NBB, KGST
Bank, BIS) dtadta az MNB-nek (a jegybanki t6keemelés fedezeteként), ezek azonban el6z6leg nem kertltek kimutatasra
a pénziigyi mérlegben. Az allam kdvetelései kozott elszor 1991 elején jelentek meg kilféldi részesedések, amikor atadta,
visszaadta azokat a jegybank.

A devizamérlegben az adatok mindenkor forintban kifejezve jelentek meg, ami 1975-ig devizaforintot, 1976-tdl kereske-
delmi forintot jelentett. Az 1976 el6tti adatokat tehat at kellett valtani kereskedelmi forintra, amit a dollar elszdmolasu
mérlegben egységesen 5,1-es, a rubel elszamolasuban 3,1-es szorzéval végeztiink el minden évre (1969-1975). Az MNB
altal kozzétett arfolyamok alapjan szdmitva évenként és devizanemenként valamelyest eltérd szorzok adédnak, azonban
az altalunk alkalmazott egyszer(sités nem okoz szdmottevd torzitast az adatokban.3°

Az 1969 és 1975 kozott kereskedelmi forintra atvaltott, 1989 vége el6tt a derivativakkal, illetve az IMF kvota forint részével
nettdsitott nemzetkdzi pénziigyi mérleg kovetelés és tartozas f60sszegeit, illetve a fizetési mérleg egyenlegét az alabbi
abra mutatja. Ezek tehat még a korrekcidk, kiegészitések elStti adatok.

2% Valdszin(sithetd, hogy az MNB szamviteli mérlegében mindenkor netté mddon szerepeltek a derivativék.
30 Sokszor ligyfelenként is alapvetSen eltérd arfolyamokat alkalmaztak a kiilféldrél szerzett valuta, deviza forintra véltésakor.
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Pl-i mérleg Mrd Ft 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Kovetelések 34,6 36,4 48,1 62,6 71,7 90,3| 102,8| 120,6| 126,0| 137,6| 137,2
Tartozasok 68,3 79,3| 107,2| 116,6| 104,6| 1389| 1815| 229,4| 271,0| 360,3| 4009
Foly6 egyenleg 6,7 -9,4 -16,0 5,1 21,3 -17,9 -29,9 -28,2 -35,8 -71,4 -40,3
(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Kovetelések 139,9 127,0 135,1 190,3 250,4 323,0 339,9 343,7 358,4 433,7
Tartozasok 403,3| 4085| 457,6| 5455| 6270 726,2| 853,1| 9752| 1083,8| 1315,5

Foly6 egyenleg -23,1 -17,5 -14,1 -8,0 3,9 -17,7 -59,9 -43,9 -32,5 -32,0

Annak érdekében, hogy az allomanyi adatok felhasznaldsaval, az allomanyvaltozasok 6sszetevSkre bontdsaval atértékels-
dést és tranzakciot lehessen szamitani az egyes évekre, az allomanyi adatokat f6 devizabontdsban gy(ijtottik ki a pénzigyi
mérlegekbdl. 1970 és 1980 kozott éves (év végi), 1981 és 1989 kozott negyedéves (negyedév végi) dllomanyi adatok 4lltak
rendelkezésre, ezért az allomanyvaltozasok felbontdsat is 1970 és 1980 kdzott éves, majd 1981 és 1989 kozott negyedéves
adatokon végeztik.3! A devizadrfolyamok véltozasanak hatdsat kisz(rve, instrumentumonként adddtak a tranzakciok, ezek
Osszesitésével lltak el a finanszirozasi oldalrdl szamitott egyenlegek, amelyeket az atértékelédések kisebb pontositasaval
kozelitettlink a folyd fizetési mérleg egyenlegeihez. A pénziigyi mérlegekben, illetve 1997 el6tt a fizetési mérlegben nem
mutattak ki egyéb volumenvaltozast, annak esetleges hatdsa az atértékel6désekben tiikr6z6dott. Adatrevizié sem volt,
a targyévet kdvetben ismertté valt események hatdsat a kdvetkez6 évi mérlegben érvényesitették (atértékel6déssel kerilt
be, jelent meg a hidnyzé allomany).3?

Ezek utan az dllomanyi adatok fentebb részletezett instrumentumok és szektorok szerinti felbontdsat, illetve korrekciojat,
kiegészitését elvégeztiik az atértékel6déseken és a tranzakcidkon is. Ezaltal el8allt a rezidens gazdasagi szektorok kiilfol-
diekkel szembeni koveteléseinek és kotelezettségeinek a pénziigyi szamlakba keriil6 teljes adathalmaza.

3.2. AZ MNB MAS BELFOLDI SZEREPLOKKEL KAPCSOLATOS KOVETELESEINEK
ES KOTELEZETTSEGEINEK OSSZEALLITASA

Az MNB angol nyelvi éves jelentése, illetve féléves gazdasagi 6sszefoglaldja (Economic Bulletin of the National Bank of
Hungary) 1974-t61 kezd6d&en tartalmazta a bank egyszer( éves szamviteli mérlegét és eredménykimutatasat is. 1983-tdl
jelent meg az ezt folvaltd Negyedéves jelentés (Quarterly Review), amelyben mds negyedéves adatsorok mellett negyed-
éves jegybanki mérleg és eredménykimutatas is helyet kapott. Az elsé torzitatlan adatokat tartalmazo jegybankmérleg
az 1989. évrél sz616 Eves jelentésben keriilt nyilvanossagra. Ekkor revidealta az MNB az IMF-nek kiildott éves statisztikai
idGsorokat is 1982-ig visszamend@en. Ezek a kimutatasok képezték a pénzigyi szamlak 6sszeallitasanak az alapjat a jegy-
bankra vonatkozdan. Felhasznalasra keriiltek tovabba az MNB féléves rendszerességi f6konyvi kimutatdsai is, amelyekbdl
némi gyakorlattal kiolvashatdk voltak mind a torzitott, mind a torzitatlan mérlegadatok. Az 1989 végi, helyesnek elfoga-
dott mérlegbdl kiindulva, évrél évre visszafelé haladva feleltettiik meg egymasnak a mérlegtételeket és allapitottuk meg
a pénzigyi szamladkhoz sziikséges instrumentumok értékét. Az MNB éves jelentéseiben, beszamoldiban egykor bemutatott,
illetve 1990-ben visszamendlegesen kozzétett, torzitatlan mérlegének mérlegféosszegét az alabbi abra mutatja.

Mérlegf6osszeg 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Publikus, Mrd Ft 546,5 581,6 599,7 647,6 707,9 789,3 895,3| 1074,5| 1167,4| 1225,2| 1744,0

Tényleges, Mrd Ft 785,7 832,1 840,8 911,9 961,0| 1034,9| 1122,1| 1296,3| 1341,0| 1424,8| 1744,0
Eltérés 239,2 250,5 241,1 264,3 253,1 245,7 226,8 221,8 173,6 199,6 0,0

31 Negyedéves allomanyok, illetve devizaarfolyamok felhasznélaséval pontosabban lehetett becsiilni az dtértékel6dések és a tranzakciok hatasat,
amelyeket azutdn éves szintre Gsszesitettiink. 1970 és 1980 kozott ritkdbban voltak hivatalos deviza-atértékelések, amelyeket ezért egyszer(ib-
ben figyelembe lehetett venni az éves atértékel§dések kiszamitasanal.

32 példaul 1988-ban keriilt be a mérlegbe a Citibank és az AEB 1987-ben felvett tartozasa (5 mrd Ft) és 1989-ben az Unicbank 1988-as tartozasa
(1,7 mrd Ft).
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Az adattorzitds féként a kiilfolddel és az allamhaztartassal kapcsolatos kdveteléseket és kotelezettségeket érintette. Az
1970-es években az allamhaztartdssal szemben felhalmozddott kévetelések (és a kilfélddel szemben felhalmozddott
tartozasok) ténylegesnél alacsonyabb szinten valé bemutatdsa mellett egyes tételek partner szerinti besoroldsa sem volt
megfeleld, ami tovabb csékkentette az allamhaztartas kotelezettségeit. Az MNB kilfoldi deviza addssaggal rendelkezett,
de a belféldi szerepl6ket forintban hitelezte. Az 1980-as években a forint gyengitilése kdvetkeztében arfolyamkilonbdzet
képz&dott a jegybank mérlegében, ami fokozatosan 1989 végére 460,7 milliard forintra ndvekedett. Ezt a lejarat nélkdili,
kamatmentes (nullds) addssagot az allam ekkor, 1989 végén ismerte el nyilvdnosan tartozdsaként, ami igy ett6l kezdve
(az 1997 elején végrehajtott addssagcseréig, illetve visszamendlegesen is) az allamaddssag része lett. A pénziigyi szamlak
Osszedllitasa soran ezt a tételt visszamendlegesen is a kdzponti kormanyzat jegybankkal szembeni forint hiteltartozdsanak
tekintettiik.33 Az AFI (és el6dje, az AFB, valamint annak elédje, az MBB) 1989-ig hitelintézetként jelent meg a jegybank
kimutatasaiban. 1990-ben tortént meg a szervezet visszamendleges besoroldsa az dllamhaztartasba. Mivel a pénzigyi
szamldkban mindenkor a kdzponti kormdanyzat részének tekintjlk, az altala a jegybanktdl felvett hiteleket is hozzaszami-
tottuk az allam jegybanktdl felvett hiteleihez, illetve a jegybanknal elhelyezett betétét a kdzponti kormanyzat betéteihez.
Az AFI (AFB, MBB) altal nyujtott vallalati kdlcsonoket allam altal nyujtott kélcsonként szamoltuk el.

1987 elejéig, a kétszintl bankrendszer bevezetéséig az MNB kozvetlenl hitelezte a nem pénzigyi vallalatokat és vezet-
te azok szamlait. A megsz(in6 Magyar Beruhazasi Bank 1971-ben atadta az MNB-nek a gazdalkodd szervezetek allo- és
forgdeszkoz-hitelezését és szamlavezetését. Ugyanakkor utdda, az Allami Fejlesztési Bank, illetve 1987-t6l az AFI szintén
nyilvantartotta a véllalatok beruhazasi hiteleit, illetve az MKB és kés6bb mas hitelintézetek is bekapcsolddtak a vallalatok
finanszirozasdba. Mindezek miatt nem egyértelm(, hogy mekkora hiteltartozassal rendelkeztek a nem pénziigyi vallalatok
a vizsgalt id6szakban, valamint, hogy ebbdl az MNB kozvetlendl, illetve kbzvetve mekkora részt nyujtott. Az MNB 1974-
t6l kezd6d6en nyilvanossagra hozta mérlegét és ehhez kapcsoléddan a véllalatokkal szemben fennalld hitelkdvetelései
allomanyat, egyrészt fajta szerinti (beruhdzasi és forgdeszkoz hitel), masrészt lejarat szerinti (hosszu és rovid lejaratu)
bontasban, amit a kovetkez6 dbra mutat:

MNB hitel, Mrd Ft | 1974 | 1975 | 1976 | 1977 | 1978 | 1979 | 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985

Forgdeszkdzhitel 115,1| 111,2| 128,1| 127,1| 143,3| 1487| 161,7| 170,6| 179,4| 188,7| 2050| 232,0
Beruhazasi hitel 446| 51,3| 643| 822 973| 112,5| 119,0| 122,7| 1206| 1183| 1182| 1180
Hosszd lejaratd 94,6| 1056| 1255| 146,1| 1658| 1858| 188,7| 189,5| 1857 186,6| 1854| 190,8
Révid lejaratu 652| 570 669 633| 748 754| 92,1| 103,9| 114,3| 1204| 137,8| 154,7
Osszes MNB hitel 159,7| 162,5| 192,4| 209,4| 240,6| 261,2| 280,7| 293,3| 300,0| 3070 3232| 3455

A jegybank valéjaban kozvetleniil vallalatoknak ennél kisebb &sszegben nyujtott hitelt, azonban az AFB-n (AFI-n) keresz-
tal, illetve az allamon keresztil tovabbi jegybanki forrasa hitelek kerltek a szektorhoz.3* 1985-t8l mar a kereskedelmi
bankok is érzékelheté mértékben bekapcsolddtak a vallalati szektor hitelezésébe, 1987-t6l pedig atvették a jegybank
szerepét is ezen a téren. Ezt a jegybank refinanszirozasi hitelekkel segitette. Az MNB (és a megsz(inG Allami Beruhazasi
Bank) 1971 nyaran atadta az OTP-nek a tanacsok és intézményeik szamlavezetési és hitelezési feladatait. Osszegszeriien
ez elsGsorban a betéti oldalt érintette (5 millidrd forint), a hitel 0,3 milliard forint lehetett. A targyalt atrendezések utan
az MINB &ltal belfoldi szereplSknek nyujtott hitelek pénziigyi szamlakba keriil§ névértékes dllomanya3® az aldbbiak szerint
alakult az 1970-es években:

33 Mivel forint hitelnek tekintjiik, a ndvekménye tranzakcio, amit az allam jegybanki t6keemelése ellensulyoz a pénziigyi szamlakban (mint 1990 és
1996 kozbtt).

34 Az MNB 1970-t4l allami forgbalap rendezési hitelt is nydjtott a vallalatoknak 23,8 mrd forint dsszegben, amit a nyilvdnos mérlegben nem az
allamnak, hanem a vallalatoknak nyujtott hitelként mutatott ki. Az AFB/AFI hitele a bankoknak nyujtott hitelek kozott szerepelt. Ezeket az allam-
haztartas altal a jegybanktdl felvett és vallalatoknak tovdbbadott hiteleknek (illetve a tartalékalapot t6kejuttatasnak) tekintjik a pénzigyi
szamlakban, az 1989-t8l érvényes elszamolasnak megfelelGen.

35 Az értékvesztés és a céltartalék fogalma ekkor még ismeretlen volt a hazai szamvitelben, az eszkdzok bekeriilési értéken szerepeltek a kényvek-
ben. A céltartalékképzés ténylegesen 1992-ben, az értékvesztés elszdmoldsa (a céltartalék nettdzasa a kovetelésekkel) 2001-ben jelent meg.
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MNB hitelalloményok, Mrd Ft 1969 | 1970 | 1971 | 1972 | 1973 | 1974 | 1975 | 1976 | 1977 | 1978 | 1979

Koltségvetés hosszu hitele 15,7| 18,7| 483| 56,2| 66,8 91,2| 134,7| 166,7| 209,5| 250,2| 282,8
Vallalati forgéalap hitel 0,0/ 238| 23,8 238| 23,8 238| 23,8 238| 238| 238| 238
AFB/AFI refinanszirozasi hitel 19,1| 24,7 24,0| 32,3| 398| 455| 540| 71,1| 89,7 111,2| 128,7
Egyéb kihelyezések 0,0 0,0 1,0 0,7 0,4 0,0 1,9 0,5 0,4 0,7 0,5
Kovetelés atértékeléshdl 13,3| 13,3| 13,3| 13,3| 13,3| 10,3| 10,3| 10,3| 10,3| 10,3| 10,3
Kormanyzat hitelei 6sszesen 481| 80,4| 110,4| 126,3| 144,1| 170,8| 224,7| 272,4| 333,7| 396,2| 446,1
Magyar Posta hitele 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 0,5 1,2
Vallalatok hosszu hitele 353| 61,5/ 806| 81,0/ 828| 93,7 103,4| 119,3| 138,7| 158,3| 163,4
Vallalatok révid hitele 46,9| 26,8 29,6\ 32,1 33,9| 42,4| 354| 472| 473| 590| 755
Vallalatok hitelei 6sszesen 82,1| 88,4 110,3| 113,2| 117,0| 136,5| 139,3| 166,9| 186,6| 217,9| 240,1

Az 1970-es években az MNB belféldi hitelintézeteknek és egyéb pénzligyi vallalatoknak még egyaltalan nem nyujtott
hitelt, a partnerek a kdzponti kormanyzat (beleértve az AFB-t is) és a nem pénzligyi véllalatok voltak (beleértve a Magyar
Postat is) a statisztikai besorolas szerint. Az 1980-as években béviilt az addsok kore és 1987-ben alapvetd atrendezédés
tortént a vallalati hitelezés terén a kétszintli bankrendszer kiépulésével.

MNB hitelallomanyok, Mrd Ft 1979 | 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987 | 1988 | 1989
Koltségvetés hosszu hitele 282,8| 316,9| 316,9| 314,8| 313,6| 306,9| 305,3| 371,2| 412,6| 416,9| 4551
Vallalati forgdalap hitel 23,8 23,8| 238| 238| 238| 238| 238| 238| 238| 238| 238
AFB/AFI refinanszirozasi hitel 128,7| 126,6| 133,8| 148,1| 148,3| 158,0| 155,7| 158,6| 185,3| 212,5| 243,2
Egyéb kihelyezések 0,5 0,6 0,3 1,0 1,0 0,8 3,7 5,5 6,8 9,0 12,7
Kovetelés atértékelésbdl 10,3 1,3 7,6 37,8 31,4 40,9 43,2| 106,2| 196,3| 249,5| 460,7
Kormdnyzat hitelei 6sszesen 446,1| 469,2| 482,5| 525,5| 518,2| 530,3| 531,6| 665,3| 824,7| 911,7|1195,6
Magyar Posta hitele 1,2 0,9 0,8 1,5 2,6 2,6 2,4 2,4 0,8 5,5 2,7
Vallalatok hosszu hitele 163,4| 164,6| 1654| 161,9| 162,8| 161,6| 167,0| 164,7 0,4 0,7 0,8
Vallalatok rovid hitele 75,5 92,1 103,9| 114,3| 120,4| 137,8| 154,7| 187,6 0,2 0,5 0,5
Vallalatok hitelei 6sszesen 240,1| 257,6| 270,1| 277,7| 285,8| 302,0| 324,1| 354,8 1,4 6,7 4,0
Bankok hosszu hitele 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,8 0,8| 161,1| 152,1| 158,1
Bankok révid hitele 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,7| 90,2 487| 631
Bankok hitelei 6sszesen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,9 1,5| 251,2| 200,9| 221,2

1987 elején a vallalatoknak nyujtott hitelek egyéb volumenvaltozdssal keriiltek dtvezetésre az MNB-t6l az Uj hitelintéze-
tekhez a pénzigyi szamlakban (mivel meglévé hitelek atsorolasardl van szd). Lathatdéan rovid lejaratu jegybanki hitelbél
sokkal kevesebbet igényeltek az Uj kereskedelmi bankok, mint amennyit az MNB kordbban a vallalatoknak nyujtott, mivel
az atvett betétek és sajat forrasok is rendelkezésre alltak. Ez utdbbiak is egyéb volumenvaltozassal keriiltek a jegybanktdl
a hitelintézetekhez. Valamennyi jegybanki belfoldi kdvetelés forintban allt fent, 1989 végén is csak 0,3 millidrd forint
értékl devizahitelt mutatunk ki a pénzigyi szamlakban hitelintézetek felé. Az 1987 elején, a kereskedelmi bankoknak
atadott jegybanki eszkozok és kotelezettségek miatt elszamolt egyéb volumenvdéltozdsokat az aldbbi abra foglalja 6ssze.
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MNB-Bank EVV, Mrd Ft MNB Hitelintézetek
Folyészamla, banki +20
Rovid betét, banki +93
Rovid hitel, vallalati -190 +190
Hosszu hitel, banki +164
Hosszu hitel, vallalati -164 +164
Folydszémla, banki +20
Folydszamla, vallalati -94 +94
Rovid betét, banki +93
Rovid betét, vallalati -23 +23
Hosszu hitel, banki +164

Valdjaban az MNB szamviteli mérlegében 1987-t6l kezd6d6en magasabb kereskedelmi banki hitelallomanyok szerepeltek,
amelyek magukban foglaltak a jegybanknadl leszamitoltatott sajat és vallalati valtok értékét is. Ezeket azonban az érték-
papirok kozott mutatjuk ki a pénzlgyi szamlakban (a hitelintézetekkel, illetve kézvetlenill a nem pénziigyi vallalatokkal
szemben). Magasabb az itt bemutatott hitel6sszegeknél a jegybank kdzponti kormanyzattal szembeni kovetelése is 1986-
tol kezd6dBen, az allamkotvények tartasa kovetkeztében. Mivel a Kozponti Valto- és Hitelbankot (KVH Rt.) konszolidaltuk
a jegybankkal a pénziigyi szamlakban, annak allampapir allomanya is hozzdadddik a jegybank sajat allamkotvény meny-
nyiségéhez.3¢

A jegybank altal nyujtott hitelek és a jegybanknal elhelyezett betétek szamviteli mérlegbdl vett, névértékes allomanya-
hoz a pénziigyi szamlakban hozza kell szdmitani az elhatdrolt kamatok dllomanyat. A kiilfélddel kapcsolatos felhalmozott
kamatok eléallitasaval egyltt, az atmend aktivak és atmend passzivak instrumentumonkénti, allomdanyaranyos szétosz-
tasaval képzddtek a belfoldi partnerekhez tartozo hitelek és betétek felhalmozott kamatai. Az MNB altal tartott, illetve
kibocsatott belfoldi értékpapirokra ebben az id&szakban kis 6sszeglik miatt nem allokaltunk felhalmozott kamatokat.
A jegybankmérlegbdl vett, felhalmozott kamatoknak (Fhk) tulajdonitott aktiv és passziv elhatarolasok partner szektorok
és instrumentumok szerint felosztott dllomanyat az alabbi két dbra mutatja.

MNB Fhk, Mrd Ft 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Fhk kdvetelés 1,8 2,2 3,2 3,8 4,2 5,0 5,3 6,3 7,0 8,0 9,3
ebbdl: allam 0,5 0,9 1,4 1,6 1,9 2,4 2,8 3,4 4,0 4,5 5,0
ebbdl: vallalat 1,1 1,1 1,5 1,8 1,9 2,1 2,0 2,3 2,3 2,7 3,4
(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Fhk kdvetelés 10,1 11,0 16,6 18,4 18,9 18,1 12,5 18,3 28,4 23,1
ebbdl: allam 5,5 6,0 9,6 10,2 9,9 8,8 9,0 9,8 15,9 12,6
ebbdl: kerbank 0,0 6,0 9,0 7,0
ebbdl: véllalat 3,6 4,0 5,5 6,2 6,5 6,3 1,5 0,0 0,0 0,0

36 A KVH Rt. 1986-ig fidktelepként miikodott, 1987-ben vélasztotta le a jegybank az osztrak CW Bankrdl, de az 1992-ben inditott felszamoldsaig
sem mikodott 6nallé intézményként. A jegybanktdl atvett f6 feladata 1982-t6l a vallalati tartalékalap betétek kezelése volt, ezek egy részét
allamkotvénybe fektette, 1984-ben a betétek fennmaradd részét kotvényesitette. A bankrél elérhetd kevés és nem mindig egyértelmi informa-
cié alapjan késziilt becslés a pénziigyi szamlakban ezekre a tételekre. Az allam &ltal elvont tartalékalap 1984-ben az Allami Intervenciés Alapba
kerlt.
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MNB Fhk, Mrd Ft 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Fhk tartozas 0,8 1,2 1,7 2,0 2,3 2,1 2,2 4,2 5,5 6,7 11,3
ebbdl: kerbank 0,2 0,3 0,3 0,4 0,5 0,5 0,5 0,9 1,3 1,8 2,4
ebbdl: vallalat 0,2 0,4 0,6 0,7 0,8 0,7 0,7 1,5 1,8 2,0 4,0
(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Fhk tartozas 13,9 15,2 12,4 13,2 11,9 14,3 15,3 15,4 19,7 19,6
ebbdl: kerbank 2,9 2,8 2,2 2,2 2,0 2,2 2,2 2,4 2,6 2,1
ebbdl: véllalat 5,0 6,0 33 3,0 19 2,1 2,1 0,0 0,0 0,0
ebbdl: véllalat 3,6 4,0 5,5 6,2 6,5 6,3 1,5 0,0 0,0 0,0

A belféldi szektorok jegybanknal elhelyezett betétei dllomanydnak meghatdrozasa soran tébb szektor kdzott kellett fel-
osztani a szamviteli mérlegben szerepl§ tartds betétek (lekotott betétek) és latraszolo betétek (folydszamlak) dllomanyat,
amihez a hitelekénél kevesebb kiilsé informdcio allt rendelkezésre. Emellett a be nem sorolt (fiiggd, elszamolas alatt 1évE)
tételek O0sszege is nagyobb a mérleg forras oldalan, amit szintén el kellett helyezni az érintett partnerek és instrumentumok
kozott. A hitelintézetek, a nem pénziigyi vallalatok és a kdzponti kormanyzat mellett a biztositok és 1971-ig a tanacsok
és intézményeik is vezethettek szamlat, helyezhettek el betéteket a jegybanknal. A Magyar Kilkereskedelmi Bank (MKB)
folyamatosan devizabetéttel rendelkezett az MNB-nél, és devizaforrassal latta el az MNB-t 1979-t61 a CIB Bank is, amelyet
belfoldi hitelintézetté soroltunk at a statisztikaban (betétét hozzaadtuk a belfoldi hitelintézetek betéteihez). Az id6szak elsé
felében ezeken tulmenden lényegében csak az OTP és az AFB/AFI betétével kellett szimolni (ez utdbbit a kormanyzathoz
soroltuk &t), az akkor miikodott tobbi hitelintézet (AEB, PK) elhanyagolhaté jegybanki betétallomannyal rendelkezett. Az
1980-as években indultak el Gjabb hitelintézetek, illetve 1985-t6l az MNB vezette a takarékszovetkezetek szamlait is az
OTP helyett, ami a jegybanknal elhelyezett betétek emelkedését okozta.3” A jegybanknal vezetett szamlak, elhelyezett
betétek felosztasat a fékonyvi tételek segitették, azonban becslésekre is sziikség volt. A legnagyobb bizonytalansagot
a nem pénzligyi véllalatok betétallomanyanak meghatarozasa hordozta, mivel a kiilonféle célbetétek és alapok, illetve az
AFB-n és a KVH-n keresztiil kezelt pénzek attekinthetetlen rendszert alkottak, ezekrdl kiilénboz6 adatforrasokban eltérd
adatok jelentek meg. Az MNB egykori publikus mérlegébdl az alabbi év végi vallalati betétallomanyok olvashatok ki:

MNB betét Mrd Ft 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985

Vall folydszamla 49,1 49,0 Sil,dl 54,2 54,6 60,5 67,4 70,0 76,6 70,3 65,4 79,9
Vall lekotott betét 50,7 63,3 68,4 69,6 72,5 80,3 88,5 90,9 45,2 39,2 36,3 27,4
Vallalati betétek 99,9 112,3| 119,5| 123,8| 127,1| 140,8| 155,8| 161,0| 121,8| 109,5| 101,7| 1073

A jegybank altal kezelt nem pénzigyi vallalati betétallomanyok ezeknél ténylegesen magasabbak voltak, figyelembe véve
a tartalékalap betétek teljes 6sszegét.3® A pénziigyi szamlakhoz felhasznalt, részben becsilt vallalati betétallomanyokat
ugyanerre az id6szakra az alabbi dbra mutatja, névértéken:

MNB betét Mrd Ft 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 | 1981 1982 | 1983 | 1984 | 1985

Vall folyészamla 50,0 50,0 50,0 54,0 54,6 61,8 71,0 77,4 91,2 81,9 73,3 92,3
Vall lekotott betét 74,2 72,2 79,2 97,2| 109,2| 125,0| 137,0f 1456 52,0 45,0 45,8 28,1
Vallalati betétek 124,2| 122,1| 129,2| 151,2| 163,8| 186,8| 208,0| 223,0( 143,2| 126,9| 119,1| 1204

A pénziigyi szdamlakhoz felhasznalt, hitelintézetekkel kapcsolatos jegybanki betétallomanyokat a kovetkez6 dbran tintettiik
fel névértéken, kiemelve a lekotott betétekbdl az MKB devizabetétét és a KVH Rt. konszolidalandé (és vallalati betétallo-
manyt néveld) tartalékalap betétét, tovabba a CIB hozzdadando devizabetétét:

37 A takarékszovetkezetek korlatozottan nyujthattak hitelt, tobblet forrasukat az OTP félhasznélhatta, kihelyezhette korabban.

38 1968-t6l a vallalatok nyereségének csak egy részét vonta el az allam, a megmaradé részt betétbe helyezték el, amit az dllam kezdetben ki is
egészitett. 1982-ig tobb, mint 85 mrd forint vallalati tartalékalap betét képzddhetett (ennek mintegy felét tartalmaztdk a nyilvanos adatok),
aminek egy részét az allam elvonta (az 1984-ben létrehozott Allami Intervenciés Alapba), a maradék a KVH Rt. kezelésében betétbe és értékpa-
pirba kertlt. A KVH Rt.-t a pénzintézetek kozott tartotta nyilvan az MNB, a pénzligyi szamlakban konszolidaltuk a két intézményt egymassal.
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MNB betét Mrd Ft | 1974 | 1975 | 1976 | 1977 | 1978 | 1979 | 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985
Banki folyészamla 4,1 2,0 4,5 3,7 4,6 5,6 5,8 4,2 8,7 4,7 46| 192
Banki lekot. betét 31,4| 406| 52,7| 648| 838 938 940| 953| 1768| 1368| 99,9| 951
ebbdl: MKB dev. 58| 106| 149| 185 30,3| 40,6 422| 428| 436| 480| 503| 453
ebbdl: KVH Rt. 00| 856| 40,0 0,0 0,0
+ CIB dev. betét 0,0 1,0 1,0 1,3 1,5 1,8 2,0 2,5

A vizsgalt id6szakban az MNB belfoldi szerepl&kkel kapcsolatos kovetelései és tartozasai az MKB és a CIB devizabetétei
kivételével forintban alltak fent, ezért teljes éves valtozasukat tranzakciénak tekintettiik (az 1987-es atsorolast kivéve),
devizaarfolyam-valtozashdl fakadé atértékel6dést csak ezekre a devizabetétekre szamitottunk. Atértékel6dést mutattunk
ki ezen feliil az MNB allami tulajdonban 1évé részvényeire is, amit az allam altal el nem vont eredmény és az (eszkézok és
kotelezettségek eltérd deviza-Osszetételébdl fakadd) atértékel6dési kiilonbozet indokolt. Tranzakcidnak szamitott az allam
t6keemelése a jegybankban (1971-ben, 1974-ben és 1984-ben volt alaptéke-emelés), illetve a deviza-atértékel6désbdl
fakadd, allammal szembeni kovetelés (nullds allamaddssag) valtozasa.®

Az MNB mérlegének forrasai kozott szerepel a forgalomban |évé készpénz (forint bankjegy és érme) dllomanya is. A jegy-
bank készpénz tartozdsanak tulajdonos szektorok kdzotti felosztdsa az 1989 végi allomanyok és a kordbbi id6szakra rendel-
kezésre 4llo hitelintézeti és vallalati készpénztartdsi adatok felhaszndalasdval tortént. 1989 végétdl kezdédben a biztositdk
(5.128), a kozponti kormanyzat (S.1311), a helyi 6nkormanyzatok (S.1313) és a haztartasokat segitd nonprofit intézmények
(S.15) tulajdonaban |évé készpénz allomanyara vonatkozéan is készilt becslés a pénziigyi szamlakban. A nem pénzigyi
véllalatok esetében a korabbiakhoz képest magasabb allomanyokat tartalmaz a pénziigyiszamla-statisztika, ezért a haztar-
tasok tulajdondban lévé forint készpénz maradékként szamitott allomanya |ényegesen alacsonyabb a régi adatkdzlésekben
szerepl6nél. A nem pénzugyi vallalatok magasabb készpénz allomanyat a kisvallalkozasok allomanyanak figyelembevétele
indokolja, erre vonatkozéan most visszamendleges becslés készilt a betétallomanyuk ismeretében. A régi és az Uj infor-
macidk dsszevetését az aldbbi dbra tartalmazza:

MNB készpénz, Mrd Ft 1982r | 1983r | 1984r | 1985r | 1986r | 1987r | 1988r | 1989r | 1989u | 1990u

Készpénz Gsszes allomany 87,3 97,9 108,8 122,4 135,4 171,1 182,5 199,9 199,9 230,5
Nem pénziigyi vallalatoknal 49 6,6 7,1 6,7 8,1 9,4 12,1 19,5 29,9 41,7
Hitelintézeteknél 2,4 3,1 3,4 5,7 4,6 17,3 18,1 19,4 19,4 21,0
Biztositoknal 0,1 0,1
Kozponti kormanyzatnal 1,5 2,0
Onkormanyzatoknal 0,3 0,4
Haztartdsoknal (maradék) 80,0 88,2 98,3 110,1 122,8 144,3 152,3 161,0 147,6 163,1
Nonprofit intézményeknél 1,1 2,1

Az Uj becslésekbdl szarmazo visszamendleges készpénz adatok azonosithatdk a pénziigyi szamlak idGsorai kozott, ezért
itt nem kerilnek kiilén bemutatdsra.

3.3. A HITELINTEZETEK BELFOLDI SZEREPLOKKEL KAPCSOLATOS
KOVETELESEINEK ES TARTOZASAINAK OSSZEALLITASA

A hitelintézeti szektor (rezidens bankok, szakositott hitelintézetek, szovetkezeti hitelintézetek) teljes vagyonmérlege 1989
végétdl kezd6dGen all csak rendelkezésiinkre, azt megel6z6en részinformdacidkbdl kellett 6sszeallitani a szektor mérle-
gét. %0 A legatfogdbb informacidkat az IMF részére készilt bankstatisztikak hordoztak, amelyekbdl 1982-ig visszamendéen

39 A szamviteli sajat téke és az eredmény tartalmardl a késébbiekben, a véllalati mérlegek feldolgozdsanal részletesebben ejtiink szét.
40 A teljes mérleg 6sszedllitdsa azért szilkséges, mert igy ellenérizhetd, hogy az eszk6zdk és a forrdsok dlloménya azonos-e. A pénziigyi kdzvetitSk
esetében elvart mind a nettd vagyon, mind a nettd finanszirozasi képesség nulldhoz kozeli értéke. Adathianyra utalhat, ha ez nem teljesul.
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tajékozddhatunk a hitelintézetek torzitdsmentes adatairdl.*! Ezek az adatkozlések ugyanakkor nem tartalmaztak a szektor
teljes brutté mérlegét, hanem csak a hitelezés és a pénzmennyiségek f6 aggregatumaira koncentraltak. Az 1987 és 1989
kozotti évekre vonatkozoan felhasznaltuk a KSH Statisztikai évkonyveiben kozolt aggregélt bankmérlegeket, ezekbdl viszont
1989 el6tt az OTP és a takarékszovetkezetek adatai kimaradtak. Az adatok kiegészitésére felhasznaltuk tovabba egyes
hitelintézetek éves jelentéseit, az OTP hitelekrdl és betétekrdl sz6ld belsé tajékoztatdit, a Magyar Pénzligyi és Tézsdei
Almanach els6 kotetét, illetve a Bankrendszerlink valtozasai — A kétszintl bankrendszer kialakuldasa cimd kiadvanyt. Az
MNB-ben 1989 végétdl allnak rendelkezésre a hitelintézetek részletes fedezeti kimutatasai, amelyek a negyedéves pénz-
Ugyi szamlak vonatkozo adatainak forrasat jelentették, és most a visszamendleges adatok dsszeadllitdsa soran is kiindulasi
pontként szolgaltak.

Az 1970-es években ,pénzintézetként”4? a kdvetkez§ szervezetek szerepeltek a KSH nyilvantartasaban:
— Allami Fejlesztési Bank (kdzponti kormanyzatba soroltuk),

— Magyar Kiilkereskedelmi Bank (devizaligyletekkel foglalkozott)

— Orszagos Takarékpénztar (OTP)

— Pénzintézeti K6zpont (elhanyagolhaté vagyonnal rendelkezett)

— Helyi jellegli takarékintézmények (takarékszovetkezetek és kolcsonos segitd takarékintézetek, KST-k)

Az OTP és a szovetkezeti hitelintézetek els6sorban a lakossaggal és a kisvallalkozasokkal kapcsolatos szamlavezetési, be-
tétgyljtési és hitelezési tevékenységet lattak el. Emellett az OTP , koziiletek”, azaz nonprofit (nem nyereségérdekelt) és
koltségvetési (tandacsi) intézmények részére is végzett banki tevékenységet. A tandcsok és intézményeik szamlavezetését
és hitelezését az MINB (és részben az MBB) 1971 nyaran adta at az OTP-nek. Betéti oldalon emellett a szakszervezetek,
sportszervezetek, illetve egyéb tarsadalmi szervezetek képviselték a ,kozuleteket”, hitel oldalon pedig a kézm(itarsula-
sok. Megjelentek tovabb3a a kommundlis betétek kdzott a vallalati lakdsépitési alapok betétei, amelyeket nem pénziigyi
vallalatok betéteinek tekintettlink. Az OTP munkaltatoi lakdshiteleket is kdzvetitett, ezek (mérlegen kivili) allomanyarol
tajékoztatd adatokkal rendelkeziink.*® A bank 1977-t6l kezdett el a takarékbetétek egyik fajtajaként takaréklevelet kibo-
csatani, amit egyes statisztikdkban értékpapirként tiintettek fel. A pénziigyi szamlakban a takarékleveleket és az egyéb
betéti okiratokat a lekotott betétek kozott mutatjuk ki. Az OTP 1985-ben adta at az MNB-nek a szovetkezeti hitelintéze-
tek szamlavezetését, addig az OTP altal kozolt adatok magukban foglaltdk a szovetkezeti hitelintézeti adatokat is. Ezzel
egyutt a lakossagi, kisvallalkozdi és koziileti Gizletagakban az OTP altal szolgdltatott informacidk 1989-ig |ényegében teljes
lefedettséget biztositottak.*

Az OTP teljes vagyonmérlege 1989 el6tt nem all rendelkezésre, azonban a hitelekre és betétekre vonatkozoéan altala ko-
z6lt informacidk alapjan jo kozelitéssel rekonstrudlhaté volt a szovetkezeti hitelintézetekkel egylttes mérlege az id&szak
elejére vonatkozdan (lasd a kévetkezd abrat). Az ismeretlen tartalmu és egyre novekvé sulyu egyéb forrasok és kilondsen
az egyéb eszkodzok jelenléte miatt a teljes szamviteli mérleg utdlagos Osszeallitasara a kés6bbi évekre vonatkozéan nem
vallalkoztunk.

41 Ezt megel6z8en 1978-ig, illetve 1975-ig visszamenden taldlunk adatokat az IMF International Financial Satistics (IFS) elnevezésii egykori kiadva-
nyaiban, ezeket azonban fenntartasokkal kell kezelni.

42 Néhany helyen a biztosité intézet (Allami Biztositd) is a pénzintézetek kozott szerepelt. 1979-t6l a CIB keriilt még fel a listara. A Pénzintézeti
Kozpont feliigyelete alatt miikodé Altalanos Ertékforgalmi Bank akkor nem jelent meg 6nallé intézményként (vagyona csekély volt).

43 1971-ben keriilt bevezetésre a kamattamogatas mellett nydjtott lakashitel és a kamatmentes munkaltatdi kolcson.

44 Az IBUSZ-ndl vezetett devizaszamlakat kellett még potldlagosan figyelembe venni. Az OTP-nél 1970-t6l lehetett deviza betétet elhelyezni.
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OTP becsiilt mérlege, Mrd Ft 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1978 1980
Lakossagi hitelek 21,7 25,3 29,6 34,0 38,8 44,7 52,1 61,4 81,6 107,2
Kozileti hitelek 0,7 0,8 2,5 3,5 4,2 5,2 5,7 4,8 6,1 6,0
Betét MNB-nél 14,7 13,8 13,9 14,8 19,7 22,5

Egyéb aktivak 5,7 10,2 16,1 18,6 20,5 22,6

Eszkozok 6sszesen 42,8 50,0 62,1 70,9 83,1 95,0

Lakosségi betétek 35,1 42,1 48,4 54,5 62,0 70,8 81,3 92,9 124,9 145,3
Kozileti betétek 4,6 4,4 8,4 10,0 12,6 15,5 15,0 15,2 17,9 18,0
Egyéb forrasok 3,1 3,6 5,3 6,4 8,5 8,7

Az MNB mérlegével 6sszevetve valdszinlsithetd, hogy az OTP nem nevesitett eszkdz tébblete is a jegybanknal elhelyezett
betéteket jelentett. Az elhatarolt kamatok szamviteli értelemben hozzairasra keriltek a hitelekhez és a betétekhez az év
végén, ezért az egyéb eszkdzok és egyéb forrasok ezeket nem tartalmazhattak.*> A pénziigyi szamlakhoz elégségesnek
mutatkozott ezért a hitelekre és betétekre vonatkozé adatok felhasznaldsa az OTP kimutatasaibdl, az egyéb tételek meg-
becslésére nem volt sziikség. (A jegybanki betétek allomanya a jegybank mérlegébdl szarmazik, a tulajdonosi részese-
dések, értékpapirok és egyéb nevesitett instrumentumok értékére pedig aggregalt becslés késziilt a hitelintézeti szektor
egészére vonatkozoan.)

Az Osszesitett statisztikak (MNB, KSH, IMF) szerint a kereskedelmi bankok és szakositott hitelintézetek szerepe a belfoldi
véllalatok hitelezésében és betételhelyezésében 1985-t6l valt érzékelhet6vé, és 1987 elejétdl, a kétszintli bankrendszer
megjelenésével, az MNB-t6l atvett hitelekkel és betétekkel valt meghatarozéva. Az MNB és az allamhaztartas részét képezé
AFB mellett az OTP volt hosszl ideig a legnagyobb banki szolgéltatd, amely 1982-t8l mar tarsas vallalkozasok részére is
nyujthatott hitelt. A korszak masik jelent8s bankja, a Magyar Kiilkereskedelmi Bank (MKB) 1984 el6tt csak devizaligylete-
ket kéthetett, belfoldrél és kilfoldrél szerzett devizaforrasokbdl szarmazd betételhelyezéssel a jegybankot finanszirozta.
A bank szamviteli mérlegfédsszegét és sajat t6kéjét az alabbi dbra mutatja, az egykori éves beszamoldk alapjan.*®

MKB mérl., Mrd Ft | 1975 1976 1977 1978 1979 | 1980 | 1981 1982 1983 | 1984 | 1985 1986
Mérlegf6osszeg 21,0 28,5 34,6 47,8 60,6 61,4 56,9 53,4 59,1 66,0 70,9 87,8
Sajat t6ke 0,9 1,1 1,2 18 19 2,0 2,3 2,5 2,8 3,2 3,3

Az id6szak elején mindegyik rezidens bank allami tulajdonban volt, 1974-ben azonban az MKB t6keemeléssel részben
véllalatok tulajdonaba kerdlt. A jegybanki és a kilfoldi tulajdon a CIB Bank 1979. évi megalapitasaval jelent meg a szek-
torban, a bankkézi tulajdon pedig az Interbank 1981. évi megalakuldsaval. 1989 végére mar legaldbb 10 hitelintézet volt
részben vagy egészében belfoldi hitelintézetek tulajdondban. Kordbban a jegyzett t6ke és a sajat t6ke nagysdaga jelképes
volt az allami tulajdonu intézményeknél (vallalatoknal és bankoknal egyarant), a sajat t6ke a mérlegf6osszeg 1-2 szdzalékat
érte csak el. A kétszintl bankrendszer bevezetésekor és azt kovetGen kerilt sor jelent&sebb hitelintézeti tkeemelésekre,
ezaltal 1989 végére 10 szazalék folé emelkedett a sajat t6ke mérlegf6osszeghez viszonyitott atlagos aranya a szektorban.
A részvénytarsasagnak tekintett (nem szovetkezeti) hitelintézetek pénziigyi szamlakban |évé részvényallomanya intézmé-
nyenként kerilt meghatdrozdsra a szamviteli sajat t6kéjik és eredményiik felhasznalasaval. A tulajdonosi szektorok szerinti
felosztast a jegyzett t6ke tulajdonosi bontdsa biztositotta. Az éves tranzakcidk a jegyzett téke valtozasabdl adddtak.*”
A legelsé ismert t6keadatok kertiltek visszamendlegesen is kimutatasra az egyes hitelintézeteknél.

45 Az elhatarolt kamatok év végi hozzairasa miatt a hitelek és betétek rendelkezésre 4ll6 évkozi (negyedéves) adatai csak korrekcidk utédn hasonlit-
hatok Gssze az év végi adatokkal (Iasd kés6bb).

46 Az MKB mérlegének dsszetételérdl ebben az id8szakban kevés az informacid. Ezért nehéz megitélni, hogy belféldi iigyfelekkel milyen mértékben
allhatott kapcsolatban. A késébbiekben a vallalati betétallomanyok meghatdrozasa kapcsan erre a kérdésre visszatérink.

47 Feltételeztiik, hogy a jegyzett t6ke minden esetben a tulajdonos altal és teljes 6sszegben befizetésre keriilt. Az ettél eltérd esetek szamszerdsi-
téséhez nem allt rendelkezésre elégséges informacio.
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A takarékszovetkezetek sajat t6kéjét mérlegadatok hidnyaban a gy(ijtott betétdllomanyuk 10 szazalékaban hatdroztuk meg
visszamendlegesen, a teljes idésorra.*® 1989 végén a fedezeti kimutatdsbdl ismert sajat téke dllomdnya 5,95 milliard forint,
a jegyzett t6ke 2,59 milliard forint volt. A haztartasokra 1,7 milliard forint sajat t6ke jutott, a nem pénzigyi vallalatokra
4,25 milliard forint. Visszamendlegesen a vallalatok tulajdoni hanyadat fokozatosan csékkentettik.

A hitelintézetek becsiilt szamviteli mérlegf66sszegét a kétszintli bankrendszert megel6z6 évekre a kdvetkezd dbra szem-
|élteti (statisztikai értelemben a hitelintézeti szektorba tartozo intézmények mérlege, technikai tételek nélkiil).

Hitelintézet Mrd Ft | 1975 1976 | 1977 | 1978 | 1979 | 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986
Mérlegf6osszeg 126,3| 146,5| 169,6| 202,8| 236,5| 251,6| 267,3| 2857| 314,3| 351,3| 384,7| 4442

A pénziigyi szamlakba bekerilt belfoldi hitel és betét adatokat értékben és szektordlis bontas tekintetében egyarant illesz-
teni kellett az 1989 végi allapothoz, és ezt a korrekcidt visszamendélegesen is érvényesiteni kellett a hitelintézeti adatokon.
A hitelintézetek altal az tGigyfeleknek nyujtott hitelek kordbbi adatai probléma nélkul megfeleltethet6k voltak a pénziigyi
szamlak 1989 végi allomanyainak. A lakossagi hitelekkel egyutt megjelent kisvallalkozdi hiteleket (mez&gazdasagi és egyéb
termelési célu hiteleket) a késébbi gyakorlatnak megfelel6en nem a haztartasokhoz (S.14), hanem a nem pénzigyi val-
lalatokhoz (S.11) rendeltiik hozza. A nem pénziigyi véllalati hiteldllomanyra 1989 végén 15 millidrd forint felhalmozott
kamat keriilt, amit allomanyardnyosan mérsékeltiink 1987-ig visszamenden. Azt megel6z6en a minimalis hiteldllomanyra
nem kalkuldltunk felhalmozott kamatot. A hitelintézeteknél leszamitolt vallalati valtok allomanya kikerilt a vallalatoknak
nyujtott hitelek kozul, és a révid lejaratu értékpapirok kozott szerepel a pénziigyi szamldkban (1985-ig visszamenden).
A haztartdsok hosszu lejaratu bankhitelei lakashiteleket takarnak a vizsgalt id6szakban. A kis 6sszeg(i fogyasztasi hitelek
kerultek a rovid lejaratu kategdridba (ezek lejarati bontasardl nincs informacio). Felhalmozott kamatok pétldlagos hoz-
zairasara nem volt sziikség, az OTP év végi elszdmolasi gyakorlata kdvetkeztében. Kedvezményes lakdshitelek nydjtasara
1989-ben mar nem volt lehet&ség, a meglévé dllomany athelyezésre keriilt az OTP-t6l a Lakasalapba, annak kotvényeit
kapta meg az OTP. Az id6sorok egységes kezelése érdekében ezt az atmeneti intézményt (1989 és 1991 kozott) az OTP
részének tekintettiik, azaz a lakashiteleket visszahelyeztiik a bankhoz, a Lakasalap kétvényeket figyelmen kivil hagytuk.
A kamatkilonbozetbdl fakadé veszteség fedezetéiil szolgald Lakasalap fedezeti dllamkotvényeket is a banknak transzferalt
értékpapiroknak (allampapiroknak) tekintettiik. A nem tanacsi ,kozileti” bankhitelek allomanyat felosztottuk a kdzponti
kormdanyzat és a nem pénzulgyi vallalatok kézott. Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények ebben az idészakban még
nem rendelkeztek hiteltartozéssal.

A hitelintézetek Ugyfelekkel kapcsolatos betéti tartozdsai terén szamos korrekcidkra volt sziikség a korabbi adatok pénzigyi
szamlakhoz torténd illesztésénél. A kisvallalkozasok bankbetéteit felosztottuk a haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok
kozott. (A kisvallalkozasok egyéni véllalkozasokat és jogi személyiséggel nem rendelkezd tarsas vallalakozasokat egyarant
jelenthettek.) A vallalati betéteket megemeltiik az elhatarolt kamatok (1989 végén 7 millidrd forint) és a banki Uton 1évé
tételek 6sszegével (1989 végén 21 millidrd forint). Ezen felul a névértékes adatok megemelése is sziikségessé valt.* Ezeket
a korrekciokat visszafelé is érvényesiteni kellett. Mivel az MKB-nal elhelyezett vallalati devizabetétek hidnyoztak az egykori
idGsorokbdl, ezért a potolt betétallomanyokat kilfoldi pénznemben fennallé hitelintézeti tartozasoknak tekintettiik. Ki
kellett egésziteni a haztartasok devizabetéteit is az IBUSZ-nal vezetett BC szamlak dsszegével.”® A nem tandcsi ,kozileti”
betétek dont6 hanyadat a haztartasokat segité nonprofit intézmények betéteihez soroltuk. Itt féként szakszervezeti és
egyeslleti betétekrdl van szd8. A SZOT Tarsadalombiztositasi Féigazgatdsaga betéte a kdzponti kormdanyzathoz kerdlt.
A bankkozi betétekrél, azaz a rezidens hitelintézetek egymassal szembeni koveteléseirdl és tartozasairdl el6szor 1989
végére vonatkozdan rendelkeziink teljes kord informdcidval a részletes fedezeti kimutatasokbdl. Azt megel6z6en a KSH
Statisztikai évkonyvében kozolt aggregalt bankmérlegekbdl, illetve az egyes bankok éves jelentéseibél kovetkeztettiink
a bankkozi kovetelések nagysagara. Az 1985 el6tti id6szakban a takarékszovetkezetek OTP-nél elhelyezett betéteit tudtuk

48 1969 végén 380 takarékszdvetkezet és 4800 KST m(ikodott, 684 és 792 ezer taggal. Egy részjegy értéke legalabb 100 forint volt. 1989 végén 260
takarékszovetkezet miikodott, 1700 ezer taggal. 1978-ban a tagok szama 1356 ezer f6 volt.

491989 végén az egykori statisztikak kdvetkezetesen 165 mrd forint koriili vallalati betétallomanyrdl szamoltak be kisvallalkozésok nélkil. Ugyan-
akkor a pénziigyi szamlaknal alapul vett fedezeti kimutatasok 185 mrd forintnyi véllalati betétet tartalmaztak. Ugy tlnt, hogy visszafelé haladva
fokozddtak a hidnyossagok a kozolt véllalati betétallomanyok terén, az egykori statisztikdk a vallalati betétek egy részérél nem szamoltak be.

50 1974-t6l lehetett IBUSZ iroddkban nem kamatozé BC szamlat nyitni kilféldrél szédrmazo valuta elhelyezésére. Az IBUSZ Idegenforgalmi Rt. nem
pénzligyi vallalat, ahol nem célszer(i betéti tartozast kimutatni, ezért azt athelyeztik a hitelintézeti betétek kozé. (1989 végén 4,7 mrd forint.)
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csak figyelembe venni a bankkozi betétek allomanyanak meghatdrozasanal.>! Azt feltételeztiik, hogy egyéb hitelintézetek
kozott nem voltak jelents pénziigyi kapcsolatok akkor.

3.4. BIZTOSITO INTEZETEK BELFOLDI NEM BANKI SZEREPLOKKEL
KAPCSOLATOS KOVETELESEI ES TARTOZASAI

Az 1949-ben létrehozott Allami Biztosité mellett, vagyonanak felosztasaval, 1986. juliustdl mikodott a szintén allami tu-
lajdond Hungdria Biztositd, illetve 1988-ban kezdte meg miikodését a bankok altal alapitott Garancia Biztosito, tovabba
a banki, biztositoi és vallalati alapitasu Atlasz Biztositd. Mindegyikiiket indulasuktél fogva részvénytarsasagi formaban
mUkodé vallalatnak tekintettiik, noha az AB és a HB csak késébb, 1990-ben valt ténylegesen részvénytarsasagga. 1949-
ben az addigi 233 biztosité egyesiiletb6l 10 maradhatott meg, 1970-ben 9, az 1980-as évek végén 8 biztositd egyesiiletet
tartottak nyilvan. Ezek tobbnyire vasutas és banydsz dnsegélyezd egyesiiletek voltak. Az Allami Biztositdval viszontbiztositdsi
szerzGdést kotottek, ezért csekély vagyonukat (amelyrdl 6nalld kimutatds nem all rendelkezésre) a részvénytarsasagokéval
egyltt (az AB részeként) szerepeltettiik a pénziigyi szamlak visszamendleges idGsoraiban.

A biztositokrol 1988 és 1989 végére vonatkozdan rendelkeziink dsszesitett szamviteli mérleggel (KSH Statisztikai évkony-
vek). Azt megel6z8en az Allami Biztositasfelligyelet Biztositasi évkonyv elnevezés(i kiadvanyaibdl tajékozédtunk a bizto-
sitdstechnikai tartalékok allomanydrdl és annak valtozdsardl. Az MNB-nél elhelyezett betétek és a birtokolt értékpapirok,
tulajdonosi részesedések hataroztak meg a biztositasi dijtartalékok befektetését az eszkdz oldalon. Ezek az instrumentumok
adtdk a mérleg vazat, amelyre aranyosan keriltek ra visszamendlegesen az egyéb tételek. A tartalékok (AF.6) felbontdsa
életbiztositasi és nem életbiztositasi dijtartalékokra a tartalékfeltdltésre vonatkozo részletes adatok alapjan tortént.>?
Az életbiztositasi és a nem életbiztositasi dijtartalékok elkllonitése nem csak azért fontos, mert kilon pénzligyi instru-
mentumokat jelentenek a pénzligyi szamlakban, hanem azért is, mert eltérd partner szektorokhoz, tigyfélcsoportokhoz
rendelhet6k hozza. Az életbiztositdsi dijtartalékokat a rezidens haztartasok koveteléseinek tekintjiik, a nem életbiztosi-
tasi tartalékokat pedig felosztottuk a haztartasok és a nem pénziigyi vallalatok kozétt.>® A biztositastechnikai tartalékok
allomanyanak éves valtozasat tranzakcioként mutattuk ki. Ebben az idészakban atértékel6dést nem szamoltunk el sem
a tartalékokon, sem az azok befektetéseként tartott értékpapirokon és egyéb eszkdzokon. 1977-ben a tartalékszint (ezen
belll az életbiztositasi tartalékok szintjének) megtorpandsat az okozta, hogy az allam egyszeri alkalommal elvonta az adott
évi tartalékfeltoltés 6sszegét a biztositétol (1,7 millidrd forint). Ezt egyéb volumenvéltozdssal vezettik ki az allomanybdl
(az AB tSketranszfert adott a kdzponti kormanyzatnak). A biztositdk a biztositasi kotvény fedezete mellett kdlcsont nyujt-
hatnak az tgyfeleknek. A biztositasi kotvénykdlcsont a pénziigyi szdmlakban hosszu lejaratu hitelként (AF.42) mutatjuk
be, megosztva a nem pénziigyi vallalatok és a haztartasok mint adds szektorok kézott. Ev végi allomanyara vonatkozdan
1988-ig visszamenden allnak rendelkezésre mérlegadatok, a korabbi allomanyok linearis becsléssel készultek. Viszontbiz-
tositasbol eredé kovetelések és tartozasok is felmerilhettek a teljes idGszak alatt, hiszen a biztositd egyesiiletek a biztositd
tarsasagok viszontbiztositdsi szolgdltatasait vették igénybe, ezt azonban nem tudtuk szamszer(siteni (netté médon jelenik
meg a statisztikaban).

3.5. ANEM PENZUGYI VALLALATOK MERLEGE ES A BELFOLDI PARTNEREKKEL
KAPCSOLATOS KOVETELESEK ES TARTOZASOK

Statisztikai célu adatgydjtések hianyaban az éves beszamoldkban, addbevalldasokban szereplé mérlegek jelentették és
jelentik a nem pénzigyi vallalatok banki adatforrasokkal le nem fedett eszkdzei és kotelezettségei tekintetében a pénz-
Ugyi szamldak elsédleges adatforrasat. A vallalatok szamviteli vagyonmérlegének ismerete elengedhetetlen a vallalatkozi
kovetelések (hitelek, tulajdonosi részesedések, egyéb kovetelések), illetve a vallalatok és a tulajdonos szektorok kozotti
kovetelések (tulajdonosi részesedések), valamint a munkavallaldi, kereskedelmi és addzasi viszonyokbdl fakadd kovete-
lések (egyéb kovetelések) allomanyanak és allomanyvaltozasanak meghatdrozasahoz. Az 1969 és 1989 kozotti idGszak
sajatossaga, hogy annak hatdraira vonatkozéan rendelkezilink csak szamviteli mérleggel, a kdzbeesd években csupdn a nem

51 Az OTP-nél elhelyezett betétek nagysagat a gy(jtott és ki nem hitelezett forrasok alapjan szamitottuk. 1982-ig csak tagjaiknak adhattak hitelt.

52 Az AB torténetérdl sz616 tanulmany szerint 1949 és 1986 kozott 30,2 mrd forint tartalékképzés volt, ebbdl 19,3 mrd forint ment az életbiztosi-
tdsi tartalékba, 5,3 a kockazati (1973-t4l), 4,0 a felel6sségbiztositasi (1962-t6l) és 1,5 mrd forint az egyéb tartalékokba. 1986 nyaran 22,0 mrd
forint volt az AB teljes tartaléka és ebbdl az életbiztositasi tartalék 16,5 mrd forintot tett ki.

53 1968-t6l kezd6d6en mar dllami véllalatok is lehettek biztositottak.
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pénziigyi eszkdzok (alldeszkdzok, készletek, beruhazasok) és a banki informdacidk (készpénz, betétek, hitelek) ismertek
a vallalatokra vonatkozdan. Ezeken fellil a nemzeti szamlak néhany forgalmi tipusu valtozdja (kibocsatas vagy ,termelés”,
folyd termeld felhasznalas, mikodési eredmény, készletvaltozas) allt rendelkezésre egyes mérlegtételek (f6képpen egyéb
kovetelések, egyéb tartozasok) becsléséhez.

Nem pénziigyi vallalatnak (S.11) tekintettiik a vizsgélt id6szakban a vallalati rend szerint gazdalkodé szervezeteket (allami
vallalatok, gazdasagi tarsasagok, trosztok, egyesilések, kozos vallalatok, szovetkezetek) a ,,pénzintézetek” kivételével,
illetve a kisvallalkozasok egy részét.>* Az elérhet§ statisztikai adatforrasok jellemz&en az aldbbi szektoralis és dgazati
bontasban alltak rendelkezésre.

Szektorok a szocialista népgazdasagban: Agazatok a szocialista népgazdasagban:
Allami szektor Anyagi 4gak
Allami vallalatok lpar
Minisztériumi vallalatok EpitSipar
Tanacsi vallalatok MezG6gazdasag és erd6gazdalkodas
Koltségvetési intézmények Szallitas és hirkozlés
Allam, kdltségvetési szervek Kereskedelem
Koltségvetési lizemek Vizgazdalkodas
Szbvetkezeti szektor Nem anyagi agak
Tarsadalmi szervek Személyi és gazdasagi szolgaltatds
Maganszektor (egyéni, 6nallé gazdasagok) Egészségligyi, szocialis és kulturalis sz.
Lakossagi kisizemek és kisegit6 tevékenység Koz6sségi, kozigazgatasi és egyéb sz.

A vdllalati rend szerint gazdalkodo szervezetek egyrészt az allami szektorban taldlhato allami vallalatok, masrészt a sz6-
vetkezetek, harmadrészt az egyéb szektorokban m(ikéd6, magantulajdond vallalkozasok voltak. Tagabb értelemben allami
vallalatoknak tekintette a korabeli statisztikai osztalyozdsi rendszer a minisztériumi vagy tanacsi fennhatdsag alatt allo
véllalatokat és ezek lednyvallalatait, egyesiiléseit, kozos vallalatait, vegyes véllalatait, gazdasagi tarsasagait. A minisztériumi
véllalatok és a szovetkezetek kozott lehettek pénziigyi vallalatok is (pénzintézetek, biztositd intézetek és helyi takarékin-
tézmények). A szektordlis felosztds valdjaban tulajdonformadk szerinti csoportositast jelentett, amely azt segitette, hogy
elkilonithet6k legyenek mai széhasznalattal az allami tulajdonu, az dnkormanyzati tulajdonu és a magantulajdonban Iévé
vallalatok, ezéltal hozzarendelhet6k legyenek az altaluk kibocsatott tulajdonosi részesedések (részvények, lizletrészek)
a tulajdonos szektorokhoz.>®> Az dgazati bontasban rendelkezésre allé informaciokat is meg lehetett feleltetni bizonyos
mértékig a szektoralis felosztasban képz6dott adatoknak. A nem pénzigyi vallalatok mutatdi dontéen az anyagi agakhoz
kotédtek, innen a kozutak és hidak (szallitas és hirkozlés agazatbdl), illetve a gatak és vizi létesitmények (vizgazdalkodas
agazatbdl) kihagydsa volt sziikséges (ezek koltségvetési szervekhez tartoztak). A nem anyagi agakbodl pedig a személyi
és gazdasagi szolgaltatas dgazat egy része kapcsolddott csak vallalatokhoz (kiemelve a pénzintézeti szolgaltatast, illetve
a lakas- és ingatlankezelést), a tobbi dgazat koltségvetési intézmények feladatait takarta. Néhany esetben sziikség volt
arra is, hogy dgazati bontdsu adatokbdl nyerjik ki a vallalati szektoron beliil a szévetkezetek megfeleld adatait, melyeket
a mez6gazdasag agazatbdl becsiiltiink meg.

A KSH 1969 és 1974 kozott, szamviteli mérlegbeszamoldk és sajat szamitdsok felhaszndldsaval 6sszedllitotta a nemzet-
gazdasag Osszevont vagyonmérlegét, amely minden szektor pénzligyi és nem pénziigyi eszkozeit és kotelezettségeit
tartalmazta.”® A nagyszabasi munkat tdmogatta, hogy az allami vallalatok és a szévetkezetek 1968-ban, az év elejére
vonatkozdan Ujraértékelték alldeszkozeiket, igy a konyv szerinti nettd értékek jol kozelithették az akkori valds értéket,
megfelelve a statisztikai kdvetelményeknek. A nemzeti vagyonrdl készitett 6sszeallitasbol a nem pénzigyi vallalatok (allami

54 A KSH meghatarozasa szerint a vallalati tipusu gazdalkoddk a mérlegbeszamoldt és az egyszerdisitett beszamoldt készitd gazdasagi szervezetek.
Ezek a jogi személyiségli gazdsagi szervezetek és a 25 millié forintot meghaladé éves drbevételd, jogi személyiség nélkili gazdasagi szervezetek
(1988-t6l). A kisvallalkozasok kozil a vagyonkimutatast készit6k adatait vettiik még figyelembe, azaz a 25 millié foritot meg nem haladé érbe-
vétell gazdasagi tarsasagokat, illetve a vallalkozasi nyereségado alanyait.

551989-t6l kezd8d8en, a negyedéves pénziigyiszamla-statisztikaban a véllalatok jegyzett t6kéjének tulajdonos szektorok szerint bontésa biztosit-
ja arészvények és tizletrészek allomanyanak hozzarendelését a tulajdonos szektorokhoz. 1989-ig azonban ilyen informacié nem all rendelkezés-
re, ezért a vallalatok ,szektora”, gazddlkodasi vagy tulajdoni formaja lehetett a tulajdonosi hozzarendelés alapja.

56 Az adatokrdl és a médszertanrdl részletes leiras taldlhatd a KSH, illetve Arvay Jénos forrasjegyzékben felsorolt kiadvényaibdl.
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véllalatok és szovetkezetek) vagyonmérlege csak 1969-ben kiilonithetd el, a kés6bbiekben az allami szektor 6sszevontan
jelent meg. 1975-t6l a pénziigyi eszkdz6k bemutatdsa elmaradt,”’ a realeszkdzok képviselték ettdl kezdve a nemzeti vagyont
a statisztikdban. 1981-t6l a nem termelt nem pénziigyi eszk6zok (természeti er6forrasok) dllomanyanak becslését is meg-
szlintette a KSH, igy a felhalmozott eszk6zok (alldeszkozok, készletek, befejezetlen beruhazasok) statisztikai prezentacidja
maradt meg. Mikdzben az 1960-as években tdbb alkalommal is volt kdzpontilag elrendelt vagyonértékelés, az 1970-es
és 1980-as években egyaltalan nem tortént ilyen. Ennek kdvetkeztében a statisztikdban felhasznalt szamviteli alléesz-
kozértékek egyre jobban elszakadtak a valds értékektdl. Ezt felismerve a KSH az 1980-as évek végétdl felhagyott a nettd
alldeszkozallomany statisztikai célu kozlésével, helyette a vallalatok aggregalt szamviteli mérlegeit kezdte el publikalni.
Ennek készonhet6en rendelkeziink 1989 végétdl részletes vallalati mérleggel, amely a visszamendleges adatdsszeallitas
kiindulopontjaul is szolgalt.

A szamviteli mérlegek visszavezetését allami vallalatok és szovetkezetek bontdsban végeztiik annak érdekében, hogy
a tulajdonosi részesedések allomanydnak meghatdrozasahoz sziikséges sajat t6kérél és eredményrdl a f6 tulajdonosi
bontas (allami, magdn) rendelkezésre alljon. A koztes évek mérlegeinek felépitése ugy tortént, hogy a kiilonféle pénziigyi
és nem pénzlgyi eszkozok, illetve kotelezettségek 6sszeallitasa utdn a sajat téke maradékként keriilt meghatarozasra. Ez
a fel nem osztott eredményt is magaban foglald sajat vagyon a vaéllalati részvények és zletrészek pénzigyi szamlakba
keril6 értékének (AF.51) a forrdsa. A mérleg 6sszedllitdsa Ugy tortént, hogy a targyi eszkozok (akkor alléeszkdzok) nettd
értékét, a készletek értékét és a kiilon instrumentumként megjelené befejezetlen beruhazasok értékét vettilk a KSH
nemzeti vagyonrdl, felhalmozott eszkdzokrdl vagy alldeszk6zokrdl sz616 statisztikdibdl, a banki pénzigyi instrumentumo-
kat a korabban ismertetett adatforrasokbdl, az eredményt a nemzeti szamlakbdl (népgazdasagi mérlegekbdl), az egyéb
kovetelések és egyéb kotelezettségek allomanyara pedig becslést készitettiink. (A vevék és szallitdk, azaz kereskedelmi
hitelek allomanydra a vallalati kibocsatas és a folyd termeld felhasznalas értéke alapjan készilt becslés, az egyéb tételekre
pedig az eredmény, a munkavallaléi jovedelmek, az addk és a tamogatdsok nagysaga alapjan.)>® Az 1969 vége és 1989
vége kozotti id6szakra 6sszeallitott nem pénziigyi vallalati szamviteli mérleg f6bb tételeit a kovetkezé két dbra szemlélteti.
(Az 1989 végén érvényes szamviteli elveknek megfeleléen visszamendlegesen becsiilt vagyonmérlegek.)

Vallalati mérleg, Mrd Ft | 1969 | 1970 | 1971 | 1972 | 1973 | 1974 | 1975 | 1976 | 1977 | 1978 | 1979
Pénzeszkdzok 47,4 673| 801| 890| 996 121,2| 1240| 1290| 140,0| 139,0| 1500
Kovetelések 97,0| 107,5| 119,1| 130,3| 146,4| 1652| 184,5| 203,8| 2251| 2455| 2635

ebbdl: Vevék 93,3| 103,6| 113,6| 121,8| 1342| 150,1| 167,0| 183,0| 201,6| 2183| 232,0
Készletek 212,9| 228,2| 256,1| 279,3| 300,0| 3353| 3650| 4058| 430,7| 4781| 491,1
Allbeszkdzdk 449,6| 4959| 539,8| 587,0| 6355| 6880| 762,6| 8264| 8950| 972,3| 1052,1
Beruhazasok 47,6| 542| 651| 699 680| 786| 81,6/ 886| 109,7| 1287| 1373
Vagyoni értékd jogok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,3 0,3
Befektetett pénziigyi e 135/ 16,0| 200| 240| 270 300| 340 380| 400| 460| 53,0
Egyéb aktivak 522| 84| 668 759 915| 1059| 1195 958| 1132 1182| 1251
Mérlegfédsszeg 920,2 | 1027,5 | 1147,0 | 1255,4 | 1368,0 | 1524,1 | 1671,3 | 1787,5 | 1953,9 | 2128,0 | 2272,4
Sajat téke 612,3| 683,1| 760,6| 8254| 879,6| 964,8| 1052,9| 1165,3| 1254,9| 1362,8| 1453,8
Eredmény 752| 77,6 829| 91,1| 1083| 1259| 1380| 118,4| 1443| 1483| 1523
Hiteltartozasok 83,9 954| 111,3| 12755| 143,8| 163,2| 177,2| 197,4| 2133| 2451| 2678
Egyéb tartozasok 52,7| 63,6| 745| 854| 986| 1155| 1290/ 111,0| 1280| 139,0| 1480
Szllitok 789| 886| 967| 103,4| 113,4| 1281| 146,0| 1642| 1794| 1963| 212,0
Egyéb forrdsok 17,2| 19,2 21,0| 226 243| 266| 282| 31,2 340 365| 385

57 A fokozddé eladdsodas miatt a pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek teljes korld bemutatasiara nem volt lehetség.
58 A véllalati mérleg becslési lépéseinek részletes leirasa meghaladnd ennek a médszertani leirasnak a kereteit.
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Vallalati mérleg, Mrd Ft | 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Pénzeszkdzok 150,0( 155,8| 161,0f 161,0| 151,0| 123,0( 130,0| 138,1| 169,9| 1564 | 182,0
Kovetelések 263,5| 300,4| 326,4| 349,4| 378,5| 412,9| 442,0| 4956| 570,4| 6352| 7317

ebbdl: Vevok 232,01 264,0| 288,0| 3060 329,2| 3565| 379,0| 423,0| 4780| 521,0| 5984
Készletek 491,1 541,6 596,8 631,0 661,1 691,8 734,0 777,4 815,2 878,7 934,9
Alléeszkozok 1052,1| 1111,6| 1162,6| 1216,0| 1282,6| 1320,0| 1368,5| 1447,8| 1532,7| 1600,0| 1686,0
Beruhazasok 137,3 140,3 145,6 155,8 149,8 137,3 145,5 127,6 136,4 145,9 151,7
Vagyoni érték( jogok 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 1,6 2,6 3,6 4,6 5,6 11,6
Befektetett pénzigyi e 53,0 57,0 62,0 69,0 75,5 80,0 87,0 92,0 105,6 128,0 215,5
Egyéb aktivak 125,1 124,5 151,5 154,0 161,5 196,0 218,5 235,0 297,0 258,0 284,5
Mérlegf66sszeg 2272,4| 2431,5| 2606,2| 2736,5| 2860,5| 2962,4| 3128,0| 3317,1| 3631,8| 3807,7| 4197,7
Sajat téke 1453,8| 1550,8| 1640,9| 1714,0| 1782,9| 1789,0| 1897,1| 2003,5| 2144,2| 2247,5| 2446,9
Eredmény 152,3| 147,9| 173,2| 170,8| 170,2| 1853| 198,7| 213,6| 256,0| 194,5| 2221
Hiteltartozas 267,8| 288,1| 302,4| 3286| 350,1| 368,8| 379,6| 394,6| 4156| 418,9| 4363
Egyéb tartozas 148,0 155,0 176,0 188,0 199,5 236,0 253,0 285,0 367,0 474,0 564,8
Szallitok 212,0 248,4 270,0 288,6 310,0 334,7 349,6 369,4 396,0 417,0 469,7
Egyéb forrasok 38,5 41,3 43,7 46,5 47,8 48,6 50,0 51,0 53,0 55,8 58,0

Az alldeszkozok (targyi eszkozok) értéke a szamviteli mérlegben alapvet6en befolydsolja a sajat téke értékét, ami meg-
hatarozza a nem t6zsdei tulajdonosi részesedések (vallalati részvények, Gzletrészek) allomanyanak nagysagat a pénzigyi
szamlakban. Rendszeres vagyonértékelés hianyaban az alléeszkozok értékének torzuldsa (értékcsdkkenéssel korrigalt
bekerulési értéken maradasa) a vallalati sajat t6ke sulyos alulbecsléséhez vezetett az 1980-as évektdl kezdédGen. En-
nek egy kisebb része korrigdlasra kerilt az 1992. évi szamviteli valtashoz, illetve a vallalati atalakuldasokhoz kapcsolédé
vagyonértékelések sordn.>® Ekkor dsszességében 500 millidrd forintot meghaladé felértékelés tortént a mérlegekben,
amit korabban, a negyedéves pénzligyi szamlak 6sszeallitadsakor 1989 végéig visszamenden érvényesitettiink a vallalati
Uzletrészek értékében, most pedig az 1989 elétti sajat t6ke adatok korrekcidja soran is figyelembe vettiink.®°

Tovabbi valtozas, hogy az Uj szamviteli mérlegben az alléeszkdzok kategoridjat felvaltotta a targyi eszkozok kategoridja,
amely a bekeriil§ természeti er6forrasok mellett a beruhdzasokat és a beruhazdsokra adott el6legeket is magdba foglalta
(és foglalja ma is). Az alléeszkdzok fogalma megmaradt a statisztika szamdra a termelt nem pénziigyi eszkdzok leirdsara.
Megnovekedett tovabba a készletek értéke is a készletekre adott elGlegekkel. A természeti er6forrasok (foldterilet, erdék,
asvanykincsek) értéke 1991-ig nem volt része a szamviteli vagyonnak, az el6legek pedig a vevé és szallito allomanyokkal
nettdsitva jelentek meg a mérlegekben. A mérleg szerinti eredmény addzas el6tti eredményt jelentett, ami a sajat t6-
kén kiviil szerepelt a mérleg forras oldalan.5! Az 1992-t8l érvényes szamviteli elirasoknak megfelelen atforgatott nem
pénzigyi vallalati mérleget az 1969 és 1989 kozotti idészakra vonatkozdan a kévetkezs két tdblazat szemlélteti. (A pirossal
jelolt adatok becsiiltek, ilyen mérlegtételek csak 1992-t6l |éteztek.)

59 Az egyik utolsd, allami (tanécsi) vallalatbdl részvénytarsasdgga alakuld véllalat a Budapesti Kozlekedési Vallalat volt 1996-ban, ahol tébb mint
100 mrd forinttal emelkedett akkor a sajat téke.

60 1992-ben a szévetkezeteknél is az alaptSke emelkedését eredményezte a féldteriiletek felvétele a mérlegbe. A kordbban a természeti eréforra-
sok nem szerepeltek a gazdalkodd szervezetek szamviteli mérlegében. Ezzel ellentétes valtozast okozott az allami ingatlankezel$ vallalatok
megsz(inése, az allami bérlakdsok kikertlése a vallalati alléeszk6zok kozal.

61 A vallalatoktdl jellemz&en mar a targyév soran, el6leg formajaban vonta el az allam az altala igényelt jévedelmet, igy a szamviteli mérlegben az
egyéb aktivdak magas allomdnya ellensulyozta a teljes megtermelt eredmény megjelenitését a forrds oldalon. Ez a bruttdsitds a statisztikabdl és
a KSH altal 1969 és 1974 kozott 6sszedllitott nemzeti vagyonmérlegbdl egyarant kiszlrésre kerdlt.
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Vallalati mérleg, Mrd Ft 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Immaterialis javak 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,2 0,3 0,3
Targyi eszkdzok, nettd 595,2| 668,4| 738,4| 8053| 866,7| 946,4| 1041,7| 1131,6| 1240,9| 1356,4| 1462,1
ebbdl: Beruhdzésok 47,6 54,2 65,1 69,9 68,0 78,6 81,6 88,6 109,7| 128,7| 1373
ebbdl: Beruhazasi el6leg 9,0 9,5 11,0 12,5 13,0 15,0 15,0 17,0 22,0 25,0 27,0
Befektetett pénziigyi eszk. 13,5 16,0 20,0 24,5 28,2 32,0 36,9 42,1 45,4 52,7 61,0
Készletek 215,5| 230,9| 259,2| 282,7| 303,6| 339,3| 369,4| 410,7| 4359| 483,8| 497,0
ebbdl: Készletekre elSleg 2,6 2,7 3,1 3,4 3,6 4,0 4,4 49 5,2 5,7 519
Kovetelések 146,1| 162,4| 182,1| 201,6| 232,2| 264,1| 2955| 289,4| 326,2| 349,7| 3728
ebbdl: Vevik 93,3 103,6| 113,6| 121,8| 134,2 150,1| 167,0f 183,0| 201,6| 218,3| 232,0
Forgo értékpapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pénzeszkdzok 47,4 67,3 80,1 89,0 99,6| 121,2| 124,0f 129,0| 140,0f 139,0{ 150,0
Aktiv id6beli elhatarolasok 3,1 3,5 3,8 4,1 4,5 5,0 5,6 6,1 6,7 7,3 7,8
Mérlegf6osszeg 1020,8| 1148,5| 1283,6| 1407,2| 1534,9| 1707,9| 1873,2| 2009,0| 2195,3| 2389,1| 2551,0
Sajat téke 728,3| 817,9| 910,1| 991,3| 1065,9| 1172,6| 1279,4| 1415,9| 1529,1| 1655,2| 1762,5
Kotelezettségek 287,1| 3245 366,7| 408,4| 460,6| 525,8| 583,2| 581,3| 6533 719,55 7728
ebbdl: Vevétdl k. elbleg 11,6 12,2 14,1 15,9 16,6 19,0 19,4 21,9 27,2 30,7 32,9
ebbdl: Szallitok 78,9 88,6 96,7| 103,4| 113,4| 128,1| 146,0| 164,2| 179,4| 196,3| 2120
Passziv id6beli elhatarolas 5,4 6,1 6,8 7,5 8,4 9,5 10,6 11,8 12,9 14,4 15,7
Vallalati mérleg, Mrd Ft 1979 | 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987 | 1988 | 1989
Immaterialis javak 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 1,6 2,6 3,6 4,6 5,6 11,6
Targyi eszkozok, nettd 1462,1| 1541,6| 1618,8| 1706,4| 1786,4| 1828,6| 1910,7| 1987,2| 2106,9| 2213,9| 2345,2
ebbdl: Beruhazdsok 137,3 140,3 145,6| 155,8| 149,8| 137,33 145,5( 127,6| 136,4| 1459 151,7
ebbdl: Beruhazasi elSleg 27,0 27,0 28,0 32,0 29,0 26,0 30,0 24,0 26,0 28,0 30,0
Befektetett pénziigyi eszk. 61,0 66,3 72,6 80,6 90,9 106,9| 121,5 135,6| 161,4( 196,1| 291,6
Készletek 497,0| 548,1| 604,0| 638,6| 6690 700,1| 742,8| 786,7| 8250| 889,2| 946,7
ebbdl: Készletekre el6leg 59 6,5 7,2 7,6 7,9 8,3 8,8 9,3 9,8 10,5 11,8
Kovetelések 372,8| 407,1| 458,1| 481,7| 513,6|/ 5700 611,4| 670,0( 789,7| 797,7| 9032
ebbdl: Vevok 232,0| 264,0| 288,0| 306,0/ 329,2| 356,5| 379,0| 423,0( 478,0| 521,0| 5984
Forgo értékpapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0 2,0 3,0 6,0 10,0 16,9
Pénzeszkozok 150,0| 155,8( 161,0| 161,0f 151,0f 123,0| 130,0f 138,1| 169,9| 156,4| 182,0
Aktiv id6beli elhatdrolasok 7,8 8,5 9,2 10,0 11,0 11,0 12,6 14,1 15,9 17,4 20,0
Mérlegf6osszeg 2551,0| 2727,8| 2924,0| 3078,7| 3222,4| 3342,0( 3533,6| 3738,2| 4079,3| 4286,2| 4717,0
Sajat t6ke 1762,5| 1875,6| 1983,5| 2076,6| 2157,9| 2173,3| 2293,9| 2425,3| 2584,9| 2747,5| 2987,2
Kotelezettségek 772,8| 834,6( 921,7| 981,9| 1042,8| 1145,6| 1215,7| 1287,8| 1467,7| 1511,1| 1699,8
ebbdl: Vevétdl k. el6leg 32,9 33,5 35,2 39,6 36,9 34,3 38,8 33,3 35,8 38,5 41,8
ebbdl: Szallitok 212,0| 2484 270,0| 288,6( 310,0f 334,7| 349,6| 369,4| 396,0| 417,0( 469,7
Passziv id6beli elhatarolas 15,7 17,6 18,8 20,2 21,7 23,1 24,0 25,1 26,7 27,6 30,0

A mérlegben szerepld egyes tételek felhaszndldsa a pénziigyi szamlak meghatdrozott instrumentumaihoz az aldbbiak
szerint tortént. A fel nem osztott (addzas és elGlegfizetés utdni) eredményt is tartalmazo, korrigalt sajat téke dllomanyat
alapvet6en a vallalatok gazddlkodasi formaja szerint rendeltiik hozzd a tulajdonos szektorokhoz. A szovetkezetek sajat
t6kéjét mint Gzletrészt (AF.519) a haztartasok (S.14) és a nem pénzligyi vallalatok (S.11) k6zott osztottuk fel, de a kdzponti
kormanyzat (S.1311) is részesedett belGle, mivel allami féldterilet is volt a mez6gazdasagi szovetkezetek hasznalataban,
amire becslést készitettlink. 1989-ben 10 milliard forinttal csokkentettiik a haztartasok szovetkezeti Gizletrész allomanyat
a kilépd tagok kivett vagyona miatt (egyéb volumenvaltozas). A szovetkezeteken kivili vallalatok sajat tékéjét felbontottuk
gazdalkodasi formak szerint, azaz levalasztottuk a részvénytarsasagokat, korlatolt felel6sségU tarsasagokat, betéti tarsa-
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sagokat, egyesuléseket, kozos vallalatokat és vegyes vallalatokat. Ezek adatait vallalatonként vezettiik vissza alakulasukig,
illetve 1969-ig, amennyiben korabban alakultak.®? A részvénytarsasagok sajat t6kéjét a rezidens kibocsatasu részvényeknek
(AF.512) feleltettiik meg a pénzligyi szdmlakban. 1988-ban 27,5, 1989-ben 23,0 milliard forint részvényallomanyt képeztiink
meg egyéb volumenvaltozassal, allami vallalatok atalakuldsa folytan (az lizletrészek ugyanigy szlintek meg). A kdzos vagy
vegyes vallalati formak tipikusan vallalati tulajdonban voltak, esetenként kisebbségi kiilfoldi tulajdonrésszel. A fénnmarado
allami vallalati kor t6kéjét felosztottuk a minisztériumi és a tandcsi (6énkormanyzati) tulajdonosi részesedések kdzott.®3
Ennek soran az 1990-es évek elején (az 6nkormanyzati vagyonjuttatas utan) kialakult tulajdonviszonyokat vettiik alapul
és vetitettiik vissza a teljes id&sorra.

A kereskedelmi hitelek és elGlegek (AF.81), illetve az egyéb kovetelések és kotelezettségek (AF.89) a gazdasagi teljesitmény
és a pénzigyi ellentételezés (fizetés) id6beli eltérésébdl fakadd, technikai jellegli tételek. Az aruszallitdssal és szolgalta-
tasnyujtassal 6sszefligg6 koveteléseken és kotelezettségeken tulmenden els6sorban addkkal, jarulékokkal, munkabérrel,
osztalékkal, bérleti dijjal kapcsolatos athuzddo tételek tartoznak ide. A nem pénziigyi vallalatok mas szektorokkal szemben
fennalld egyéb koveteléseit és tartozasait az érintett szektorok fel6l becsiltiik meg, a véllalatkozi rész ezek levonasaval
a véllalati 6sszesen allomanyokbdl, maradékként képzddott.®* A kilfoldi partnerek felé csak kereskedelmi hiteleket és
el6legeket mutattunk ki ebben az idGszakban, a haztartasok irdnyaba ezen tilmen6en munkabérbdl eredd egyéb tartozast,
az dllamhaztartas viszonylatdban pedig adokbdl, jarulékokbdl fakadd egyéb kdvetelést és egyéb tartozast is elszamoltunk.
Ezek meghatdrozdsanak madjardl a késébbiekben lesz sz6.

A vallalatkozi kolcsonok, illetve a vallalatok és a haztartasok kozotti kdlcsonok adatforrasa is a nem pénziigyi vallalatok
szamviteli vagyonmérlege a pénzligyiszamla-statisztikaban. Az 1992 el6tti id6szakban azonban nem elégséges a villalati
mérlegek részletezettsége a tulajdonosi, tagi vagy munkaltatdi kdlcsonok adatainak kinyeréséhez. Ezért a vallalatkozi
kolcsonok (AF.41) allomanyat a véllalatkozi tulajdonosi részesedések alakulasat figyelembe véve allitottuk el 1985-ig
visszamenden, amikortdl engedélyezett volt a kdlcsonnyujtas. A haztartdsok altal véllalatoknak nydjtott (tulajdonosi, tagi)
kolcsonok allomanyat (AF.41 és AF.42) is a tulajdonosi részesedésiik ardnydban vezettiik vissza. A nem pénzigyi vallalatok
munkaltatoi lakaskolcson koveteléseit az OTP kimutatdsaibdl (mérlegen kivili tajékoztatd adatok a kdzvetitett munkaltatdi
hitelekrdl) épitettiik be a pénziigyi szamldkba.5> Az 1990-es évektdl a vallalatoknak nyujtott allami kélcsénok adatforrasa
a kulonféle koltségvetési szervek mérlege, illetve a koltségvetési zarszamadas kovetelésekkel kapcsolatos kimutatasa. Az
1970-es és 1980-as évekre vonatkozdan allomanyi kimutatas az dllamhaztartasra vonatkozdan egyaltalan nem késziilt,
ezért az AFB/AFI jelentéseibd| vettiik az dllami kélcsonok év végi dllomanyat. Ezek az adatok az akkori vallalati mérlegek-
bdl is kiolvashatdk lennének, ilyen mérlegbeszamoldkkal azonban nem rendelkeziink. Valamennyi itt felsorolt hiteltipust
forintban fennallé kovetelésnek és tartozasnak tekintettiink, igy a teljes éves dllomanyvaltozasuk tranzakcioként jelenik
meg a pénziigyi szamlakban.

A tulajdonosi részesedések (AF.51) éves dllomanyvéltozdsanak 6sszetevSkre bontdsaval, az éves t6kebefektetések 0ssze-
gének meghatdrozasaval kiemelten kell foglalkozni. A tulajdonosi részesedések esetében az atértékel6dés és az egyéb
volumenvaltozas hatasa jelentGs lehet, ezért a t6kebefektetések, azaz a tranzakcidk nagysagat nem lehet kozvetleniil az
allomanyok véltozasabdl megbecsiilni. Altaldnossagban a vallalati jegyzett t6ke (alaptéke) valtozasabdl kovetkeztettiink
a tranzakcio (t6kebefektetés, t6kekivonas) mértékére. A jegyzett t6ke nagysagardl azonban el6szor az 1989 végére vo-
natkozo vallalati mérleg ad teljes korl informaciot, azt megel6z6en a jegyzett tGke becslésére volt szlikség. A gazdasagi
tarsasagok, egyesiilések, kozos és vegyes vdllalatok részvényeinek, részesedéseinek tranzakcidit vallalatonként szamitottuk
ki a jegyzett tGke visszavezetett értékeibdl. Az egyes vallalattipusok szdmossagat, sajat tékéjének és jegyzett tékéjének
becsiilt értékét, valamint a nettd t6kebefektetések (tranzakciok) becsiilt éves 0sszegét a kovetkez6 tablazat foglalja 6ssze
(nem pénzigyi véllalatokra vonatkozdan).

62 Azokat a véllalatokat tudtuk részletesen vizsgalni, amelyek 1990-ben, a KSH jelenlegi szervezetregisztere, illetve a cégnyilvantartés induldsakor
léteztek. Felhaszndltuk tovabbda a KSH 1980. évi szervezetregiszterét, illetve a PM 1974-1976. évi vallalati adattarait.

63 1980-ban 1020 minisztériumi (kézponti) és 571 tanacsi alapitasd allami véllalat mikédott a KSH nyilvéntartésa szerint.

64 Eszkdz és forras oldalon egyarant kiszamithaté a vallalatkozi kévetelések, illetve tartozésok alloménya, és ezek nem feltétleniil egyeznek meg
egymassal, hiszen minden adat becsléssel késziilt. Altalaban az instrumentumok eszkoz oldali adatait fogadjuk el (a tulajdonosi részesedések
kivételével), kihagyva a technikai tételeket (addelbleg, jovedelem-eléleg).

65 Azt feltételezziik, hogy a nem pénzlgyi vallalatok dltal adott lakdskdlcsdndk alloménya megegyezik az OTP &ltal kdzvetitett munkaltatéi kélcss-
nok allomanydval. Valdjaban kozvetleniil is adhattak kolcsont a vallalatok, ugyanakkor tanacsi és kézponti koltségvetési szervek is igénybe
vehették az OTP szolgaltatdsat, ez a két hatds azonban nem volt jelentds, illetve kioltotta egymast.

MAGYARORSZAG PENZUGYI SZAMLAI 1970-1989 « 2018



MODSZERTANI LEIRAS A PENZUGY!I SZAMLAK VISSZAMENOLEGES ADATAINAK OSSZEALLITASAROL

Vallalati t6ke, Mrd Ft 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Részvénytarsasag 15 16 16 17 17 19 20 20 22 34 140 318
Sajat téke (konyvi) 1,4 1,4 1,4 1,6 1,6 1,7 2,1 2,1 2,2 5,8 67,0| 1254
Jegyzett t6ke 1,4 1,4 1,4 1,4 1,5 1,5 2,0 2,0 2,1 5,2 58,6 | 106,5
Tranzakcid 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,5 0,0 0,1 2,9 26,5 26,0
Korlatolt felelGsségUi 14 14 17 20 23 31 47 60 69 110 800 5381
Sajat téke (konyvi) 0,3 0,3 0,5 0,7 1,0 1,4 1,7 2,2 3,0 4,5 20,0 68,4
Jegyzett t6ke 0,3 0,3 0,5 0,7 1,0 1,4 1,7 2,1 2,9 4,4 18,6 62,6
Tranzakcio 0,0 0,0 0,2 0,2 0,4 0,4 0,3 0,4 0,8 1,5 14,2 44,0
Egyesiilés, kozos vall. 276 300 330 378
Sajat t6ke (konyvi) 9,0 9,4 10,2 11,1 13,1 16,0 17,4 20,9 23,0 24,9 30,2 41,0
Jegyzett téke 9,0 94| 10,2| 109| 12,5| 14,5| 151| 17,4| 184| 192| 22,4 29,0
Tranzakcid 2,7 0,4 0,8 0,7 1,6 2,0 0,6 2,3 1,0 0,8 3,2 6,7

A gazdasagi tarsasagokkal ellentétben az allami vallalatok és a mez8gazdasagi sz6vetkezetek jellemz8en a vizsgalt id6szakot
megel&z8en jottek 1étre, sajat tékéjik ezt kdvetben dontben a felhalmozott eredmény, illetve a tamogatasok hatdsara
emelkedett, amit atértékel6désként mutattunk ki a pénziigyi szamlakban. Tranzakciét (minisztériumi vagy tanacsi téke-
befektetést) a vizsgdlt idGszakban Ujonnan létrehozott allami vallalatok esetében szamoltunk el, ennek 6sszegét valla-
latonként becsiiltiik az 1990-ben rendelkezésre allé informacidk alapjan. Az allami vallalatok targyévi eredményt nem
tartalmazé eredeti (kdnyv szerinti) és korrigalt (pénzlgyi szamlakba kerilt) sajat t6kéjét, illetve a tranzakcioként elszamolt
éves t6kebefektetések dsszegét az aldbbi dbra szemlélteti.5®

Allami vall., Mrd Ft 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Sajat téke (konyvi) 506,6 562,8( 614,1| 654,3| 689,3| 759,3| 831,0f 930,3|1004,7{1093,6(|1164,9
Sajat t6ke (korrigdlt) 556,6| 622,8| 684,1| 734,3| 779,3| 859,3| 941,0{1050,3|1134,7(1233,6|1314,9
Tranzakcid 14,6 8,8 5,9 6,3 5,5 4,6 11,4 5,7 3,7 4,2
(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Sajat t6ke (konyvi) 1238,4|1310,6(1357,4|1414,0(1411,7|1509,7|1599,9|1724,5|1732,7|1810,8

Sajat t6éke (korrigalt) 1398,4|1482,6(1542,4|11613,0(1623,7|1734,7|1839,9(1979,5|2002,7|2095,0
Tranzakcié 4,1 53 4,0 2,3 73| 144 81| 12,9 4,7 1,5

A nem pénzigyi vallalatok kdzott nyilvantartott szdvetkezetek vagyondbdl elkiilonitésre keriilt a mez&gazdasagi termels-
szovetkezetek (MGTSZ) haztartasok tulajdonaban 1évd sajat tékéje (a mez6gazdasag dgazatbdl), aminek a teljes valtozasat
atértékel6désként mutattuk ki a pénziigyi szamlakban, az 1969 és 1989 kozotti id6szakban. Maradékként adédott az egyéb
(ipari, épitGipari, kereskedelmi, egyéb szolgaltatd) szovetkezetek vallalati tulajdonnak tekintett vagyona, amely nagyobb
részben a vizsgalt idGszakban keletkezett, ezért tranzakciét becsiltlink ra aggregalt szinten, a jegyzett t6ke (alaptSke)
valtozdsanak megfelel6en.®” A szévetkezetek kdnyv szerinti sajat t6kéjét és ennek felosztdsat mezdgazdasagi és egyéb
szOvetkezetek kozott a kdvetkez§ tdblazat tartalmazza. Az idészak elején az egyéb szovetkezetek sajat vagyona a teljes
szOvetkezeti vagyon 25 szazaléka lehetett, ez 30 szazalékra emelkedett az id&szak végére. Ekkor a mez6gazdasagi szovet-
kezetek jegyzett t6kéje 176, az egyéb szovetkezeteké 79 millidrd forintot tett ki. (A teljes nem pénzigyi vallalati szektor
jegyzett t6kéje 1650 milliard forint folott volt ekkor.)

66 Egyedil az 1989 végi kdnyv szerinti sajat téke dllomany tekinthetd tényadatnak (véllalati mérlegekbél), minden mas adat becsléseken alapul.
87 Az 1970-es évek elsS felében a (vagyon nélkiili) lakdsszévetkezetek elterjedése, a masodik felében a fogyasztési és értékesitési szovetkezetek
megjelenése novelte f6ként az intézmények szamat. Az 1980-as évtizedben az ipari, épitSipari és szolgaltato szervezetek Iétrejotte volt jellemz6.
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Szovetkezet, Mrd Ft 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Sajat t6ke (konyvi) 103,8| 118,2| 141,2| 165,4| 184,1| 198,9| 214,7| 227,4| 242,3| 258,5| 2779
MGTSZ Sajat t6ke 77,8 87,5 104,5| 122,4| 135,3| 145,2| 156,7| 1650| 175,6| 187,4| 201,5
Egyéb Sajat téke 26,0 30,7 36,7 43,0 48,8 53,7 58,0 62,4 66,6 71,1 76,4
Egyéb szovetk darab 2275 2350 2430 2550 2650 2780 2920 3036 3120 3165 3205
(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Sajat téke (konyvi) 300,4| 317,1| 341,1| 350,0( 356,2| 3624 375,5| 384,8| 400,6| 396,0
MGTSZ Sajat téke 217,8| 2299 247,0| 253,1| 256,5| 2609 270,4| 2751| 286,4| 2791
Egyéb Sajat t6ke 82,6 87,2 94,1 97,0 99,7| 101,5( 105,1| 109,7| 114,2| 1169
Egyéb szdvetk darab 3240 3290 3420 3540 3700 3980 4400 5040 5547 5743

3.6. AZ ALLAMHAZTARTAS EGYES BELFOLDI KOVETELESEINEK ES
KOTELEZETTSEGEINEK MEGHATAROZASA

Ebben a részben az dllamhdaztartds belfoldi, nem banki szerepl&kkel kapcsolatos értékpapir (AF.3), hitel (AF.4) és egyéb
(AF.8) koveteléseit, illetve tartozasait ismertetjik. Az dllamhaztartas (S.13) a kézponti kormanyzat (S.1311), a tarsadalom-
biztositdsi alapok (S.1314) és a helyi dnkormanyzatok (S.1313) alszektordnak egylttese a nemzeti szamlakban. A szektor
adatait ebben a bontasban mutatjuk be az 1970 és 1989 kozotti idGszakban is annak ellenére, hogy a tarsadalombiztositasi
rendszer szervezeti elkiilonitése az allami koltségvetésen beliil 1989-ben, az 6nallé Tarsadalombiztositasi Alap létrehoza-
saval valdsult csak meg. A tandcsok és intézményeik adatait a helyi nkormanyzatok adatainak feleltettik meg. A kdzponti
kormanyzat részének tekintettiik a kdltségvetési intézményeken tilmenden az AFB és az AFl kormanyhitelekkel, dllami
hitelekkel kapcsolatos tevékenységét.

Az dllamhdztartasra vonatkozdan vagyonmérlegek egyaltaldn nem jelentek meg a vizsgélt id6szakban.®® Az egyéb kdvete-
lések és egyéb kotelezettségek visszamendleges allomanyi adatait a rendelkezésre all6 forgalmi adatok felhaszndlasaval
képeztik meg. A koltségvetési forgalmi adatok (bevételek, kiadasok, finanszirozasi adatok) 1981 és 1989 kozo6tt torzitatla-
nul és megfeleld részletezettségben allnak rendelkezésre az IMF 1990-ben kdzzétett Government Finance Statistics (GFS)
évkonyvében. Azt megel6zGen csak az allami koltségvetés végrehajtasardl (zarszamadasrol) sz616 torvényekben szerepld
néhany bevételi és kiadasi tétel szolgalt kiinduldpontul az dllomanyi adatok meghatarozdsdhoz. Az allami koltségvetés
végrehajtasardl sz6l6 beszamolokban a tarsadalombiztositas bevételei és kiadasai megjelentek, a tanacsok és az elkllonitett
alapok adatai viszont csak részben.®® Ebben az id6szakban a koltségvetési prezentacid és az egyenleg tisztan pénzforgami
és teljes volt, azaz tartalmazta a pénziigyi eszkdzokkel (t6kebefektetéssel és kdlcsonnyujtassal) kapcsolatos tranzakciokat
is. Ezek a tételek zarszamaddsok részletes idoklasaban, illetve az IMF GFS prezentacidjaban voltak csak elkiildnithet6k.”®
Ugyanakkor a zarszdmaddsok részletes indoklasa a vallalatok altal fizetett addkra, jarulékokra, valamint a kapott folyd
tdmogatasokra vonatkozdan az évek kozotti pénzforgalmi dthuzéddsokat is bemutatta, ami megfeleltethet6 volt az adott
tételek eredményszemlélet(i korrekcidjanak. Az adokkal, jarulékokkal kapcsolatos allomanyi adatok (AF.89) elGallitasahoz
kiindulépontul szolgald 1989. és 1990. évi pénzforgalmi adatokat, illetve az 1989 végére képzett dllomanyokat a kdvetkezé
abra mutatja. Ezek a negyedéves pénzligyiszamla-statisztika nyitd dllomanyai.

58 Teljes vagyonmeérleg el8szor az 1991. év végérdl, az 1992. évi koltségvetési zarszamadasba késziilt, egyes eszkdzokrdl és kotelezettségekrd|
pedig az 1990. évi zarszamadas tdjékoztatott eldszor a kdzponti és a helyi 6nkormdnyzati szervekre vonatkozdan. Ezeket hasznaltuk az 1989
végéig visszamend pénziigyi szamlakhoz. Az ,allamrdl” a Magyar Allamkincstér felallitasaig nem késziilt vagyonmérleg.

9 A hivatalos koltségvetési beszamoldk 1984-t6l valtak teljessé, amikor a tanacsok mellett az elkiilénitett allami pénzalapok adatai is megjelentek.

70 Ezek azok a tételek, amelyek a nemzeti szamlak egyenlegét (a nettd finanszirozasi képességet) eltéritik a kdltségvetés pénzforgalmi egyenlegé-
t6l: a szervezeti kor bévitése (AFl), a pénziigyi miiveletek kizarasa (részesedések, hitelek) és az eredményszemléletii korrekcidk beépitése.
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Allami adé6tételek, Mrd Ft Allomany 1989 vége Eves bevétel 1989 Eves bevétel 1990
Személyi jovedelemadd 8,3 96,3 126,8
Tarsadalombizt jarulék 28,5 300,0 353,0
Altalanos forgalmi adé 32,1/23,0 137,6 146,8
Fogyasztasi, jovedéki ado 9,2 97,3 108,2
Tarsasagi nyereségadd 0,0 140,2 126,7

Az AFA elszamoldsa a tobbi adénemtdl eltéréen bruttd médon torténik a statisztikaban, a befizetések idébeli késése mi-
att allami kovetelést, a visszatéritések késése miatt allami tartozast mutatunk ki a nem pénzugyi vallalatokkal szemben.
Maguk a bevételek viszont csak netté mdédon ismertek ebben az id6szakban, ezek felbontasa kés6bbi aranyok alapjan
tortént. Az SZJA és a teljes TB jarulék a bérekkel egyltt a munkaltatoknal keletkezik és a haztartasokon keresztiilvezetve
jut el az dllamhaztartésig, mikdzben a kdzponti kormanyzat és a helyi 6nkormanyzatok (tanacsok és intézményeik) ma-
guk is foglalkoztatok.” Altaldban egy havi bér és jarulékai megfizetése csuszik at a kovetkezd évre, azaz képez kovetelést
vagy tartozast az érintett szerepl6knél. A bérek és jarulékaik 6sszefliggései miatt ezek eredményszemlélet(i korrekcioit
is egyltt becsultik meg az érintett idGszakra. Az addk esetében tobbnyire egy honap fizetési késéssel szamoltunk a gaz-
dasagi eseményhez képest, azonban az AFA visszatéritésénél két hdnap késleltetési id6t vettiink figyelembe, a tarsasagi
adonal pedig éltaldban nem szamoltunk késéssel az évkozi elSlegfizetésekre tekintettel.”? A munkabérekkel kapcsolatos
eredményszemléletl korrekcidk kiinduld adatait és eredményeit az alabbi tablazat foglalja 6ssze.

Bérkorrekcio, Mrd Ft 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Bruttd éves bér 126,1 138,6 147,5 156,9 169,7 185,3 200,7 211,2 230,2 252,0 270,0
Nettd éves bér 103,0( 111,7| 118,9| 126,3| 136,2| 1480 160,4| 168,4| 183,3| 200,6| 2146
Nettd bérkovetelés 8,6 9,3 9,9 10,5 11,3 12,3 13,4 14,0 15,3 16,7 17,9
TB jarulékkovetelés 1,8 2,0 2,1 2,3 2,5 2,8 3,0 33 3,7 4,0 4,6
(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Bruttd éves bér 299,8| 323,1| 350,6| 384,5| 432,7| 479,0| 5259| 532,0| 646,2| 7557

Netté éves bér 238,5 253,8 267,8 281,7 311,4 343,0 369,6 371,8 389,0 444,0

Nettd bérkovetelés 19,9 21,1 22,3 23,5 25,9 28,6 30,8 31,0 32,4 36,9

TB jarulékkovetelés 51 5,8 6,6 8,4 10,5 11,8 12,8 14,7 20,3 28,5

SZJA kovetelés 6,7 8,3

A nemzetiszamla-statisztikdban csak a rendszeres munkajovedelmeket kell eredményszemlélet( korrekcid ald vonni. llyen
elhatarolas azonban nem all rendelkezésre a vizsgalt id&szakban, ezért csak kdzelitéssel lehetett meghatarozni a korrekcio
alapjdul szolgald bértomeget. Azt feltételeztiik, hogy ezek a rendszeres bérek minden esetben havonta, a munkavégzést
kévet6 honapban keriiltek kifizetésre. Ennek a bértomegnek a 20 szazalékat rendeltiik az allamhaztartashoz mint mun-
kaltatohoz, a fonnmaradd részt a nem pénzigyi vallalatokhoz. A pénziigyi vallalatok bértartozasait elhanyagolhatonak
tekintettlik ebben az id6szakban (a munkavallalok szdama 30 ezer f6 korul volt).

Jelent6s volt az 1970-es és 1980-as években a vallalatoknak visszajuttatott allami tdmogatas, amely felhalmozasi célu
(beruhazasi) és folyd tdmogatasokat (termelési tdmogatas, fogyasztdi arkiegészités, import tdmogatas, stb.) egyarant
magaban foglalt. Ez utébbiak targyévre jard 6sszegeit a szereplSk nyilvantartottak és a naptari évek kézotti pénzforgalmi
athuzédasokat a koltségvetési prezentaciok is tartalmaztak. Ennek megfelel6en a pénziigyi szamlakban is meghataroztuk
a folyd transzferek eredményszemlélet( korrekcidit és egyéb tartozast (AF.89) becsiiltiink a kdzponti kormanyzattdl adott

71 Az 1988-ban bevezetett SZJA dénté része a tanacsokhoz keriilt, azonban mindenkor atengedett adéknak tekintettiik, azaz a teljes bevételi kor-
rekciodt (kovetelést) a kozponti kormanyzatnal mutattuk ki, a tanacsok folyd transzfert kaptak a kézponti alszektortdl a pénzforgalomnak meg-
felelGen. Az vélelmeztiik, hogy az SZJA és a TB jarulék 25 szdzaléka az allamhdztartastdl (egyenld ardnyban megosztva a kdzponti és a tanacsi
alszektor kozo6tt), 75 szazaléka pedig a nem pénziigyi vallalatoktdl mint munkaltatoktdl szarmazott.

72 Kivételt képez példaul az 1988. évi visszaesé véllalati nyereség miatti jelent8s addvisszaigénylés, amit figyelembe vettiink.
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évre jaro, de a kovetkez6 évben kifizetésre keriild véllalati tamogatasokra vonatkozdan. (A felhalmozasi transzfereket al-
taldban nem korrigaljuk id6ben.) A véllalati tamogatdsok éves pénzforgalmi kifizetéseit és a pénziigyi szamlakhoz becsiilt
allomanyi adatokat a kévetkez6 tablazatban foglaltuk Gssze.

Tamogatas, Mrd Ft 1969 | 1970 | 1971 | 1972 | 1973 | 1974 | 1975 | 1976 | 1977 | 1978 | 1979
Pénzforgalmi kiadas 41,4 49,9 53,2 55,5 68,5 98,9 103,4| 1006| 121,7| 1268 1241
Allami tartozas 2,1 2,5 2,7 2,9 3,4 4,0 4,5 5,0 5,5 5,9 6,3
(Folytatas) 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987 | 1988 | 1989
Pénzforgalmi kiadas 131,5| 142,1| 153,0| 162,5| 146,7| 152,9| 202,1| 217,4| 1882| 1598
Allami tartozas 6,7 7,1 7,6 8,0 8,5 9,0 9,0 9,0 8,0 7,0

A kozponti kormanyzat és a helyi 6nkormanyzatok (tandcsok) esetében kereskedelmi hitel (AF.81) kovetelést és kote-
lezettséget is becsiltiink. A vevs kovetelések a szolgdltatasi dijbevételek utdlagos megfizetése miatt allnak fent, illetve
beruhdzasi, szolgaltatasi vagy aruszallitasi adott elGlegek is keletkeztetnek kereskedelmi kdvetelést. A szallitdi tartozasok
elsGsorban dologi kiadasokhoz kapcsolddnak, visszamendleges becslésiik is ennek megfelelGen tortént. Valamennyi tételt
nem pénzlgyi vallalatokkal szemben mutattunk ki az érintett id6szakban. Mivel a kereskedelmi hitelek és el6legek 6nallé
instrumentumként jelennek meg a pénzigyi szamlakban, ezek 6sszegeit itt kiilon nem sziikséges bemutatni.

Az adllamhaztartdsi szerepl6k altal belféldre nyujtott hitelek, kdlcsondk (AF.4) kozott két tétel jelenik meg. A kdzponti
kormanyzatnal (5.1311) szerepel az AFB (AFI) nem pénzlgyi vallalatoknak nyujtott dllami kélcsone, amelynek allomanyi
adatai az AFB (AFl) kimutatasaibdl szirmaznak. 1987 elejétsl — az AFB megsziintetése és feladatainak a kereskedelmi
bankok és az AFI kdz6tti szétosztdsa folytan — a kélcsdndk egy kisebb része hitelintézeteken keresztiil keriilt a vallalatok-
hoz.”® A kézponti kdltségvetés, illetve elkilénitett dllami alapok maguk is nydjtottak kisebb dsszegekben hiteleket, ezekrél
azonban kevés az informacid.”* A helyi 6nkormanyzati (tanacsi) alszektornal (S.1313) haztartdsoknak nydjtott lakdscélu
hiteleket mutatunk ki, az allomany alakulasat visszamendglegesen a munkaltatoi kélcsondk OTP-t6l ismert — nem pénziigyi
véllalatoknal elszamolt — dllomdnya alapjan becsultik meg. Ezek a tételek is 6nalldéan lathatdk a pénziigyi szamlak standard
bontdsu adatai kozott, mint hosszu lejaratu hitelek.

Hitelviszonyt megtestesitd, belfoldi értékpapir kibocsatasara 1982-t6l van lehet&ség Magyarorszagon. 1982-ben el&szor
allamkotvény kibocsatasara keriilt sor 8 milliard forint 6sszegben, amit a KVH Rt. (MNB) és az Allami Biztosité vett meg.
Az 1983. évi tjabb kibocsatasbol is az AB részesiilt. Ebben az évben mar lakossagi és koziileti befektetSknek szant vallalati
kotvények is forgalomba keriiltek. 1984-ben a KVH Rt. (MNB) is bocsatott ki vallalati kotvényt (vallalati tartalékalap kotvény).
1985-t6l kezd6ddGen rovid lejarata értékpapirként jelent meg a pénziigyi szamlakban a vallalati valtok fokozatosan névek-
v6 dllomanya, aminek egy része hitelintézetekhez, illetve a jegybankhoz keriilt a kés6bbiekben. Az 1986-ban kibocsatott
Ujabb allamkotvény az MNB mérlegébe keriilt, 1987-ben pedig az Uj hitelintézetek is kaptak jelentésebb mennyiséget.
Az 1989-ben kibocsatott mennyiség koltségvetési intézményeknél, els6sorban az akkor megalakult Tarsadalombiztositasi
Alapnal jelent meg. Kincstarjegyek forgalomba hozatalara 1988-tdl kezd6ddéen keriilt sor. A tanacsi kotvények kibocsatasa
1983-ban indult, azonban mennyiségiik 1987-ig elhanyagolhatd volt. A forgalomban 1évé értékpapirok allomanyardl csak
részleges informacidkkal rendelkeziink az 1980-as évekre vonatkozdan, ezért a pénzugyi szdamlakban kozolt adatok na-
gyobb része becsléssel allt eld, felhasznalva a forgalmi (kibocsatasi, torlesztési) informacidkat és a késébbi allomanyokat.
Mivel az értékpapirok piaci arai nem ismertek, arvaltozas elszamoldsdra sem volt lehet8ség, a teljes dllomanyvaltozds
tranzakcidonak tekinthet6 ebben az id6szakban.

73 Tovabbkélcsdnzésre atvett pénzeszkézdk cimen, ennek 6sszegét 10 mrd forintra becsiiltiik.

74 Egyediil az IMF GFS évkoényvében szerepel a nettd hitelnyujtas (lending minus repayment). Elhanyagolhaténak, illetve vissza nem tériilének, azaz
transzfernek tekintettiik az 6sszegeket. Az 1970-es vallalati forgdalap juttatdst (23,8 mrd Ft) t6kebefektetésnek, Gizletrészvasarlasnak szamoltuk
el.
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3.7. A HAZTARTASOK EGYES PENZUGYI ESZKOZEINEK ES KOTELEZETTSEGEINEK
MEGHATAROZASA A PENZUGYI SZAMLAKBAN

Ebben a pontban azokat a haztartasokat érint6 kdveteléseket és kotelezettségeket részletezziik, amelyek az el6z6ekben,
mas szektorok adatainak 6sszeallitdsa soran nem keriiltek széba. Itt elsésorban a haztartdsok vallalkozasi tevékenységével
Osszefliggl egyéb kovetelések és egyéb kotelezettségek érdemelnek figyelmet, azonban a munkavallaléi jovedelmekkel
kapcsolatos egyéb kovetelések és egyéb kotelezettségek tartalmat is célszerd attekinteni.

A haztartasok kétféle mindségben rendelkezhetnek kereskedelmi hitelbdl és elSlegbél szarmazoé kovetelésekkel és tar-
tozasokkal (AF.81). Egyrészt a haztartasok mint termékek és szolgaltatasok fogyasztoi (lakossag) az igénybevett aru vagy
szolgaltatas ellenértékét szdmos esetben el6re (elSlegként) vagy utdlag (szallitoi tartozés térlesztésével) fizetik meg.”®
Azt feltételeztik, hogy az elSlegek (haztartasi kovetelések) 6sszege a vizsgalt idGszakban elhanyagolhaté volt az utélagos
fizetésekhez (hdztartasi tartozdsokhoz) képest, ezért ez utébbiakra késziilt becslés.”® A nem pénziigyi véllalatokkal szem-
ben fennalld, azaz aruszallitassal és nem pénzligyi szolgdltatassal kapcsolatos kotelezettségek keriiltek meghatdrozasra,
a pénzlgyi szolgaltatasokkal 6sszefliggd tételek a hitelintézetek adataibdl szarmaznak. Utdlagos fizetéssel jellemzGen
a lakasfenntartdssal kapcsolatos kdziizemi szolgaltatasok dijat kell rendezni, amit a nemzeti szamlakban a haztartasok
fogyasztasi kiadasain belil a ,Fités, haztartdsi energia” f6csoport lényegében lefedett a vizsgélt id&szakban.”” A haztar-
tasok koziizemi szolgaltatasok igénybevételébdl fakadd kereskedelmi hitel tartozdsat az éves dijak aranyaban vezettiik
vissza. A hdztartasi fogyasztasi kiaddsok teljes 0sszegéhdl a flitésre, haztartasi energidra és egyéb utdlagosan fizetett
kozlizemi szolgdltatdsokra forditott éves dsszegeket, illetve az ezek felhaszndlasaval becsilt kbzlizemi szallitdi tartozdsok
(kereskedelmi hitelek) év végi dllomanyait a kdvetkezd tablazat foglalja 6ssze. Azt feltételeztiik, hogy a nem fizetésbdl
eredé hitelleiras 1989-ig elhanyagolhatd lehetett, ezért a teljes dllomanyvaltozast tranzakcioként mutattuk ki a pénzigyi
szamlakban.

Koziizemi t., Mrd Ft 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Kozuizemi dijfizetés 5,9 6,4 6,6 6,9 7,4 8,0 9,0 10,1 10,9 12,3 14,3
Szallitoi tartozas 0,8 0,9 0,9 0,9 1,0 1,1 1,2 1,3 1,5 1,6 1,9
(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Kozlizemi dijfizetés 18,2 19,3 22,0 23,1 25,7 31,9 32,5 37,1 40,9 46,7

Szallitoi tartozas 2,4 2,6 2,9 3,1 3,4 4,3 4,3 4,9 5,5 6,2

A haztartasok ezen felll druk és szolgaltatasok elGallitoiként, azaz termel&ként is megjelennek a gazdasagban. llyen ming-
séglikben féként egyéni vallalkozdként (6nall6 vallalkozoként) vagy sajat lakas szolgaltatoként azonositja Gket a statisztika.”®
A pénziigyi szamldkban az egyéni véllalkozdk pénziigyi eszkdzeit (koveteléseit) és kotelezettségeit mutatjuk ki a lakossag
(fogyasztok) pénziigyi eszkozei és kotelezettségei mellett a haztartdsok szektoraban. Az egyéni véllalkozdk pénziigyi koz-
vetit6kkel (S.12) kapcsolatos adatai azok adatforrasaibdl le vannak fedve, azonban a mas haztartasokkal, illetve a nem
pénziigyi vallalatokkal kapcsolatos kéveteléseiket és kdtelezettségeiket mindenkor becsiilni kell.”® Az 1969 és 1989 kodzotti
id&szakban kereskedelmi hitelbél és elGleghdl (AF.81) fakadd kovetelést és tartozast, illetve egyéb kovetelést és tartozast
(AF.89) becsliltiink az egyéni vallalkozasokra vonatkozdan, a kdvetelések felét mas haztartasokkal, masik felét nem pénz-
ugyi vallalatokkal szemben fenndllonak tekintettiik. Az instrumentumértékek meghatarozasanak alapja a , kisiparosok”
termelési értéke (mai széhasznalattal kibocsatasa) volt, illeszkedve az 1989 végi dllomanyokhoz. A becslésben érintett
mutatdkat a kovetkez6 abra foglalja 6ssze.

75 Els@sorban szerz8dés szerinti utdlagos fizetésekrdl van sz6, de természetesen a késedelmes fizetés is ide tartozik.

76 El6legek el6fizetési dijak, utazasi, dilési, szinhazi, stb. bérletek, lakbérek, foglaldk esetében fordulnak eld.

77 Csatornadijat, tavkozlési dijat és szemétszallitasi dijat kellett podtldlagosan becsiilni. Az adatok a nemzeti szamlakbol szérmaznak, az
id6sortorések miatti korrekciokkal (1970, 1988).

78 Az imputalt sajat lakas szolgaltatas keretében a haztartdsnak mas egységekkel nincs kapcsolata (maganak szolgéltat), kovetelései és kotelezett-
ségei sem merilhetnek fel mas egységekkel szemben ebbdl kifolydlag.

79 Nincs ezekre kdzvetlen adatforrds, dltaldban maguk az érintett haztartdsok sem tartjak nyilvan ezeket az instrumentumokat.
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Egyéni vall., Mrd Ft 1970 1975 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Kisiparos, ezer 6 86,3 84,2| 103,4| 112,0| 121,4| 131,8| 139,0| 145,6| 150,7| 154,6| 162,2| 174,8
Kisiparos, termelés 7,5 12,0 25,1 29,9 35,1 42,0 49,1 55,7 63,1 75,3| 100,9| 132,7
Vevé kovetelés 0,5 0,7 1,5 1,8 2,1 2,5 2,9 3,3 3,8 4,5 6,1 8,0
Egyéb kovetelés 0,3 0,5 1,1 1,3 1,6 1,9 2,2 2,5 2,8 3,4 4,5 6,0
Szallitéi tartozas 0,4 0,6 1,3 1,6 1,9 2,2 2,6 3,0 33 4,0 53 7,0
Egyéb tartozas 0,5 0,8 1,8 2,1 2,5 2,9 3,4 3,9 4,4 5,3 7,1 9,0

A haztartasok esetében a legisszetettebb pénziigyi instrumentum a munkavallaléi jévedelmek id&beli korrekcidjabol —
a ki nem fizetett keresetekbd| — fakadd egyéb kovetelés és egyéb kotelezettség. Ennek oka, hogy a haztartasok nemzeti
szamlain at kell vezetni a munkaaddi és munkavallaloi bérjarulékokat egyarant, igy a haztartasok egyéb kovetelései kdzott
a jard nettd munkabér mellett annak teljes ado- és jarulékvonzata is megjelenik. Ez utdbbiak egyuttal dllamhaztartdssal
szembeni tartozasként is megjelennek, ezért a haztartasok nettd pénziigyi vagyonara és nettd finanszirozasi képességére
csak a nettod bérrel kapcsolatos kdvetelés hat. Munkavallaléi jovedelem a haztartasi szektoron belil, az egyéni vallalko-
z6knal is keletkezik, az ezzel 6sszefligg6 add- és jarulékfizetési kotelezettséget (a hatralékot) az allamhaztartas felé elha-
nyagolhatonak tekintjuk. Az alkalmazottal rendelkezd egyéni vallalkozék miatt a haztartasok kozott felléps bérkdvetelés
az egyéb kovetelések és egyéb kotelezettségek kozott van kimutatva. A munkabérkovetelés (tartozés), illetve az adé- és
jarulékkovetelés (tartozds) csak a targyidGszakot kovet6en megfizetésre kertild 0sszegeket tartalmazza (pénzforgalmi
athuzdédas az egyik honaprol a masikra), a hosszabb ideig halmozdodo koveteléseket (tartozasokat) nem.

3.8. A TELJES SZAMLARENDSZER OSSZEALLITASA ES KIEGYENSULYOZASA

El6szor a kilfold (a nemzetgazdasag) pénzigyi szamlai késziiltek el, ennek az adatkérnek a megfelel6 min&ségét a fize-
tési mérleggel (nemzetkozi pénziigyi mérleggel) vald 6sszhang biztositotta. Az egyes belfoldi szektorok szamlait azonban
nem lehetett egy adatforrasbdl, egy mérlegre épitve dsszedllitani, hanem altaldban instrumentumonként eltér6é modon
képz6&dtek. Ezért csak utdlag, a teljes szamlarendszer elkésziltével nyerhettiink pontosabb képet az adatok min&ségérdl.
Egyes aggregdtumok, egyenlegek minGsége dnmagaban is megitélhets, mas aggregatumok, egyenlegek min&sége azonban
csak kiils6 mutatdkhoz viszonyitva értékelhet6.

Elvaras a pénziigyiszamla-statisztikdban, hogy a pénziigyi véllalatok szektoranak és az alszektorainak a nettd pénziigyi va-
gyona és a nettd finanszirozasi képessége folyamatosan nulla kdzelében legyen.®° A jelen adatésszedllitas soran elsésorban
a nettd pénziigyi vagyon kiegyensulyozasa — a pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek csekély 6sszegli eltéréseinek korrek-
ciéja — volt a cél, ami maga utdn vonta a netto finanszirozasi képesség valtozasat is. A jegybank (S.121), a hitelintézetek
(5.122) és a biztositdk (S.128) eszkdzeinek és kotelezettségeinek egyensulyat valamelyest sikerilt javitani az egymassal,
illetve a nem pénzigyi vallalatokkal és a haztartasokkal szemben, pétldlagosan beépitett egyéb kovetelések és egyéb ko-
telezettségek altal. A nem pénzigyi vallalatokra (S.11) vonatkozdan a nettd vagyon nulla kdzei értékei a kivanatosak, azaz
a nettd pénziigyi vagyon a nem pénzligyi eszk6zokhoz hasonld nagysagu, negativ eldjell mutatdszam kell, hogy legyen.
Valéjaban azt tapasztaljuk, hogy a nettd pénziigyi vagyon az idGszak egészében valamivel kisebb abszolut értékeket vesz
fel, mint a realeszkozallomany, és ez az eltérés az id6szak kbzepénél erbteljesebbé valik. A pozitiv nettd vagyon oka, hogy
tobb pénzigyi eszkozt (betétet, részesedést) adtunk a vallalatoknak azok kényv szerinti értékénél a partnerszektorok
adatforrdsaibdl, illetve a technikai jellegl egyéb kotelezettségeket nem vettik figyelembe a vallalati mérleghdl. A nem
pénziigyi vallalatok nettd tartozasainak (a nettd pénziigyi vagyon minusz egyszerese) és nem pénzligyi eszkdzeinek becsult
allomanyat a kdvetkezd dbra mutatja.

80 A nem pénziigyi eszkdz6k értéke kicsi, ezért a pénziigyi eszkdzok és a kdtelezettségek kozel azonos dsszegben éllnak fent. A nettd finansziroza-
si képesség a nettd pénzligyi vagyon tranzakcidbodl eredd véltozasa, ezért jelentds nettd atértékel6dés hianyaban ennek is nulla kézelében kell
lennie. A tulajdonosok éltal el nem vont vallalati nyereség téritheti el pozitiv iranyba a netto finanszirozasi képességet (amit ekkor a kibocsatott
tulajdonosi részesedések felértékel6dése ellensulyoz).
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Vallalatok, Mrd Ft 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Redleszkdzallomany 799,1 887,1| 983,5|1072,1| 1153,7| 1266,7| 1391,8| 1520,5| 1649,8| 1809,7| 1926,5
Nettd tartozdsok 759,5 833,7| 930,4| 998,4| 1052,3| 1162,1| 1280,4| 1419,9| 1545,0{ 1700,0| 1818,5
Kilénbség 39,6 53,4 53,1 73,7 101,5 104,5 111,4 100,6 104,8 109,8 108,0
(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Redleszkdzallomany 2056,5| 2188,0| 2305,8| 2418,9| 24959 2617,3| 2744,2| 2900,7| 3070,2| 3 261,6

Nettd tartozdsok 1929,3| 2027,7| 2112,5| 2249,7| 2311,6| 2443,0| 2605,8| 2778,5| 2952,7| 3138,3
Kilénbség 127,3 160,2 193,2 169,2 184,3 174,3 138,3 122,2 117,5 123,4

A nem pénzligyi vallalatok nettd finanszirozasi képessége — a beruhazdsok egyenlegronté hatasa miatt — altaldban negatiy,
nagysagat alapvet6en a vallalatokban hagyott nyereség és a beruhdazasok viszonya hatarozza meg. A vizsgalt id6szakban
azonban jelentds volt az allami tdmogatasok mértéke, ezért a vallalati nettd finanszirozasi képesség elvart értékeire koz-
vetleniil nem tudunk becslést adni.®! Az dllamhaztartds és a haztartasok nettd finanszirozasi képességének meghatarozasa
utan, a tobbi szektor egyenlegének ismeretében allt el6 a pénziigyi szamlak rendszerében a nem pénzigyi vallalatok
egyenlege. A haztartasok nettd vagyona és ezen belil netté pénzligyi vagyona pozitiv, amit a jellemz6en pozitiv netto fi-
nanszirozasi képesség taplal. A pénziigyi szamlakbdl adodd haztartdsi nettd finanszirozasi képesség dsszevethetd a nemzeti
szamlakban (népgazdasagi mérlegekben) szerepld haztartasi ,nettd hitelnyujtds” mutatdval, ezt szemlélteti a kovetkez6
tablazat.®? A gazdasagi szektorok elhataroldsa, illetve a mutatdk tartalma a nemzetgazdasagi elszdmolasokban (nemzeti
szamlakban) nagy mértékben valtozott a vizsgalt idGszak folyaman.

Haztartasok, Mrd Ft 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979
Nettd fin. képesség 7,2 5,0 5,4 7,6 8,0 9,0 59 11,9 11,1 7,8
Nettd hitelnyujtas 5,0 3,6 2,7 4,8 4,4 7,0 5,4 8,8 11,8 3,0
(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Netto fin. képesség 8,2 8,8 9,1 12,0 14,4 16,0 22,9 15,9 15,5 40,6
Nettd hitelnyujtas 1,9 7,3 51 7,7 5,2 9,5 14,0 -2,1 11,8 5,4

A haztartdsi nettd finanszirozasi képesség pénziigyi szamlakban megjelen6 magasabb értékeit els6sorban a nem pénziigyi
vallalatokkal, a biztositékkal és a kilfélddel kapcsolatos befektetések indokoljak, amelyek nem szerepeltek a korabeli
nemzeti szamldkban (lasd az alabbi abrat). A haztartasok pénziigyi szamlait a hitelintézetekkel kapcsolatos minimalis
korrekcidk (korabban targyalt egyéb kovetelések beépitése) utan elfogadtuk.

Befektetés, Mrd Ft 1978 | 1979 | 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987 | 1988 | 1989

Vallalatokba (S.11) 0,0 0,0 1,0 1,1 2,0 2,1 3,1 3,6 3,6 5,0 12,0 24,6
Biztositasba (S.128) 1,2 1,3 1,4 13 14 2,2 1,9 1,9 2,3 3,7 1,8 4,3
Kalfoldre (S.2) 0,2 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,6 0,4 0,5 0,7 2,0 8,1

Tovabbi pontositasok voltak sziikségesek ugyanakkor a nem pénzigyi véllalatok, a kézponti bank (MNB), és a kdzponti
kormanyzat nettd finanszirozasi képességét illetéen. Egyrészt az MNB és a kdzponti kormanyzat egyenlegének eltéré
iranyu kilengéseit mérsékeltiik a tulajdonosi részesedéseknél (AF.512) potldlagosan elszamolt tranzakcidk segitségével.
Ezaltal az allam jegybanki t6kebefektetéseinek tranzakcidi harom részbél tevédnek 6ssze a pénziigyi szamlakban: az
alaptGke felemelésébdl, az arfolyamveszteség megtéritésébdl, illetve a most targyalt pétldlagos eseti korrekcidkbdl. Ezek
hatasat szemlélteti a kbvetkez6 dbra (azokat az éveket tintettlk fel, amelyekben valamilyen t6kebefektetési tranzakcid
elszdmolasra kerdlt).

81 A nemzetiszamla-statisztika sem vallalkozott az 1970-es évek kézepétél a felhalmozasi juttatasok és a finanszirozasi miveletek (,,netto hitelnyuj-
tds”) szétvalasztasdra a gazdalkodd szervezetekre vonatkozdan.
82 Az Gjabb nemzeti szamla mddszertan szerint a ,,nettd hitelnyujtds” 1988-ra csak 8,1, 1989-re csak 1,1 mrd forint volt.
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MNB téke, Mrd Ft 1971 | 1974 | 1975 | 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987 | 1988 | 1989
Alapt6ke emelése 4,4 1,5 4,0

Arfolyamveszteség -3,0 -9,0 6,3 30,2 -6,4 9,5 2,3 63,0 90,1 53,2| 211,2
Eseti korrekcid 2,0 -9,8 -4,3 28| 36,2 14,0 10,7 -5,1 4,1 -0,3| -10,0
Osszes tranzakcié 4,4 -1,5 2,0| -18,8 2,0 33,0 29,8 27,5 13,0 57,9 94,2 53,0| 201,1

Ezek utdn pontositasra keriilt a nem pénzigyi vallalatok és a kbzponti kormanyzat egymdshoz viszonyitott netté finanszi-
rozasi képessége. 1977 és 1983 kozott az allamhaztartas nettd finanszirozasi képességét kozelitettiik az elvart értékekhez
a nem pénzligyi vallalatokkal szemben beallitott egyéb kovetelések és egyéb kotelezettségek segitségével. 1983-ban és
1984-ben allami tékekivonast kényveltink vallalatokbdl (negativ tizletrész tranzakcid).®® Az dllamhdéztartas hivatalos kolt-
ségvetési egyenlegét, illetve az 1981-t6l rendelkezésre allé IMF GFS rendszer(i egyenleget az alabbi tablazatban vetettiik
Ossze a pénzigyi szamlakban megjelend nettd finanszirozasi képességgel a korrekcidk utan.

Egyenlegek, Mrd Ft 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979

Hivatalos egyenleg -3,8 -3,3 -2,6 -1,8 -3,5 -3,0 -2,5 -3,5 -3,5 -3,6
Nettd fin képesség -2,9 -2,7 0,7 0,9 -10,8 -18,9 -18,6 -23,0 -38,1 -31,5
(Folytatas) 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

Hivatalos egyenleg -4,5 -9,5 -12,2 -6,1 -3,7 -13,8 -45,3 -34,4 -10,2 -48,7
IMF GFS egyenleg -24,7 -18,6 -9,5 13,6 -11,8 -31,6 -47,2 0,6 -42,5
Nettd fin képesség -27,5 -24,6 -15,5 -4,0 8,4 -11,9 -29,2 -28,1 -1,0 -39,7

3.9. TOVABBI VI§SZAMEN6LEGES ADATSOROK, ILLETVE NEGYEDEVES
ADATOK OSSZEALLITASA EGYES INSTRUMENTUMOKRA

A jelenleg rendelkezésre all6 forrasok alapjan a haztartasok pénziigyi eszkozei kozill a készpénz és a belféldi bankbetétek,
illetve a szektor tartozasai koziil a banki hitelek éves adatainak 1960-ig visszamend Osszeallitasara van lehet6ség. A betét
és hitel instrumentumoknak a negyedéves adatai is rendelkezésre allnak 1965-t8l kezd6d6en. A forint készpénz tulaj-
donosi szektorok szerint bontott negyedévenkénti allomanyait 1970-t6l kezd6d&en lehet bemutatni. Ezeken tulmenéen
a nem pénzigyi vallalatok banki hiteltartozasait kozoljiik negyedéves bontasban 1974-t6l kezd6vGen. A késébbiekben
bévilhet az elérhetd visszamendleges adatok kore. Az 1980-as évekre vonatkozéan szamos évkozi adatokat tartalmazoé
adatforras maradt fent, ezek azonban csak korlatozottan alkalmasak a pénziigyi szamlakba illeszthet6, homogén idésorok
el6allitasara. Az évkozi adatok dhatatlanul gyengébb minGségliek az éves adatoknal, az utébbiakon végrehajtott korrekci-
Ok pedig az adatok és a mogottes folyamatok mélyebb ismerete nélkil nem UltethetSk at az el6bbiekre. JoI szemléltetik
ezt a haztartasi hitelek és betétek, illetve készpénz negyedéves adatainak illesztési nehézségei a pénziigyi szamlakhoz.

A hdztartasi (lakossagi) betétek év végi dllomanyardl mindenkor beszamolt a KSH Statisztikai évkonyve, illetve az OTP
publikacidja, ugyanakkor a hitelek allomanyat csak 1964 végétdl kozolték. A hitelallomany tovabbi visszavezetése a kozolt
hiteltranzakcidk (hitelnyujtas, hiteltorlesztés) felhasznalasaval tortént, illetve torténhet. Az OTP egykori kimutatdsaibdl
1965-t6l ismert a lakossagi hitelek és betétek dllomanydnak negyedéves valtozasa, ami alapjan a negyedév végi dlloma-
nyok meghatdrozhatdk voltak az évkozi negyedévekre. A betétek esetében az OTP elkiilonitette a forgalmakbdl az év
végi kamatjovairas 6sszegét, amit szét kellett osztani az évkozi negyedévekre (hogy az allomany ne az év végén, az utolsd
negyedévben ugorjon meg). Az OTP altal nyilvantartott, negyedév végi lakossagi betétallomanyokat az aldbbi tablazat
foglalja 6ssze 1965 és 1986 kozott. 1987-t6l kezd6dGen az IMF szdmara készitett negyedéves bankstatisztika lett a becslések
forrasa.

83 Az dllam az 1970-es években véllalati tartalékalapot néveld felhalmozasi kiadasokat eszkdzélt, majd az 1980-as évek els felében elvonta ezeket
a vallalati befektetéseket. Amennyiben ezek a tranzakcidk transzferként keriilnének kimutatasra, indokolatlanul torzitandak mindkét szektor
egyenlegét. Ezért volt sziikség a pénzligyi szdmlakban végrehajtott korrekcidkra.
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Bankbetétek Mrd Ft 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975

Allomany Q1 vége 19,0 22,1 24,7 27,1 32,7 39,1 45,3 51,8 58,0 66,1 75,7
Allomany Q2 vége 19,7 22,9 25,1 28,1 33,4 40,3 46,1 52,8 58,9 67,6 77,8
Allomany Q3 vége 19,7 23,1 24,9 28,2 33,8 40,8 46,6 53,0 59,2 68,0 78,2
Allomény Q4 vége 20,4 23,0 24,8 29,2 35,1 42,1 48,4 54,5 62,0 70,8 81,3
ebbdl jévairt kamat 0,7 0,8 0,8 0,9 1,1 1,3 1,6 1,8 2,1 2,5 2,8
(Folytatas) 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986

Allomany Q1 vége 86,0 97,4 113,7| 130,2| 139,8| 150,8| 166,1| 183,2| 203,1| 225,7| 2518
Allomany Q2 vége 87,5 99,5 116,9 131,2 140,1 151,8 167,7 186,1 205,2 228,5 255,7
Allomany Q3 vége 88,4| 101,3| 1189| 131,3| 139,7| 153,2| 169,1| 1836| 207,5| 23055| 259,2
Allomany Q4 vége 92,9| 107,5| 1249| 1358| 1453| 160,1| 1757| 197,1| 219,4| 2441| 2749
ebbdl jovairt kamat 3,2 3,5 4,1 4,4 4,8 5,3 5,7 6,5 8,6 9,0 10,9

A lakossagi hitelek esetében a kamatok hozzairdsa az allomanyhoz altaldaban a harmadik negyedévben tortént a vizsgalt
id&szakban, ennek mértékérél azonban az OTP elkiilénilten nem adott tajékoztatdst. A szokdsosndl nagyobb negyedéves
allomanyvaltozast tekintettliik elhatdrolt kamatnak, amit visszaosztottunk az el6z6 negyedévekre. Az OTP altal kozolt
lakossagi negyedéves hiteltranzakcidkat a kbvetkezd tablazatban foglaltuk 6ssze (sotét hatérrel jeldlve a kamattSkésités

negyedéveit).

Hiteltartozas Mrd Ft 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975
Viltozas Q1 0,2 0,2 0,4 -0,1 0,0 -0,1 0,2 0,4 0,3 0,4 0,5
Valtozds Q2 0,5 0,7 0,6 0,4 0,6 0,8 1,1 1,1 1,3 1,2 1,8
Viltozas Q3 0,5 0,9 1,0 0,9 0,9 1,6 1,8 1,9 2,0 2,5 2,2
Valtozds Q4 0,5 0,7 0,4 0,7 0,5 1,4 1,2 1,0 1,2 1,9 2,8
(Folytatas) 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986
Valtozds Q1 1,1 0,9 0,3 1,1 1,1 0,8 1,4 2,8 4,4 3,9 4,7
Viltozas Q2 2,0 2,3 2,3 2,7 2,8 2,8 2,6 4,3 5,2 5,3 6,0
Valtozds Q3 2,7 4,7 4,8 5,6 5,8 6,6 6,6 9,6 12,0 13,4 15,6
Valtozas Q4 3,4 2,2 2,8 3,1 3,4 2,6 3,0 4,2 3,4 3,7 4,1
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