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A Magyar Nemzeti Bank Statisztika szakteriilete 2006-ban tette k6zzé a Magyarorszadg fizetésimérleg-statisztikdi' cimi
kiadvanyt azzal a céllal, hogy az érdekl6dé felhasznalok széles korének tajékoztatast nyljtson a fizetésimérleg-statisztika
és a kiilfolddel szembeni befektetési pozici6 nemzetkozi mddszertanardl és bemutassa e statisztikak eldallitasanak hazai
gyakorlatat.

A 2006 ota eltelt id6szakban két olyan fejlemény is bekdvetkezett, ami miatt idészertvé valt a kiadvany ismételt megje-
lentetése. 2008-ban egyrészt jelentésen megvaltozott a hazai gyakorlat, masrészt pedig lezarult a nemzetkdzi modszertan
feliilvizsgalata. A kiadvanyban a nemzetkozi mddszertan részletes bemutatasat az is indokolja, hogy a Nemzetkozi Valu-
taalap Fizetésimérleg-modszertani szabvanyai (IMF Balance of Payments Manual [BPM]) nem érhetéek el magyar nyelven.

A kiadvany alapvet6 célja, hogy bemutassa és elmagyarazza a fizetésimérleg-statisztika és a kiilfélddel szembeni befek-
tetési pozicié alapfogalmait, konvencioit, a statisztikak szerkezetét. A makrostatisztikak rendszerének, s benne a fizeté-
simérleg-statisztika szerepének a megértéséhez a nemzeti szamlak rendszerével vald Gsszefiiggés megvilagitasa alapveto.

Ezen tdl a kiadvany bévebb terjedelemben, de az el6z6 kiadvany szerkezetével azonos modon, a nemzetk6zi modszertant
bemutato fejezeten belll nyGjt betekintést a nemzetkozi modszertani feliilvizsgalat folyamataba, valamint a legfontosabb
valtozasokba, és osszefoglalja a kozeljovoben bevezetésre keriilé Uj modszertan fobb elemeit.

Jelenleg a Nemzetkozi Valutaalap Fizetési mérleg modszertani szabvanyai koziil az 5. kiadas van érvényben (BPM5).
A nemzetkdzi modszertan j valtozatanak bemutatasa (BPM6) csak korlatozott a kiadvany keretein beliil, mert a feliilvizs-
galat folyamata ugyan lezarult 2008-ban, de az Uj mddszertanra valé attérés még nem tortént meg. Az eurdpai unios
tagorszagok altal kozosen elfogadott datum az atallasra 2014. Az EU-n beliil ugyanis a nemzeti szamlak rendszerével
Osszhangban megUjitott eurdpai szektorszamlak rendszere (ESA 2010) 2014-t6l |ép hatalyba, s ezzel Gsszhangban a BPM6
is ett6l az évtol keriil bevezetésre. Az MNB is ennek megfelelden tervezi a BPM6-ra valo teljes attérést. Ezért a kiadvany
bemutatja a még éppen érvényben |évé nemzetkdzi modszertant, de réviden mar az j modszertant is.

A nemzetk6zi modszertanon kiviil cél a magyar gyakorlat megismertetése. Az alapvetéen a belféldi bankok jelentésein
alapulé adatgydijtést felvaltd, a vallalatok kozvetlen adatszolgaltatasara épiilé adatgy(jtési rendszer bevezetését, miiko-
dését, s a valtassal Osszefiiggd valtozasokat részletesen a 2. fejezet mutatja be.

Az MNB honlapjan a felhasznalok folyamatosan megtalalhatjak az éppen aktualis fizetésimérleg- és nemzetkozi befektetési-
pozicid-adatokat, ezért e kiadvanyhoz nem tartozik kiilon statisztikai adatokat tartalmazé melléklet.

A fészoveget kovetden kiilon mellékletként ugyanakkor bemutatjuk a fizetésimérleg-statisztika Osszeallitasat kiszolgald
havi, negyedéves és éves adatgy(ijtések teljes listajat.

A kiadvany egyes fejezeteinek megirasaban a Magyar Nemzeti Bank Statisztika szakteriiletének fizetési mérleggel foglal-
kozo kollégai vettek részt: Banhegyi Péter, Durucskd Mihaly, Kanyoné Pet6 Magdolna, Montvai Beata, Sisakné Fekete Zsu-
zsanna, Tanczos Vanda és Veitzné Kenyeres Erika, mig az MNB honlapjan elérhet6 adatokat, tablazatokat Basa Janos és
Lipcsei Gyongyi dolgozta ki. A kiadvanyt észrevételezte és jovahagyta Tardos Agnes igazgato.

1 Bar a cimben ezuttal egyértelmUen jeleztiik, hogy nem csak a fizetésimérleg-statisztikarol irunk, a fizetésimérleg-statisztikak tobbes szamu haszna-
lata a fizetési mérleg mellett a kilfolddel kapcsolatos allomanyi statisztikakra is utal e kiadvanyban is.
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A fizetési mérleg (Balance of Payments - BOP) egy forgalmi (flow) tipus( statisztikai kimutatas, amely egy adott orszag
rezidens és nem rezidens gazdasagi szerepl6i kozott egy meghatarozott idészakban lezajlo realgazdasagi és pénziigyi
miveletek szambavételére szolgal.Z A forgalmi tipusu fizetési mérleghez szorosan kapcsolodik az dllomdnyi (stock) szem-
léletdi, kiilfélddel szembeni befektetési pozicio (International Investment Position - 1IP), amely a nem rezidensekkel szem-
beni pénziigyikovetelés- és tartozasallomanyokra vonatkozd statisztikai informacioit foglalja 0ssze. Az allomanyok értéke
két idépont kozott egyrészt a tranzakciok, masrészt a devizaarfolyamok, valamint az instrumentumok piaci aranak valto-
zasa miatt bekdvetkezo dtértékelGdések, harmadrészt pedig az ezeken kiviili egyéb dllomdnyvdltozdsok miatt modosulhat.
Egy orszag nettd vagyona egyrészt a realeszkozok alkotta vagyonabol, masrészt pedig a kiilfolddel szembeni pénziigyi
szembeni befektetési pozicid. A fizetésimérleg-statisztika és a hozza kapcsolddo kiilfolddel szembeni befektetési pozicid
alkotja tehat egy adott gazdasag kiilfolddel kapcsolatos tranzakcidinak és pénziigyi pozicidinak koherens médon
osszeallitott elszamolasat, amelyben az osszedllitdo orszdg szempontjabol keriilnek elszdmoldsra a redlgazdasdgi és
pénziigyi mliveletek.

A rezidens fogalom az egyéb makrogazdasagi statisztikakkal dsszhangban a fizetésimérleg-statisztikaban is a gazdasdgi
érdek és a gazdasagi tertilet fogalmak felhasznalasaval keriil meghatarozasra. Egy adott orszag rezidensének mindsiil
minden olyan természetes és jogi személy, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezet, akire, illetve amelyre
teljesiil az a feltétel, hogy alapvet6 gazdasagi érdeke (allandd lakhelye, székhelye, telephelye, termelése stb.) az adott
orszag gazdasagi teriiletéhez kapcsolodik®. Statisztikailag tehat az, hogy valamely gazdasagi szereplé az adott orszag
rezidensének szamit-e avagy sem, nem az allampolgarsagtol vagy nemzetiségi hovatartozastol fiigg, hanem az alapveté
gazdasagi érdek meglététdl. Ilyennek szamit egy vallalkozas szempontjabol példaul az, ha az adott orszagban van beje-
gyezve a telephelye, s ott gazdasagi tevékenységet folytat vagy - indulasnal - legalabb egy évig azt szandékozik tenni.

A fizetésimérleg-statisztika szambavételi rendszere - az lizleti szamvitelhez hasonldan - egy sor konvencion nyugszik. Ezek
koziil az egyik legfontosabb a kettds kényvelés elve.* Minden egyes tranzakcio két helyen keriil elszamolasra: egyrészt
maga az lzleti esemény, masrészt pedig az ahhoz kapcsolddo finanszirozas - tartozik (debit), illetve kovetel (credit) tétel-

2 Ez nem feltétlenil jelenti azt, hogy a tranzakcioban részt vevé feleknek kell rezidensnek, illetve nem rezidensnek lenniiik. A piaci instrumentumok
esetében ugyanis példaul egy kiilfoldiek tartozasat megtestesité pénziigyi eszkozt érintd, két rezidens kozotti tranzakcio is megvaltoztathatja a bel-
belfoldi szektorok tartozasat megtestesité pénziigyi eszkozt érintd, két nem rezidens kozotti tranzakcio is hatassal lehet a tartozasok orszagbon-
tasara.

A BPM6 ezt oly modon valtoztatta meg, hogy fiiggetleniil a tranzakcio el6zéekben kifejtett sajatossagaitol, amennyiben két, nem azonos intézményi
szektorba tartozé rezidens szerepld kozott megy végbe a kiilfoldi eszkoz adasvétele, akkor azt egyéb allomanyvaltozasként kell elszamolni, s nem a
fizetési mérlegben tranzakcioként.

3 Az ily modon definialt gazdasagi teriilet a kozigazgatasi teriilettdl a kiilfoldon lévé diplomaciai és kormanyzati kereskedelmi, kulturalis stb. képvise-
leteknek, illetve mas orszagoknak az adott orszagban lévé hasonld képviseleteinek teriiletével tér el.

41Irving Fisher 1906-ban javasolta a kettds konyvelés elvének alkalmazasat a makrogazdasagi szambavétel soran, a The Nature of Capital and Income
ciml munkajaban. Végiil is ez az elképzelés a masodik vilaghabor( utan a nemzeti szamlak rendszerének (SNA) kidolgozasaval valt altalanosan alkal-
mazott gyakorlatta a gazdasagstatisztikaban, igy a fizetésimérleg-statisztikaban is.
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ként - keriil be ellenkez6 eléjellel a statisztikaba (lasd az 1. abrat).> A fizetési mérlegben rogzitett tranzakciok tulnyomo
tobbségére jellemzd, hogy valamekkora értéku real-, illetve pénziigyi eszkoz cserél gazddt valamely azonos értékii real-,
illetve pénziigyi eszkozért. A pénziigyi eszkozok esetében nem csupan a tulajdonosvaltas, hanem az (j kovetelések és
kotelezettségek keletkezése (pl. kotvénykibocsatas), illetve megsziinése (pl. az adossag torlesztése) vagy éppen a szerz6-
dé felek kozott Uj feltételekkel valdo megljitasa (pl. a lejarat megvaltoztatasa) is része a fizetési mérlegnek. Vannak olyan
lizleti események is, amikor a nyujtott gazdasagi értékért cserébe a masik fél nem ad semmit, ezek a transzferek (pl.
élelmiszer- és gyogyszersegély, beruhazasi segély). Mivel a kettds konyvelés elve univerzalisan érvényesiil, ezért ezeknél
az eseményeknél is kétoldalasan kell a tranzakciot rogziteni. Ha egy aru, szolgaltatas vagy egy pénziigyi eszkoz jelenik
meg ellentételezés nélkiil, akkor transzferként ezeknek az ellentételezés nélkiili tigyleteknek a hianyzo ,finanszirozasi”
oldala jelenik meg a fizetési mérlegben.® Amennyiben az egyoldall atutalas a felhalmozasi folyamatokat érinti, akkor
téketranszferr6l’, minden mas esetben folyo transzferrdl van szd.

Az el6jelekre vonatkozé konvencié alapjan a fizetési mérlegben az Gsszes kovetel tételt ,+”, az Gsszes tartozik tételt
pedig ,,-” matematikai el6jellel - bevételként, illetve kiadasként - kell elszamolni. Az el6jel azt mutatja, hogy az elsza-
molandé Ugylet az osszeallitdé orszag szempontjabél finanszirozasi forrast jelent-e vagy finanszirozasi igényt tamaszt.®
Elméletileg minden egyes lizleti eseményrél pontosan megmondhato, hogyan jarult hozza az adott nemzetgazdasag kil-
folddel szembeni koveteléseinek és tartozasainak valtozasahoz.’

A kett6s konyvelés elvébol kovetkezden a fizetési mérleg egészének szintjén a kovetel tételek Gsszege (az Gsszes bevétel)
megegyezik a tartozik tételek dsszegével (az Osszes kiadas), azaz a fizetésimérleg-statisztika definicioszerlien mindig nulla
egyenleggel zar. Masképpen fogalmazva, elméletileg a folyo fizetési mérleg, a tékemérleg és a pénziigyi mérleg egyenle-
gének Gsszege mindig zérus.?

1. abra
A kettos konyvelés elve a fizetésimérleg-statisztikaban

Kovetel (+, bevétel) Tartozik (-, kiadas)
aruk és szolgaltatasok exportja aruk és szolgaltatasok importja
jovedelmek bearamlasa jovedelmek kifizetése
kapott egyoldall atutalasok nyUjtott egyoldalu atutalasok
kovetelések csokkenése kovetelések novekedése
tartozasok novekedése tartozasok csokkenése

5 A fizetési mérlegben bal oldalon keriilnek regisztralasra a kovetel (bevétel), mig a jobb oldalon a tartozik (kiadas) tételek. A fizetési mérleg pénziigyi
mérlegében a kovetelések novekedése, illetve a tartozasok csokkenése a tartozik tétel, s ennek megfeleléen a kovetelések csokkenése, illetve tarto-
zasok novekedése a kdvetel tétel.

A tranzakciokra vonatkozd konvencio szerint pedig a realer6forrasok kiaramlasa (aru- és szolgaltatasexport), a jovedelmek bearamlasa, valamint a
kapott egyoldali atutalasok a kovetel oldalon, mig a realeréforrasok bearamlasa, a jovedelmek kidramlasa, valamint a nyGjtott egyoldal( atutalasok
a tartozik oldalon keriilnek elszamolasra a fizetési mérleg folyd, illetve tékemérlegében.

6 A fizetési mérleg kontextusaban az ,alapiigylethez”, ami lehet realgazdasagi (pl. aruexport) vagy pénziigyi tranzakcio (pl. kétvénykibocsatas), mindig
tartozik egy ,finanszirozasi” tranzakcio, ami a legtébbszor valamilyen pénziigyi pozicio valtozasa, de ez lehet realgazdasagi (pl. barteriigylet esetén),
vagy éppen ,képzetes” (pl. a transzferek esetében), a pénziigyi poziciot nem érintd tranzakcio is.

7 T6ketranszfer példaul az alloeszkozok tulajdonjoganak téritésmentes atadasa vagy valamely pénziigyi tartozas vagy kovetelés egészének vagy egy
részének a hitelez6 és az ados kozotti megallapodas eredményeképpen bekovetkezd elengedése

8 Erdekesség, hogy a statisztikai eldjel konvencio a szamviteli eldjel konvencidval ellentétes. Szamvitelben a bevételhez (Kovetel) negativ, a kiadashoz
(Tartozik) pozitiv eléjel tartozik. A Kovetel / Tartozik konvencié azonban megegyezik a statisztikaban és a szamvitelben és arra utal, hogy a kulfold
tartozasa, illetve kovetelése hogyan alakul az Gsszeallitd orszaggal szemben. Mikor az Gsszeallitd orszag tartozasa nd, akkor a kiilfold kdvetelése is
nd, azaz kilfold ,,Kovetel” az Gsszeallitod orszagtdl. Illetve, ha az Gsszeallitd orszag kdvetelése nd, akkor a kiilfold tartozasa is né, azaz a kiilfold ,,Tar-
tozik” az orszagnak.

9 A BPM6-ban az aggregalt szintli standard prezentacidoban a pénziigyi mérleg két oldalanak megjelenitése megvaltozik. A forgalmi szarak (bevétel,
illetve kiadas) helyett egyenlegek keriilnek a mérleg két oldalara: kdvetelések nettd novekedése, illetve tartozasok nettd novekedése. A standard
prezentacio szintjén ezzel megsziinik az (elemi szinten tovabbra is érvényes) eléjel-konvencio kovetkezménye, miszerint az eléjelek attol fliggéen
mutatnak novekedést vagy csokkenést, hogy kovetelésrél vagy tartozasrol van-e szo. Bévebben lasd a jelentGsebb valtozasokat bemutatoé 1.5.3. alfe-
jezetben.

0 Az eléjel-konvencid alkalmazasara lasd a fliggelékben szerepld példat.
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A fenti elvnek valdo megfelelés a gyakorlatban nyilvanvaléan csak akkor teljesiilhetne, ha a fizetésimérleg-statisztika az
egyes elemi Uzleti eseményekbdl épiilne fel, amikor is biztositani lehetne a kettds konyvelés elvének valo megfelelést
minden egyes tranzakcio esetében. A gyakorlatban azonban a statisztika Gsszeallitasa eltérd adatforrasokra (banki, valla-
lati jelentések stb.) épiil. Az egyes adatforrasok kozotti értékelésbeli, idébeli és egyéb eltérések vannak, valamint az
esetleges szambavételi hibak kdvetkeztében a valdsagban az egyez6ség csak véletlenszeri lehet, ezért az 6sszhang meg-
teremtése mar csak utdlagos és formai lehet. Ez a tény dnmagaban fiiggetlen a statisztikai informacios rendszer jellem-
Z6it6l, s csupan azt fejezi ki, hogy az elvekhez képest a valosagos gazdasagi folyamatok és azok megfigyelése sokkal
bonyolultabb annal, semmint hogy minden egyes mozzanatrol tokéletes és teljes korl informacioval rendelkezhetnénk.
Ezért tartalmaz minden egyes orszag fizetésimérleg-statisztikaja olyan sort, amely utdlagosan és formailag teremti meg
a tartozik és kovetel oldal egyezdségét a fizetési mérleg egészének szintjén. Ezt a sort nevezik ,,tévedések és kihagya-
sok”-nak (Net Errors and Omissions - NEO). Ez az egyenlegezé tétel eléjelét tekintve lehet negativ vagy pozitiv, attél
fliggéen, hogy a statisztikai hiba korrigalasa éppen mit kovetel meg." Ha tartosan egyiranyu vagy novekvé nagysagl a
hiba, az az adatgydjtési rendszer tokéletlenségét, hibajat jelezheti.

A kiilfolddel kapcsolatos statisztikak Gsszeallitasa soran alkalmazott tovabbi konvenciok a tranzakciok egységes értéke-
lését és a statisztikaban valo régzitésiik idépontjanak egységes értelmezését érintik. A fizetésimérleg-modszertan a
tranzakcidban részt vevd, altalaban egymastol fliggetlen gazdasagi szereplék altal meghatarozott piaci drat tekinti a
szambavétel alapjanak.

A szambavételt a tranzakcio altal érintett real- vagy pénziigyi eszkozre vonatkozo tulajdonjog rezidensek és nem reziden-
sek kozotti atszallasanak, s az ezzel kapcsolatos kovetelés vagy tartozas keletkezésének, megszlinésének, atadasanak stb.
idépontjaban kell elvégezni.

A rezidensek és nem rezidensek kozotti - real-, illetve pénziigyi eszkozt érinté - tulajdonosvaltas mint a tranzakciok
fizetésimérleg-statisztikaban valé megjelenitésének 6 kritériuma jelzi, hogy - az elnevezése altal sugallt tartalommal
ellentétben - a fizetési mérleg jellegét tekintve nem pénzforgalmi, hanem eredményszemléletii statisztika. A tranzakci-
ok elszamolasanak megtorténtét és annak idejét nem az ellenérték kiegyenlitésének ideje hatarozza meg, hanem a tulaj-
donosvaltas (a szolgaltatasok esetében az igénybevétel) id6pontja.2

Az eddig elmondottakbol az is kdvetkezik, hogy az egyes tranzakciok fizetésimérleg-statisztikaban valdo megjelenésének
nem feltétele a kilfoldi fizetéeszkdzben torténd elszamolas, az térténhet nemzeti valutaban, barteriigylet keretében,
vagy akar ellentételezés nélkiil is. Ennek ellenére a fizetésimérleg-tranzakciok altalaban kiilénb6z6 devizakban bonyolod-
nak, illetve a nem rezidensekkel szembeni tartozasok és kovetelések kiilonb6z6 devizanemekben denominaltak. Az ligy-
leteknek és a pozicioknak a statisztika Gsszeallitasahoz hasznalt pénznemben vald Gsszegzéséhez sziikség van a megfele-
16 arfolyamon valo atszamitasukra. Az atvaltasi rata a tranzakciok esetében az ligylethez kapcsolodd, mig az allomanyok
esetében a referenciaidépontban érvényes arfolyam. A forgalmak esetében sokszor nem allnak rendelkezésre a tranzak-
cios arfolyamok, ilyenkor az idészaki atlagarfolyamot szokas alkalmazni.

Az 1.2 és 1.3 fejezetben bemutatjuk a BOP- és IIP-statisztika struktirajat, részeit. A bontasok a jelenleg érvényes, BPM5
nemzetkozi modszertan szerintiek. Az instrumentumok tartalmanak ismertetésénél labjegyzetben utalunk a 2008-ban
elfogadott, 2014-ben bevezetésre keriildé Uj, BPM6 szerinti modszertan adott témat érintd valtozasaira. A nemzetkozi
modszertan fejlédését, a feliilvizsgalat folyamatat a szerkezet ismertetését kdvetéen az 1.5. fejezetben mutatjuk be, ahol
az 1.5.1. alfejezetben a multban tortént fontosabb valtozasokat foglaljuk Ossze, az 1.5.2. alfejezet tartalmazza a BPM6
Ujdonsagait, mig a kovetkezo fejezetben a BPM6-ban talalhatd, BPM5-hoz képest jelentGsebb valtozasok ismertetése tor-

T A tévedések és kihagyasok egyenlegének abszolit mértéke 6nmagaban nem elegendd az adott statisztika mindségének megitéléséhez: alacsony
értéke nem jelenti automatikusan azt, hogy a statisztika kelloképpen pontos és megbizhato, hiszen ellentétes eléjelii hibak egyenlegben ellentéte-
lezhetik egymast. Ugyanakkor a nagymértékui és tartosan egyiranyu statisztikai hiba a felhasznalok szamara lehetetlenné teszi azt, hogy a statisztika
alapjan megbizhato képet alakitsanak ki az orszag tényleges kiilflddel szembeni nett6 pozicidvaltozasardl és az azt meghatarozo tényezékrél.

2 Ha ez nem igy lenne, és a tranzakciok fizetési mérlegben valdo megjelenitésének feltétele a fizetés mozzanatahoz kapcsolodna, akkor egyrészt egy
sor Ugylet egyszerlien kimaradna a statisztikabol. Nem lennének elszamolva az ellentételezés nélkiil nydjtott, illetve kapott javak, szolgaltatasok,
pénziigyi eszkozok, a fizetéssel nem jard tranzakciok (barteriigyletek, a targyi, dologi apport formajaban teljesitett kozvetlentéke-befektetések vagy
éppen a szintén a kozvetlentéke-befektetéseket érintd, profitbol a vallalkozasba visszaforgatott jovedelmek). Masrészt pedig nem akkor keriilnének
elszamolasra, amikor a gazdasagi szerepl6k dontéseit és viselkedését ténylegesen befolyasoljak.
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ténik meg. Az 1.5.4. alfejezet az (j, BPM6 modszertan bevezetésérdl szol, az 1.5.5. alfejezet zard része pedig kitekintést
nyUjt a kdzvetlentéke-befektetések modszertananak megujitasara.

2. abra
A fizetési mérleg részmérlegei'

A FIZETES|I MERLEG RESZMERLEGEI
Bevétel Kiadas Egyenleg
1. Folyo fizetési mérleg
1.1. Aruk
1.2. Szolgaltatasok
1.3. Jovedelmek
1.4. Viszonzatlan folyo atutalasok
2. Toke- és pénziigyi mérleg
2.1. T6kemérleg
2.1.1. Viszonzatlan t6keatutalasok
2.1.2. Nem termelt, nem pénziigyi eszk6zok
2.2. Pénziigyi mérleg
2.2.1. KozvetlentSke-befektetések
2.2.2. Portfoliobefektetések
2.2.3. Pénziigyi derivativak
2.2.3. Egyéb befektetések

2.2.4. Nemzetkozi tartalékok

A fizetési mérlegben a folyo fizetési mérleg (current account) az els6 fontos részmérleg. Tartalmazza a realgazdasagi
tranzakciokat (az aruforgalomhoz és a szolgaltatasokhoz kapcsolodo ligyleteket), a befektetésekhez kapcsolodo - a része-
sedéshez kotddo és kamat- - jovedelmeket, a munkavégzésbdl szarmazo jovedelmeket és a viszonzatlan folyd atutalasokat
(munkavallalok hazautalasa, nyugdij- és egyéb jaradékok stb.).

A folyo fizetési mérlegben elszamolt tranzakciok az orszag rendelkezésre dllé jovedelmének (disposable income) nagysagat
befolyasoljak'. A redlgazdasdgi tranzakciok - az aru- és szolgaltatasforgalom - egyenlege mutatja azt meg, hogy egy adott
id6szakban a kiilkereskedelem miképpen jarult hozza a hazai hozzdadott érték alakulasahoz. A jovedelmek egyenlege
arrol ad informaciot, hogy a kiilfolddel szembeni jovedelemaramlas, azaz a befektetések utan jaré kamat-, osztalék- és
Ujrabefektetett jovedelem, valamint a szezonalis jelleggel kiilfoldon végzett munkaért kapott és fizetett jovedelmek
hogyan jarulnak hozza a nemzeti jovedelem alakulasahoz. S végiil a nem rezidensekkel kapcsolatos folyo transzferek
egyenlege a rendelkezésre dllo jovedelem nagysagat befolyasolja.

o Arukeént keriil elszamolasra a rezidensek és nem rezidensek kozotti altalanos termékforgalom, a bérmunka, a javitas, a
nem rezidens szallitbeszkozok altal a statisztikat Osszeallitd orszagban igénybe vett iizemanyag és egyéb ellatmany

3 A BPM6-ban a folyo fizetési mérleg Jovedelmek és Viszonzatlan folyd atutalasok részmérlegeinek az elnevezése ElsGdleges jovedelmekre, illetve
Masodlagos jovedelmekre valtozott. Az elnevezéssel egylitt némiképp az egyes kategoriak tartalma is modosult. Bévebben lasd a jelentGsebb valto-
zasokat bemutato 1.5.3. alfejezetben.

4 A fizetési mérleg kapcsolatat a nemzeti szamlak rendszerével az 1.4. fejezet foglalja Gssze.
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3. abra
A folyo fizetési mérleg részletesebb bontasa

A FOLYO FIZETESI MERLEG STANDARD SZERKEZETE
Bevétel Kiadas Egyenleg
I. Folyé fizetési mérleg (1+2+3+4)
1. Aruk
1.1. Altalanos termékforgalom
1.2.  Bérmunka
1.3.  Javitas
1.4. A szallitéjarmiivek altal igénybe vett lizemanyag és egyéb ellatmany
1.5.  Nem monetaris arany
2. Szolgaltatasok
2.1. Szallitasi szolgaltatasok
2.2. ldegenforgalom
2.3.  Kommunikacios szolgaltatasok
2.4. Epitési-szerelési szolgaltatasok
2.5. Biztositasi szolgaltatasok
2.6. Pénziigyi szolgaltatasok
2.7. Szamitogépes és informacios szolgaltatasok
2.8. Szabadalmi és licencdijak
2.9. Egyéb izleti szolgaltatasok
2.10. Személyes, kulturalis és szorakoztatassal kapcsolatos szolgaltatasok
2.11. Kormanyzati szolgaltatasok
3. Jovedelmek
3.1.  Munkabdl szarmazo jovedelmek
3.2. Befektetések jovedelmei
3.2.1. Kozvetlentoke-befektetések jovedelmei
3.2.1.1. Részvény és egyéb részesedések jovedelmei
3.2.1.1.1. Osztalék és felosztott jovedelmek
3.2.1.1.2. Ujrabefektetett jovedelmek
3.2.1.2. Addssaghoz kapcsolddo jovedelmek (kamat)
3.2.2. Portfoliobefektetések jovedelmei
3.2.2.1. Részvény és egyéb részesedések jovedelmei (osztalék)
3.2.2.2. Addssaghoz kapcsolddo jovedelmek (kamat)
3.2.2.2.1. Kotvények
3.2.2.2.2. Pénzpiaci eszkozok
3.2.3. Egyéb befektetések jovedelmei
4. Viszonzatlan folyo atutalasok
4.1. Allamhaztartas
4.2. Egyéb szektorok

(illetve a rezidens szallitoeszkozok altal kiilfoldon igénybe vett hasonlo tartalmu aruk), valamint a nem monetdris célt
- a nemzetkozi tartalékok részét nem képez6 - arany.

A tulajdonosvdltds megtorténte - mint a fizetési mérlegben altalanosan érvényes szambavételi kritérium - alol az aru-
forgalomban van néhany kivétel. llyen példaul a bérmunka, amikor csak feldolgozasra keriil az atadott termék (olaj,
textil stb.), majd ezutan visszakeriil az eredeti tulajdonosahoz. A bérmunkat végzd voltaképpen csak a hozzaadott
értékkel jarul hozza a sajat rezidens gazdasaganak a teljesitményéhez, ennek ellenére a bérmunkat az aruk kozott
brutto értéken kell kimutatni: a feldolgozasra atvett (kikildott) termék az importban (exportban), majd a feldolgozas
utan visszakiildott (visszavett), hozzaadott értéket tartalmazoé aru az exportban (importban) keriil elszamolasra. Ugyan-
csak kivétel a javitds, amelyet netto értéken kell az aruk kozott elszamolni.'s A pénziigyi lizing esetében sem beszélhe-

5 A BPM6-ban mind a bérmunka, mind a javitas a szolgaltatasokba keril at. Bévebben lasd a jelentGsebb valtozasokat bemutaté 1.5.3. alfejezetben.
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tiink jogi értelemben a tulajdonosvaltas megtorténtérél mindaddig, amig a szerz6dés le nem zarul. Ennek ellenére az
ligylet - tényleges kozgazdasagi tartalmanak megfeleléen - a lizingelt aru atvételekor keriil rogzitésre az aruk kozott,
s ezzel szemben a pénziigyi mérlegben el kell szamolni egy pénziigyi kotelezettséget.

A fizetésimérleg-statisztikaban az aruforgalom mindkét iranyban piaci értéken, az exportald orszag hataran szamolt
paritasnak (f.o.b.) megfeleléen keriil rogzitésre. A szamla szerinti érték azon elemeit, amelyek a f.0.b. paritason kiviili
szallitasi, biztositasi vagy egyéb koltségeket tartalmaznak, a folyo fizetési mérleg megfeleld tételéhez kell atsorolni.

« A szolgaltatasok osztalyozasa altalaban a targyat képezé tevékenységhez kotddik, ugyanakkor az idegenforgalom, a
kormanyzati szolgaltatasok és az épitési szolgaltatasok esetében a szolgaltatast igénybe vevohoz kapcsolodik. A szolgal-
tatasok részletezettsége jelentGségének novekedésével boviil.

A jovedelmek a termelési tényezok hasznalatanak ellenértékeként keletkez6 kiadasokat és bevételeket tartalmazzak.

A munkabdl szarmazé jovedelmek (compensation of employees) kozott kell elszamolni azokat a bérként kapott vagy
fizetett Gsszegeket, amelyeket a fizetésimérleg-statisztikat osszeallitd orszag szemszogébdl rezidens munkavallalok
kapnak kiilfoldon, illetve nem rezidens munkavallalok szamara fizetnek belfoldon. Statisztikai szempontbol a hangstly
ebben az esetben azon van, hogy mikor szamit egy munkavallalo rezidensnek és mikor nem rezidensnek. A jogi sze-
mélyiséggel rendelkezd gazdasagi szerepl6khdz hasonldan, a természetes személyek esetében is az alapveté gazda-
sagi érdek hatarozza meg azt, hogy hol rezidens az illeté. Ennek eldontése nem allampolgarsag és nem is feltétleniil
allando lakohely kérdése, hanem azé, hogy hol fejti ki azt a tevékenységet, amellyel a megélhetését biztositja (ahol
a haztartast vezeti). A természetes személy abban az orszagban lesz rezidens, ahol huzamosabb ideig - statisztikailag
ez legalabb egy esztend6 - él, illetve dolgozik.'

Munkabdl szarmazo jovedelme a fizetési mérlegben tehat csak az egy évnél rovidebb ideig alkalmazottaknak lehet,
ennek a legjellemzébb formaja az idénymunka ellenértéke. A huzamosabb ideig kiilfoldon dolgozo vendégmunkdsnak
fizetett munkabér ugyanakkor nem fizetésimérleg-tétel. Ennek magyarazata abban rejlik, hogy a vendégmunkasok az
életvitelszerl és huzamos ott-tartozkodas miatt statisztikai értelemben annak az orszagnak a rezidensévé valnak,
amelyben vendégmunkasként dolgoznak, igy az ott kapott munkajovedelem két rezidens kozotti tranzakcid, s mint
ilyen, nem fizetésimérleg-tétel. Viszont ha a vendégmunkas kiilfoldrél hazautalja a csaladjanak a kint megkeresett
bére egy részét, az mar fizetésimérleg-tranzakcio lesz, mivel egy nem rezidens (a vendégmunkas) és egy rezidens (az
itthon maradt csalad) kozotti atutalasrél van szo. Jellegét tekintve ez az atutalas egyoldall transzfer, s nem a jove-
delmek, hanem a viszonzatlan folyo atutalasok kozott keriil elszamolasra (workers’ remittances).

A pénziigyi befektetések jovedelmei'” a befektetési formak szerint megkiilonboztetett modon keriilnek be a folyd
fizetési mérlegbe. A fizetésimérleg-statisztika a befekteté motivacidja, illetve a befektetés formaja alapjan funkcio-
nalis bontasban csoportositja a befektetéseket.'® Ez alapjan megkiilonbozteti a kozvetlentéke-befektetéseket, a
portfoliobefektetéseket, a pénziigyi derivativdkat, az ezeken kiviili egyéb befektetéseket, valamint a monetaris hato-
sag nem rezidensekkel szembeni likvid devizaeszkozeit, a nemzetkézi tartalékokat. Ennek megfeleléen a folyo fizeté-
si mérlegben az ezen befektetési formakhoz kapcsoldodd jovedelmek szerepelnek.

A kozvetlentéke-befektetések jovedelme tartalmazza a felosztott jovedelmeket (osztalék) és a fel nem osztott,
Ujrabefektetett jovedelmeket, illetve az adossag tipust eszkézokhoz kapcsolodo kamatjovedelmet.

6 A huzamos ideig valo tartozkodas szabalya aldl a tanulmanyaikat kiilfoldon folytato hallgatok, illetve az akarmilyen hosszu ideig gyogykezelt betegek
kivételt képeznek, mivel 6k mindig annak az orszagnak a rezidensei maradnak, fiiggetleniil a kiilfoldon toltstt id6tsl, amelybél érkeztek. igy az 6
fogyasztasukat az idegenforgalmi szolgaltatasok kozott kell elszamolni a folyo fizetési mérlegben.

7 A nem pénziigyi ingd vagy ingatlantulajdonnal kapcsolatos bevételeket és kiadasokat nem a jovedelmek koz6tt, hanem vagy az aruk (pénziigyi lizing),
vagy a szolgaltatasok (operativ lizing, bérlet) kozott, vagy pedig a tékemérleg megfeleld soran kell elszamolni (nem termelt, nem pénziigyi eszk6zok
vétele és eladasa).

8 A funkcionalis kategoriakrol bévebben lasd a pénziigyi mérlegrél szolo fejezetet.
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Az osztalékot akkor kell elszamolni, amikor a tulajdonosok annak nagysagarol dontenek, azaz a megszavazaskor."”
Ugyanakkor a befektet6re juto részesedés jovedelmét (adozott eredményt, nyereséget vagy veszteséget) annak az
évnek a fizetési mérlegében kell Ujrabefektetett jovedelemként kimutatni, amikor az ténylegesen keletkezett.
A megszavazott osztalék az adott idészaki Ujrabefektetett jovedelmet csokkenti.

A vallalati adozott eredmény Gjrabefektett jovedelemként valo elszamolasa megmutatja, hogy a kozvetlent6ke-befek-
tetések hogyan érintik a jovedelemfolyamatokon keresztiil a folyo fizetési mérleg egyenlegét. Ugyanakkor, az elsza-
molas modjabal kovetkezéen, a tulajdonosok osztalékkal kapcsolatos dontése??, és a tényleges kifizetés megtorténte
mar semleges hatasu a folyo fizetési mérleg egyenlegére, azaz nem befolyasolja a nemzetgazdasagi megtakaritas-
beruhazas viszony alakulasat.

A portféliobefektetések jovedelme esetében a részvényekhez kapcsoldodoan elszamolunk osztalékjovedelmet, azon-
ban Gjrabefektetettjovedelem-elszamolas a portfoliobefektetésekhez kapcsoldodoan nincs.?! (Az Gjrabefektetett jove-
delem keletkezésének feltétele a 10%-nal magasabb kiilfoldi tulajdoni hanyad, ami viszont mar a kézvetlentéke-befek-
tetések kozé sorolna a befektetést.) Az adossag tipusu értékpapirokon (kétvények, pénzpiaci eszkdzok) kamatjovede-
lem keletkezik.

Az egyéb befektetések jovedelmei az egyéb befektetések kozé sorolt instrumentumok utani kamatjovedelmek.??

A pénziigyi derivativaknal a modszertan iranyelvei szerint nem keletkezik jovedelem, az iigyletekkel kapcsolatos
Osszes tranzakciot a pénziigyi mérlegben kell elszamolni.

Mivel a fizetési mérleg eredményszemlélet( statisztika, ezért a jovedelmeket is eredményszemléletben (accrual basis)
és nem pénzforgalmi szemléletben (settlement basis) kell elszamolni. Ennek értelmében a befektetésekhez kapcsolo-
do jovedelmek a befektetések id6tartama alatt folyamatosan keletkeznek, s nem csak a tényleges fizetéskor kell
azokat elszamolni. Ez a kamatoknal gy jelenik meg, hogy az egyes idGszakokra jard elhatarolt kamatokat jelenitjik
meg az egyes instrumentumokon. A tényleges kamat vagy osztalékfizetés megtorténtéig az elszamolt jovedelembe-
vétellel vagy -kiadassal szemben a pénziigyi mérlegben azonos nagysagl, a befektetés instrumentumahoz kotott
kovetelés- vagy tartozasnovekedést kell kimutatni.??

« Transzferek: A fizetési mérlegben regisztralt tranzakciok tilnyomoé tobbségében valamely értékért (aru, szolgaltatas,
pénziigyi vagy nem pénziigyi eszkdz) azonos értékl arut, szolgaltatast, pénziigyi vagy nem pénziigyi eszkozt adnak
cserébe. Ezekben az esetekben a kettds konyvelés elvének megfelelden ismertek a csere targyat képezo instrumentu-
mok. Vannak azonban olyan esetek, amikor a tranzakcioé kapcsan nem beszélhetiink cserérél, mert egy meghatarozott
érték atadasahoz nem kapcsolodik semmiféle ellentételezés. Az ilyen tipusu lizleti események elszamolasara szolgalnak
a fizetési mérlegben a transzferek (transfers). Alapesetben attol fliggéen keriil egy transzfer a folyo vagy t6ketranszfe-
rek kozé, hogy a tranzakcio altal érintett gazdasagi érték a folyo fizetési mérlegbe tartozik, legyen az aru (pl. élelmi-
szersegély) vagy szolgaltatas (pl. ingyenes szaktanacsadas), vagy pedig a pénziigyi mérlegbe, mint valamilyen pénziigyi
eszkoz (pl. adossagelengedés). A folyd transzferek kozé kell besorolni minden olyan viszonzatlan atutalast, amely koz-
vetleniil érinti a rendelkezésre dllo jovedelem nagysagat. A folyd transzferek csokkentik a rendelkezésre allo jovedelmet
és a fogyasztas lehetGségét a transzfert nyujté orszagban, és novelik a rendelkezésre allo jovedelmet és a fogyasztas
lehet6ségét a transzfert kapé orszagban.

9 A BPM6 szerint a tartalékbol fizetett osztalékot (rendkiviili osztalék, superdividend) nem osztalékként, hanem tékekivonasként kell elszamolni a
pénziigyi mérlegben. A rendkiviili osztalék kivételes jellegét mutatja, hogy nagysaga kiugréo a megszokott osztalék- és jovedelemszinthez képest.
A megszokott jovedelemszint feletti tobbletet kell tékekivonasként kimutatni.

20 Az osztalékadd hatasatol eltekintve.

21 A BPM6 szerint a befektetési jegyek jovedelmeit osztalékra és Ujrabefektetett jovedelmekre kell bontani.

22 A BPM6 kiilon tartalmazza a nemzetkozi tartalékokhoz kapcsolodo jovedelmeket.

23 Ha példaul ténylegesen még ki nem fizetett kamatbevétel keriil elszamolasra a kotvénybefektetések utan a folyo fizetési mérlegben, akkor a pénziigyi
mérlegben a portfoliobefektetések kotvény soran egy azonos értékl kovetelésnovekedést kell elszamolni. Amikor a tényleges kamatfizetésre sor
kerdl, a folyo fizetési mérlegben csak az utolsé - még el nem szamolt idészakra jutd - kamatrészletet kell a jovedelmek kozott elszamolni, s egyéb-
ként a befolyt pénzzel szemben a korabbi iddszakokban regisztralt kotvénykovetelés-ndvekedést kell csokkenteni a pénziigyi mérlegben.
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A téke- és pénziigyi mérleg (capital and financial account) a kiilfélddel szembeni felhalmozasi folyamatokat jellemzé
adatokat tartalmazza. Két részmérlege a tékemérleg (capital account) és a pénziigyi mérleg (financial account).

A tékemérleg a nemzeti szamlak rendszerével Gsszhangba hozott struktira alapjan egyrészt a viszonzatlan tékeatutala-
sokat, masrészt a nem termelt, nem pénziigyi eszk6zok tulajdonjoganak atruhazasahoz kapcsolddo bevételeket és kiada-
sokat tartalmazza.

4. abra
A tokemérleg

A TOKEMERLEG SZERKEZETE
Bevétel Kiadas  Egyenleg
Il. Tékemérleg (5+6)
5. Viszonzatlan t6keatutalasok

6. Nem termelt, nem pénziigyi eszk6zok

A téketranszfer lehet pénzben vagy dologi formaban nyujtott egyoldal( atutalas. Amennyiben pénzben torténik, akkor az
ellenszolgaltatas nélkiil adott pénz valamilyen alléeszk6zhoz (pl. beruhazasi segély) vagy pénziigyi eszk6zhoz kapcsoladik.
Toketranszfert ugyanakkor pénzmozgas nélkiil is lehet nyujtani, példaul alloeszkéz tulajdonjoganak atadasaval vagy
addssagelengedéssel.* A folyd transzferrel ellentétben, ahol a rendelkezésre allé jovedelem valtozik meg az egyoldali
atutalas eredményeképpen, a téketranszfer a tranzakcioban részt vevé felek redl- vagy pénziigyi eszkbzeinek (vagyo-
nanak) allomanyat valtoztatja meg.

A téketranszferek kozott kell kimutatni az egyik orszagbol a masikba dttelepiilék miatt a pénziigyi eszkozokben és tarto-
zasokban bekovetkez6 valtozasokat (migrants’ transfers) is.?

A nem termelt, nem pénziigyi eszkozok (pl. szabadalom, szerzG6i jog stb.) vételébdl, illetve eladdsdbol (acquisition/
disposal of non-produced, nonfinancial assets) szarmazo kiadasokat és bevételeket is a tékemérlegben kell elszamolni.
A tétel helye az évtizedek alatt a modszertani feliilvizsgalatok soran tobbszér modosult.26

A fold és az ingatlanok adasvételét csak akkor kell a tokemérlegben kimutatni, ha valamely kiilfoldi allam vagy nemzetko-
zi szervezet a sajat miikodésével kapcsolatos célok kielégitésére vasarolja azt meg.?”

24 Az adossagelengedés (debt forgiveness) - ellentétben a kovetelésleirassal (debt write off) - az ados és hitelezé kozotti 6nkéntes és kolcsonos meg-
allapodas eredményeként, a fennallo kotelezettségek egy részének vagy egészének ellentételezés nélkiili elengedését jelenti. A transzfer ebben az
esetben az elengedett résszel all szemben a tranzakcio elszamolasakor: az addssagot elengedé szereplé a transzfer nyGjtoja.

25 A BPM6-ban majd a rezidensi status valtozasaval sszefiiggé vagyoni hatasokat nem tranzakcioként, hanem egyéb allomanyvaltozasként kell elsza-
molni.

26 Az 1993 el6tti modszertan kiilon kategoriaként kiilonboztette meg a tulajdonbol - nem termelt, nem pénziigyi eszkoz (szabadalom, licenc, szerzéi
jog stb.) - szarmazé jovedelmeket (property income). A BPM5 megsziintette ezt az 6nallo tételt, s a korabban tulajdonbol szarmazé jovedelemként
besorolt bevételek és kiadasok azon részét, amely a tulajdon bérbeadasabdl szarmazik, a szolgaltatasok kdzé (royalty, licencdij stb.) sorolta, elkiilo-
nitve az eladasbol szarmazoé bevételektdl és kiadasoktol, amelyek atkeriiltek a tékemérlegbe.

A BPMé6 pontositotta a szellemi tulajdon (intellectual property), valamint a termelt és nem termelt, nem pénziigyi eszk6zok kozotti hatarvonalat.

27 Ebben az esetben ugyanis az adott teriilet statisztikai értelemben megszlinik azon orszag gazdasagi teriiletéhez tartozni, amelynek a kozigazgatasi
hatarain beliil elhelyezkedik, s a vasarlo orszag gazdasagi teriiletének részévé valik. Ezzel megvaltozik az adott teriilet statisztikai értelemben vett
rezidensi statusa. Ett6l az esettdl eltekintve azonban a fold és az ingatlan rezidensi statusa az adasvételi tranzakcio kovetkeztében nem valtozhat
meg. Mivel ezek helyhez kotott vagyontargyak, ezért hasznot csak létezésiik helyén hajthatnak a tulajdonosuknak, gazdasagi érdekeltség csak ott
kapcsolodhat hozzajuk, tehat ott rezidensek, ahol fizikailag elhelyezkednek. Ebbél kovetkezben, amikor egy nem rezidens megszerzi egy ingatlan
vagy foldteriilet tulajdonjogat, akkor a fizetésimérleg-statisztikaban az ezzel kapcsolatos tranzakciot ugy szamoljuk el, mintha a nem rezidens tulaj-
donos egy képzetes rezidens vallalattal szemben pénziigyi kdvetelést szerezne. Emiatt viszont ezt a tranzakciot a pénziigyi mérleg kozvetlentéke-
befektetései kozott pénziigyi befektetésként, s nem a tékemérlegben nem termelt, nem pénziigyi eszkozt érinté tranzakcioként kell elszamolni.
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5. abra
A pénziigyi mérleg

A PENZUGYI MERLEG SZERKEZETE
Bevétel Kiadas  Egyenleg
Ill. Pénziigyi mérleg (7+8+9+10+11)
7. Kozvetlentdke-befektetések
7.1. Kulfoldon
7.1.1. Részvény és egyéb tulajdonosi részesedés
7.1.2. Ujrabefektetett jovedelmek
7.1.3. Egyéb téke
7.1.3.1. Kovetelések
7.1.3.2. Tartozasok
7.2. A jelent6 orszagban
7.2.1. Részvény és egyéb tulajdonosi részesedés
7.2.2. Ujrabefektetett jovedelmek
7.2.3. Egyéb téke
7.2.3.1. Kovetelések
7.2.3.2. Tartozasok
8. Portfoliobefektetések
8.1. Kovetelések
8.1.1. Részvény és egyéb részesedések
8.1.2. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
8.1.2.1. Kotvények
8.1.2.2. Pénzpiaci eszkdzok
8.2. Tartozasok
8.2.1. Részvény és egyéb részesedések
8.2.2. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
8.2.2.1. Kotvények
8.2.2.2. Pénzpiaci eszk6zok
9. Pénziigyi derivativak
9.1. Kovetelések
9.2. Tartozasok
10. Egyéb befektetések
10.1. Kovetelések
10.1.1. Kereskedelmi hitelek
10.1.2. Hitelek
10.1.3. Készpénz és betétek
10.1.4. Egyéb kovetelések
10.2. Tartozasok
10.2.1. Kereskedelmi hitelek
10.2.2. Hitelek
10.2.3. Készpénz és betétek
10.2.4. Egyéb tartozasok
11. Nemzetkozi tartalékok
11.1. Monetaris arany
11.2. SDR
11.3. Az IMF-fel szembeni tartalékpozicio
11.4. Devizak
11.4.1. Készpénz és betétek
11.4.2. Ertékpapirok
11.4.3. Pénziigyi derivativak
11.5. Egyéb kovetelések
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A pénziigyi mérleg (financial account) azt mutatja meg, hogy a folyé fizetési mérleg és a tékemérleg egyiittes egyenlege,
a kiilfélddel szembeni netto finanszirozdsi képesség?® (net external financing capacity), mely pénziigyi kbvetelések, illet-
ve tartozasok, tranzakciok miatti valtozasaban testesiil meg. A fizetésimérleg-azonossagbhol kdvetkezbéen az el6bbi egyen-
leg értéke megegyezik a pénziigyi mérleg ellenkezé eléjelli egyenlegével.?? Példaul, ha a folyd és tékemérleg egyenlege
hianyt mutat, akkor a pénziigyi mérlegben ugyanakkora tobbletnek kell megjelennie vagy a kozvetlentéke-, portfolio-,
vagy egyéb befektetéseknél, vagy a tartalékok csokkenéseként. (Ezt az azonossagot felhasznalva képezhet6 a felllrél és
alulrol szamitott finanszirozasi képesség, és a két mutato kiilonbségeként adodik a NEO, a tévedések és kihagyasok egyen-
lege.) A pénziigyi portfolio atrendezése (pl. a latra szolo betét és a lekotott betét kozotti atjaras) és a kovetelések,
illetve tartozasok egymassal Gsszefiiggé forgalma (pl. hitelfelvétel miatti folydoszamla kovetelésnovekedés) is tiikrozédik a
pénziigyi mérleg Osszetételében. A csak pénziigyi mérleget érinté tranzakciok azonban nem valtoztatjak meg annak

értékét.

A pénziigyi mérlegben a befektetéseknek a befekteték motivacidja és a befektetés formaja az elsédleges osztalyozasi
ismérv. Ez alapjan a pénziigyi mérleg a kdvetkez6 funkcionalis kategoriakat kiilonbozteti meg: a kozvetlentéke-befektete-
seket, a portfoliobefektetéseket, a pénziigyi derivativdkat®®, az ezeken kiviili egyéb befektetéseket, valamint a monetaris
hatésag nem rezidensekkel szembeni likvid devizaeszkdzeit, a nemzetkozi tartalékokat. Minden kategérian beliil tovabbi
bontasok lehetnek a kdvetelések-tartozasok alapjan, a rezidens szektorok szerint, az eredeti lejarat figyelembevételével,
illetve a kozvetlentéke-befektetések esetében a befektetés iranyat alapul véve.

lyekre teljesiil, hogy egy orszag rezidens befektetdje egy masik orszag rezidens vallalataban valé tartos érdekeltség meg-
szerzésére torekszik. A kozvetlentéke-befektetések nagysagat és formajat elsédlegesen nem a rovid tav( hozamelvarasok,
hanem az azokon tlnyulé stratégiai elképzelések, tulajdonosi megfontolasok hatarozzak meg, amelyek nem egy esetben
a multinacionalis keretek kozott miikod6 vallalatcsoport egésze szintjén optimalizaljak befektetési és finanszirozasi don-
téseket. A tartds érdekeltség utal egyrészt a befektetés id6tavjara, masrészt pedig a befektetéssel létrehozott vallalkozas
iranyitasaba valo hatékony beleszolasra. A modszertan ajanlasa alapjan - hiivelykujjszabalyként - a 10 szazaléknyi és az
azt meghaladé kiilfoldi tulajdonosi részesedést eredményezd befektetéseket kell ebben a kategériaban elszamolni.32
Amennyiben ez a befektet6i viszony fennall, akkor a befektetd és a befektetéssel létrehozott vallalkozas kozdtti tulajdo-
nosi részesedésen tilmenden az azon kiviili hitel- és egyéb finanszirozasi kapcsolatokat is ezen a soron szamoljuk el a
fizetésimérleg-statisztikaban. Olyan t6kemozgasokat is kdzvetlentéke-befektetésként kell kimutatni tehat, amelyek ados-
sagtipusu pénziigyi instrumentumhoz kapcsolodnak, s nem feltétleniil jelentenek hosszl lejaratd finanszirozasi forrast a
vallalkozas szamara. Ilyenek példaul a vallalatcsoporton beliili napi pénziigyi elszamolasok keretében mozgo6 rovid lejara-
tl pénzek (cash-pooling, zero balancing). Az 6sszekot6é kapocs ezen kiilonb6z6 természetli pénzmozgasok kozott, ami
indokoltta teszi, hogy ugyanabba a statisztikai kategoériaba keriiljenek besorolasra az, hogy nem egymastol fiiggetlen,
hanem egymassal tartos, kozvetett vagy kozvetlen tulajdonosi viszonyban lévé gazdasagi szereplok a tranzakcio résztve-

28 A feliilrél szamitott, kiilfolddel szembeni finanszirozasi képesség, a folyo és tékemérleg egyiittes egyenlege. Ertéke pozitiv, ha a folyo fizetési mérleg
és a tékemérleg egyiittes egyenlege aktivumot mutat, s negativ, ha az egyenleg hianyt jelez. Az alulrol szamitott, kiilfélddel szembeni netto finan-
szirozasi képesség megfelel az ellentétes eléjelli pénziigyi mérleg egyenlegének. A BPM6 erre az egyenlegezé tételre atveszi a nemzeti szamlak
rendszerében hasznalt elnevezést: netto hitelfelvétel, illetve netto hitelnydjtas (net borrowing/net lending).
feliilr6l (folyod plusz tokemeérleg) és az alulrdl szamitott (pénziigyi mérleg) egyenlegek eldjele kozott. Bévebben lasd a jelentsebb valtozasokat
bemutato 1.5.3. alfejezetben.

30 A BPM6-ban e funkcionalis kategoria elnevezése kibdviil az alkalmazotti részvényopciokkal (employee stock option), igy a standard prezentacioban a
cimke: Pénziigyi derivativak és munkavallaloi részvényopciok lesz.

3" Erre a befektetési kategoriara a miikodé téke elnevezés is hasznalatos.

32 A BPM6 - és vele Gsszhangban az OECD kozvetlentéke-befektetésekre vonatkozd modszertani kézikonyve, a Benchmark Definition of FDI 4. kiadasa
(BD4) - a valtozatlanul hagyott 10 szazalékos hatart nem egyszer(en a tulajdonjoghoz (a definiciobol torlésre keriilt a részvénytulajdon birtoklasara
valo utalas), hanem az azon keresztiil megnyilvanulé szavazati joghoz kapcsolja (voting power), amellyel hatékony iranyitas (control) vagy befolyaso-
las (influence) gyakorolhato az adott vallalat folott. igy a definicié alapjan egyértelmiien értelmezhetdvé valik a kdzvetett miikod6téke-befektetési
viszony, amelyben nem a részvények kozvetlen tulajdonjoga, hanem az iranyitas, illetve befolyasolas képessége nyilvanul meg. (Példaul ha egy
befekteté 100 szazalékban tulajdonol egy vallalatot, amely szintén teljes mértékben birtokol egy masik vallalatot, akkor, bar a befektetének ebben
a legutobbi vallalatban nincs kézvetlen tulajdonosi részesedése, nyilvanvalo, hogy a kozvetletten birtokolt, a tulajdonosi lancban masodik vallalaton
keresztiil gyakorlatilag iranyithatja azt.)

3 A kozvetlentéke-befektetési viszony egyik tagja a vallalatcsoport tobbi tagjanak szamlait egy k6zos fészamlara vonja 6ssze és a csoporthoz tartozo
szamlak egyenlegének rugalmas beallitasat is lehet6vé teszi.
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véi. Ami tartds tehat, az a gazdasagi szereplék kozotti befekteti viszony, amelynek kdvetkeztében a felek kozotti pénz-
ligyi és tékekapcsolatok a normal piacitol eltéro feltételekkel bonyolodhatnak. Ezen a viszonyon beliil a részvényen
kivili ,,egyéb téke” kategoriaban kell elszamolni tehat a felek kozotti hiteleket (régebbi kozkedvelt elnevezéssel a tulaj-
donosi hiteleket), a fizetett osztalék elszamolasa miatti koveteléseket és tartozasokat, a cash-pool és elszamolasi szamla
koveteléseit, tartozasait, a vallalatcsoporton beliili kereskedelmi hiteleket, a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat és
az egyéb koveteléseket és tartozasokat. E tételek elszamolasanal tehat az a dont6, hogy a résztvevéket kozvetlentbke-
befektetés viszony kdsse Gssze.3*

A kozvetlentéke-befektetések elsddleges besorolasi szempontja a befektetés irdnydhoz kapcsolodik. Ellentétben a pénz-
ligyi instrumentumok esetében megszokott kdvetelés-tartozas szerinti elsédleges bontassal, a felhasznaldi szempontokat
figyelembe véve a fizetésimérleg-statisztikaban a rezidens befektetdk kiilfldi, illetve a nem rezidens befekteték hazai
kozvetlentSke-befektetéseir6l beszéliink.?®> Ezen beliil aztan mar mind a részesedés, mind pedig az egyéb tékemozgasok
kovetik a megszokott kovetelés-tartozas szerinti részletezést. Az egyéb tékemozgasokon beliil talan nem okoz gondot a
kovetelés és tartozas értelmezése, mivel az anyavallalat és a leanyvallalat egymassal szembeni finanszirozasi kapcsolata-
ban egyarant keletkezhet kovetelés és tartozas. Ugyanez érvényes azonban a tulajdonosi részesedésre is, mivel a 10
szazalékot el nem éré kereszttulajdonlas3® esetén a leanyvallalat anyavallalattal szembeni kovetelése a befektetés féira-
nyaval ellentétes tulajdonosi részesedésként, az anyavallalat tartozasaként jelenik meg a statisztikaban.

A portfaliobefektetések kategoriaja (portfolio investments) a tézsdéken és egyéb pénziigyi piacokon forgatott (forgatha-
to) pénziigyi instrumentumokat tartalmazza (a kozvetlentoke-befektetésen beliil elszamolt és a nemzetkozi tartalékok
részét képezo forgathato pénziigyi eszkozok kivételével). A portfoliobefektetéseken beliil megkiilonboztetjik a tulajdon-
viszonyt (10% alatti kiilfoldi tulajdoni hanyad esetén [részvények, egyéb részesedések’’, befektetési jegyek]), valamint a
hitelviszonyt (kdtvények [bonds and notes)), illetve a pénzpiaci eszkdzoket (money market instruments) megtestesité
instrumentumokat. A portfoliobefektetésekre jellemz6é a nagyrészt anonim kapcsolat a kibocsatok és a tulajdonosok
koz6tt, valamint az instrumentumoknal a kereskedés likviditasanak a mértéke. A portfoliobefektetések esetén nincs tal-
sagosan sok értelme az eredeti lejarat szerinti bontasnak, hiszen ez a tényez6 aligha gyakorol jelentds befolyast a befek-
tetd viselkedésére (egy évek mulva lejard kotvényt is akar naponta lehet adni-venni, ha van likvid piaca).3

A pénziigyi derivativaknak3’ két f6 csoportjat kiilonboztetjiik meg: a hatdridés tipustuakat (forward type), amelyekbe
beleértjiik a swapokat is, és az opcio tipust (option type) szarmazékos ugyleteket. Egy hataridGs tipusu szarmazékos
ligyletben a felek arra szerz6dnek, hogy egy real vagy pénziigyi eszkéz (underlying item) meghatarozott mennyiségét egy
meghatarozott idépontban, a szerzédésben megallapitott aron kicserélik egymassal, illetve bizonyos swapiigyletek eseté-
ben cash-flow-k cseréjében egyeznek meg, amelyek értékét az elére lefektetett szabalyok alapjan szamitott referencia-
artol (kamat vagy arfolyam) vald eltérés hatarozza meg. Kotéskor a hataridds tipust lgyletek értéke altalaban zérus.
Idetaroznak a kamatswapok, a hataridéskamat-megallapodasok (forward rate agreements - FRA) és a kiilénbozd hataridés
devizaiigyletek. Az opcids tipusi szarmazékos ligyletben az opci6 vevéje (purchaser of the option) opcids prémium fize-
tése fejében arra szerez jogot - de nem kotelezettséget - az opcid kiirojatol (writer of the option), hogy egy meghataro-
zott redl vagy pénziigyi eszkozt egy meghatarozott idépontban vagy az el6tt, meghatarozott aron elad (put option) neki
vagy megvesz (call option) téle. Kotéskor az opcio értéke a szerz6désben meghatarozott prémiummal egyenlé (ez altala-
ban, de nem feltétleniil egyenlé a ténylegesen kotéskor kifizetett prémiummal). Lényeges kiilonbség a hataridds tipusu és
az opcios tipusl szarmazékos iigylet kozott, hogy mig az elébbiben az alaptermék aranak valtozasatol fiiggéen barmely
fél lehet kdvetelés vagy tartozas pozicioban, addig az utébbiban az opcio kiiréjanak az opcio lejartaig végig tartozasa van,
s az opcio vasarloja vele szemben végig kdvetel.

34 A kozvetlent6ke-befektetések modszertanardl részletesebben lasd az MNB 2007 aprilisaban frissitett tematikus kiadvanyanak 2. fejezetét:
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_statisztikai kiadvanyok/mukt hu.pdf.

36 Ha a befektetdben részesedést szerez az a gazdasagi szerepld, amelybe az eredeti befektetés iranyult, akkor kereszttulajdonlasrél beszéliink. Ameny-
nyiben ennek a mértéke is eléri vagy meghaladja a 10%-ot, akkor 6nallo kdzvetlentke-befektetésként jelenik meg a statisztikaban, a befektetés
iranya szerinti megfelel6 soron. A BPMé6 szerint a kereszttulajdonlas fogalma kiterjed az egyéb tékeinstrumentumra is.

37 A BPM6 szerint az egyéb részesedések atkeriilnek az egyéb befektetések kozé.

38 A BPM6 a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat eredeti lejarat szerint csoportositja.

39 A 2000. évi modositas 6ta 6nallod kategoria a fizetésimérleg-statisztikaban a pénziigyi derivativak csoportja. A BPM5 bevezetésekor még a portfolio-
befektetéseken beluli alabontasként szerepeltek a szarmazékos ligyletek.
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Mindaz, ami nem kozvetlentéke-befektetés, nem portféliobefektetés, nem derivativ iigylet és nem része a nemzetkozi
tartalékoknak, az egyéb befektetések (other investments) kozott keriil kimutatasra. Itt kell elszamolni egyebek mellett
a vallalatcsoporton kiviili kereskedelmi hiteleket, a bankkdzi hiteleket, a szindikalt hiteleket, a valutat és a betéteket stb.,
amelyek nem tartoznak sem a kozvetlentGke-befektetések, sem pedig a nemzetkozi tartalékeszkozok kozé. A pénziigyi
mérlegben ez az egyetlen csoport, ahol az eredeti lejdrat szerinti bontas - rovid lejarat (egy év vagy azon beliil), illetve
hosszl lejarat (éven tUl vagy lejarat nélkiil) - megjelenik a kovetelések és tartozasok csoportositasakor.

A pénziigyi mérleg utolsé Osszetevije a nemzetkozi tartalékok (international reserve assets), a fizetési mérleg egyik leg-
fontosabb komponense, a kiilsé pozicid elemzésének kulcsfontossagl aggregatuma. A fizetésimérleg-modszertan a nem-
zetkozi tartalékok kozé azokat a nem rezidensekkel szembeni likvid devizaeszkozoket sorolja be, amelyek a monetdris
hatosdg dltal ellenérzottek és szamdra azonnal elérhetdk (controlled by and readily available to monetary authorities):
fizetési problémak esetén kozvetleniil fizetésre fordithatdk, illetve kézvetett mddon - devizapiaci intervencioé Gtjan az
arfolyam befolyasolasaval - felhasznalhatok e fizetési nehézségek intenzitasanak csokkentésére, vagy ezektdl eltérd
egyéb célokra szabadon igénybe vehetdk.40

A forgalmi szemléletd fizetésimérleg-statisztikahoz szorosan kapcsolodik a kiilfolddel szembeni befektetési poziciot bemu-
tatd dllomdnyi szemléletd statisztika. Ez a két statisztika alkotja egy adott gazdasag kiilflddel kapcsolatos tranzakcidinak
és pozicidinak koherens modon Gsszeallitott elszamolasat.

A kiilfélddel szembeni befektetési pozicid egy meghatarozott idépontban egy adott orszag nem rezidensekkel szemben
fennalld pénziigyikovetelés- és -tartozas-allomanyanak nagysagat, dsszetételét, valamint az el6z6 idészakhoz képest beko-
vetkezett valtozasanak tényezéit mutatja.

A mérleg két oldalanak, a koveteléseknek és tartozasoknak a kiilonbsége a kiilfélddel szembeni netté pozicid (netto kove-
telés vagy tartozas), amely az orszag nettd vagyondnak (net worth) kiilfolddel szembeni pénziigyi befektetésekbdl szar-
mazo6 részével egyenlé. Amennyiben a tartozas és kovetelés oldalon a tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok és
tulajdonosi befektetések, valamint pénziigyi derivativak nélkiil szamoljuk ki ugyanezt a kiilonbséget, akkor a kiilfolddel
szembeni netto hitelezdi vagy adosi poziciot kapjuk meg.

Kozgazdasagilag a tartozdsok vagy kotelezettségek (liabilities) és az addssdg (debt) nem szinonimak. Az altalanosan elfo-
gadott meghatarozas szerint*" a brutto kiils6 adossdg egy adott orszag rezidenseinek egy masik orszag rezidensei felé
fennallo olyan tartozasait foglalja magaban, amelyekhez - kamatfizetéssel vagy kamatfizetés nélkiil - torlesztési kotele-
zettség, vagy éppen forditva - torlesztéssel vagy torlesztés nélkiil - kamatfizetési kotelezettség tarsul. Ezen meghataro-
zas alapjan a tulajdonosi részesedést megtestesité kozvetlentéke-befektetések - részvény, torzstoke, Ujrabefektetett
jovedelem stb. (equity capital) - nem mindsiilnek adossagnak. Ehhez hasonloan a tulajdonviszonyt megtestesité portfolio-
befektetések (equity securities) forgalma is nem adossag tipusu finanszirozast jelent. A tulajdonosi részesedéshez ugyanis
nem kapcsolodik sem torlesztési, sem pedig kamatfizetési kitelezettség. A definicio alapjan a pénziigyi derivativakat sem

40 A ’90-es évek mexikoi és azsiai pénziigyi valsaga ravilagitott arra, hogy a fizetésimérleg-statisztikaban megfogalmazott nemzetkozi tartalék definicio
nem feltétleniil fejezi ki a valésagnak megfeleléen azt az intervencios potencialt, amellyel a monetaris hatésagok egy pénziigyi valsag esetén ren-
delkeznek. Ezért a tényleges likviditasi helyzet megitéléséhez sziikség volt olyan kiegészité informacidkra, mint példaul a derivativ és hataridds
poziciok értéke, a vallalt garanciak és egyéb feltételes kotelezettségek allomanya (amelyek a szamviteli elirasok alapjan jobbara mind mérlegen
kivili tételek). Tovabba, a kiilfoldiekkel szemben nem az eredeti lejarat, hanem a lejaratig ténylegesen hatralévé idé alapjan fennallo rovid lejaratu
adodssag allomanya, nemzeti valutaban denominalt, de devizdhoz kotott addssag nagysaga stb., amelyek a standard fizetésimérleg-statisztikabol nem
nyerhet6k ki. Az IMF a mexikdi valsagot kovetbéen, 1996-ban kidolgozott egy olyan Kiilonleges Adatkozzétételi Szabvanyt (SDDS - Special Data
Dissemination Standard), amelynek célja az, hogy a t6ke- és pénzpiacokon aktivan jelen |év6 orszagok alapvetd fontossagu gazdasagi és pénziigyi
statisztikairol (GDP, fogyasztoi- és termelGiar-index, pénzaggregatumok, fizetési mérleg, nemzetkozi tartalékok stb., ma mar osszesen 18 kategoria)
megbizhatd és naprakész informacioval lassa el a befektetéket és szélesebb kozvéleményt. Az SDDS-en belil kiilon adatszolgaltatas keriilt kidolgo-
zasra a nemzetkozi tartalékok és a kiild6é adossag alakulasarol. Az egyes orszagoknak a statisztikak Osszeallitasa terén kovetett modszertanarol és
gyakorlatarol osszegyUijtott és kdzzétett informaciok lehetbveé teszik barki szamara, hogy képet alkothasson a kdzzétett statisztikak megbizhatosaga-
rol. Az SDDS-rél részletesebben lasd: http://dsbb.imf.org/Applications/web/sddshome/.

A BPM6-ban memo tételként meg kell jeleniteni a nemzetkozi tartalékhoz kapcsolodo kotelezettségeket (reserve related liabilities) és kiegészitd
informacioként bizonyos allomanyok hatralévé lejarat szerinti megbontasat.

41 External Debt Statistics: Guide for Compilers and Users, IMF 2003: http://www.imf.org/external/np/sta/ed/guide.htm (7. 0.) (External Debt Guide).
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tekintjik adossagnak, mégpedig abbdl a megfontolasbol, hogy ezekhez az eszk6zokhoz nem kapcsolddik az lgylet koté-
sekor forrasatadas, amit késobb vissza kellene fizetni (nincs torlesztési kotelezettség), illetve kamatjovedelem sem kelet-
kezik rajtuk. A pénziigyi derivativak nem forrast biztositanak a gazdasagi szereploknek, hanem a kockazatok kezelését,
illetve a kockazatokkal valo kereskedést teszik szamukra lehet6vé. A tulajdonosi részesedés kiilonboz6 tipusaihoz kapcso-
16d6 pénziigyi eszkozokkel torténd finanszirozas és a pénziigyi derivativakkal kapcsolatos tranzakciok nem novelik az
orszag kiilfolddel szembeni nett6 addssagat, ezért ezt nem adéssdggenerdlo finanszirozdsnak (non-debt creating financing)
nevezziik.#

Két idopont kozott az allomanyok értékében bekdvetkez6 valtozasokat meghatarozzak (1) a tranzakcidk, ezeket mutatja
a fizetési mérleg pénziigyi mérlege, (2) az dtértékelédés (devizaarfolyam-valtozas, arvaltozas) és (3) az egyéb dllomdny-
vdltozdsok (pl. a kovetelések leirasa).

A kiilfolddel szembeni befektetési poziciéo pénziigyi instrumentumok szerinti szerkezete megegyezik a fizetési mérleg
pénziigyi mérlegének szerkezetével, és Gsszhangban van a folyd fizetési mérleg befektetési jovedelem kategoriainak cso-
portositasaval.® Ezzel biztosithat6 a forgalmi és allomanyi adatok kozotti 6sszhang, illetve az egyes befektetési kategori-
akhoz kapcsolodo jovedelmek konzisztens elszamolasa.

Az allomanyi kimutatasban az el6jelek az allomanyra gyakorolt hatasnak megfeleléek: ami noveli az allomany értékét az
»+ eléjellel, ami csokkenti az allomany értékét, az ,,-” eldjellel keriil elszamolasra fliggetleniil attol, hogy kovetelés- vagy
tartozasallomanyrol van szo.

Mivel az allomanyokat a vonatkozasi idépontban érvényes piaci aron és devizaarfolyamon kell értékelni és a szambavétel
devizanemére atszamolni, ezért az atértékelési kiilonbozet miatt akkor is eltér egymastol két idépontra szamitott alloma-
nyi adat, ha a kozottiik eltelt idészakban semmiféle tranzakcid nem torténik. Az allomany értéke azonban nemcsak a
tranzakciok vagy atértékelédések kovetkeztében valtozhat, hanem egyéb okbdl is, példaul azért, mert valamilyen kétes
kintléviséget leirnak, azaz kivezetnek a konyvekbdl (debt write off).*4 De az is az egyéb allomanyvaltozasokat érinti, ha
példaul valamilyen osztalyozasi szempontnak valo megfelelés megvaltozasa miatt az egyik csoportbdl egy masikba kell
bizonyos tételeket atsorolni. Erre példa a kozvetlent6ke-befektetések és a portfolio részvénybefektetések kozotti 10 sza-
zalékos hatar atlépése. Ha az el6z6 idészakban még a kiiszobérték alatt maradd befektet6 a kovetkez6 idészakban végre-
hajtott potlolagos befektetésével mar atlépi ezt a hatart, akkor a pénziigyi mérlegben a targyidészaki tranzakciot a koz-
vetlent6ke-befektetések kozott kell elszamolni (visszamendlegesen a pénziigyi mérlegben nem kell mddositast végrehaj-
tani), az allomanyi statisztikaban viszont az el6z6 idészakban portfoliobefektetésként kimutatott értéket at kell tenni a
kozvetlentbke-befektetések kozé. Ezt az atcsoportositast az egyéb allomanyvaltozasok kozott kell elszamolni.

42 A statisztikai pénziigyi kovetelés és pénziigyi kotelezettség fogalom jelentésen eltér a szamvitelit6l, mert szamvitelileg a tékeinstrumentumok (koz-
vetlentéke-befektetés eszkoz, illetve sajat téke forras oldalon) nem képzik részét pénziigyi koveteléseknek és pénziigyi kotelezettségeknek. Az
instrumentum tulajdonjogahoz nem kapcsolodik szerzédéses fizetési kotelezettség, szemben példaul a hitelekkel vagy egyéb adossaginstrumentu-
mokkal, mint példaul kotvény.

4 Kivéve a tartalékeszkozokon keletkezo jovedelmek elkiilonilt bemutatasat, amely csak a BPM6-ban jelenik meg kiegészit6 tételként.

44 A kovetelésleirast - amely egy, a hitelnyujto altal egyoldaluan tett lépés - nem szabad dsszekeverni a toketranszfereknél targyalt, az ados és hite-
lez6 kozotti kolcsonos megallapodas alapjan végrehajtott adossagelengedéssel.
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6. abra
A kiilfolddel szembeni befektetési pozicio

A KULFOLDDEL SZEMBENI BEFEKTETESI POZiCIO

Allomanyvaltozas
’Nyltlo tranzakciok dev1zaarfolyarn | ar ] c’egye? e Al
allomany valtozas allomanyvaltozas
miatt

1. Kovetelések
1.1. Kozvetlentdke-befektetések *
1.1.1. Kulfoldon
1.1.1.1. Részvény, egyéb tulajdonosi
részesedés és Ujrabefektetett jovedelmek
1.1.1.2. Egyéb téke
1.1.1.2.1. Kovetelések
1.1.1.2.2. Tartozasok
1.2. Portfoliobefektetések
1.2.1. Részvény és egyéb részesedések
1.2.2. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
1.2.2.1. Kotvények
1.2.2.2. Pénzpiaci eszkdzok
1.3 Pénziigyi derivativak
1.4. Egyéb befektetések
1.4.1. Kereskedelmi hitelek
1.4.2. Hitelek
1.4.3. Készpénz és betétek
1.4.4. Egyéb kovetelések
1.5. Nemzetkozi tartalékok
1.5.1. Monetaris arany
1.5.2. SDR
1.5.3. Az IMF-fel szembeni tartalékpozicid
1.5.4. Devizak
1.5.4.1. Készpénz és betétek
1.5.4.2. Ertékpapirok
1.5.4.3. Pénziigyi derivativak
1.5.5. Egyéb kovetelések
2. Tartozasok
2.1. Kozvetlentdke-befektetések *
2.1.1. A jelentd orszagban
2.1.1.1. Részvény, egyéb tulajdonosi
részesedés és Ujrabefektetett jovedelmek
2.1.1.2. Egyéb téke
2.1.1.2.1. Kovetelések
2.1.1.2.2. Tartozasok
2.2. Portfoliobefektetések
2.2.1. Részvény és egyéb részesedések
2.2.2. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
2.2.2.1. Kétvények
2.2.2.2. Pénzpiaci eszk6zok
2.3 Pénziigyi derivativak
2.4. Egyéb befektetések
2.4.1. Kereskedelmi hitelek
2.4.2. Hitelek
2.4.3. Készpénz és betétek
2.4.4. Egyéb tartozasok

* Mivel a kozvetlentGke-befektetések besoroldsa elsédlegesen a befektetés irdnya szerint torténik, ezért ezeket nem lehet egyértelmiien besorolni a
kiilfolddel szembeni befektetési pozicio kovetelés-tartozds szerkezetébe.
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Ez a fejezet bemutatja, hogy a fizetési mérleg és a hozza kapcsolodo allomanyi statisztikak hogyan képezik szerves és

koncepcionalis részét a tagabb értelemben vett nemzeti szamlak rendszerének.

Az ENSZ nemzeti szamldk rendszere (System of National Accounts - SNA) egy nemzetkozi szabvanyrendszer, amelynek
segitségével az egyes orszagok gazdasagi teljesitménye Osszemérhetévé valik. E szabvanyrendszer kialakitasa volt a XX.
szazad egyik legjelentésebb hozzajarulasa a gazdasagelemzési eszkoztar boviiléséhez.*> A nemzeti szamlak feladata egy
orszag gazdasagi folyamatainak dokumentalasa egymassal Osszefiiggd és konzisztensen rendszerben. Ezek feldlelik a ter-
melés és szolgaltatasok teljesitményének, a jovedelemképzddés és -elosztas, a fogyasztas, valamint a felhalmozas jellem-

Z0it.

A nemzeti szamlak zart elszamolasi rendszer: az egymasra épiil6, egymasba kapcsoldodd szamlain és mérlegein keresztiil
a makrogazdasag mikodését mutatjak. A nemzeti szamlak rendszere folyd szamlakra, felhalmozasi szamlakra és mérle-

7. abra

A makrogazdasagi statisztikak részeként a fizetésimérleg-statisztikakat is tartalmazé nemzeti szamlak
rendszerének legfontosabb szamlai és egyenlegezo6 tételei

Tranzakiok/Fizetési mérleg

Aru- és szolgaltatasszamla
X-M

Termelési szamla
Hozzaadott érték GDP

Jovedelemkeletkezési
szamla
Miikodési eredmény

Elsodleges jovedelmek
elosztasa szamla
Nemzeti jovedelem GNI

Masodlagos jovedelmek
elosztasa
Rendelkezésre allo
nemzeti jovedelem GNDI

Jovedelmek felhasznalasa
Megtakaritas S

Fel

halmozasi szamlak

Tokeszamla
Netto finanszirozasi

Atértékelddés

Egyéb volumen

Nyité mérleg képesség/igény NL szamla valtozas szamla Zar6 mérleg

Realeszkozok
, Pénziigyi szamla ,

Peénzigyi Nettc;l\\,/;;gyon Nett6 finanszirozasi Nettil\\,/vacgyon
instrumentumok képesség/igény NL dNW, d\W,

; , . o s Egyéb . ,

Allomanyok Tranzakciok Atértékelodések , , Allomanyok

volumenvaltozasok

Szinnel jeloltik a fizetési mérleghez és hozzd kapcsolodé dllomdnyi statisztikdahoz tartozo részeket, illetve vastagitva az egyenlegezé mutato nevét.

GDP = brutto hazai termék

S = megtakaritds

NL = netto hitelnyujtds

NWO = nettd vagyon az id6szak elején
NWC = netto vagyon az id6szak végén

dNW, = dtértékelédésbél szdrmazé nettd vagyonvdltozds
dNW, = egyéb volumenvdltozdsbdl szarmazé nettd vagyonvadltozds

4 Az els6 kiadas 1953-ban jelent meg.
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gekre bonthatd. Ezeket a szamlakat a Nemzeti szamlak rendszere az alabbi szektorokra allitja dssze: rezidens szektorok:
nem pénziigyi vallalatok, pénziigyi vallalatok, allamhaztatas, haztartas, haztartasokat segité nonprofit szervezetek és a
nem rezidens szektor, a kiilfold. Ezek Osszegzése adja a nemzetgazdasag egészére a termelési, jovedelemi és felhalmoza-
si folyamatokat és a nettd vagyon (net worth*6) alakulasat.

A fizetésimérleg-statisztika és a hozza kapcsolodo kiilfolddel szembeni befektetési pozicié allomanyi statisztika alkotja egy
adott gazdasag kilfélddel kapcsolatos tranzakcidinak és pozicidinak koherens modon Gsszeallitott elszamolasat. Tulajdon-
képpen megfelel a Nemzeti szamlak rendszerében a kiilfold szektor szamlajanak, azzal a kiilonbséggel, hogy mig a fize-
tésimérleg-statisztika a rezidens (belf6ldi) gazdasagi szektorok kiilfoldiekkel szembeni tranzakcioit, kdveteléseit és kote-
lezettségeit mutatja be, addig a kiilféld szamla a nem rezidensek perspektivajabol szamolja el azokat. Az angol elnevezés
szemléletesen International Accountsként emliti a fizetésimérleg-statisztikat és a hozza kapcsolodo allomanyi statisztikat.

Az 7. abran bemutatjuk a Nemzeti szamlak rendszerét. Ebben szinnel jeloltiik azokat a szamlakat, amelyek megfeleléje
megtalalhato a BOP- és IIP-statisztikaban is, és az egyes szamlaknal vastagitott bet(ivel jeleztiik a szamla egyenlegez6
tételét.

A brutt6 hazai termék (GDP) a gazdasagi teljesitmény egyik legjellemz6bb, széleskoriien hasznalt mérészama, amelyet
egyfeldl a brutto termelési érték és a folyo termeldfelhasznalas kiilonbozeteként hataroznak meg. Ugyanakkor olyan tel-
jesitménymérdé szam, amely egyben jovedelmi kategoria is, mivel a mért produktummal azonos jovedelemtomeget fejez
ki. A GDP nem tartalmazza az orszagok kozotti jovedelematutalasokat, egy adott orszag rezidensei altal elGallitott jove-
delmet méri, és nem azt, hogy hol kapjak meg a jovedelmet. Amennyiben a GDP értékét korrigaljuk a nettd kilfoldi
jovedelematutalasokkal (NY), akkor megkapjuk a brutté nemzeti jovedelmet (GNI).

Ha a kiilfélddel kapcsolatos tranzakciokat vessziik szamba, azaz az aruk és szolgaltatasok netto exportjahoz hozzaadjuk a
nem rezidensekhez tartozoé elsddleges jovedelmeket, valamint a nettd kiilfoldi folyo transzfereket, eljutunk a folyo fize-

tési mérleg egyenlegéhez (CAB).

A nemzetiszamla-aggregatumok és a fizetési mérleg osszefiiggései

GDP = C+G+1+(X-M) (1)
GNI = GDP + NY )
GNDI = GDP + NY + NCT (3a)
C+G+1+(X-M)+NY+NCT (3b)

C+G+1+CAB (3¢c)

CAB = (X = M) + NY + NCT (4a)
GNDI - (C + G +1) = GNDI - A (4b)

S = GNDI-C -G (5a)

| + CAB (5b)

CAB = S -1 (6a)
(SH - IH) + (SE - IE) + (SG - IG) (6b)

S - | + NKT - NPNNA = CAB + NKT - NPNNA = NFI @)

Ahol

C = maganfogyasztas (haztartasok fogyasztasi kiadasai)
CAB = folyo fizetési mérleg egyenlege

G = allamhaztartas fogyasztasi kiadasai

GDP = brutto hazai termék

GNI = brutté nemzeti jovedelem

46 Mivel a nemzetkozi statisztikai modszertanok kézikonyvei eredetileg angolul jelennek meg, ezért a fontosabb fogalmak angol nevét zarojelben jelez-
ziik, segitend6 a nemzetkozi irodalomban valé kdnnyebb eligazodast. (Mig a nemzeti szamlak, pontosabban az Eurdpai szamlak (ESA) kézikonyvének
elérheté magyar forditasa, addig a fizetésimérleg-kézikonyv nem érheté el magyarul.)
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A = belfoldi felhasznalas

GNDI = brutté nemzeti rendelkezésre allo jovedelem

| = brutt6 hazai (nem pénziigyi) beruhazas

M = aruk és szolgaltatasok importja

NCT = nett6 folyo transzfer kiilfoldrél

NFI = nettd kiilfoldi (pénziigyi) beruhazas (netto hitelny(jtas kiilfold felé)
NKT = nettd téketranszfer kilfoldrél

NPNNA = nem termelt, nem pénziigyi eszk6zok netto felhalmozasa
NY = nett6 jovedelematutalasok kiilfoldrol

S = brutto megtakaritas

X = aruk és szolgaltatasok exportja

(SH-IH) = haztartasok nettd pénziigyi megtakaritasa

(SE-IE) = vallalatok nettd pénziigyi megtakaritasa

(SG-1G) = az allamhaztartas nett6 pénziigyi megtakaritasa

megtakaritasok és beruhazasok egymashoz viszonyitott értéke kiilfoldi forrasbevonast (folyo fizetésimérleg-deficit) vagy
ellenkezdleg, forraskihelyezést (folyo fizetésimérleg-tobblet) eredményez-e.

A rendelkezésre allé jovedelembdl belfoldon fel nem hasznalt rész automatikusan kiilfoldi kihelyezésként, illetve a ren-
delkezésre allé jovedelmet meghaladd belfoldi felhasznalas kiilfoldi forrasbevonasként jelenik meg a fizetési mérlegben
(4b). Ahhoz, hogy Osszességében meg tudjuk mondani, hogy az orszag az adott id6szakban a kiilfélddel szemben netto
hitelny(jté vagy hitelfelvevé pozicidban volt-e, a folyo fizetési mérleg és a tékemérleg egyiittes egyenlegére van sziikség
(7). A szektoronkénti nettd pénziigyi poziciok és a folyd fizetési mérleg egyenlegének Gsszefliggését mutatja a (6b)
egyenlet.

Az egyenletek az elszamolasi elvekbdl kovetkezd, sziikségszerlien teljesiilé azonossdgokat, nem pedig magatartasi szaba-
lyokat fogalmaznak meg. Ebbdl kdvetkezik, hogy 6nmagukban nem alkalmasak a makrogazdasagi aggregatumok kozotti
ok-okozati kapcsolatok leirasara. Az oksagi kapcsolat feltarasa e valtozok k6zott mar a kdzgazdasagi elmélet teriilete. Az
azonossagok jellegiikbdl kdvetkezden arra viszont jol hasznalhatok, hogy a publikalt statisztikai adatok kozotti konziszten-
ciat, vagy prognoziskészitéskor az egyes részmutatok kozotti 6sszhangot vizsgaljuk a segitségiikkel.*

Az IMF-nek alapvet6 feladatai ellatasahoz megalakulasatol kezdve sziiksége volt arra, hogy az egyes orszagok altal Gssze-
allitott fizetésimérleg-statisztikak egységes modszertani alapokon allo, Gsszehasonlithatdé adatokat tartalmazzanak.
A folyamatosan valtozo gazdasagi folyamatokhoz és felhasznaléi igényekhez illeszkedé nemzetkozi modszertani keretrend-
szer megjelenitésére szolgaltak és szolgalnak a fizetésimérleg-statisztikai kézikonyv (Balance of Payments Manual, BPM)
1948 Ota egymast kovetd kiadasai.

A kézikonyv minden (j kiadasa valaszként sziiletett a gazdasagi és pénziigyi folyamatok fejlédésére, a felhasznaloi igények
valtozasara és a statisztikusok gyakorlati tapasztalatainak béviilésére. Az elsé kiadas 1948-ban lényegében csak az IMF-
nek jelentendd statisztikai tablakat és a hozzajuk tartozo kit6ltési Utmutatokat tartalmazta. Nem is szolgalt masra, mint
a rendszeres és egységesitett nemzetkozi adatszolgaltatas teljesitéséhez szilkséges alapvetd feltétel biztositasara.
A fizetésimérleg-statisztikahoz kapcsolodo altalanos kategoriak magyarazata csak az 1950-es masodik kiadasban jelent
meg. A harmadik kiadas 1961-ben mar tilment az adatszolgaltatasi igények régzitésén és a kategoriak magyarazatan. Az
altalanos fizetésimérleg-osszefiiggések és elvek targyalasanak beemelésével az egyes orszagok szamara hasznalhatova

47 A BPM6 14. fejezete rovid bevezetést nyujt a fizetésimérleg-statisztikak elemzésébe.
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tette a kézikonyvet a sajatos igényeik kielégitésére is. Az 1977-es negyedik kiadast a nemzetkdzi pénziigyi rendszer
alapveté atalakulasa tette indokoltta. Bévebb kifejtést nyertek az alapkategoériak (mint pl. a rezidens fogalom) és az
elszamolasi elvek (mint pl. az értékelés), valamint a standard Gsszetevék felhasznalasaval a fizetési mérleg és egyes rész-
mérlegek rugalmasabb bemutatasara szolgalo kiilonbozd prezentacios lehetdségek is megfogalmazasra keriiltek.

A vilagban jelenleg alkalmazott 5. kiadas 1993-ban jelent meg. Ennek a valtozatnak a kidolgozasa parhuzamosan folyt a
nemzeti szamlak rendszerének megujitasaval (ez a hagyomany folytatodott a leglijabb, 6. kiadas megalkotasakor is). Ez
egyuttal jelzi a feliilvizsgalattal kapcsolatos egyik legfontosabb szandékot is, mégpedig az egyéb makrogazdasagi sta-
tisztikai keretrendszerekkel, s ezek koziil a legfontosabbal, a nemzeti szamlakkal valé harmonizaciéra torekvést. Az
5. kiadas egy sor alapvetd valtozast hozott a definiciok, a fogalmak és kategoriak, valamint a fizetési mérleg szerkeze-
tét illetéen.

Példaul, 1993-ig a fizetési mérleg két részbdl allt, a folyo és tékemérlegbdl. A folyd mérleg részei voltak: az aruk,
szolgaltatasok (ami tartalmazta a jovedelmeket is) és minden transzfer.“® Az 5. kiadasban, illetve azt kdvet6en jelent
meg a ma is hasznalt szerkezet: a folyd mérlegben elkiilonitették a jovedelmeket és béviilt a szolgaltataskategoriak
szama. A tékemérleget kiterjesztve toke- és pénziigyi mérlegként jelolték, ahol a tékemérlegbe keriiltek a korabban
a folyd mérlegben szereplé téketranszferek, és itt elkiilonitésre keriiltek a nem termelt, nem pénziigyi eszk6zok. A
pénziigyi mérlegben pedig ekkor a kozvetlent6ke-befektetések, portfoliobefektetések, egyéb befektetések és tarta-
lékok keriiltek elkiilonitésre. A portfoliobefektetések fogalma béviilt a rovid lejaratu értékpapirokkal és a pénziigyi
derivativakkal.*’ A pénziigyi derivativak ezt kdvetéen, 2000-ben lett kiilon funkcionalis kategoria.>® A 2000-es modo-
sitas a pénziigyi derivativak elszamolasanak és besorolasanak altalanos szabalyait hatarozta meg, eszerint az instru-
mentumon nem keletkezik jovedelem, az igyletekkel kapcsolatos Gsszes tranzakciot a pénziigyi mérlegben kell
elszamolni. 2002-ben tovabbi kiegészités sziiletett a derivativak elszamolasaval kapcsolatban: a kdzvetlentéke-befek-
tetéssel érintett vallalatok kozotti derivativ ligyletek és poziciok elszamolasat is a pénziigyi derivativak sor tartalmaz-
za (a kozvetlent6ke-befektetésen beliil nem szamolunk el derivativ ligyleteket még akkor sem, ha az ligyletet kozvet-
lentéke-befektetési viszonyban allo gazdasagi szereplék kotik egymassal).>! Tovabbi Gjdonsag volt az 5. kiadasban,
hogy a tranzakciokat rogzité fizetési mérleg mellett az allomanyi statisztikak hangsulyosabb szerephez jutottak a
modszertani leirasban. A gazdasag egyetlen egységként valo felfogasat felvaltotta a modszertan mikroszintl megala-
pozasa a gazdasagi egységek és intézményi szektorok targyalasaval, amely szintén kozeledést jelentett a nemzeti
szamlak mddszertanahoz.

A modszertanra fokuszalo BPM5-hoz kapcsolodva az IMF tovabbi koteteket allitott 6ssze a felhasznaldi (els6sorban a
fizetési mérleg Gsszeallitasaval foglakozo statisztikusok) igényeinek kiszolgalasara, amelyek egyrészt az adatgyjtéssel
és a statisztika 6sszeallitasaval kapcsolatos gyakorlati lehetéségeket (Compilation Guide, 1995), masrészt pedig az alta-
lanos mddszertant illusztraldé és azok jobb megértését megkonnyité szampéldakat tartalmaztak (Textbook, 1996).
Innentdl kezdve a kézikonyv megujitasanak folyamata egyuttal feloleli ezeknek a kiegészité koteteknek az aktualizala-
sat is.

Az IMF Fizetésimérleg-statisztikai Bizottsaga®? (BOPCOM) 2001-ben kezdeményezte a kézikdnyv 1993-as 5. kiadasanak
felulvizsgalatat. A feliilvizsgalat id6zitése kapcsan természetesen ezuttal sem lehetett elkeriilni az 6rok ellentétet, amely
a gazdasagi folyamatokat kovet6 statisztikai modszertan és az azokat alkalmazni képes orszagok gyakorlata kozott huzo-

48 Az 1993 el6tti fizetésimérleg-modszertan minden viszonzatlan atutalast folyo fizetési mérleg tételként értelmezett, fiiggetlenil attdl, hogy a tranz-
akcio altal érintett gazdasagi érték aru (pl. élelmiszersegély), szolgaltatas (pl. ingyenes szaktanacsadas) vagy valamilyen pénziigyi eszkoz (pl. ados-
sagelengedés) volt-e.

4 Az 1993-ban kiadott BPM5-ben a swapokhoz és kiilonb6z6 kamatderivativakhoz kapcsolddé ,,kamatcimkéjli” cash-flow-kat még jovedelemként kellett
megjeleniteni a folyd fizetési mérlegben.

50.2000. évi kiegészités: http://www.imf.org/external/pubs/ft/fd/2000/finder.pdf.

512002. évi kiegészités: http://www.imf.org/external/np/sta/fd/2002/fdclass.pdf.

52 Az IMF 1992-ben hivta életre a bizottsagot (Committee on Balance of Payments Statistics, BOPCOM) a tagallamokkal és a nemzetkozi intézményekkel
a fizetésimérleg-statisztikakat érint6 allando kapcsolattartasra. A feliilvizsgalat elinditasanak idején a Bizottsag tagja volt Gyulavari Antal, az MNB
Statisztikai féosztalyanak akkori vezetéje is.
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dik, ami a felgyorsult vilagban a korabbiaknal is nagyobb kihivas elé allitja a szerepléket.>
A feliilvizsgalat soran megvitatandd témak:

« az elsé csoportba az dltaldnos, elméleti jellegli kérdések (pl. a kiilonb6zé makrogazdasagi statisztikak kozotti dsszhang,
kibévitett szektor- és instrumentumfelosztas, a jovedelmek statisztikai értelmezése stb.),

« a masodikba az Uj vagy ujonnan felmeriilt problémdk (pl. a kiilsé addssag és a kilfélddel szembeni befektetési pozicio
kozotti kapcsolat [hatralévo lejarat, a hazai és kiilfoldi deviza szerinti megbontas], a fizetési mérleg és a monetaris
statisztika kozotti kapcsolat, a gazdasagi, illetve valutauniok sajatossagainak beillesztése a statisztikakba, a nemzetkozi
szamviteli szabvanyok valtozasanak nyomon kovetése, a visszavasarlasi megallapodasok kezelése stb.),

« a harmadik csoportba pedig az aktualis BPM5 tisztdzdsra szoruld tertiletei (pl. a nemzetkozi tartalékeszkdzok meghata-
rozasa és statisztikai elszamolasa, a kozvetlent6ke-befektetések elszamolasaval osszefiiggd elméleti és gyakorlati kér-
dések stb.) keriiltek.

A BPM5 feliilvizsgalatara parhuzamosan keriilt sor az ENSZ égisze alatt folyd nemzetiszamla-modszertan (SNA1993), illetve
az OECD iranyitasa mellett torténé kozvetlent6ke-befektetésekre vonatkozo statisztikai modszertan (BD3) aktualizalasa-
val.>* Az id6beli parhuzamossagon tll az egyes modszertanok feliilvizsgalati folyamatahoz kapcsoloédd szervezeti és
egyittm(ikodési formak is eldsegitették a kiilonbozé teriiletek kozotti Gsszhang megtartasat és a kozottiik lévé harmoni-
zacio6 tovabbi erdsitését.

A vizsgalandd kérdések listajat, az 0j mddszertani kézikonyv altalanos szerkezetét, valamint a modszertani feldl-
vizsgalat idébeli itemezését 2002-ben vitatta meg a BOPCOM.>> A végleges valtozat elkészitésének hatarideje 2008
vége lett.3¢ Ahhoz, hogy ez a datum tarthat6 legyen, 2006 oktdbere utan Uj témakor mar nem keriilhetett be a
kézikonyvbe. Az ezutan felmeriild, illetve a le nem zart kérdések felkeriiltek egy kutatdsi listdra (research agenda),
hogy a kés6bbi kiadasok alkalmaval hasznosulhassanak. A felllvizsgalat a teljes nyilvanossag bevonasaval tortént,
az osszes dokumentumot elérhetévé tették az IMF honlapjan. Elséként a tervezett kézikonyv megjegyzésekkel,
kérdésekkel kiegészitett vazlatat (annotated outline) bocsatottak 2004 elején a széles szakmai kozvélemény elé
nyilvanos vitara.>’

2003-ban a Bizottsag 3 szakért6i munkacsoport (technical expert group, TEG) felallitasarol dontott. A kézvetlentbke-
befektetésekkel kapcsolatos kérdések vizsgalatat a DITEG (Direct Investment Technical Expert Group), a valutauniok-
kal kapcsolatos specialis ligyeket a CUTEG (Currency Union Technical Expert Group), s végiil az 6sszes fennmarado
problémat a BOPTEG (Balance of Payments Technical Expert Group) hataskorébe utaltak. A nemzetkozi tartalékesz-
kozokkel kapcsolatos kérdések megyvitatasara és kidolgozasara a BOPCOM egy Ujabb szakért6i munkacsoport felallita-
sarol dontott. Ez volt a RESTEG (Reserve Assets Technical Expert Group).5®

Az IMF 2008. januar és szeptember kozott a vildg minden tajan regionalis szeminariumokat szervezett az Uj kézikonyv
megismertetésére és a vélemények Gsztonzésére. A végsé valtozat figyelembe vette a kiilénb6z6 forumokon felmeriilt

53 Akkoriban még sok orszag éppen hogy csak attért a BPM5 alkalmazasara, s voltak olyanok is, amelyek még mindig valamelyik korabbi kézikonyv
szerint allitottak dssze a statisztikajukat.

54 A kozvetlent6ke-befektetésekre vonatkozo statisztikakat illetéen az OECD altal kiadott mddszertani kézikonyv, az OECD Benchmark Definition of FDI
3. kiadasanak (BD3) feliilvizsgalata. http://www.oecd.org/dataoecd/10/16/2090148.pdf. A BD3 fellilvizsgalatara az 1.5.5. fejezetben részletesebben
is kitériink.

5 Lasd Updating BPM5: Compendium of Issues http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2002/02-25.pdf és Updating BPM5: A Proposed Timetable and
Structure http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2002/02-26.pdf.

5% Az egy évvel korabbi lilésen még 2007 volt az elkészités céldatuma, de a részletes Uitemterv osszeallitasa soran kideriilt, hogy az az id6pont tartha-
tatlan, s raadasul a 2008-as datum Gsszhangban volt a nemzeti szamlas feliilvizsgalat tervezett befejezési idejével is.

57 A kérdések kozott szerepelt egyebek mellett példaul az is, hogy mi legyen az (j kézikonyv pontos cime. Végiil is mintegy 33 orszag és tobb nemzet-
kozi intézmény is élt a felkinalt lehetdséggel és fogalmazta meg véleményét a vazlattal és a feltett kérdésekkel kapcsolatosan.

58 A RESTEG szakértGi csapatanak munkatarsunk, Durucsko Mihaly is tagja volt. A szakért6i csoportok altal vizsgalt kérdések, az altaluk eldallitott
szakért6i anyagok és allasfoglalasok, javaslatok elérheték az IMF honlapjan:

DITEG: http://www.imf.org/external/np/sta/bop/diteg.htm
CUTEG: http://www.imf.org/external/np/sta/bop/cuteg.htm
BOPTEG: http://www.imf.org/external/np/sta/bop/bopteg.htm
RESTEG: http://www.imf.org/external/np/sta/bop/resteg.htm
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véleményeket és a nemzeti szamlak id6kozben elfogadott els6 kotetét, 2008. decemberben keriilt fel az IMF honlap-
jara.®

Az 5. kiadassal kapcsolatos tapasztalatok azt mutattdk, hogy az altalanos kereteket nem érint6é valtoztatasokra egyre
gyakrabban sziikség lehet, ha nem akarunk elmaradni a folyamatosan és egyre gyorsuld iitemben valtozo vilagban kiala-
kulé gazdasagi jelenségek és folyamatok statisztikai keretekbe torténé beillesztésével. A BOPCOM rogzitette a kézikonyv
onallé szammal jelzett kiadasai k6zotti folyamatos feliilvizsgdlat eljarasi rendjét. A valtoztatasokat négy csoportra osz-
tottak aszerint, hogy milyen jelleg(i és mélységli modositasrol van szo, s ezekhez kiilonbozo egyeztetési mechanizmusokat
rendeltek.

Az els6 csoportba az egyszer( technikai jellegl, szerkesztési modositdsok (editorial amendments) tartoznak. Ezek nem
érintik a rendszer semmilyen lényegi elemét (szerkezet, fogalmak stb.), ezért kiilonos egyeztetésre sincs sziikség az élet-
belépésiikh6z: a BOPCOM véleményének kikérésével az IMF elkésziti a hibajavitast (errata sheet), s az felkeriil az IMF
honlapjara.

A masodik csoportba az egyértelmdi tisztdzdsok (clarification beyond dispute) miatti valtozasok keriilnek. Ilyen eset fordul
el6é példaul olyankor, amikor valamely, a kézikonyv megirasakor még nem tul jelent8s (s ezért nem targyalt) gazdasagi
jelenség fontossa valik, vagy Uj jelenséggel szembesiiliink, de amelyek statisztikai kezelése egyértelmiien levezethetd az
elfogadott keretrendszerb6l. Ebben az esetben is viszonylag egyszer(i az eljaras, az elézé esethez hasonléan a BOPCOM
véleményének kikérésével az IMF elkésziti a problémat tisztazo leirast (clarification), s azt az elfogadas utan nyilvanos-
sagra hozza a honlapjan.

A harmadik csoportba az olyan esetek keriilnek, amikor nem egyértelmi(i a megoldas, mert kiilonbozé értelmezések lehet-
ségesek (interpretation). Ez a helyzet akkor fordul eld, amikor valamely Uj jelenség kapcsan az érvényes maddszertan
alapjan tobbféle megoldas is levezethetd. Ebben az esetben az elfogadasig vezetd konzultacios folyamat kiegészil kiilsé
szakértdi kor - illetve, amennyiben a nemzeti szamlak szempontjabol is relevans kérdésrél van sz - az ISWGNA®® bevo-
nasaval. A vélemények figyelembevételével alakul ki a végsé valtozat, amely felkeriil az IMF honlapjara.

Az utolso, negyedik csoportba az érvényes rendszer keretein tullépé (change to the framework) valtozasok tartoznak. Ez
torténik akkor, ha egy Uj gazdasagi jelenség kapcsan nyilvanvaléva valik, hogy az érvényes modszertan fogalmi rendszere,
definicidi nem alkalmasak az Uj jelenség megfelelé6 megragadasara, ezért a kézikonyv bizonyos részeit Gjra kell irni. Az
eljaras hasonlo a harmadik csoportba tartozo valtozasokkal kapcsolatos rendhez, csak a konzultacidéba bevont kor kiegé-
sziil minden tagorszaggal. A folyamat végén a BOPCOM dont arrol, hogy az elfogadott valtozasok onallo kiegészitésként
jelenjenek-e meg vagy a kézikonyv (j kiadasat kell elkésziteni.

Az dllomdnyi statisztika fontossaganak tovabbi kiemelését jelenti, hogy az erre valo utalas az Uj kézikonyv cimébe is
bekertlt: Balance of Payments and International Investment Position Manual Sixth Edition (BPM6).6" Az lizenet egyértelmi:
a kiilsé gazdasagi és pénziigyi folyamatok és az ezekhez kapcsolodo kockazatok és a fenntarthatdsag megitélése szem-
pontjabdl nem elegendd csupan a tranzakciokat figyelembe venni, sziikség van a poziciok nagysagat befolyasolo egyéb
valtozaselemeknek (atértékelés, egyéb allomanyvaltozas) és maganak az allomanynak az elemzésére is. Az allomanyok és
az azok nagysagat meghatarozo kiilonb6z6 valtozaselemek egymassal vald szoros Osszefiiggése persze nemcsak a cimben,
hanem a tartalomban is tiikrozédik.

5 A modszertani feliilvizsgalattal kapcsolatos anyagok, dokumentumok és informaciok elérhet6k az IMF honlapjan:
http://www.imf.org/external/np/sta/bop/bopman5.htm.

%0 |nterSecretariat Working Group on National Accounts (ISWGNA), az ENSZ Statisztikai Bizottsaga altal életre hivott testiilet, amely az 1980-as évek Ota
lehet8séget biztosit az érintett nemzetkdzi intézmények (EU, IMF, OECD, Vilagbank) szamara a nemzeti szamlak teriiletén valé egylittmiikodésre.

61 A folytonossagot 6rzi viszont a referencianévként tovabbra is megtartott BPM6 rovidités. Jelen kiadvany cimében hasonlé szandék miatt jelent meg
a kiilfolddel szembeni befektetési pozicio, az el6z6 kiadasnal alkalmazott, tobbes szam altal jelzett (fizetésimérleg-statisztikak) kiterjesztett értel-
mezés helyett.
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A mérlegadatok novekvd jelentéségének elismerése mellett a globalizacioval Gsszefliggb jelenségek is alaposan meghata-
roztak az Uj kézikonyv végsd tartalmat és szerkezetét. igy belekeriiltek a valutauniokkal kapcsolatos sajatossagok, a
hataron atnyulé termelési folyamatok, a nemzetkozi munkaeré-aramlassal 6sszefiiggo jelenségek, a specialis, tobb orszag-
ra kiterjed6 vallalati strukturak is.

Ugyancsak hangsulyos szerepet kapott a nemzetkozi pénzpiaci innovaciok statisztikai keretrendszerbe torténd beilleszté-
se. Ez nem csupan az (j pénziigyi instrumentumok targyalasara terjed ki (pl. derivativ Ugyletek, értékpapirositas, az
aranyszamla), hanem az (j szervezeti megoldasokéra is (pl. specialis céli vallalatok, tobb orszagra kiterjedd, Gsszetett
vallalati struktdrak).

Az (j kiadas nagyfokl folytonossagot mutat az el6z6 valtozattal, a BPM5-ben régzitett keretrendszer alapvet6en alkalmas-
nak bizonyult az idékézben felmeriilt (j szempontok szerinti valtozasok befogadasara. igy a fizetésimérleg-statisztikak
atfogo szerkezete és az altalanos definiciok ezuttal valtozatlanok maradtak. A BPM5 ebbdl a szempontbol sokkal radikali-
sabb valtozasokat tartalmazott az el6z6 kiadashoz képest.

Az (j kézikonyvvel kapcsolatos f6 elvarasok a kovetkezok voltak:

« mutassa be és magyarazza meg a fizetésimérleg-statisztikakkal kapcsolatos fogalmakat, Gsszefiiggéseket, elszamolasi
elveket és konvenciokat;

« a nemzetkozileg széles kérben egyeztetett modszertan rogzitésével jaruljon hozza a statisztikai adatok orszagok kozot-
ti 0sszehasonlithatdsaganak tovabbi erdsitéséhez;

« mutassa be a fizetésimérleg-statisztikak és a tobbi makrogazdasagi statisztikai keretrendszer kozotti osszefiiggéseket,
ezaltal elésegitve az azok kozotti adatszintl konzisztenciat; valamint

« nyUjtson iranymutatast a fizetésimérleg-statisztikak felhasznalasaba.

A kézikonyv nem jogszabaly, nem kotelezéen és teljes korlien alkalmazand6 nemzetkozi kotelezettségek Gsszegzése. A cél
olyan altalanos keretrendszer megfogalmazasa, amely a kiilonb6z6 és nagyon eltéré fejlettségli orszagok szamara egyarant
hasznosithatd. Ebbdl kdvetkezéen egyes elemek, jelenségek, bontasok stb. bizonyos orszagok szempontjabol relevansak
lehetnek, mig masokébol nem. Mindig az adott orszag statisztikusainak feleléssége az, hogy a mindennapi gyakorlat nyelvé-
re leforditsak, s a sajatossagaiknak megfeleléen alkalmazzak a kézikonyvben irottakat. Ennek viszont nem egyszeri dontés-
nek kell lennie, mert a valtozo koriilményekhez valé megfelel6 igazodas idérél idére ismétlédé adaptacios feladatot jelent.

Mivel a feliilvizsgalat titemtervének megfeleléen 2006 végéig lényegében minden nyitott modszertani kérdést le kellett
zarni annak érdekében, hogy az (j kézikdnyv 2008 végén megjelenhessen, a le nem zart kérdések felkeriiltek egy kutata-
si listara (research agenda). Ezek a témak egyuttal kijelolik a jovébeli modszertani vizsgalodasok lehetséges iranyait.
A problémak tisztazasat kdvetéen az eredmények majd a késébbi kiadasokban hasznosulhatnak. A BPM6-hoz kapcsolodo
kutatasi listara az alabbi témak keriiltek fel:

« a kozvetlentoke-befektetésekhez kapcsolddo végsd befektetd orszaganak és befektetés célorszaganak meghatarozasa
(ultimate investing economy, ultimate host country),

« létrejohet-e kozvetlentdke-befektetési kapcsolat a sajat toke tulajdonlasan kiviili viszonyon keresztiil (pl. warrant,
repo),

« a gazdasagon passzivan atmend téketranzakciok (pass-through funds) kezelése,

« a repo tipust miveletek (reverse transactions), beleértve a shortolast és a kolcsonben lévé értékpapirokra elszamolan-
do jovedelmeket,

« a piaci érték (fair value) alkalmazasa a hitelekre,

« a FISIM szamitasakor hogyan kell figyelembe venni a referenciarata meghatarozasakor a kovetelések és tartozasok koc-
kazati és lejarati szerkezetét,

« a befektetésekhez kapcsolodo jovedelmeknél egyrészt az Ujrabefektetett jovedelem (az instrumentumonként eltéré
alkalmazas), masrészt pedig az osztalék és a tékekivonas kozotti hatarvonal meghlzasanak problémaja,

« a koncesszionalis addssaghoz (debt concessionality) kapcsolodoan el kell-e szamolni a piaci és az ligyleti feltételek kozot-
ti transzfert, s ha igen milyen modon, illetve

« a kornyezetszennyezési kvotak (emission permits) kezelése.
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A BPM6 Gsszesen 14 fejezetet és 9 fuiggeléket tartalmaz. Az elsé hat fejezet (1-6.) targyalja azokat az altalanos témakat,
amelyek a rendszer egészéhez, nem pedig egy-egy specifikus részmérleghez kapcsolodnak.

1. fejezet: Bevezetés

2. fejezet: Az altalanos keretek attekintése

3. fejezet: Elszamolasi elvek

4. fejezet: Az alapvetd kategoriak attekintése (gazdasagi teriilet, gazdasagi egységek, intézményi szektorok, a rezidens
fogalom)

5. fejezet: A pénziigyi kovetelések és tartozasok kiilonb6zé csoportositasai

6. fejezet: A pénziigyi eszkozok funkcionalis kategoriai

A kovetkezé hét fejezet (7-13.) az egyes részmérlegekkel foglalkozik, mig az utolso fejezet (14.) bepillantast enged az
adatok elemzésébe, a fizetési mérleggel kapcsolatos makrogazdasagi Osszefliggésekbe. A fejezetek sorrendje, ha gy
tetszik, onkényes, nyugodtan lehetett volna mas is, viszont az nem véletlen, hogy a kiilfélddel szembeni befektetési pozi-
cio az elsd. A szerkeszték szandékai szerint éppen azt a megnovekedett jelentéséget emeli ki, amely a BPM5 1993-as
kiadasa ota eltelt id6szakban az allomanyi adatokhoz kapcsolodott.

7. fejezet: A kiilfolddel szembeni befektetési pozicio (IIP)

8. fejezet: Pénziigyi mérleg

9. fejezet: A tranzakcion kiviili egyéb allomanyvaltozasok

10. fejezet: Aruk és szolgaltatasok

11. fejezet: Els6dleges jovedelmek

12. fejezet: Masodlagos jovedelmek

13. fejezet: T6kemérleg

14. fejezet: Bevezetés a fizetési mérleg és a kiilfolddel szembeni befektetési pozicié elemzésébe

A 9 fiiggelék tobbsége egy-egy olyan konkrét témat targyal részletesebben, amely tobb részmérleget is érint egyszerre
(pl. valutauniok, kivételes finanszirozas, kozvetlentoke-befektetések), de itt kapott helyett a standard Gsszetevék (9.), és
a BPM5-h6z képest bekdvetkezett valtozasok részletes felsorolasa (8.) is.

1. fliggelék: Kivételes finanszirozas (exceptional financing)

2. fuggelék: Adossagatszervezés

3. fliggelék: Regionalis megallapodasok: gazdasagi és valutauniok és egyéb regionalis formaciok
4. fliggelék: A multinacionalis vallalatok tevékenységét leird statisztikak

5. fiiggelék: Atutalasok (Remittances)

6a. fliggelék: Kozvetlentdke-befektetések (tematikus dsszefoglalod)

6b. fliggelék: Pénziigyi lizing (tematikus Gsszefoglalo)

6c. fuggelék: Biztositas, nyugdijrendszerek, standardizalt garanciak (tematikus 6sszefoglalo)
7. fiiggelék: A nemzeti szamlak kiilféld szamlajaval valo kapcsolat

8. fliggelék: Valtozasok a BPM5-hoz képest

9. fliggelék: A standard Gsszetevdk és egyéb tételek®?

62 Standard osszeteviknek (standard components) nevezik a rendszerben azokat a tételeket, amelyek alapkategorianak szamitanak, s amelyeket figye-

lembe kell venni a részosszegek és az egyenlegez6 tételek szamitasahoz. Memo tételnek (memo item) szamitanak azok a tételek, amelyek ugyan
részei a standard szerkezetnek (standard presentation), de a standard Gsszetevoktol eltéréen nem kell Gket figyelembe venni a részosszegek és
egyenlegez6 tételek szamitasakor. llyen tételnek mindsiilnek példaul a piaci aras hitelek, mivelhogy a hiteleket - a pénziigyi instrumentumok tobb-
ségétél eltéréen - nominalis értéken kell az allomanyi statisztikaban kimutatni. igy ez utébbi a standard dsszetevé, mig a hitelnydjté altal kimutatott
piaci értékes hiteladat ,,csak” memo tételnek szamit. A standard Gsszetevék és a memo tételek egyiittesen alkotjak a rendszer standard tételeit
(standard items).
A rendszer ezenkiviil hasznalja még kiegészité tétel (supplementary item) fogalmat is, amely azokat a tételeket jelenti, amelyek a standard szerke-
zeten kivil helyezkednek el, de ettél fliggetleniil a felhasznalok szamara fontos informacidkat hordoznak az adott gazdasagrél. Ilyen kiegészit6 tétel
példaul a folyd transzferek jogcim szerinti részletezd alabontasa (jovedelem és vagyonadok, tb-jarulék, tb-jaradék stb.). Nyilvanvald, hogy csak az
orszagok szlikebb korére teljesiil az, hogy az Gsszes standard tétel (standard Gsszetevé+memo tétel) lényegi informaciot hordoz vagy, hogy egyaltalan
onalloan létez6 és megfigyelt kategoria. Ennek ellenére az IMF felé teljesitendd jelentési kotelezettség az adatok ezen teljes korét fedi le, amelyet
minden orszagnak a sajatossagainak megfelelen a lehetd legteljesebben és legpontosabban kell teljesitenie.
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http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx2.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx3.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx4.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx6a.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx6b.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx6c.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx7.pdf
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/appx8.pdf

A korabbi kiadashoz képest kdzel duplajara nétt a kézikonyv terjedelme a részletesebb magyarazatok és a specialis téma-
kat targyald, illetve tematikus osszefoglalo fiiggelékek szamanak novekedése miatt. S noha az altalanos keretrendszer
megvaltoztatasara a feliilvizsgalat soran nem volt sziikség, bizonyos teriileteken jelentds valtozasokat hozott a modszer-
tani revizid. Ezek kozil a legfontosabbak a kovetkezok:

A bérmunkahoz és a kereskedelmi szolgaltatasokhoz kapcsolddd aruk elszamolasa. A valtozas azzal fiigg 6ssze, hogy az
egyszer( tulajdonosvdltds (change in ownership) helyett kovetkezetesebbé valt annak a megkozelitésnek az alkalmazasa,
hogy a tranzakciokat a gazdasdgi értelemben vett tulajdonosvdltds (change in economic ownership) alapjan kell elsza-
molni.é4 igy a bérmunkat a hozzaadott érték (bérmunkadij) alapjan szolgaltatasként kell elszamolni, mig a kézvetité
kereskedelmi szolgaltatasok keretében érintett arut (goods under merchanting) nettd exportként (kiegészit6 informacio-
ként brutté modon is®®) aruként. A javitas is szolgaltatasként, nem pedig aruként keriil elszamolasra.

A pénziigyi szolgaltatasok mérésének megvaltozasa, beleértve a pénziigyi kozvetiték kdzvetetten mért szolgaltatasi dijat
(FISIM), az értékpapir adasvétel soran alkalmazott eladasi és vételi ar kozotti kiilonbség, valamint a biztositasi és nyug-
dijszolgaltatasok kezelését.

A kozvetlentGke-befektetések elszamolasanak OECD-modszertannal (errél részletesen lasd az 1.5.5. fejezetet) konzisz-
tens Ujragondolasa, kiilonos tekintettel az iranyitas (control) és a befolyasolas (influence) szerepének tisztazasara a
befektetési lancolat meghatarozasaban, a testvérvallalatokkal valo viszony szabalyozasara, s a befektetés iranya szerin-
ti megbontas mellett a kdvetelés-tartozas szerinti megbontas beillesztésére a standard prezentacioban. Pontositasra
keriil a rendkiviili osztalék (superdividend) meghatarozasa, s tékekivonasként vald elszamolasa.

A nemzetkdzi tartalékokhoz kapcsolodo kotelezettségek (reserve related liabilities), a standardizalt garanciak és a nem
allokalt aranyszamla (unallocated gold account) fogalmanak bevezetése. A monetaris arany fogalmanak pontositasa: a
radarany (gold bullion, amelybe beletartozik a kdzvetleniil tulajdonosra allokalt aranyszamla [allocated gold account] is)
és a nem allokalt aranyszamla.

A hataron atnyllo atutalasok (remittances) fogalom tartalmanak Gjradefinialasa. Standard Gsszetevéként bevezetésre
keriil a személyes transzfer (personal transfer) kategoria, mig a munkavdllalok hazautaldsai (remittances of employees)
kiegészit6 tételként. Ezenkiviil megkiilonboztetésre keriilnek a személyes dtutaldsok (personal remittances) és az intéz-
ményi datutaldsok (institutional remittances).t®

Az allomanyok (balance sheet) és az ezekhez kapcsolddo kockazatok hangstlyosabb targyalasa (kiilon fejezet foglalkozik
a tranzakcion kiviili egyéb valtozasok targyalasaval). Bizonyos allomanyi adatok devizaszerkezet, illetve hatralévé lejarat
szerinti bontasa bekeriilt a kiegészité informaciok kozé.

Tovabb erdsodott az 6sszhang a nemzeti szamlak rendszerével, mint példaul a pénziigyi eszkézok korének és azok beso-
rolasanak teljes harmonizacidja (pl. a nyugdijjogosultsag (pension entitlements) vagy az alkalmazotti részvényopciod
(employee stock option) pénziigyi eszkozként vald elismerése), az alkalmazott fogalmi keret atvétele tekintetében.
Mindkét statisztikaban azonos a részmérlegek elnevezése (pl. elsédleges és masodlagos jovedelmek a befektetések
jovedelmei és a folyo transzferek helyett) és az egyenlegezé tételek tartalma (folyd kiils6 egyenleg, kiilfélddel szembe-
ni netté hitelnyGjtas/hitelfelvét). A valtozassal Osszefliggésben bemutatasra keriil a fizetésimérleg-statisztikaban hasz-
nalt egyes jovedelemkategoriak (elsédleges jovedelmek [primary income], tulajdonosi jovedelmek [property income] és
a befektetések jovedelmei [investment income]) kozotti kapcsolat. Ezzel a valtozassal a termékekhez és termeléshez

63 A valtozasok részletes listajat a BPM6 8. fiiggeléke tartalmazza.

64 A BPM5-ben erre példa a pénziigyi lizing vagy a repo miveletek elszamolasa.

5 De a bruttd elszamolas esetén is csak az export oldalon szerepel adat. A beszerzett aruk értéke negativ exportként keriil kimutatasra.
6 Ezt a témat részletesen targyalja a BPM6 5. fiiggeléke.
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kapcsolodo adok és tamogatasok is az elsédleges jovedelmek kozott keriilnek elszamolasra, ellentétben a BPM5 folyo
transzferként valo elszamolasaval.®’

A harmonizacioval Osszefliggésben a pénziigyi mérlegben a standard prezentacid (aggregalt szint) megvaltozasa. A for-
galmi szarak (bevétel/kiadas) helyett egyenlegek keriilnek a mérleg két oldalara: kdvetelések nettd névekedése, illetve
tartozdsok netto novekedése (net acquisition of financial assets/net incurrance of liabilities). A standard prezentacio
szintjén ezzel megsz(inik az (elemi szinten tovabbra is érvényes) eléjel-konvencié kdvetkezménye, miszerint az eléjelek
attol fliggéen mutatnak névekedést vagy csokkenést, hogy kovetelésrdl vagy tartozasrol van-e szd. A novekedeés fligget-
lenil attol, hogy kovetelésrol vagy tartozasrol van-e szo ,,+”, mig a csokkenés ,,-” eléjellel szerepel. Ebbdl kdvetkez6en
a pénziigyi mérleg egyenlege egyenlé lesz a folyd és a tékemérleg egyenlegével, ami a nettd hitelnyGjtas (+)/netto
hitelfelvét (-) egyenlegezé tétel alulrdl és feliilrél szamitott mutatoja.

A specialis céli vallalatok (SCV-k)® kezelése.®® A specialis célu vallalatokat 6nallé intézményi egységként ismeri el a
modszertan abban az orszagban, ahol be vannak jegyezve. Mivel a feliilvizsgalat soran nem sikeriilt megegyezni az SCV-k
nemzetkozileg elfogadott definicidjarol, ezért minden orszagnak lehetdsége van ezeket a sajat nemzeti definicidja sze-
rint megkiilonboztetni, s ezekrdl kiegészito statisztikakat kdzzétenni.

A rezidens fogalmanak pontositasa. A meghatarozasban a gazdasdgi érdek kdzpontjdra (center of economic interest) valo
hivatkozast felvaltja az gazdasdgi érdek elsGdleges kdzpontja (predominant center of economic interest) torténd utalas.
Ezzel lehetové valik a ,,tobblaki” haztartasok és vallalatok ellentmondasmentesebb besorolasa.

A migransokkal kapcsolatos transzferek elszamolasa tobbé nem tranzakcio, hanem egyéb allomanyvaltozas.

Az allokalt SDR adossag tipust pénziigyi eszkozzé valik, igy az abban részesiilé orszagnak kotelezettségként is ki kell
mutatnia. Ezzel lehetévé valik az SDR-teremtés tranzakcioként valé elszamolasa is.”®

A szellemi tulajdonnal (intellectual property) kapcsolatos tranzakciok elszamolasanak tisztazasa az egyes kategoriak
részletesebb bemutatasaval, a termelt és nem termelt, nem pénziigyi eszkozok kozotti kiilonbségtétel pontositasaval.
A kutatas-fejlesztéssel kapcsolatos ,termékek” (szabadalom, védjegy, know-how) példaul immar termelt eszkdznek
szamitanak ellentétben a BPM5-ben foglaltakkal.

Bevezetésre keriil a rezidens vallalatcsoport (local enterprise group) fogalma, amely a kozvetlent6ke-befektetés statisz-
tikak osszeallitasa soran, amennyiben az kézgazdasagilag indokolt, elfogadhatova teszi egy multinacionalis keretekben
m(ikodé vallalatcsoport rezidens vallalataira kiterjedé konszolidaciot.

Specialis szabalyok kidolgozasa az allamhaztartas altal létrehozott vagy ellendrzott specialis, elsédlegesen fiskalis célo-
kat szolgald nem rezidens egységekkel (unit) kapcsolatosan. A nem rezidens egység kiilfoldi hitelfelvétele egyuttal az
allamhaztartas teljes (imputalt) kotelezettségének és részesedésének novekedésével is jar a hitelfelvevo egységgel
szemben. Ha a forrast megkapja az allam, akkor mind a kotelezettség, mind pedig a részesedés csokken az atadott
forras értékének megfeleléen, ha viszont harmadik fél kap a forrasbol, akkor a részesedés csokkenésével szemben folyo
vagy toketranszfert kell elszamolni (imputalni) az egységgel szemben. A specialis szabalyok kizardlag az allam és az
altala létrehozott vagy ellen6rzott nem rezidens egység kozotti elszamolasokat érintik. Az utobbi, s barmely harmadik
szerepl6 kozotti tranzakciot az altalanos szabalyoknak megfeleléen kell elszamolni.

¢ igy a fizetési mérleg alapjan is kozvetleniil levezethetd a GDP-GNI atmenet, hiszen tobbé nem kell bizonyos folyé transzferelemeket is figyelembe

venni a szamitashoz. A BPMé6-ra vald atallassal, az EU-val kapcsolatos jelzett jogcim( tranzakciok is az elsGdleges jovedelmek kozott keriilnek majd
elszamolasra.

68 Special Purpose Entities (SPEs)
69 A mddszertanrol részletesen lasd egyfeldl az 1.5.5. fejezetet, illetve a magyar gyakorlat tekintetében a 2.1.3.1. fejezetet.
70 Magyarorszag 2009 augusztusaban és szeptemberében részesiilt elészor SDR-allokacidban, 6sszesen 991 millio SDR értékben. Ezek az iigyletek a BPM5

alapjan még egyéb allomanyvaltozasként jarultak hozza a tartalékallomany névekedéséhez.
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A tapasztalat az, hogy a korabbi feliilvizsgalatok alkalmaval a folyamat lezarultat kovetéen 1-2 éven beliil sor keriilt az
Uj modszertanra vald atallasra és az IMF altal gondozott fizetésimérleg-statisztikai idésorok ennek megfeleld atvaltasa-
ra.”

A BOPCOM 2009-es iilésére késziilt egy felmérés arrol, hogy mit terveznek az egyes orszagok az attérést illetéen. A meg-
kérdezett tagorszagok valaszaibdl kideriilt, hogy nagyon sokan részben mar bevezettek az (j mddszertannal 6sszhangban
lévo valtozasokat a sajat statisztikaik osszeallitasa soran, de teljes mértékben 2009-ben csak egyetlen orszag, Ausztralia
vezette be a BPM6-ot. A felmérés arra is alkalmat teremtett, hogy a gyakorlati megvaldsitas szempontjabol kiilonosen
problematikusnak tartott kérdésekre az orszagok felhivjak a figyelmet. Ez egylttal lehetéséget nyujt az IMF szamara, hogy
a késziilé Compilation Guide-ban kiilon fokuszaljon ezekre a problémakra, s az egyes fejezetek elkészitésének litemezését
is ehhez igazitsa.”? Ugyancsak a bevezetéshez kapcsolodva, az IMF elkészitette azt a konverzids matrixot (conversion
matrix)’3, ami rovid magyarazatokkal ellatva tételesen bemutatja a BPM5 és BPM6 kozotti kapcsolatot. Egyuttal létreho-
zott egy munkacsoportot, amelynek mandatuma az atallassal kapcsolatos nyitott kérdésekre vonatkozo megoldasi javas-
latok megfogalmazasara szolt.”* Abban egyetértés alakult ki a BOPCOM-on beliil, hogy 2012 elétt még a BPM5 szerinti
modszertan él, mig 2014-t6l mar az (j modszertan szerint késziilnek a statisztikak. Az IMF a 2011-es adatokat tartalma-
z6 2012-es kiadvanytol tervezi a sajat adatbazisaiban a BPM6-ra valo attérést.

Mivel az egyes makrogazdasagi statisztikak kozotti médszertani harmonizacio erdsitése nagyon fontos szempont volt
a feliilvizsgalat soran, ezért nyilvanvalo, hogy ennek a harmonizacios szempontnak a bevezetéssel kapcsolatos kérdések
eldontésében is fontos szerepet kell adni. Raadasul ebben a kérdésben sem globalis, sem pedig az egyes orszagok szint-
jén nem hagyhatok figyelmen kiviil a kiilonb6z6 regionalis meghatarozottsagok. Magyarorszag szamara ilyen regionalis
meghatarozottsag az Europai Union beliil érvényesiilé statisztikai egylittm(ikodés rendszere. 2014 az unios tagorszagok
altal kozosen elfogadott datum az atallasra, ami azt jelenti, hogy 2014-ben kell elészor az Uj modszertan szerinti ada-
tokat szolgaltatni a tagorszagoknak 2013 referenciaévtél kezdéd6en. Az EU-n beliil ugyanis a nemzeti szamlak rendsze-
rével osszhangban megUjitott europai szektorszamlak rendszere (ESA 2010) 2014-t6l lép hatalyba, s ezzel 6sszhangban
a BPMé is ettdl az évtol keriil bevezetésre.”> Az MNB is ennek megfeleléen tervezi a BPM6-ra valo teljes attérést. Az
biztos, hogy 2014-t6l kezdve mar csak az (j mddszertan szerint Gsszeallitott statisztikak keriilnek publikalasra, de hogy
az atmenettel kapcsolatos egyéb kérdésekre (idésorok visszavezetése, parhuzamos idésorok osszeallitasa, visszamené-
leges adatreviziok kérdése stb.) milyen koézos valaszok és megoldasok sziiletnek majd a tagorszagok kozott, egyelére
nincs eldontve.”®

71 Az orszagonkeénti statisztikakat és a hozzajuk tartozo orszagspecifikus modszertani megjegyzéseket a majd hatvanéves maltra visszatekinté Balance
of Payments Statistics Yearbook (BOPSY), illetve a hozza kapcsolddo adatbazis tartalmazza. Az IMF on-line adatbazisa elérheté itt:
http://elibrary-data.imf.org/ (BOP = fizetésimérleg-adatbazis).

72 Az elképzelések szerint az egyes fejezetek elkésziiltiiket kdvetéen azonnal felkeriilnek az internetre, a publikalassal nem varja meg az IMF a kétet
egészének lezarasat. Az altalanos adatforrasok és adatgy(ijtési modszerek targyalasa mellett a kotet részletesen foglalkozik majd kiilon-kiilon is az
egyes problematikusabb tételekkel.

73 A konverzids matrix is elérheté az IMF honlapjan: http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/matrix.pdf.

74 A munkacsoport olyan kérdésekkel foglalkozott egyebek mellett, hogy vajon at kell-e a teljes idGsort konvertalni BPM5-rél BPM6-ra (az idésor egy
része mar a BPM5-re valo atallaskor is becsilt volt, a ,dupla konverzié” vajon hogyan hat az adatok mingségére), vajon az atallas utan tovabbra is
eldallitasra keriiljenek-e a BPM5 szerinti idésorok, ki hajtsa végre a historikus adatok konverzidjat: az egyes tagorszagok vagy az IMF, legyen-e, s ha
igen, milyen hossz( s milyen iranyl a mindkét modszertan szerint elkészitett parhuzamos id6sor és a tobbi. A technikai jellegli problémak mellett
ugyanakkor az Uj modszertan bevezetésével kapcsolatos kérdés az is, hogy a felhasznalokat miképpen készithetjik fel elézetesen a modszertani
véltozasra.

75> Az Eurdpai Unidn beliil jogszabalyok irjak el azokat a kotelezettségeket, amelyeket a tagorszagoknak kovetniiik kell az egyes makrogazdasagi sta-
tisztikak osszeallitasa soran.

76 Az IMF-hez képest késbbbi atallas azt fogja eredményezni, hogy az IMF-nek még BPM5-nek megfeleléen jelentett adatainkat, erre utald megjegyzés-
sel ellatva, az IMF, ahogyan azt a korabbi valtozasok alkalmaval is tette, at fogja konvertalni az (j modszertannak és prezentacios formanak megfe-
leléen a sajat adatbazisaiban. Ezzel biztosithato az, hogy a BOPSY adatbazisaban szereplé idésorok, fliggetleniil az egyes orszagok konkrét gyakorla-
tatol, egymassal Osszehasonlithatok legyenek. (A 2009. augusztus-szeptemberi SDR-allokaciét egyébként mar az Uj mddszertannak megfeleléen
tartalmazza a BOPSY.)
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Ebben az alfejezetben réviden attekintjilk a BPM5-tel parhuzamosan feliilvizsgalt OECD-kézikonyv legfontosabb valtozasa-
it és a tobbségében a kozvetlentSke-befektetésekhez kapcsolodd specialis modszertani kérdéseket.

A kozvetlentGke-befektetések statisztika része a fizetésimérleg-statisztikanak, a fizetésimérleg-keretben definialjak a
kozvetlentbke-befektetések elszamolasara vonatkozo alapfogalmakat. Ugyanakkor a kozvetlent6ke-befektetések jelent6-
sége a globalizacioval, a multinacionalis vallalatok tevékenységének boviilésével folyamatosan né. A kozvetlentoke-befek-
tetés adatokon beliil részletesebb bontasokra, specialis felhasznaldi igények meriilnek fel. Azaz, a kdzvetlent6ke-befek-
tetések azon tul, hogy egyik instrumentumat képezik a fizetésimérleg- és kiilfoldi befektetési pozicio statisztikaknak,
egyre inkabb kiilon statisztikava is valnak, specialis modszertannal, felhasznalokkal, elemzési igényekkel.

A kozvetlentoke-befektetésekre vonatkozo statisztikak modszertananak kidolgozasaért a nemzetkozi szervezetek koziil az
OECD a felel6s. Az OECD altal készitett Benchmark Definition of Foreign Direct Investment (BD) kézikonyv a legfontosabb
nemzetkozi modszertani Utmutatd. A kozvetlent6ke-befektetésekre vonatkozo modszertan és a fizetési mérleg modszer-
tan egymassal harmonizalt. Azonban mig a fizetésimérleg-statisztikakban a kdzvetlentéke-befektetés csak egyike a meg-
figyelt funkcionalis kategdriaknak, a témara vonatkozoan az OECD-kézikdnyv sokkal részletesebb, sokkal inkabb koncentral
a specialis felhasznaloi igények kielégitésére, hogy megfeleld informacidval lassa el a kozvetlent6ke-befektetésekkel
foglalkozo statisztikusokat és elemzdéket egyarant. A részleteket illetéen a BPM6 is tobb helyen hivatkozik a BD4-re.”

Az 1996-ban kiadott BD3 revizioja 2004-ben kezdédétt, s parhuzamosan folyt a BPM5 feliilvizsgalataval. Az (j kiadas (BD4)
2008 aprilisaban jelent meg. Az el6z6 kiadas 6ta a nemzetkozi tékemozgasokat megakadalyozo korlatok megsziintek, a
globalizacio kiterjedt, a befekteték mind komplexebb vallalati struktirakat hoznak létre, hatékony iranyitasi, finansziro-
zasi, alapkezelési moddszereket alkalmaznak, leanyvallalatokat alapitanak és erdforrasokat csoportositanak at egyik
orszagbhodl a masikba, hogy optimalizaljak befektetéseik jovedelmezoségét. A tokebefektetések formai bdviilnek, a multi-
nacionalis vallalatok tevékenységének komplexitasa né. Az Uj modszertannak ezt a valtozast is le kell képeznie. Ennek
megfeleléen az Uj modszertan leglényegesebb eleme a kozvetlentSke-befektetési viszony keretrendszerének (Frame-
work of Direct Investment Relationships [FDIR]) vilagosabb, pontositott meghatarozasa’, és részletesebb bontasok

mutatkozik meg.

» A kozvetlentéke-befektetési viszony keretrendszerének pontositasa
Az el6z6 kiadasban alkalmazott keretrendszerhez képest, amely a vallalatcsoporton beliili vertikalis kapcsolatokra kon-
centralt, a vallalati struktirak bonyolultsaganak azota bekdvetkezett novekedésével szilkségessé valt, hogy az (j keret-
rendszer (Framework of Direct Investment Relationships - FDIR) mar a vallalatcsoporton beliili kapcsolatot részletesen
figyelembe vegye.

Az FDIR kiterjed a vallalatcsoport minden olyan tagjara, amelyre a befektetének jelentds befolyasa van a kézvetlentéke-
befektetési viszony keretében. A befektetd leanyvallalatait (subsidiaries) tekintve ez a befolyas tobb mint 50% tulajdo-
ni hanyadot jelent (ellenérzés), a tarsult vallalatokra (associates) pedig 10-50% tulajdoni hanyadot (befolyas). Kiterjed
a tulajdonosi lancok kozotti kapcsolatokra is. Ha egy vagy tobb tulajdonosi lanc ered egy kozos befektet6tol, akkor az
osszes lanc osszes vallalata kozott kozvetlent6ke-befektetési viszony all fenn.

77 A kézikonyv elérheté az OECD honlapjan: http://www.oecd.org/datacecd/26/50/40193734.pdf.

78 Azok a felhasznaldk, akik a kozvetlentéke-befektetésekkel kivannak foglalkozni, az OECD adatbazisaban talalhatjak meg a legrészletesebb bontasu
statisztikakat (orszag, agazat, instrumentum stb.).
http://www.oecd-ilibrary.org/finance-and-investment/data/oecd-international-direct-investment-statistics_idi-data-en.

79 A kozvetlentéke-befektetési viszony keretrendszerével (FDIR) részletesen a BD4 3.4 fejezete és a 4. melléklet foglalkozik.
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* Az Uj moédszertanban sokkal nagyobb hangsuly keriilt a testvérvallalatokkal (fellow enterprise) kapcsolatos tranz-
akciokra és poziciokra.
A testvérvallalatok a vallalatcsoport olyan tagjai, amelyeknek valamilyen szinten kézos befektetdjilk van, de egymas
kozott nincs vagy csak 10 szazalék alatti tulajdonosi kapcsolat van. A kozottiik lévo tranzakciok és poziciok elkiloniilt
megjelenitése az egyik legfontosabb valtozas a korabbi kiadashoz képest, ami ezen egyéb cégcsoporttagokon keresztiil
zajlo tékeatcsoportositasok megndvekedett szerepének kdszonhetd. A testvérvallalatok kozotti tranzakciokat és alloma-
nyokat a kiilfoldiek hazai befektetései kozott kell elszamolni, ha a rezidens fél végsé befektetéje nem rezidens, és a
rezidensek kilféldi befektetései kozott, amennyiben a végsé befektet6 is rezidens. Ez az (j elszamolasi mad jelentGsen
megvaltoztathatja egyes orszagokban a kozvetlentdke-befektetés allomanyok korabbi szintjét, mivel a testvérvallalatok
kozotti forgalmakat eddig az orszagok altalaban nem kozvetlentéke-befektetésként, hanem az egyéb befektetések
kozott szamoltak el.

Az Uj mddszertan szerint - amit a fizetésimérleg-statisztika prezentacidja is atvett - elkiiloniilten kell majd megjeleni-
teni a kozvetlentéke-befektetés forgalmakat és allomanyokat a tekintetben, hogy a befektet6k kozvetlentéke-befekte-
téssel érintett vallalkozasaiba iranyul a befektetés, vagy éppen a vallalakozasok befektetdkkel szembeni tranzakcioit és
pozicidit érinti (ez a kereszttulajdonlas - lasd a 36. labjegyzetet), avagy testvérvallalatok kozotti ligyletrél van szo.

» A specialis célu vallatok (SCV-k) fogalma, elszamolasa és elkiilonitett megjelenitése a statisztikakban.
A specialis célu vallalatok tulajdonképpen multinacionalis vallalatok, illetve kiilfoldi befektetdk altal egy-egy orszag
szabalyozasaban talalhaté elényok kihasznalasara létrehozott specialis célu leanyvallalatok. Mivel az elérheté el6-
nyok orszagspecifikusak, ezért sokfajta specialis célu vallalat létezik.

A specialis célu vallalatok (SCV-k) megfigyelése mar a kézikdnyv elézé kiadasaban is kulcsfogalomként szerepelt. Ekkor
esettanulmany-szerien targyaltak a kiilonb6zé megfigyelt tipust specialis célu vallalatokat, az egyes adoparadicsomok
specialitasait. A jelenség komplexitasa abban az id6ben még csak a jelenség, az elszamolasi problémak felvetését tette
lehet6vé. Az orszagok eltéré érdekeltsége miatt még nem alakult ki nemzetkézileg elfogadott definicid. Az azota Gssze-
gylltek alapjan azonban a negyedik kiadasban mar sor keriilhetett olyan altalanos elvek megfogalmazasara, ami segithet
az SCV-k azonositasaban és elkiilonitésében.

Az SCV-k azonositasaban segit6 altalanos nemzetkozi kritériumok:

1. A specialis célu vallalat nemzeti hatosag altal hivatalosan bejegyzett jogi egység, az orszag pénziigyi és egyéb jogi
jogszabalyainak hatalya ala tartozik.

2. A vallalkozasnak nem rezidens végso befektet6je van.

3. Nincs vagy csak kevés szamU alkalmazottja van, kevés a hazai termelése, minimalis a jelenléte az adott orszagban.

4. A vallalat kovetelései és tartozasai nagyrészt a kiilfoldhoz kapcsolodnak.

5. A fétevékenysége csoportfinanszirozas, kdzvetitdi szerepet jatszik a cégcsoport nem rezidens tagjai k6zott.

A kihasznalhat6 elényok sokszinlisége miatt nemcsak orszagok kozott lehetnek eltéréek a specialis célu vallalatok tulaj-
donsagai, hanem a szabalyozok és elényok idébeli valtozasaval egy orszagon belil is valtozhat a specialis célu vallalatok
(specialis) tevékenysége.

Amennyiben a statisztikakban nem kiilonitjiik el e specialis célu vallalatokat a normal vallalatoktol, dontéen a kozvetlen-
téke-befektetés adatok torzitottak lesznek. Ugyanis a pusztan jovedelemoptimalizacios célbol végrehajtott, altalaban
kiugro nagysagu tranzakciok dsszekeverednek a valosagos befektet6i szandékokat tiikrozo tokemozgasokkal. Pontosabban,
a jovedelemoptimalizacioval kapcsolatos tokemozgasok nagysagrendekkel megndvelik az adott orszagban elszamolt befek-
tetéseket (és a tokekivonas hitel vagy jovedelem instrumentumon jelenik meg, vagy idében eltér a befektetéstol), mikoz-
ben e specialis célu vallalatok kapcsolodasa a hazai gazdasagi folyamatokhoz minimalis, jobbara passziv kozvetit6i szere-
pet jatszanak, a rezidensekkel folytatott tranzakcidikbol szarmazoé jovedelmilk elhanyagolhat6. Tehat annak ellenére,
hogy egyenlegében nézve hatasuk az adott gazdasagra elhanyagolhatd, mégis nagyon nagy a statisztika altal kimutatott
befektetések nagysaga.
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Atorzitas mértékére jo példat mutatnak akar a magyar adatok: mig 2009-ben a kiilféldiek magyarorszagi befektetésallomanya
SCV-k nélkiil 68 Mrd euro, addig SCV-kkel egyiitt 179 Mrd euro. A rezidensek kiilfoldi befektetésallomanya 16 Mrd euro,
addig SCV-kkel egyiitt 123 Mrd eurot ér el. E torzitas masik aspektusa, hogy ha az SCV-kkel egyiittes adatokat nézziik, a
vilagon a kiilféldiek Hollandiaba torténé befektetésallomanya a legmagasabb, és a hollandok kiilféldi befektetése a har-
madik legnagyobb a vilagon.

Eppen azért, hogy torzitd hatasuk ne érvényesiiljon a statisztikaban, az (j modszertan szerinti OECD-adatszolgaltatas
kilon kér SCV-k nélkiili és kiilon a specialis célu vallalatokra vonatkozo adatokat.

Mivel ma még a BPM5 és a BD3 mddszertan van érvényben, ami nem teszi ,kotelezévé” az SCV-k elkiilonitését, az orsza-
goknak a nemzetkozi modszertan szerinti nemzetkozi adatszolgaltatasaikat minden rezidens vallalatra kell Gsszeallitaniuk
(az SCV-ket is belevéve). Az olyan orszagok helyzetét dsszehasonlité mutatok (példaul adossagmutatok), vagy a befekte-
tések adatai, amelybe az SCV-k adatait is beleszamitjak, hamis képet mutatnak az SCV-kkel érintett orszagokrol.

Magyarorszagon is jelentds az SCV-k tevékenysége, ezért az SCV-k adatait is tartalmazo adataink kozgazdasagilag torzitot-
tak. igy Magyarorszag is kezdeményezte a nemzetkozi szervezeteknél, hogy a kdzgazdasagilag elemezhetd, SCV-k nélkiili
adatok keriiljenek a nemzetkozi adatbazisokba, gazdasagi elemzésekbe.

Mara mar az SCV-k torzito hatasainak kovetkeztében egyre tobb nemzetkozi szervezet lehetévé teszi, hogy a nemzetkozi
adatszolgaltatasokban azok az orszagok, ahol az SCV-knek jelentds torzité hatasuk van az adatokra, az SCV-k nélkiili ada-
tokat jelentsék nemzeti adatként, és ezek az adatok keriiljenek be a nemzetkdzi adatbazisokba is (Eurostat, EKB, OECD,
UNCTAD, BIS).

Az (j mddszertani szabvanyok bevezetésével (2014) lehetbvé valik, hogy az SCV-k nélkiili, illetve SCV-kkel egyiittes adatok
egyarant elérheték legyenek 6sszehasonlithaté modon.

A specialis célu vallalatok hazai azonositasardl, kezelésérdl, a felmeriilé problémakrdl a magyar gyakorlat leirasanal irunk
részletesen a 2.1.3.1. fejezetben.

A BPM-hez hasonloan a BD feliilvizsgalata soran is maradtak a zarasig meg nem oldott problémak, nyitott kérdések. Ezek
a BD4 esetében is felkeriiltek egy kutatasi listara (Research agenda). Az Uj kézikonyv az utolso mellékletében Gsszegydijt-
ve kozli a nyitva maradt problémak, tovabbkutatasra jelolt témak listajat. Ezek jelzik a statisztikai mddszertan fejlédési
iranyat.

A jelent6sebbek témak rovid attekintése:
1. A specialis célu vallalatok

a) A nem rezidens SCV-k azonositasa. Az OECD altal kért 6nkéntes, kiegészité adatgyljtések kozott ajanlasként szerepel
olyan adatszolgaltatas, ami ,,atnéz” (look through) a partner orszagban rezidens SCV-ken, azaz a befektet6 orszaga/
agazata az els6 nem-SCV befektetd, és a befektetés orszaga/agazata az els6 nem-SCV befektetés orszaga. Példaul ha
Magyarorszagra Luxemburgon és Hollandian keresztiil befektet egy kinai befektetd, majd Magyarorszagrol tovabb-
megy a pénz Ciprusra, majd Németorszagba, akkor ebben az adatszolgaltatasban azt kell kimutatni, hogy Kina
Németorszagba fektetett be. Vannak olyan orszagok, amelyek mar folytatnak ilyen adatgyUjtést, de még sok a tisz-
tazatlan kérdés a témakdorben.

b) Az SCV-tipusok aktualizalasa a jellemz6 tevékenységek szerint. A multinacionalis vallalatok finanszirozasi maddjai

idével valtoznak, ezért sziikség lehet a kritériumok Ujratargyalasara és egy altalanosan elfogadhato6 definicio kiala-
kitasara.
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c) A termel6 leanyvallalatokon atfolyatott tranzit téke elkiilonitése. A multinacionalis vallalatok nemcsak SCV-ken,
hanem termeld tevékenységet végzo vallalatokon keresztiil is csoportositanak at tokét egyik orszagbol a masikba.
Tovabbi vizsgalatok sziikségesek annak feltarasara, hogy a gyakorlatban miként lehetséges a tranzit toke elkiilonité-
se egy termeld tevékenységet végzd leanyvallalat esetében.

d) Kozos nemzetkozi SCV-regiszter hasznossaganak és megvaldsithatosaganak a feltarasa.

2. A korbejadro téke (round tripping) azonositasa, elkiilonitése. A korbejaro téke alatt azt értjik, ha egy hazai téke elhagy-
ja az orszagot és kiilfoldi befektet6é hazai befektetéseként tér vissza addelényok kihasznalasa vagy egyéb okok miatt.
(A Cipruson keresztiil torténd befektetés [visszafektetés az anyaorszagba] tobb orszagban eléfordul.)

3. A végsé befektetés szerinti orszag- és agazati bontas Gsszeallitasa. Jelenleg csak a befektetési allomanyok esetére van-
nak megfelelé modszertani Utmutatasok arra, hogyan kell a végsé befektetd szerinti orszagbontast megadni. Ugyanak-
kor még nincsenek elfogadott iranyelvek arrol, hogy a rezidensek kiilfoldi befektetéseinél hogyan és milyen informacio
alapjan lehetséges a végs6 befektetés orszaganak a meghatarozasa.

Az emlitett, le nem zart témakbdl is leszlirhetd, hogy egyre inkabb igény van arra, hogy a kiilonb6z6 torzitoé hatasokat
kisz(irve, kimutathato legyen, hogy a befektetések honnan hova (melyik orszagbol, agazatbol melyik orszagba, agazatba)
iranyulnak, fiiggetleniil a kozben megtett Uttol. A statisztika ilyen modon valo dsszeallitasanal az elvi kérdések megoldasan
tal a f6 nehézséget az jelenti, hogy honnan szerezhet6 be relevans informacio a sziikséges adatokrol. Egy orszagban csak
az ott m(ikodé (rezidens) vallalatokat lehet adatszolgaltatasi kotelezettséggel terhelni, akiknek arrol nehezen lehet infor-
maciojuk, hogy hova megy tovabb a téke az adott orszagbol. Az informaciohiany megoldasara kezdeményezések torténtek
az EU-n beliil, elindult egy EU-szint( vallalati regiszter kiépitése, amely multinacionalis vallalatok regiszteradatait tartal-
mazza (Euro Group Register - EGR), lehetévé téve legalabb az EU-n beliil bizonyos vallalati regiszterinformaciokhoz valo
hozzaférést statisztikusok részére.
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A fizetési mérleget, valamint a nem rezidensekkel szemben fennallo kovetelések és tartozasok allomanyanak nagysagat,
illetve azok valtozasat tartalmazo statisztikak osszeallitasaért Magyarorszagon a jegybank a felelds. 2014-ig a fizetési
mérleg Gsszeallitasa soran kdvetett nemzetkozi statisztikai modszertan az IMF altal kiadott Balance of Payments Manual
5. kiadasa (BPM5).8°

A statisztikak Osszeallitasahoz sziikséges adatgyiijtések altalanos jogszabalyi hatterét a jegybanktorvény (2001. évi LVIII.
torvény a Magyar Nemzeti Bankrol), valamint a statisztikardl szolo (1993. évi XLVI.) torvény biztositjak. Az éves adatszol-
galtatasi kotelezettségeket az évente frissiilé MNB-rendelet, valamint az Orszagos Statisztikai Adatgy(jtési Program (OSAP)
tartalmazza. A jelentések tablazatainak tartalma, valamint a kitoltésiikhoz sziikséges részletes modszertani leirasok
elérhet6k az MNB honlapjan.®!

Az MNB-vel szemben tamasztott nemzetkozi adatszolgaltatasi kotelezettségekbdl eredé adatigények béviilése, a pénziigyi
kapcsolatok névekvé bonyolultsaga, illetve a nemzetkozi szabalyozasi kdrnyezet valtozasa modszertani valtast tett sziik-
ségessé a statisztikai adatgy(ijtésben is. A Magyar Nemzeti Bank a Kézponti Statisztikai Hivatal (KSH) egyiittm(ikodésével
2008-tol uj, kozvetlen jelentéseken alapuld adatgy(ijtési rendszert vezetett be a fizetésimérleg-statisztikak Gsszeallitasa-
ra. Tobb fizetésimérleg-instrumentum esetében a KSH altal gy(ijtott adatok atvétele torténik, ezek: aruforgalom (2003-
tol), lzleti szolgaltatasok és idegenforgalom (2004-t6l), egyéb szolgaltatasok (2005-t6l), munkavallaloi jovedelem, vala-
mint az EU- és lakossagi transzferek (2008-tdl).

Mig a fizetési mérleg korabbi Gsszeadllitasa nagyrészt a pénzatutalasok jogcimzésén alapuld hitelintézeti jelentésekre
tamaszkodott, az Uj rendszerben ezek helyett az MNB, ahol 6 a felelés az adatgyljtésekért, a gazdasagi szereploktol
kozvetleniil szerzi be a sziikséges informaciokat. A fizetési mérleg Gsszeallitasaban kozponti szerep jut az MNB altal 2008-
tol elrendelt adatszolgaltatasokat havi gyakorisaggal teljesité nagyvallalatoknak, a negyedévente vagy évente jelentd
kis- és kozépvallalati mintanak (értékhatar alapjan), a mindezeket kiegészit6 teriiletspecifikus kérdéives felméréseknek,
valamint a kiilonb6zé becslési eljarasoknak.

A devizanemenkeént jelentett havi forgalmi (flow) adatok az MNB hivatalos napi deviza-kézéparfolyamainak munkanapokkal
stlyozott havi atlagan keriilnek forintra atszamitasra és nemzetgazdasagi szint(i 6sszegzésre. A halmozott, illetve negyed-
éves forgalmi adatok az egyedi havi adatok Gsszeadasaval szamithatok. Az ugyancsak devizanemenként jelentett allomanyi
(stock) adatokat az MNB id6szak végi hivatalos napi deviza-k6zéparfolyamain szamitjuk at forintra és Osszegezziik.
Az eurdban publikalt adatok a forintadatok havi atlagos (forgalmi statisztikak), illetve negyedév végi (allomanyi adatok)
HUF/EUR arfolyamon torténé atszamitasaval adodnak (az 1999 el6tti statisztikakban az ecu azonos az euréval).

80 A BPM6 bevezetésérdl lasd az 1.5.4. fejezetet.
81 Lasd fizetési mérleg minisite: http://fma.mnb.hu/.
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1. tablazat
Munkamegosztas a KSH és az MNB kozott

Fizetési mérleg instrumentumai Pénzﬁgyi\/:lslar::::) ;(pénziigyi Kormanyzat Haztartasok
Aruk KSH
Szolgaltatasok KSH
Munkavallaloi jovedelmek KSH
Kozvetlentoke-befektetések jovedelmei MNB
Portféliobefektetés jovedelmek MNB
Egyéb befektetés jovedelmek MNB
Folyd transzferek KSH/MNB KSH KSH
ebbdl: EU-transzfer KSH
Toketranszferek KSH/MNB
ebbél: EU-transzfer KSH
Kozvetlent6ke-befektetés - részvény MNB
Kozvetlent6ke-befektetés - egyéb tbke MNB
Portfoliobefektetések MNB
Pénziigyi derivativak MNB
Egyéb befektetések MNB

A kozzétett fizetésimérleg-statisztika négy intézményi szektort kiilonboztet meg:

« az MNB-t mint monetaris hatdsagot,

« az egyéb monetaris intézményeket (bankok, szakositott hitelintézetek, szovetkezeti hitelintézetek és a pénzpiaci ala-
pok),

« az allamhaztartast (kdzponti kormanyzat, a helyi onkormanyzatok és a tarsadalombiztositasi alapok), valamint

« az egyéb szektorokat (a nem pénziigyi vallalatok, az egyéb pénziigyi kozvetitdk, a pénziigyi kiegészité tevékenységet
végzok, a haztartasok és a haztartasokat segité nonprofit intézmények).

A Magyar Nemzeti Bank 1996-ban csatlakozott a Nemzetkozi Valutaalap kiilonleges adat-kdzzétételi szabvanyahoz (SDDS8?),
s ennek keretében a fizetési mérlegre (és a szabvanyban el6irt tobbi makrogazdasagi statisztikai kategoriara) vonatkozdan
metaadatokat, atfogd metodologiat és publikacios naptarat kozol.

A fizetési mérleg f6 részei és instrumentumai fejezetben az egyes instrumentumok keriilnek bemutatasra. A pénziigyi
mérleg tételei esetében a tranzakcios és allomanyi adatokat az adott instrumentumon beliil targyaljuk. Igyekeztiink min-
den tétel esetében standard szempontokat kdvetni, igy minden leiras tartalmaz egy révid ismertetést az adott instrumen-
tumrol, a felhasznalt adatforras(oka)t®, az esetlegesen alkalmazott becslés(eke)t, az instrumentum modszertani speciali-
tasait, az alkalmazott revizios politikat vele kapcsolatban, valamint azt, hogy a standard publikaciokban hogyan jelenik
meg.

82 Az SDDS-rél bévebben lasd a 35. labjegyzetet. Az SDDS magyar oldalat lasd itt: http://dsbb.imf.org/Pages/SDDS/CtyCtglist.aspx?ctycode=HUN.
83 A fizetésimérleg-statisztikak osszeallitasahoz felhasznalt adatszolgaltatasokrol bévebb tajékoztatast nydjt a 2.2.3. fejezet, illetve a 2.1.2. fejezet
végén a 3. tablazat foglalja 6ssze instrumentumonként az adatforrasokat.
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8. abra
Folyo fizetési mérleg

Bevétel Kiadas Egyenleg
I. Foly6 fizetési mérleg (1+2+3+4)
1. Aruk
2. Szolgaltatasok
3. Jovedelmek

4. Viszonzatlan folyo atutalasok

A fizetési mérleg részeként a folyo fizetési mérleg a realgazdasagi tranzakciokat (az aruforgalomhoz és a szolgaltatasokhoz
kapcsolodo igyleteket), a befektetésekhez kapcsolodo - részesedéshez kotddo és kamat - jovedelmeket, a munkavégzés-
b6l szarmazo jovedelmeket és a viszonzatlan folyd atutalasokat veszi szamba.

Aruk
9. abra
Aruk
Bevétel Kiadas Egyenleg
1. Aruk
1.1. Export
1.2. Import

Az arukon beliil az export és import szarakon kiviil nem publikalunk tovabbi részletezést.

Az aruk magukban foglaljak a rezidensek és nem rezidensek kozotti altalanos termékforgalmat, a bérmunkat, a javitast,
a nem rezidens szallitoeszkozok altal a statisztikat osszeallito orszagban igénybe vett lizemanyagot és egyéb ellatmanyt
(illetve a rezidens szallitoeszkozok altal kiilfoldon igénybe vett hasonld tartalmd arukat), valamint a nem monetaris céld
- a nemzetkozi tartalékok részét nem képezé - aranyat.

A fizetési mérleg aruk soranak elsédleges forrasa a KSH altal Osszeallitott kiilkereskedelmi statisztika.

A kiilkereskedelmi és a fizetésimérleg-statisztika (illetve nemzeti szamlak szerinti kiilkereskedelem) kozotti modszertani
eltérések miatt azonban a fizetési mérleg (és a nemzeti szamlak) részére atadott kiilkereskedelmi adatokon a KSH az
alabbi modositasokat végzi el:

« A fizetési mérlegben az aruforgalmi adatoknak az exportalo orszag hataran vett értéken (f.o.b. paritason) kell szerepel-
nilik, ezért a fizetési mérlegben a kiilkereskedelmi statisztika altal Magyarorszag hataran vett értéken (c.i.f. paritasu)
elszamolt import adatat annak f.o.b. paritasu értékével kell helyettesiteni.’4

« A kiilkereskedelmi adatgyljtés sajatossagai kovetkeztében a Magyarorszagon csak afa-regisztracioval rendelkez6 nem
rezidens vallalatokhoz kapcsolddoé aruforgalom olyan hozzaadott értéket tartalmaz, amely nem a rezidens gazdasaghoz
tartozik, ezért a fizetési mérlegbdl - és a nemzeti szamlakbol - ezt a hozzaadott értéket egy becsiilt korrekcio kereté-
ben el kell tavolitani. Ezzel parhuzamosan a kiilkereskedelmi adatok nem tartalmazzak a rezidens vallalatok altal kiil-
foldon létrehozott afaregisztraciokon keresztiil elszamolt hozzaadott értéket, amely a rezidens gazdasaghoz tartozik,
igy a fizetési mérleghez - és a nemzeti szamlakhoz - ezt egy becsiilt korrekcidval hozza kell adni.?>

84 Bévebben a c.i.f./f.0.b. korrekciordl a 2.1.3.3. fejezetben esik szo.
85 Bévebben az afarezidensekrdl a 2.1.3.2. fejezetben esik sz6.
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« A kiilkereskedelmi termékforgalomban brutté modon jelenik meg a tértiaruk forgalma, amely a fizetési mérleg modszer-
tana szerint storné tétel, ezért ezzel kapcsolatban szintén korrekciora keriil sor a KSH-tol kapott aruforgalmi adatokon.
A statisztika tértiaruként kezeli azokat a termékeket, amelyek a hataratlépést kovetéen valtozatlan allapotban vissza-
keriilnek az eladdhoz, a vevé nem tart rajuk igényt (nem azonos igy ez a kor példaul a kiilonbozé termékkiallitasokra
kiszallitott, majd visszavitt arukra, amelyek esetében eleve nem tortént adasvétel). A tértiaruval kapcsolatos korrekcio
az aruforgalmi egyenleget nem érinti (exportbdl import storno, importbol pedig export storné lesz).

« A fizetési mérleg aruforgalom bizonyos tételei (pl. a jarmiivek lizemanyagtartalyaban lévd, Un. bunker lizemanyag vagy
a javitasi dij) nem szerepelnek a kiilkereskedelmi termékforgalomban. Ezekre a forgalmakra a negyedéves szolgaltatas
kérdGivek alapjan szintén a KSH-tol vessziik at az adatokat, s egészitjiik ki veliik a jelentett aruforgalmi adatokat.

Az aruk kozott elszamolt pénziigyi lizing a lizingelt aru piaci értékén az aruforgalom altalanos elszamolasi elveinek meg-
feleléen keriil szambavételre. A pénziigyi lizinghez kapcsoldoddan finanszirozod tételként az egyéb befektetések kozott
hitelkoveteléseket vagy -tartozasokat szamolunk el.

Az aruk esetében marciusban revidealja a KSH az el6z6 év 1-12. honapjat, szeptemberben az el6zé év 1-12. honapjat és
a targyév 1-6. honapjat. Ezeket a reviziokat az MNB sajat marciusi és szeptemberi publikaciéjaban figyelembe veszi.

Szolgaltatasok

10. abra
Szolgaltatasok

Bevétel Kiadas Egyenleg
2. Szolgaltatasok osszesen
2.1. Szallitasi szolgaltatasok
2.2. Idegenforgalom
2.3. Egyéb szolgaltatas
2.3.1. Kommunikacios szolgaltatasok
2.3.2. Epitési-szerelési szolgaltatasok
2.3.3. Biztositasi szolgaltatasok
2.3.4. Pénziigyi szolgaltatasok
2.3.5. Szamitdgépes és informacios szolgaltatasok
2.3.6. Szabadalmi és licencdijak
2.3.7. Egyéb lizleti szolgaltatasok
2.3.8. Személyes, kulturalis és szorakoztatassal kapcsolatos szolgaltatasok
2.3.9. Kormanyzati szolgaltatasok

A szolgaltatasok az aruktol els6sorban termelésiik (megelézi egy megallapodas) és nemzetkozi kereskedelmiik (egyidejlileg
torténik a termeléssel) jellemzéiben térnek el.

Az adatatvétel a KSH-tol torténik. Az idegenforgalmi adatok forrasa a KSH altal végzett hatarfelmérés, melynek soran a
kilfoldrol hazatér6é magyarokat és a hazautazo kiilfoldieket kérdezik meg az utazasok finanszirozasa soran felmeriilt
kiadasokrol. A tobbi szolgaltatasadat f6 forrasa egyrészt a kiilkereskedelmi szolgaltatasokat nyujto, illetve igénybe vevo
vallalkozasok altal kitoltott kérd6ivek, masrészt adminisztrativ forrasok (pl. a kormanyzati és a biztositasi szolgaltatasok
esetében).

A szallitmanyozasi szolgaltatasok gylijtott adatain az aruforgalom f.o.b./f.0.b. paritasa kdvetkeztében még egy plusz kor-
rekcios tétel is sziilkséges, hiszen a gy(ijtott adatokban csak az explicit modon megjelend szallitmanyozasi dijak talalhato-
ak, azonban az aruforgalom kotott paritasa kovetkeztében még implicit modon megjelené szallitmanyozasi dijakkal is
szamolnunk kell. A pénziigyi mérlegben elszamolandoé finanszirozasi tétel egyenlegét az aruforgalom és a hozza kapcso-
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l6d6 széllitmanyozasi szolgaltatasok esetében ugyanis a ténylegesen szamlazott értékek Osszege, azaz a szerzédéses
paritas hatarozza meg. A szerzédéses paritas és a f.o.b. paritas kiilonbozetében pedig megjelennek olyan szallitmanyoza-
si tételek, amelyek rezidensek és nem rezidensek kozotti tranzakcioként szamolandok el. A KSH ezen korrekcios tételek-
re becslést készit, és a szallitmanyozasi szolgaltatasok kozott adja at a fizetési mérleg részére.

A kozvetité kereskedelem (reexport) elszamolasa a nemzetkézi modszertannak megfeleléen, nettdé modon torténik.
A biztositasi szolgaltatasok elszamolasakor csak a biztositasi dijba foglalt szolgaltatas®®, s nem a teljes biztositasi dij keriil
elszamolasra a szolgaltatasok kozott (a fennmaradoé rész® a transzferek kozé kerdil).

Az idegenforgalmi adatoknal egy adott idGszakra vonatkozoan egyszeri kérdGives adatfelvétel torténik, mig a szolgaltatas-
kiilkereskedelemre vonatkozéan marciusban és szeptemberben revidealodhatnak visszamendlegesen az adatok. Az MNB
marciusi és szeptemberi publikacidjaban ezeket figyelembe veszi.

Jovedelmek

11. abra
Jovedelmek

Bevétel Kiadas Egyenleg
3. Jovedelmek
3.1. Egy évnél rovidebb ideig alkalmazottak dijazasa
3.2. Kozvetlent6ke-befektetések jovedelmei
3.2.1. Részvény és egyéb részesedés jovedelme
3.2.1.1. Osztalék és felosztott jovedelem
3.2.1.2. Ujrabefektetett jovedelem
3.2.2. Egyéb jovedelem
3.3. Portfoliobefektetések jovedelmei
3.3.1. Részvény és egyéb részesedés
3.3.2. Kotvények
3.3.3. Pénzpiaci eszkozok
3.4. Egyéb befektetések jovedelmei

A jovedelmeken beliil megkiilonboztetiink munkabodl szarmazd jovedelmeket (egy évnél rovidebb ideig alkalmazottak
dijazasa), kozvetlentdke-befektetésekhez, portfoliobefektetésekhez, valamint egyéb befektetésekhez kapcsolodd jove-
delmeket. A jovedelmeket 2004 6ta eredményszemléletben szamoljuk el a fizetésimérleg-statisztikakban, mig korabban
ez pénzforgalmi szemléletben tortént.

Egy évnél rovidebb ideig alkalmazottak dijazasa

Itt kell elszamolni a rezidensek munkavallaloként kapott, illetve nem rezidens munkavallalok szamara fizetett bruttd
jovedelmeket.

A munkabol szarmazd jovedelmekre vonatkozoan 2008-tol a KSH adminisztrativ forrasok (személyi jovedelemado stb.)
alapjan készitett becslését hasznalja fel az MNB. Ez lényegesen magasabb, mint a korabbi években a pénzforgalmi adatok
alapjan szamitott értékek (melyekben csak a nettd jovedelem jelenhetett meg).

Az egy évnél rovidebb ideig alkalmazottak dijazasara vonatkozé adatok 3 évre visszamendleg revidealodnak, azaz az adat
a targyévet kovetd 11. negyedévben lesz végleges.

86 A biztositott altal fizetendd bruttd dijak a biztositasa fenntartasara, illetve a fizetendd biztositasidij-kiegészitések.
87 Teljes bevétel a dijbevétel-kiegészitésekkel egyiitt a szolgaltatasi dij levonasa utan.
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Kozvetlentéke-befektetésekhez kapcsolodo jovedelmeks®

A kozvetlentGke-befektetések jovedelmei kozé tartozik a részvény és egyéb részesedés jovedelme, mely tartalmazza az
osztalékot és felosztott jovedelmet, illetve az Ujrabefektetett jovedelmet, valamint az egyéb tékéhez kapcsolodo kamat-
jovedelem.

Az adatok forrasat az MNB-nek ny(jtott havi, negyedéves, illetve éves adatszolgaltatasok biztositjak. A nemzetgazdasagi
szint(i Ujrabefektetett jovedelmek meghatarozasa a targyévet kovetd év szeptemberétdl az éves jelentések és a tarsasa-
giado-bevallasok adatai alapjan torténik. A targyévet kovet6 szeptember végéig a részesedések jovedelme - és ezaltal az
Ujrabefektetett jovedelem is - becsiilt adat. A becslés a befektetésallomany és a jovedelmezdség elérejelzésén alapul.®?

Osztalék és felosztott jovedelem

Az osztalék a befektetések tulajdonosanak jaré felosztott jovedelem. Az osztalékot abban az id6szakban kell elszamolni,
amikor a tulajdonosok az osztalék megszavazasardl dontenek.

Az (j adatgydjtési rendszer bevezetésével, 2008-tdl nyilt lehetdség arra, hogy a havi és negyedéves kérddivek alapjan a
megszavazas idépontjaban keriiljon sor az osztalék elszamolasra.®

A publikacios tablakban az osztalék és felosztott jovedelem soron a bevételen a rezidens befektetok kiilféldrol kapott
osztaléka, mig a kiadason a kiilfoldi befektet6knek jard osztalék lathato.

Ujrabefektetett jovedelem

Az Gjrabefektetett jovedelem a részvény és egyéb tulajdonosi részesedés utan a tulajdonosoknak jaro, felosztott jovedel-
men (osztalékon) feliili jovedelemrész.

Az eredményszemléletii elszamolas kdvetkeztében a részesedéshez kapcsolodo jovedelem értéke kizarolag az adott évben
megtermelt jovedelemt6l fiigg - lehet negativ is, ha a vallalat veszteséges volt -, tehat fiiggetlen a tulajdonosok oszta-
lékfizetés mértékére vonatkozo dontésétdl. Az adott idészakban keletkezett pozitiv vagy negativ korrigalt adozott ered-
mény és az adott idészakban megszavazott osztalék kiilonbsége az Ujrabefektett jovedelem. Mivel osztalékot nem csak az
adott id6szaki eredmény terhére lehet megszavazni, ezért az Ujrabefektetett jovedelem pozitiv vallalati eredmény mel-
lett is lehet negativ, kifejezve azt a tényt, hogy a tulajdonos a vallalat sajat tékéjével szemben, azt csokkentve novelte
a vallalatbol kivont jovedelmét.”!

Az elszamolas technikajabol kovetkezden, a jovedelemmérleg egyenlegét nem befolyasolja a jovedelem felosztasarol
hozott dontés, mivel ellenkezé eldjellel jelenik meg ugyanaz az Osszeg osztalékként és Ujrabefektetett jovedelemként.
A folyo fizetési mérleg visszaforgatott profit miatti nagyobb hianya mindig automatikusan finanszirozaodik a pénziigyi mér-
legben, potlolagos forrasbevonast nem igényel. A 2. tablazatban Gsszefoglaljuk, hogy mely instrumentumok bevételi és
kiadasi oldalat hogyan érinti a megszavazott, a fizetett osztalék, az adozott eredmény és az Ujrabefektetett jovedelem
elszamolasa.

A kozvetlentéke-befektetések jovedelmeinek meghatarozasahoz a vallalati jovedelmek mérésében két megkozelités isme-
retes: a jovedelem elszamolasa minden eredményelemet - igy pl. az arfolyamnyereséget, illetve -veszteséget, a kovete-
lésleirashoz kapcsolodd veszteséget is - magaban foglald (all inclusive concept), illetve csak az ezek nélkili, normal

88 A kozvetlentSke-befektetések modszertanarol részletesebben lasd az MNB 2007 aprilisaban frissitett tematikus kiadvanyanak 2. fejezetét:
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_statisztikai_kiadvanyok/mukt_hu.pdf.

89 A becslés konzisztens az MNB inflacios jelentésében megjelend elérejelzésekkel.

9 A 2008 el6tti id6szakokra a megszavazott osztalék tényleges nagysagara csak az éves kérddivekbdl volt informacionk, ezért a megszavazott osztalék
éven beliili eloszlasa becslés alapjan tortént.

91 A BPM6 szerint a tartalékbol fizetett osztalékot (rendkiviili osztalék/superdividend) nem osztalékként, hanem tékekivonasként kell majd elszamolni
a pénziigyi mérlegben. A rendkiviili osztalék kivételes jellegét mutatja, hogy nagysaga kiugré a megszokott osztalék- és jovedelemszinthez képest.
A megszokott jovedelemszint feletti tobbletet kell tékekivonasként kimutatni.
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2. tablazat

A megszavazott osztalék, az adézott eredmény és az Gjrabefektetett jovedelem elszamolasa

a fizetési mérlegben

Elszamolas tartalma

Instrumentum

Bevétel

Kiadas

3.2. Kozvetlentoke-befektetések jovedelmei

3.2.1. Részvény és egyéb részesedés jovedelme*

3.2.1.1. Osztalék és felosztott jovedelem

3.2.1.1.1. Kif. megszavazott osztaléka

rezidensek kiilfoldi kozvetlentéke-
befektetése megszavazott osztalék
elszamolasa (2a)

3.2.1.1.2. Bef. megszavazott osztaléka

kiilfoldiek magyarorszagi
kozvetlent6ke-befektetése
megszavazott osztalék elszamolasa
(2b)

3.2.1.2. Ujrabefektetett jovedelem

3.2.1.2.1. Kif. Ujrabefektetett jovedelme

rezidensek kiilfoldi kozvetlent6ke-
befektetése adozott eredmény*(1a)
minusz osztalék elszamolasa (2a)

3.2.1.2.2. Bef. Gjrabefektetett jovedelme

kiilfoldiek magyarorszagi
kozvetlentoke-befektetése adozott
eredmény*(1b) minusz megszavazott
osztalék elszamolasa (2b)

7.1. Kozvetlentéke-befektetések, kiilfoldon

7.1.1.1. Részvény és egyéb tulajdonosi részesedés

7.1.1.2. Ujrabefektetett jovedelmek

rezidensek kiilfoldi kozvetlentéke-
befektetése megszavazott osztalék
elszamolasa (2a)

rezidensek kiilfoldi kozvetlentéke-
befektetése addzott eredmény
elszamolasa* (1a)

7.1.2.1. Egyéb t6ke, Kovetelések

rezidensek kiilfoldi kdzvetlentéke-
befektetése fizetett osztalék
elszamolasa (3a)

rezidensek kiilfoldi kozvetlentoke-
befektetése megszavazott osztalék
elszamolasa (2a)

7.1.2.2. Egyéb t6ke, Tartozasok

7.2. Kozvetlent6ke-befektetések, Magyarorszagon

7.2.1.1. Részvény és egyéb tulajdonosi részesedés

7.2.1.2. Ujrabefektetett jovedelmek

kulfoldiek magyarorszagi
kozvetlentoke-befektetése adozott
eredmény elszamolasa*(1b)

kiilfoldiek magyarorszagi
kozvetlentoke-befektetése
megszavazott osztalék elszamolasa
(2b)

7.2.2.1. Egyéb téke, Kovetelések

7.2.2.2. Egyéb tbke, Tartozasok

kulfoldiek magyarorszagi
kozvetlentSke-befektetése
megszavazott osztalék elszamolasa
(2b)

kulfoldiek magyarorszagi
kozvetlent6ke-befektetése fizetett
osztalék elszamolasa (3b)

* COPC-vel korrigdlt addzott eredmény (ldsd: 2.1.3.4. fejezet).

lizletmenethez kapcsolodo vallalati eredményt figyelembe vevé (current operating performance concept - COPC). 2008-ig
a fizetésimérleg-statisztika a minden eredményelemet tartalmazé jovedelemelszamolast alkalmazta. A 2008-t6l beveze-
tett, részletesebb informaciokat begy(ijté vallalati kérdéivek révén lehetségessé valt a normal lizletmenethez szorosan
nem kapcsolodo jovedelemelemek kisziirése, igy a nemzetkozi statisztikai modszertani ajanlasok altal javasolt COPC-

korrekciok alkalmazasa.®?

Egyéb jovedelmek

A kozvetlentoke-befektetésen beliil a tulajdonosi részesedésen kiviili egyéb koveteléseken és tartozasokon keletkezé
kamat tipusu jovedelmek az eredményszemlélet(i elszamolasnak megfeleléen folyamatos jovedelemaramlasként jelennek

92 A COPC-korrekciorol lasd részletesebben a 2.1.3.4. fejezetet.
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meg a folyo fizetési mérlegben. Az adott idészakra elszamolt, de még ki nem fizetett kamatok a megfeleld instrumentum-
kovetelés vagy -tartozas soran ezzel parhuzamosan allomanynovekedésként keriilnek elszamolasra. A kamatfizetés (pénz-
igyi rendezés) idépontjaban az adott pénziigyi eszkozon pedig allomanycsokkentd tranzakciot mutat ki a statisztika a
pénziigyi mérlegben.

Az egyéb jovedelmek tartalmazzak a hitelekre, a hitelviszonyt megtestesité értékpapir-kdvetelésekre és tartozasokra
elhatarolt kamatokat, tovabba az elszamolasi, cash-pool szamlakra kapott és fizetett kamatokat. A bevételek mindig a
kovetelésekhez kapcsolodo, mig a kiadasok a tartozashoz kapcsolédo kamatokat mutatjak.

A jovedelmeket az alapjan is megbontjuk, hogy a kamat alapjaul szolgalo kdvetelés vagy tartozas az allomanyi statiszti-
kakban melyik irany( befektetésen (Magyarorszagon vagy kiilfoldon) keriilt elszamolasra.

A kozvetlentbéke-befektetések jovedelmeinek orszag- és agazati bontasa megtalalhaté az MNB honlapjan a mikodétéke-
kiadvany tablazatai elnevezési excel fajlban (elkiilonitve az osztalékra, az Ujrabefektetett jovedelemre és a kamatokra).

A portfoliobefektetések jovedelmei

Portfoliobefektetések jovedelmeiként az idetartozo részvények és egyéb részesedések, a kotvények, illetve a pénzpiaci
eszkozok jovedelmét szamoljuk el.

A portfoliobefektetések utan jaré eredményszemlélet(i kamatokat az értékpapir-statisztikabol vessziik at. A valtok és a
nem értékpapirban megtestesiilé, 10% alatti részesedések megfigyelése a fizetésimérleg-adatgyijtésekbol, kozvetlen
vallalati kérdéivek segitségével torténik.

A 10% alatti tulajdonosi részesedéshez kapcsolodo jovedelmek elszamolasara az osztalék kifizetésének idépontjaban keriil
sor, Ujrabefektetett jovedelmeket itt nem szamolunk el.

Az egyéb befektetések jovedelmei

Egyéb befektetések jovedelmeiként a vallalatcsoporton kiviili, illetve hitelintézetekkel szemben fennallo kovetelésekre
jaré kamatbevételek és a tartozasokra fizetend6é kamatkiadasok jelennek meg.

Az adatok forrasat az érintett gazdasagi szereplok havi és negyedéves jelentései szolgaltatjak.

A haztartasok esetében becsiilt adatok allnak rendelkezésre, melyek a magyar maganszemélyek éves kamatjovedelmeirél
informaciot szolgaltatd orszagok altal a NAV (APEH) részére a 2003/48/EK tanacsi iranyelv alapjan atadott adatok felhasz-
nalasaval késziilnek.”

Viszonzatlan foly6 atutalasok

A folyé transzfer kdzvetleniil a rendelkezésre allo jovedelem nagysagat érinti. Egyarant 6lthet pénzbeli vagy dologi format.
Altalaban kis 6sszeg(i, rendszeres atutalasokrol van szo. A folyé transzferek kozott kell elszamolni minden olyan viszonzat-
lan atutalast, ami nem téketranszfer.

Az allamhaztartas és a lakossag folyd transzfereire a KSH szolgaltat adatokat (segélyszallitmanyok a kiilkereskedelmi ter-
mékforgalmi statisztikabol), mig a tobbi szektor esetében a KSH adatszolgaltatasa mellett a kdzvetlen vallalati jelentések-
b6l szarmazé adatok keriilnek be a fizetési mérlegbe.

A fizetési mérleg 2009 szeptemberéig az Eurdpai Uniotol kapott atutalasokat pénzforgalmi szemléletben tartalmazta, azaz
a Bizottsagtol érkezé forrasok beérkezésiik idépontjaban viszonzatlan foly6 vagy téketranszfer-bevételként keriiltek elsza-

9 Savings directive http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2003:157:0038:0048:en:PDF, illetve magyarul Iranyelv a megtakarita-
sokbol szarmazo kamatjovedelem adoztatasardl: http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:20031L.0048:20040804:HU:PDF.
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12. abra
Viszonzatlan foly6 atutalasok
Bevétel Kiadas Egyenleg
4, Viszonzatlan folyé atutalasok
4.1. Allamhaztartas (S.13)
- ebbdl: EU-transzferek
4.2. Egyéb szektorok (S.1-5.13)
- ebbdl: EU-transzferek

molasra. Ekkor azonban e teriileten is eredményszemléletl elszamolasra tértiink at, tehat az EU-transzfereket a felhasz-
nalasuk idépontjaban szamoljuk el viszonzatlan (foly6 vagy téke-) atutalasként. Ezt az elszamolast 2004-ig visszamendle-
gesen vezettiik at az adatokon. Egy masik fontos valtozas az adatok szektorbontasat érintette: az EU-transzfereket koz-
vetleniil a végs6é kedvezményezett bevételeként kell elszamolni.?*

A KSH a munkavallaléi jovedelmekhez kapcsolodd transzfereket (jovedelem- és vagyonadok, tb-hozzajarulasok, munkaval-
laloi hazautalasok, illetve pénzbeni tarsadalmi juttatasok) a revizids politikaja szerint csak 3 év utan tekinti véglegesnek,
vagyis a targyévet kovetd 11. negyedévben, addig azok adatai modosulhatnak.

13. abra
Tokemérleg
Bevétel Kiadas Egyenleg
Il. Tékemérleg
5. Viszonzatlan t6keatutalasok
5.1. Allamhaztartas (S.13) viszonzatlan tkeatutalasai
- ebbdl: EU-transzferek
5.2. Egyéb szektorok (S.1-S.13) viszonzatlan tékeatutalasai
- ebbdl: EU-transzferek

6. Nem-termelt, nem pénziigyi javak forgalma

A felhalmozasi szamlak részét képezo tékemérleg egyrészt a viszonzatlan tokeatutalasokat, masrészt a nem-termelt, nem-
pénziigyi eszkozok tulajdonjoganak értékesitéséhez kapcsolodd tranzakciokat tartalmazza. A folyo fizetési mérleg és a
tékemérleg egyiittes egyenlege az orszag kiilfélddel szembeni finanszirozasi igényét vagy finanszirozasi képességét fejezi ki.

A tékemérleg instrumentumai esetében az MNB fizetésimérleg-statisztikajanak normal revizios politikaja az iranyado,
melyrol részletes leiras a 2.3.3. Revizios politika fejezetben talalhato.

Viszonzatlan tékeatutalasok

Toketranszferként a beruhazasi tamogatasokat, az ingyenesen juttatott alléeszkozoket, illetve azon adossagelengedést
szamoljuk el, amely az adds és hitelez6 kozotti kdlcsonos megallapodas alapjan torténik. A téketranszfer a tranzakcidban
részt vevo felek redl vagy pénziigyi vagyonanak allomanyat valtoztatja meg. S bar nem kizardlagos jellemz6jiik, de a
téketranszferek altalaban nagy dsszeg(i, nem rendszeres atutalasok.

Az allamhaztartas esetében a KSH jelentése biztositja az adatforrast, mig az egyéb szektoroknal a gazdasagi szerepl6k
kozvetlen adatszolgaltatasai. Az itt elszamolt EU-transzferekkel kapcsolatos informaciokat lasd a Viszonzatlan folyo atuta-
lasok alfejezet alatt.

94 Az EU-transzferek elszamolasarol részletesebben a 2.1.3.5. fejezetben talalhato leiras.
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Nem termelt, nem pénziigyi eszkozok forgalma
E tétel az immaterialis vagyonelemek tulajdonjoganak adasvételéhez kapcsolddd tranzakciok elszamolasara szolgal.

Az adatok forrasat a kiilfélddel kapcsolatban allé gazdasagi szereplok altal az MNB részére nyujtott kdzvetlen jelentések
adjak.

14. abra
A fizetési mérleg folyo fizetési és tokemérlegen kiviili részei

lll. Pénziigyi mérleg (7+8+9+10)
7. Kozvetlentoke-befektetések
8. Portfoliobefektetések
9. Derivativak

10. Egyéb befektetések

IV. Tévedések és kihagyasok egyenlege
V. Teljes fizetési mérleg egyenlege (I+II+l1I+IV)

VI. A nemzetkozi tartalékok valtozasa

A pénziigyi mérleg azt mutatja, hogy a folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg egyiittes aktivuma (nettd finanszirozasi
képesség) milyen pénziigyi eszkozok valtozasaban testesiil meg, illetve hianyat (netto finanszirozasi igény) mely pénziigyi
eszkozok finanszirozzak. A pénziigyi mérleg funkcionalis bontasban tartalmazza a tékemliveleteket, azaz megkiilonbozte-
ti a kozvetlent6ke-befektetésekhez, a portfoliobefektetésekhez, a pénziigyi derivativakhoz, az egyéb befektetésekhez és
a nemzetkdzi tartalékokhoz kapcsolodo tranzakciokat. A folyo fizetési mérleg és a tékemérleg egyiittes aktivuma/passzi-
vuma megegyezik a - nemzetkozi tartalékot is tartalmazo - pénziigyi mérleg ellenkezé el6jelli egyenlegével.

Tehat a nemzetkozi tartalék egyfel6l a pénziigyi mérleg része, ugyanakkor prezentaciés szempontbol a teljes fizetési
mérlegen kiviil jelenik meg, ahogy az a tablainkban lathato. A pénziigyi mérleg ugyanis azt mutatja, hogy milyen modon
torténik a folyo és tékemérlegben szerepld tranzakciok finanszirozasa. Amennyiben példaul a folyo fizetési mérleg és a
tékemérleg egyenlege deficites, akkor vagy valamely - esetleg tobb - pénziigyi instrumentum netto6 kovetelését kell csok-
kenteni, vagy a nemzetkozi tartalékokat kell igénybe venni.

A fizetésimérleg-modszertan a nemzetkozi tartalékok kozé azon likvid eszkozoket sorolja be, amelyek a monetaris hato-
sag altal ellenérzottek és szamara azonnal elérhetdk: fizetési problémak esetén kozvetlendil fizetésre fordithatok, illetve
kozvetett modon - devizapiaci intervencio Utjan a nemzeti valuta arfolyamanak befolyasolasaval - felhasznalhatok ezen
fizetési nehézségek intenzitasanak csokkentésére, vagy ezektdl eltéré egyéb célokra szabadon igénybe vehetdk. A fize-
tési mérleg nemzetkozi tartalékok nélkiili egyenlege mutatja meg, hogy tobblet vagy hiany keletkezett a finanszirozas-
ban, és az egyenlegnek megfeleléen a tartalékok szintjének valtozasaval all vissza az egyensuly. (A folyamat jol nyomon
kovethet6 a fliggelékben talalhaté példaban, amelyben az olvaso végigkovetheti egy idoszak fizetési mérlegének Gssze-
allitasat.)

A kiilfolddel szembeni befektetési pozicid pénziigyi instrumentumok szerinti szerkezete megegyezik a pénziigyi mérleg

biztosithat6 a forgalmi és allomanyi adatok kozotti 6sszhang, illetve az egyes befektetési kategoriakhoz kapcsolodo jove-
delmek konzisztens elszamolasa.”

9 Kivéve a nemzetkozi tartalékeszkozokon keletkezd jovedelmek elkiiloniilt bemutatasat, amely csak a BPM6-ban jelenik meg kiegészitd tételként.
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A publikalt allomanyi tabla a pénziigyi mérleg strukturajanak megfelelé pénziigyi instrumentumokat tartalmazza:

1. a nemzetkozi tartalékokat (ebbdl: monetaris arany),

2. a kozvetlentéke-befektetéseket (részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem; egyéb téke),
3. a portfoliobefektetéseket (részvény és egyéb részesedés, kotvények, pénzpiaci eszkdzok),

4. a pénziigyi derivativakat és

5. az eredeti lejarat szerint bontott egyéb befektetéseket.

A pénziigyi mérleg instrumentumai esetében az MNB fizetésimérleg-statisztikajanak normal revizios politikaja az iranyado,
melyrol részletes leiras a 2.3.3. Revizios politika fejezetben talalhato.

Kozvetlentke-befektetések

A kozvetlentoke-befektetés egy adott gazdasag rezidens természetes vagy jogi személyének egy masik gazdasag rezidens
gazdalkodoegységében valo tartos érdekeltségét és a vallalatiranyitasban valo meghatarozo részvételét feltételezi.

A kozvetlentdke-befektetések részvény és egyéb részesedések tranzakcios adatai havi és negyedéves adatszolgaltatoi kér-
déiveken, mig az allomanyi adatok éves kérdGiven alapulnak®. Az egyéb tékemozgdsokndl a forgalmi és allomanyi adatok
a havi és a negyedéves kérddivek alapjan allnak el6. A negyedéves és éves kérdébivet kitolt6k mintajaba értékhatar alapjan
keriilnek be a vallalatok.”

A részvény és egyéb részesedés soron elszamolasra keriil6 ingatlanbefektetés-adatok 2008-t6l becsléssel allnak eld.

A kiilfoldiek magyarorszagi részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem formajaban megvalosult befekteté-
seinél a kérdéivek adatait teljeskor(sitjiik azon cégek adataival, amelyek esetén a tarsasagiad-bevallas (TASA) adatbazi-
saban a nem rezidens tulajdoni hanyad eléri a 10%-ot, de a cég nem kiildott éves kérdbivet. A fizetésimérleg-statisztikaban
egyediil a kiilféldiek magyarorszagi részvénybefektetése esetében all rendelkezésre olyan kiilsé adatforras, amely lehet6-
vé tesz teljeskorisitést.

A kozvetlentSke-befektetéseknél az elsddleges osztalyozasi szempont nem a tartozas-kovetelés, hanem a befektetés ira-
nya szerinti besorolas. Ennek megfeleléen kozoljik a kozvetlentSke-befektetéseket Magyarorszagon, illetve kilfoldon
bontasban, amelyeket tovabb bontunk részvény és egyéb részesedésre, Ujrabefektetett jovedelemre, illetve egyéb toke-
mozgasokra.”®

Részvény és egyéb részesedés:

« Kozvetlentéke-befektetések kiilfoldon részvény és egyéb részesedés forgalomként szamoljuk el a rezidens befektet6
kilfoldi vallalatban torténd jegyzett toke és téketartalék emelését, illetve csokkentését, tovabba ha a rezidens befek-
tet6 nem rezidens tarsasagban részesedést szerez vagy értékesit.

 Kozvetlentke-befektetések Magyarorszagon részvény és egyéb részesedésként szamoljuk el a kiilfoldi befekteté Magyar-
orszagon létrehozott vallalatban torténd jegyzett toke és téketartalék emelését, illetve csokkentését, tovabba ha a
kulfoldi befektetd rezidens tarsasagban részesedést szerez vagy értékesit.

% Az év kozbenso idGszakaiban, illetve az éves kérddivek publikalasaig (t+9 honap) az allomanyok a megel6zé évi allomanyi adatok, valamint a havi
tranzakcios, atértékelédési és egyéb allomanyvaltozas adatok dsszegeként keletkeznek.

97 Bévebben lasd a 2.2.3. Az adatgydjtési kérdbivek bemutatasa c. fejezetben.

9 Az altalaban kiemelt felhasznaldi érdeklédés miatt a kozvetlentSke-befektetésekkel kapcsolatos kiilonb6z6 bontasl és gyakorisagu statisztikak kiilon
oldalon Gsszegydijtve is elérheték az MNB honlapon a kdvetkezd cimen:
http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vii-kulkereskedelem/mnbhu_kozetlen_tokebef.

A specialis célu vallalatok (SCV-k) tevékenysége a fizetésimérleg-statisztikan belul leginkabb a kozvetlentéke-befektetések instrumentumait érinti,
ezért az adatok megtalalhatok a specialis célu vallalatok nélkil és veliik egylitt. Az SCV-krél bévebben lasd a Néhany modszertani sajatossag alfeje-
zetet.
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15. abra
Kozvetlentoke-befektetések

lll. Pénziigyi mérleg (7+8+9+10)
7. Kozvetlentoke-befektetések
7.1. Kiilfoldon
7.1.1. Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem
7.1.1.1. Részvény és egyéb részesedés
7.1.1.2. Ujrabefektetett jovedelem
7.1.2. Egyéb tékemozgas

7.1.2.1. Kovetelések
7.1.2.1.1. Osztalék miatti kovetelés
7.1.2.1.2. Hitelek
7.1.2.1.3. Elszamolasi szamla, cash-pool
7.1.2.1.4. Kereskedelmi hitel
7.1.2.1.5. Hitelvisztonyt megtestesitd értékpapir
7.1.2.1.6. Egyéb kovetelések

7.1.2.2. Tartozasok
7.1.2.2.1. Osztalék tartozas
7.1.2.2.2. Hitelek
7.1.2.2.3. Elszamolasi szamla, cash-pool
7.1.2.2.4. Kereskedelmi hitel
7.1.2.2.5. Hitelvisztonyt megtestesito értékpapir
7.1.2.2.6. Egyéb tartozasok

7.2. Magyarorszagon
7.2.1. Részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem
7.2.1.1. Részvény és egyéb részesedés
7.2.1.2. Ujrabefektetett jovedelem
7.2.2. Egyéb tékemozgas
7.2.2.1. Kovetelések
7.2.2.1.1. Osztalék miatti kovetelés
7.2.2.1.2. Hitelek
7.2.2.1.3. Elszamolasi szamla, cash-pool
7.2.2.1.4. Kereskedelmi hitel
7.2.2.1.5. Hitelvisztonyt megtestesitd értékpapir
7.2.2.1.6. Egyéb kovetelések
7.2.2.2. Tartozasok

7.2.2.2.1. Osztaléktartozas
7.2.2.2.2. Hitelek
7.2.2.2.3. Elszamolasi szamla, cash-pool
7.2.2.2.4. Kereskedelmi hitel
7.2.2.2.5. Hitelvisztonyt megtestesitd értékpapir
7.2.2.2.6. Egyéb tartozasok

2008-tdl a kiilfoldi befektetdk kozotti tranzakciok is elszamolasra keriilnek (egyik befektetd esetén allomanyndvekedés-
ként, a masik befektet6 esetén pedig allomanycsokkenésként).

Ujrabefektetett jovedelem:

A kozvetlentéke-befektetések kiilfoldon Ujrabefektetett jovedelem egyenlege megegyezik a folyo fizetési mérlegben bevé-
telként elszamolt Ujrabefektetett jovedelemmel, mig a Kozvetlentéke-befektetések Magyarorszdgon Ujrabefektetett jove-
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delem egyenlege a folyo fizetési mérlegben kiadasként elszamolt Gjrabefektetett jovedelemmel egyezik meg.”® (Lasd a
2. tablazatot.)

Az Ujrabefektetett jovedelemben az addzott eredmény nagysagat korrigald COPC-korrekcioval'® azonos 6sszegben, de
ellentétes elbjellel a részvény és egyéb részesedésen arvaltozast, devizaarfolyam-valtozast vagy egyéb allomanyvaltozast
szamolunk el a korrekci6 tipusatol fliggéen.

A részvény és egyéb részesedés kovetelés és tartozas allomanyok értékelése a tézsdei vallalatok esetében piaci értéken
torténik, a nem t6zsdei vallalatok esetén az értékelés alapja a rezidensek kiilféldi befektetésénél a kiilféldi vallalkozas, a
nem rezidensek magyarorszagi befektetésénél pedig a magyar vallalkozas mérlegében szerepld sajat tékéje.

A vallalati kérdGivek bevezetésével lehetdvé valt a kozvetlentke-befektetések részvény és egyéb részesedésallomany
orszag- és agazati bontasanak elkészitése 1998-t6l, mig a tranzakcios adatok bontasa 1999-t6l all rendelkezésre.

A nemzetkézi modszertani elvarasoknak megfeleléen, a publikalt kozvetlentoke-befektetés adatok agazati bontasa a
tranzakciokndl a rezidens fél dgazatdt mutatja, azaz a kiilfoldiek magyarorszagi befektetéseinél a befektetés tevékenysé-
gét jelzi, mig a rezidensek kiilfoldi befektetéseinél a befekteté agazatat. Az allomanyok esetében az agazati bontas a
befektetés dgazatadt jelzi, azaz az agazati bontas a kiilfoldiek magyarorszagi befektetéseinél a forgalommal azonos modon
a rezidens befektetés agazatat mutatja, mig a rezidensek kiilfoldi befektetéseinél a nem rezidens befektetések agazatat.
Tehat a rezidensek kiilfoldi befektetéseinél a tranzakciok és allomanyok agazati bontasa nem 6sszehasonlithato.'!

Egyéb tékemozgdsok:

A nemzetk6zi modszertannak megfeleléen valamennyi 10%-ot eléré vagy afeletti tulajdonhanyad-szerzés a kozvetlentbke-
befektetések kategoriaba tartozik. Amennyiben ez a befektet6i viszony fennall, akkor a fizetésimérleg-statisztikaban a
befekteto és a befektetéssel létrehozott vallalkozas kozotti tulajdonosi részesedésen tulmenden az azon kiviili hitel- és
egyéb finanszirozasi kapcsolatokat is ezen a kategorian beliil szamoljuk el (egyéb téke). Ennek megfeleléen olyan téke-
mozgasokat is kdzvetlentéke-befektetésként kell kimutatni, amelyek adossagtipusl pénziigyi instrumentumhoz kapcsolod-
nak, s nem feltétleniil jelentenek hosszll lejaratl finanszirozasi forrast a vallalkozas szamara, mint példaul a vallalatcso-
porton beliili napi pénziigyi elszamolasok keretében mozgd rovid lejaratli pénzek (cash-pooling, zero balancing, kereske-
delmi hitel). Azaz, az egyéb tékemozgdsok a kozvetlent6ke-befektetével vagy a kozvetlent6ke-befektetéssel, illetve a
kozvetett tulajdonosi viszonyban lévo, egyéb cégcsoporttagokkal szembeni részvény és egyéb részesedésen kiviili kovete-
léseket és tartozasokat is tartalmazzak.

Az egyéb tékemozgasok 1995-t6l az anya- és leanyvallalatok kozotti - alaptékétol fliggetlen - egyéb hitelkapcsolatokat
tartalmazzak.'°? 2002-t6l a vallalatcsoporton beliili elszamolokozponttal szembeni pénzmozgasok is az egyéb té6kemozga-
sok kozott keriilnek kimutatasra.'® 2008-tol pedig a vallalatcsoporton belili, egyéb cégcsoporttagokkal kapcsolatos kove-
telések és tartozasok teljes egészében itt kerililnek szambavételre.

Az egyéb tékén beliil megkiilonboztetjilk az osztalék miatti koveteléseket és tartozasokat, a hiteleket, az elszamolasi
szamlat, a cash-poolt, a kereskedelmi hiteleket, a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat, illetve az egyéb kovetelése-
ket és tartozasokat, ideértve a befizetett, de be nem jegyzett toke miatti tartozasokat és koveteléseket is. A fenti inst-
rumentumok koziil kereskedelmi hiteleket csak 2008-t6l szamolunk el a kozvetlentéke-befektetéseken beliil, ugyanakkor
a bankok és egyéb pénziigyi kbzvetiték anyavallalataikkal, illetve leanyvallalataikkal szembeni kiveteléseik és tartozasaik
2008-tol nem a kozvetlentéke-befektetések, hanem az egyéb befektetések kozott keriilnek elszamolasra.

9 A BPM6 fogalmilag megkiilonbozteti a jovedelemmeérlegben elszamoland6 Gjrabefektetett jovedelmet (reinvested earnings) és a pénziigyi mérlegben
megjelend ,,masik labat”, amit a jovedelmek Ujrabefektetésének (reinvestment of earnings) nevez.

100 | asd részletesen a 2.1.3.4 fejezetben.

01 Ez a nemzetkozi el6iras az adatok korlatozott elérhetdségét vette figyelembe, sok orszagban a tranzakcioknal nem tudjak a nem rezidens fél tevé-
kenységére vonatkozé adatot begydjteni.

192 Ezt megelézbéen kozvetlentbke-befektetésként csak a tulajdonosirészesedés-szerzéshez kapcsolodo tranzakciok keriiltek elszamolasra, a tulajdono-
si hitelek a kozép- és hosszu lejaratu tékemozgasok kozott szerepeltek.

103 Korabban ezek a tranzakciok és a kapcsolodd allomanyok az egyéb befektetések kozott szerepeltek.
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Az egyéb cégcsoporttagokkal (testvérvallalatokkal) kapcsolatos koveteléseket és tartozasokat az alapjan soroljuk be az
egyes befektetési iranyokhoz, hogy van-e kiilféldi kozvetlentoke-befektetdje (anyavallalata), kiilféldi kozvetlentoke-befek-
tetése (leanyvallalata) az adatszolgaltatonak.

Ha az adatszolgaltatonak

« kiilfoldi anyavallalata, de nincs kiilfoldi leanyvallalata, illetve ha kiilfoldi anya- és leanyvallalata is van, akkor a kdvete-
léseket és a tartozasokat is a kozvetlentoke-befektetés Magyarorszagon,

« csak kiilfoldi leanyvallalata van, akkor a kdveteléseket és a tartozasokat is a kdzvetlentéke-befektetés kiilfoldon,

« nincs sem kiilféldi anyavallalata, sem kiilfoldi leanyvallalata - példaul a vallalat kiilfoldi tulajdont rezidens cég tulajdo-
naban van -, akkor a kdveteléseket a kozvetlentoke-befektetés kiilfoldon, a tartozasokat pedig a kozvetlentoke-befek-
tetés Magyarorszagon instrumentumon

szamoljuk el.

Az egyéb t6kemozgasokat 2008 elétt csak a pénzforgalom alapjan lehetett elszamolni, az allomanyok a forgalom és atér-
tékelédések kumulalasaval, osszegzésével keletkeztek. Ezért az allomanyokra nem allt rendelkezésre orszag- és agazati
bontast adat. 2008-tol, az Uj adatgy(ijtési rendszer bevezetésétbl az egyéb tékeallomanyok adata is az adatszolgaltatok
altal jelentett adat, igy az orszag- és agazati bontas el6allithato.

Portfoliobefektetések

16. abra
Portfoliobefektetések
8. Portfoliobefektetések
8.1. Kovetelések
8.1.1. Részvény és egyéb részesedés
8.1.2. Kotvények
8.1.3. Pénzpiaci eszk6zok
8.2. Tartozasok
8.2.1. Részvény és egyéb részesedés
8.2.2. Kotvények

8.2.3. Pénzpiaci eszkozok

Ezen kategorian beliil a piaci értékpapirokba torténd befektetések keriilnek elszamolasra.

A részvény és egyéb részesedés soron a 10% alatti részvény és részesedéseket, valamint - szazalékos hatartol fiiggetleniil
- a befektetési jegyeket mutatjuk ki. A kétvények kozott az eredeti lejarat szerint éven tali, pénzpiaci eszkdzként az egy
évnél nem hosszabb lejarat(, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok jelennek meg.

Az adatok elsédleges forrasa az értékpapir-statisztika, amely a magyar letétkezel6k és kdzvetlen vallalati kérddivek jelen-
tései alapjan értékpapironként figyeli meg a kiilfoldi tulajdonban levé magyar, illetve a magyar tulajdonban levé kilfoldi
értékpapir-allomanyokat. A letéti adatok kiegésziilnek a rezidens tulajdonosok altal jelentett, nem belfoldon letétkezelt
értékpapirjaik allomanyaval. A tranzakciok az allomanyvaltozasbol szamolddnak, az ar- és arfolyamvaltozasok hatasanak
kisz(irésével.

Az értékpapir-statisztikai rendszerbdl szarmazo adatokat kiegészité jelentést felhasznalva allitjuk el6 a publikalt adatokat.

A valtok és a nem értékpapirban megtestesiild, 10% alatti részesedések megfigyelése a fizetésimérleg-adatgy(ijtésekbol,
kozvetlen vallalati kérdoivek segitségével torténik.
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A haztartasok kulfoldi értékpapir-tulajdona esetében - a haztartasok kozvetlen haztartasi megkérdezésének hianyaban
- csak a belfoldi letétkezeloknél megjelend értékpapir-kdvetelésekrél van jelentett informacid, ezért a kiilfoldon letétke-
zelt vagy egyéb madon 6rzott értékpapirok allomanyat és forgalmat becsléssel egészitjiik ki.

A 2011. szeptemberi publikacidval egyidejlileg 2008 és 2010 kézott modosultak a portfoliobefektetéseken beliil a tartozas
allomanyok és tranzakciok, mivel a repo- és értékpapirkolcson ligyletekben szereplé magyar allamkotvények, diszkont-
kincstarjegyek, banki és vallalati részvények letéti tulajdonosuk helyett a kdzgazdasagi tulajdonosuknal keriilnek elsza-
molasra. Ezt megel6zéen a portfoliobefektetés adatok - az MNB és a kormanyzati szektor kivételével - tartalmaztak az
értékpapir-visszavasarlasi (repo) megallapodas vagy értékpapir-kolcsénzés keretében atmeneti idére tulajdonost valtd
értékpapirok allomanyat és forgalmat is.

Pénziigyi derivativak

17. abra
Pénziigyi derivativak
9. Derivativak

9.1. Kovetelések
9.2. Tartozasok

A derivativak esetében a pozitiv és negativ értékii poziciokhoz (kovetelés és tartozas) kapcsolodo tranzakciok egyenlegét
kiilon, 4 szektoros bontasban jelenitjilk meg a publikaciokban.

Az adatok forrasat a gazdasagi szerepl6k sajat allomanyaira és tranzakcidira vonatkozo jelentések képezik. 2008-tdl az
egyéb szektorok nem rezidensekkel szemben fennallé derivativakovetelései és -tartozasai tartalmazzak a pénzpiaci alapok
nélkiili befektetési alapok Osszesitett mérlegadataibdl (FO4 jelentés) becsiilt tranzakciokat is. Az allamhaztartas, a hitel-
intézetek és az MNB a pénziigyiderivativa-allomanyokat mar korabban is az ligyletek piaci aron torténé kiértékelése alap-
jan jelentették. Az egyéb szektorok pénziigyiderivativa-pozicidinak értékérél 2008-t6l rendelkeziink hasonlé informacio-
val.

Pénziigyiderivativa-tartozasként mutatjuk ki a kiirt opcidért kapott prémiumot, a pozicié kiértékeléskor negativ értéket
mutato derivativakkal kapcsolatos tranzakciokat, a negativ érték( derivativ pozicio végleges lezarasa miatti tranzakciokat
és a kiirt opcio érvényesitése folytan fizetett osszegeket.

Pénziigyiderivativa-kovetelésként szamoljuk el a vasarolt opcidért fizetett prémiumot, a pozicio kiértékeléskor pozitiv
értéket mutatd derivativakkal kapcsolatos tranzakciokat, a pozitiv értéki derivativ pozicié végleges lezarasa miatti tranz-
akciokat és a vasarolt opcio érvényesitése folytan kapott osszeget.

Nyitott hataridos ligylet esetén kovetelést kell kimutatni, ha az id6szak végén érvényes piaci aron torténé lezarasakor a
derivativ pozicio értéke pozitiv lenne, s tartozast, ha negativ. Az opcio lejartaig az opcio jogosultja mindig kovetelést
mutat ki, mig az opcio kiirdja tartozast.

Egyéb befektetések

Az egyéb befektetések a kozvetlentoke-befektetések, a portfoliobefektetések, illetve a nemzetkozi tartalékok kozé be
nem sorolt pénziigyi instrumentumokkal végzett tranzakciokat tartalmazzak, eredeti lejarat szerinti, egy évnél nem hosz-
szabb (révid), illetve éven tuli (hosszl) bontasban.

Az adatok forrasat a kilfolddel kapcsolatban allo gazdasagi szereplék kozvetlen jelentései biztositjak. 2008-tdl az egyéb

szektorok nem rezidensekkel szemben fennalld, egy évnél nem hosszabb lejarati betéti kdvetelései tartalmazzak a pénz-
piaci alapok nélkiili befektetési alapok Gsszesitett mérlegadataibdl (FO4 jelentés) szamitott tranzakciokat is.
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18. abra
Egyéb befektetések

10. Egyéb befektetések
10.1. Kovetelések
10.1.1. Egy évnél nem hosszabb lejaratu
10.1.1.1. Hitelkovetelések
10.1.1.2. Készpénz- és betétkovetelések
10.1.1.3. Egyéb kovetelések
10.1.1.4. Kereskedelmihitel-kdvetelések
10.1.2. Even tdli lejarat(
10.1.2.1. Hitelkovetelések
10.1.2.2. Betétkovetelések
10.1.2.3. Egyéb kovetelések
10.1.2.4. Kereskedelmihitel-kdvetelések
10.2. Tartozasok
10.2.1. Egy évnél nem hosszabb lejaratu
10.2.1.1. Hiteltartozasok
10.2.1.2. Készpénz- és betéttartozasok
10.2.1.3. Egyéb tartozasok
10.2.1.4. Kereskedelmihitel-tartozasok
10.2.2. Even tdli lejaratd
10.2.2.1. Hiteltartozasok
10.2.2.2. Betéttartozasok
10.2.2.3. Egyéb tartozasok
10.2.2.4. Kereskedelmihitel-tartozasok

A haztartasok esetében a kiilfoldi jegybankok monetaris statisztikajaban szerepld, magyar haztartasok hitel- és betét
allomanyara vonatkozo6 adatok felhasznalasaval becsiilt adatok allnak rendelkezésre.

A 2008 elotti adatokban a nem pénziigyi vallalatok testvérvallalatokkal bonyolitott tranzakcioit az egyéb befektetések
tartalmaztak. 2008-tol ezeket a kozvetlent6ke-befektetések kozott mutatjuk ki.

Az egyéb befektetések kovetelései kozott a készpénz (valutakészlet), a nem rezidenseknél vezetett fizetési (pénzforgalmi)
szamlak, illetve kiilfoldi bankoknal elhelyezett betétek, nem rezidenseknek nyUjtott hitelek, ideértve a pénziigyilizing- és
repougyleteket is, kereskedelmi hitelek (a kilfoldi szallitoknak nyujtott elélegek és halasztott fizetéssel tortént export-
szallitasok) és egyéb kovetelések (Uton lévo tételek, nemzetkozi szervezetekben szerzett 10% alatti részesedések, nega-
tivba fordult kereskedelmihitel-tartozasok) forgalmai talalhatok.

Az egyéb befektetések tartozdsai kozott a nem rezidensek részére vezetett fizetési (pénzforgalmi) szamlak, illetve kilfol-
diek altal elhelyezett betétek, nem rezidensektdl felvett hitelek, ideértve a pénziigyilizing- és repoligyleteket is, keres-
kedelmi hitelek (a kiilfoldi vevéknek nyGjtott ellegek és halasztott fizetéssel tortént importszallitasok) és egyéb tartoza-
sok (Uton lévo tételek, negativba fordult kereskedelmihitel-kévetelések) forgalmai talalhatok.

A nemzetkozi tartalékok
A nemzetkozi tartalékok a jegybank azon nem rezidensekkel szembeni likvid devizaeszkozeit tartalmazzak, amelyeket

fizetési problémak esetén kozvetleniil felhasznalhat, illetve kdzvetett modon a devizapiaci intervenci6 keretében a nem-
zeti valuta arfolyamanak befolyasolasara fordithat, vagy ezektol eltéré egyéb célokra szabadon igénybe vehet.
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A nemzetkozi tartalékok a nemzetkdzi modszertannak megfeleléen tartalmazzak

« a monetaris aranyat,

« a kiilonbozo6 likvid devizakdveteléseket (valuta, folyoszamla, likvid betétek, értékpapirok stb.),
« az SDR-t,

« az IMF-fel szembeni tartalékpoziciot.

Az adatok forrasa az MNB mérlege.
A tartalékvaltozas az értékpapirok esetében az atértékel6déstdl és egyéb allomanyvaltozastdl megtisztitott allomanyval-

tozas alapjan szamitodik, mig a folydszamla, monetaris arany, SDR, betét, egyéb kovetelések esetében a tranzakciok
egyenlege az MNB altal kozvetleniil jelentett adat. Az aranyat és az értékpapirokat is piaci értéken publikaljuk.

3. tablazat

Adatforrasok
Fizetési mérleg instrumentumai Pénzijgyivzlsl;:::) ;(pénzijgyi Kormanyzat Haztartasok

Aruk megfigyelt/teljeskor(sitett megfigyelt/teljeskor(sitett n. a.
Szolgaltatasok megfigyelt/teljeskorisitett megfigyelt/teljeskorisitett n. a.
Munkavallaléi jovedelmek becsiilt becsiilt becsilt
Kozvetlentoke-befektetések jovedelmei megfigyelt/becsult n. a. n. a.
Portféliobefektetés jovedelmek megfigyelt megfigyelt megfigyelt/becsiilt
Egyéb befektetés jovedelmek megfigyelt/becsult megfigyelt/becsiilt becsiilt
Folyd transzferek megfigyelt/becsult megfigyelt/becsilt megfigyelt/becsiilt

ebbdl: EU-transzfer megfigyelt/becsult megfigyelt/becsilt megfigyelt/becsiilt
Toketranszferek megfigyelt megfigyelt n. a.

ebbdl: EU-transzfer megfigyelt/becsilt megfigyelt/becsilt megfigyelt/becsiilt
Kozvetlent6ke-befektetés - részvény megfigyelt/teljeskor(sitett n. a. becsilt/n. a.
Kozvetlent6ke-befektetés - egyéb téke megfigyelt n. a. n. a.
Portfoliobefektetések megfigyelt megfigyelt megfigyelt/becsiilt
Pénziigyi derivativak megfigyelt megfigyelt n. a.
Egyéb befektetések megfigyelt/becsult megfigyelt/becsult megfigyelt/becsiilt

A megfigyelt adatok esetében csak az adott instrumentumhoz rendelt értékhatar feletti tigyletek keriilnek elszamolasra.

A kozvetlentGke-befektetések teljeskorisitésének modja megtalalhatd: http://www.mnb.hu/Kiadvanyok/mnbhu_statiszti-
kai_kiadvanyok.

Magyarorszagon az MNB 2006. januar ota allitja Gssze kiilon a specialis célu vallalatokkal egyiitt és a specialis célu valla-
latok nélkiil a fizetési mérleget és a hozza kapcsoldédoé allomanyi statisztikakat. A tarsasagiado-torvény 2002. novemberi
modositasa kovetkeztében Magyarorszagon 2003. januar 1-je utan mar nem lehetett off-shore statust vallalatot alapitani,
illetve a mar meglévé off-shore tarsasagoknak legkésébb 2006. januar 1-jével normal statusiva kellett atalakulniuk.

A volt off-shore cégeknek a jogi status megsziinésekor jellemzéen két tipusa volt jelen Magyarorszagon. Az egyik, ahol a
magyar leanyvallalatok jobbara passziv kdzvetitdi szerepet jatszottak a tranzakciokban, igy rezidensekkel folytatott tranz-
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akcioikbol szarmazé jovedelmiik elhanyagolhat6 volt. Ezeket, amennyiben tevékenységiiket nem valtoztattak meg, a spe-
cialis céll vallalatok kozé soroltuk. A masik tipus pedig azon off-shore vallalatokat tartalmazza, amelyeknek volt valamilyen
realgazdasagi tevékenysége is, vagy amelyek normal tevékenységre valtottak. Ezeket a normal cégek kozé soroltuk at.

A specialis céli vallalatok kérének meghatarozasat az MNB a KSH-val kozosen végzi. Az SCV-regiszter Gsszeallitasahoz a
rendelkezésre allo mutatok koziil azokat hasznaljuk fel, amelyek jol megragadjak ezen vallalatok legfébb jellemzéjét,
vagyis azt, hogy tevékenységiiket alapvet6en kiilfoldon folytatjak és hazai gazdasaghoz valé kapcsolodasuk minimalis.

Az adatgy(jtés jelenleg a rezidens vallalatokra terjedhet ki. Azonban természetesen a magyar vallalatok is alapithatnak
kilfoldon SCV-ket, ezek jovobeli azonositasaban, elkiilonitésében majd a kozos eurdpai vallalatcsoport-regiszter (EGR)
segithet.

A gyakorlatban hasznalt kritériumok:

« Mérlegiikben a realeszkozok sulya elhanyagolhato a pénziigyi eszk6zokhoz képest, s ez utdbbiakat alapvetéen részese-
dések, tartosan adott kolcsonok és értékpapirok testesitik meg.

« Arbevételiik dontéen exportbél szarmazik és éves szinten nem haladja meg az 500 millié Ft-ot.

« Jellemzéen alacsony a foglalkoztatott létszam (1-3 f6).

« Jellemzéen nagy jegyzett t6kével (t6ketartalékkal) birnak, amelyet azonnal kihiteleznek, vagy részesedést vasarolnak
kilféldon, vagy kiilfoldi fiokvallalatot hoznak létre.

« Nincs magyar leanyvallalatuk. Amennyiben azonban egy rezidens vallalatra és rezidens leanyvallalatara egyiitt igazak az
SCV-kritériumok, azaz hogy tevékenységiik dontéen a kiilfoldhoz kapcsolodik, abban az esetben a két vallalatot egyiitt
tekintjuk SCV-nek.

« Anyagkoltségiik elhanyagolhato.

« A vallalkozas neve utal az ,,off-shore jellegli” tevékenységre.

A specialis célu vallalatok elszamolasaval kapcsolatos problémak

Definicio szerint a specialis célu vallalatok a f6 tevékenységiiket kiilfoldon végzik, a vallalatok kapcsolddasa a hazai gaz-
dasagi folyamatokhoz minimalis. Elszamolasuk tobb szempontbol is problémas:

o Az SCV-k esetében gyakran a bearamlas és a kiaramlas a fizetési mérlegben kiilénb6z6 instrumentumon jelenik meg. A
bearamlé téke gyakran hitelként megy ki az orszagbol, vagy a hitel tékebefektetés és jovedelem formajaban tavozik,
ezzel nehezitve a torténtek értelmezését, elemzését.

A kilfoldon tevékenységet végzo vallalatok egyik fontos jellemzéje, hogy viszonylag nagy tékét mozgatnak, igy a
tranzakcioik elszamolasa kiilonosen a pénziigyi mérleg bruttoé szarait noveli meg. A folyo fizetési mérleg finansziroza-
saval kapcsolatban kitiintetett jelentésége van annak, hogy abban mekkora szerepet jatszanak az adossaggeneralo és
a nem adossaggenerald instrumentumok. Ezt az informaciot a dontéshozok, befektet6k és a hitelmindsiték a forint
sebezhetbsége és a kiils6 egyensuly fenntarthatdsaga szempontjabol kiemelten fontosnak tekintik. Ezért probléma
akkor jelentkezik, ha a kiilfoldon tevékenységet végzé vallalat kovetelése és tartozasa nem ugyanabba az instrumen-
tumkategoriaba esik: torzitast okozhatnak az addssaggenerald és a nem adossaggenerald finanszirozas aranyaban.

o Az SCV-k jellemzd tevékenysége Magyarorszagon idében is valtozik.
2006-ban még az volt altalanosan jellemzd, hogy a forrasként kapott tokét a vallalatcsoport valamely nem rezidens
tagjanak tovabbhitelezték. Késbb jellemzdvé valt, hogy a kapott tokét részesedésvasarlasra forditottak, majd fiok-

vallalatokat alapitottak kiilfoldon, és a tevékenységiiket atadtak a fioktelepnek. A legfrissebb jellemzd, hogy a kiilfol-
di fiokbol visszavonva a t6két egy masik orszagban leanyvallalatot hoznak létre.
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« Az SCV-k definicidja id6ben is valtozhat.

Az eddigi gyakorlatunk szerint az SCV-k definicio szerint nem végezhettek realgazdasagi tevékenységet. Ez azt jelen-
tette, hogy nagyrészt a kozvetlentéke-befektetés instrumentumain szerepelt érték az SCV-kre Gsszeallitott fizetési
mérlegben. Az utdbbi idében azonban felbukkantak olyan vallalatok, amelyek mérlegében és eredménykimutatasaban
olyan tételek (bizonyos tipusu szolgaltatasok) és nagysagrendek jelentek meg, amelyek miatt az eddig kdvetett gya-
korlat Ujragondolasa elkeriilhetetlen.'® Problémat jelent tovabba azoknak a vallalatoknak a besorolasa, amelyek
ugyan foként SCV-jellemzdkkel birnak, de mivel végeznek némi rezidens gazdasaghoz kapcsolodo tevékenységet is,
ezért példaul nagyobb a foglalkoztatotti létszamuk. Ugyanakkor olyan hatalmas, az orszagon ,atfoly6” tranzakcidik
vannak, amelyek pedig a ,,normal” vallalati létiiket kérdGjelezik meg és csokkentik a statisztika értelmezhetGségét.
Ezek a problémak szamos mas orszagban is jelentkeznek, ahol a SCV-k tevékenykednek.

A specialis célu vallalatok adatainak megjelenitésével kapcsolatos problémak

Az SCV-adatok torzito hatasanak kikiiszobolésére az MNB 2006 o6ta Gsszeallitja és honlapjan publikalja az SCV-k nélkiili és
az SCV-ket is tartalmazo fizetésimérleg- és allomanyi statisztikakat.

A kétféle adat nagymértékii eltérésének értelmezése nehézséget okoz minden olyan orszag esetében, ahol - hozzank
hasonléan - jelent6s a specialis célu vallalatok tevékenysége. A nemzetkozi intézmények altal létrehozott statisztikai
adatbazisokban ugyanis egyelére nem képesek egy orszagra vonatkozoan kétféle adatot (SCV-k nélkiili, illetve SCV-kkel
egyliitt) megjeleniteni.

Az Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozassal Magyarorszagon is lehet6vé valt, hogy nem rezidens vallalatok beszerzéseiket
és értékesitéseiket Magyarorszagon a csak afabevallasra kotelezett, fizikai jelenlét nélkiili egységeiken keresztiil bonyo-
litsak. Ezek az Un. afaregisztraciok Magyarorszagon adoszamot kapnak, és a létrehozoik ezeken keresztiil bonyolithatjak
a kereskedelmiikkel kapcsolatos afafizetéseiket. A fizetési mérleg - és a nemzeti szamlak - szempontjabol ezek az afa-
regisztraciok nem részei a magyar gazdasagnak. Mivel azonban az Eurdpai Union beliili kiilkereskedelmi statisztika
(Intrastat) regisztere az afafizetésekre tamaszkodik, az afaregisztraciok az Intrastat szempontjabol adatszolgaltatoknak
mindsiilnek. Ennek kovetkeztében az altaluk nem rezidensekkel lebonyolitott kiilkereskedelmi tranzakciokrdl jelentéseket
kell benydjtaniuk a rezidens statisztikai hivataloknak, Magyarorszag esetében a KSH-nak. A KSH altal Gsszeallitott arufor-
galmi adatokban igy ezen afa-rezidensek forgalma is szerepel.

Statisztikai probléma ott keletkezik, hogy ezen afaregisztraciokon keresztiil a nem rezidens vallalatok olyan hozzaadott
értéket realizalnak, amely megjelenik a KSH kiilkereskedelmi termékforgalmaban, azonban nem jelenik meg a finansziro-
zasi oldalon, a fizetési mérleg pénziigyi mérlegében. A KSH adatait korrekcié nélkiil atvéve, ez a hozzaadott érték (a
rezidens partnerrel, illetve a nem rezidens féllel elszamolt ar kiilonbozete) a fizetési mérlegben egyrészt statisztikai hibat
okoz - hiszen a pénziigyi mérlegben a rezidens partnerek konyveiben szerepld értékek jelennek meg -, masrészt pedig
ténylegesen sem a rezidens gazdasaghoz tartozik. A fizetési mérleg - és a nemzeti szamlak - Gsszeallitoi, miutan érzékel-
ték a problémat, becslést készitettek a szdban forgd hozzaadott érték mértékére, és 2008 szeptemberében 2004-ig visz-
szamendlegesen revizidt hajtottak végre az érintett statisztikakban, csokkentve az export- és novelve az importforgal-
mat.'%> 2008 szeptembere 6ta az aruforgalom adatainak az afarezidensek miatti korrekcioja folyamatosan zajlik.'¢

104 A nemzeti szamlak osszeallitasanal is megjelenik a SCV-k elszamolasanak problémakére. E témaban az Eurostat 2009-ben munkacsoportot inditott
és ajanlasokat fogalmazott meg az SCV-k kezelésére (Task Force on the recording of certain activities of multinationals [TF MUNA] in national
accounts.) Ebben 11 csoportjat kiilonbozteti meg az SCV-knek, amelyek kozott talalhatok kereskedé- és lizingcégek is. Ez a csoportositas nincs tel-
jesen Osszhangban a fizetésimérleg-statisztika terén elfogadott kritériumokkal. Ha fenn akarjuk tartani a fizetési mérleg és a nemzeti szamlak
kozotti dsszhangot, akkor foglalkoznunk kell az SCV-kritériumok Gjragondolasaval. Ez a kovetelmény megjelenik az OECD BD4 kutatasi listajan is
(lasd: 1.5.5. alfejezet).

105 Részletesebben lasd a 2008. szeptember 30-i publikaciot kisér6 sajtokozlemény 7-8. oldalan.

196 A KSH kiilkereskedelmi termékforgalmi adatait ez a korrekcié nem érintette, hiszen azok az unids iranyelveknek megfeleléen allnak eld. A fizetési
mérleg és a nemzeti szamlak osszeallitasa soran, a kiilonbozé adatforrasok osszeillesztése révén szembesiilnek a statisztika el6allitoi e problémaval.
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A 2008. évi revizi6 célja az volt, hogy a nem rezidens vallalatok magyarorszagi afaregisztraciéihoz kapcsolodo, Magyaror-
szag kilkereskedelmi statisztikajaban megjelend, de nem a hazai gazdasagot illeté hozzaadott értéket az MNB és a KSH
ne szamolja el a fizetési mérlegben, illetve a nemzeti szamlakban, és ehhez egy makrobecsléses eljarast alkalmazott. 2011
szeptemberében e teriileten Gjabb revizio tortént, aminek az oka az, hogy egyes vallalatok esetében az afaregisztraciokon
keresztiili értékesités miatt korrigalandé hozzaadott érték jelentésen eltér a makrobecslés soran alapul vett értéktol,
illetve megjelentek a magyarorszagi vallalatok kiilfoldi afaregisztracioi is. A 2011. szeptemberi publikaciot kovetéen a
fizetési mérlegben és a nemzeti szamlakban alkalmazandé aruforgalmi korrekciok figyelembe veszik mind a 2008. szept-
ember 6ta hasznalt makrobecslést, mind a 2011 szeptemberében kozolt (jabb valtoztatasokat.

Az aruforgalom fizetési mérleg - és a nemzeti szamlak - mddszertana szerinti elszamolasahoz a kiilkereskedelmi termék-
forgalom hatarparitason gy(ijtott adatait az export esetében a megfelelé - f.o.b. - paritas érdekében nem sziikséges
modositani, az import esetében viszont igen. A KSH altal 6sszeallitott kiilkereskedelmi termékforgalom ugyanis a Magyar-
orszag hataraig felhalmozadott koltségekkel egyiitt tartalmazza az importalt termékeket, mig a fizetési mérleg - és a
nemzeti szamlak - mddszertana ezt az exportalo orszag hataraig kéri. Mindazon orszagok ezért - azaz példaul az Europai
Unid csaknem Osszes tagorszaga -, amelyek a statisztikai hivatalok altal gy(jtott kiilkereskedelmi adatokat hasznaljak fel
a fizetési mérleg Osszeallitasa soran, egy un. c.i.f./f.o0.b. paritaskorrekciot hajtanak végre, amelynek keretében az aruim-
port mértékét az exportald orszag hataran vett értékére csokkentik.

A c.i.f./f.0.b. korrekcid kiszamitasa kiilonboz6 differencialtsagi fokokon torténhet. Magyarorszag gyakorlata e tekintetben
sokaig a lehet6 legegyszer(ibb elvet kovette: 2003-tol, a kiilkereskedelmi adatok fizetési mérlegben térténd felhasznala-
sanak a kezdetét6l a f.o.b.-paritasu aruimport eléallitasa egyetlen nemzetgazdasagi rata segitségével tortént, amelynek
a mértékét a KSH az akkor még teljes korlien rendelkezésre allé vamstatisztikai adatok alapjan kalkulalta (2,66%).
A c.i.f./f.0.b. korrekcio modszertananak tovabbfejlesztése soran megfogalmazodott az az igény, hogy a nemzetgazdasagi
ratat tovabb kell differencialni partnerorszagok, termékek és szallitmanyozasi modozatok szerint.'%” Az elmult évek folya-
man tovabba az Eurdpai Union belil is mindinkabb tébbségbe keriiltek azon tagorszagok, amelyek madszertani fejlesztést
hajtottak végre ezen a teriileten. A tovabbi szamitasokhoz sziikséges informaciok megszerzésének alapvetéen két Utja
lehetséges: potlolagos adatgyljtések segitségével felmérni a paritaskorrekcio emlitett ismérvek szerinti differencialoda-
sat, illetve a meglévd adatforrasok segitségével becsléseket késziteni a szallitasi koltségekre és az ezeken beliili nem
rezidens részaranyokra partner orszagok, termékek és szallitmanyozasi mddozatok szerint. A magyar gyakorlat az utobbi
utat koveti.

A KSH és az MNB egyiittm(kodésének keretében a c.i.f./f.0.b. korrekcios ratak uj becslései 2010-re késziiltek el, és a két
intézmény 2010 szeptemberében publikalta 6ket a fizetési mérlegben és a nemzeti szamlakban, 2004-ig visszamendlege-
sen. Ezt kdvetéen immar az (j modszertan szerint késziilnek a publikaciok. Az j szamok nem egyszer(ien csak sokkal
differencialtabb korrekcios ratakat tartalmaznak, hanem modositottak a korabbi nemzetgazdasagi ratat is (2,66%-rol 2%
koruli értékre). Ennek kovetkeztében nemcsak az aruimport orszagbontasa, hanem maga a nemzetgazdasagi aruimport
értéke is modosult.

A nemzetkozi statisztikai standardok alapjan a kozvetlent6ke-befektetések jovedelmeként csak a vallalat normadl mdiks-
désébdl szarmazod eredményt szabad elszamolni. Ki kell sz(irni mindazt a jovedelmet, amely a normal mikodésen kiviili
Hrendkivili” tényezék eredményeképpen keletkezett.'® A rendkiviili elemek kisziirése elengedhetetlen ahhoz, hogy a
vallalat nettdé vagyonanak valtozasat statisztikailag helyesen oszthassuk fel a jovedelem, atértékelddés és egyéb allomany-
valtozas tényezdi kozott. Ezt az eljarast nevezi a modszertan COPC-korrekcionak. A hazai gyakorlatban az (j adatgy(ijté-
si rendszer 2008-as bevezetése tette lehetévé a COPC szerinti jovedelemelszamolast.

197 Az egyetlen nemzetgazdasagi c.i.f./f.0.b. korrekcios rata alkalmazasa ugyanis példaul odavezet, hogy a szomszédos orszagokkal folytatott kiilkeres-
kedelem c.i.f.- és f.o.b.-paritasi adatai is eltérnek egymastol, holott modszertanilag ezeknek azonosnak kell lennilik.
108 A rendkivili” kifejezés itt nem azonos a szamviteli eredménykategoria esetében hasznalt ,rendkiviili” cimke tartalmaval.
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4, tablazat
A COPC-korrekcié soran figyelembe vett eredménytételek

Sorszam Megnevezés
01 Végkielégitésre kifizetett osszeg (-)
02 Készletek, kovetelések elszamolt értékvesztése (-)
03 Készletek, kovetelések elszamolt értékvesztésének visszairasa (+)
04 Targyi eszkozok és immaterialis javak terven feliili értékcsokkenése (-)
05 Targyi eszk6zok és immaterialis javak terven feliili értékcsokkenésének visszairasa (+)
06 Befektetett pénziigyi eszkozok visszairassal csokkentett értékvesztése (-)
07 Kareseményekkel kapcsolatban fizetett/elszamolt/fizetendd Gsszegek (-)
08 Kareseményekkel kapcsolatban kapott Gsszegek (+)
09 Targyi eszkozok értékesitése esetén a kivezetett konyv szerinti érték (-)
10 Targyi eszkozok értékesitése esetén a kapott ellenérték (+)
11 Targyi eszkozok megsemmisiilése/selejtezése esetén a kivezetett netto érték (-)
12 Befektetett pénziigyi eszkozok értékesitésének eredménye [amennyiben veszteség: (-), amennyiben nyereség: (+) az el6jel]
13 Realizalt és nem-realizalt arfolyamveszteség/nyereség [arfolyamveszteség esetén (-), arfolyamnyereség esetén (+) az eléjel]
14 Kamatfedezeti ligyletek vesztesége/ nyeresége [veszteség esetén (-), nyereség esetén (+) az eljel]
15 Egyéb derivativ ligyletek vesztesége/ nyeresége [veszteség esetén (-), nyereség esetén (+) az eléjel]
16 Elengedett kotelezettség (+)
17 Elengedett kovetelés (-)
18 A rendkivili eredménybél a fentiekben nem szereplé tételek nettd Osszege [veszteség esetén (-), nyereség esetén (+) az
eléjel], pl. részesedések eladasa soran keletkezett nyereségek, veszteségek
19 OSSZESEN (01+02+....+18)

Az addzott eredményt modositd COPC-korrekcio eldjele pozitiv, ha dsszességében nyereség, illetve negativ, ha veszteség
keletkezett a rendkiviili tételek dsszegeként. Az Uj elszamolasi rendszerben a fizetési mérlegben a vallalat altal jelentett
adozott eredmény értékébdl levonasra keriil a COPC-korrekcio értéke. Ez azt jelenti, hogy rendkiviili veszteségek eseté-
ben a korrekcid ndveli a jelentetthez képest a statisztikaban elszamolt jovedelmet, illetve rendkiviili nyereség eléfordu-
lasakor csokkenti azt.'®®

Az Gjrabefektetett jovedelemben az addézott eredmény nagysagat korrigaldo COPC korrekcioval azonos Gsszegben, de ellen-
tétes elGjellel a részvény és egyéb részesedésen arvaltozast, deviza-arfolyamvaltozast vagy egyéb allomanyvaltozast
szamolunk el a korrekcio tipusatol fliggden.

Eppen a kisziirendd tételek nagy jelentsége miatt a BD4-ben mar nem javasolt a minden elemet magaban foglalé jovede-
lemelszamolas (all inclusive concept)."® Azon orszagoknak, ahol a jovedelemelszamolas még a minden elemet magaban
foglalo elven alapul, azt javasolja az OECD, hogy a rendkiviili elemekre Gsszesen adjanak meg kiegészit6 adatot, ezzel
segitve az értelmezést.

Az MNB a kozvetlentéke-befektetésekhez kapcsolodd éves kérdSivben kéri be az adatszolgaltaté eredménykimutatasabol
a normal lizletmenethez szorosan nem kapcsolddo tételeket.

109 A 2008-as pénziigyi valsagban megtapasztalhatova valt a rendkiviili elemek (pl. arfolyamveszteség, atértékelésbol keletkezett veszteség stb.) kiszdi-
résének a jelentGsége. 2008-ban pl. a korrekcio értéke a rezidensek kiilféldi befektetéseinél 110 milliard forint rendkiviili nyereség volt, amivel
lefelé kellett korrigalni a 289 milliard forintos jelentett adozott eredményt, mig a kiilfoldiek magyarorszagi befektetéseinél a korrekcio értéke 312
milliard forint rendkiviili veszteség volt, amivel felfelé korrigaltuk az 1030 milliard forintos jelentett adézott eredményt. 2009-ben ugyanakkor a
rezidensek kiilfoldi befektetéseinél 24 milliard forint volt a rendkiviili veszteség a 284 millidardos adozott eredményen, a kiilfoldiek magyarorszagi
befektetéseinél pedig 616 milliard forint volt a rendkiviili veszteség értéke az 561 milliardos jelentett adozott eredmény mellett.

110 A gyakorlatban ez a vallalati adozott eredmény alapjan torténd jovedelemelszamolast jelenti.
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A fizetési mérlegben az eurdpai unios transzferek elszamolasat 2009 szeptemberében hangoltuk Gssze a nemzeti szamlak-
ban alkalmazott modszertannal.™

Az Eurdpai Unid koltségvetésébe fizetett hozzajarulasok elszamolasanak modszertanat az eurdpai nemzeti szamlarend-
szer, az ESA95 részletesen szabalyozza. E modszertan szerint a termeléegységek altali kozvetlen befizetéseket, illetve a
kozponti kormanyzat altal az Eurdpai Unié intézményei nevében beszedett adokat termékadoként kell elszamolni. igy
termékadoként szamoljuk el a vamot, az afaalapl és a cukoragazati hozzajarulast. A nemzeti kormanyok jovedelem atuta-
lasait - a GNI alapu hozzajarulast és a ,brit-korrekciot” - egyéb folyo transzferkiadasaként szamoljuk el.

Az ESA95 az Eurdpai Uniotol kapott transzferek elszamolasara nem tartalmaz a fentiekhez hasonlo elszamolasi szabalyo-
kat. Ezeket a maastrichti jelentés céljaira késziilt modszertani Utmutatd, a Kézikonyv az dllamhdztartdsi hignyrél és az
adéssdgrol cimi kiadvany irja le.""? A kézikonyvben felallitott alapelvek szerint a transzfereket egyrészt eredményszem-
léletben kell szamba venni, masrészt pedig ezeket a végs6é kedvezményezett szektoraban kell elszamolni.

A nemzeti szamlak altal kdvetett modszertan atvétele és 2004. januarig valo visszavezetése az idésorokon két szempont-
bol is jelentds valtozast jelentett a fizetési mérleg adataiban.

(1) Az els6 valtozas az eredményszemléletli szambavételre torténé attérés volt. Az eredményszemlélet(i elszamolas az
europai unios elszamolasok esetében azt jelenti, hogy a transzfereket a felhasznalasuk idépontjaban szamoljuk el viszon-
zatlan (folyo vagy téke) atutalasként. A beérkezés és a felhasznalas kozotti idészakban az atutalasok az egyéb befekteté-
sek kozott elélegként, Magyarorszag (a kozponti koltségvetés) egy évnél nem hosszabb lejaratu, kiilfolddel szembeni tar-
tozasaként vannak feltiintetve az allomanyi statisztikakban.

Ezzel azonos modon jarunk el az olyan programok esetén, amelyek megvaldsitasa mar megkezd6dédott, de az Eurdpai
Unid hozzajarulasat ténylegesen csak egy késdbbi idépontban kapjuk meg. Az unios tamogatast ilyen esetekben is a prog-
ram megvalositasanak idépontjaban szamoljuk el viszonzatlan (folyd vagy téke) atutalasként, és az Gsszeget az atutalas
beérkezéséig Magyarorszag (a kdzponti koltségvetés) egy évnél nem hosszabb lejarat(, EU-val szembeni kdveteléseként
tartjuk nyilvan.

Ennél is Osszetettebb eljarast kdvet a mddszertan az Eurdpai Mez6gazdasagi Garancia Alapbol (2006-ig az Europai Mez6-
gazdasagi Orientacios és Garanciaalap garancia szekciojabol) nyujtott kozvetlen termel6i tamogatasok elszamolasaban.
A magyar koltségvetés rendszeresen megeldlegezi ezeket az unios tamogatasokat. Az dsszeget elszamoljuk a gazdalkodo
szektorok (nem pénziigyi vallalatok és haztartasok) altal kapott transzferként a folyo fizetési mérlegben, s egyuttal ezt a
koltségvetés altal megeldlegezett Gsszeget kimutatjuk Magyarorszag (a kozponti koltségvetés) egy évnél nem hosszabb
lejaratl, EU-val szembeni kdveteléseként is. Némileg tovabb bonyolitja a helyzetet, ha a koltségvetés altal kifizetett
tamogatasi 6sszeg elmarad a gazdalkodoknak az adott idGszakban jard tamogatastol. Az eredményszemléletl elszamolas
kovetelményeinek megfeleléen ebben az esetben is az idészakra jaro teljes osszeget szamoljuk el a gazdalkodo szektorok
(nem pénziigyi vallalatok és haztartasok) altal kapott transzferként a folyo fizetési mérlegben. Az allomanyi statisztikak-
ban viszont a koltségvetés altal a gazdalkodoknak kifizetett 6sszeg, mint a kdzponti koltségvetés EU-val szembeni kovete-
lése mellett, a gazdalkodok altal még meg nem kapott Gsszeget is Magyarorszag (egyéb szektorok) EU-val szembeni rovid
lejaratl koveteléseként mutatjuk ki.

(2) A masik fontos valtozas az EU-transzferek szektorok kézotti megosztasa volt. A nemzeti szamlakkal dsszehangolt maod-
szertan értelmében az eurdpai unios transzfereket kozvetleniil a végsé kedvezményezett bevételeként kell elszamolni. Bar
a tdmogatasok - az elézéekben emlitett Mezégazdasagi Garancia Alapbdl szarmazo tamogatasok kivételével - a kdzponti
koltségvetésen keresztiil jutnak el a végs6 kedvezményezetthez, ezek koziil a kozponti koltségvetés folyo vagy téketransz-

™ Ezt megel6zéen az Eurdpai Bizottsagtol érkezé forrasok és az EU-koltségvetésbe torténé befizetések pénzforgalmi szemléletben, a beérkezésiik,
illetve kifizetésiik id6pontjaban keriiltek viszonzatlan folyo vagy téketranszfer-bevételként, illetve -kiadasként elszamolasra a fizetési mérlegben.
Az atutalasokat a kozponti koltségvetés bevételeiként tartottuk nyilvan, az Eurdpai Mezdgazdasagi Garancia Alapbol nyljtott kozvetlen termeldi
tamogatasok kivételével. Ez utdbbiakat a nem pénziigyi vallalatok és a haztartasok bevételeként szamoltuk el.

2 Manual on Government Deficit and Debt: http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY_OFFPUB/KS-RA-09-017/EN/KS-RA-09-017-EN.PDF.
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fer bevételeként mar csak azokat az Gsszegeket szamoljuk el, amelyeket ténylegesen a kdzponti koltségvetési intézmé-
nyek hasznalnak fel. A tobbi bevétel megoszlik a helyi 6nkormanyzatok, a nem pénziigyi vallalatok, a haztartasok és a
(haztartasokat segitd) nonprofit intézmények kozott.

El6zmények

Magyarorszagon az MNB feleldsségi kdrébe tartozo adatgydjtések vonatkozasaban 2005-ben sziiletett dontés a kozvetlen
adatgyUjtési rendszerre torténé atallasrol, a fizetésimérleg-statisztika nemzetkozi mddszertani elirasok szerinti mindsé-
gi elvarasainak megfelel6 teljesitése érdekében. A fizetésimérleg-statisztika Gsszeallitasaért felelés nemzeti intézmény-
nek, a Magyar Nemzeti Banknak mindent el kell kdvetnie annak érdekében, hogy megfelelé mindségl statisztikai adatokkal
lassa el a hazai és kiilfoldi felhasznaldkat.

A kilencvenes években a pénzforgalmi rendszer 6nmagaban mar nem biztositotta a megfelelé minéségli adatokat.'
A devizaliberalizacio elérehaladasaval mar nem volt elégséges a rezidens bankokat megkérdezni, mert kiilféldi bankokon
keresztiil is utalhattak egymasnak a gazdasagi szereplék, valamint kovetelések és tartozasok pénzmozgassal nem jaro
Osszevezetését is végezhették. igy kiegészité informacidforrasként kozvetlen jelentések keriiltek bevezetésre az érintett
vallalati korben. Mivel a pénzforgalmi megfigyelés a pénzmozgasokat figyelte meg, emiatt az eredményszemlélet(i adatok
elballitasahoz tovabbi kiegészit6 informaciokra volt sziikség.

2008 el6tt a fizetésimérleg- és a kiilfélddel szembeni befektetésipozicio-statisztikak osszeallitasahoz egyre ndvekvé mér-
tékben kellett kiilonbozd forrasokbdl szarmazo és teljesen eltér6 jellegli informaciokat felhasznalni. A kiilonb6z6 részmér-
legekre, illetve az egyes szektorokra vonatkozoan mar korabban sem csak kizarolag banki és vallalati pénzforgalmi jelen-
tésekbdl dolgozott az MNB. Az altalanos eurdpai trendekkel megegyezé modon, mar 2008 elétt elkezd6dott Magyarorsza-
gon is az indirekt (banki) jelentések felvaltasa bizonyos részteriileteken. igy keriilt sor a kdzvetlentdke-befektetések
kérdoives megfigyelésének 1999-es bevezetésére, valamint a KSH altal sszeallitott aru és szolgaltatas kiilkereskedelmi
statisztika 2003-as és 2004-es beépitésére. A befektetések jovedelmeinek eredményszemléletii elszamolasaval pedig mar
2008 el6tt is nétt a becslés alapjan eldallitott adatok sulya a jelentett adatokhoz képest.

2005-ben, amikor Magyarorszagon megsziiletett a dontés az Uj rendszer bevezetésérél, az Eurdpai Unid akkori 25 tagor-
szaga kozil 11 orszag alkalmazott kozvetlen adatgy(jtési rendszert. Ez a szam 2008-ra 14-re emelkedett és azota még
tobb orszag is tervezi az atallast. Az adatgy(ijtési rendszer atalakitasarol szolo dontést megelézéen megvizsgaltuk és
elemeztiik tobb unios tagallam adatgy(jtési rendszerét.

Az (j adatgy(jtési rendszer kidolgozasakor harom tényezé - a teljesitend6 adatszolgaltatasi kdvetelmények, a statisz-
tikakra vonatkozo mindségi elvarasok, valamint a statisztika eldallitasahoz kapcsolodd koltségek - kozotti optimum
elérésére torekedtiink. Amellett, hogy a pénzforgalmi rendszer fenntartasa kéltséges volt és lassitotta a pénzutalaso-
kat, mert minden hataron atnyulé fizetést jogcimezni kellett, az EU-n beliili jogszabalyi feltételek valtozasa is az adat-
gy(ijtési rendszer atalakitasat kényszeritették ki. 2002. januar 1-jétol eurdpai uniés dontés sziiletett a 12 500 eurds
értékhatar bevezetésérél!'4, amely alatt nem lehetett jogcimezési kotelezettséget eldirni a bankok szamara. Ez a jel-
lemzéen kis 0sszegli atutalasokon alapulé instrumentumoknal (pl. lakossagi transzferek) mar nem biztositotta a megfe-
lel6 adatmindséget. Eredetileg 2006-tol tervezték, de végiil is 2010. januar 1-jétél ezt a jelentési értékhatart 50 000
eurdra emelték."> A jogcimezési értékhatar 50 000 euréra emelésével egy idében az Eurdpai Bizottsag az értékhatar

13 A kontinentalis Eurdpa orszagaiban a masodik vilaghaboruat kéveté kotott devizagazdalkodas idején a jegybankok a devizatartalékok menedzselése
miatt megfigyelték a hataron atnyalo fizetéseket, ebbdl alakult ki természetes modon a pénzforgalmi megfigyelésen alapulo fizetésimérleg-statisz-
tika Osszeallitasat biztosité adatbazis.

14 Regulation (EC) No 2560/2001 of the European Parliament and of the Council of 19 December2001 on cross-border payments in euro:
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=DD:06:04:32001R2560:HU:PDF.

15 Regulation (EC) No 924/2009 of the European Parliament and of the Council of 16 September 2009 on cross-border payments in the Community and
repealing Regulation (EC) No 2560/2001: http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2009:266:0011:0018:HU:PDF.
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jovobeli teljes eltorlésének szandékat is kinyilvanitotta, hogy tamogassa az Union beliili utalasok koltségcsokkenését,
elésegitve ezzel a versenyképesség javulasat és az egységes fizetési Ovezet megszilardulasat. Az Europai Bizottsag
2008-as felmérése kimutatta, hogy milyen jelentés nemzetgazdasagi koltségcsokkentés valosult meg a kdzvetlen jelen-
téseket bevezet6 orszagokban.'

Az 0j adatgyjtési rendszer kiépitése

Az (j adatgyd(jtési rendszert el6készito projekt fobb tevékenysége és a kitlizott mérfoldkovek a kovetkezdk voltak:

2004. augusztusban elkésziilt egy koncepciondlis anyag a fizetésimérleg-statisztika dsszeallitasardl és az adatgydjtési
rendszerrél, amely attekintette a nemzetkozi gyakorlatot és dontési javaslatot fogalmazott meg az MNB vezetése felé
az Uj adatgydjtési rendszer bevezetésére.

2005 aprilisaban az MNB vezetése dontést hozott a projekt beinditasarol, létrejott a projektszervezet, amelyben az MNB
statisztikai szakteriiletén kiviil a jogi, informatikai és kommunikacios teriilet munkatarsai is részt vettek. A projekt négy
munkacsoportot alkotott: a koncepcionalis munkacsoportot, a kérdéiv munkacsoportot, a kommunikaciés munkacsopor-
tot és a regiszter munkacsoportot.

Az MNB hivatalosan tajékoztatta a KSH-t a projekt beinditasarol és kérte a KSH vezetésének és szakértdinek tamogata-
sat. A KSH munkatarsai a projekt mikodése soran kiilonb6zé formaban, a szakmai igényeknek megfeleléen részt vettek
mind a négy munkacsoport munkajaban.

2005 juniusaban dontés sziiletett arroél, hogy mely orszagok gyakorlatat tekinti az MNB mintanak. A kivalasztott minta-
orszagok Ausztria, Hollandia és Finnorszag lettek.

2005 szeptemberében az MNB és a KSH vezetése szandéknyilatkozatot irt ala az (j adatgydjtési rendszer bevezetését
kdveté munkamegosztasrol, valamint dontést hoztak a parhuzamossagok felszamolasardl. Ennek megfeleléen egy gaz-
dasagi jelenségrol csak az egyik intézmény gy(ijt adatot és egymas kozotti adatcsere biztositja az informaciok aramlasat
és tobbletkoltségek nélkiili kdlcsonds hasznosulasat. A parhuzamos adatgy(ijtések megsziintetését az adatszolgaltatok
kedvezéen fogadtak. Az adatszolgaltatoi terhek csokkentése nemzetgazdasagi szinten a gazdasagi szereplék adminiszt-
rativ koltségeinek csokkenését eredményezte.

Az (jj informacios rendszer alapszerkezetét egy olyan matrixstruktira hatarozza meg, amelyben kozponti szerep jut a
teljes fizetési mérleget és allomanyi adatokat havi gyakorisaggal rendszeresen jelent6é nagyvallalatoknak, s az ezt kiegé-
szit6 negyedéves vagy éves, egyes teriiletekre fokuszald kérddives felméréseknek, valamint a kiilonb6zé becslési eljara-
soknak.

2005. oktoberben elkésziilt az adatgyjtési kérddivek elsd valtozata és 2005. decemberben megtortént a valtozasok elso
kommunikacidja az MNB honlapjan. Az MNB az egyes gazdasagi csoportok érdek-képviseleti szervezeteivel, kamarakkal
is felvette a kapcsolatot annak érdekében, hogy minél szélesebb tamogatast biztositson az (j rendszer bevezetéséhez.
Ezutan 2006. januarban az MNB kivalasztott 30 kisérleti adatszolgaltatot, akik a kétéves eldkészitési id6 alatt a teszte-
lésben valo részvételiikkel tamogattak az MNB munkajat.

2006 juniusaban a kisérleti adatszolgaltatokkal torténé részletes egyeztetések, visszajelzések alapjan elkésziilt az adat-
gyUjtési kérdbivek végleges valtozata. A visszajelzések alapjan a gazdasag egyes szektorai részére némileg eltéro szer-
kezet(i kérdGivek késziiltek. Ez a dontés latszolag bonyolult, dsszetett, sok kérdGivet magaban foglaloé rendszert ered-
ményezett, de igy sikeriilt biztositani az adatszolgaltatoi terhek optimalizalasat. Ugyancsak ekkor sziiletett meg a vég-
leges dontés a kérddivek gyakorisagat illetéen. Az Uj adatgyljtési rendszerben havi, negyedéves és éves gyakorisagu
kérdéivek mellett dontott az MNB. A fizetési mérleg szempontjabol meghatarozo nagyvallalatok és bankok esetében a
havi gyakorisagl kijeloléses rendszer biztositja a nemzetkozi elvarasoknak (Eurdpai Kézponti Bank) megfelelé mindségl

116 A felmérés elérhet6 itt: http://eur-lex.europa.eu/SECMonth.do?year=2008&month=10.
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adat Gsszeallitasat havi szinten. A havi kérdéiv esetén egyedi felkéréssel, a negyedéves és az éves kozvetlent6ke-befek-
tetésekre vonatkozo kérdéivek esetében pedig értékhatar alapjan torténik az adatszolgaltatas.!”

2006 nyaran, a kérdéivek lezarasa utan megkezd6dott az informatikai rendszer fejlesztése, mely egy kiilon alprojekt
keretében valosult meg. A fejlesztési feladatokat az MNB altal kiirt kozbeszerzési eljarast elnyert vallalkozas végezte
Ugy, hogy a projektvezetést az MNB informatikai teriilete biztositotta. Az MNB statisztikai teriiletének munkatarsai
készitették a pontos kovetelményspecifikaciot, napi rendszerességgel egyeztettek a fejlesztékkel és tesztesetek megfo-
galmazasaval biztositottak az elvart eredményeket.

Az (j adatgy(ijtési rendszer bevezetést el6készité projekt a legfontosabb informaciokat tartalmazoé 6nallo internetes
oldalt (minisite) miikddtetett az MNB honlapjan, amelynek tartalma folyamatosan frissiilt. Ez az oldal a projekt befeje-
zését kovetden jelenleg is elérhetd az érintett adatszolgaltatok, illetve érdekl6dé felhasznalok tajékoztatasa céljabol.!®
7 alkalommal kiilon HIRLEVEL jelent meg, amelyben a potencialisan érintett adatszolgaltatok altalanos tajékoztatast
kaptak az Uj rendszerrél, s megismerkedhettek az elektronikus adatbefogadd rendszerrel, az EBEAD-dal.

2007. februarban kihirdetésre keriilt a 2008. januar 1-jétol hatalyos Uj fizetésimérleg-adatszolgaltatasokrol szolo MNB
elnoki rendelet (3/2007). A rendelet 10 hdnappal hatalybalépése elétti megjelenése lehetdvé tette, hogy az adatszol-
galtatoknak megfelel6 id6 alljon rendelkezésiikre a felkésziilésre.

A felkésziilést tamogatandd, az egyes adatszolgaltatoi szektorok szamara tobb alkalommal is oktatassal egybekotott
miihelytanacskozasra keriilt sor, amelyek keretében az adatgyijtési kérdoivek kitoltésén tul lehetGség volt az elektro-
nikus adatbefogado rendszer hasznalatanak bemutatasara is. 2007. oktobertél az MNB lehetdséget biztositott az adat-
szolgaltatok szamara informatikai rendszerek tesztelése érdekében kisérleti adatszolgaltatasok bekiildésére.

2008. januarban elindult az (j adatgy(jtési rendszer, éles lizembe allt az elektronikus adatbefogadast biztosité EBEAD
rendszer és az adatgy(jtések on-line mindség-ellendrzését tamogatd START rendszer. Ezzel egy idében leallt a régi
adatgy(ijtési rendszer (Big Bang). Az els6é évre 2008-ra vonatkozo jelentések esetében az adatkiildés papiros és elektro-
nikus Uton is torténhetett. 2009-es vonatkozasi évtél mar csak elektronikus mddon lehet adatot kiildeni az MNB-nek.

Az (j adatgy(ijtési rendszer bevezetését nemzetkozi dsszehasonlitasban is sikeresnek értékeltiik. 2008 elsé honapjatol az
Uj adatok alapjan tudtuk teljesiteni a nemzetkozi adatszolgaltatasi kdvetelményeket, s a havi jelentésre kotelezett pénz-
igyi vallalatok esetében mar 4 honap alatt 100%-os volt a jelent6k aranya. A nem-pénziigyi vallalatok esetében az els6
havi 90%-rol fél év alatt 95%-ra emelkedett az arany, amely tovabbra is fennmaradt. A valaszadasi aranyok magas szintje
europai viszonylatban egyediilalld az alapos el6készités és az adatszolgaltatokkal valo szoros egyiittmi(ikodés eredménye.
Ez az eredmény nem valosulhatott volna meg az érintett havi, negyedéves és éves jelentésre kotelezett gazdasagi szer-
vezetek elkotelezett hozzaallasa és jelentds befektetése nélkiil.

Az Uj adatgylijtési rendszer felépitése

A magyar gyakorlatban az intézmények kozotti felel6sség megosztasa az altalanos kontinentalis eurdpai gyakorlathoz
hasonléan oly médon alakult, hogy a realgazdasagi informaciok a KSH, a pénziigyi mérlegre, a kapcsolodé allomanyokra
és a befektetések jovedelmeire vonatkozo adatok pedig az MNB adatgydjtéseire tamaszkodnak. A transzferek esetében az
allamhaztartasi és adminisztrativ adatforrasokbol szarmazo6 adatok eldallitasa a KSH felel6sségi korébe tartozik, mig a
gazdasagi szereplok egyéb transzferei az MNB adatforrasaibol allnak eld.

"7 A kérdéivek részletes bemutatasat a 2.2.3. fejezet tartalmazza.
18 Az MNB fizetési mérleg minisite-ja elérhetd itt: http://fma.mnb.hu/.
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A pénziigyi mérleg forgalmi adatai és a kiilfélddel szembeni befektetési pozicio kozotti teljes dsszhang biztositasa érde-
kében az adatgy(jtések esetében zartmodell-alap('® megfigyelést valasztottunk.””® A modell egy adatgy(jtésen beliil
biztositja a nyito és zaro allomanyok kozotti 6sszhangot oly madon, hogy a nyitd allomany s az allomanyvaltozasok (tranz-
akcio, ar- és egyéb volumenvaltozas) dsszegének az eldirt jelentési kulcsokon (pl. instrumentumonként, devizanemenként
és kilfoldi partnerenként) meg kell egyezni a zaro6 allomannyal.

Az arfolyamvaltozas pontos meghatarozasat biztositandd, az egyes adatokat eredeti devizanemben kell szolgaltatni az
MNB részére, kivéve a derivativakrol szolo jelentést, amit forintban kériink be.

A portféliobefektetésekrdl szarmazé informaciok elsddleges forrasa az MNB altal Osszeallitott értékpapir-statisztika. Az
értékpapir formajaban torténé befektetések megfigyelése és feldolgozasa értékpapironként torténik. A fizetésimérleg
adatgy(jtések csak kiegészité informaciokat kérnek be a kozvetlentdke-befektetések és portfoliobefektetések kozotti
elhatarolashoz, illetve a magyar rezidens gazdasagi szerepldk tulajdonaban lévé, nem rezidens letétkezeléknél tartott
értékpapirokrol.

19. abra
Az MNB integralt statisztikai adatfeldolgoz6 rendszere
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9 Ezt a modellt (reconciliation model) alkalmazta tobbek kozott a holland jegybank is az (j adatgy(jtési rendszerre torténé 2003-as atallaskor.
A holland tapasztalat azt mutatta, hogy mind az adatszolgaltatok, mind az adat-Gsszeallitok szamara jelentés konnyebbséget jelent ennek a modell-
nek az alkalmazasa. A 2003-as holland bevezetés elétt mar korabban hasonld modellt alkalmaztak a kozvetlen adatgy(jtési rendszert mikodtetd
orszagok: Uj-Zéland, Ausztralia, irorszag, illetve Finnorszag. A holland gyakorlat leirasa a holland jegybank 2003. majusi Statistical Bulletin Special
Issue kiadvanyaban talalhaté meg. http://www.dnb.nl/en/binaries/se2003m05_tcm47-147374.pdf.

120 E7 alol kivételt képez a kozvetlentbke-befektetés részvény- és egyéb részesedése, ahol havonta vagy negyedévente csak forgalmi adatokat kériink.
A jovedelem- és allomanyi adatokat az adatszolgaltatok évente egyszer jelentik.
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A megfelelé mindségli publikaciok eldallitasa érdekében az egyes adatszolgéltatd korokre eltéré gyakorisagl (havi,
negyedéves és éves) kérdéivek bevezetése mellett dontott az MNB. igy kiilon keriil meghatéarozasra a kiilonbozé gyakori-
sagu adatgy(jtések adatszolgaltatoi kore. A havi adatszolgaltatas kijelléses alapon torténik. Az érintett adatszolgaltatok
minden jelentést kotelesek bekiildeni, fiiggetleniil attol, hogy az adott instrumentum tekintetében van-e jelentendd
adatuk. A negyedéves és éves adatszolgaltatasra kotelezettek korét értékhatar alapjan kdtelezi az MNB adatszolgaltatasra.
Ez azt jelenti, hogy az adatszolgaltatoknak onmaguknak kell eldonteni, hogy az adott idészakra van-e adatszolgaltatasi
kotelezettségiik, és ennek megfeleléen jelenteni.

Az elektronikus adatbefogadas és on-line minGség-ellenérzés (EBEAD és START rendszer)

2009 4ta adatszolgaltatast csak elektronikus Gton fogad be az MNB. Az adatszolgaltatok szamara az MNB honlapjan elér-
het6 az EBEAD Help, amely segitséget nyljt a rendszer hasznalatahoz.

Az EBEAD rendszer szolgaltatasai egy web alapu felhasznaldi portalon keresztiil érhet6k el. Az EBEAD rendszer védett,
biztonsagos csatornat biztosit az egyedi adatok MNB-be juttatasara. A rendszer szolgaltatasainak két f6 funkcioja van:

« rugalmas megoldast ad az MNB szamara bekiildend6 adatszolgdltatdsok (jelentések) rogzitésére, feltoltésére, ellendrzeé-
sére és bekiildésére,

« lehetbséget biztosit az MNB altal kdzzétett hirdetmények megtekintésére, valamint hataridénaplo szolgaltatasa nyilvan-
tartja az MNB felé teljesitend6 adatszolgaltatdi feladatokat.

Az adatszolgaltatasi funkciok célja tamogatast nyuUjtani az adatszolgaltatok szamara a kézi adatfelvitelhez, elvégezni a
jelentések ellendrzését, valamint visszajelzést adni a felvitt adatok helyességérol.

20. abra
Az adatszolgaltatasi folyamat attekintése
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A rendszer Rogzités funkcidja lehetdséget biztosit a jelentés adatainak kézzel, egy dinamikusan felépitett beviteli feliile-
ten keresztiili felvitelére. Ez elsGsorban olyan adatszolgaltatok szamara hasznos, akik nem rendelkeznek sajat jelentés-
eléallitd alkalmazassal. Az adatfelvitelt kdvetden a jelentéseket le lehet tolteni, de lehetdség van azok automatikus,
EBEAD-ba torténd tovabbitasara is.

Az EBEAD rendszerbe feltoltott hibatlan jelentéseket az MNB nem tekinti automatikusan bekiildéttnek. Az MNB szamara
hivatalos formaban torténé érvényesitéséhez a jelentést az EBEAD rendszerbdl be kell kiildeni, erre az EBEAD rendszer
felilete lehet6séget biztosit. A bekiildott jelentések az MNB START rendszerébe tovabbitédnak és ott taroldodnak. Az
EBEAD rendszerbdl egy jelentést csak akkor lehet tovabbitani a START rendszer felé, ha hibatlan, vagy csak olyan hibakat
tartalmaz, amelyeket az MNB elfogadhatonak jelolt meg. Az elfogadhatd hibakhoz minden esetben kotelezé magyarazo
megjegyzeést (indoklast) fizni. A START rendszer a bekiildott jelentéseken tovabbi ellenérzéseket végez. A START rendszer
altal feltart hibak az EBEAD rendszer feliiletén az adatszolgaltaté szamara megtekintheték. Amennyiben igény van ra, a
START-ba bekiildott jelentések kiilonb6z6 fajlformatumokban le is tolthetdk.
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Az EBEAD kommunikdcios funkcidinak célja az MNB és az adatszolgaltatok k6zotti informacidaramlas hatékony tamogatasa.
Az MNB hirdetményeket tehet kbzzé minden adatszolgaltatonak, azok egyes csoportjainak vagy egyes adatszolgaltatoknak.
Az EBEAD rendszer feliiletén a hirdetmények megtekintheték. Bizonyos hirdetmények megtekintését az MNB jovahagyas-
hoz kdtheti, és jovahagyast kdvetéen tudomasul vettnek tekinti.

Az EBEAD rendszer hatdridénaplo szolgaltatasaval minden adatszolgaltatd szamara egyedi feladatlistat tart nyilvan,
melyen keresztiil az MNB egyértelmiien értesitheti az adatszolgaltatokat a rajuk vonatkozo feladatokrol. Ezek lehetnek
egyrészt adatszolgaltatasi kotelezettségre vonatkozo feladatok, illetve az MNB munkatarsai altal definialt eseti feladatok.
Az egyes feladatokhoz figyelmeztetési id6 rendelhetd. A figyelmeztetési idG, illetve a hatarid6 lejartakor a rendszer
e-mailben figyelmeztetést kiild a beallitott kapcsolattarté személyeknek.

A rendszer rugalmas médon tamogatja a jogosultsdgi kornyezet kialakitasat. A szigoru biztonsagi kovetelményeknek meg-
felel6en a rendszer csak sikeres hitelesitést kdvetéen valik hozzaférhetévé. A hitelesités digitalis tandsitvany vagy felhasz-
nalonév és jelszo megadasa alapjan torténik. A felhasznalok felvétele az MNB-ben torténik, ehhez el kell jutatni az MNB
szamara a megfeleld regisztracios Grlapot.

A Fizetési Mérleg Rendszer (FMR)

Az adatok feldolgozasat az FMR végzi. Az FMR a feldolgozashoz sziikséges alapadatokat a kiilonb6z6 forrasrendszerekbdl
(START, Ertékpapir-feldolgozé rendszer [EPSJ] és arfolyam-nyilvantartd rendszer [ASS]) veszi at.

Az FMR a beérkezett eltéré szerkezet(i alapadatokat a feldolgozasi eljarasok sorozatan keresztiil egységes szerkezeti
rekordokat tartalmazo, Ugynevezett ,,FMR” rekordhalmazza alakitja at. A feldolgozas végén az adatok atkeriilnek az elem-
z0 alrendszerbe, és beépiilnek az Un. szupermatrixba. A szupermatrix egy olyan adatbazis, amely lehetévé teszi a korab-
bi és Uj feldolgozasok adatainak idGsoros, az FMR-rekordok dimenzidi (pl. orszag, devizanem, instrumentum, adatszolgal-
tato stb.) szerinti lekérdezését, tobbek kozott OLAP kocka segitségével. Az adatok kétféle aggregacios devizaban (HUF és
EUR) kérdezhetok le.

A feldolgozds jovdhagydsat kovetGen az FMR kiilon moduljaként létez6 jelentéskészitd alrendszerben késziilnek el a pub-
likaciok. Ehhez egy felhasznalobarat feliiletet ny(jt a publikacios eszkoz és lehetdvé teszi a valtozd nemzetkozi adatszol-
galtatasi igények rugalmas kielégitését.

Az adatbefogadastél a publikacioig

A fizetésimérleg-adatszolgaltatdi kor meghatarozasanak jelenlegi gyakorlata az alabbi két modszer egyiittes alkalmazasa-
val torténik:

(1) Az MNB a legjelent6sebb gazdasagi szerepléket a kovetkezé évre irasban kijeldli a havi adatszolgadltatdsok teljesitéseé-
re. Az adatszolgaltato ez esetben az MNB altal gy(ijtott osszes havi fizetésimérleg-adatszolgaltatas - értékhatartol
fuggetlen - bekiildésére (viszonzatlan atutalasok, kozvetlentoke-, portfolio-, egyéb befektetések, pénziigyi derivativak)
kotelezett. A modszer elénye, hogy megfelel6 szinvonall statisztika allithatd eld, nem terheli feleslegesen az adatszol-
galtatokat és a jegybank adatbefogadd és -feldolgozd kapacitasat. E modszer hatranya azonban, egyrészt, hogy a
vonatkozasi évben a havi adatkozlés elallitasakor a kiilfolddel kapcsolatban jelent6s pénziigyimérleg-tranzakciot
végrehajtd vallalatokrol elére nincs tudomasa az MNB-nek, masrészt évkozi kijelolés esetén az egyedi elrendelés id6-
pontjat megel6z6 jelentési id6szak adatainak bekérésére nincs mod, mivel adatszolgaltatas visszamendleges hatallyal
nem rendelhetd el.

(2) Az eldre lathatéan nem meghatarozo sulyl vagy Uj gazdasagi szereplék esetében Un. kiiszobértékkel torténé megha-
tarozas modszerével torténik a negyedéves adatszolgaltatasi kotelezettség elrendelése. Ebben az esetben a gazdasagi
szereplének onmaganak kell megallapitania, hogy mely jelentési témakban vonatkozik ra az adatszolgaltatasi kotele-
zettség, és annak megfelelden kell teljesitenie az(oka)t. Az értékhatarhoz kapcsolé adatszolgaltaté kor meghatarozas
egyértelmd, elére kiszamithato jogi helyzetet teremt a havi adatszolgaltatasra fel nem kért adatszolgaltatok szamara,
az MNB szamara pedig idébeli korlatozas nélkiil biztositja az MNB-rendeletben meghatarozott adatok bekérhetdségét.

MAGYARORSZAG FIZETESIMERLEG- ES KULFOLDDEL SZEMBENI BEFEKTETESIPOZICIO-STATISZTIKAI « 2012

65



66

Adatszolgaltatasi kotelezettség elmulasztasa esetén - az MNB tv. 29. §-a szerinti jegybanki ellenérzés keretében - az
MNB a rendeletben elGirt adatokat a rendelet hatalybalépéséig visszamendleg bekérheti. E megoldas nem zarja ki,
hogy a potencialis adatszolgaltatok figyelmét adatszolgaltatasi kotelezettségiikre kiilon levélben is felhivjuk.

Az adatszolgaltatoi kér megfeleld nyilvantartasahoz az MNB fizetésimérleg-adatszolgaltatoi regisztert mikodtet, melynek
frissitéséhez és karbantartasahoz a jelentett adatok mellett az egyéb nyilvanosan hozzaférheté adatok is hozzajarulnak.

A targyid6szak havi adatszolgaltatasoknal a naptari honap, negyedéves adatszolgaltatasoknal a naptari negyedév, éves
adatszolgaltatasoknal a naptari év. Az eltér6 lizleti év szerint m(ikodo vallalatok a targyévben lezarult iizleti évrél jelen-
tenek a miikodo6téke éves adatszolgaltatasban. Az elGirt jelentési gyakorisagot és hataridt ebben az esetben is be kell
tartani.

Az adatszolgaltatasok bekiildési hatarideje altalaban a targyidészakot kévet6é 10. munkanap.

Az adatszolgaltatasok és az abban kozolt adatok ellenérzése tobb kdorben torténik: az elektronikus adatbefogado rendszer-
ben (EBEAD) az automatikus jogosultsagi és formai, az adattaroldo START rendszerben tovabbi formai, tartalmi és
konzisztenciavizsgalatokra keriil sor.

A fizetési mérleg egyes teriileteinek szakért6i tovabbi idésoros és hihetGségi vizsgalatokat végeznek, és felmerild kérdé-
sek esetén az adatszolgaltato irasbeli magyarazat adasara kotelezett, bonyolultabb gazdasagi események esetén pedig
konzultaciora keriil sor. Hibas adatszolgaltatas esetén az MNB szankcionalasi jogkore alapjan helyszini vagy helyszinen
kiviili ellenérzés tarthato, ezenkiviil az MNB visszamendleges adatjavitast is kérhet. Sulyos esetben, a figyelmeztet6 és
felszdlito levélen tal, birsag is kiszabhato.

Az MNB mint a fizetésimérleg-statisztika Osszeallitdja, a Kozponti Statisztikai Hivatal egyiittm(ikodésével 2008-ban uj,
kozvetlen jelentéseken alapuld adatgyljtési rendszert vezetett be, amely a korabbi - nagyrészt a pénzforgalom megfigye-
lésén alapuld - adatgyljtések helyett a kdvetkez6é harom f6 informacios forrason alapul:

« a kiilfolddel kapcsolatban allo gazdasagi szereplék kozvetlen jelentései (MNB kozvetlen fizetésimérleg-adatgy(ijtés),
« a Kozponti Statisztikai Hivatal adatatadasa (aruk, szolgaltatasok, viszonzatlan atutalasok, munkavallaloi jovedelmek), illetve
« az MNB értékpapir-statisztikai adatgy(jtései alapjan a portfoliobefektetésekrél szo6ld adatatadas.

Az (j fizetésimérleg-adatgy(ijtés kiterjed a fizetési mérleg egészére, kdveti annak szerkezetét. A Kozponti Statisztikai
Hivatal altal kozvetlendiil gy(ijtott és Osszesitve atadott adatok mellett kiilon, az MNB altal elrendelt adatgydjtések szolgal-
nak a téke-, értékpapir- és egyéb befektetések, valamint ezek jovedelmei, a pénziigyi derivativak, tovabba a viszonzatlan
atutalasok egy része és a nem termelt, nem pénziigyi eszkozoket érint6 ligyletek megfigyelésére.

Az egyes témakon beliil tobb adatszolgaltatasi kérddiv keriilt kidolgozasra, figyelembe véve az elrendelés gyakorisagat és
az egyes adatszolgaltatoi csoportok (szektorok, illetve szektorcsoportok) jelentési sajatossagait. A kdzvetlentke- és egyéb
befektetésekrél adatszolgaltatoi csoportok (MNB, hitelintézetek, pénziigyi vallalatok, allamhaztartas és a legnagyobb
szamban képviselt egyéb gazdasagi szerepldk: foképp nem pénziigyi vallalatok, biztositdk, nonprofit intézmények) saja-
tossagaira szabott kérd6ivekben kell jelenteni, mig az értékpapir-befektetések, pénziigyi derivativak, valamint a viszon-
zatlan atutalasok és eszmei, szellemi javak esetében minden adatszolgaltaté szamara azonos szerkezet(i kérdéiv késziilt.'?!

Az évente kihirdetésre keriil6 informacioszolgaltatasi rendelet'?? az adatgydjtések tablai mellett a kitoltési elbirasokat, az
informaciok szolgaltatasara vonatkozé altalanos rendelkezéseket és az informaciok szolgaltatasahoz sziikséges technikai
segédleteket tartalmazza.

21 Az MNB altal elrendelt - 6sszesen 30 db - témankénti adatszolgaltatast a Melléklet tartalmazza.

22 A Magyar Nemzeti Bank elnokének MNB rendelete a jegybanki informacios rendszerhez szolgaltatandé informaciok és az informaciot szolgaltatok
korérél, a szolgaltatas modjarol és hataridejérdl. A 2011. januartél hatalyos rendelet elérhetd itt:
http://www.mnb.hu/Statisztika/informaciok-adatszolgaltatoknak/rendeletekallasfoglalasok/mnb-rendelet-2011-januar-1-tol_20101211.
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Az informaciok szolgaltatasahoz sziikséges technikai segédleteket az MNB a rendelet hatalybalépésével egyidejlileg, a
honlapjan kozzéteszi.

Az egyes adatgy(jtések magyarazoé megjegyzésekkel ellatott tablai a kitdltendé oszlopokra vonatkozé legfébb informacio-
kat tartalmazzak, de megtalalhatok ezen a teriileten'?® az Excel-tablak txt formatumra torténd atalakitasara vonatkozé
Utmutatas, valamint az egyes adatszolgaltatasok EBEAD-on torténé bekiildését segit6é txt-mintafajlok is. Az MNB ugyan-
ezen az oldalon teszi kozzé az adatgy(ijtésekre vonatkozo és az adatbefogadd rendszer altal végrehajtott formai és tartal-
mi ellenérzési szabalyokat, tovabba a kiilonféle kodlistakat (orszag-, devizanem-, agazati, instrumentumkodok stb.).
A részletekre kiterjedo, adatszolgaltatdi csoportonként testre szabott mddszertani segédletek, példatarak a jelentendd
gazdasagi események pontosabb értelmezésére hivatottak.

Az adatszolgaltatasok gyakorisaga

Az adatigények biztositasa, a publikacios kotelezettségek teljesitése, valamint az adatszolgaltatdi terhek kozotti optimum
biztositasa érdekében az MNB az adatszolgaltatdi kor meghatarozasanal a kijeloléses és a kiiszobértékes modszerek egyiit-
tes alkalmazasa mellett dontott.

Havi adatszolgaltatasok

Havi jelentési kotelezettség minden esetben egyedi, irasban térténé elrendeléssel keletkezik, mig az eseti, éves és
negyedéves adatszolgaltatasok lehetnek értékhatar eléréséhez kotottek vagy kijelolt gazdasagi szereplék altal teljesiten-
dok.

Az orszag EKB részére torténd havi adatszolgaltatasi kotelezettsége miatt elengedhetetlen a fizetési mérleg havi eléalli-
tasa. Ennek legfébb forrasat a fizetési mérlegben meghatarozo sillyal rendelkez6 gazdasagi szerepldk havi gyakorisagl
adatszolgaltatasai (R02-R11) jelentik, akiknek az MNB altal fizetési mérleg tematikaban a szektorcsoportjukra elrendelt
valamennyi havi adatszolgaltatast értékhatartol fliggetleniil teljesiteniiik kell.

A kozel 800 gazdalkododszervezet havi jelentése atfogd képet ad nem rezidens partnereikkel kapcsolatos pénziigyi eszko-
zeik havi tranzakcioirdl és allomanyardl, valamint transzferekkel kapcsolatos forgalmukrol.

A KSH altal jelentend6 adatszolgaltatasok koziil az aruforgalom adatai (R32) havi gyakorisaguak, a tobbi adatszolgaltatas
negyedéves, igy havi adataik eldallitasara becsléssel keriil sor.

Negyedéves adatszolgaltatasok

A negyedéves adatszolgaltatok a havi adatszolgaltatasokkal azonos tartalmu és szerkezetd, de a negyedévre vonatkozo és
negyedévente benyUjtando jelentések (R12-R18) koziil csak azok bekiildésére kotelezettek, amelyek esetében az adatszol-
galtatasi rendeletben meghatarozott kiiszobértéket elérik.

A negyedéves fizetésimérleg-adatok osszeallitasakor a havi adatszolgaltatasok keretében bekért adatok kiegésziilnek a
mintegy 1600 gazdasagi szereplét szamlalo negyedéves jelentdi kor kdzvetlentéke (R12, R13), egyéb befektetéseirdl (R15-
R17), pénzigyi derivativairdl (R14), viszonzatlan atutalasairol és eszmei, szellemi javairol sz6l6 adatokkal (R18).

A NAV (APEH) eurdban vezetett afaszamlak miatt nem rezidensekkel szemben fennallo kovetelések és tartozasok alloma-
nyanak és forgalmanak (R26) adatai kiegészitik a havi és negyedéves jelenték adatait.

A negyedév végén éven tili eredeti lejaratl tartozasallomannyal rendelkezd havi és negyedéves adatszolgaltatok e tarto-
zasaik esedékesség szerinti bontasardl szektorcsoportjukhoz igazitott jelentésben adnak szamot a tartozas havi részlete-
zés(i visszafizetési litemezésérol. Kilon adatszolgaltatasuk van a kovetkezéknek:

23 Az MNB fizetési mérleg minisite-ja: http://fma.mnb.hu/.

MAGYARORSZAG FIZETESIMERLEG- ES KULFOLDDEL SZEMBENI BEFEKTETESIPOZICIO-STATISZTIKAI « 2012

67


http://fma.mnb.hu/

68

« a nem pénziigyi vallalatok, biztositok és nyugdijpénztarak, valamint haztartasokat segité nonprofit intézmények (R20),

« az egyéb monetaris intézmények, az egyéb pénziigyi kozvetitok és pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok (R21),
valamint

« a kozponti kormanyzat, helyi onkormanyzatok és tarsadalombiztositasi alapok (R22).

A KSH altal jelentett adatok koziil negyedéves gyakorisagliak az idegenforgalomra (R33), az idegenforgalmon kiviili szol-
galtatasokra (R34), illetve a viszonzatlan atutalasokra és munkavallaloi jovedelmekre (R36) vonatkozé adatszolgaltatasok.

Az adatok ellendrzését szolgaljak az egyéb tajékoztatd adatok (R19), az allam altal vallalt kezességekrél (R25) és a rezi-
dens, nem-bank ligyfelek kiilfoldi (forint és deviza) fizetési forgalom miatti jovairasairol és terheléseirél szolo (R38) adat-
szolgaltatasok.

Kiilon adatgy(jtés (R24) szolgal az allam és az allam altal garantalt hitelek keletkezésének megfigyelésére. A Magyar
Allamkincstar allam altal vallalt kezességekrdl szolo jelentése (R25) ellendrzési célokra alkalmas. A Tajékoztatd mérleg-
adatok (R19) a kozvetlentoke- és egyéb befektetésekrdl szold adatszolgaltatasokban jelentett adatok ellendrzését segiti,
illetve 2012-t6l kiegészité két Uj tabla informaciot ad a rezidens szereplék Magyarorszagon és kiilféldon miikodoé afa-
regisztraciokkal folytatott forgalmaral.

Eves adatszolgaltatasok

A negyedéves adatok kiegészitését célzd ingatlan- (R27) és kozvetlent6ke-befektetésekrél (R29), az el6torlesztésekrol
(R39), tovabba a Vilagbank részére kiildendé egyedi tartozas adatokrdl (R28) szolo éves adatszolgaltatasok esetében az
éves gyakorisagot az adatok rendelkezésre allasa indokolja, illetve a nemzetkozi adatszolgaltatasi kotelezettségek hatar-
ideje teszi lehetdvé.

Az éves kozvetlentoke-befektetés kérdoiv (R29) adatszolgaltatéinak szama az értékhatar 2010. évi felemelését kovetéen
4000-r6l 3000-re csokkent. Ezek a kérddivek a pénziigyi év lezarasat kovetéen év kdzben még nem elérhetd adatokat
tartalmaznak. A kozvetlent6ke-befektetések részvény és egyéb részesedések allomanyi adataira csak évente egyszer van
jelentett adat az éves jelentésekbdl.

Az allam és a tobbségi allami tulajdonban lévé gazdalkodoszervezetek, valamint a nem tobbségi allami tulajdonban évd,
de allam altal garantalt, éven tuli kiilfoldi adossaggal rendelkez6 gazdalkodoszervezetek kiilfolddel szemben keletkezett
éven tali adossaganak allomanyardl és forgalmarol szolo éves adatszolgaltatas (R28) a Vilagbank részére torténd jelentés
adatforrasa.

Az éven tUli lejaratu hiteltartozasok elétorlesztési adatait (R39) az évben teljesitett Gsszes torlesztésekbdl levonva, meg-
hatarozhatok a targyévet érintd torlesztések az addssagszolgalati adatokhoz.

Eseti adatszolgaltatas

Eseti, regiszter céli (R01) adatszolgaltatast kell teljesiteni a tékebefektetésben érintett nem rezidens partnerek térzsada-
tairol. A tékebefektetésekkel kapcsolatos havi, negyedéves, valamint éves adatszolgaltatasokban jelentendé lgyleteket
ugyanis partnerenként kell megadni, amelyek azonositasara egy partnerazonosité kod szolgal. A partner adatait és az
azonositasara szolgald partnerazonosité kodot az adatszolgaltatd adja meg (sajat nyilvantartasa alapjan), amelyhez eseti
jelleg, regiszter céll adatszolgaltatast kell elkésziteni (az elsé alkalommal térténd adatszolgaltatas soran, illetve a késob-
biekben adatvaltozas esetén).

Az adatgyiijtések felépitése, altalanos jellemzgi
Az adatszolgaltatasra kijelolt, illetve a jelentési értékhatart eléré adatszolgaltatoknak sajat konyveikben, illetve egyéb

nyilvantartasaikban szerepl6, nem rezidens partnereikkel kapcsolatos iigyleteikrél kell jelentést kiildeniiik. Az altalanos
elv alol csak néhany kivétel van: a hitelintézetek rezidens partnereinek konzorcialis hiteleirél szoloé R10, ezek lejarati
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bontasat, illetve elétorlesztéseit is tartalmazé R21, illetve R39, valamint a rezidens, nem-bank ligyfelek kiilfoldi (forint és
deviza) fizetési forgalom miatti jovairasairol és terheléseirél szolé R38 jelentések.

A pénziigyi instrumentumok jelentésekor a kovetelések és tartozasok, valamint az ezekhez kapcsolodo elhatarolt jovedel-
mek dsszevonasa, nettézasa nem megengedett. Ennek érdekében a kdvetelések és tartozasok jelentésére mas-mas koddal
és elnevezéssel rendelkez6 tablak szolgalnak.

Az egyes témakorokbe tartozo adatszolgaltatasok a jelentési sajatossagok figyelembevételével késziiltek, ennek megfele-
6en altalaban tobb tablabol allnak. Az érdemi adatokat tartalmazo tablakhoz tartozik egy eldlap is, amely az adatszol-
galtatast kitolto és az adatszolgaltatasért felelds személy nevét és elérhetdségeit tartalmazza.

A tablak néhany kivételtdl eltekintve ,nyilt tablak”, ami azt jelenti, hogy az adatszolgaltatonak elére meghatarozott, a
jelentend6 adatok dimenzi6itol filiggé szamu oszlopokbdl, de nem rogzitett szam( sorokbdl allé adatsort kell a megfelelé
formatumban bekiildenie. A jelentendd sorok szama attol fiigg, hogy az adatszolgaltato az oszlopokban meghatarozott
dimenzidcsoportok (pl. instrumentum, eredeti lejarat, orszag, devizanem) szerint hanyféle variacioval rendelkezik.

Az oszlopok az adatok dimenzidit jelolik, ezek egy részét kddokkal kell kitolteni, mig mas dimenziok kotetlen, illetve
datum- vagy szamformatumuak. Kiilon-kiilon kodlista szolgal az instrumentum, devizanem, orszag, eredeti lejarat, bizo-
nyos id6szaki valtozasok, egyéb azonosité adatok kodjaira és ezek elnevezésére. Részletes magyarazatuk a honlapon évé
modszertani segédletekben talalhato.

Az adatokat zart tablaszerkezetben kell jelenteni (kivéve a részvény és egyéb részesedést), azaz a zaro allomanynak a
tablaban talalhato 6sszes dimenzié mentén (pl. instrumentum, orszag, devizanem stb.) meg kell egyeznie a nyit6 allomany
és az adott pénziigyi eszkoz nettd id6szaki valtozasanak Gsszegével.

A nyitd allomanynak meg kell egyezni az el6z6 jelentett idészak zard allomanyaval.

Az id6szaki valtozasokat - az instrumentum fiiggvényében - brutto (ndvekedés és csokkenés) vagy netto (novekedés és
csokkenés kiilonbsége) tranzakciok és egyéb valtozasok szerint is meg kell bontani. Az utobbi részletezésére esetenként
kiilon tablak szolgalnak.

Az adatszolgaltatasokat altalaban eredeti devizanemben, egész szamban kell jelenteni, ez aldl az alabbiak kivételt képez-
nek:

« a kdzvetlentéke-befektetésekrol szolo éves adatszolgaltatas (R29), amit a konyvvezetés devizanemében ezer egységben,

« a kozvetlentbke-befektetésekrél szold havi (R02, R0O3) és negyedéves (R12, R13) jelentések, melyeket a konyvvezetés
devizanemében (osztalék+equity),

« a nem pénziigyi vallalatok tajékoztatdo mérlegadatait tartalmazo (R19) és

« arezidens, nem-bank iigyfelek kiilfoldi (forint és deviza) fizetési forgalom miatti jovairasairdl és terheléseir6l szolé (R38)
negyedéves adatszolgaltatasok, melyeket millié forintban, illetve

« a pénziigyi derivativakat bemutaté adatszolgaltatasok (R05, R14), melyeket egész forintban kell jelenteni.

A beérkezett adatokat az adatfeldolgozd rendszer szamitja at forintra és eurdra, de az eredeti devizanemet is tarolja. Az

adatok atszamitasa nyitd- és zardallomanyok esetében elézd, illetve targyhd végi kozéparfolyamon, idészaki valtozasok
esetén pedig havi atlagos kozéparfolyamon torténik.
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Az adatgyiijtések témakorei

A. Kozvetlentbke-befektetések

B. Ertékpapir-befektetések

C. Pénziigyi derivativak

D. Egyéb befektetések

E. Aruforgalom, idegenforgalom és idegenforgalmon kiviili szolgaltatasok, munkavallaloi jovedelmek
F. Viszonzatlan atutalasok és eszmei-szellemi javak

G. Tajékoztato mérlegadatok

H. Regiszter céll adatok

A. Kozvetlent6ke-befektetések

A kozvetlentoke-befektetések megfigyelését kiilfoldi partnerenként jelentett eseti (R01), havi (R02, R03), negyedéves
(R12, R13) és éves (R29) adatszolgaltatasok biztositjak.

Az eseti adatszolgaltatas a kiilfoldi (cégcsoportba tartozo) partnerek regiszteradatait tartalmazza, amely lehetévé teszi a
jelentett adatok orszagokra és agazatokra torténé megbontasat. Ezt a havi, negyedéves és éves jelentések elsd bekiildé-
sét megel6zéen, illetve a kiilfoldi partner adataiban tortént modosulasok esetén kell bekiildeni.

A havi és negyedéves adatszolgaltatoi kor kozott atfedés nem lehet, az éves jelentés viszont a havi és negyedéves jelenték mellett
egyéb, az informacioszolgaltatasrol szold MNB-rendeletben elbirt értékhatarokat eléré gazdasagi szerepldkre is kotelezo.

Azonos szerkezet( havi és negyedéves jelentések késziiltek kiilon a pénziigyi vallalatokra (egyéb monetaris intézmények,
egyéb pénziigyi kozvetiték és pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok) és a tobbi gazdasagi szereplére. A pénziigyi
vallalatok altal kitoltend6 adatszolgaltatas 12, a tobbi jelent6é 20 tablabal all.

Mindkét adatszolgaltatdi csoport jelentése tartalmazza

« a tulajdonosi részesedés idészaki valtozasait (t6kebefektetés, tékekivonas),

« kiilfoldi tékebefektetdvel, kiilfoldi tékebefektetéssel fennalld kereszttulajdonlas idészaki valtozasait,

« a részesedést megtestesité értékpapirok allomanyat,

« az osztalék miatti kovetelések és tartozasok allomanyat (megszavazott és ki nem fizetett osztalék) és valtozasat, kiilfol-
di ingatlantulajdon szerzését és atruhazasat.

A pénziigyi vallalatokon kiviili adatszolgaltatok részére 10 tabla szolgal a kiilfoldi befektetével, befektetéssel, fiokteleppel
és egyéb kiilféldi vallalatcsoport tagokkal lebonyolitott egyéb tékemozgasok

« hitel,

« folyo- és elszamolasi szamla,

« kereskedelmi hitel,

« hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok,

« egyéb kovetelések és tartozasok,

« tokeemelés, illetve tokeleszallitas bejegyzése és befizetése kozotti idobeli eltérés

miatt keletkezett kovetelések és tartozasok allomanyanak és targyiddszaki valtozasainak, illetve a hozzajuk kapcsolodo
kamatelhatarolasok és -fizetések megfigyelésére.

A pénziigyi vallatok ezeket a koveteléseket és tartozasokat a tobbi kiilfoldi partnerrel azonos modon, orszagonkénti bon-
tasban jelentik az egyéb befektetések adatszolgaltatasaiban.

A 8 tablabol allo éves jelentés az éves beszamolo szerinti sajat téke, éves eredmény és egyéb kiegészité adatokat tartal-
mazza az adatszolgaltatdra és a kiilfoldi leanyvallalatokra vonatkozoan.

MAGYARORSZAG FIZETESIMERLEG- ES KULFOLDDEL SZEMBENI BEFEKTETESIPOZICIO-STATISZTIKAI « 2012



B. Ertékpapir-befektetések

Az értékpapir-statisztikai rendszerbdl szarmazo, a rezidens letétkezeldk jelentése alapjan eldallitott adatok kiegészitésé-
re szolgal a 3 tablabadl allo, egységes szerkezet(i (R04) havi adatgytjtés, amely tartalmazza

« az adatszolgaltatd tulajdonaban lévé, rezidens vagy nem rezidens altal kibocsatott, nem belfoldon letétkezeltetett
értékpapirok allomanyat,

« az adatszolgaltato altal kibocsatott értékpapirok Gsszes, tovabba ebbdl a sajat tulajdonaban lévo, nem belfoldon letét-
kezeltetett értékpapirok allomanyat, illetve

« az ISIN-kdddal nem rendelkez6 értékpapirok jellemzéit.

C. Pénziigyi derivativak

Az egységes szerkezet( havi (R05) vagy negyedéves (R14) adatszolgaltatas kovetelés és tartozas tablaiban a vallalatcso-
porton beliili és kiviili, nem rezidens partnerekkel kotott sajat szamlas pénziigyi derivativaiigyleteket kell jelenteni. Az
egyenként kiértékelt swap, opcio, futures, forward és egyéb szarmaztatott ligyletek alapjan kimutatott kdvetelések vagy
tartozasok allomanyi és forgalmi adatait forintra atszamitva kell bemutatni.

D. Egyéb befektetések

Az egyéb befektetések megfigyelését havi (R06-R09), negyedéves (R15-R17) és éves (R39) adatszolgaltatasok biztositjak.
Azonos szerkezet( havi és negyedéves adatgy(ijtések késziiltek az alabbi jelent6i csoportokra:

« a nem pénziigyi vallalatok, biztositok és nyugdijpénztarak, valamint haztartasokat segité nonprofit intézmények (R06/
R15),

« az egyéb monetaris intézmények (R07, R10/R16),

« az egyéb pénziigyi kdzvetitdk és pénziigyi kiegészitd tevékenységet végzok (RO8/R17).

Ezen adatszolgaltatasok esetében a havi és negyedéves adatszolgaltatoi kor kozott atfedés nem lehet.

A kozponti kormanyzat, helyi onkormanyzatok és tarsadalombiztositasi alapok szamara csak havi adatszolgaltatasi kotele-
zettség keriilt elrendelésre (R09), kivéve a Magyar Allamkincstar ellendrzési célokat szolgald (R25) és a NAV (APEH) eurd-
ban vezetett afaszamlak miatt nem rezidensekkel szemben fennallo kdvetelések és tartozasok allomanyanak és forgalma-
nak (R26) adatait tartalmazo negyedéves jelentések.

A nem pénziigyi vallalatok, biztositok és nyugdijpénztarak, valamint haztartasokat segité nonprofit intézmények jelenté-
sei a nem vallalatcsoportba tartozé nem rezidens partnerekkel szemben keletkezett

« hitel,

* betét,

« folyoszamla,

« kereskedelmi hitel,
 egyéb

kovetelések, tartozasok allomanyat és ezek targyidoszaki valtozasait, illetve a hozzajuk kapcsolodo kamatelhatarolasokat
és -fizetéseket tartalmazzak orszag, devizanem, eredeti lejarat és egyéb azonositok szerinti bontasban.

E. Aruforgalom, idegenforgalom és idegenforgalmon kiviili szolgaltatasok és munkavallal6i jovedelmek
Az aruforgalomra (R32), idegenforgalomra (R33) és az idegenforgalmon kiviili szolgaltatasokra (R34) és a munkavallaloi
jovedelmekre (R36) vonatkozo adatszolgaltatasokat a KSH adja at az MNB-nek a sajat gy(jtott adatai alapjan, az els6t havi,

a tobbit negyedéves gyakorisaggal. Az adatszolgaltatasok tartalma, felépitése a fizetésimérleg-modszertan alapjan, a
kivant bontasban torténik. Az aruforgalom esetében ez az egyes ligylettipusokat (elsésorban a bérmunka és nem bérmun-
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ka kozotti kilonbségtételt), az idegenforgalom és az idegenforgalmon kiviili szolgaltatasok esetében pedig a modszertan
szerinti kategoriakat jelenti.'?

Az adatszolgaltatasok partnerorszagokra bontva, forintban érkeznek, devizanembontasra ezekben az esetekben nincs
sziikség.

F. Viszonzatlan atutalasok és eszmei-szellemi javak

A havi (R11) vagy negyedéves (R18) adatszolgaltatas a targyidészakban nem rezidens részére teljesitett, illetve nem rezi-
dens altal a targyidészakban az adatszolgaltato részére teljesitett viszonzatlan folyo- és tékeatutalasokat, valamint ezek
visszautalasat, tovabba az eszmei, szellemi javak nem rezidenst6l torténd szerzését, illetve nem rezidens részére torténé
atruhazasat tartalmazza.

G. Tajékoztaté mérlegadatok

A nem pénziigyi vallalatok negyedéves (R19) adatszolgaltatasaban szerepl6 egyes tajékoztatd mérlegadatok:

« kovetelések (vevok),

« kotelezettségek (szallitok),

« sajattoke-elemek és

« évkozi eredmény

lehet6vé teszik a kdzvetlentdke- és egyéb befektetésekben szerepl6 adatok ellendrzését.

A 2012-t6l bevezetésre keruld két Uj tablaban a Magyarorszagon és kiilféldon bejegyzett afaregisztraciokkal kapcsolatos
forgalmakrdl jelentend6 adatok az aruforgalmi adatok pontosabba tételét szolgaljak.

H. Regiszter célu adatok

« A tékebefektetések témakorben ismertetett kiilfoldi partnerek regiszteradatait tartalmazza az eseti gyakorisagli RO1
adatszolgaltatas.

« Az allam és allam altal garantalt éven tdli tartozasok egyedi jellemzdit mutatja a negyedéves R24 adatszolgaltatas.

« A rezidens, nem-bank ligyfelek kiilfoldi (forint és deviza) fizetési forgalom miatti jovairasairol és terheléseir6l szolo
negyedéves R38 adatszolgaltatas az adatszolgaltatoi kor ellenérzését szolgalja. Az egyes rezidens gazdasagi szereplk
részére kulfoldi fizetési forgalomban teljesitett jovairasok megbizdi, illetve a terhelések kedvezményezettjei donté
részben nem rezidensek, amely mégott tébbnyire fizetésimérleg-adatszolgaltatasi kotelezettséggel jaré gazdasagi ese-
mény hlzodik.

A fizetési mérleg publikacios és revizios naptara minden év junius és december végén 12 honapra elére frissiil, igy legalabb
fél évre elére mindig elérhet6 az MNB honlapjan.'?

Az MNB a fizetésimérleg-statisztikaval kapcsolatos publikacidit forintban és eurdban allitja 6ssze.

24| 4sd a 2.1.2. fejezet vonatkozo részeit.
125 A publikacios naptar elérhetd itt: http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai_publikacios naptar.
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http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai_publikacios_naptar

Havi publikacio
Havi gyakorisaggal csak a nemzetkozi tartalékallomanyra vonatkozo statisztikakat publikalja az MNB az alabbiak szerint:

« a targyhot kovet6 7. napon a nemzetkozi tartalék fébb Osszetevéi jelennek meg elézetes adatként, mig
« a targyhot kovet6 18. napon - az IMF SDDS'?¢ kovetelményeihez igazodva - a nemzetkozi tartalékok és devizalikviditas
alakulasat részletesen bemutaté végleges adatok.

A negyedéves publikacio

Az MNB a targynegyedévet kovet6é negyedév utolsd6 munkanapjan teszi kdzzé a negyedéves fizetésimérleg- és allomanyi
adatokat. A honlapon megjelend sajtokdzleményben és részletes standard tablazatokban mutatjuk be a fizetésimérleg-
statisztika adatait. A honlapon elkiilonitetten megtalalhatok a specialis célu vallalatok nélkiili és specialis céld vallalatok-
kal egylitt Gsszeallitott adatok forintban és euroban is.

« Specialis céli vallalatok nélkil
- F6bb szamok negyedéves bontasban (évenkénti adatok)
- Fizetésimérleg- és allomanyi adatok negyedéves bontasban (évenkénti adatok)
- |ld6soros adatok 1995-t6l negyedéves bontasban
- F6bb szamok
- Fizetésimérleg- és allomanyi adatok
- Szezonalisan igazitott adatok 1995-t6l
- Grafikonok
- Magyarorszag éven tUli lejarat( adossaganak eredeti lejarat szerinti bontasa szektoronként
« Specialis célu vallalatokkal (2006-tol)
- Fébb szamok
- Fizetésimérleg- és allomanyi adatok negyedéves

Mivel a kozvetlentoke-befektetések kilonbozo részletezd statisztikai (orszag- és agazati bontasos adatok) irant folyama-
tosan élénk felhasznaldi érdeklédés mutatkozik, ezért az MNB honlapjan egy kiilon oldalon Gsszegy(jtve megtalalhatok a
kozvetlentbke-befektetésekre vonatkozo negyedéves forgalmi és allomanyi adatok dsszetevonként és a negyedéves orszag-
és agazati bontas( tranzakciok specialis célu vallalatokkal egyiitt és azok nélkil.'?’

Az éves publikacio

Az éves adatok elsé kozzétételére a kozvetlentéke-befektetésekre vonatkozd éves adatgyljtés feldolgozasahoz igazodva
a targyévet kovet6 9. honap végén (szeptember 30.) keriil sor. Ekkorra tudjuk osszeallitani az éves kérd6ivek adatait tar-
talmazo fizetési mérleget és a kapcsolodod allomanyi statisztikakat. Ugyan a negyedik negyedév és a revidealt elsé harom
negyedév adatai elkésziilnek mar a targyévet kovetd negyedév végére (marcius 31.), de ezt nem tekintjiik éves adatnak,
mert az éves vallalati mérleg- és eredménybeszamolok erre az idépontra még nem allnak rendelkezésre.

A kozvetlentéke-befektetésekre vonatkozo statisztikak szempontjabol a szeptemberi publikacio kiemelkedé fontossagu,
mert ilyenkor valtjak fel jelentett tulajdonosi jovedelem- és allomanyi adatok a becsiilt szamokat a targyév (a publikacio
idépontjahoz képest el6z6 naptari év) idészakaira kozolt statisztikakban. Az allomanyok részletes orszag- és agazati bon-
tasat a targyévet kovetd 15. honapra kozoljik el6szor.

126 Magyarorszag 1996 aprilisaban csatlakozott a Nemzetkozi Valutaalap (IMF) altal létrehozott Gn. Kiilonleges Adatkozzétételi Szabvanyahoz (Special
Data Dissemination Standards) Az SDDS-sel kapcsolatosan lasd a 40. labjegyzetet. A magyar SDDS oldal az alabbi linken érheté el:
http://dsbb.imf.org/Pages/SDDS/CtyCtglist.aspx?ctycode=HUN.

27 Az oldal elérhet6 a kdvetkez6 cimen:
http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vii-kulkereskedelem/mnbhu_kozetlen_tokebef.
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Osszességében az éves adatok a targyévet kovetd 9. honap végére (szeptember), a kozvetlentéke-befektetések allomanya-
nak orszag- és agazati bontasos adatok pedig a targyévet kovet6 15. honap végére (marcius) allnak rendelkezésre. A hon-
lapon az éves statisztikak kiilon tablazatokban jelennek meg mind

« a Fizetési mérleg, kiilfélddel kapcsolatos dllomdnyok oldalon:
- Fizetési mérleg, kiilfélddel kapcsolatos allomanyok éves bontasban 1995-t6l specialis célu vallalatok nélkiil,
- F6bb adossagszolgalati mutatok (SCV-k nélkiil) (elézetesen mar a négy negyedéves adatok alapjan is eléallnak a targy-
évet kovet6 els6 negyedév végén),

mind pedig

« a KozvetlentGke-befektetések oldalon:
- Allomanyok orszag és agazati bontasa (specialis célu vallalatok nélkiil és veliik egyiitt)
- Ujrabefektetett jovedelmek orszag- és agazati bontasa (specialis célu vallalatok nélkiil és veliik egyiitt)
- A m(kod6tbke-kiadvany tablazatai (specialis céld vallalatok nélkiil és veliik egyiitt) egy fajlban Gsszegyljtve tartal-
mazzak az éves idGsoros, orszag- és agazati bontasos forgalmi és allomany adatokat.

Az MNB nemcsak a honlapjan teszi kozzé a fizetésimérleg- és hozza kapcsolodo allomanyi statisztikakra vonatkozé adatokat,
hanem nemzetkdzi adatszolgaltatasokat nyljt az EKB, Eurostat, BIS, OECD, IMF, Vilagbank, UNCTAD felé is. Ezek a nemzet-
kozi szervezetek a tagorszagok begy(ijtott adataibol elemzéseket, kiadvanyokat készitenek. A kiadvanyok megtalalhatok a
honlapokon, illetve nyomtatott formaban megvasarolhatok. Adatbazisban azonban valamennyi nemzetkozi szervezet hoz-
zaférhetévé teszi a tagorszagok adatait. Ezekben nemzetkozi Gsszehasonlitasban megtalalhatok a magyar adatok is. Az
eurdpai szervezetek jogszabalyban irjak el6 a tagorszagoknak a nemzetkozi adatszolgaltatasi kotelezettséget.

Havi adatszolgaltatas

» Az EKB-nak havi fizetésimérleg-aggregatumokat a targyhot kovet6 30. munkanapra kell jelenteni.

« IMF-nek a nemzetkozi tartalék- és arfolyamadatokat (USD arfolyam) a targyhot kovetd 7. napon.

« A fébb nemzetkozi tartalékadatokat a BIS-nek is jelentjiik a targyhot koveté masodik héten.

« Az EKB-nak és az IMF-nek a targyhot kovet6 18. napon kiildjiik ki a nemzetkozi tartalékok és devizalikviditas alakulasat
részletesen bemutaté adatokat.

Negyedéves adatszolgaltatasok

« Az EKB-nak orszagbontasos fizetési mérleget és allomanyi adatokat a targynegyedévet kdvetd 90. napra kell kiildeni.

« Az Eurostatnak a fobb fizetésimérleg-aggregatumokat a targynegyedévet kdveto 60. napra, mig az orszagbontasos fize-
tési mérleget a targyhot kovetd 90. napra kell jelenteni.

« A BIS-nek a fébb fizetésimérleg-aggregatumokat a targynegyedévet kdveté héten kell jelenteni.

» Az IMF-nek a fizetési mérleget és az allomanyi adatokat a targynegyedévet kovetd honap kozepéig kell elkiildeni.

« IMF-nek a nemzetkozi tartalék devizaszerkezetére vonatkozo adatokat a targynegyedévet kdveté honap végéig kell
jelenteni.

« A Vilagbanknak az allam altal felvett és az allam altal garantalt éven tali tartozasok regiszteradatait a targynegyedévet
koveto 30. napra kell elkiildeni.

« A Vilagbanknak a kiilfolddel szembeni adossaggal kapcsolatos adatokat a targynegyedévet koveté honap végéig kell
jelenteni.

Eves adatszolgaltatasok
Az Eurostatnak a nemzetkozi szolgaltataskereskedelem, valamint a kozvetlentéke-befektetésekhez kapcsoldodo jovedel-

mek, tranzakciok és allomanyok orszagbontasos éves adatait a targyévet kovetd 9. honapra, mig a kozvetlentéke-befek-
tetés agazati bontasos éves adatait a targyévet kdvetd 21. honapra kell jelenteni.
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« Az OECD-nek egyrészt a kozvetlent6ke-befektetés aggregatumokat kell elkiildeni az FDI trends and developements c.
kiadvanyhoz, masrészt pedig a kozvetlentoke-befektetésekhez kapcsolodo jovedelmek, forgalmak és allomanyok orszag-
és agazati bontasu éves adatait. Az adatkiildés id6zitése a kiadvany megjelenéséhez igazodik.

» Az UNCTAD-nak kozvetlent6ke-befektetés aggregatumokat jelentiink a World Investment Report c. kiadvanyukhoz. Az
adatkiildés idézitése itt is a kiadvany megjelenéséhez igazodik.

« A Vilagbanknak az allam altal felvett és az allam altal garantalt éven tuli tartozasok egyedi forgalmi, allomanyi és leja-
rati adatait, valamint a maganszektor addssaganak hitelny(jto tipusonként Gsszesitett forgalmi, allomanyi és lejarati
adatait jelentjiik a targyévet kovet6 3. honapra.

Ahhoz, hogy az MNB kialakitsa a fizetésimérleg-statisztika revizios politikajat, at kellett tekinteni, hogy az adatszolgalta-
tok MNB-nek jelentett adatai jellemzéen milyen gyakran, milyen id6tavra visszamenéleg maddosulhatnak. Amennyiben
ugyanis az adatforrasok rendszeres revizioknak vannak kitéve, azt a fizetésimérleg-statisztikan is at kell vezetni.

5. tablazat
A fizetési mérleg és a kiilfoldi befektetési pozicio kozzétételének és rendszeres revizidinak idépontjai

A publikacioé idépontja A kozzétett id6szak A feliilvizsgalt id6szak
Ev Negyedév Hénap Negyedéves Eves Negyedéves Eves
I. negyedév Marcius (T-1)Q4 (T-2)* (T-1)Q1-Q3 (T-3)(4), (T-2)(2)
o II. negyedév Junius TQ1 (T-1)Q1-Q4
Targyév
Ill. negyedév Szeptember TQ2 (T-1) (T-1)Q1-TQ1 (T-3)(5), (T-2)(3)
IV. negyedév December TQ3 TQ1-Q2
I. negyedév Marcius TQ4 (T-1)* TQ1-Q3 (T-2)(4), (T-1)(2)
- Il. negyedév Junius (T+1)Q1 TQ1-Q4
lll. negyedév Szeptember (T+1)Q2 T TQ1-(T+1)Q1 (T-2)(5), (T-1)(3)
IV. negyedév December (T+1)Q3 (T+1)Q1-Q2
I. negyedév Marcius (T+1)Q4 ™ (T+1)Q1-Q3 (T-1)(4), T(2)
. Il. negyedév Junius (T+2)Q1 (T+1)Q1-Q4
IIl. negyedév Szeptember (T+2)Q2 (T+1) (T+1)Q1-(T+2)Q1 (T-1)(5), T(3)
IV. negyedév December (T+2)Q3 (T+2)Q1-Q2
I. negyedév Marcius (T+2)Q4 (T+1)* (T+2)Q1-Q3 T(4), (T+1)(2)
. Il. negyedév Junius (T+3)Q1 (T+2)Q1-Q4
IIl. negyedév Szeptember (T+3)Q2 (T+2) (T+2)Q1-(T+3)Q1 T(5), (T+1)(3)
IV. negyedév December (T+3)Q3 (T+3)Q1-Q2
Megjegyzések:

(1) T = tdrgyév; T-1 = a tdrgyévet megel6z6 év; TQ1 = a tdrgyév 1. negyedéve; TQ1-Q4 = a tdrgyév négy negyedéve

(2) Az éves oszlopban: (2) = mdsodik kozlés (elsé revizid); (5) = otodik, végleges kozlés

(3) * = a kozvetlentbke-befektetés dllomdnyok orszdg- és dgazati bontdsdnak elsé kozlése

(4) kiemelt teriilet: az elsé kozléstél a végleges kozlésig

* A publikdcié a tdrgyévet megel6zé mdsodik évre vonatkozo miikodétéke-dllomdny orszdg- és dgazati bontdsdt ekkor tartalmazza elGszor
Eves kozlésnél: (1) elsé kozlés-(5) todik, »végleges” kozlés.

A fizetési mérleg adatforrasainak revizios politikaja

A fizetésimérleg-statisztikdhoz az MNB a KSH adatgy(jtéseibdl atvesz adatokat. Ezek revizios politikaja az alabbiak szerint
alakul:

« Az aruforgalomra vonatkozoan: marciusban revidealja a KSH az el6z6 év 1--12. honapjat, szeptemberben az el6z6 év

1-12. hdnapjat és a targyév 1-6. honapjat. Ezeket a reviziokat az MNB sajat marciusi és szeptemberi publikaci6jaban
figyelembe veszi.
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« Az idegenforgalmi adatok nem valtoznak. Egy adott idészakra vonatkozoan egyszeri kérdéives adatfelvétel torténik.

« A szolgaltatas-kilkereskedelemre vonatkozoan marciusban és szeptemberben revidealodhatnak visszamendlegesen az
adatok. Az adatok a targynegyedévet kovet6 8. negyedévet kovetGen tekinthetok véglegesnek. Az MNB marciusi és
szeptemberi publikacidjaban ezeket figyelembe veszi.

A munkavallal6i jovedelmekre és a hozzajuk kapcsolodo transzferekre vonatkozd adatok 3 évre visszamenéleg revidea-
lodnak, azaz az adat a targyévet kovet6 11. negyedévben lesz végleges.

Az MNB az éves kérddivek feldolgozasaval eléallitott adatait a targyévet koveto 3. negyedév elteltével publikalja elészor.
Ebben a kiilfoldiek magyarorszagi kizvetlentéke-befektetései a TASA adatbazisbol szarmazé adatokkal teljeskor(isitésre
keriilnek. Az allomanyi adatok orszag- és agazati bontasa az ellendrzések idGigénye miatt a targyévet kovetd 5. negyed-

nyiben az adatszolgaltatok a targyévre vonatkozo adataikat a vallalati mérleggel 6sszhangban visszamenéleg madositjak.
Az év folyaman a TASA adatbazisnak is megjelennek a revidealt valtozatai, igy a teljeskor(sitett rész is valtozik. Az
eltérd izleti éves jelent6k'?® adatainak javitasara még ezt kovetben is sor keriilhet.

A fizetésimérleg-statisztika revizids politikdjara nézve mindez azt jelenti, hogy egy normal revizios ciklust tekintve a
fizetési mérleg adatai gyakorlatilag a targyévet kovetdé 11 negyedév elteltével tekinthetdk véglegesnek. Marciusban és
szeptemberben hosszabb a revizids idészak, juniusban és decemberben azonban csak a ,,nyitott év”12° adataira vonatkozik.

Az (1j modszertan szerint el6szor 2014. juniusban publikalunk az elsé negyedévrél, és 2014. szeptemberben az éves adat-
szolgaltatast a 2013-as referenciaévrol.

A fizetési mérleg és a pénziigyi szamlak kozotti harmonizacioval részletesebben foglalkozott a Magyarorszdg pénziigyi
szamldi 2008 cim(i MNB-kiadvany. Az abban foglaltakat felhasznalva attekintjilk az azota bekovetkezett fejleményeket és
a harmonizacio jelenlegi allapotat. Mivel mindkét statisztika Osszeallitasaért az MNB felelGs, ezért a fizetési mérleg és a
pénziigyi szamlak kozotti harmonizacioval kapcsolatos egyeztetés elsédlegesen az MNB-n beliil torténik. Ez nem jelenti
azt, hogy kizardlag intézményen beliili feltételektdl fiiggne az 6sszhang megléte (pl. nemzetkdzi mddszertan, eltéré adat-
forrasok kovetkeztében).

A fizetésimérleg-statisztikaval a pénziigyi szdimldk konszoliddlt belfold szektordt célszer( 6sszehasonlitani, mert ez a két
részstatisztika azonos szemléletl (a rezidens gazdasagbol néz kiilfoldre)."° A fizetésimérleg-statisztikaban elszamolt kove-
telések a pénziigyi szamlakban elszamolt pénziigyi eszkozokkel, a tartozasok a kotelezettségekkel vethetdk dssze.

A két statisztika kozott létre lehet hozni olyan instrumentumcsoportositast, amellyel az allomanyi és a forgalmi adatokat
egyarant Ossze lehet hasonlitani. Az alabbi csoportositas a publikalt adatok szintjén is elvégezheté:

28 Ha a pénziigyi év nem esik egybe a naptari évvel.

129 Juniusban az el6z6 év, amelyre még nem kozoltiink éves adatokat, csak a 4 negyedéves adat érhet6 el, decemberben pedig csak a targyév elsé és
masodik negyedéve.

130 fgy megoldodik az a probléma, hogy az SDR- és monetarisarany-kévetelésiinkkel szemben nem all semmilyen kiilf6ldi kotelezettség, tehat a pénziigyi
szamlak kiilfold szamlajan a kiilfold tartozasaként ezekkel a kdoveteléseinkkel szemben nem talalunk Gsszehasonlithato tiikorértékeket.
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6. tablazat
A fizetési mérleg és a pénziigyi szamlak osszehasonlithaté csoportositasa

Fizetési mérleg Pénziigyi szamlak
Portfoliobefektetés kotvények + nemzetkozi tartalékban lévo e .
1. o Hosszl lejératd értékpapirok
kotvények
2. Portfo’hobefell(tgtes’ pen'zpl'ac1 eﬁ‘zlfgzok+ a nemzetkozi R (st G st
tartalékban lévé pénzpiaci eszkozok
3. | Pénziigyi derivativak Pénziigyi derivativak
Részvények és részesedések a kozvetlentoke-befektetéseknél _ A ,
4. |, s . A Részvények és részesedések
és a portfolio befektetéseknél
5 Egyéb: Kozvetlent6ke-befektetések egyéb toke + Egyéb Egyéb: monetaris arany és SDR, Készpénz és betétek, Hitelek,
* | befektetések + Nemzetkozi tartalékon beliili egyéb eszkozok Biztositasi tartalékok, Egyéb kovetelések, illetve tartozasok

A fenti csoportositassal végrehajtott 6sszehasonlitas megmutatta, hogy a két statisztika elvileg azonos kategoriai korabban
jelentds eltéréseket tartalmaztak. A multbeli eltérések nagyrészt modszertani okokkal magyarazhatok. A makrogazdasagi
statisztikak kozotti harmonizacié a nemzetkdzi modszertani ajanlasok egyik fontos torekvése is. Ennek megfeleléen a
gyakorlatban a fizetésimérleg-statisztika és a pénziigyiszamla-statisztika az utobbi évtizedekben tobb olyan mddszertani
reviziot hajtott végre, amelynek eredményeként a nemzetkdzi modszertannak valé megfelelés mellett a két statisztika
kozotti eltérések is csokkentek. A multban a két statisztika dont6en eltéré adatforrasokat hasznalt fel adatainak Gsszeal-
litasahoz, ezt felvaltotta a k6zos adatfelhasznalas. A tobb lépésben végrehajtott harmonizacio keretében 2010-re sikerdiilt
minimalisra csokkenteni az eltéréseket.

A harmonizacio egyik elsé lépése volt a fizetésimérleg-statisztikaban a pénzforgalmi adatokon kiviili kdzvetlen kérddives
kiegészit6 adatgy(ijtések bevezetése a ’90-es évek végén, majd az eredményszemlélet(i aru- és szolgaltatasadatok atvé-
tele a KSH-tol és az eredményszemléleti jovedelemelszamolas bevezetése 2003-2004-ben. igy megsziint az
Ujrabefektetett jovedelmek el nem szamolasabol eredd eltérés a nemzeti szamlak jovedelem és pénziigyi szamlai és a
fizetésimérleg-statisztikak kozott. A tranzakciok Osszegzésével eddig képzett allomanyi adatokat felvaltottak a vallalati
beszamolok alapjan elszamolt allomanyi adatok. Az allomanyok esetében tehat nem csupan az Gjrabefektetett jovede-
1995-ig keriilt visszavezetésre. A pénziigyi eszkozokon keletkezd kamattipusi jovedelmek is a tényleges fizetések
kimutatasa helyett az eredményszemléletnek megfeleléen keriiltek elszamolasra. Ugyanakkor a fizetésimérleg-statisz-
tikaban a portfoliobefektetések kozott szerepld részesedések allomanyi adatai tovabbra is a forgalmi adatok kumu-
lalasaval keletkeztek 2007 végéig. Ezeket a képzett allomanyokat a pénziigyiszamla-statisztika folyamatosan mas
adatforrasokbdl (szamviteli mérlegekbdl, értékpapir-statisztikai jelentésekbdl) szarmazo allomanyokra cserélte le.
Emellett a pénziigyiszamla-statisztikaban esetenként az allomanyi adatok a piaci értékhez valo kozelités érdekében
eltértek a konyv szerinti értékektdl. Ez az eltérés ma is benne van az idésorokban. Az eltérések a tartozas oldalon
jelent6sebbek.

2008-ban 6nmagaban jelentés harmonizacios lépés volt a fizetési mérleg Uj adatgy(jtési rendszerének bevezetése.
Ennek keretében keriilt sor az értékpapir-statisztikai adatforrasok, illetve az adatszolgaltatok altal immar kozvetleniil
jelentett forgalmak és allomanyok kozos felhasznalasara. A 2008 el6tti adatokra vonatkozoan azonban a korabbi eltéré-
sek tovabbra is fennmaradtak az Osszes emlitett teriileten.

2009 szeptemberében az EU-transzferekkel kapcsolatos eltérések megsziintetésével a fizetési mérleg és pénziigyi szam-
la egységes modszertanra allt at, mind az allomanyokat, mind a forgalmakat tekintve 2004-ig visszamendlegesen.

A 2010. szeptemberi publikaciokban a fizetési mérleg és a pénziigyi szamlak a kereskedelmi hitelek és az osztaléktarto-
zasok esetében azonos adatokra alltak ra 2004-ig visszamendéleg. Az (j adatgydjtési rendszer 2008-t6l kezdve ezeken a
teriileteken mar megoldotta a harmonizacié kérdését, igy ekkor elsésorban a visszamendleges adatok rendbetételére

kertiilt sor.

2010 folyaman megsziintettilk az eltér6 arak alkalmazasabol eredé eltéréseket is az értékpapir-forgalmak esetében.
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A végrehajtott harmonizacioktol fliggetleniil a pénziigyi szamlaknak a fizetési mérleg csak az egyik adatforrasul szolgal,
a belfoldi szektorokra mas adatforrasokat is figyelembe kell vennie. A pénziigyi szamlak egy idében két szektort érint6
tranzakcio, illetve allomanyvaltozas esetében egyetlen adatforrast hasznal mindkét szektorra, hogy a szektorok kozotti
statisztikai hiba ne forduljon eld. KiilonGsen az allamhaztartast érint6é esetekben azonban a pénziigyi szamlak szempont-
jabol az jelent prioritast, hogy az allamhaztartasi statisztikakkal, illetve a nem pénziigyi szamlakkal harmonizaljanak, és
ekkor tovabbra is el6fordulhatnak eltérések a fizetési mérlegtdl.

Tovabba, a két statisztika kozott az Uj modszertani szabvanyok bevezetéséig még léteznek eltéré besorolasi kiilonbségek,
mint példaul a nemzetkozi szervezetek részesedései, amelyek a fizetési mérlegben az egyéb befektetések egyéb katego-
ridjaban szerepelnek a jelenlegi modszertannak megfeleléen, mig a pénziigyi szamlakban a részvények, részesedések
kozott. A kozvetlent6ke-befektetési viszonyban lévék kozti hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir-befektetéseket a fizeté-
simérleg-statisztika a kozvetlent6ke-befektetések egyéb téke sorain szamolja el, mig a pénziigyiszamla-statisztika az
értékpapirok kozott. Az Gj modszertani szabvanyok bevezetésével ezek a besorolasi eltérések megsziinnek, a fizetési
mérlegben kiilén soron kell megjeleniteni a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat.

A fizetési mérleg és a nem pénziigyi szamlak kozotti harmonizacidval kapcsolatos egyeztetési folyamat az MNB és a KSH
szoros egylittm(ikodését igényli.

A prezentacios kiilonbségektdl eltekintve, az alapveté modszertani elveket, az alapkategoriak tartalmat, a kdvetendd
elszamolasi szabalyokat illetéen mar a jelenleg alkalmazott BPM5 és SNA 1993 alapjan nincs lényeges kiilonbség a fizetési
mérleg és a nemzeti szamlak rendszerének nemzetkdzi modszertanat illetéen.’3" A nézdpont eltérésén tul (kiilfold vs.
belféld) tovabbi megjelenitésbeli eltérést okoz a két statisztika kdzott, hogy a fizetési mérleg elsédlegesen funkcionalis
kategoriakba csoportositja a pénziigyi instrumentumokat, mig a nemzeti szamlak instrumentumbontast hasznal. Hidak
képezhetdek azonban a fizetési mérleg és allomanyi poziciokbol a relevans nemzetiszamla-tranzakciok és -allomanyok
szarmaztatasara.

7. tablazat
A kiilfold szektor szamlai és a fizetési mérleg egyes részmérlegei kozotti megfelelés

Kiilfold szamla Fizetési mérleg
Termékek és szolgaltatasok Aruk és szolgaltatasok (folyo fizetési mérleg)
ElsGdleges jovedelmek és folyd transzferek Jovedelmek és viszonzatlan folyd atutalasok (folyd fizetési mérleg)
Tékeszamla Tékemérleg
Pénziigyi szamla Pénziigyi mérleg

A magyar gyakorlat

Magyarorszagon a kiilfold szektor nem pénziigyi szamlait a Kézponti Statisztikai Hivatal allitja 6ssze, mig a fizetésimérleg-
statisztika elkésziilésér6l a Magyar Nemzeti Bank gondoskodik.

Az elmdlt években folyamatos egyeztetések zajlottak a fizetési mérleg és a kiilfold szamla kiilonbségeinek minimalizala-
sara, és nemzetkozi 6sszehasonlitasban is kedvez6 a helyzet e téren. A EUROSTAT'32 altal 2009-ben készitett felmérés
szerint Magyarorszag a netto finanszirozasi képességet nézve az Europai Unid tagallamai kozott az elsé harmadban helyez-
kedik el. A jelentésbdl kideriilt, hogy nalunk a kiilonb6z6 adatforrasok és alkalmazott gyakorlat miatt féként a transzferek
és a tékemérleg esetében mutatkozott nagyobb eltérés az 1999-t6l 2007-ig terjedé idGintervallumban.

31 Lasd az errél szolo 1.4. fejezetet.

132 EUROSTAT CMFB Committee on Monetary, Financial and Balance of Payments Statistics, az Eurdpai Bizottsag altal 1991-ben létrehozott konzultativ
testiilet, amelynek legfontosabb célja a nevében jelzett statisztikai teriileteken a tagallami jegybankok és statisztikai hivatalok, illetve a tagallamok
és a Bizottsag kozotti szoros egyiittmiikodés biztositasa.
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A jegybank és a statisztikai hivatal k6zotti kialakult egyiittm(kodés (adatszolgaltato regiszterek karbantartasa, adatcsere,
modszertani kérdések kozos megoldasa stb.) és munkamegosztas (tobb fizetésimérleg-instrumentum esetében a KSH altal
gy(ijtott adatok atvétele: aruforgalom [2003-t6l], lizleti szolgaltatasok és idegenforgalom [2004-t6l], egyéb szolgaltatasok
[2005-t6l], munkavallaldi jovedelem, EU- és lakossagi transzferek [2008-t6l]) az adatszint(i harmonizacios folyamat elére-
haladasat segitette.

A felmérés ota tovabbi kozeledés tortént a Magyar Nemzeti Bank és Kozponti Statisztikai Hivatal altal 6sszeallitott statisz-
tikak adataiban, melyek érintik a korabban jelentésebb kiilonbséget magukban hordozo tételeket is.

2009 szeptemberében megvaltozott az Eurdpai Uniotol kapott transzferek elszamolasa a fizetési mérlegben, melynek
soran a nemzeti szamlak altal kovetett modszertan keriilt atvételre. Ez egyrészt az eredményszemlélet(i szambavételre
torténd attérést jelentette a fizetésimérleg-statisztikaban, azaz hogy a transzfereket a felhasznalasuk idépontjaban sza-
moljuk el viszonzatlan (folyo vagy téke-) atutalasként, masrészt, hogy a nemzeti szamlakkal Gsszehangolt modszertan
értelmében az eurdpai unios transzfereket kdzvetlenil a végsé kedvezményezett bevételeként szamoljuk el, ami a rezi-
dens szektorok szintjén is kozelitette egymashoz a két statisztikat.'3?

A 2010-es év végén a két statisztikat osszeallito intézmény megallapodott arrdl, hogy a parhuzamossagok elkeriilése miatt
az egyes transzferkategdriaknal melyikiik gy(ijti az adatokat kizarolagosan. Ezek alapjan a tarsadalombiztositasi hozzaja-
rulasok, a termékadok és a termelési adok esetében a Kozponti Statisztikai Hivatal az adatok Osszeallitoja. Ugyanez igaz
a jovedelem- és vagyonaddk esetében a bevételekre, mig a kiadasokért a Magyar Nemzeti Bank felel. E lépéssel a kismér-
tékl eltérések is megszlinnek ezen instrumentumoknal. A kovetkezl lépés a tokemérleg és a tokeszamla kozott lévo
eltérések kikiiszobdlése, melynek soran a KSH atveszi az MNB altal a kiilfélddel kapcsolatban allo gazdasagi szereploktél
gyUijtott adatokat.

A 2014-ben bevezetésre kerild BPM6-os Uj modszertan szerint megtorténik a fizetési mérleg és a kiilfold szamla teljes
harmonizacio6ja.

Jelenleg a kiilféld szamla Termékek és szolgaltatasok része tartalmazza az illegalis arukat és tevékenységeket, mig ezek
a fizetési mérlegben nem jelennek meg. A pénziigyi kdzvetit6k kozvetetten mért szolgaltatasi dija (FISIM) a kiilfold szam-
lanal megjelenik a szolgaltatasokban, mig a fizetési mérlegben a befektetések jovedelmei kozott taldlhatdo meg. Az Uj
fizetésimérleg-maddszertan bevezetésével azonban ezek a kiilonbségek is meg fognak szlinni.

Id6sortorés valamely statisztikai adat esetében akkor alakulhat ki, ha vagy annak a tartalma, vagy az eléallitasahoz sziik-
séges adatforrasok kore, vagy mindketté megvaltozik. Tekintve, hogy az idésortérések komoly gondot jelenthetnek az
adatok elemzése soran, ezért a statisztika el6allitdjanak kiilonos gondot kell forditania az idésortorések feltérképezésére,
kezelésére, illetve a felhasznalok tajékoztatasara.

A fizetési mérleg és a kiilfolddel szembeni befektetési pozicid sszeallitasahoz hasznalt Uj adatgy(ijtési rendszer 2008-as
bevezetésére egyebek mellett azért keriilt sor, hogy a mddszertani szabvanyoknak (BPM5) megfelel6 adatok jobb ming-
ségben alljanak a felhasznalok rendelkezésére. Az (j rendszer bevezetése elsGsorban azoknak az instrumentumoknak az
allomanyi adataiban okozott id6sortorést, amelyeknél 2008 elétt jelentett helyett csak forgalombdl képzett allomanyi adat
allt rendelkezésre. Ez els6sorban az egyéb szektorokba sorolt gazdasagi szereplk kiilonb6zé hitel- és betétallomanyaira
vonatkozott, mivel a kozvetlentéke-befektetéseken beliili tulajdonosi részesedések esetében mar korabban is voltak jelen-
tett allomanyi adataink. Megvaltozott ugyan a forgalmi adatok adatforrasa is a legtobb instrumentum esetében, azonban
mivel a tranzakciokra vonatkozoan 2008-at megelézéen elvileg teljes korl megfigyelési rendszer allt rendelkezésre, jelen-
tés idGsortoréssel, legalabbis a nemzetgazdasag Gsszesen szamok tekintetében, az esetek tobbségében nem kellett sza-
molni.

133 BGvebben lasd a 2.1.3.5. alfejezetet.
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Az adatgyd(jtési rendszer megvaltoztatasakor felmeriilt a lehetéség, hogy az alkalmazott modszertanban is elérelépés
torténjen. Ez elsGsorban a vallalatcsoportok kezelésében jelentett valtozast, jelesiil, hogy nemcsak az érintett rezidens
vallalattal kézvetlen tulajdonosi kapcsolatban alld, hanem a vele szélesebb kériien egy vallalatcsoportba tartozdé nem
rezidens vallalatokkal (tarsvallalatokkal) szembeni hitelkapcsolatai is a kdzvetlent6ke-befektetések kozott keriiltek elsza-
molasra. Ez a korabbi elszamolashoz képest a hitelek jelent6s atsorolasaval jart, igy a kozvetlentoke-befektetéseken
beliili egyéb tékemozgasokat, illetve az egyéb befektetéseket kiilon vizsgalva az allomanyok és a forgalmak id6soraiban
akkor is torés keletkezett volna 2008-ban, ha az adatgy(ijtési rendszer valtozatlan maradt volna.

A hitelek kozott bizonyos instrumentumok esetében az (j adatgy(jtési rendszer bevezetése nemcsak az allomanyok,
hanem a tranzakciok esetében is addig nem létez6 jelentett adatokat eredményezett. Elsé helyen ez a kereskedelmi hite-
lek elszamolasat érintette, ahol 2008-at megelézden lényegében nem volt kézvetlen adatforras, hiszen a pénzforgalmi
jelentések zart rendszerében az adatszolgaltatok alapvetden az aru- és szolgaltatassal kapcsolatos pénzbeli tranzakciodikat
jelentették, nem pedig az ezekkel kapcsolatos koveteléseket és tartozasokat. Tekintve viszont, hogy a publikalt adatok
forrasa mar 2003-tol kezdve nem a pénzforgalmi jelentések, hanem a KSH altal Gsszeallitott aru- és szolgaltatasadatok
voltak, igy a két idGsor kozotti eltéréseknek meghatarozott részét a kereskedelmi hitelek kozott kellett elszamolni, még-
pedig egyéb informaciok hianyaban netté modon az egyéb befektetések kozott. Az Gj rendszerben beérkezett kereskedel-
mihitel-jelentések igy jelentds idGsortorést eredményeztek nemcsak az allomanyi, hanem a forgalmi adatok esetében is,
hiszen mar eleve nemcsak nettd, hanem brutto - azaz kdveteléseket és tartozasokat egyarant magukban foglald - adat-
forras all rendelkezésre. Tovabba 2008-tol a kozvetlentbke-befektetések kozott is megjelent a vallalatcsoporton beliili
kereskedelmihitel-kovetelés és -tartozas.

Az idGsortorések masik esetét az osztalékkal kapcsolatos tartozasok jelentették. Tekintve, hogy az osztalékok és altalaban
a tulajdonosi részesedésekkel kapcsolatos forgalmak és allomanyok elszamolasat az Uj adat-eldallitasi folyamattal parhu-
zamosan bevezetett modszertani valtas nem érintette, és e téren alapvet6 valtozast maga az Uj adat-eléallitasi folyamat
sem hozott, ezért az itt jelentkezé idGsortorés szintén kiilonds figyelmet érdemelt. Az idésortorés oka ebben az esetben
a jelentett adatok kovetkeztében keletkezett, pontosabban abbdl, hogy a 2008 el6tti adatgyUjtési rendszerben allomanyi
adatok hijan nem volt lehet6ség minden esetben nyomon kovetni, hogy mi tértént a megszavazott, de még ki nem fizetett
osztalékokkal.

Az id6sortorések kezelésével kapcsolatban a korabbi gyakorlatbol nem alltak rendelkezésre megfelelé analégiak, bar az
adat-eldallitasi folyamat lényeges valtoztatasara 2003-ban és 2004-ben (kisebb mértékben pedig 2005 folyaman) is sor
kerilt. Elsé alkalommal a KSH aruforgalmi adatainak a fizetési mérlegbe torténé beépitésére, masodik alkalommal pedig
az Ujrabefektetett jovedelmek elszamolasanak a bevezetésére keriilt sor (azaz, éppen a kereskedelmi hitelek és az osz-
talékkal kapcsolatos tranzakciok elszamolasa valtozott ekkor lényegesen). Mindkét valtoztatas jelentés mértékben érin-
tette a forgalmi idGsorokat is, ezért mar a bevezetéskor sziikséges volt az idésorok tobb évre torténd visszavezetésére.
2008-tol eltéréen azonban mind 2003-ban, mind pedig 2004-ben rendelkezésre alltak a visszavezetéshez sziikséges adat-
forrasok. Mivel ez a feltétel a 2008-as atallas idépontjaban nem teljesiilt, ezért az idGsortérések kezeléséhez sziikséges
informaciok OsszegyUjtéséhez idére volt sziikség.

A kereskedelmi hitelek és az osztaléktartozasok esetében elsé lépésben igy a 2008-at kdvetd idoszakban tapasztalhatd
forgalmak viselkedési jellemzbinek megfigyelésére, az Uj adatforrasok stabilizalasara keriilt sor. A kereskedelmi hitelek
visszamendleges becslései soran figyelembe kellett venni, hogy a kovetelések és a tartozasok alakulasat kiilon-kiilon kell
nyomon kdvetni, mig az osztaléktartozasok esetében - az Uj adatforrasok segitségével - fel kellett térképezni, hogy a
megszavazott osztalékok kifizetése milyen litemezésben torténik, hogy az ily modon keletkezett osztaléktartozasok sorsa
miképpen alakul, és hogy igy az ezekkel kapcsolatos id6sortorés mennyire indokolt.

Az Osszegy(ijtott informaciok segitségével 2010 szeptemberében jelentds, a pénziigyi szamlak statisztikaval egyeztetett
modon végrehajtott, visszamendleges revizidra keriilt sor a kereskedelmi hitelek és az osztaléktartozasok esetében.
A kereskedelmi hitelek esetében az idésorok 2008 el6tti visszavezetése oly mddon tortént, hogy figyelembe vette a koz-
vetlent6ke-befektetések kozotti egyéb tékemozgasokkal kapcsolatos 2008. évi modszertani valtast, azaz tovabbra is csak
az egyéb befektetéseken beliil szamolunk el kereskedelmi hiteleket, ott viszont mind a kdvetelések, mind a tartozasok
kozott. Azaz az id6sortorés megsziintetése csak a kereskedelmihitel-kévetelések és -tartozasok osszesen szamait érintet-
te, a modszertani valtozas miatt bekovetkez6t nem, és igy hasonloéan jarunk el most itt is, mint példaul az egyéb hitelek
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esetében. Az idGsorok visszavezetése a fizetési mérlegben mindkét esetben 2004-ig tértént, aminek elsésorban praktikus
(technikai) okai voltak. Ezzel a lépéssel az Uj adatgylijtési rendszer bevezetése miatti idésortorést 2008-rol 2004-re sike-
rilt ,,athelyezni”, elérve a kozelmultbeli idészakokra vonatkozo idésorok homogenizalasat. E lépéssel egyidejlileg sikeriilt
jelentés mértékben elémozditani a fizetési mérleg és a pénziigyi szamlak kozotti harmonizaciot is.?*

134 A pénziigyi szamlakkal kapcsolatos harmonizaciordl részletesebben lasd a 2.4.1. fejezetet.
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Melléklet

A fizetésimérleg-statisztika osszeallitasahoz elrendelt adatgy(jtések fobb
témakorok szerint!'3>

Tokebefektetések

Adatgydjtés
kodja

Adatgyiijtés neve

Gyakorisag

Jelentési hataridé

Tokebefektetésben érintett adatszolgaltatok nem rezidens

Eseti
az R02, RO3, R12, R13 vagy
R29 adatszolgaltatas elsé

az R02, RO3, R12 vagy R13
adatszolgaltatashoz
kapcsolodoan azok
targyid6szakat koveto

U partnereinek térzsadatai alkalommal torténd eI munkan,ap; .
ot az R29 adatszolgaltatashoz
teljesitésekor, ezt o x
L . . . kapcsoléddan annak
kovetden valtozas esetén Y s Rt A
targyidGszakat koveto év
janius 20.
Tokebefektetések havi adatszolgaltatasa - nem pénziigyi
vallalatok, biztositok, nyugdijpénztarak, kozponti kormanyzat, |egyedi elrendelés alapjan, |targyidészakot kovetd
RO2 - A , . - . 5
helyi 6nkormanyzatok, tarsadalombiztositasi alapok, valamint | havi hénap 10. munkanap
haztartasokat segité nonprofit intézmények
'_I'oklebelfektetesek'haw' ad? tsz'olg.,altat'aia , eg){eb“mop etaris egyedi elrendelés alapjan, | targyidészakot kovetd
RO3 intézmények, egyéb pénziigyi kozvetitok és pénziigyi . ,
S - n A 2 havi hénap 10. munkanap
kiegészitd tevékenységet végzok
Tékebefektetések negyedéves adatszolgaltatasa - nem
R12 pénzigyi vallalatok, biztositok, nyugdijpénztarak, kdzponti neavedéves targyid6szakot kovetd
kormanyzat, helyi 6nkormanyzatok, tarsadalombiztositasi 8y hoénap 12. munkanap
alapok, valamint haztartasokat segité nonprofit intézmények
Tokebe’fe.kt.ete’sek’negyedeve’s ad’ats%olg.altf:\tasa’ P eg’yeb . targyiddszakot kovetd
R13 monetaris intézmények, egyéb pénziigyi kozvetitok és negyedéves A
PR . . o hénap 10. munkanap
pénziigyi kiegészitd tevékenységet végzok
R27 Belféldi maganszemélyek killfldi ingatlanbefektetései éves % e £l T
marcius 10. munkanap
R29 Tékebefektetések éves adatszolgaltatasa éves F::-lrgyldoszakot LTI
junius 30.
Ertékpapir-befektetések
Ada:égz;jajtes Adatgy(ijtés neve Gyakorisag Jelentési hatarid6
RO4 Ertékpapir-befektetések egyedi elrendelés alapjan, | targyidészakot kovetd

havi

hénap 10. munkanap

35 A Magyar Nemzeti Bank elnokének 19/2010. (XII. 10.) MNB rendelete a jegybanki informacios rendszerhez szolgaltatandé informaciok és az informa-
ciot szolgaltatok korérdl, a szolgaltatas modjarol és hataridejérdl alapjan, kivéve a KSH-tol atvett adatok esetében, ahol az OSAP az adatatvétel

jogalapja.
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Adatgydjtés

Adatgydijtés neve

Gyakorisag

Jelentési hataridé

kodja
RO5 Pénziigyi derivativak havi adatszolgaltatasa egy?dl QUGS tafrgyldoszakot i
havi hénap 10. munkanap
R14 Pénziigyi derivativak negyedéves adatszolgaltatasa negyedéves R [T
gy 8y g 8y honap 10. munkanap
Adatgyiijtés el s - P
kédja Adatgy(ijtés neve Gyakorisag Jelentési hatarid6
Egyeb befekFetes’e k hé\” adats;olgaltgtasa - nem penzigyl egyedi elrendelés alapjan, | targyidészakot kdvetd
RO6 vallalatok, biztositok és nyugdijpénztarak, valamint X 2
2 2 P b e havi hénap 10. munkanap
haztartasokat segité nonprofit intézmények
RO7 Egyéb befektetések havi adatszolgaltatasa - egyéb monetaris | egyedi elrendelés alapjan, | targyidészakot kovetd
intézmények havi honap 10. munkanap
Egyéb befektetések havi adatszolgaltatasa - egyéb pénziigyi egyedi elrendelés alapjan, |targyidészakot kovetd
kozvetitok és pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok havi honap 10. munkanap
Egyeb’ befektetesglf i afiatszolgal’t ata’sa - kOZPOI:Itl B egyedi elrendelés alapjan, | targyidészakot kdvetd
R0O9 kormanyzat, helyi onkormanyzatok és tarsadalombiztositasi X 2
havi hénap 10. munkanap
alapok
R10 Konzorcialis hitelek egyfedl elrendelés alapjan, ta’rgyldoszakot koveto
havi honap 10. munkanap
Egyéb befektetések negyedéves adatszolgaltatasa - nem
pénziigyi vallalatok, biztositok és nyugdijpénztarak, valamint . targyid6szakot kovetd
R15 . . fn S PRI negyedéves ,
haztartasokat segit6 nonprofit intézmények, pénzigyi honap 10. munkanap
derivativak negyedéves adatszolgaltatasa
R16 Egyéb Ilae'fe'kte’tese’k negyedéves adatszolgaltatasa - egyéb el tallrgyldoszakot kovetd
monetaris intézmenyek honap 10. munkanap
w | [
penzugy P gy g yseg 8y honap 10. munkanap
végzok
Even tdli lejaraty tartozasok esedékességi bontasa - nem
R20 pc’anzugyl vallalato{k," blztos1tqk fes pyug,dupenztar?k, o negyedéves ta’rgy1doszakot koveto
haztartasokat segité nonprofit intézmények, egyéb pénziigyi hénap 10. munkanap
kozvetitok és pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok
R21 Even tuli lejarat( kovetelések és tartozasok esedékességi , targyid6szakot kovetd
2 2 Bt Bt Brd negyedéves p
bontasa - egyéb monetaris intézmények hénap 10. munkanap
Even tlli lejarat( tartozasok esedékességi bontasa - kozponti P A
. . X s . AR . targyiddszakot koveto
R22 kormanyzat, helyi onkormanyzatok és tarsadalombiztositasi negyedéves 2
hénap 10. munkanap
alapok
R25 Allam altal vallalt kezességvallalasok negyedéves :}:‘rpgyldoszakot KRS Bl
Az eurdban vezetett afaszamlak miatt nem rezidensekkel P A
ra b . . . X . . . targyidGszakot koveto
R26 szemben fennallé kovetelések és tartozasok allomanya és negyedéves 2
hénap 10. munkanap
forgalma
Az allam és a tobbségi allami tulajdonban lévé
gazdalkodoszervezetek, valamint a nem tobbségi allami
R28 tulajdonban évd, de allam altal garantalt, éven tali kulfoldi éves targyiddszakot kovetd év
adossaggal rendelkezé gazdalkoddszervezetek kulfolddel februar 10. munkanap
szemben keletkezett éven tUli adossaga egyes adatainak éves
adatszolgaltatasa
R39 Even tuli lejarat( hiteltartozasok el6torlesztése éves TR0 NOTEIE

februar 10. munkanap
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Viszonzatlan atutalasok és eszmei, szellemi javak

Ada:gz;:;tes Adatgydijtés neve Gyakorisag Jelentési hatarido
R11 Viszonzatlan atutalasok és eszmei, szellemi javak havi egyedi elrendelés alapjan, | targyidészakot kovetd
adatszolgaltatasa havi honap 10. munkanap
Viszonzatlan atutalasok és eszmei, szellemi javak negyedéves
adatszolgaltatasa - nem pénziigyi vallalatok, biztositok és . . . i R
R18 nyugdijpénztérak, egyéb monetaris intézmények, egyéb egyedi elrendelés alapjan, | targyidészakot kdvetd

pénziigyi kozvetitk és pénziigyi kiegészité tevékenységet
végzbk

negyedéves

honap 10. munkanap

Tajékoztaté mérlegadatok

Adatgyiijtés
kodja

Adatgyiijtés neve

Gyakorisag

Jelentési hataridé

R19

Nem pénziigyi vallalatok tajékoztaté mérlegadatai

egyedi elrendelés alapjan,
negyedéves

targyid6szakot koveto
honap 30. nap

Regiszter célu adatok

Adatgydjtés

kédja Adatgydijtés neve Gyakorisag Jelentési hataridé
az R02, RO3, R12 vagy R13
. . . adatszolgaltatashoz
egyedi elrendelés alapjan, kabcsolédéan azok
eseti az RO2, RO3, R12, R13 térP idészakat kévetd
Tokebefektetésben érintett adatszolgaltatok nem rezidens vagy R29 adatszolgaltatas rgy R
RO1 . " - p i« hénap 9. munkanap;
partnereinek torzsadatai elsé alkalommal torténd . .
Iy az R29 adatszolgaltatashoz
teljesitésekor, ezt )
L . . . kapcsoldddan annak
kovetben valtozas esetén o s R A
targyidGszakat koveto év
janius 20.
Az allam és a tobbségi allami tulajdonban lévé
gazdalkodoszervezetek, valamint a nem tobbségi allami
R24 tulajdonban évd, de allam altal garantalt, éven tali kilfoldi neavedéves targyiddszakot kovet6
adossaggal rendelkezé gazdalkoddszervezetek kiilfolddel &Y hénap 10. munkanap
szemben keletkezett éven tuli addssaga egyes adatainak
negyedéves adatszolgaltatasa
Rezidens, nem-bank ligyfelek kiilféldi (forint és deviza) fizetési , targyidGszakot kovet6
R38 N S - negyedéves 2 A
forgalom miatti jovairasai és terhelései hénap utolsé munkanap
KSH-tol atvett adatgy(ijtések
Adalfégz;lajtes Adatgy(ijtés neve Gyakorisag Jelentési hataridé
R32 Rezidensek és nem rezidensek kozotti aruforgalom havi 23ta;i)gdoszakot T
R33 Idegenforgalom negyedéves IS LAls  E
60. nap
. , . s et . a targyiddszakot koveto
R34 Rezidensek és nem rezidensek kozotti szolgaltatasok forgalma | negyedéves 60. nap
A nemzeti szamlakban elszamolt EU-transzferek havi . a targyidészakot kovetd
R35 P s havi
alakulasarol 38. nap
R36 Rezidensek és nem rezidensek kozotti viszonzatlan folyo és neavedéves a targyidészakot kovetd
tokeatutalasok, munkavallaléi jovedelmek sy 60. nap
R37 A kiilfoldiek kozvetlentéke-befektetései Magyarorszagon ,,csak” éves a targyévet koveté

TASA rész adatszolgaltatasa

augusztus 31.
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Hasznos linkek

Az MNB fizetésimérleg-statisztikai sajtokozleményei
http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/sajtokozlemenyek-STA

idésorai
http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vii-kulkereskedelem/mnbhu

fizm_20090330

modszertani megjegyzések
http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/modszertan/modszertani-megjegyzesek-a-fizetesi-

merleg-statisztikakhoz/mnbhu_elv_modszertanfizm2008tol

Kozvetlentoke-befektetés statisztika Magyarorszag 1995-2005, MNB 2007. aprilis
http://www.mnb.hu/Root/Dokumentumtar/MNB/Kiadvanyok/mnbhu_statisztikai kiadvanyok/mukt hu.pdf

European Union balance of payments/international investment position statistical methods, ECB May 2007
http://www.ech.int/pub/pdf/other/bop_052007en.pdf

IMF: Balance of Payments: Selected Publications
http://www.imf.org/external/np/sta/bop/biblio.htm

The Special Data Dissemination Standard: Guide for Subscribers and Users, IMF 2007
http://www.imf.org/external/pubs/ft/sdds/guide/2007/eng/sddsguide.pdf

Balance of Payments Manual 5th Edition, IMF 1993
http://www.imf.org/external/np/sta/bop/BOPman.pdf

Balance of Payments Textbook, IMF 1996
http://www.imf.org/external/np/sta/bop/BOPtex.pdf

Balance of Payments Compilation Guide, IMF 1995
http://www.imf.org/external/np/sta/bop/BOPcg.pdf

External Debt Statistics: Guide for Compilers and Users, IMF 2003
http://www.imf.org/external/np/sta/ed/guide.htm

IMF BOPCOM
http://www.imf.org/external/bopage/bopindex.htm
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http://www.imf.org/external/bopage/bopindex.htm

BPM6
http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/bpmé.pdf

- fejezetenként: http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/bopmané.htm

- BPM5 fellilvizsgalat: http://www.imf.org/external/np/sta/bop/bopman5.htm

a) DITEG: http://www.imf.org/external/np/sta/bop/diteg.htm

b) CUTEG: http://www.imf.org/external/np/sta/bop/cuteg.htm

c) BOPTEG: http://www.imf.org/external/np/sta/bop/bopteg.htm

d) RESTEG: http://www.imf.org/external/np/sta/bop/resteg.htm

e) Annotated Outline: http://www.imf.org/external/np/sta/bop/pdf/ao.pdf

- BPM6 konverzidos matrix: http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/matrix.pdf

Az IMF on-line adatbazisa
http://elibrary-data.imf.org/

SNA 2008
http://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/sna2008.asp

SNA 2003 feliilvizsgalat
http://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/snaUpdate.asp

OECD Benchmark Definition of FDI 4th Edition
http://www.oecd.org/dataoecd/26/50/40193734.pdf

OECD Benchmark Definition 3rd Edition
http://www.oecd.org/dataoecd/10/16/2090148.pdf

Vilagbank Quarterly External Debt Service adatbazis
http://databank.worldbank.org/ddp/home.do

Eurostat adatbazis
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/statistics/search_database

EKB-adatbazis
http://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=2018790

OECD-adatbazis
http://www.oecd.org/document/8/0,3746,en_2649_ 34529562 40930184 1_1_1_34529562,00.html

UNCTAD-adatbazis
http://unctadstat.unctad.org/
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adott tranzakciok, és a Il.1. pontban megadott feltételek alapjan.

Eden hivatalos pénzneme a petak, ebben késziilnek a statisztikak. A pénziigyi miiveleteket a hazai bankoknal vezetett
szamlaikon keresztiil bonyolitjak a gazdasagi szereplék. Az elszamolas menetéhez kapcsolodé megjegyzések az egyes

tablak, illetve blokkok végén talalhatok.

. Eden vallalatai autot exportaltak. Az export ellenértékeként befolyt 10 239 millié tallért a hazai szamlavezetd kereske-
delmi bankok kiilféldi nostro szamlajan irtak jova.

. Elelmiszerimportra az év soran 35 609 milli6 petakot forditottak, amelyet a hazai szamlavezetd bankok kiilféldi nostro
szamlajarol egyenlitettek ki, 11 599 milli6 tallér értékben.

. Az aruimporthoz kapcsolédva, nem-rezidens szallitmanyozasi vallalkozok szolgaltatasat igénybe véve 11 432 millio
petakkal egyenértékii 3849 millio tallér kerilt leemelésre a hazai szamlavezet6 bankok kiilféldi nostro szamlajarol.

. Edenben a Pokolbdl érkezd turistak 4333 millié tallért valtottak at a kereskedelmi bankokban, és koltsttek el az ott-
tartozkodasuk alatt.

. Eden kormanya 318 millié petak értékii gyogyszersegélyt kiildott a természeti katasztrofa altal sajtott Pokolba.
. A Pokolban dolgozé édeni vendégmunkasok 56 millio tallért utaltak haza az otthoniak kereskedelmi banki szamlaira.
. Eden vallalatai kozvetlen hitelfelvétel formajaban 1300 millié tallér forrast vontak be az év soran.

. Az Edenben 100%-os kiilfoldi tulajdonban lévé, kozvetlentéke-befektetéssel létrehozott vallalatok targyévi adodzott
eredménye 4000 millié petak.

. Osztalékként 2709 millié petakot szavaztak meg, s utaltak haza a nem-rezidens miikodétoke-befektetok.
10. A portfolidbefektetések utan Eden 1067 millié tallér kamatbevételt szamolhatott el.

11. Eden kormanya kotvényt bocsatott ki, amelybél a kiilféldiek 100 millié petakot jegyeztek.

12. A kormany 49%-ban privatizalta a Postat, a kiilfoldi befekteté 1500 millio tallért fizetett a tulajdonrészért.
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13. Eden vallalatai tézsdei részvénykibocsatas formajaban is vontak be friss tékét kiilfoldrél, sszesen 301 millié petak
értékben.

14. Eden kereskedelmi bankjai elengednek Pokol adéssagabol 51 millio petakot.

15. Rezidens befektetbk a targyévben nem szavaztak meg maguknak osztalékot, 540 milli6 tallérnyi adozott jovedelmet
helyeztek eredménytartalékba a kiilfoldi vallalataiknal.

16. Eden rezidensei 300 milli6 tallér értékii Pokol-kétvényt vesznek.

Millio tallér Millio petak Tra";i':gilf’/st:lzgilyam
1. autéexport 10 239 30 717 3,00
2. élelmiszerimport 11 599 35 609 3,07
3. szallitmanyozasi szolgaltatas import 3 849 11 432 2,97
4. idegenforgalom export 4333 12 609 2,91
5. gyogyszersegélynyujtas 104 318 3,07
6. vendégmunkasok hazautalasai 56 166 2,97
7. vallalati hitelfelvétel 1300 3900 3,00
8. targyévi adozott eredmény (Ujrabefektetett jovedelem) 1329 4000 3,01
9. osztalékmegszavazas és -kifizetés 897 2 709 3,02
10. portfoliobefektetések jovedelmei 1 067 3201 3,00
11. allamkaotvény-kibocsatas 34 100 2,94
12. privatizacios bevétel 1 500 4500 3,00
13. részvénykibocsatas 100 301 3,01
14. adossagelengedés 17 51 3,00
15. Gjrabefektetett jovedelem 540 1620 3,00
16. kotvényvasarlas 300 936 3,12

Megjegyzések a |.2. tablahoz

A kilonbozé pénznemekben végrehajtott tranzakciokat a statisztika Gsszeallitasahoz at kell szamitani egy kozos deviza-
nemre, amelyben a statisztika Osszeallitasa torténik. Ez a devizanem szolgal a sokféle egyedi ligylet nemzetgazdasagi
szint(i aggregalasara. Az egységes szambavételre az orszagok altalaban a hivatalos pénznemet szoktak alkalmazni.

Az atvaltashoz a tranzakcio idépontjahoz kapcsolddod arfolyam (tranzakcios arfolyam) a legtokéletesebb, de a gyakorlatban
az adatgydjtési rendszertdl fligg, hogy ez az informacio a statisztikusok rendelkezésére all-e. Ennek hianyaban altalaban
valamilyen atlagarfolyammal helyettesitik az ligyleti arfolyamot a tranzakciok értékének aggregacios devizaban torténé
meghatarozasahoz. Minél kozelebb all a valasztott atlagarfolyam a tényleges iigyleti arfolyamhoz, annal pontosabban
kozelit a tranzakcio atszamitott értéke a tényleges piaci értékhez. igy pl. a napi atlagarfolyamon térténé atszamitas pon-
tosabban tiikrozi a tranzakcio piaci értékét, mint a heti vagy havi atlagarfolyam alkalmazasa.
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Milli6 petak Kovetel Tartozik
1. aruk 30 717
1. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 30 717
2. aruk 35 609
2. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 35 609
3. szallitmanyozasi szolgaltatasok 11 432
3. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 11 432
4. idegenforgalom 12 609
4. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 12 609
5. aruk 318
5. folyo transzfer 318
6. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 166
6. folyo transzfer 166
7. egyéb tokebefektetések, tartozasok, hitel 3900
7. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 3900
8. Ujrabefektetett jovedelmek (jovedelmek) 4 000
8. Ujrabefektetett jovedelmek Edenben (pénziigyi mérleg) 4000
9a. osztalék (megszavazas) 2709
9a. tulajdonossal szembeni kotelezettség 2 709
9b. Gjrabefektetett jovedelmek (jovedelmek) -2 709
9b. Gjrabefektetett jovedelmek (pénziigyi mérleg) 2 709
9c. tulajdonossal szembeni kotelezettség (osztalék kifizetés) 2709
9c. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 2 709
10. portfoliobefektetések jovedelmei 3201
10. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 3201
11. portfoliobefektetések, tartozasok, kotvény 100
11. nemzetkozi tartalékok 100
12. kézvetlentéke-befektetések Edenben 4500
12. nemzetkozi tartalékok 4500
13. portfolio részvénybefektetések, tartozasok 301
13. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 301
14. egyéb tékebefektetések, kovetelések, hitel 51
14. t6ketranszfer 51
15. Gjrabefektetett jovedelmek (jovedelmek) 1620
15. Gjrabefektetett jovedelmek kiilféldon (pénziigyi mérleg) 1620
16. portfoliobefektetések, kovetelések, kotvény 936
16. kereskedelmi bankok kovetelései, betét 936
OSSZESEN 114 878 114 878

Megjegyzések a I.3. tablahoz

Az I.3. tablazat az egyes tranzakciokhoz tartozo tranzakcioparokat tartalmazza az aggregacios pénznemben kifejezve az
1.2. tabla alapjan. A kettds konyvelés elvébdl kdvetkezéen minden tranzakcio két helyen, kovetel és tartozik tételként
keriil be a fizetési mérlegbe. (Ebb6l a szempontbdl specialisan jelenik meg az Ujrabefektetett jovedelem osztalék meg-
szavazasa miatti elszamolasa (9b), ami tartalmilag voltaképpen a korabbi idGszakra (amikor az eredmény keletkezett, s
nem kerdilt kivonasra a vallalatbol) elszamolt Ujrabefektetett jovedelem korrekcioja: ez magyarazza a negativ elGjelet a
jovedelemmeérlegben is. Vele szemben all a tékekivonas a pénziigyi mérlegben.) A kettds konyvelés elvébdl kovetkezden
a mérleg két oldala egyenld. Azon tranzakciok esetében, amikor nincs az alapligyletnek ellentételezése (5. és 14.), a folyo
vagy téketranszfer lesz a tranzakci6 ,,masik laba”.
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Mivel a példaban szereplé feltétel szerint Eden rezidens gazdasagi szerepldi pénziigyi miiveleteiket a hazai szamlavezetd
bankjaikon keresztiil (az allam a kozponti bankon keresztiil, ezért a nemzetkdzi tartalék az érintett pénziigyi instrumentum
a 11. és 12. ligyletben) bonyolitjak, ezért a kiilfélddel folytatott tranzakciok végsé soron a monetaris intézmények netto
vezetett szamlajara folyik be, azaz a banknak nének meg a kiilfolddel szembeni kovetelései. A bank a mérlegében a kiilfol-
di kovetelések novekedésével szemben jovairja a vallalat nala vezetett szamlajat, s igy megndének a belfolddel szembeni
kotelezettségei is, de a fizetésimérleg-statisztikakban a kiilfolddel szembeni tranzakciok és poziciok jelennek meg.)

I.4. Eden fizetési mérlege

Milli6é petak Bevétel Kiadas Egyenleg
I. Folyo fizetési mérleg 48 631 51 359 -2728
Aruk 31 035 35 609 -4 574
Szolgaltatasok 12 609 11 432 1177
Idegenforgalom 12 609 0 12 609
Szallitmanyozasi szolgaltatasok 0 11 432 -11 432
Jovedelmek 4 821 4000 821
Kozvetlent6ke-befektetések jovedelmei 1620 4000 -2 380
Felosztott és atutalt jovedelmek (osztalék) 0 2 709 -2 709
Ujrabefektetett jovedelmek 1620 1291 329
Portfoliobefektetések jovedelmei 3201 0 3201
Viszonzatlan foly6 atutalasok 166 318 -152
Il. T6kemérleg 0 51 -51
Egyéb szektorok viszonzatlan tékeatutalasai 0 51 -51
lll. Pénziigyi mérleg* 66 247 58 868 7 379
Kozvetlentéke-befektetések 11 209 7 038 4171
Kulfoldon 0 1620 -1 620
Ujrabefektetett jovedelmek 0 1620 -1 620
Edenben 11 209 5418 5791
Részvény és egyéb tulajdonosi részesedés 4500 0 4500
Ujrabefektetett jovedelmek 4000 2709 1291
Egyéb téke 2 709 2 709 0
Tartozas 2709 2709 0
Portféliobefektetések 401 936 -535
Kovetelések 0 936 -936
Kotvények 0 936 -936
Tartozasok 401 0 401
Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok 301 0 301
Kotvények 100 0 100
Egyéb befektetések 54 637 50 894 3743
Kovetelések 50 737 50 894 -157
Tartozasok 3900 0 3900
IV. Teljes fizetési mérleg 114 878 110 278 4 600
V. Nemzetkozi tartalékok 0 4 600 -4 600

* Nemzetkozi tartalékok nélkdil.

Megjegyzések a I.4. tablahoz
Az 1.4. tabla abban a szerkezetben tartalmazza az adatokat, ahogyan az a standard publikacio révén a felhasznalok sza-

mara ismerds lehet. Ebben a tablaban a fizetési mérleg struktirajaba illesztve jelennek meg az I.3. tabla tranzakcidparijai.
A standard publikaciotol eltéré azonban, hogy ebben a tablaban a pénziigyi mérleg tételei is brutto szarakkal, s nem csak
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egyenleggel szerepelnek. Ez teszi lehet6vé az érdeklédd olvasok szamara a 1.3 tabla pénziigyimérleg-tételeinek beazono-
sithatosagat is. (Példaul azt, ahogyan a kovetelések novekedése [tartozik tétel] kiadasként, negativ egyenleggel jelenik
meg, lasd a tartalékok novekedését a privatizacios bevételek és a kdtvénykibocsatas eredményeképpen, 11. és 12. ligylet).

1. petak/tallér az el6z6 idészak végén 2,87
2. petak/tallér a targyid6szak végén 3,15
3. minden kdvetelés és egyéb befektetés tartozas tallérban, az ezen kiviili tartozasok petakban vannak denominalva
4. a kovetelés oldalon a portfdlio kotvény arfolyamvaltozasa (tallérban) 6%
5. a kovetelésoldali részvények arfolyama nem valtozott
6. a tartozas oldalon a portfolio részvény aranya a nyito allomanyban 90%
7. a korabban kibocsatott részvények arfolyamanak valtozasa a tartozas oldalon az el6z6 honap végéhez képest -12%
8. a tartozasoldali kotvény arfolyama nem valtozott
9. kétes hitelkovetelés leirasa a targyidészak végén (millio tallér) 100
10. a nyito allomanyok értéke tetszélegesen valasztott
Millio petdk
Allomanyvaltozas
Nyité . Deviza- Egyéb Zaré allo-
MEGNEVEZES allomany T;:;:?\l:; érfolya[n- Arvaltozas éll?mén}l- Osszesen many
valtozas valtozas
(1) (2) (3) “4) (5) (6)=(2+..45) | (7)=(1+6)
KOVETELESEK
1. Kozvetlentoke-befektetések 2 587 1620 333 0 0 1953 4540
2. Portfoliobefektetések 6 987 936 691 517 0 2 143 9 130
3. Egyéb befektetések 582 157 1263 0 -315 1106 1688
4. Nemzetkozi tartalékok 9 854 4 600 1194 0 0 5794 15 648
Kovetelések Gsszesen 20 010 7 313 3481 517 =315 10 996 31 006
TARTOZASOK
1. Kozvetlentoke-befektetések 4598 5791 0 0 0 5791 10 389
2. Portfoliobefektetések 3598 401 0 -389 0 12 3610
3. Egyéb befektetések 1 458 3 900 337 0 0 4237 5 695
Tartozasok Osszesen 9 654 10 092 337 -389 0 10 041 19 695
NETTO KOVETELES
1. Kozvetlentdke-befektetések -2 011 -4 171 333 0 0 -3 838 -5 849
2. Portfoliobefektetések 3389 535 691 905 0 2 131 5520
3. Egyéb befektetések -876 -3743 926 0 =315 -3132 -4 008
4. Nemzetkozi tartalékok 9 854 4 600 1194 0 0 5794 15 648
NETTO KOVETELES OSSZESEN 10 356 2779 3144 905 =315 955 11 311

Megjegyzés: A nyito allomanyok értéke tetszélegesen valasztott.

Megjegyzések a Il.2. tablahoz

A kiilfolddel szembeni befektetési pozicid a nyito allomanybol kiindulva az idészaki valtozasok szambavételén keresztiil
mutatja be a kiilfolddel szembeni pénziigyi kovetelések és tartozasok idészak végi allomanyanak értékét az aggregacios
devizaban kifejezve. A tabla soraiban a fizetési mérleg standard funkcionalis kategoriait talaljuk, az oszlopokban pedig a
pénziigyi poziciokban (allomanyokban) bekovetkez6 idészaki valtozas tényezéit.
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A kiilfoldi pénznemben denominalt pénziigyikovetelés- és -tartozas-allomanyokat a vonatkozasi idészak végén érvényes
arfolyamon szamoljuk at az aggregacios pénznemre. Egy id6szak nyitéallomanya megegyezik az el6zé idészak zaroallo-
manyaval. A nyitéallomany szamitasahoz tehat az el6z6 idészak végi arfolyamot hasznaljuk. (Mivel a példaban a kiindulo
allomanyok értéke tetszélegesen megadott, ezért ezek értékének meghatarozasaban ennek nincs jelentésége.) A zaro-
allomany pedig megegyezik az el6z6 idészaki zaréallomany (= idészaki nyitdallomany) és az adott idészakban bekdvetke-
zett valtozasok Osszegével.

A tranzakciok egyenlege megegyezik a fizetési mérleg pénziigyi mérlegében szereplé egyenlegekkel, de az eldjel az allo-
manyvaltozashoz valoé hozzajarulasnak megfeleléen alakul: ,+”, ha néveli az allomanyt, és ,,-”, ha csokkenti azt. A kove-
telések esetében ez éppen ellentétes a fizetési mérlegben érvényes elGjelkonvencioval, ahol a tranzakciok miatti noveke-
dés a kiadas oldalon (tartozik tétel) keriil kimutatasra. A kovetelések esetében tehat a pénziigyi mérlegben szerepld
egyenleg (-1)-szeresét kell venni.

Mivel a pénziigyi kdvetelések és az egyéb befektetéstartozasok a feltételek szerint tallérban denominalt instrumentumok-
hoz kapcsolodnak, ezért az aggregacios pénznemben szamitott értékiiket befolyasolja az is, hogy a tallér és a petak
arfolyama hogyan alakult a vizsgalt id6szakban. Ennek két GsszetevGje van. Az allomanyok aggregacios devizara atszami-
tott értékére egyrészt hatassal van az idészak végi arfolyamok egymashoz viszonyitott elmozdulasa (ha az adott idGszak-
ban nem torténik semmilyen valtozas, ami az eredeti devizaban denominalt értékeket megvaltoztatna, az aggregacios
pénznemben kifejezett érték akkor is megvaltozik, ha az id6szak végi arfolyam eltér az el6z6 id6szak végi arfolyamtol),
masrészt pedig az id6szaki valtozasokhoz kapcsolddo arfolyamok és az idészak végi arfolyam kozotti eltérés (a tranzakci-
ok példaul tranzakcios arfolyamon vagy valamilyen atlagarfolyamon keriilnek aggregalasra a fizetési mérlegben, igy az
id6szak végi arfolyamon vett értékiik, amellyel az allomanyi statisztikaban kimutatasra keriilnek, el fog térni annyival,
amennyivel a tranzakcios arfolyam vagy atlagarfolyam eltér az id6szak végi arfolyamtol). Technikailag ezeket allomanyra
es6 arfolyamvaltozasnak, illetve forgalomra esé arfolyamvaltozasnak nevezziik. Voltaképpen arrol van szé, hogy a deno-
minacio pénznemében elkonyvelt valtozasok atszamitasahoz kiilonboz6 arfolyamokat hasznalunk, s altalaban az idészak
végi arfolyamok is elmozdulnak egymashoz képest. Ezért ahhoz, hogy teljesiiljon a nyit6é allomany, a zar6 allomany és az
id6szaki valtozasok kozott fennalld zartsag kovetelménye, az arfolyamvaltozasok hatasat figyelembe kell venni. Ertelem-
szer(ien azon pénziigyi allomanyok esetében, ahol a denominacio és az aggregacios pénznem megegyezik, nincs deviza-
arfolyam-valtozasbol ered6 valtozas (a példaban a tartozas oldali kdzvetlentéke-befektetések és portfoliobefektetések).

A piaci instrumentumok aranak megvaltozasa (kotvényarfolyam, részvényarfolyam) hasonlo hatassal van az allomanyok
értékének alakulasara, mint a devizaarfolyam megvaltozasa miatti atértékelédés. Ha a pénziigyi eszkoz piaci ara megval-
tozik, akkor megvaltozik a pénziigyi vagyon értéke is, amellyel szamolnunk kell. A kiilfoldi pénznemben denominalt esz-
kozok esetében ez kombinalddik a devizaarfolyam valtozasanak hatasaval (lasd a példaban a kovetelések kozott tallérban
denominalt kétvény arfolyamanak valtozasat), de ilyen tipusi atértékelédés az aggregacios pénznemben denominalt
allomanyok esetében is bekdvetkezik (lasd a példaban a tartozasoldali portféliorészvényeket).

jan leirja (write-off) az addssal szembeni kintlévéségét. Tehat nem kétoldali megallapodas eredményeképpen keriil sor
az ados és a hitelez6 kozott addssagelengedésre (lasd a példaban a 14. tranzakciot), ami a fizetési mérlegben elszamolan-
do tranzakcio, hanem a hitelez6 altal hozott egyoldald dontésr6l. A kovetelés egy részének leirasaval a nyilvantartott
kovetelések értéke csokken. Ez a csokkenés jelenik meg az egyéb allomanyvaltozas oszlopban. Mivel a példaban a tallér-
ban denominalt kovetelés leirasara a targyidészak végén keriil sor, ezért erre a valtozasra kiilon nem kell arfolyamkiilon-
bozetet szamolni.
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