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Magyarorszag teljesitménye a valsagkezelésben, tizenegy siker és nyolc komoly
elérelépési lehetdséggel biro teriilet 2020-bal

A Magyar Nemzeti Bank értékelése szerint a magyar gazdasag az elsé hullamban
tapasztaltnal Iényegesen kedvezdbb teljesitményt mutatott a jarvany masodik hul-
lamaban. A magas frekvencias adatok alapjan a hazai GDP 2020-ban varhatéan 5,0-
5,5 szazalékos mértékben zsugorodott. A kedvezé év végi adatok megfelel6 alapot
adnak a gazdasag gyors helyredlldsdhoz is. A GDP névekedés 2021-ben varhatdan a
jegybank decemberi Inflacids jelentésben kozolt el6rejelzési sdvjanak (3,5-6,0) felsd,
gyorsabb kilabalast mutatd tartomanydban alakul és megkozelitheti a 6 szazalékot.
Ennek eredményeképpen a magyar gazdasag mar 2021 végére visszanyerhetia 2019.
évi teljesitményét.

Magyarorszag teljesitménye 2020-ban tizenegy fontosabb teriileten a legjobbak

k6zott van

A koronavirus-jarvany a magyar gazdasagban 5,0-5,5 szazalékos GDP visszaesést
okozott 2020-ban. Bar a gazdasag szerkezeti adottsagai (turizmus, jarmdipar magas
sulya) kovetkeztében a GDP alakulasa EU-s Osszevetésben a kozépmezényben
lehetett tavaly, de szamos tertlileten az élvonalban teljesitett hazank az eredményes
kormanyzati és jegybanki beavatkozasok kovetkeztében (1. tablazat).

Sikeriilt magas szinten tartani a vallalati beruhazasokat a hitelezés bdviilésének
kdszénhetden.

1. A vallalati hitelezés 2020-ban kozel 10 szazalékkal emelkedett az el6z6
évhez képest, amivel Magyarorszag — Franciaorszag mogott — a 2. helyet
foglalja el az unids rangsorban (1. abra). A hitelezést el6sorban az alacsony
kamatszint és a Novekedési Hitelprogram Hajra! mellett a hiteltorlesztési
moratérium egyarant tdmogatta. Az EU atlagdban 6 szazalékkal béviilt a
vallalati hitelezés.

2. Részben a kedvezd finanszirozasi kornyezetnek tulajdonithatd, hogy
Magyarorszag megdrizte 2. helyét a beruhazasi ratat illetéen az Unidn beliil
(irorszag mogott) (2. abra). A nemzetgazdasagi beruhdzasi rata 2020 elsd
harom negyedévében meghaladta a 27 szazalékot.



A hazai gazdasag rendkiviil j6 eredményeket ért el a csaladok jovedelmének
megvédésében.

3.

A munkanélkiiliségi rata a 4. legalacsonyabb volt 2020 decemberben az
Eurdpai Unidn beliil (3. abra). A munkanélkiiliek aranya 3,6 szdzalékrdl
mindossze 4,3 szazalékra emelkedett 2020. februar 6ta, ami Csehorszag,
Lengyelorszag és Hollandia utan az eurdpai élmezényben tartja hazankat.

Az atlagbér a 3. legnagyobb mértékben emelkedett az elmult évben (4.
abra). Bar lassult a keresetek novekedése az elmult évekhez képest, de
nemzetkozi 6sszehasonlitasra alkalmas statisztikak szerint a 6,6 szazalékos
béremelkedés dobogds helyet jelent az EU-ban Romania és Litvania mogott.
(A KSH adatai még magasabb béremelkedést tiikroznek.) Masfel6l az Eurostat
becslése alapjan a median munkajovedelmek valamennyi EU-s orszagban
mérséklédtek. Ebben a becslésben hazank teljesitett a tavalyi év soran a
legjobban nemzetkozi Gsszevetésben, azaz a magyar munkajévedelmek
voltak a leginkdbb valsagalldak (5. dbra).

A munkat terhel6 adék csokkenése szintén a 3. leggyorsabb volt (6. dbra). A
célzott beavatkozasok mellett a legnagyobb hatast a szocidlis hozzajarulasi
ado 2 szazalékpontos mérséklése jelentette 2020. julius 1-t6l.

A magyar hiteltorlesztési moratdorium a legszélesebb és a legaltalanosabb
az egész EU-ban (7. abra). Az els6k kozott bevezetett intézkedés
jogszabalyban biztositott és nemzetkozi viszonylatban kimagaslé médon
altalanos érvény(l, azaz minden addsra automatikusan és feltétel nélkdl
kiterjed. Magyarorszagon az addsoknak leginkdabb kedvezé mddon a kamat
nem kerl t6késitésre. A moratorium sikerét jelzi, hogy 2020 novemberében
a haztartasi hiteldllomany 55 szazaléka és a vallalati hitelallomany 41
szazaléka allt moratérium alatt. Ez mintegy 1,4 millié haztartasi és kozel 50
000 vallalati Ggyfelet jelent.

Tamogatta a lakossag pénziigyi helyzetét, hogy a lakossagi hitelezés
hazankban emelkedett a legnagyobb mértékben. 2020 decemberében a
lakossagi hiteldllomany éves novekedési lUteme 14,5 szdzalékot ért el
Magyarorszagon, ami a legmagasabb érték az EU-ban (8. abra). A lendiletes
hitelo6viilés nem eredményezte a pénzigyi stabilitasi kockazatok
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novekedését, a béviilés ugyanis a hatalyos addssagfék-szabalyok mellett,
hosszabb tdvra (legaldbb 10 évre vagy a futamidd végéig) fixalt kamatozasu
hitelek tulsulya mellett valdsult meg.

8. Mindezek kovetkeztében hazankban volt a 4. legkisebb a visszaesés a
lakossagi fogyasztasban a tavalyi év els6 harom negyedévében az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest. A lakossagi fogyasztas minddssze 2,1 szazalékkal
csokkent, mikozben az EU atlagaban 7,5 szdzalékkal (9. dbra).

9. Az Eurdpai Unidban Magyarorszag a 2. legnagyobb novekedést érte el az
online kiskereskedelemben, 40 szdzalékkal meghaladva az el6z6 év azonos
idGszaki értékét (10. abra).

A Magyar Nemzeti Bank a hitelmoratérium kidolgozasaban valé kézremiikodés
mellett jelentds forrasokkal is tamogatta a valsagkezelést.

10. Az eurdpai jegybankok k6zott az MNB mérlege bdviilt a 2. legnagyobb mér-
tékben 2020-ban (11. dbra). Az MNB a koronavirus-jarvany kedvezétlen ha-
tasainak ellensulyozasa érdekében hozott Iépései a jegybanki mérleg ndve-
kedésének iranyaba hatottak, amelyek kovetkeztében az MNB mérlege a ré-
gios jegybankok kozil a legnagyobb mértékben béviilt.

11. Az allampapirpiaci keresletet az EU jegybankjai koziil az MNB novelte a 2.
legnagyobb mértékben. Az MNB az allampapirpiac stabilizalasara hibrid
megoldast alkalmazott: egyrészt a jegybanki mérlegen keresztil kdzvetlendl,
masrészt a kereskedelmi bankok mérlegén keresztiil kozvetetten is novelte
az allampapirpiaci keresletet. A jegybank az allampapir-vasarlasokon és a fe-
dezett hiteleszk6zon keresztiil eddig 6sszességében tébb mint 3500 milliard-
nyi forrast biztositott az allampapirpiac stabilizaldasara, amivel GDP-aranyo-
san az EKB utdn a masodik helyen all az eurdpai uniés rangsorban (12. abra).

Jelent6sen hozzajarul az akut egészségligyi probléma gyors kezeléséhez, hogy
Magyarorszag az egyetlen orszag, ahol a Pfizer-BioNTech, a Moderna, az Oxford-
AstraZeneca, a Szputnyik V és a Sinopharm (BBIBP-CorV) vakcindk mindegyikét
engedélyezték.
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Nyolc teriileten el6relépésre van sziikség

A sikeres vdlsagkezelés mellett maradtak olyan tényez6k, amelyekben Magyarorszag

atmentileg az EU mez6nyének hatsé harmadahoz tartozik, igy ezek javitdsa

el6retekintve komoly névekedési tartalékot jelent a kovetkez6 évekre.

1.

A kormanyzati fogyasztasi kiadasok 1,4 szazalékkal estek vissza 2020 els6
harom negyedévében, ami a 3. legnagyobb csokkenés az Unidéban (az
Egyesiilt Kirdlysagot nem szamitva) (13. abra). Ez az érték a negyedik
negyedévi magas koltségvetési kiadasok kovetkeztében 2020 egészére
kedvez6 iranyba valtozhatott, de részletesebb informacioval még nem
rendelkezilink.

Magyarorszagon volt a 2. legnagyobb a GDP aranyos kormanyzati beruha-
zasi rata csokkenése 2020 els6 harom negyedévében (14. abra). A kormany-
zati beruhazasok 6sszege magas maradt eurdpai 6sszehasonlitasban, de GDP
aranyos értéke 0,7 szazalékponttal csokkent 2019-hez viszonyitva, mikozben
az unio egészében 0,1 szazalékponttal emelkedett ezen id6 alatt. 2020 végén
jelentds koltségvetési forrasok kertiltek mobilizalasra a beruhazasok novelé-
sére, ezek hatasa varhatdan 2021-ben jelentkezik.

Az épitGipar hozzaadott értéke az 5. legnagyobb mértékben csékkent (az
Egyesiilt Kiralysagot figyelmen kiviil hagyva). Az épitGipar hozzaadott értéke
10,5 szdzalékkal csokkent 2020 elsé harom negyedévében (15. abra).

A turizmus visszaesése az egyik legnagyobb volt az unidn beliil. Az elt6ltott
vendégéjszakak szamanak csokkenésében Magyarorszag a 19. helyen van
2020 elsé 11 honapjaban az Eurdpai Unid tagallamai kozott az el6z6 év azo-
nos idészakahoz viszonyitva (16. abra).

A részmunkaidében foglalkoztatottak aranya Magyarorszagon a 4. legala-
csonyabb az Eurdpai Unidban (17. abra). A magyar mutatd enyhe emelke-
dést kovetéen 2020-ban 5 szazalékon alakult, mig az unids atlag 18 szazalék
volt. A részmunkaidében foglalkoztatottak szamdanak emelkedése hozzajarul-
hat a fiatalabb korosztaly és a nyugdij el6tt allék foglalkoztatasanak noveke-
déséhez, illetve a gyermeket nevel6 édesanyak eredményesebb munkaeré-
piaci integracidjahoz.
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6. A magyar allamaddssag atlagos hatralévo futamideje az utébbi idében ja-
vult, de még mindig a 3. legrovidebb az EU-ban (18. dbra). Az elmult években
a MAP Plusz és a hosszu nagybani allampapirok kibocsatasa kévetkeztében
az allamaddssag atlagos hatralévé futamideje jelentésen emelkedett, ugyan-
akkor a nemzetko6zi 6sszevetésben tovabbra is alacsony szintje miatt az adds-
sag hosszitasa tovabbra is fontos feladat marad.

7. A garanciaprogramok terén sebességvaltasra van sziikség (19. abra). A jar-
vany el6tt Magyarorszagon volt a legmagasabb a garanciaportféliok ardnya a
gazdasag méretéhez viszonyitva az EU-ban, az Uj programok keretosszegei
viszont nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban alacsonyak. A garanciaprogramok tel-
jes keretosszege Magyarorszagon mindossze a GDP 2,5 szazaléka, mig a vi-
segradi régidban 5 szazalék, az EU atlaga pedig meghaladja a 15 szazalékot.

8. Az e-kereskedelmi csatornat hasznalo vallalatok aranya alapjan Magyaror-
szag holtversenyben az EU 22. helyezettje (20. abra). 2020-ban a magyar val-
lalatok 14 szazaléka hasznadlta ki az e-kereskedelmi csatornak adta lehet8sé-
geket, ami kevesebb, mint fele a régidban éllovasnak szamité cseh és horvat
aranynak, mikozben a digitalis kereskedelem mindinkabb a gazdasag kulcste-
raletévé valik.
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1. tablazat: Magyar csucsteljesitmények a valsagkezelésben

Mutato neve Helyezés
_ \G 1. Ah I 7 . ,” I h I,” s pe . k 7 .
E g ch ljtelr';eemtezetl vallalati hitelallomany éves novekedési 2019 dec. - 2020 dec. 9,2% 5
& c >
= ]
> g © |2. Beruhazasirata (GDP szdazaléka) 2020 I.-lll. né. 27,4% 2.
% 3. Munkanélkiliségi rata 2020 dec. 4,3% 4.
2 4. Egy f6re jutd bérek éves novekedési iteme* 2020 L.-lll. né. 6,6% 3.
% 5. Munkat terhel6 ad6ék csokkenése™* 2019-2020 -0,9 szp. 3.
C
U O . , A1
2 3 |6. Hiteltorlesztési moratérium 2020 - 2021. 1. félév. legsz€lesebb es legal
o= talanosabb
O O f . , f , s e L / / , . ;.
:D 7. A hitelintézeti haztartasi hitelallomany éves névekedési 2019 dec. - 2020 dec. 14,5% 1
N uteme
(%]
o 8. Haztartasi fogyasztas éves novekedési titeme 2020 L.-lll. né. -2,1%
X
©
< 9. Az internetes vasarlas éves novekedési liteme 2020 jan.-nov. 41,7% 2.
% i) < 10. Jegybanki mérleg valtozasa 2020-ban (GDP szazaléka) 2020. jan.-dec. 18,3% 2.
-t% \g é 11. Az élllam,papl'rpiac stabilitasanak jegybanki tamogatdsa 2020. jan. - 2021. jan. 7.5% 5
9 = (GDP szazaléka)

Megjegyzés: * Osszehasonlitds nemzeti szamlads adatok alapjan, aminél a hazai intézményi béradatok (brutté atlagkereset a teljes
munkaid&sekre) még magasabbak. ** A szocialis hozzajaruldsi adé 2 szazalékpontos csokkentése az addéket csak mintegy fele akkora
mértékben mérsékli, mert az addék a nettd bért a bruttd bérkoltségre vetiti (amelyek aranya kozel 0,5), és az addcsokkentés csak a
bruttd bérkoltséget érinti.

Forras: EKB, Eurostat, KSH.



1. abra: Vallalati hiteldinamika
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Megjegyzés: 2020. november és 2019. november kdzotti tranzakcids valtozas. Magyarorszag esetében a decemberig
vett éves Uj tranzakcidkkal szamoltunk.
Forras: EKB alapjan MNB-szamitas.
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2. abra: Beruhazasi rata

35 GDP szazalékaban

20 -
15 -

10 -

IE HU EE RO AT CZ SE FI LV BE DK FR DE CR MTNL LT V3 SK SI ES PT CY IT PL UKBG LU EL

Megjegyzés: 2020 els6 harom negyedévében. Szlovakia esetében szezonalisan igazitott, de naptarhatastdl nem szdrt
adatok.
Forrds: Eurostat alapjan MNB szamitas.
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3. abra: Munkanélkiiliségi ratak 2020 decemberében

Szazalék

16 -

12 -

CZ PL NL HU DE MT SI BG RO BE DK AT PT IE LU SK EE FI HR CY SE LV FR IT LT GR ES

Megjegyzés: Esztorszagra a novemberi, Gorégorszagra az oktéberi honap adata allt rendelkezésre.
Forras: Eurostat, KSH.
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4. abra: Egy fore juto bérek alakulasa 2020-ban

Szazalék, éves valtozas

RO LT HUBG PL LV NL PT SE EE SI HR LU UK CZ DK GR SK FI AT IE CY BE MT ES IT

Megjegyzés: 2020 els6 harom negyedévi adatai a megel6z6 év els6é harom negyedévéhez viszonyitva. Nemzeti szamlas adatok
alapjan. Teljes munkaidds alkalmazottakra vonatkozdan. Szocialis hozzajarulas nélkal.
Forrds: Eurostat alapjan MNB-szamitas.
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5. abra: Median munkajovedelem éves valtozasa 2020-ban (Eurostat becslés)
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Megjegyzés: Kormanyzati juttatasok el6tt. Kisérleti statisztikai eredmények. A modell becslése soran a globalis koronavirus
jarvany masodik hulldma alatt bevezetett bértdmogatasi rendszerek és tavollétek nem lettek figyelembe véve.

Forrds: Eurostat.
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atlagos adoékének valtozasa (2020)
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6. abra: Kétkeresds, gyermektelen, atlagbért keresé ad
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Forras: Eurdpai Bizottsag.
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7. abra: Moratorium nemzetko6zi gyakorlata Eurépaban (2021.02.02)

- Eredeti még érvényben - Meghosszabbitottak
J Lejart - Nem volt

Megjegyzés: A UK felligyelet iranymutatdsa szerint a lakossagi hitelek esetében 6 hdonapos moratérium igénybevételére van lehet6-
ség két részletben 2021. julius 31-éig, az els6t marcius 31-ig igényelve. EGT allamok és az Egyesiilt Kirdlysag. Forras: MINB-szamitas.
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8. abra: Lakossagi hiteldinamika
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Megjegyzés: 2020.november és 2019. november kdzotti tranzakcids valtozas. Magyarorszag esetében a decemberig
vett éves Uj tranzakcidkkal szamoltunk.
Forras: Eurostat alapjan MNB-szamitas.
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9. dabra: Haztartasok végso fogyasztasi kiadasanak alakulasa

o Szazalék, éves valtozas

BG CY SKHU EE V3 PL LT EL DK CZ FI RO SE DE NL PT CR EU FR LU SI BE AT IE MTLV IT UK ES

Megjegyzés: 2020 els6 harom negyedévi adatai a megel6z6 év els6 harom negyedévéhez viszonyitva. EU-atlag az
EU27 atlagat jelenti.
Forrds: Eurostat alapjan MNB-szamitas.
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10. abra: Az internetes vasarlas éves novekedési liteme 2020-ban

Szazalék, éves valtozas

PL HU V3 LT ES UK BE RO FI BG CZ DK IT NL SE DE EE EL AT PT FR CR

Megjegyzés: Januartél novemberig szamitott ndvekedési Gtemek. Gorogorszag és Franciaorszag esetében januartdl oktéberig

szamitott ndvekedés. Csomagkiild, internetes kiskereskedelem agazat, TEAOR 4791. Az Eurdpai Unié tébbi tagallamara nincs

adat.

Forras: Eurostat, MNB-szamitas.
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Forras: Jegybanki honlapok.
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12. abra: Kumulalt netto allampapir-vasarlasok a GDP aranyaban 2020 eleje 6ta

A GDP szazalékaban
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Forras: Jegybanki honlapok, Eurdpai Bizottsag
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2. tablazat: Fejlesztendo teriiletek a magyar valsagkezelésben

Mutato neve Idoszak Erték Helyezés
1. Kormanyzati fogyasztas éves megvaltozasa 2020 1.-111. né. -1,4% 25.
2. Kormanyzati beruhazasi rata éves megvaltozasa 2020 I.-lll. né. -0,7 szp. 26.
3. EpitSipar hozzaadott értékének valtozasa 2020 1.-111. né. -10,5% 23.
. . . . , 2020 jan.-nov. / o
4. Az eltoltott vendégéjszakak szama Magyarorszagon 2019 jan.-nov. -53,8% 19.
5. Arészmunkaid6ben foglalkoztatottak aranya a teljes ,
. y . 2020. I-1ll. né. ,09 23.
foglalkoztatason beliil (15-64 évesek) 020 ne >,0% 3
6. Az allamaddssag atlagos hatralévé futamideje 2020. december 5,1év 24,
7. Ujonnan meghir,det(,ett, garanciaprogramok keretosz- 2020 2 5% 17
szege (a GDP szazalékdban)
8. E-kereskedelmi csatornat hasznalo vallalatok aranya 2020 14,0% 21.-23.

Forras: Eurostat, MNB.
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13. dbra: Kormanyzat végso fogyasztasanak éves megvaltozasa (2020)

Szazalék

10 -

10 -
CYMTLU BG IE DE ES RO PL EE LV HR CZ SI GRAT EU LT FI BE NL SE PT IT DKHU SK FR UK

Megjegyzés: 2020 elsé harom negyedévi adatai a megel6z6 év els6 harom negyedévéhez viszonyitva. EU-atlag az EU27 atla-
gat jelenti.
Forras: Eurostat, MNB-szamitas.

20/27



Szazalékpont

0,6
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Megjegyzés: 2020 elsé harom negyedévi adatai a megel6z6 év egészéhez viszonyitva.
Forras: Eurostat alapjan MNB-szamitasok.
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14. abra: Allami beruhazasok GDP aranyos értékének valtozasa 2020 és 2019 kozott
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15. abra: EpitGipar hozzaadott értékének valtozasa (2020)
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Megjegyzés: TEAOR besorolds szerint F 4gazat. 2020 elsé harom negyedévi adatai a megel6z6 év elsé harom negyedévéhez
viszonyitva. EU-atlag az EU27 atlagat jelenti.
Forras: Eurostat, MNB-szamitas.
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16. dbra: Az eltoltott vendégéjszakak atlagos valtozasa (2019. janudr-november — 2020. janudr-november kozott)
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Megjegyzés: Bulgaridra csak 2020. szeptemberig, Szlovéniara és Svédorszagra 2020. oktdberig érhetbek el az adatok. Ciprus,
Franciaorszag és irorszag esetében nem allnak rendelkezésre 2020-ban legaldbb kilenc hénapra adatok.

Forras: Eurostat.
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17. abra: A részmunkaiddében foglalkoztatottak aranya (2020. els6 harom negyed
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Megjegyzés: Németorszag esetében nem all rendelkezésre adat.

Forrds: Eurostat.
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futamideje az EU orszagaiban (2020. december)
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Forras: EKB.
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18. abra: Az dllamad
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19. abra: A koronavirust kovetden elinditott allami garanciaprogramok az EU-ban

GDP szazalekaban
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Forras: Bruegel, IMF, MNB.
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20. abra: E-kereskedelmi csatornak hasznalata a vallalatok kérében (2020)
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Megjegyzés: azon vallalatok, amelyek 10 f6nél nagyobbak, és forgalmuk legalabb 1 szazalékban e-kereskedelmi

csatornakrol szarmazik. Pénzligyi szektor nélkiil.
Forras: Eurostat.
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