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Előszó

A 2008-as globális pénzügyi válság alapvetően változtatta meg a pénzügyi stabilitás fenntartásáról alkotott képet. 
A pénzügyi rendszer súlyos zavarainak tanulsága, hogy az egyes pénzügyi intézmények stabilitását célzó, kizárólag 
mikroprudenciális fókuszú beavatkozások mellett a rendszerszintű pénzügyi kockázatok mérséklésére, azaz megfelelően 
kalibrált makroprudenciális előírásokra is szükség van.

Az MNB a Magyar Nemzeti Bankról szóló 2013. évi CXXXIX. számú törvényben erős felhatalmazást és megfelelő eszközöket 
kapott arra, hogy mikro- és makroprudenciális hatóságként a nemzeti szinten megjelenő pénzügyi rendszerkockázatokat 
hatékonyan kezelje, és a fogyasztóvédelmi feladatkörén keresztül a pénzügyi rendszerbe vetett bizalom megőrzését is tá-
mogassa. Az MNB a megerősített mandátumát proaktívan és az európai uniós szabályozási kerettel összhangban használja.

A Makroprudenciális jelentés célja, hogy ismertesse az MNB által a Pénzügyi stabilitási jelentésben bemutatott rendszer-
kockázatok megelőzésére és kezelésére alkalmazott makroprudenciális eszközöket, azok hatásmechanizmusait és a pi-
aci szereplők alkalmazkodását. Emellett a pénzügyi fogyasztóvédelem területén is áttekinti azon fejleményeket, melyek 
a pénzügyi rendszerbe vetett bizalom erősítésén keresztül hozzájárulnak a pénzügyi stabilitás fenntartásához. A kiadvány 
az MNB Alapokmányával és makroprudenciális, illetve felügyeleti stratégiájával összhangban törekszik arra, hogy az 
ágazati szereplők mellett a szélesebb közvélemény számára is közérthetővé tegye az MNB pénzügyi stabilitást támogató 
intézkedéseit.
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Vezetői�összefoglaló

Az MNB Makroprudenciális jelentésében mutatja be és értékeli a jelenleg alkalmazott pénzügyi stabilitást célzó eszkö-
zeinek működését, a piaci szereplők alkalmazkodását, valamint azt, hogy az eszközök hogyan befolyásolják a pénzügyi 
rendszernek a gazdasági növekedéshez való fenntartható hozzájárulását. 2020 szeptemberében az egyes eszközökkel 
kapcsolatban az alábbi fő üzenetek fogalmazhatók meg: 

1. A koronavírus-világjárvány váratlan és rendkívül súlyos pénzügyi és gazdasági kockázatnövekedést eredményezett a vi-
lágban. A járvány reálgazdasági hatásai világszinten elérhetik vagy akár meg is haladhatják a 2008-as jelzálogpiaci válság 
hatásait. A fellépő pénzügyi rendszerkockázatok kezelése azonban lényegesen gördülékenyebben zajlik, köszönhetően az 
elmúlt években felépített makroprudenciális keretrendszernek és a gyors jegybanki beavatkozásoknak.

2. A koronavírus-járvány súlyos, pontos mértékét tekintve nehezen felmérhető negatív gazdasági-pénzügyi következ-
ményekkel jár. A kibontakozó sokkhatás jelentős mértékben érinti mind az üzleti, mind a pénzügyi ciklus alakulását, ami 
kihat az anticiklikus tőkepuffer (CCyB) alkalmazására is. A ciklikus rendszerkockázatok alakulása alapján az MNB 2020 
elejéig nem látta indokoltnak a tőkepuffer megképzését, ami a fennálló gazdasági-pénzügyi bizonytalanság miatt még 
későbbre tolódhat.

3. A 2015 óta érvényben lévő adósságfék szabályok jelentősen mérsékelték a koronavírus-járvány negatív hatásait. A jöve-
delemarányos törlesztőrészlet (JTM) előírás megfelelő jövedelmi puffert képzett a hitelfelvevők oldalán, míg a hitelfedezeti 
mutató (HFM) előírás az esetleges ingatlanár-korrekcióval szemben védi a hitelezőket. Az adósságfék előírások esetében 
továbbra sem látszik érdemben az adósok jövedelmi kifeszítettsége vagy a lakásfedezetek megterheltsége, valamint a sza-
bályozói limitek közelében eladósodó ügyfelek más csatornákon történő jelentős alkalmazkodása (például a futamidők 
hosszabbításával) sem. Az MNB folyamatosan monitorozza a moratóriummal élő háztartások hitelportfólióját, szükség 
esetén pedig további intézkedéseket hoz a potenciális kockázatok mérséklésére.

4. A bankrendszer likviditási pozíciója továbbra is stabil, bár a likviditásfedezeti rátára (LCR) vonatkozó előírást a bankok 
a koronavírus előtt egyre csökkenő pufferekkel teljesítették. A likviditási pufferek a koronavírus-járvány megjelenése után 
főként az MNB likviditásbővítő intézkedései hatására jelentősen megnövekedtek, így a bankok elegendő likvid eszközzel 
rendelkeznek a járvány okozta potenciális likviditási többletigény kielégítésére. A 2021 nyarán hatályba lépő nettó stabil 
finanszírozási mutató (NSFR) előírásnak a bankok túlnyomó többsége már most is megfelelne, alkalmazkodás csak néhány 
kisebb intézmény esetében várható.

5. A koronavírus-járvány banki finanszírozásra gyakorolt potenciális hatásainak ellensúlyozása érdekében az MNB a devi-
zapozícióbeli lejárati eltérés, illetve a mérlegen belüli nyitott devizapozíció mérséklését célzó devizafinanszírozás megfe-
lelési mutató (DMM) és devizaegyensúly mutató (DEM) esetében márciusban átmeneti, 2020. szeptemberig fenntartott 
szigorítást hajtott végre. Az MNB stabil finanszírozásra vonatkozó követelményeit a bankrendszer megfelelő tartalékokkal 
teljesíti, így azok nem jelentenek gátat a járványt követően várhatóan újra erősödő hitelezési tevékenységnek.  

6. A jelzáloghitel-finanszírozás megfelelési mutatóra (JMM) vonatkozó szabályozás bevezetése és fokozatos szigorítása 
a stabil forint források arányának növelése mellett hatékonyan támogatta a hazai jelzáloglevél-piac fejlődését. A jelzá-
loghitel-finanszírozás megfelelési mutató előírás 2019. őszi, koronavírus-járvány előtti módosítása alapján a jelzáloghi-
teleket legalább 25 százalékban hosszabb lejáratú, jelzálogalapú forrásokkal kell finanszírozniuk a bankoknak, valamint 
az elfogadható források minőségi követelményei is szigorodtak. Habár ezekhez a változásokhoz a szektor szereplői gör-
dülékenyen alkalmazkodtak, az MNB a koronavírus hatásainak enyhítése érdekében a JMM számításban alkalmazott 
keresztfinanszírozási korlátozó szabályok átmeneti felfüggesztése mellett döntött 2020 tavaszán. 

7. Az MNB a koronavírus-járvány okozta rendkívüli körülményekre tekintettel 2020. július 1-jétől a hazai rendszerszin-
ten jelentős hitelintézetekre vonatkozó (O-SII) tőkepufferek ideiglenes feloldásáról döntött. Így a 2020-ra előirányzott 
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tőkepufferrátáknak elhalasztva, 2024-től kell majd megfelelniük az érintett bankoknak, amely puffereket 2022-től három 
év alatt kell majd újból megképezniük. A tőkepufferek feloldásával felszabaduló tőke támogatja a bankrendszer potenciális 
veszteségtűrő képességét, hitelezési tevékenységének fenntartását, így növekedéshez való hozzájárulását. 

8. 2019 második felétől már egy banknak sem kellett rendszerkockázati tőkepuffert (SyRB) tartania, mivel a problémás 
kereskedelmiingatlan-kitettségekből fakadó kockázatok a tőkepuffer előírás által is támogatott portfoliótisztításnak kö-
szönhetően lecsökkentek. 2019 őszén a jövőbeli kockázatok felépülésének megelőzése érdekében az MNB módosította 
a követelményt azzal, hogy a tőkepufferráta meghatározása során a problémás állományok mellett már figyelembe veszi 
a nem-problémás deviza projekthitelek volumenét is. A koronavírus-járvány hatásainak enyhítése érdekében az MNB 
tavasszal úgy döntött, hogy 2020-ban nem ír elő rendszerkockázati tőkepuffert.

9. Az MNB 2019 második félévében jelentős előrelépést tett a pénzügyi stabilitást támogató válságkezelési keretrend-
szer fejlesztésében: tovább mélyítette a szanálási terveket és megkezdte a szanálási keretrendszert teljessé tevő MREL 
követelmények előírását. 2020 elején teljeskörűvé váltak a MREL előírások, azonban tekintettel a koronavírus-járványra, 
a közbülső MREL céloknak való megfelelést az MNB hat hónappal elhalasztotta.

10. Az MNB pénzügyi fogyasztóvédelmi tevékenysége a kockázat alapú megközelítés érvényesítésével erősíti a pénzügyi 
rendszerrel szembeni bizalmat. 2019-ben a változó kamatozású lakáshitelek és a hitelkártya-szerződések kockázatai, 
a fogyasztói hitelekkel kapcsolatos tájékoztatás, a fogyasztói hitelek kamatfeltételeinek módosítása, a hirdetések tartal-
mi megfelelősége állt az MNB vizsgálatainak fókuszában, ami 2020 márciusától a fizetési moratórium zökkenőmentes 
végrehajtásának biztosításával egészült ki.

11. A pénzügyi intézmények prudenciális követelményeit meghatározó Egységes Európai Szabálykönyv 2019-es módosítá-
sa miatt a makroprudenciális szabályozás keretei is módosulnak 2021-től. A változások leginkább a tőkepuffer-előírások 
alkalmazását érintik: a rendszerkockázati tőkepufferrel kapcsolatban újdonság a lefedhető kockázatok körének bővülése 
és a szektorális alapon történő előírás lehetősége, a hazai rendszerszinten jelentős intézményekre előírható tőkepufferek 
kapcsán pedig a kivethető ráta emelkedése. Bár a tőkepufferek jelenlegi hazai alkalmazása az új szabályozás mellett 
is fenntartható, a szabályozási keretek változása a hazai eszköztár elemeinek felülvizsgálatát indokolhatja a jövőben. 
A koronavírus-járvány miatt eszközölt legújabb, a bankrendszer hitelezési kapacitásának fenntartását célzó EU-szintű 
módosítások kapcsán fontos kiemelni, hogy azok a makroprudenciális eszköztárat alapvetően nem érintették.

12. Az éghajlatváltozás következtében fellépő környezeti károk fizikai kockázatokkal szembesítik a globális és a hazai gaz-
daságot is. Az MNB megkezdte feltárni a hazai pénzügyi rendszer kitettségét az éghajlatváltozás miatt előálló potenciális 
rendszerkockázatok mentén. Emellett vizsgálja a bankrendszert a zöld finanszírozás irányába terelő ösztönzők kialakítá-
sának lehetőségét a makroprudenciális szabályozásban is, elsőként a jelzáloghitel-finanszírozás megfelelési mutatóra 
vonatkozó előírás keretében.

13. Az MNB a Minősített Fogyasztóbarát keretrendszer bevezetésével ösztönzi a pénzügyi szektorban a verseny élénkítését 
és a pénzügyi stabilitás növelését. Az MNB által minősített termékek körének bővítése a lakásbiztosítási piacon a fedezetek 
értékállóságának megőrzése és a piaci verseny élénkítése, a személyi hitelek piacán pedig a magas kamatfelárak mérsék-
lése és a hitelezési folyamatok hatékonyságának erősítése miatt indokolt. A Minősített Fogyasztóbarát Otthonbiztosítások 
2020 januárja óta érhetők el a fogyasztók számára, a Minősített Fogyasztóbarát Személyi Hitelek pedig 2021 januárjától 
lesznek igényelhetők.
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1.�A�koronavírus-járvány�pénzügyi�stabilitási�
következményei

A koronavírus-világjárvány váratlan és rendkívül súlyos pénzügyi és gazdasági válságot okozott a világban. A válság köz-
vetlen hatása révén növekedtek a likviditási és finanszírozási kockázatok a piaci volatilitás növekedése és a forrásbevonás 
feltételeinek romlása miatt. A romló makrogazdasági környezet a hitelezési veszteségek növekedését okozhatja mind a 
vállalati, mind a háztartási hitelállomány vonatkozásában. A járvány munkavállalókra gyakorolt közvetlen egészségügyi 
kockázata, valamint a járványügyi intézkedések hatására előtérbe kerülő digitalizáció miatt a működési kockázatokra 
történő megfelelő felkészülés kiemelt jelentőségre tett szert. A járvány reálgazdasági hatása elérheti vagy akár meg is 
haladhatja a 2008-as világgazdasági válság hatásait, és a pénzügyi rendszerre nézve is jelentős hatással járhat. Ennek 
ellenére az elmúlt években felépített mikro- és makropudenciális keretrendszernek, valamint a gyors jegybanki beavat-
kozásoknak köszönhetően a kockázatok kezelése gyorsabban és gördülékenyebben zajlik.  

1.1.�A�KORONAVÍRUS-JÁRVÁNY�
OKOZTA�VÁLSÁG�ELTÉR�A�2008-AS�
JELZÁLOGPIACI�VÁLSÁGTÓL

A�járvány�megfékezése�érdekében�bevezetett�korlátozó�in-
tézkedések�a�makrogazdasági�környezet�romlását,�a�banki�
pénzügyi�kockázatok�emelkedését�hozták.�A2008-asjel-
zálogpiaciválsággalszemben,melyapénzügyiszektorról
terjedtáta reálgazdaságra, amostani válságeddigmég
nemtapasztalt,akeresletiéskínálatioldaltegyszerreérin-
tő,apénzügyirendszerenkívülrőleredő,dearraisjelentős
hatássalbírójelenség(1. ábra).Azelmúltévekbenfelépí-
tettmakroprudenciáliskeretrendszerésakorábbiválság-
tapasztalatokfelhasználásanyománazonbanahatóságok
hatékonyabban képesek csökkenteni a pénzügyi szektor
kockázatait,ésezzelnegatívhatásukat.

1.2.�A�LIKVIDITÁSI�ÉS�
FINANSZÍROZÁSI�KOCKÁZATOK�
KEZELÉSÉT�A�PUFFEREK�
FELHASZNÁLÁSA�ÉS�A�JEGYBANKI�
BEAVATKOZÁSOK�SEGÍTIK

A�likviditási�és�finanszírozási�kockázatok�a�járvány�kitörését�
követő�bizonytalanság�és�kockázatkerülés�növekedésével�
párhuzamosan�emelkedtek�(2. ábra).�Ajárványkezelésére
bevezetettkorlátozásokagazdaságikilátásokbizonytalan-
ságátextrémmódonmegemelték,ígyapénzpiaciszereplők
kockázatkerülése(flight-to-safety)azeszközárakmegemel-
kedett volatilitásához vezetett. A kockázatosabb eszkö-
zökáramegnőtt,apiacilikviditásvisszaesett.Alikviditási

1.�ábra
A�koronavírus-járvány�transzmissziós�mechanizmusa
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Forrás: MNB.
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kockázatmárciusközepérejelentősenmegemelkedett,mér-
tékeazonbanmégnemérteela2008-asválságkapcsán
bekövetkezettemelkedést.Anövekedésmértékétrészben
abankokszabályozóiintézkedésekáltalistámogatottfel-
készültsége,részbenpedigagyorsjegybankiválaszreakci-
ókmérsékelték.Akockázatokfokozódásamiattaderivatív
ügyletekheztartozómargincalligényekésígyaleglikvidebb
eszközökirántikeresletisnőtt,melyeketapiaciszereplők
repóügyletekkelvagykötvényekeladásávaligyekeztektel-
jesíteni.Azextrémkockázatkerülésmiattazonbanátmeneti-
legmégazállampapírokkeresleteislecsökkent,ígyepiacok
stabilizálóhatásaiscsakmérsékeltenműködött(3. ábra).

A�bankrendszert�a�2008-as�állapotnál�jóval�stabilabb�lik-
viditási�és�finanszírozási�helyzetben�érte�a�koronavírus-
járvány,�mely�pozíciókat�tovább�erősítették�a�gyors�jegy-
banki�intézkedések�is.�A2008-2009-es�válságotkövetően
annaktapasztalataitfelhasználvaszülettekmegazokazúj
makroprudenciáliselőírások,melyekhatásáraabankokjó-
valfelkészültebbennézhettekszembeakoronavírus-járvány
okoztakockázatokkal.Európábana likviditási stressztűrő
képességnövelésére2018-tólvezettékbe100százalékos
szintenaLikviditásfedezetirátára(LCR)vonatkozóelőírást.
Arövidtávúlikviditásikockázatokmérséklésétnagybanse-
gítettékajegybankoklikviditásbővítőintézkedései,melyek
egyrésztazLCRjavításávalbiztosítjákaszükségespuffere-
ket(példáulafedezetikörbővítésénkeresztül),másrészt
közvetlenlikviditástisnyújtanakabankrendszerszámára
(példáultartalékkötelezettségelengedése).

1.3.�A�HITELPORTFÓLIÓ�
MINŐSÉGÉNEK�FENNTARTÁSÁT�
RÖVID�TÁVON�A�FIZETÉSI�
MORATÓRIUM,�HOSSZABB�TÁVON�
PEDIG�A�PROAKTÍV�BANKI�
ÁTSTRUKTURÁLÁSOK�SEGÍTHETIK�
LEGINKÁBB

A�koronavírus-járvány�számos�csatornán�keresztül�növeli�
a�hitelállomány�hitelkockázatát.�A járványhelyzetmiatti
korlátozásokáltalközvetlenülérintettágazatokbanműkö-
dő vállalatok ésmunkavállalóik nemteljesítési kockázata
megnő,amiidővelajárványügyiintézkedéseknekkevésbé
kitettágazatokraisátterjedhet.Alelassulógazdaságbanaz

2.�ábra
A�LIBOR-OIS�spread�alakulása
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Megjegyzés: A LIBOR-OIS-különbözet a pénzügyi rendszer likviditási és 
finanszírozási kockázatát mutatja. 
Forrás: Bloomberg

3.�ábra
A�koronavírus-járvány�likviditási�és�finanszírozási�
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eszközárakcsökkenésnekindulnak,amiafedezetekleérté-
kelődéséhezvezet,növelveezzelanemteljesítéskorvárha-
tóveszteségmértékétis.Ehatásokjelentősennövelhetik
abankihitelportfólióvárhatóveszteségétésezzelabankok
általmegképzendőértékvesztésmértékét.Azértékvesztést
esetlegesenmeghaladóhitelezésiveszteségpedigjelentős
tőkeveszteségekhezisvezethet(4. ábra).Akilábalástmeg-
előzőátmenetiidőszaksoránazügyfeleklikviditásihelyze-
tét,ésezzelarövidtávonfellépőmagasabbhitelkockázatke-
zeléséthatékonyansegíthetikamoratóriumokésaproaktív
bankiintézkedések.Abankokjelenlegiellenállóképességét
jelentősennövelitovábbá,hogyalegtöbbországbanaban-
koksikeresenkitisztítottákmérlegükbőlalegutóbbiválság
soránfelhalmozódottnemteljesítőhitelállományt,ígyajö-
vőbelifókuszajelenlegiportfólióminőségfenntartásárakell,
hogyirányuljon(5. ábra).

1.4.�A�JÁRVÁNY�MIATT�ELŐTÉRBE�
KERÜLT�DIGITALIZÁCIÓHOZ�
KAPCSOLÓDÓ�MŰKÖDÉSI�
KOCKÁZATOK�ÚJFAJTA�SZEMLÉLETET�
IGÉNYELNEK�A�BANKOK�RÉSZÉRŐL

A�pénzügyi�intézményeknek�biztosítaniuk�szükséges�a�fo-
lyamatos�működésüket. Ajárványapénzügyiintézménye-
ketaműködésikockázatmegnövekedésévelújkihívások
eléállította (6. ábra).Apénzintézetekazonlineügyfélmeg-
keresésekmegnövekedettszámánakhatásárarövidtávon
megerősítettdigitálisügyfélszolgálattaligyekeztekreagálni.
Akoronavírus-járványhatásáraabankokkörébenisáltalá-
nossáválttovábbáatávmunka.

A�jövőben�a�pénzügyi�intézményeknek�kiemelt�figyelmet�
kell�fordítaniuk�a�kiberkockázat�ellenálló�képességük�javí-
tására.Ajárványmiattikorlátozásokenyhülésévelvárható-
anvalamelyestcsökkennifogadigitálisügyintézésmértéke,
ajövőbenazonbanakorábbinálnagyobbteretkaphatnakaz
onlinefolyamatok.Abankoknakhosszabbtávonisválaszt
kelltalálniukazügyfelekkörébenerősödő–ésvélhetően
legalábbarészbenajárványhelyzetetkövetőenisfennma-
radó–onlineügyintézési,hitelfelvételiigényekre,melynek
informatikaiésbiztonságihátterétbiztosítani szükséges.
EzértakiberkockázatokkivédésemellettazITinfrastruktúra
fejlesztésére,illetveazügyfelekésdolgozókegészségügyi
védelméreisnagyobbhangsúlytkellfektetniükapiacisze-
replőknek.

4.�ábra
A�koronavírus-járvány�hitelkockázati�hatása�
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NÖVEKVŐ
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A 2008-09-es válság után a bankok
      jelentősen növelték tőkepuffereiket, 
      így akár egy jelentősebb sokk hatásait 
      is elviselnék

A vállalatok árbevétele és 
   a háztartások jövedelme akár 
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Forrás: MNB.

5.�ábra
A�nemteljesítő�hitelállományok�aránya�az�EU�
országaiban�

0–2%
2–5%
5–10%
>10%

Megjegyzés: Hitelintézeti szektor. 
Forrás: EKB



MAGYAR NEMZETI BANK

MAKROPRUDENCIÁLIS JELENTÉS • 202014

1.5.�A�MAKROPRUDENCIÁLIS�
POLITIKA�LÉPÉSEI�HATÉKONYAN�
TÁMOGATTÁK�A�MONETÁRIS��
ÉS�FISKÁLIS�POLITIKAI�
INTÉZKEDÉSEKET

A�makroprudenciális�eszköztár�számos�csatornán�keresz-
tül�képes�mérsékelni�a�járvány�okozta�kockázatok�növe-
kedését.�A2008-2009-esválságésajelenlegikoronavírus-
válságközöttkomolykülönbség,hogy részbenazelmúlt
évekszabályozóilépéseieredményekéntabankrendszeri
kockázatokjelentősencsökkentek.A2008-asválságután,�
újonnankialakítotteszköztárkövetkeztébenazelmúltévek-
benabankokjelentőslikviditási-(pl.LCR)éstőkepuffereket
(pl.O-SII, CCyB) építettek fel,melyeket a jelenlegi hely-
zetben felhasználvamérsékelni tudják a válsághatásait.
Amakroprudenciálispolitikaamonetárisésfiskálispoliti-
kaiintézkedéseketkiegészítveaprudenciáliskövetelmények
enyhítésevagyátmenetifelfüggesztése,valamintazelérhe-
tőtőke-éslikviditásipufferekfelszabadításarévénegyrészt
támogatjaahitelezésikapacitásokfenntartását,másrészt
ahatározottésproaktívmakroprudenciális intézkedések
hatékonyanalakíthatjákagazdaságiszereplőkvárakozásait
ésenyhíthetikamakrogazdaságibizonytalanságot(7. ábra).

6.�ábra
A�koronavírus-járvány�működési�kockázatra�gyakorolt�
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Forrás: MNB.

7.�ábra
A�koronavírus-járványra�adott�szabályozói�
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Forrás: BIS (2020) alapján
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1.�keretes�írás
Nemzetközi�makroprudenciális�intézkedések�a�koronavírus-járvány�okozta�kockázatok�mérséklésére

Akoronavírus-járványkövetkeztébenazEgTországaibanszéleskörbenalkalmaztakmakroprudenciálisintézkedé-
seketajárványhatásainakenyhítésére.Azalkalmazottmakroprudenciáliseszközökleginkábbtőke-éslikviditási
követelményekcsökkentésétvagyátmenetilegaszabályozóikövetelményeksértésénektoleranciájátérintették,de
egyesországokesetében(Csehország,Norvégia,Portugália)azalkalmazottadósságfék-szabályokonislazítottak.

A tőkekövetelmények lazítását tekintve a tőke-
fenntartási puffer felhasználásának tolerálása (az
eurozónaországai,Magyarország,stb.),azanticiklikus
tőkepufferelengedése(Lettország,Norvégia,Bulgária,
írország,Csehország,stb.),aPillérII-estőkeajánlás(az
eurozónaországai,Magyarország,stb.)ésarendszer-
kockázatitőkepuffer(Hollandia,Magyarország,Len-
gyelország,Ausztria)csökkentésevoltalegjellemzőbb.
Alikviditásielőírásoktekintetébenalikviditásfedezeti
rátáravonatkozó100százalékosszabályozóielőírás
átmenetimegsértésénektoleranciájaemelhetőkiál-
talánoseurópaiintézkedésként,amitnéhányország-
bananemzetihatáskörbenelőírtlikviditásielőírások
módosítása(Magyarország,Bulgária)egészítettki.

Ahazaiprudenciálisintézkedésekabankokhitelezési
kapacitásánakfenntartásátszolgálják.AzMNBabanki
tőkekövetelményektekintetébenátmenetilegeltekint
a tőkefenntartásipufferésa2.pilléres tőkeajánlás
teljesítésétől, feloldotta a rendszerszinten jelentős
intézmények tőkepuffer követelményét, és döntött
arendszerkockázatitőkepuffer2020.évifelülvizsgála-
tánakelhalasztásárólis.Alikviditásielőírásokkapcsán
azMNBahazailikviditásiésfinanszírozásielőírásokat
isfinomította.Adevizafinanszírozás-megfelelésimuta-
tóésadevizaegyensúlymutatóátmenetimódosítása
astabilfinanszírozásmegfelelőmértékénekturbulens
környezetbenvalófenntartásátbiztosítottapreventív
jelleggel,mígajelzáloghitel-finanszírozásmegfelelési
mutatóesetébenajelenlegipiacikörülményekreref-
lektálva,aforintforrásbevonástámogatásaérdekében
azelőírásenyhítésemellettdöntöttazMNB.

A�koronavírus-járvány�hatásainak�enyhítése�
érdekében�hozott�makroprudenciális�intézkedések��
az�EGT�országaiban

Adósságfék, likviditási vagy finanszírozási és 
tőkekövetelmény előírások módosítása
Adósságfék és tőkekövetelmény előírások módosítása
Likviditási vagy finanszírozási és tőkekövetelmény 
előírások módosítása
Likviditási vagy finanszírozási és követelmény 
előírások módosítása
Tőkekövetelmény előírások módosítása

Megjegyzés: Az európai-szintű (EKB) intézkedéseket világosbarna, 
a nemzeti intézkedéseket a sötétbarna pöttyök jelölik. 
Forrás: MNB, ESRB 
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2.�Anticiklikus�tőkepuffer

A hazai pénzügyi rendszer ciklikus rendszerkockázatai továbbra is alacsonyak. A hitelpiaci aktivitás 2020 elejéig élénk volt, 
a ciklikus rendszerkockázati térkép túlfűtöttségi és sérülékenységi indikátorkészlete a ciklikus rendszerkockázatok enyhén 
növekvő, de még mindig alacsony szintjét jelezték. A 2020 márciusára világméretűvé vált koronavírus-járvány terjedése 
súlyos, pontos mértékét tekintve egyelőre nehezen felmérhető negatív gazdasági-pénzügyi következményekkel jár. A ki-
bontakozó sokkhatás jelentős mértékben érinti mind az üzleti, mind a pénzügyi ciklus állapotát és változását is, ami az 
anticiklikus tőkepuffer alkalmazására, valamint az azzal kapcsolatos döntéseket megalapozó indikátorokra is hatással 
van. A gazdasági hatások tekintetében fennálló bizonytalanság miatt az effektív tőkekövetelmény meghatározásának és 
a tőkepuffer felépítésének megkezdése kitolódhat.

2.1.�A�CIKLIKUS�
RENDSZERKOCKÁZATOK�SZINTJE�
A�KORONAVÍRUS�MEGJELENÉSE�
ELŐTT�SEM�INDOKOLT�
BEAVATKOZÁST�

A� nemzetgazdaság� hitelezése,� valamint� a� hitelállomá-
nyok�változásának�üteme�még�mindig�jelentősen�elmarad�
a�válságot�megelőző�szintektől.�2019-benmindavállalati,
mindaháztartásihitelezésdinamikusannőtt.�Akülönböző
hitelaggregátumoknövekedésiüteme,ésazokgDParányos
szintjeiselmaradta2008-2009-esválságotmegelőzőidő-
szakbantapasztaltaktól(8. ábra).Mindezahitelezésóvatos,
fenntarthatófelfutásátjelezte.

A�magyar�hitelezési�ciklus�a�GDP�arányos�hitelállományok�
alapján�még�mindig�nem�lépett�túlhevült�fázisba.�Ahitele-
zésiciklusfőindikátorainaktekinthetőhitel/gDP-résmuta-
tók1(8.ábra),ésazonbelülakiemeltenfigyeltaddicionális
hitel/gDP-réslényegébenstagnálóhitel/gDP-rátamellett
azelmúltegyévbenfokozatosanzáródott.Arésekmértéke
továbbraisnegatívmaradt,amiaztjelzi,hogyagazdaság
hitelezésea2020elejéigmegfigyelhetődinamikushitelbő-
vülés,azingatlanpiacifolyamatokésazegyensúlyihozközeli
vállalatihitelezésmellett iselmaradtahitel/gDPhosszú
távútrendjealapjánelfogadhatószinttől.

A�vállalati�hitelezés�közel�került�az�egyensúlyi�szintjéhez.�
Avállalatihitelállománygyorsanbővült2019-ben,amiavál-
lalatihitel/gDPrésfokozatoszáródásáhozvezetett,megkö-
zelítveahosszútávútrendalapjánindokoltszintet(9.ábra).
Avállalatihitel/gDPrészáródásaanemzetköziösszevetés-
benisalacsonyvállalatieladósodottsággal,illetveaválla-
latiberuházásokgyors felfutásával függössze.Avállalati
hitelezésugyanakkorazágazatiösszetételésadenomináció
miatt,valamintabankihitelezéskondícióinaklényegivál-
tozatlansága mellett fenntartható volt. A hitelbővülés
széles bázison valósult meg, a jelentősen eladósodott

8.�ábra
Irányadó�hitel/GDP-rések�alakulása
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Megjegyzés: a rések esetén egymást átfedő, nem halmozott területek, 
előtérben a kiemelten figyelt addicionális hitel/GDP-rés. 
Forrás: MNB.
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vállalatoknak sema számában, sempedig az arányában
nem volt látható lényegi növekedés az elmúlt években.

A�pénzügyi�rendszer�ciklikus�kockázatait�monitorozó�kiegé-
szítő�indikátorkészlet�értékei�a�ciklikus�túlfűtöttség�és�sérü-
lékenység�alacsony�szintjét�jelezték.�Aciklikusrendszerkoc-
kázatitérképvonatkozóindikátorainakértékeibiztonságos
távolságra voltak a pénzügyi rendszer túlfűtöttségét és
külsősokkokkalszembenisérülékenységétjelzőszintektől
éshistorikustekintetbenisalacsonyszintentartózkodtak 
(1. táblázat).

2.2.�A�KORONAVÍRUS-JÁRVÁNY�
MIATT�AZ�ANTICIKLIKUS�TŐKEPUFFER�
FELÉPÍTÉSÉNEK�MEGKEZDÉSE�
KÉSŐBBRE�TOLÓDHAT

Az�anticiklikus� tőkepuffer�hazai� előírásának� időpontját,�
illetve� a� tőkepuffer� felépítésének�megkezdését� tovább�
késlelteti�a�koronavírus-járvánnyal�összefüggő�összetett�
gazdasági�és�pénzügyi�helyzet.Aszabályozóhatóságapénz-
ügyistresszemelkedettszintjeésahitelciklusfordulásaese-
ténazonnalteljesenvagyrészlegesenfeloldhatjaazelőírt
anticiklikustőkepufferrátaszintjét,annakérdekében,hogy
abankiveszteségekfedezhetőklegyenek,illetveahitelezé-
siaktivitásfenntartható,vagyannakvisszaesésetompított
legyen.Afelszabadításakkorcélszerű,amikorapénzügyi
rendszerstresszszintje–azilyenkorirányadóFaktoralapú
StresszIndex(FSI)2alapján–átlépegykritikushatárt(10. 
ábra)ésagazdaságikörnyezetromlásaeztindokolja.Ako-
ronavírus világjárvánnyal összefüggő pénzügyi-gazdasági
helyzetmiatta0százalékoshazaitőkepufferrátáratekintet-
telfeloldódöntéstazMNBnemhozott,viszontatőkepuffer

9.�ábra
Addicionális�hitelállomány,�hitel/GDP-ráták�és�-rések�
alakulása�a�főbb�hitelszegmensek�szerint
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Megjegyzés: a rések esetén egymást átfedő, nem halmozott területek. 
Forrás: MNB.

1.�táblázat
A�ciklikus�rendszerkockázati�térkép�válogatott�indikátorainak�alakulása,�2002–2019.�IV.�negyedév
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ESRBáltalajánlottglobálishitelállomány/gDP-rés                                                                                        
Ingatlanár/jövedelem(MNB)(100=2000-esévátlagosértéke)                                                                                        
Adósságszolgálat/rendelkezésreállójövedelem(házt.)                                                                                        
Bruttókülsőadósság/gDP                                                                                        
Hitel-betétarányahitelintézetiszektorban                                                                                        
Devizahitelekaránya(hazaipénzügyiintézmények)                                                                                        
Folyófizetésimérlegegyenleg/gDP                                                                                        
Bankrendszeritőkemegfelelésimutató                                                                                        
Megjegyzés: A zöld szín alacsony, a sárga közepes, a piros magas ciklikus rendszerkockázatot jelez. 
Forrás: BIS, KSH, MNB.
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felépítésénekmegkezdésevárhatóanaciklikusrendszer-
kockázatok enyhülésére tekintettel későbbre tolódik.

A�pénzügyi�rendszer�stressz-szintje�a�heves�tőkepiaci�re-
akció�miatt�2020�első�negyedévének�végén�átmenetileg�
megugrott. Amegfigyelhetőmagas stressz-szintért hoz-
zájárulásukmértékéneksorrendjébenazalábbitényezők
feleltek:atőkepiaci feszültségek,adevizapiacivolatilitás
megnövekedése,azanyabankiCDS-eknyománmegugró
bankszektorikockázatok,valamintamagyarésnémet10
évesállamkötvényekközöttihozamrésmegugrásávalmeg-
növekedőállampapírpiacistressznövekedés.Ezekközülki-
magaslóhatásúakvoltakatőkepiacifejlemények,amelyek
a2008-asválsághozhasonlószintreemeltékatőkepiaciFSI
faktort.AmegfigyeltFSIszintmégnemjelentettválságszin-
tet,értékeaheveskezdetireakciótkövetően2020.június
elejérenormalizálódott(10. ábra).

Az�EGT�országok�feloldó,�vagy�tőkepuffer�mérséklő�dön-
téseket�hoztak�a�járvány�kedvezőtlen,�pénzügyi�rendszert�
érintő�hatásainak�tompítása�érdekében.gyakorlatilagaz
összeseffektívvagybejelentettanticiklikus tőkepufferrel
rendelkezőEgTországmakroprudenciálishatóságaatőke-
követelménytfeloldódöntésekethozott2020.március-áp-
rilisfolyamán,összhangbanatőkepuffer-előírásműködésé-
nekalapvetőlogikájával(11. ábra).

10.�ábra
A�Faktor�alapú�Stressz�Index�alakulása
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Megjegyzés: 2005-2019-re becsült faktorok alapján számított FSI érté-
kek, Szendrei, T. – Varga, K. (2017) szerint. 2008. decemberében az FSI 
értéke megközelítette a maximum 1-et. Zöld sávban alacsony stressz-
szint, sárga sávban stressz állapot, piros sávban magas, válságos stressz-
szint. https://www.mnb.hu/letoltes/ccyb-modszertan-uj-hu-1.pdf 
Forrás: MNB.

11.�ábra
Bejelentett�EGT-s�CCyB�intézkedések�a�koronavírus-
járvány�hatásainak�ellensúlyozására

Anticiklikus tőkepufferráta teljes feloldása
Anticiklikus tőkepufferráta részleges csökkentése
Nem volt intézkedés

Megjegyzés: 2020. augusztus 11-i állapot. 
Forrás: ESRB, BIS, nemzeti hatóságok honlapjai
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2.�keretes�írás
A�felépülő�ciklikus�rendszerszintű�kockázatok�mérése�az�Európai�Gazdasági�Térség�államaiban

Az�európai�makroprudenciális�hatóságok�törekszenek�a�ciklikus�pénzügyi�rendszerkockázatok�felépülését�mo-
nitorozó�rendszereik� fejlesztésére.�Amonitoringrendszeregyik fontoselemétahitel/gDP-résmutatók,vagyis
agDP-arányoshitelállományoknakatrendértékeiktőlvalóeltéréseijelentik.Ezekelméletijelentőségeakövetkező.
EgyrésztképesekahitelállománynakagDPingadozásainfelüliciklikustényezőjétazonosítani,másrésztahitelek
jövedelemtermelőképességétjellemzik,végülmakrogazdaságiszintenahitelvisszafizetésiképességmutatójaként
isfelfoghatók.Mindegyikértelmezésalapjánaztmondhatjuk,hogyapozitívhitel/gDP-résekatúlzottmértékű
hitelezésjelenlétéreutalhatnak.

A�hitel/GDP-réseknek�egyelőre�nincs�általánosan�elfogadott�legjobb�számítási�módszertana.�AzESRB2014/1-
esajánlása3alapjánmindegyikESRBtagországmakroprudenciálishatóságaalkalmazzaazún.standardizálthitel/
gDP-rést.Empirikusvizsgálatokalapjánamagasértékekmegbízhatóanjelzikelőreanéhányévmúlvabekövetkező
bankválságokat,vagyisastandardizálthitel/gDP-résjómutatójaafelgyülemlőciklikusjellegűrendszerkockáza-
toknak.4Astandardizálthitel/gDP-résún.egyváltozóstrend-ciklusfelbontáseredménye,vagyisamódszerarések
kiszámításáhozcsakmagátahitel/gDPidősorthasználjafel.Másmódszertannalszámoltegyváltozóshitel/gDP-rések

Az�ESRB�tagországaiban*�alkalmazott�addicionális�hitel/GDP-rések�számítási�módszerei�2020�első�félévében

� Hitelállomány GDP Hitel/GDP�
előrejelzés
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Ahitel/gDPidősor
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hazaihitelintézetek
általanempén-
zügyivállalatokés
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nyújtotthitelek
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CZ,�EE,�FR,�HR,�IE,�LV,�
LU,�DE,�IT,�SK
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dévespotenciális
gDP:SK

utolsó4negyedév
átlagátfeltételezia
következő20negye-
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mutatóaktuális
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súlyozottátlagátfel-
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20negyedévre:LT

10,5év:PL

gördülő4negye-
dévesmagánszektor
bruttóhozzáadott
értéke: CZ

ARIMA(p,1,0)
előrejelzésa
következő28negye-
dévre:PT

Közelítőkétoldali
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15év(λ=25000):ES�
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fixárfolyamon
számolva):HU
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Megjegyzés: Liechtenstein jelentős adatkorlátokkal szembesül, ezért kihagytuk a táblázatból. A hitel/GDP előrejelzett értékei az egyválto-
zós trend-ciklus felbontások ún. végponti bizonytalanságát csökkentik. Ilyenkor ugyanis az aktuális résérték meghatározásakor a hitel/
GDP-nek nemcsak a megelőző, hanem a (várható) következő értékeit is figyelembe lehet venni, ami pontosabbá teszi a rés becslését. 
*ESRB tagállamok: EU tagállamok, Izland, Liechtenstein és Norvégia
Forrás: A nemzeti makroprudenciális hatóságok honlapjai.



MAGYAR NEMZETI BANK

MAKROPRUDENCIÁLIS JELENTÉS • 202020

isrendelkeznekhasonló,vagyjobbelőrejelzőképességgellegalábbisbizonyosországokesetén.5Ennekmegfelelően
a30ESRBtagországközül20ún.addicionálishitel/gDP-réstismeghatározott,amiahitel/gDPmutatótartalmá-
ban,atrend-ciklusfelbontásmódszerébenésakeresettpénzügyiciklushosszábankülönbözhetastandardizált
résmutatótól.Azegyeshatóságokigyekeznekahelyiadottságokhozlegjobbanilleszkedőspecifikációtkiválasztani.

A�ciklikus�rendszerszintű�pénzügyi�kockázatok�sokfélék�lehetnek,�ezért�egyre�több�országban�alakítottak�ki�nagy-
számú�indikátorból�álló�részletes�kockázati�térképet.Jelenleg10ESRBtagországhasznállegalább30indikátort
tartalmazókockázatitérképet.Azelsősorbanatúlzotthitelezéstmérőhitel/gDP-réseknekkitűntetetthelyevan
ezekenatérképeken,demellettükszámosmásciklikusrendszerkockázatotszámszerűsítőindikátorisszerepel.Az
egyestérképekeltérőmódoncsoportosítjákazindikátorokat,deahitelintézetekkockázatvállalása,azadósokfizető-
képességeésabefektetésieszközöktúlértékeltségeháromolyanátfogócsoport,amikbeatérképindikátorainaknagy
részebesorolható.Többtérképtartalmazspeciálisanakockázatokrealizálódását,vagyisapénzügyistresszesemények
bekövetkezésétazonosítóindikátorokatis(Belgium,Hollandia,írország,Németország,Olaszország,Spanyolország,
Svédország).Ezenkívülbizonyostérképekreaciklikusmellettnéhánystrukturálisrendszerkockázatotmérőindikátor
isfelkerült(Belgium,írország,Norvégia,Olaszország).Atérképekáltalábanamakroprudenciálispolitikafókuszára
jelenlegjellemzőmódonabankokkalkapcsolatosrendszerkockázatokatkövetik,denéhányesetbenszerepelpár
nembankipénzügyiközvetítőszervezetrevonatkozóindikátoris(Belgium,Norvégia,Olaszország,Szlovákia).Az
egyesindikátoroklehetségesértékeitkockázatikategóriákbasorolják(alacsonytólmagasig).Azezeketelhatároló
küszöbértékeketalapvetőenhárommódszerszerintállapítjákmeg:(1)akeletkezőkockázatibesorolásokbank-
válság-előrejelzőképességeszerint,(2)azindikátorértékeinekhistorikuseloszlásaalapján,és/vagy(3)szakértői
véleményeketfigyelembevéve.Akülönbözőindikátorokküszöbértékeiegymástólfüggetlenülhatározódnakmeg.
Aküszöbértékekmegállapításánakmódszereéseredményeváltozómértékbennyilvános.

A�sokrétű�ciklikus�rendszerkockázatok�átfogó�értelmezését�segítik�a�különböző�típusú�aggregált�mérőszámok. 
Azaggregáltmérőszámokazegyesindikátorokáltalhordozottkockázatokközöttiegymásterősítő,vagygyengítő
kölcsönhatásokszámszerűsítésétislehetővéteszik.Ezekazaggregáltmérőszámokáltalábanakockázatitérképreis
rákerülőindikátorokbólszámolódnak.AzESRBtagországokbanlétrehozottaggregáltmérőszámoknégykategóriába
sorolhatók.(1)Apénzügyiciklusindexek(financialcycleindex)tipikusanazegyediindikátoroksúlyozottösszegét
jelentik,aholigyekeznekapénzügyiciklustmeghatározóösszesfontosabbegyediindikátortfelhasználni.Egyilyen
mutatójóldekomponálható,ugyanakkorcsakamúltbeliértékeihezhasonlítvaállapíthatómegbelőle,hogyapénz-
ügyiciklusmelyikszakaszántartunkaktuálisan.(2)Aciklikusrendszerkockázatokegyesrészcsoportjainakalindexei
ishasonlóanállnakelő,degyakrannemazegyediindikátorokértékeit,hanemazokáltaljelzettkockázatikategóri-
ákatsúlyozzákössze.(3)Aharmadiktípusúaggregáltmérőszámazegyediindikátorokfelhasználásávalegyközel-
jövőbelibankválságbekövetkezésénekvalószínűségéreadottbecslés.Ezamérőszámönmagábanisértelmezhető.

Az�ESRB�tagországok*�ciklikus�pénzügyi�rendszerkockázatot�monitorozó�térképei�és�aggregált�mutatói�2020�
első�félévében

Kockázati�térkép�lega-
lább�30�indikátorral

Részletes�dokumentációval: 
BE,�IE,�DE,�NO,�IT,�SE

Rövid�dokumentációval: 
NL,�HU,�ES,�SK

Ciklikus�rendszerkock-
ázatok�aggregált�

mérőszáma

Pénzügyi�ciklus�
indexe: 
CZ,�HR,�LT,�DE,�PT,�
SE,�SK

Pénzügyi�válság�
valószínűsége: 
FR,�IE,�PL,�LT,�NO

Ciklikus�rend-
szerkockáza-tok�egyes�
részcsoportjait�mérő�
alindexek: 
BE,�IT,�NO,�ES,�SE

Magyarázó�változók�
segítségével�becsült�
hitel/GDP-rés: 
DK,�IE,�HU,�ES

Megjegyzés: Az egyes országokhoz tartozó pontos forrásokat a Melléklet tartalmazza. 
*ESRB tagállamok: EU tagállamok, Izland, Liechtenstein és Norvégia
Forrás: MNB gyűjtés.
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(4)Atöbbváltozóshitel/gDP-résekazegyváltozósmódszereknélpontosabbhitelciklusmutatótjelentenek,mert
afelhasználtmagyarázóváltozókciklikusrendszerkockázatokravonatkozótöbbletinformációjaisbeépülezekbe
arésmutatókba.

Az�európai�gyakorlatot�figyelembe�véve�az�MNB�is�fejleszti�a�magyar�ciklikus�rendszerkockázatokat�monitorozó�
rendszerét.�AzMNBjelenlegfelülvizsgáljaazaddicionálishitel/gDP-résszerepétbetöltőmutatóját,valamintponto-
sítjaésbővítiaciklikuspénzügyirendszerkockázatitérképét.Továbbáafrissítetttérképegyesindikátorcsoportjaihoz
tartozóalindexekésaciklikusrendszerkockázatokaggregáltmutatójánakelőállításaismegkezdődött.
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3.�Adósságfék�szabályok

Az adósságfék szabályok az elmúlt években biztosították, hogy csak olyan hiteleket folyósítsanak a bankok, amelyek eseté-
ben a jövedelem biztosítja az adósságszolgálat fenntarthatóságát. Ezzel nagyban hozzájárultak ahhoz, hogy a háztartások 
megfelelő jövedelmi pufferekkel nézzenek szembe a koronavírus-járvány hatásaival. A háztartási hiteleket az elmúlt másfél 
évben a korábbi évekhez hasonló arányban folyósították a jövedelemarányos törlesztőrészlet mutatóra (JTM) vonatkozó 
limitek közelében, míg az ingatlanfedezetek hitellel való megterheltségének (HFM) 2015 óta látott növekvő tendenciája 
az elmúlt másfél évben visszafordult.�A 2018 októberétől hatályos, kamatperiódus szerint differenciált JTM módosítás 
támogatta a hosszabb időszakra kamatfixált lakáshitelek elterjedését, ami a változó kamatozású hitelállomány arányának 
gyorsabb mérséklődését is elősegítette. A növekedés egészséges szerkezetének fenntartása érdekében az MNB folyamato-
san monitorozza (1) a járványhelyzet miatt esetlegesen romló fizetőképességű háztartások eladósodását; (2) a háztartási 
hitelek futamidő-növekedését, (3) a kockázatosabb (pl. rövidebb kamatperiódusú vagy önerőt pótló) hitelek kockázatait. 

3.1.�AZ�ADÓSSÁGFÉK�SZABÁLYOK�
JAVÍTOTTÁK�A�HITELMINŐSÉGET,�
CSÖKKENTVE�EZZEL�A�JÁRVÁNY�
STABILITÁSI�KOCKÁZATÁT

A�koronavírus-járvány�valamelyest�lassította�a�háztartási�
hitelkihelyezés�állami�támogatott�programok�által�hajtott�
dinamikus�növekedési�ütemét.�Ahitelezésifolyamatokszer-
kezetében2019júliusátólkezdődőenjelentősátrendező-
déstokozottazátlagosanhavi70milliárdosvolumentkitevő
babavárókölcsönkihelyezés.A12havikumuláltháztartási
hitelkihelyezéselőző12hónaphozviszonyítottnövekedési
ütemeababavárókölcsönmegjelenéseelőttjellemző10-20
százalékról47százalékragyorsult,miközbenazállamilagtá-
mogatotthitelkonstrukciókarányaakorábbi5százalékról35
százalékraemelkedett.Akoronavírus-járványhatásárajúni-
usvégéreahitelkihelyezéséveskumuláltnövekedésiüteme
38százalékralassult,azállamilagtámogatotthitelkonstruk-
ciókarányapedigtovábbi5százalékpontotemelkedett.(12. 
ábra).Negyedévesalaponazonbanakoronavírus-járvány
hatására 24 százalékkal esett vissza a bruttó kibocsátás
amásodiknegyedévben.Ahitelezéslassulásátleginkább
aszemélyihitelekvisszaeséseokozza,amitaveszélyhelyzet
alattbevezetettkedvezményesTHM-nekmegfelelőtermé-
kekkifejlesztésének időigénye,amérséklődőkeresletés
avalamelyestszigorodóhitelfeltételekmagyaráznak.Előre
tekintveaháztartásihitelezéstababaváróésegyébállami
kamattámogatotthiteltermékekiránti,aválságellenéreis
erőteljeskereslettovábbraistámogathatja,ahitelezéséves
növekedéseazonbanetermékekbázisbavalóbeépülésével
várhatóanígyiscsökkenifog.

12.�ábra
A�hitelintézeti�szektor�új�háztartási�hitelkihelyezése��
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Megjegyzés: Egyéni vállalkozói hitelek nélkül. *Az adott időszakot 
megelőző 12 havi kumulált folyósítás változása az előző év azonos 
időszakához képest. Állami támogatott hitelek: az államilag kamattá-
mogatott lakáshitelek és a babaváró kölcsönök. 
Forrás: MNB
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A�2015�óta�érvényben�lévő�adósságfék�előírások�nagyban�
segítették,�hogy�a�háztartások�elegendő�jövedelmi�tarta-
lékkal�rendelkezzenek�a�járványhelyzet�hatásainak�ellen-
súlyozására.�Aháztartásihiteleket�azelmúltmásfélévben
akorábbiévekhezhasonlóaránybanfolyósítottákajöve-
delemarányostörlesztőrészletmutatóra(JTM)vonatkozó
limitekközelében:2019elejeótaalakáshitelek16ésafo-
gyasztásihitelek22százalékátfolyósítottákahitelnyújtók
amagasabbaneladósodott,40-60százalékosJTMértékkel
rendelkezőügyfelekrészére(13. ábra).Azadósságféksza-
bályokígyérdembennemgátoltákahitelezésbővülését,
miközbennagybancsökkentettékaháztartásoktúlzottel-
adósodásánakkockázatát.

A�hitelfedezeti�mutatóra�vonatkozó�előírás�jelentősen�mér-
sékelte�a�koronavírus-járvány�potenciális�hitelezési�vesz-
teségének�mértékét.�A lakáshitelek ingatlanfedezetének
megterheltségelassúnövekedésutánazelmúltkétésfél
évbencsökkenésnekindult.�Aforgalmiérték70százaléká-
nálmagasabbaránybanmegterheltingatlanfedezetmellett
nyújtottlakáshitelekrészaránya2018végére26százalékra
emelkedett,ami2019-ben24százalékra,2020elsőfelében
pedig22százalékracsökkent(14. ábra).Afolyamatokered-
ményekéntazingatlanárakesetlegesleértékelődéseesetén
semvárhatójelentősmértékűhitelezésiveszteség.

Akoronavírus-járványstabilitásikockázataitjelentősencsök-
kenti,hogya jelenlegiháztartásihitelezésaválságelőtti
időszakkalszembenazelmúltévekbenforintbandenominál-
va,jellemzőenhosszabbidőszakrakamatfixálthiteltermékek
révén,azadósságfékszabályoknakmegfelelve,alimitekhez
közelebbelhelyezkedőhitelekarányánakérdeminövekedé-
senélkülmentvégbe.

13.�ábra
Az�új�háztartási�hitelek�JTM�eloszlása�hiteltípus�szerint
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Megjegyzés: 5. és 95. percentilis, medián és interkvintilis értékek. 
Szerződésszám szerint. 
Forrás: MNB. 

14.�ábra
Az�adósságfék�limitek�közelében�nyújtott�lakáscélú�
jelzáloghitelek�aránya
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Megjegyzés: Szerződésszám szerinti eloszlás. 
Forrás: MNB. 
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3.2.�A�JTM�LIMITEK�2018.�OKTÓBERI�
MÓDOSÍTÁSA�IS�NÖVELTE�
A�HÁZTARTÁSOK�
ELLENÁLLÓKÉPESSÉGÉT

2019-re�az�új�folyósítású�lakáshitelek�körében�a�10�évre�
kamatfixált� ügyletek� váltak�meghatározóvá.�A kedvező
tendenciábanmeghatározószerepevoltalegalább5éves
kamatperiódussalelérhetőMinősítettFogyasztóbarátLakás-
hitelek(MFL)térnyerésének,valamintakamatperiódussze-
rintdifferenciáltJTMlimitek2018.októberibevezetésének
is(15. ábra).�Ahosszabbkamatperiódusúhitelektérnye-
réseakoronavírus-járványkövetkeztébenmegemelkedett
kamatszintpotenciálisnegatívhatásaitisellensúlyozta.

A�még�fennálló�változó�kamatozású�jelzáloghitel-állomány�
fokozatosan�csökkenő�mértékű�kockázatot�hordoz.�2020
júniusáraakockázatosabbnaktekinthető,10évnélhosszabb
hátralévőfutamidővelrendelkezőváltozókamatozásújel-
záloghitel-állományateljeslakosságijelzáloghitel-állomány
28százalékáracsökkent,mely2018októberéhezképest11
százalékpontoscsökkenéstjelent(16. ábra).Azévenbelül
változókamatozásúállományfixreváltásátazMNBajánlás-
salisösztönözte(azezzelkapcsolatosrészleteketazMNB
fogyasztóvédelmitevékenységétbemutatófejezettartal-
mazza).6 

3.3.�A�TÖRLESZTÉSI�MORATÓRIUM�ÉS�
A�THM-KORLÁT�IS�A�HÁZTARTÁSOK�
LIKVIDITÁSI�NEHÉZSÉGEINEK�
ENYHÍTÉSÉT�CÉLOZZA�

2020�júniusáig�a�hitelintézetek�háztartási�hitelállományá-
nak�50-60�százaléka�tekintetében�éltek�az�ügyfelek�a�mo-
ratórium�lehetőségével.�Amoratóriummalvalamelyestna-
gyobbaránybanéltekarosszabbanyagihelyzetbenlévő,
jövedelemarányosannagyobbtörlesztőterhetviselőadósok
(17. ábra).Afőbbhiteltermékekkel(jelzáloghitelek,személyi
hitelek,áruhitelek,gépjármű-hitelek)rendelkező,legalább
egyhitelüktekintetébenmoratóriummaléltháztartásiügy-
feleketfigyelembevévebecslésünkszerintazadósok10-15
százalékatekinthetősérülékenynek,aminöveliamoratóri-
umlejártátkövetőnemteljesítésikockázatukat.Aháztartási
hitelezésifolyamatokatazMNBnagyfrekvenciájú,hetiés
egyébrendkívüliadatszolgáltatáselőírása,valamintkérdő-
ívesfelmérésekrévénfokozottanmonitorozza,különöste-
kintettelajárványügyihelyzethatásainakfokozottankitett,
sérülékenyadósokra.

15.�ábra
Az�új�lakáshitelek�kamatperiódus�szerinti�eloszlása
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MFL folyósítások
indulása

Kamatperiódus szerint
differenciált JTM

%

10 éven túli kamatfixálás
5 éven túli, legfeljebb 10 éves kamatfixálás
1 éven túli, legfeljebb 5 éves kamatfixálás
Változó kamatozás vagy legfeljebb 1 éves kamatfixálás
Változó kamatozás vagy legfeljebb 1 éves kamatfixálás 
aránya (jobb tengely)
1 éven túli kamatfixálás vagy a futamidő végéig rögzített 
kamatozás aránya (jobb tengely)
Minősített Fogyasztóbarát Lakáshitelek piaci részesedése* 
(jobb tengely)

Megjegyzés: *Az MFL részesedést 2018 októberéig a banki folyósítású, 
legalább 3 éves, 2018 októberétől a legalább 5 éves kamatperiódusú 
lakáshitel-piacra számítottuk. 
Forrás: MNB.

16.�ábra
A�jelzáloghitel-állomány�kamatperiódus�szerinti�
eloszlása

0 

1 000 

2 000 

3 000 

4 000 

5 000 

0 

15

30 

45

60 

75
Mrd Ft %

 2
01

8.
 IV

. n
.é

v

 2
01

7.
 I.

 n
.é

v

 2
01

7.
 II

. n
.é

v

 2
01

7.
 II

I. 
n.

év

 2
01

7.
 IV

. n
.é

v

 2
01

9.
 I.

 n
.é

v

 2
01

9.
 II

. n
.é

v

 2
02

0.
 I.

 n
.é

v

 2
02

0.
 II

. n
.é

v

 2
01

9.
 II

I. 
n.

év

 2
01

9.
 IV

. n
.é

v

 2
01

8.
 I.

 n
.é

v

 2
01

8.
 II

. n
.é

v

 2
01

8.
 II

I. 
n.

év

Fix kamatozású
Egy évnél hosszabb kamatperiódusú
Legfeljebb egy éves kamatperiódusú 
- 10 évnél hosszabb hátralévő futamidő
Legfeljebb egy éves kamatperiódusú 
- Hátralévő futamidő legfeljebb 10 év
10 évnél hosszabb hátralévő futamidejú változó
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Megjegyzés: Kizárólag teljesítő banki jelzáloghitelek. 
Forrás: MNB.
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A�fedezetlen�fogyasztási�hitelek�vonatkozásában�beveze-
tett�THM-korlát�a�háztartások� likviditási�nehézségeinek�
áthidalását� célozza,� az� intézkedés� azonban� rövid� távon�
a�termékfejlesztések�időigénye�miatt�a�személyi�hitelkihe-
lyezés�csökkenésével�járt.Afedezetlenfogyasztásihitelekre
előírtalacsonyabbTHM-korlátazévvégéigtámogathatja
aszemélyihitelezésnövekedését. Bár láthatóváltozása
személyihiteltfelvevőfogyasztókkockázatiprofiljában,ez
leginkábbakockázatvállalásvisszaeséséhezésnemazátme-
netiplafonhozköthető:jelentősenvisszaszorultakamagas
hitelösszegűhitelek,megjelentekazalacsonyabbfutamide-
jűtermékek,ésamagasabb jövedelemmel,alacsonyabb
eladósodottsággalrendelkezőadósokirányábamozdulta
piac(18. ábra).

3.4.�AZ�MNB�AZ�ADÓSSÁGFÉK�
SZABÁLYOKHOZ�VALÓ�ALTERNATÍV�
ALKALMAZKODÁST�IS�MONITOROZZA

A�JTM�korlátok�hatékonyságának�javulását�a�lakáscélú�hi-
telek�átlagos�futamidejének�növekedése�kíséri.�Folytató-
dottalakáshitelekátlagosfutamidejénekhosszabbodása,
amelyígy2020közepéremeghaladtaa17évet,a40száza-
lékfellettiésalattiJTMértékmellettfelvetthitelekátlagos
futamidejeközöttikülönbségpedigkétévreemelkedett(19. 
ábra).Jelenlegazonbanaleghosszabbfutamidővelfolyó-
sítottlakáshitelekátlagosfutamidejenemzetköziösszeha-
sonlításbansemtekinthetőtúlzottnak:azátlagos17éves
futamidőisjelentősenelmaradazEurópábanjellemző26
évesfutamidőtől.Afutamidőhosszabbodásjelenlegimér-
tékétezértnemtekinthetjükkiemeltkockázatnak.

Az�MNB�kifejezetten�kockázatosnak�tartja,�ezért�vezetői�
körlevélben�szólította�fel�a�hitelnyújtókat�a�személyi�hi-
telek�–�szabályozói�szándékkal�ellentétes�céllal�történő�-�
önerőként�való�figyelembevételének�mellőzésére�és�az�azt�
kiküszöbölő�eljárásrendek�kialakítására.2017ótaamaga-
sabb,60százalékfelettiHFMmellettfolyósítottlakáshitelek
7-8százalékátelőztemegszemélyihitelfelvétel,amiaddi-
cionáliskockázatotjelenthetazadósokoldalán(20. ábra).
AzMNBezértelvárja,hogyahitelnyújtókbelsőellenőrzé-
sénekmunkatervébeépüljönbealakosságihitelportfólió
vizsgálatánakrészekéntazelvártvalósönerőrevonatkozó
előírásokbetartásánakellenőrzése.7Aszigorodóelőírások
ishozzájárulhattakahhoz,hogy2020elsőfeléreazönerő-
pótlásgyakorisága5százalékáraessen.

17.�ábra
Az�adósságfék�szabályok�2015.�évi�bevezetése�óta�
kihelyezett�lakáshitelek�JTM�eloszlása�a�moratórium�
igénybevétele�alapján�(2020.�június)
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Megjegyzés: Becslés, volumen szerinti eloszlás. Hitelintézeti szektor. 
Forrás: MNB

18.�ábra
A�2020-ban�kihelyezett�személyi�hitelek�JTM-�és�JTM�
számításhoz�használt�jövedelem�értékének�eloszlása
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Megjegyzés: Szerződésszám szerint. Hitelintézeti szektor.
Forrás: MNB.
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3.5.�NEMZETKÖZILEG�RITKA�AZ�
ADÓSSÁGFÉK�ELŐÍRÁSOK�
KORONAVÍRUS-JÁRVÁNY�MIATTI�
LAZÍTÁSA

Továbbra�is�jellemzően�a�kelet-közép-európai�és�az�észak-
európai�országok�alkalmaznak�kötelező�erejű�adósságfék�
szabályokat.2019elejétőltöbbországisamárbevezetett
előírásokmódosításáthajtottavégre(Finnország,Magyar-
ország,Norvégia,Szlovákia,Szlovénia).Néhányországpedig
akorábbikeretrendszerkibővítésemellettdöntött.Portugá-
liábanHFMésJTMajánláskerültbevezetésre,Romániában
akorábbiJTMajánláshelyettkötelezőszabályozáslépett
életbe.A koronavírus-járványokozta likviditási nehézsé-
geketNorvégiában,PortugáliábanésHorvátországbanaz
adósságfékszabályoklazításávalpróbáljákenyhíteni.

19.�ábra
Az�átlagos�futamidők�alakulása�JTM�érték�és�hiteltípus�
szerint
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Megjegyzés: A 2020-as adatok az első két negyedévre vonatkoznak.
Forrás: MNB.

20.�ábra
Önerő�pótlására�használt�fedezetlen�hitelfelvételek�
becsült�alakulása

0 
1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 

10 

0 
5 
10 
15 
20 
25 
30 
35 
40 
45 
50

 2
01

6.
 I.

 n
.é

v
 2

01
6.

 II
. n

.é
v

 2
01

6.
 II

I. 
n.

év
 2

01
6.

 IV
. n

.é
v

 2
01

8.
 IV

. n
.é

v

 2
01

7.
 I.

 n
.é

v
 2

01
7.

 II
. n

.é
v

 2
01

7.
 II

I. 
n.

év
 2

01
7.

 IV
. n

.é
v

 2
01

9.
 I.

 n
.é

v
 2

01
9.

 II
. n

.é
v

 2
02

0.
 I.

 n
.é

v
 2

02
0.

 II
. n

.é
v

 2
01

9.
 II

I. 
n.

év
 2

01
9.

 IV
. n

.é
v

 2
01

8.
 I.

 n
.é

v
 2

01
8.

 II
. n

.é
v

 2
01

8.
 II

I. 
n.

év

% Százalékpont

Lakáscélú jelzáloghitel melletti  fedezetlen 
hitelfelvétel aránya: HFM ≤ 60%
Lakáscélú jelzáloghitel melletti fedezetlen 
hitelfelvétel aránya: HFM > 60%
Átlagos HFM növekedés: lakáshitel HFM ≤ 60% (jobb tengely)
Átlagos HFM növekedés: lakáshitel HFM ≤ 60% (jobb tengely)

Megjegyzés: Azon lakáscélú jelzáloghitelek szerződésszám szerinti 
aránya az egyes HFM kategóriákon belüli összes lakáshitel folyósítá-
son belül, amelyek folyósítását 180 nappal megelőzően a főadós sze-
mélyi kölcsönt is igényelt. 
Forrás: MNB. 
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3.�keretes�írás
A�fizetési�moratóriumok�nemzetközi�gyakorlata

A�koronavírus-járvány�gazdasági�hatásainak�mérséklése�érdekében�az�Európai�Unió�legtöbb�országában�sor�ke-
rült�szektorszintű,�hiteltörlesztési�moratóriumot�biztosító�intézkedések�bevezetésére.24moratóriummalérintett
tagállamközül18-banamagyarintézkedéseketkövetőenhoztákmegasajátintézkedéseiket,sokesetben–az
intézkedésekmegkésettvoltátjelezve–visszamenőlegeshatállyal.Hazánkonkívül14európaiunióstagállamban
rendeltekeljogszabállyalmoratóriumot(egyebekközöttpéldáulAusztriában,Németországban,Olaszországban),9
tagállambanpedigbankszövetségifellépéshatásáraalakultakkiafizetésimoratóriumravonatkozóegységesgyakor-
latok(ígypéldáulgörögországban,HorvátországbanvagyaBenelux-államokban).3tagállambannemvalósultakmeg
szektorszintűlépések,ennekellenérepéldáulFinnországbannagyszámbankerültsorfizetésihaladékravonatkozó
szerződésmódosításokraegyedibankiintézkedésekkeretében.

Jelentős� különbségek� azonosíthatók� az� egyes� or-
szágok�gyakorlatában�az�érintett�ügyletek�köre�és�
a�moratórium�időtartama�tekintetében,�sok�esetben�
a�moratórium�feltételhez�kötöttsége�is�megjelenik.�
Abevezetett,moratóriumravonatkozóintézkedések
azEumagországaibanjellemzően3hónaposidőtar-
tamra kerültek bevezetésre (például Ausztriában,
Németországban,Olaszországban)éstöbbesetben
vagycsakalakosságivagycsakavállalatihitelekre,
illetve ezek részhalmazára (Ausztriában a vállalati
szegmensenbelülcsakamikrovállalkozásokhiteleire,
Németországbanpedigkizárólagcsakalakosságihitel-
állományraterjedki).Azonbanamagországnaknem
minősülőországokbanelőfordult9és12hónaprabe-
vezetettmoratórium is (Romániábanpéldául9hó-
napra,Szlovéniában12hónapraterjedki),jellemzően
mindalakossági,mindavállalatihitelekrekiterjedő-
en.Többországbanamoratórium lehetőségenem
voltfeltételnélküli:görögországban,Horvátország-
banésSpanyolországbanpéldáulcsakigazoltjövede-
lemcsökkenéseseténvoltigénybevehetőamorató-
rium,Olaszországbanterületialapondifferenciáltak
azérintettügyletekközött.Többországazeredetileg
rövididőremeghatározottmoratóriumhosszabbítása
mellettdöntött.Ahosszabbításokazonbanjellemzően
márcsakegyszűkebbkörszámáraelérhetők(pl.:kis-

vállalkozások,munkanélküliek).Amoratóriumlejáratávaltöbbországbanvizsgálhatóváválikakockázatokpotenciális
materializálódásánakalakulása,amitazMNBszorosfigyelemmelkövet.

Emellett�a�gazdasági�környezet�kedvezőtlen�változására�fizetési�haladék�biztosításával�reagáltak�Európán�kívül�is. 
Avizsgált7Európánkívüliországközülaszingapúrimoratóriumtekinthetőalegkiterjedtebbnek:9hónaposmo-
ratóriumotbiztosítanakalakosságijelzáloghitelekreésaKKVszektorhiteleire,emellett6hónaposmoratóriumot
biztosítanakazélet-ésegészségbiztosításoktekintetébenis.KínábanésHongKongbanaKKVhitelek,azEgyesült
államokbanésKanadábanalakosságihitelektekintetébenbiztosítottákazegyesbankokamoratóriumlehetőséget,
Ausztráliábanmindkétszegmenstekintetében,Kanadábanazonbankamatoskamatszámításával.

A�nemzetközi�gyakorlatok�tükrében�Magyarországon�megfelelő�időzítéssel�és�széles�körben�került�bevezetésre�
a�fizetési�moratórium.�A�hazaihiteltörlesztésimoratórium–azMNBjavaslatávalösszhangban–aKormányerre

Fizetési�moratórium�gyakorlata�Európában�(2020.�
szeptember�2-i�állapot)

Eredeti még érvényben
Lejárt
Meghosszabbították
Nem volt

Megjegyzés: EGT államok. 
Forrás: MNB
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vonatkozó,március18-ánkihirdetettrendelete,illetveazaztfelváltó2020.éviLVIII.törvényalapjánmárcius19-től 
december31-igterjedő,9hónapotnémiképpmeghaladó időszakbanáll fenn.Amoratóriumamárfolyósított
lakossági,vállalati,pénzügyivállalkozásokkalésbefektetésialapokkalszembenihitelekreahitelnyújtókáltalköte-
lezően,jogosultságifeltételekvizsgálatanélkülalkalmazandó,azügyfelekazonbansajátdöntésükalapjántovábbra
isfolytathatjákaszerződésszerűteljesítést.
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4.�Bázeli�likviditási�és�finanszírozási�eszközök

A bankrendszer likviditási pozíciója továbbra is stabil, bár a likviditásfedezeti rátára (Liquidity Coverage Ratio - LCR) vo-
natkozó előírást a bankok a koronavírus előtt egyre csökkenő pufferekkel teljesítették. A likviditási pufferek a koronavírus-
járvány megjelenése után főként az MNB likviditásbővítő intézkedései hatására jelentősen megnövekedtek, így a bankok 
elegendő likvid eszközzel rendelkeznek a járvány hatására esetlegesen felmerülő többlet likviditási igény kielégítésére. Az 
EU-s szinten 2021. június 28-án hatályba lépő, az intézmények 1 éves időhorizonton vett stabil finanszírozását támogató 
nettó stabil finanszírozási mutatóra (Net Stable Funding Ratio – NSFR) vonatkozó előírásnak a bankok túlnyomó többsége 
már most is megfelelne, alkalmazkodás csak néhány kisebb intézmény esetében szükséges. 

4.1.�A�BANKOK�STABIL�LIKVIDITÁSI�
HELYZETBEN�NÉZTEK�SZEMBE�
A�JÁRVÁNYHELYZETTEL

Bár�2020�első�negyedévéig�a�likviditásfedezeti�ráták�(LCR)�
szintjében� csökkenő� trend� volt�megfigyelhető,� a� bank-
szektor� bőséges� likviditási� tartalékokkal� rendelkezett�
a�járványhelyzet�kitörésekor.A100százalékosminimum
szintenelőírtLCRabankrendszerátlagában2019végén147
százalékon,2020júniusában173százalékonállt(21. ábra).
2017-2018-hozképestakoronavírusmegjelenéséigkismér-
tékűcsökkenőtrendetláthattunk,amiakoronavíruselőtti
ciklikushelyzetben,ahitelezésfelfutásamellettnormális-
naktekinthető.Acsökkenéstfőkéntatrendszerűennövekvő
kiáramlások,valamint2019nyaránésőszénaMagyarál-
lampapírPluszmiattbekövetkezőbetétkiáramlásátmeneti
hatásaokozta(22. ábra).Abankrendszerlikvidpuffereinek
mértékeazonbanbiztonságosmaradt,akoronavírus-járvány
stabillikviditásihelyzetbenérteabankokat,amelyetajegy-
bankiintézkedésektovábbjavítottak.

A�koronavírus-járvány�alatt�a�bankok�likviditási�helyzeté-
nek�megerősítését� célzó� jegybanki� intézkedések�az�LCR�
növekedéséhez�vezettek.Ajárványmiattibizonytalanpénz-
ügyihelyzet,valamintafizetésimoratóriumkedvezőtlen
likviditásihatásánakellensúlyozásaérdekébenazMNBszá-
moslikviditásbővítőintézkedésthozott2020tavaszán.Mivel
akoronavírus-járvánnyalkapcsolatoslikviditásikockázatok
egyelőrenemrealizálódtak,ígyabankoklikviditásihelyze-
tesemromlottérdemben,azMNBintézkedésekazonban
pozitívhatássalvoltakabankokLCRszintjére(23. ábra).
Ajegybankképeseszközökfedezetiértékeugyanautomati-
kusannemvehetőfigyelembelikvideszközként,ajegyban-
kiműveleteksoránelfogadhatófedezetikörnagyvállalati
hitelekrevalókiterjesztésévelavállalatihitelekMNB-nél
történőzárolásaésállampapírokpárhuzamosfelszabadítása
(fedezetcsere)eseténazLCRemelkedik.Továbbáakötelező
tartalék-teljesítésalólifelmentésselateljesMNBszámla-
egyenleglikvideszközzévált,alikvideszköznekszámító1

21.�ábra
Az�intézmények�LCR-megfelelésének�alakulása
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Megjegyzés: Az ábrán az első és kilencedik decilist, az első és harmadik 
kvartilist, valamint az átlagot ábrázoltuk. Jelzálog-hitelintézetek és 
lakás-takarékpénztárak nélkül. 
Forrás: MNB.

22.�ábra
Az�LCR�alkotóelemeinek�szektorszintű�alakulása�
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Szektorszintű LCR (jobb skála)

Likvid eszközök
Beáramlások
Kiáramlások

Forrás: MNB.
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naposMNBbetéttelellentétbenpedigazújonnanbeveze-
tett1hetesMNBbetétbeáramláskéntkerülfigyelembevé-
telre,amiazazonos100százalékossúlyellenéreszinténaz
LCRkismértékűnövekedéséhezvezetett.

4.2.�AZ�NSFR�2021.�NYÁRI�BEVEZETÉSE�
VÁRHATÓAN�NEM�IGÉNYEL�JELENTŐS�
ALKALMAZKODÁST

Az�EU-s�szinten�2021.�júniusban�hatályba�lépő�nettó�stabil�
finanszírozási�mutatóra�(NSFR)�vonatkozó�előírásnak�való�
megfelelés�már�most�szinte�maradéktalanul�teljesülne.�Az
NSFRazintézményekstabilfinanszírozástigénylőeszközei-
hezviszonyítvamegfelelőmennyiségűstabilforrástartását
várjael,ígycsökkentvealejáratieltérést.Amagyarbankok
többsége,néhánykisebbintézménytésjelzálogbankotki-
véve,mármost teljesítia100százalékosminimumköve-
telményt(24. ábra),122százalékosátlaggal.MivelazEu
véglegeselőírásaabázelistandardokhozképestfőkénteny-
hítéstjelent,abázelielőírásonalapulószámításkonzervatív
becslésnektekinthetőamutatóértékére.Ezalapjánasza-
bályozásbevezetésevárhatóannemjárjelentősalkalmaz-
kodásiszükséglettel.

A�bankok�mérlegében�jelen�lévő�lejárati�eltérésből�eredő�
kockázatok� nem� jelentősek.�A bankokmérlegének esz-
közésforrásoldalaközöttilejáratieltérésabanki lejárati
transzformációvelejárója,amelysoránatöbbnyirerövid
futamidejű forrásokból–pl.betétek–hosszabb lejáratú
hitelekkerülnekkihelyezésre.Alejáratiösszhanghiányater-
mészetszerűlegkockázatokathordozmagában,hiszenarö-
vidlejáratúforrásokmegújításánaksikertelensége,illetve
abetétekkivonásaeseténabanklikviditásihelyzeteakár
annyiramegromolhat,hogyahosszabblejáratúeszközök
veszteséggelvalóértékesítésérekényszerül.Ahazaibank-
rendszeresetébenalejáratieltérésazelmúltévekbenkis
mértékbenromlott(25. ábra)főkéntalátraszólóbetétállo-
mánynövekedésemiatt,atömegesbetétkivonáskockázatát
azonbanabetétbiztosításmeglétejelentősenmérsékli.Az
NSFRbevezetésevárhatóanhozzájárulalejáratieltérésből
eredőkockázatoktovábbimérsékléséhez,illetveszintentar-
tásához.ugyanakkormaradnakolyan,hazaiviszonylatban
egyedifinanszírozásikockázatok,amelyeketazMNB-nek
makroprudenciálisfeladatkörébenkezelniekell.

23.�ábra
Az�LCR-ben�figyelembe�vett�jegybankkal�szembeni�
követelések
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Forrás: MNB.

24.�ábra
Az�intézmények�becsült�NSFR-mutatójának�alakulása

2021-től érvényes követelmény
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Szektorszintű NSFR átlag

Megjegyzés: tizedik, huszonötödik, hetvenötödik és nyolcvanötödik 
percentilisek és a súlyozott átlag. Becslés a bázeli NSFR számításon 
alapuló elérhető adatszolgáltatás szerint. 
Forrás: MNB.

25.�ábra
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Megjegyzés: Kiemelt mérlegtételek. Az értékpapírokat likviditásuk 
miatt a lejárat nélküli kategóriában jelenítettük meg. *Adott lejárati 
kategóriába tartozó eszközök mínusz források. 
Forrás: MNB.
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5.�Külső�sérülékenységet�csökkentő�eszközök

Az MNB finanszírozási szabálycsomagja gátat szab a pénzügyi stabilitási szempontból nemkívánatos finanszírozási gya-
korlatok elterjedésének. Az eszköztár egyes, külön-külön részkockázatokat célzó hatályos követelményeit a bankrendszer 
megfelelő tartalékokkal teljesíti, így nem jelenthetnek gátat a járványt követően várhatóan újra erősödő hitelezési te-
vékenységnek. A koronavírus-járvány miatt potenciálisan növekvő finanszírozási kockázatok megelőző jellegű kezelése 
érdekében az MNB 2020. márciusban a devizafinanszírozás megfelelési mutató (DMM) és a devizaegyensúly mutató 
(DEM) esetében átmeneti, 2020. szeptemberig fenntartott szigorítást hajtott végre, ami érdemi alkalmazkodást nem 
igényelt a bankrendszer részéről.   

5.1.�A�KORONAVÍRUS-JÁRVÁNY�
A�SZABÁLYOZÁSOK�ÁTMENETI�
PREVENTÍV�SZIGORÍTÁSÁT�IGÉNYELTE

A�bankrendszer�stabil�finanszírozásának�biztosítása�érde-
kében�az�MNB�2020�elején�szigorította�a�DMM�és�a�DEM�
követelményeket.�Akétszabályozás2020.március24-iha-
tállyalmódosult.ADMM-benazéventúli,pénzügyiválla-
latoktólszármazóforrásoksúlyozásakerültdifferenciálásra
futamidőszerint,minélhosszabblejáratúforrásokbevoná-
sáraösztönözveabankokat.ADEM,ésígyamérlegenbelüli
devizanyitottpozíciómérlegfőösszegarányosmegengedett
szintje+/-15százalékról+/-10százalékracsökkent.Azintéz-
kedéseketajárványhazaiéshatáronátívelőpénzügyipiaci,
illetvetőkeáramlásihatásainakésazarraadottesetleges
tagországiszabályozásireakcióknakabizonytalanságaindo-
kolta.Ajárványtekintetébenfennállóbizonytalanságazon-
bancsökkentésapotenciáliskockázatokeddignem,vagy
csakmérsékeltenrealizálódtak,akorábbijelentőspufferek
miattpedigalacsonyrendszerszintűalkalmazkodásiigény
jelentkezett.EzértazMNB2020szeptemberébenvissza- 
állítottaaszabályozásokatamárciuselőttiállapotukba.

5.2.�A�BANKRENDSZER�KÜLSŐ�
SÉRÜLÉKENYSÉGE�HISTORIKUS�
ÖSSZEVETÉSBEN�TOVÁBBRA�IS�
ALACSONY

A�bankrendszer�rövid�külső�adóssága�történelmi�mélypont�
közelében�van.�Abankokrövidkülsőadóssága2018végén
érteelazelmúltmintegyhúszévlegalacsonyabbmérlegfő-
összegrevetítettértékét,amibennemisvoltérdemiválto-
zás2019folyamán(26. ábra).Ebbena2008-asválságután
bekövetkezőmérlegalkalmazkodás,alakosságidevizahitelek
forintosítása,valamintazMNBszabályozásierőfeszítéseiját-
szottakmeghatározószerepet.Ebben2020elsőfélévében
semvoltérdemiváltozásazideielsőnegyedévinémilegma-
gasabbértékmellettsem.Mígkorábbanafelfutóháztartási
ésvállalatihitelezésnemjártegyüttakülsőforrásokfelé

26.�ábra
A�bankrendszer�rövid�külső�adósságának�alakulása
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Megjegyzés: 2020. II. negyedévi adat májusi állapotot tükröz. Histori-
kus minimumok 1998 első negyedévétől számítva. 
Forrás: MNB
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történőtúlzottelmozdulással,a2020-banbizonytalannává-
lópénzügyipiacikörülményekmiatttöbbbankelsősorban
csoportonbelüliügyletekformájábanátmenetilegagyak-
rabbanmegújítandófinanszírozásfelémozdultel.

5.3.�A�BANKRENDSZER�
FINANSZÍROZÁSA�FENNTARTHATÓ�
SZERKEZETBEN�VALÓSUL�MEG�ÉS�
EZEN�A�JÁRVÁNYHELYZET�SEM�
VÁLTOZTATOTT�ÉRDEMBEN

A�külső�sérülékenység�kockázatait�mérséklő�és�a�finanszí-
rozási�kockázatok�eltérő�aspektusait�megragadó,�átmene-
tileg�szigorított�makroprudenciális�eszköztár�egyes�elemeit�
a�bankrendszer�biztonságos�pufferekkel�teljesíti�(27. ábra).��
Ahazaibankrendszermindátlagosan,mindabankoktúl-
nyomórészetekintetébenmegfelelőtávolságravanafel-
állítottéslegutóbbakoronavírus- járványmiattátmene-
tileg szigorított szabályozói korlátoktól, így az eszköztár
afenntartható,elsősorbanuniverzális,azügyfélhitelezésre
fókuszálóbankiműködéstnemgátló,preventívelvárásként
működik.�

A�deviza�lejárati�összhang�alakulásában�meghatározó�sze-
repe�van�a�vállalati�devizahiteleknek�és�a�mérlegen�kívüli�
kötelezettségvállalásoknak.�2016ótaavállalatidevizahi-
tel-állomány, illetveazazzalösszefüggőgaranciavállalási
és hitelkeret kötelezettségvállalások fokozatosan nőttek
éshatássalvoltakaDMMszerintistabildevizaforrásigény
emelkedésére(28. ábra).ADMM2018-asmódosításami-
attérdembencsökkentamérlegenkívülikötelezettségvál-
lalásokstabil forrás igényeaszabályozásban, ígyeznem
késztetteabankokaterőteljesforrásoldalialkalmazkodásra,
sőtérdembennőttaszabadpufferekmértéke.Azazótabe-
következetteszköznövekménytabankokelsősorbanvállalati
ügyfélbetétekkelvagyéventúlidevizaforrásokkalfinanszí-
rozták.Ajárványmiattiszigorításmegfelezteaszektorszintű
pufferekmértékét,deaddicionálisalkalmazkodási igényt
nemtámasztott.Többbankesetébenaszigorítástkövető-
enezenújfeltételekmellettisnőnitudottastabildeviza-
forrásoktöbblete,elsősorbana járványhatásáratörténő
devizahitel-folyósításokvisszaesésemiatt.

A�bankszektor�szintjén�lényegében�mérlegen�belüli�devi-
zális�összhang�alakult�ki.Akorábbanviszonylagstabilan3
százalékosszektorszintűDEM2019végétőlcsökkenésnek
indultés0közelébemérséklődött.Ebbendöntőszerepe
voltadevizaeszközökcsökkenésének.Aszektorálisképhát-
terébenjelentősdiverzitásfigyelhetőmeg.Adevizaeszköz
többletesbankokarányaminddarabszám,mindmérlegfő-
összegszerinthistorikusanalacsonyszintre,30,illetve50
százalékracsökkent.Anagyobbmérlegfőösszeggelrendel-
kezőintézményekretehátjellemzőbbapozitívDEM,néhány

27.�ábra
Az�MNB�finanszírozási�kockázatokat�célzó�
szabályozásainak�való�megfelelés

Mutató 2020.�június�30.
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Megjegyzés: az átlagok mellett alsó és felső kvartilis értékek. DMM – 
Devizafinanszírozás megfelelési mutató, DEM – Devizaegyensúly 
mutató, BFM – Bankközi finanszírozási mutató. DEM esetében kettős 
piros vonallal a 2020. március 24-től hatályos limit látható. 
Forrás: MNB

28.�ábra
Stabil�finanszírozást�igénylő�és�biztosító�eszköz-�és�
forráscsoportok
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Megjegyzés: A DMM-ben jelentett súlyozatlan tételek alapján. 
Forrás: MNB
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nagyobbnemzetközilegisaktívhitelintézetnövekvőkülföldi
eszközállomány-bővülésemellett.Adevizaswapokfinanszí-
rozásicélú igénybevételeegyedilegtovábbra is jellemző,
abankszektornettódevizaszerzőpozíciójaazonbaninkább
jövedelemszerzőcélúnaktekinthető(29. ábra).Amárciusi
szigorításoknéhánydevizacarrytradeügyletrefókuszáló
üzletimodellelműködőbankkivételével,összességében
nemköveteltekjelentősalkalmazkodást.Továbbra isvan
módamérlegenbelülinyitottpozíciókbiztonságosmértékű
tágítására,amennyibenahitelezésaztigényli.

A�bankok�fenntartható�mértékben�és�kedvező�szerkezeti�
változások�mentén�növelik�a�pénzügyi�vállalatoktól�szár-
mazó� forrásaikat.Apénzügyivállalatoktól származó for-
rásokravalóráutaltságtöbbévestabilanalacsony.Ennek
megfelelőenazintézményektöbbsége,köztükanagyban-
kokis,abankközifinanszírozásimutató(BFM)előírásáltal
meghatározottmaximumszinttőltovábbraistávolhelyez-
kedikel.Apénzügyivállalatoktólszármazóforrásokonbelül
2019végéignőttaBFMáltalnemcélzottbiztonságosabb,
példáuljelzáloglevél-alapúforintforrások,ésazéventúli
forrásokarányais(30. ábra).Akoronavírus-járványáltal
befolyásolt2020.elsőfélévébenviszontmegugrottaspe-
ciálisintézményektől,pl.azMNB-tőlkapottrövidlejáratú
forrásokarányais.

29.�ábra
Mérlegen�belüli�nyitott�devizapozíció�és�nettó�
devizaswap�pozíció
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Forrás: MNB

30.�ábra
A�bankrendszer�BFM�által�célzott�pénzügyi�vállalati�
forrásainak�alakulása�
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0-1 éves forint 0-1 éves deviza
1-2 éves forint 1-2 éves deviza
2 éven túli forint 2 éven túli deviza
0-1 éves forrás / BFM forrás (jobb skála)
BFM források / bankközi források (jobb skála)
BFM szektorátlag (jobb skála)

Megjegyzés: Bruttó súlyozatlan források. 2018. június előtt becsült 
számok havi gyakorisággal, 2018. júniustól BFM jelentés szerinti 
negyedéves adatok, 2020. márciustól BFM jelentés szerinti havi ada-
tok. BFM források aránya a BFM által célzott források az összes pénz-
ügyi vállalattól származó forrásra vetítve. 0-1 éves források aránya 
a BFM forrásokon belül. 
Forrás: MNB.
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4.�keretes�írás
Az�MNB�vizsgált�likviditási�és�finanszírozási�szabályozásainak�visszatesztelése

AzMNBapénzügyiválságtapasztalatairatekintettel2012-etkövetőentöbbolyan,arendszerszintűfinanszírozá-
sikockázatokatkezelőszabályozástkezdeményezettésvezetettbe,amellyelcsökkentetteabankokfizetőképes-
ségétveszélyeztetőkockázatokat,illetveérdembennövelteapénzügyirendszerezenkockázatokkalösszefüggő
ellenállóképességét.Adevizafinanszírozásmegfelelésimutató(DMM),adevizaegyensúlymutató(DEM),abankközi
finanszírozásimutató(BFM),valamintazEuszintenbevezetésrekerülőlikviditásfedezetiráta(LCR)olyanpreventív
jellegűeszköztárkéntműködnek,amelyekösszetettmérleg-ésmérlegenkívülihatásmechanizmusaiksegítségével
képeseklehetnekmegakadályozniarendszerszintűlikviditásiésfinanszírozásikockázatokfelépülését,illetvemeg-
felelősokkellenállóképességetbiztosítanakegyedibanki,illetvebankrendszeriszinten.

Tekintettelazezeneszközökáltalmérsékeltkockáza-
toklegutóbbiválságbanbetöltöttjelentősszerepére,
azokhatásosságánakfelméréseérdekébenazMNB
megvizsgálta,hogyanhatottakvolnaapénzügyistabi-
litásraezekaszabályzásoka2008-aspénzügyiválságot
megelőzőbevezetésesetén.

Ennekérdekébenbankialkalmazkodásimódokkerül-
tekdefiniálásraésrangsorolásrakivitelezhetőségés
költségességalapján.Abankokazelsőhelyresoroltal-
kalmazkodássalarelevánsmérlegbelikorlátaikeléré-
séigalkalmazkodhattak,majdáttértekarangsorban
következőalkalmazkodásimódra.Azalkalmazkodás
addigtartott,amígjavítanitudtakszabályozásimegfe-
lelésükön,illetveamígnemteljesítettékaszabályozási
követelményeket.

A visszamérés során két alkalmazkodási szcenáriót
követhetettavizsgált13nagybank.Azelsőszcenári-
óbankorlátozatlanforrásoldalialkalmazkodásravolt
lehetőség,meglévőforrásaikdevizáraváltásával,hosz-
szításávalvagyújhosszúdevizaforrásokbevonásával.
Amásodikszcenárióbanazújhosszúdevizaforrásokbevonásátlimitáló,korlátozottforrásoldalialkalmazkodásmellett
eszközoldali,alakosságidevizahitel-állománytérintőalkalmazkodásváltszükségessé.

Avizsgáltbankokforrásoldalialkalmazkodásnálteljes,forrás-éseszközoldalialkalmazkodásnálnéhánybankesetén
részlegesmegfelelésttudtakelérni.Avizsgálatsoránazisbebizonyosodott,hogyalegnagyobbalkalmazkodásra
aDMMkésztettevolnaabankokat,ésazeszközoldalialkalmazkodáseseténeztazelőírástsikerültvolnaalegke-
vésbételjesíteniük.

Aszabályozásokválságelőttibevezetéseazegyedibankistabilitásnövekedésemellett,amegfelelőlejárati,illetve
devizálismegfelelésekerősödésénekköszönhetőenkisebbmértékűbankrendszerisérülékenységhez,jelentősenala-
csonyabbbankirövidkülsőadóssághoz,ésígynemzetgazdaságikülsősérülékenységhezvezetettvolna.Eszközoldali
alkalmazkodáseseténamáremlítettrövidkülsőadósságmérséklődéseerőteljesdevizahitelállomány-leépítésselis
kiegészültvolna.Aszabályozáshatásáraadevizahitelfelfutásszakaszábanátlagosanamérlegfőösszeg5-9százalékát
elérődevizahitel-állománycsökkentésrelettvolnaszükség.Aszabályozásamegvalósulthitelpályaismeretében
jelentősdevizahitel-állománytszoríthatottvolnaki.

Az�MNB�likviditási�és�finanszírozási�szabályainak�
hatása�a�banki�mérlegre

Rövid távú
likviditás

LCR

Likvid
eszközök

Tőke

Bankrendszeri mérleg

Deviza lejárati
összhang

DMM, DEM

Vállalati
devizahitelek

Devizabetétek

Vállalati
forinthitelek

Forintbetétek Deviza lejárati
összhang

DMM, DEM

Lakossági
devizahitelek

Deviza
bankközi
betétek

és hitelek
Lakossági

forinthitelek Forint
bankközi
betétek

és hitelekEgyéb
hitelek

Értékpapírok
Egyéb

eszközök Egyéb források

Pénzügyi
vállalati
források

BFM

Forrás: MNB
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A�szabályozások�hatása�a�hitelintézeti�rövid�külső�adósságra�és�lakossági�devizahitel-állományára�2003-as�
bevezetés�és�azt�követő�fenntartás�esetén
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Szabályozással kiszoruló banki rövid külső adósság
Szabályozott banki rövid külső adósság (jobb skála)
Nem szabályozott banki rövid külső adósság (jobb skála)

Szabályozás hatására kiszoruló devizahitel állomány
Szabályozás melletti hitelállomány (jobb skála)
Szabályozás nélküli hitelállomány (jobb skála)

-48% -47%

Megjegyzés: Adott évi kiszoruló állomány azt mutatja, hogy az eszköztár 2003. évi bevezetése esetén mekkora állománybeli alkalmazko-
dási szükséglet maradt volna az adott évre. Vonalak esetén kumulált értékek láthatók. A rövid külső adósság az első és második szcenárió 
esetén azonos mértékben csökkent volna. A lakossági devizahitel-állományra kifejtett hatás csak a második szcenárió esetén valósult volna 
meg, amikor az új hosszú devizaforrások bevonása csak korlátozott mértékben volt igénybevehető. 
Forrás: MNB
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6.�Jelzáloghitel-finanszírozás�megfelelési�
mutató

A jelzáloghitel-finanszírozás megfelelési mutató (JMM) előírás 2019. október 1-jétől hatályos módosítása alapján a jel-
záloghiteleket legalább 25 százalékban hosszabb lejáratú, jelzálogalapú forrásokkal kell finanszírozniuk a bankoknak, 
valamint az elfogadható források minőségi követelményei is szigorodtak. Ezekhez a változásokhoz a szektor szereplői 
gördülékenyen alkalmazkodtak. A JMM szabályozás bevezetése és fokozatos szigorítása a stabil forint források arányának 
növelése mellett hatékonyan támogatta a hazai jelzáloglevél-piac fejlődését is. A koronavírus-járvány hatásainak enyhítése 
érdekében a JMM számításban alkalmazott keresztfinanszírozási korlátozó szabályok átmenetileg felfüggesztésre kerültek. 

6.1.�A�JMM�ELŐÍRÁS�2019.�OKTÓBER�
1-JÉTŐL�HATÁLYOS�MÓDOSÍTÁSÁHOZ�
GÖRDÜLÉKENYEN�ALKALMAZKODTAK�
A�BANKOK

A�2017.�április�1-jétől�hatályos�jelzáloghitel-finanszírozás�
megfelelési�mutató�(JMM)�elvárt�minimum�szintje�2019.�
október�1-jétől�25�százalékra�emelkedett,�amihez�a�ban-
kok�sikeresen�alkalmazkodtak�(31. ábra).Abankrendszer
forintlejáratieltérésénekfokozatoscsökkentéseérdekében
amutatóelvártszintjeakezdeti15százalékról2018-ban,
illetve2019-benis5-5százalékponttalemelkedett.Azalkal-
mazkodástsegítetteazMNB2018-banmegvalósultjelzálog-
levél-vásárlásiprogramjais,amelynekköszönhetőenajelzá-
logbankkalrendelkezőbankcsoportokmár2018folyamán
jelentősmértékűjelzáloglevél-kibocsátásokatvalósítottak
meg.Abankoknagyrészejelenleg25-30százalékközöttimu-
tatóvalrendelkezik.Aszabályozásnakrefinanszírozásihitel
felvételévelmegfelelőbankokpuffereijellemzőenalacso-
nyabbak,mintajelzálogleveletkibocsátóbankcsoportoké.
2019. október 1-jétől a beszámítható forrásokminőségi
követelményeiismódosultak:azelvártfutamidőkettőről
háromévrenövekedett,valamintajelzáloglevél,akibocsátó
vagyagarantőrkülsőhitelminősítőáltalvalóminősítéseis
elvárt.Amódosítottszabályozástovábbáapiaclikviditásá-
naknöveléseérdekébenabankiforgalmazókáltalárjegyzési
célbóltartottjelzálogleveleketazadottsorozatnévértéké-
nek10százalékáig,demaximum3milliárdforintigmentesíti
abankitulajdonlástellenösztönzőelőírásalól.

6.2.�AZ�MNB�INTÉZKEDÉSEI�
HOZZÁJÁRULTAK�A�HAZAI�
JELZÁLOGLEVÉL-PIAC�FEJLŐDÉSÉHEZ

A� JMM-szabályozás� bejelentését� követően� növekedés-
nek�indult�a�hazai�jelzáloglevél-állomány,�valamint�meg-
változott�a�kibocsátott� jelzáloglevelek� futamidő�szerinti�

31.�ábra
Az�intézmények�JMM-megfelelésének�alakulása
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Megjegyzés: Első és kilencedik decilis, valamint alsó és felső kvartilis 
értékek. *Becslés csak a nagybankokra. 
Forrás: MNB.

32.�ábra
A�jelzáloglevél-állomány�futamidő�és�kamatozás�
szerinti�eloszlása�2016�és�2020�második�negyedév�
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Forrás: MNB.
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eloszlása�is�(32. ábra).�AzelőírásésazMNBjelzáloglevél-
vásárlásiprogramjaelősegítettékajelzáloglevél-piacmélyü-
lését,hatásukraabankokaktívabbaklettekakibocsátások
terén:a2016végénforgalombanlévő679milliárdforintos
jelzáloglevél-állomány2020. június végére1440milliárd
forintranőtt.Ezzelegyüttazállománylejáratiszerkezeteis
megváltozott:2020.júniusvégérealegtöbbjelzáloglevélaz
5-10éveskategóriábaesett,a3évalattieredetifutamidejű
állománypedigszinteeltűntaJMMszabályozásbanmeg-
határozottminimumfutamidőelváráskövetkeztében.Ezen
felülajelzáloglevél-állománytúlnyomórésze,82százaléka
fixkamatozásúvolt2020.júniusvégén,amitámogattaafix
kamatozásúlakosságijelzáloghitelekterjedésétis.

Az�MNB�intézkedéseinek�hatására�a�hazai�jelzáloggal�fede-
zett�kötvénypiac�relatív�mérete�alapján�az�EU�középmező-
nyébe�került�(33. ábra).Amagyarjelzáloglevél-piac2016-
banalakosságijelzáloghitel-állományhozviszonyítvamég
azEuegyiklegkisebbjénekszámított,2018végéreazonban
máraközépmezőnybekerült.Hasonlónövekedés látszik
arégiósországokközülCsehországbanésLengyelországban
is,bárutóbbiesetébenapiacjelzáloghitel-arányosmérete
még2018végén ismeglehetősenkicsivolt.Azészak-és
nyugat-európaiországokegyrészébenazonbanmégmindig
sokkalnagyobbajelzálogalapúforrásokkalvalófinanszírozás
aránya,ígytovábbitérállrendelkezésreajelzáloglevél-piac
mélyülésére.

6.3.�A�KORONAVÍRUS�HATÁSAINAK�
ENYHÍTÉSE�ÉRDEKÉBEN�MÓDOSULT�
A�JMM�SZABÁLYOZÁS

A�koronavírussal�járó�pénzpiaci�bizonytalanságok�hatásá-
nak�enyhítése�érdekében�a�JMM-ben�alkalmazott�banki�
jelzáloglevél�tulajdonlást�korlátozó�szabályok�2020.�márci-
us�24-től�felfüggesztésre�kerültek.�Abelföldibankokaleg-
jelentősebbbefektetőkajelzáloglevél-piacon,bárabanki
tulajdonlásaránya2016-hozképestmérséklődött,amelynek
nagyrésztajelzáloglevél-vásárlásiprogram,ésígyazMNB
piaconvalómegjelenéseazoka(34. ábra).Mivelabanki
jelzáloglevél-kereszttulajdonlásoknembiztosítanak szek-
torszintűstabilforrást,valamintabankokközöttifertőzés
kockázatátiserősítik,ezekellenösztönzéseaJMMszabá-
lyozás2018.októberimódosításábanismegjelent.Abanki
jelzáloglevéltulajdonlástkorlátozószabályokátmenetifel-
függesztéseazonbanszükségesséváltajárványhelyzetokoz-
tapénzpiacibizonytalanságokhatásánakenyhítése,abanki
hosszútávúforrásbevonástámogatásaésaforrásköltségek
csökkentéseérdekében.

33.�ábra
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Megjegyzés: A hitelezők mérlegében szereplő lakáshitelekhez viszo-
nyítva az időszak végén. A lakáscélú hitelek definíciója kismértékben 
eltérhet az EU országaiban a biztosítékrendszertől és a hitelcéloktól 
függően. 
Forrás: European Mortgage Federation.

34.�ábra
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Forrás: MNB.
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5.�keretes�írás
A�fedezett�kötvényeket�érintő�európai�uniós�szabályozási�fejlemények

A�nemzetközi� jelzáloglevél-piacok�fejlődésének�az�EU-s� jogszabályi�változások�adhatnak�új� lendületet.AzEu
tőkepiaciuniómegteremtéséreirányulóakciótervénekegyikalappilléreafedezettkötvényekharmonizáltszabályo-
zásánakmegteremtése,melyapénzügyistabilitásicélkitűzéseketistámogatja.ABizottságkorábbanmegállapította,
hogyafedezettkötvényekharmonizáltrészletszabályainakkialakításaelősegítiagazdaságfinanszírozását,miköz-
benszélesebbkörűésbiztonságosabbbefektetésilehetőségeketbiztosítabefektetőkszámára,éssegítmegőrizni
apénzügyistabilitást.Ennekoka,hogyafedezettkötvényekazEugazdaságánakfontoshosszútávúfinanszírozási
forrásai,ahitelintézetifinanszírozásistratégiákmagasstressztűrőképességgelrendelkezőelemei.Emellettafedezett
kötvénypiacstabilésköltséghatékonyfinanszírozásiforrástkínálahitelintézeteknek,amelyekígymegfizethetőbb
jelzáloghiteleketnyújthatnakaháztartásokésavállalkozásokszámára.

A�fedezett�kötvények�harmonizált�keretrendszere�egy�EU-s�szinten�egységes�eszköztípust�hoz�létre.A2019.nov-
ember27-énelfogadott,aharmonizációrairányulószabályozásicsomagafedezettkötvényirányelvetésaCRR
módosításátfoglaljamagában.Azirányelvrögzítiatagállamiszabályozásoksarokpontjait:ígyahitelintézetikibocsá-
tást,akettősfedezetimechanizmust,acsődtávoliságkövetelményét,afedezetihalmazelkülönítésénekelőírását,
aközfelügyeletésaközigazgatásiszankciók,intézkedésekrészletszabályait.Emellettazonbanszámosesetbenteret
hagyatagállamijogalkotónak.ACRRmódosításrögzíti,hogycsakazonfedezettkötvényekrészesíthetőkkedvezmé-
nyeskockázatisúlyozásbanatőkekövetelményszámításasorán,melyektekintetébenlegalább5százalékos,illetve
bizonyosfeltételekteljesüléseeseténlegalább2százalékostúlfedezetetisalkalmaznak.

A�hazai�szabályozás�nagyrészt�megfelel�az�irányelv�rendelkezéseinek,�megjelenik�azonban�néhány�új�elem�is�a�fe-
dezett�kötvényekkel�szemben�támasztott�követelményeket�illetően.Ahazaiszabályozáshozképestalegnagyobb
változástafedezetihalmazravonatkozólikviditásikövetelményelőírásajelenti,melynekértelmébenafedezeti
halmazlikviditásipufferének180naponkeresztülfedezetetkellbiztosítaniaafedezettkötvény-programmaximális
összesítettnettólikviditáskiáramlására.Azirányelvetatagállamoknak2021.július8-igkellahazaijogbaimplemen-
tálniuk,amódosultnemzetiszabályozásokatésaCRRmódosításrendelkezéseitlegkésőbb2022.július8-tólkell
alkalmazni.Azirányelvimplementálásasoránatagállamiopcióktekintetébenszükségesleszdöntésthozni,illetve
ahatályosszabályozástisfelülkellvizsgálni.�

A�szabályozási�csomag�elfogadása�pozitív�hatással�lehet�a�magyar�jelzáloglevél-piacra.�AzEu-szintenintegráltabb
fedezettkötvény-piackialakításátcélzóharmonizáltszabályozástámogathatjaamagyarjelzáloglevél-piactovábbi
fejlődését.Azegységeskövetelményekanemzetközibefektetőknagyobbaktivitásáhozjárulhatnakhozzáamagyar
jelzáloglevél-piacon,amelytámogatnáaJMMszabályozásáltaliscélzottaktívpiacésdiverzifikáltbefektetőibázis
létrejöttét.

A�fedezett�kötvény�szabályozási�csomag�magyarországi�szabályozáshoz�képest�új�elemei

Fedezett�kötvényekről�szóló�irányelv + CRR2

A�hazai�szabályozáshoz�képest�új�elemek
• �Fedezeti�eszközök–aCRR129.cikkszerintiésairányelvalapjánszabályozotteszközök
• �Részletesebb�tájékoztatási�követelmények–kockázatfeltárás,fedezetekrészletesjellemzése
•  Likviditási�puffer�(180�nap)�–afedezettkötvény-programnettólikviditáskiáramlásánakfedezete
•  Közfelügyelet�–kötvényprogramokengedélyezésemindenesetben
•  Logó–európaifedezettkötvény,európai(prémium)fedezettkötvény

129.�Cikk
• �Túlfedezés–
főszabály5%, 
delegalább2%

Tagállami�opciók
•uniónkívülibiztosítékeszközök
•Fedezetihalmazösszetétele
•Csoportonbelüliösszevontfedezettkötvény-struktúrák
•Fedezetiellenőrrevonatkozószabályok
•Meghosszabbíthatólejáratiszerkezet

Forrás: MNB
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7.�Rendszerszinten�jelentős�intézmények�
tőkepuffere

Az MNB 2019-es felülvizsgálatát követően változatlanul hagyta a hazai (ún. egyéb) rendszerszinten jelentős intézmények 
(Other Systemically Important Institutions – O-SII) körét és a 2020-tól érvényes, a korábbi években előirányzott végleges 
pufferrátáikat. A koronavírus-járvány okozta rendkívüli körülményekre tekintettel azonban az MNB 2020. július 1-jétől 
a pufferek teljes ideiglenes feloldásáról döntött. A végleges puffereket 2022-től három év alatt, fokozatosan kell majd újból 
megképezniük az intézményeknek. Visszatekintve megállapítható, hogy a fokozatosan emelkedő pufferráták 2019-ben 
sem jelentettek lényegi korlátot a hitelezés bővülésének a stabil tőkehelyzet mellett működő bankrendszerben. A pufferek 
ideiglenes feloldásával felszabaduló tőke a bankrendszer sokkellenálló képességének erősítését és a hitelezési kapacitá-
sának fenntartását támogatja.

A�rendszerszinten�jelentős�intézmények�köre�a�rendszeres�
éves�felülvizsgálatot�követően�továbbra�sem�változott.�Az
MNBaMagyarországonszékhellyelrendelkező,ún.egyéb
rendszerszintenjelentősintézmények(OtherSystemically
ImportantInstitutions–O-SII) 2019-esazonosításasorántíz
alapmutató,valamintötkiegészítőmutatósúlyozottátlaga-
ikéntálltakelőarendszerszintűjelentőségetreprezentáló
pontszámok.8Ezektovábbraisnyolcbankcsoportnálhalad-
tákmegarendszerszintűjelentőségetreprezentáló350bá-
zispontosküszöbértéket(35. ábra).A2016-banelőirányzott
véglegesO-SIIpufferrátaszintekmódosításátakockázatok
alakulásanemindokolta.

Az�MNB�a�koronavírus-járvány�okozta� rendkívüli� körül-
ményekre�tekintettel�feloldotta�az�O-SII�tőkepuffereket. 
Akoronavírus-járványkövetkeztébenkibontakozórendkívüli
gazdaságikörülményekmiattszükségesséváltahitelpiac
negatívhatásaibólfakadópotenciálisrendszerkockázatok
mérséklése,amitatőkekövetelményekcsökkentéseistá-
mogathat. AzMNBerre tekintettel a pénzügyi stabilitás
fenntartásacéljábólazelőírtO-SIItőkepufferekátmeneti
feloldásáról döntött, amelynek értelmében 2020. július
1-tőlazO-SIItőkepufferráták0százalékracsökkentek.Az
átmenetipufferrátákafelépítésipályán2022-benés2023-
banatervezettvéglegesmértékegynegyedévelnövekednek
éventeés2024-benelérikelőirányzottvéglegesszintjüket
(35. ábra).Afeloldástámogatjaahazaihitelintézetekhite-
lezésikapacitásának,ezáltalareálgazdaságotfinanszírozó
szerepüknekafenntartását.

35.�ábra
A�rendszerszinten�jelentősnek�minősített�bankok�
pontszámainak�időbeli�alakulása�(2014-től�2018-ig)
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Megjegyzés: Végleges O-SII pufferráta klaszterek 2024-től. 
Forrás: MNB
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A�rendszerszintű�jelentőséget�mérő�aktuális�pontszámok�
továbbra�sem�indokolták�a�2024-re�előirányzott�végleges�
O-SII� pufferráták� módosítását. Az elmúlt öt azonosítás
és rendszerszintű jelentőségmérés tapasztalatai alapján
apontszámokévesváltozásanemokozottolyanmértékű
átrendeződéstegyetlenO-SII relatívpozíciójában, illetve
rendszerszintűjelentőségébensem,amiakorábban2020-
ramegállapított2,1és0,5százalékospufferráták2024-es
célértékeinekvagyafelépítésipályáknakamódosításátigé-
nyelné,azoktovábbraisarányosnaktekinthetőkarendszer-
szintűjelentőséggel(35. ábra).Apufferrátákcélértékeitaz
MNBazévesrendszeresfelülvizsgálatoksoránahitelinté-
zetekrendszerkockázatijelentőségénekváltozásaialapján
szükségeseténmódosíthatja.

A�hazai�O-SII-k�tőkehelyzete�stabil,�a�fokozatosan�felépített�
pufferek�a�jelen�helyzetben�a�hitelezési�aktivitás�és�a�vesz-
teségviselő� képesség� fenntartását� támogatják.�Anyolc,
rendszerszintenjelentősintézménykéntazonosítottintéz-
ménycsoportszintűösszesítettO-SII tőkepufferea2019.
december 31-i teljes kockázati kitettség-értékek alapján
a2020-ramegállapítottpufferrátákkalszámolva359milli-
árdforint.Visszatekintveapufferekfokozatosemelkedése
nemköveteltazaggregálthitelezésiaktivitástlényegesen
korlátozóalkalmazkodást.AzO-SIIbankokteljeskockázati
kitettségértékarányosszabadpuffereiátlagosanérdemben
csökkentekazelmúltévekben,amelytendenciaegyedileg
időbenésazO-SIIbankokkeresztmetszetéttekintveisje-
lentősvarianciamellettmutathatócsakki(36. ábra).2020
elsőnegyedévébenapufferekemelkedése (a feloldásuk
előttiállapotban) és a kockázati kitettségérték bővülése
azonbanmárjelentősenszűkítettékazintézményekszabad 
puffereit.

A�végleges�hazai�O-SII�pufferráták�a�rendszerszintű�jelen-
tőséggel�arányosnak�tekinthetők�a�KKE�régióban�is.AzEu-
ban–beleértveazEFTA-tagokatis–a2019-esfelülvizsgálat
soránazonosítottO-SII-kszámamegközelítiakétszázat.Az
azonosítotthazaiintézményekszámaaKKErégióátlagához
közeliésapiacikoncentrációvalisarányos(37. ábra).Né-
hányKKEországszigorúbbnaktekinthető(pl.HR,RO,AT),

36.�ábra
O-SII�bankok�szabad�tőkepuffereinek�alakulása
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Forrás: MNB.

37.�ábra
Az�O-SII�intézmények�száma�nemzetközi�
összehasonlításban�(2019)
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RENDSzERSzINTENJELENTőSINTézMéNyEKTőKEPuFFERE

MAKROPRUDENCIÁLIS JELENTÉS • 2020 41

mivel az alacsonyabb jelentőséget mérő pontszámokat
elértbankoknakahazaivéglegesrátáknálmagasabbO-SII
pufferrátákatírtakelő,másholpontfordítva,amagasabb
pontszámokhozisalacsonyabbvagyazonospufferrátátálla-
pítottakmeg(38. ábra).Ajárványhatásáracsaknéhánytag-
államenyhítettazO-SIIpufferrátaelőírásokonvagyazO-SII
bankokatszigorúbbancélzóSyRBrátákon(39. ábra).�Arégi-
ósországokközülAusztriarendszeresenvizsgáljaapufferek
felszabadításánakszükségességét.Másholcsakapufferek
egy részét szabadították fel (FI, NL), vagy a bevezetés-
hezkapcsolódóátmeneti időszakothosszabbítottákmeg 
(PT,LT).

38.�ábra
Végleges�O-SII�pufferráták�a�KKE�régióban
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Megjegyzés: Csehország az O-SII-ként azonosított intézményekre 
vonatkozóan SyRB puffert ír elő. 
Forrás: MNB, ESRB. 

39.�ábra
Az�O-SII�bankokat�célzó�tőkepufferek�feloldásával�
felszabaduló�tőke�az�O-SII�bankok�összes�kockázati�
kitettségének�arányában
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Forrás: MNB számítása felhasználva a tagállami hatóságok közlemé-
nyeit 
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8.�Rendszerkockázati�tőkepuffer

A rendszerkockázati tőkepuffert (Systemic Risk Buffer – SyRB) az MNB a kereskedelmi ingatlannal fedezett projekthite-
lek nemteljesítéséből fakadó kockázatok kezelésére alkalmazta. A kereskedelmiingatlan-piacok kedvező folyamatainak 
köszönhetően és a tőkepuffer általi ösztönzésével a bankrendszer problémás kereskedelmiingatlan-kitettségeiből fakadó 
rendszerkockázatok az elmúlt években alacsony szintre csökkentek, 2019. július 1-jétől egy banknak sem kellett SyRB-t 
tartania. 2019 őszén az MNB felülvizsgálta a követelményt annak érdekében, hogy a tőkepuffer hatékonyabb gátját 
képezze a jövőbeli kockázatok felépülésének úgy, hogy a tőkepufferráta meghatározása során nem csak a problémás, 
hanem a nem-problémás deviza projekthitel-állományok is figyelembe vételre kerülnek. Bár 2020. január 1-től egy bank 
sem képzett SRyB-t a kalibráció preventív jellegének megfelelően, a koronavírus-járvány miatt esetlegesen növekvő arányú 
átstrukturálások negatív hatásainak enyhítésére az MNB úgy döntött, 2020-ban nem vizsgálja felül a rendszerkockázati 
tőkepufferrátákat.

8.1.�A�PROBLÉMÁS�KERESKEDELMI-
INGATLAN-KITETTSÉGEKKEL�
ÖSSZEFÜGGŐ�RENDSZERKOCKÁZAT�
MINIMÁLISRA�CSÖKKENT

2019�második� félévében�már� egy� banknak� sem� kellett�
a�problémás�kereskedelmiingatlan-kitettségekkel�összefüg-
gésben�rendszerkockázati�tőkepuffert�(Systemic�Risk�Buffer�
–�SyRB)�képeznie.�Miközbenazalkalmazkodásnagyobbré-
szeazSyRBelsőelőírásáiglezajlott,azeszközaztkövetően
isfenntartottaazösztönzéstamérlegtisztításra.Akedvező
piacikörülményektámogatásával2019márciusánakvégére
aproblémásállományokolyanszintrecsökkentek,hogymár
egybankszámárasemvoltindokoltatőkepufferelőírása.
Aportfoliótisztuláseztkövetőensemálltmeg,abankrend-
szerijövedelmezőségetéshitelképességetrontóállomány
nagyságaateljesállományravetítvebővenazelfogadható
5százalékosszintalácsökkent(40. ábra).

8.2.�AZ�MNB�2019-BEN�PREVENTÍV�
JELLEGGEL�SZIGORÍTOTTA�
A�RENDSZERKOCKÁZATI�TŐKEPUFFER�
ELŐÍRÁST�

2016�óta�ismét�dinamikusan�nőtt�a�döntően�külföldi�devi-
zában�megvalósuló�kereskedelmiingatlan-piaci�projekthi-
telezés.�Akonjunktúraelsősorbaneurófinanszírozásmellett
aziroda,alakóparkéslogisztikaiépületekfinanszírozásában
jelentkezett(41. ábra).Ezzelkapcsolatbanpénzügyistabili-
tásiproblémaegyelőrenemjelentkezett,azonbanarend-
szerkockázatokújbólifelépülésénekveszélyemiattindokolt
voltapreventívjellegűbeavatkozás.

A� külföldi� devizában� történő� projekthitelezés� túlzott�
mértékű�felfutásának�megelőzése�érdekében�2019�végén�
módosultak� az� SRyB� alkalmazásának� feltételei. A valós

40.�ábra
A�belföldi�problémás�és�nem�problémás�projekthitel-,�
valamint�átvett�ingatlankitettségek
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Forrás: MNB.

41.�ábra
Belföldi�kereskedelmiingatlan-kitettségek�alakulása�
ingatlantípus�szerint
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devizafedezettséggel több esetben nem rendelkező, így
potenciálisanrendszerkockázatothordozódevizaprojekt-
hitel-kitettségekmagasarányaéskorábbanláthatógyors
növekedésemiattatőkepufferalkalmazásánakolyanátala-
kításaváltszükségessé,amelymindaprojekthitel-állomány
túlzottnövekedésére,mindannakdevizálisszerkezetéreké-
peshatástkifejteni(42. ábra).Ezértaproblémásállomány
teljesbeszámításamellettaproblémásnaknemminősülő
belföldidevizaprojekthitelekisfigyelembevételrekerültek
5százalékossúllyal,elsőalkalommalazSyRB2020.január
1-jétőlhatályosrátáinakmegállapításakor,amiazonban–az
intézkedéspreventívjellegénekmegfelelően–nemeredmé-
nyezteegyikbankesetébensemeffektívtőkekövetelmény
kiszabását,elegendőterethagyvaazegészségesszerkezetű
projekthitelezésfolytatására.ugyanakkorazaktuáliskalibrá-
cióakorábbitapasztalatokalapjánérdemikorlátotjelenthet
akockázatosprojekthitel-állományokfelépülésének,illetve
kellőképpnövelhetiazérintettintézményekrendszerkocká-
zattalkapcsolatossokkellenállóképességét(43. ábra).

8.3.�A�KORONAVÍRUS-JÁRVÁNYRA�
TEKINTETTEL�AZ�MNB�
FELFÜGGESZTETTE�AZ�SYRB�
ALKALMAZÁSÁT

A� koronavírus� világjárvány� hatásainak� enyhítése� ér-
dekében� az�MNB� a� soron� következő� 2020.� év� végi� fe-
lülvizsgálatkor� nem� állapít� meg� tőkekövetelményt.� 
Akereskedelmiingatlanprojekthitelportfóliókminősége,
elsősorbanajárványáltalsúlyosanérintettágazatokésin-
gatlantípusokesetébenromolhat,amitőkepufferelőírását
tennészükségesséajelenlegikeretekközött.Ezprociklikus,
aválsághelyzetnegatívhatásaitmélyítő,hitelezéstvisszafo-
góhatástfejthetneki,amiastabilitásikockázatoknövekedé-
séveljárhat.Adöntésígyavárhatónehézségekáthidalását
ésabankrendszerhitelezésikapacitásánakfennmaradását
támogatja.AzMNBugyanakkorfolyamatosanmonitorozza
abankihitelportfólióminőségét,valamintakereskedelmi-
ingatlan-piacifolyamatokat,ésszükségeseténbeavatkozik
akockázatokcsökkentéseérdekében.

42.�ábra
Belföldi�kereskedelmiingatlan-projekthitelek�új�
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Megjegyzés: kiszűrve állományátruházás miatti új folyósításnak 
elkönyvelt tételek. Belföldi ingatlanfejlesztési és -vásárlási projekthite-
lek. 
Forrás: MNB.

43.�ábra
A�nagybankok�kalibrációs�mutatóinak�időbeli�
alakulása�és�eloszlása�a�2019-ben�módosított�SyRB�
kalibráció�szerint
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9.�Az�MNB�szanálási�tevékenysége

Szanálási hatóságként a kizárólag Magyarországon működő hitelintézetek és befektetési vállalkozások válsághelyzetének 
kezelésére vonatkozó szanálási terveket az MNB önállóan készíti el, azokat folyamatosan fejleszti. Az MNB 2019 második 
félévében jelentős előrelépést tett a válságkezelési keretrendszer fejlesztésében: tovább mélyítette a szanálási terveket 
és megkezdte a szanálási keretrendszert teljessé tevő MREL (Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities) 
követelmények előírását, amelyek mértékét évente felülvizsgálja. 2020 elején teljeskörűvé váltak a MREL előírások, azon-
ban tekintettel a koronavírus-járványra, a közbülső MREL céloknak való megfelelést az MNB hat hónappal elhalasztotta. 
További fontos fejlemény lesz a BRRD2 szabályok 2020-as hazai implementálása. 

9.1.�A�SZANÁLÁSI�TERVEK�
FOLYAMATOSAN�FEJLŐDNEK,�
MÉLYÜLNEK

A�szanálási�tervek�minden�intézmény�esetén�egy�esetlege-
sen�bekövetkező,�súlyos,�hatósági�beavatkozás�nélkül�nem�
helyreállítható�válsághelyzet�kezelésére�készülnek�fel,�és�
a�beavatkozás�indokoltságát�és�lehetséges�irányait�elem-
zik�(44. ábra).AtervekkiindulópontjaazMNBértékelése
arról,hogyazadottintézményválsághelyzeteeseténannak
felszámolásamegfelelő lehet-e.AzértékelésbenazMNB
aztmérlegeli,hogyekkorsérülne-eapénzügyirendszer-
bevetettbizalom,továbbterjedne-eaválságapénzügyi
rendszermásszereplőire,illetveazadottintézményáltal
nyújtottszolgáltatásokkiesésemilyenkockázatokkaljárhat.
Haazértékelésalapjánafelszámolásnemmegvalósítható,
aszanálásitervtartalmazzaaválsághelyzetkezelésérepre-
feráltszanálásieszközt,eszközöket(45. ábra).2019második
feléreazMNBszanálásitervezéseteljessévált,valamennyi,
aszanálásitörvényhatályaalátartozóhazaiintézményren-
delkezikszanálásitervvel.

A� szanálási� eszközök� alkalmazását� az� adott� intézmény�
egyedi�jellemzőinek�értékelésével�határozza�meg�az�MNB.�
Aszanálásitervekazintézményekjelentősrésze–elsősor-
banabefektetésivállalkozásokdöntőtöbbségeéskishitel-
intézetek–esetébenafelszámolástelőzetesenmegfelelő
eszköznekértékelikapiacróltörténőkivezetésre.ugyan-
akkorapénzügyirendszerbenjelentősebbszereppelbíró
intézményekeseténazMNBegyébszanálásieszköz,ahite-
lezőifeltőkésítésalkalmazásátterveziaválságkezelésben,az
érintettintézményfolyamatosműködésénekfenntartásaér-
dekében(46. ábra).Egykonkrétválsághelyzetbenazonban

44.�ábra
A�szanálási�tervezés�folyamata

Szanálás
szükséges?

Akadályok
azonosítása

Akadályok
elhárítása

Szanálási
stratégia

meghatározása
Tervezést támogató

módszertanok
fejlesztése

Szanálási
eszközök

választása

Szanálási terv
felülvizsgálása

Forrás: MNB.

45.�ábra
Szanálási�eszközök

Kötelezettségek átalakítása tulajdoni
részesedéssé

Intézmény részvényeinek, eszközeinek 
és kötelezettségeinek értékesítése

Intézmény eszközeinek, jogainak vagy
kötelezettségeinek átadása állami
vagyonkezelő szervezetnek

Intézmény (egy részének) átadása állami,
a szanálási hatóság által ellenőrzött,
ideiglenesen működő entitásnak

Bail-in

Vagyon-
értékesítés

Eszköz-
elkülönítés

Hídbank

Forrás: MNB.
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aténylegesenalkalmazottszanálásieszközazaktuáliskö-
rülményektőlfügg.

9.2.�AZ�MNB�2020.�ELSŐ�
NEGYEDÉVÉRE�BEFEJEZTE�AZ�MREL�
KÖVETELMÉNYEK�ELŐÍRÁSÁT

Az�MNB�a�szavatoló�tőkére�és�leírható�vagy�átalakítható�
kötelezettségekre�vonatkozó�minimumkövetelményeket�
(MREL9)�előírta.AzMRELkövetelményelőírásávalazMNB
atőkekövetelményenfelülismeghatározhatjaolyan,vál-
sághelyzeteseténrészlegesenvagyteljesenleírásrakerülő,
illetvetőkévéátalakíthatóforrásoktartását,melyekbizto-
sítjákatulajdonosokmajdahitelezőkveszteségviselését,
illetveafeltőkésítéshezvalóhozzájárulásukat.Abban,hogy
szükséges-eMREL-követelményelőírása,aszanálásitervben
rögzített,preferáltszanálásieszközmegválasztásaadöntő
tényező(47. ábraés48. ábra).AMRELkövetelményeket
azMNBa2018novemberébenpublikáltalapelvek10szerint
határoztameg.�

A�követelményt�az�MNB�által�meghatározott�4�éves�alkal-
mazkodási�időt�követően�folyamatosan�teljesíteniük�kell�
az� intézményeknek,� azonban� a� koronavírus-járvánnyal�
kapcsolatos�helyzetre�tekintettel�a�közbülső�alkalmazko-
dási�célok�első�határidejét�az�MNB�hat�hónappal�elhalasz-�
totta.�

Az�MNB,�figyelembe�véve�a�nemzetközi�jogszabályi�válto-
zásokat�és�annak�várható�hazai�implementációját,�2020-
ban�áttekinti�és�megváltoztatja�a�MREL�előírásra�vonatkozó�
alapelveit.�AzalapelvekváltoztatásátaBRRD22020.decem-
ber28-igkötelezőhazaiimplementálásatesziszükségessé.
AzMNBazalapelvekfelülvizsgálatakorapénzügyistabilitási
védőhálómegfelelőerősségemelletttovábbraiskiemelten
szemelőtttartjaazegyenlőversenyfeltételekésahazaiin-
tézményeknemzetköziversenyképességénekbiztosítását.�
ABRRD2implementálásávalazújMRELalapelvekazMNB
előzetesértékeléseszerintnem jelentérdemiszigorítást
rövidtávonahazaibankrendszerszámára.�

46.�ábra
Preferált�szanálási�eszközök�a�hazai�intézményeknél
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Forrás: MNB.

47.�ábra
MREL�követelmény�transzfer�stratégiák�(egyszerűsített�
szanálás)�esetén
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Forrás: MNB.

48.�ábra
MREL-követelmény�nagybankok�esetén
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Forrás: MNB.
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Az�MNB�folyamatosan�nyomon�követi,�hogy�az�MREL�kö-
vetelménynek� való�megfelelés� a� hazai� bankszektorban�
milyen�alkalmazkodást�tesz�szükségessé.�AzMRELköve-
telmény jelenlegcsakazon intézményekesetében jelent
atőkekövetelményenfelülkötelezettséget,melyekszanálá-
sakorahitelezőifeltőkésítésieszközalkalmazásaapreferált
szanálásieszköz.Azérintettintézményektöbbségealkal-
mazkodásrakényszerülazMRELkövetelményteljesítéséhez
(49. ábra).Abankcsoporthoznemtartozóintézményekés
azanyavállalatokkülsőforrásbevonással,elsősorbantőke-
vagykötvénykibocsátássaltudjákbiztosítaniakövetelmény-
nekvalómegfelelésüket.AzEu-sszékhelyűbankcsoportok
hazai leánybankjai esetében az önálló külső forrásbevo-
násszükségességeabankcsoport szanálási stratégiájától 
függ.

49.�ábra
Nagybankok�MREL-követelménye�az�RWA�arányában�
és�a�szükséges�alkalmazkodás�mértéke�szanálási�
stratégiától�függően
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Megjegyzés: Az ábrán minimum és maximum értékek láthatók. 
Forrás: MNB.
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10.�Az�MNB�pénzügyi�fogyasztóvédelmi�
tevékenysége

A pénzügyi stabilitás fenntartásához a pénzügyi rendszerbe vetett bizalmon keresztül nagyban hozzájárul az MNB pénzügyi 
fogyasztóvédelmi tevékenysége is, amely az elmúlt években egyre összetettebbé és hangsúlyosabbá vált. Ennek megfelelően 
a 2020-2025. közötti időszakra vonatkozó felügyeleti stratégiában is kiemelt szerepet kap az erőteljes, termékfókuszú pénz-
ügyi fogyasztóvédelem biztosítása. 2019-ben és 2020 első félévében is az aktív, folyamatos fogyasztóvédelmi felügyelésen 
volt a hangsúly. Az MNB ennek keretében kiemelt figyelemmel követte az ún. fair banki szabályok betartását, a változó 
kamatozással kapcsolatos fogyasztói oldali kockázatokat és a hitelkártya-szerződésekkel összefüggő fogyasztóvédelmi 
kérdéseket. Az elmúlt év tapasztalatai alapján a jövőben az online elérhető határon átnyúló szolgáltatásokhoz kapcsolódó 
megfelelő tájékoztatás és a tudatos fogyasztói döntések támogatása kerülhet fókuszba.

10.1.�AZ�MNB�A�FELÜGYELETI�
ESZKÖZEI�RÉVÉN�IS�TÁMOGATJA�
A�PÉNZÜGYI�STABILITÁS�
FENNTARTÁSÁT

A�pénzügyi� stabilitás� fenntartásának� alapvető� feltétele�
a�pénzügyi�rendszerbe�vetett�bizalom�erősítése,�amit�az�
MNB�fogyasztóvédelmi�tevékenységével�is�támogat.�Aköz-
elmúltbelipénzügyiválságrámutatottafogyasztóvédelem
szükségességéreapénzügyiszektorhosszútávústabilitásá-
nakfenntartásakapcsán.Apénzügyifogyasztóvédelem,(1)
apénzügyiszolgáltatásokrólvagytermékekrőlafogyasztók-
naknyújtottpontos,egyszerű,összehasonlíthatótájékozta-
táselősegítésével,(2)apénzügyiintézményekkelfolytatott
vitarendezéshezvalóolcsóéshatékonyhozzáférésbiztosí-
tásával,(3)valamintapénzügyitudatosságjavításávalnö-
veliapénzügyirendszerrelszembenibizalmat11.Apénzügyi
fogyasztóvédelemapénzügyiintézményektőlmegköveteli,
hogytisztességes,nemkényszerítőésmegalapozottgyakor-
latokatalkalmazzanakapénzügyitermékekésszolgáltatások
fogyasztókszámáratörténőhirdetéseésértékesítésesorán.
Amegfelelőtájékoztatásiésvitarendezésimechanizmusok
elérhetősége esetén a fogyasztókmegalapozott döntést
hozhatnakkockázatvállalásuktekintetében,amicsökkent-
hetitúlzotteladósodásukkockázatát,ésnöveliapénzügyi
rendszersokkellenállóképességétis.

2019-ben�és�2020�első�félévében�a�klasszikus�fogyasztó-
védelmi�felügyelési�tevékenység�mellett�előtérbe�került�
és�hangsúlyossá�vált�az�MNB�folyamatos�fogyasztóvédel-
mi� felügyelési� tevékenysége. E tevékenységénekkeretei
közöttazMNBvezetőilevelekben,illetvefogyasztóvédel-
mi figyelmeztetésekben hívta fel az intézmények figyel-
mét a jogsértő, illetve a fogyasztóvédelmi szempontból
aggályos gyakorlatokra, és szükség szerint a fogyasztók

50.�ábra
A�fogyasztóvédelem�számokban

FOGYASZTÓVÉDELEM
hitelintézeti szektor

2020 H1 2019 2018

Indított vizsgálatok száma

106 151 182

Jogsértést megállapító határozatok száma

46 93 109

Fogyasztóvédelmi bírság (millió Ft)

43,2 50,1 149

Fogyasztóvédelmi figyelmeztetések száma

20 80 63

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzájuk 
tartozó pénzügyi vállalkozások értendők. 
Forrás: MNB.
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pénzügyikompenzációjátisszorgalmaztaazintézményeknél 
(50. ábra).

10.3.�AZ�MNB�A�KLASSZIKUS�
HATÓSÁGI�ELLENŐRZÉSI�
TEVÉKENYSÉGRE�IS�KELLŐ�
HANGSÚLYT�FEKTETETT�

A�fogyasztóvédelmi�ellenőrzési�tevékenység�eredménye-
képpen�2019-ben�50,1�millió�Ft,�míg�2020�első�félévében�
már�42,7�millió�Ft�összegben�került�sor�fogyasztóvédelmi�
bírság�kiszabására�(51. ábra).�Akiszabottfogyasztóvédelmi
bírságösszegea2018.évhezképest jelentősmértékben
csökkent.Amindinkábberőteljesebbenérvényesülő,pre-
venciótcélzó folyamatos felügyelési tevékenységmellett
2020elsőfélévébenafogyasztóvédelmibírságösszegidő-
arányosanemelkedett.2019.évbenahitelintézetiszektor-
banösszesen375ezerpanasztrögzítettekazintézmények,
amicsökkenéstjelenta2018.évhezképest(52. ábra).2020
elsőfélévébenapanaszokszámaazelőzőévazonosidő-
szakáhozképestafizetésimoratóriumraistekintetteltöbb,
mint13%-kalemelkedett.Ahitelintézetekpanaszstatisztikái
alapjánalegjellemzőbbfogyasztóiproblémák2019-benaz
elszámolásból,apénzügyivisszaélésekből,aszolgáltatások
minőségébőlésajutalékok,költségekésdíjakmértékéből
adódtak. Az előző évhez képest jelentősen emelkedtek
a pénzügyi visszaélésekkel kapcsolatos, intézményekhez
érkezettpanaszok(2.táblázat).

Az�MNB�hivatalból�fogyasztóvédelmi�ellenőrzési�eljárást�
csak� indokolt�esetben�–� így�például�a� fogyasztók�széles�
körét�érintő�kockázatok�azonosítására�figyelemmel�–,�illet-
ve�megalapozott�gyanú�esetén�indított.Afogyasztóknem
megfelelőtájékoztatásaazintézményekhirdetésigyakor-
latasorán2019-beniskockázatotjelentettapénzpiacon.
Akapcsolódófogyasztóvédelmivizsgálatokhiányosságokat,
illetvemegtévesztőgyakorlatottártakfelazintézmények
kereskedelmikommunikációjában.A2019.évbenés2020
elsőfélévébenlezárt,kereskedelmikommunikációravonat-
kozóvizsgálatokesetében5intézménytérintően,összesen
23,5millióFtösszegűfogyasztóvédelmibírságkiszabására
kerültsor.

Emellett�–�a�korábbi�évekhez�hasonlóan�–�továbbra�is�ki-
emelt�figyelem�övezte�a�fair�banki�jogszabályok�betartását. 
A2018-banindított,10intézménytérintőfairbankivizsgála-
toka2019.évbenzárultakle.AzMNBavizsgált10pénzügyi
intézményből8vonatkozásábanállapítottmegjogszabály-
sértést,és7 intézményesetébenösszesenközel7millió
Ftösszegűfogyasztóvédelmibírságotszabottki.Ajellemző
jogszabálysértésekafogyasztóihitelekkamatfeltételeinek
módosításátmegelőzőennyújtandótájékoztatáselmara-
dása,valamintafogyasztóihitelekkamatainakegyoldalú,
ügyfelekszámárakedvezőtlenmódosításaivoltak.

51.�ábra
Fogyasztóvédelmi�bírságösszegek�alakulása�
a�hitelintézeti�szektorban�
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Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzájuk 
tartozó pénzügyi vállalkozások értendők. 
Forrás: MNB.

52.�ábra
A�panaszok�számának�alakulása�2019-ben

FOGYASZTÓI PANASZOK
hitelintézeti szektor 2019

hitelintézetekhez benyújtott fogyasztói panasz

2737
email telefon személyes

megkeresés

8941 1393

érkezett az MNB ügyfélszolgálatára

kérelem alapján indított vizsgálatot az MNB

375
ezer

121

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzájuk 
tartozó pénzügyi vállalkozások értendők. 
Forrás: MNB.
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10.4.�A�HITELTERMÉKEKET�ÉRINTŐ�
FOGYASZTÓVÉDELMI�KÉRDÉSEKBEN�
AZ�MNB�AKTÍVAN�LÉP�FEL

A�változó�kamatozású�jelzáloghitelek�kamatkockázatának�
csökkentésére�az�MNB�ajánlást�adott�ki12.�Azajánlásban
rögzítettelvárás,hogyapénzügyiintézményekszemélyre
szólótájékoztatástadjanaka„fairbank”törvényhatályba-
lépése,azaz2015.február1.előttkötött,legalább10éves
hátralévőfutamidővelrendelkezőszerződésselbírólakossá-
giügyfelekszámára.Atájékoztatáscélja,hogyafogyasztók
ameglévőjelzáloghiteleikkapcsánnecsupánazaktuáliska-
matmértékeketéstörlesztőrészleteketmérlegeljék,hanem
akamatváltozáskockázatánaklehetségeskövetkezményeit
isértékeljék.Azérintettlakosságiügyfeleknekmegküldött
tájékoztatásbanezértatörlesztőrészletösszegénkeresztül
bemutatásrakerülakonkrétfogyasztóijelzáloghitel-szerző-
déskamatánakváltozásábóleredőkockázat,továbbáaban-
kon belüli szerződésmódosítási lehetőségek a hosszabb
kamatperiódusokban, illetve a futamidő végéig rögzített
hitelkamattalrendelkezőjelzáloghitelre.AzMNBtovábbáaz
ajánlásbanazátszerződéslehetőségénekminélegyszerűbb
megteremtésétszorgalmazta,csakaszerződésmódosítás-
hozközvetlenülkapcsolódó,objektívenindokolhatódíjak
ésköltségekérintettfogyasztóravalóáthárításamellett.

Habár�az�ajánlás�által�elvárt�tájékoztatók�megküldése�már�
2019�közepén�megkezdődött,�egyelőre�kevés�ügyfél�élt�az�
átszerződés�lehetőségével.Atájékoztatásokmegküldésé-
nekfolyamatamégnemzárultle,ugyanakkorabankiadat-
szolgáltatásokalapján109ezerszerződésesetében,közel
784milliárdforinttőkeösszegűhiteltartozástérintőenke-
rültsorazAjánlásszerintitájékoztatásfogyasztóknakvaló
megküldésére(53. ábra).Mindemelletttöbbmint2ezer
fogyasztóéltaszerződésmódosításlehetőségével,amely-
lyelmintegy20milliárdforintösszegű,változókamatozású
hitelállománykerültfixálásra.Apénzügyiintézményekaz
Ajánlásnakvalómegfeleléssoránkövettékazon,azMNB
által jógyakorlatkéntmegfogalmazottelvárást,miszerint
a hosszútávú kamatrögzítéshez tartozó referenciakamat
megváltoztatásamellettazeredetikamatfelárváltozatlan
marad.A továbbra is változókamatozású jelzáloghitellel
rendelkezőkazajánlásalapjánezentúléventekapnaktájé-
koztatástakamatkockázatról.

2019-ben�ezen�túl�az�MNB�a�hitelkártya-szerződésekkel�
összefüggő� fogyasztóvédelmi� kérdéseket� monitorozta�
kiemelten.�Akártyásfizetésiforgalomdinamikusnöveke-
déséreésazutóbbiévekbenmegjelenőinnovatívpénzfor-
galmimegoldásokra,továbbáahitelkártyatermékbonyo-
lult, a fogyasztók számáragyakrannehezenáttekinthető
konstrukciójára figyelemmel azMNB jelenleg a hitelkár-
tya-szerződésektisztességességtelen, illetvenemkellően

2.�táblázat
Az�intézményekhez�beérkezett�panaszok�témakörei

Panaszok�témái 2020�H1 2019 Változás 2018

Elszámolás 35479 75935 -8% 82752

Pénzügyivisszaélés 51 001 68790 135% 29248

Szolgáltatásminősége 23982 45092 28% 35136

Jutalék,költség,díj
mértéke

20308 38764 2% 38067

Megbízásteljesítése 18734 30036 29% 23218

Egyéb 12457 24203 26% 19262

Elektronikus
szolgáltatás

8529 20841 40% 14852

Nyilvántartási
hiányosság

5752 8617 5% 8196

Számlaegyenleg
vitatása

3907 8006 -39% 13231

Tájékoztatás
szerződésfennállása
alatt

3016 6702 38% 4843

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzájuk 
tartozó pénzügyi vállalkozások értendők. Az elszámolás kategória 
alatt a felek közötti pénzügyi elszámolási panaszok értendők. 
Forrás: MNB.

53.�ábra
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Forrás: MNB.
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világosszerződésifeltételekrefókuszálóelemzésétvégzi,
apiacvalamennyimeghatározószereplőjérekiterjedően.
Azelemzésifolyamatlezárása2020-banvárható.

10.5.�AZ�MNB�FIGYELEMMEL�KÍSÉRI��
A�HATÁRON�ÁTNYÚLÓ�
SZOLGÁLTATÁSOKAT,�VALAMINT��
A�MORATÓRIUMHOZ�KAPCSOLÓDÓ�
ÉS�AZ�ÚJ�PÉNZFORGALMI�
SZABÁLYOKAT

Az�MNB�a�határon�átnyúló�szolgáltatások�kapcsán�szükség�
szerint,�hatáskörének�keretei�között�megteszi�a�szükséges�
intézkedéseket�a�magyar�fogyasztók�pénzügyi�érdekeinek�
és�biztonságának�védelmében.Fontosazonbankiemelni,
hogyazMNBeszközei ahatáronátnyúló szolgáltatókkal
szembenkorlátozottak,emellettadatszolgáltatáshiányában
ajegybankkevésinformációvalrendelkezikmindaszolgál-
tatástnyújtók,mindaszolgáltatásokatigénybevevőügy-
felektekintetében.�2019-benamagyarpiaconerősödött
ahatáronátnyúlószolgáltatástnyújtóintézményeküzleti
aktivitása.Eszolgáltatókjellemzőenelektronikuspénzkibo-
csátásávalkapcsolatos,illetvepénzforgalmiszolgáltatásokat
nyújtanakafogyasztókszámára,ésesetükbenfogyasztó-
védelmikockázatotjelent–többekközött–aszolgáltatás-
nyújtássorántörténőnyelvhasználat,apanaszkezelésiés
alternatív vitarendezési mechanizmusok megfelelősége,
aszolgáltatásokfeltételeivelésdíjaivalkapcsolatbannyúj-
totttájékoztatásmegfelelősége,elérhetősége,ésabetétvé-
delemhiányávalkapcsolatostájékoztatáshangsúlyossága.
Ajogszabályikörnyezetretekintettelugyanakkorafogadó
ország(ok)fogyasztóvédelmifelügyelése,valamintintézke-
dési lehetőségeiezen intézményekhatáronátnyúlószol-
gáltatásnyújtásai vonatkozásában behatároltak. AzMNB
–főszabályszerint–csakaszolgáltatószékhelyeszerinti
felügyeletintézkedésénekelmaradásaesetén,illetveafo-
gyasztókszéleskörétsúlyosanveszélyeztetőmagatartások
esetében,kivételesenrendelkezikközvetlenintézkedésijo-
gosultsággal(54. ábra),azesetlegesintézkedéseketmeg-
alapozóinformációhozazonbancsakközvetettenjuthozzá.

A�2020.�március�18-át�követően�életbe�lépett�fizetési�mo-
ratórium�szabályainak�való�megfelelést�az�MNB�folyamatos�
kapcsolattartás�mellett�ellenőrizte� a�pénzügyi� intézmé-
nyeknél.2020.júniusvégéigazMNB30intézmény620ol-
dalnyi–onlineéspapíralapú-tájékoztatásidokumentumát
tekintetteát.Afizetésimoratóriumszabályainakhatályba
lépése a hitelszerződések kezelésénél azonnali, gyors –
különöseninformatikai–módosításokattettszükségessé
apénzügyi intézményeknél.Amódosításokvégrehajtása
soránfelmerültanomáliákraésintézményimegkeresések-
retekintettel–aközvetlenintézkedésekmellett–afizetési
moratóriumravonatkozójogszabályokegységesalkalmazási

54.�ábra
A�határon�átnyúló�szolgáltatókkal�kapcsolatos�
fogyasztói�jelzések�kezelése

Fogyasztói
panasz

közlése az
intézménnyel

A fogyasztó
elégedett
a válasszal

Az intézmény
székhelye

szerinti
jogorvoslati
lehetőségek

igénybevétele

A FIN-NET-
ben

részes
alternatív

vitarendezési 
fórumok, így

a magyar
PBT

igénybevétele

Főszabály
szerint jelzés
az intézmény

székhelye
szerinti
ország

felügyeleti
hatóságának

A pénzügyi
stabilitást vagy

az ügyfelek
érdekeit
súlyosan

veszélyeztető
esetekben
közvetlen

intézkedési
jogosultság

A fogyasztó
nem elégedett

a válasszal
/nem kap

választ

Jelzés
az MNB
részére

Megjegyzés: A FIN-NET a pénzügyi szolgáltatásokkal kapcsolatos 
fogyasztói panaszok bíróságon kívüli rendezésével foglalkozó tagálla-
mi testületek hálózata. 
Forrás: MNB
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gyakorlataérdekébenazMNB2020.júniusvégéigösszesen
11témakörben,76kérdéstfelölelőgyIKdokumentumot13 
tettközzé,orientálvaezzelapiaciszereplőket.Továbbáaz
MNBiránymutatássaléltapénzügyiintézményektőlkapott
mintegyfélszáz,jogértelmezésikérdésbenis.

A�fizetési�számla�irányelv14�alapján�2019.�július�31-től�új�
szabályok15�léptek�életbe.�Az�EU�szinten�egységes�formá-
tumú� tájékoztatók� közzétételét,� megküldését� az� MNB�
ellenőrzi.�Azúgynevezettdíjjegyzékafogyasztókelőzetes
tájékoztatásátszolgálja,tulajdonképpenazintézményihir-
detmények egységes szerkezetű és nyelvezetű kivonata.
Adíjjegyzékekegyszerűösszehasonlíthatóságaérdekében
azMNBegyonlinealkalmazástfejlesztett16,aholaszolgál-
tatásokdíjainakjóláttekinthetőformábantörténőössze-
hasonlításátkövetőenaBankszámlaválasztóprogramban17 
lehetőségnyílikaszámlanyitást,illetveszámlaváltásttervező
fogyasztókszámáraafizetésiszokásoknakmegfelelőajánla-
tokáttekintéseésamegfelelőtermékkiválasztása.18 

2020-tól�a�pénzforgalmi�szolgáltatóknak�évente�egyszer,�
január�31-ig�díjmentesen�a�fogyasztók�rendelkezésére�kell�
bocsátani�az�úgynevezett�díjkimutatást�(55. ábra).Ennek
célja,hogybemutassaafizetésiszámláhozkapcsolódóösz-
szesszolgáltatás igénybevételével felmerült, ténylegesen
megfizetettdíjat,valamintafizetett,éskapottkamatokat.
Különösen fontos ez,mert azMNB tanulmányai alapján
megállapítható,hogyamagyarjövedelmekhezviszonyítva
aszámlaszolgáltatásoktúldrágák19éssokfélecímen,nehe-
zenáttekinthetőmódonkerülnekfelszámításrakülönböző
díjak.AligjellemzőtovábbáazEuszámosországábanlát-
hatócsomagalapúárazásigyakorlat,amelyszükségeslen-
neahhoz,hogyazazonnalifizetésirendszerbevezetésével
nyíltlehetőségeketazügyfelekésakereskedők,szolgáltatók
megfelelőmódonhasználhassákki.

55.�ábra
A�pénzforgalmi�szolgáltatók�által�készített�új�
tájékoztatók

Egységes formátumú, jól összehasonlítható
tájékoztatók bankszámlákhoz

SZERZŐDÉSKÖTÉS ELŐTT

MNB Díjjegyzék összehasonlító alkalmazás

Díjjegyzék • folyamatosan elérhető
• előzetes tájékozódás a díjakról, 
    és költségekről
• segíti a választást

SZERZŐDÉS ALATT

MNB Bankszámlaválasztó program

Egyszerűsített számlaváltás 13 munkanap alatt.

Díjkimutatás • évente egyszer
• utólagos tájékozódás a díjakról, 
    és költségekről
• segíti a választást

Megjegyzés: A Díjjegyzék a pénzforgalmi szolgáltatók honlapján elér-
hető, rendszeresen aktualizált dokumentum. A Díjkimutatás évente 
egyszer, január 31-ig kerül megküldésre elektronikusan, vagy papír 
alapon.
Forrás: MNB.



MAKROPRUDENCIÁLIS JELENTÉS • 202052

11.�Kiemelt�téma:�A�pénzügyi�szabályozás�
uniós�keretrendszerének�változásai

2019-ben, több éves előkészítő munkát követően az Egységes Európai Szabálykönyv módosítására vonatkozó jogszabályokat 
fogadtak el az Európai Unió tagállamai. A módosítások célja sokrétű volt: kiemelt célként szerepelt a bázeli keretrendszer 
hiányzó elemeinek uniós jogrendszerbe illesztése a pénzügyi közvetítőrendszer stabilitásának és ellenállóképességének 
további növelése érdekében és az elmúlt évek gyakorlati tapasztalatai alapján felmerült szabályozói dilemmák feloldása 
a jogalkalmazás hatékonyságának fokozása érdekében. A módosítás következtében érdemben változott a mikroprudenciális 
keretrendszer számos eleme, és a makroprudenciális szabályozás keretei is több ponton módosultak. A makroprudenciális 
eszköztár uniós szabályozásának változásai leginkább a rendszerkockázati tőkepuffer és a rendszerszinten jelentős in-
tézményekre vonatkozó tőkepuffer hazai alkalmazását érinthetik. A koronavírus-járványra figyelemmel eszközölt leg-
utóbbi módosítások kapcsán fontos kiemelni, hogy azok a prudenciális keretrendszert alapvetően nem módosították, 
a makroprudenciális eszköztárat nem érintették.

11.1.�AZ�EGYSÉGES�EURÓPAI�
SZABÁLYKÖNYV�MÓDOSÍTÁSA�
ÉRDEMI�VÁLTOZÁSOKAT�HOZOTT�
A�PRUDENCIÁLIS�ESZKÖZTÁRBAN

A� pénzügyi� intézmények� prudenciális� követelményeit�
meghatározó� Egységes� Európai� Szabálykönyv� 2019-es�
módosítása� jelentős�változásokat�hozott�a�banki�szabá-
lyozásban.�Apénzügyiválságotkövetőenazuniós tagál-
lamokaBázeliBankfelügyeletiBizottságáltalkidolgozott,
abankokprudenciálisműködésérevonatkozósztenderdek
uniósszintűimplementálásánakmegkezdésérőldöntöttek.
Afolyamatsoránegyuniósszintenharmonizáltszabályozási
csomagkerültkialakításra(ún.EgységesEurópaiSzabály-
könyv),amiazonbanközelsemjelentetteafolyamatlezá-
rását(56. ábra).2019-benfelülvizsgáltákaSzabálykönyvet,
sazennekeredményeképpenlétrejöttjogszabálymódosító
csomagleginkábbaszabályozásicsomag2013-banelfoga-
dottelemeit,atőkekövetelményrendeletet(CRR,Capital
Requirements Regulation) és irányelvet (CRD IV, Capital
RequirementsDirective)érintette(57. ábra).Amódosított
szabályokfokozatosan,2023.június28-igbezárólagkerül-
nekbevezetésre, az irányelv-módosítás implementálását
pedig2020.december28-igkellelvégezni.

A�felülvizsgálat�keretében�mind�a�mikroprudenciális,�mind�
a�makroprudenciális�keretrendszer�módosítására�sor�ke-
rült.Aváltozásokindokaisokrétűek:általánoscélkitűzés-
kéntjelentmegaBázeliBankfelügyeletiBizottságáltalkidol-
gozott,ún.BázelIII.keretrendszerhiányzóelemeinekuniós
szabályozásbaillesztése,valamintindokolttáváltaszabályok
arányosításais,amitekintettelvanabankoküzletimodell-
jére ésméretére. Amódosítás alapján – számos egyéb

56.�ábra
Az�Egységes�Európai�Szabálykönyv�elfogadásának�és�
módosításának�időrendje

2009

2013
–

2014

Pénzügyi válság

2019. június 27-től

CRR2
rendelkezéseinek

alkalmazása

az alkalmazás
kezdőidőpontjai

Általános

2021. június 28.

Legkésőbbi időpont

2023. június 28.

CRDV
implementációja

az alkalmazás
kezdőidőpontjai

Általános

2020. december 28.

Legkésőbbi időpont

2022. január 1.

Szabályozói csomag elfogadása
a pénzügyi stabilitás megerősítésére
(Egységes Európai Szabálykönyv)

2019.
május

20.

Szabályozói csomag elfogadása
a pénzügyi stabilitás további erősítésére
(Egységes Európai Szabálykönyv módosítása)

Szabályozás felülvizsgálata
• Tanulságok (arányosítás, inkozisztenciák)
• Bázel III. hiányzó elemeinek beépítése

Forrás: MNB
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rendelkezésmellett–véglegesítésrekerültatőkeáttételi
rátára,anettóstabilfinanszírozásimutatóravonatkozósza-
bályozás,felülvizsgálatrakerültekanagykockázatvállalásra
éskereskedésikönyvrevonatkozószabályok,akisebbin-
tézmények számára arányosabb követelmények kerültek
meghatározásraésakis-ésközépvállalkozásokfinanszíro-
zásánaktovábbiösztönzéseérdekébenisváltozásokatesz-
közöltajogalkotó.

Több�változtatást� a�mikro-� és�makroprudenciális� keret-
rendszer�közötti�átfedések,�valamint�a�makroprudenciális�
tőkekövetelmények�tekintetében�fennálló�inkonzisztenciák�
ösztönöztek.A2013-asszabályozásicsomagalapjánnem
minden esetben került élesen elkülönítésre amikro- és
amakroprudenciáliseszközrendszer:aszabályozáslehető-
vétetteakármindkéttípusúkockázatkezelésétahatósági
eszköztárugyanazonelemével,amiegyesországokbansok
esetbenakadályoztaaszabályokharmonizáltalkalmazását,
illetveakezeltkockázatokegyértelműazonosítását.A2019-
esjogszabálymódosítócsomagalapjánimmárélesebben
különülelakétkeretrendszer,ígypéldáula2.pillérestőke-
követelményekajövőbenmárnemlesznekalkalmazhatók
makroprudenciáliskockázatokkezelésére(58. ábra).Avál-
tozások tükrében szükségszerűvolt amakroprudenciális
hatóságmozgásterénekbővítéseis.

11.2.�VÁLTOZNAK�
A�RENDSZERKOCKÁZATI�ÉS�
A�RENDSZERSZINTEN�JELENTŐS�
INTÉZMÉNYEKRE�VONATKOZÓ�
TŐKEPUFFEREK�ALKALMAZÁSÁNAK�
FELTÉTELEI�

A� rendszerkockázati� tőkepufferrel� kapcsolatos� legjelen-
tősebb�hazai�vonatkozással�is�bíró�változtatás�a�tőkekö-
vetelménnyel�lefedhető�kockázatok�körének�bővülése�és�
a�szektorális�alapon�való�előírás�lehetősége.Amódosítás
eredményeképpenarendszerkockázatitőkepuffertartásá-
nakelőírásáraimmáraCRR-benésaCRD-bennemtárgyalt
bármilyen jellegűmakroprudenciálisvagyrendszerszintű
kockázatokmegelőzéseéscsökkentéseérdekébensorkerül-
het,amibővítiazeszközalkalmazásánaklehetőségeit.A2.
pillérmakroprudenciálisalkalmazhatóságamegszűnésének
kompenzációjakéntatőkepufferkivetéseimmáralapulhat
azágazatikitettségeken,illetveezekalcsoportjainis,amiaz
eszközcélzottabbalkalmazásátteszilehetővé.

Az�egyéb� rendszerszinten� jelentős� intézményekre�előír-
ható�(O-SII)�tőkepuffer�tekintetében�változás,�hogy�annak�
kivethető�maximuma�emelkedni�fog.�Azegyébrendszer-
szinten jelentős intézményekrevonatkozó tőkepuffer-kö-
vetelménytekintetébenjelentősváltozás,hogyazeddigi2
százalékhelyettimmár3százalékbanismeghatározhatják

57.�ábra
Az�Egységes�Európai�Szabálykönyv�aktuális,�
legfontosabb�joganyagai

Nem�igényel�tagállami�átültetést

CRR2
Abankokravonatkozóprudenciális

követelményekrőlszólórendelet(tőkekövetelmény
rendelet)

Tagállami�átültetést�igényel

CRD�V Abankoktőkepuffereirőlésfelügyeletérőlszóló
irányelv(tőkekövetelmény-irányelv)

BRRD2 Abankokhelyreállításárólésszanálásárólszóló
irányelv

DGSD Abetétbiztosításirendszerekrőlszólóirányelv

Kapcsolódó�joganyagok

Afentiekegységesalkalmazásátésvégrehajtásátbiztosító,
felhatalmazásonalapulójogiaktusok

Egyesbankiszolgáltatásokatszabályozójogiaktusok 
(pl.pénzforgalmiszolgáltatásokról,lakossági
hitelmegállapodásokrólszólóirányelvek)

Forrás: MNB

58.�ábra
A�tőkepufferek�módosítást�követő�felépítése

CET1

SyRB

O-SIIB

CCyB

CCoB

2. pillér

1. pillér

+ A reciprocitás keretében
meghatározott többlet-követelmények 

Uniós jóváhagyást nem igénylő
tagállami mozgástér

AT1+
Tier2

0-3%

0-3%

0-2,5%

2,5%

0%-...

8%

Megjegyzés: A 2. pilléres tőkekövetelmény a jövőben nem alkalmazha-
tó makroprudenciális kockázatok kezelésére. 
Forrás: MNB
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a tagállamok ezen tőkepufferrátákmértékét (59. ábra).
Továbbá a makroprudenciális hatóságoknak a Bizottság
felhatalmazásávalakáreztmeghaladótőkepuffermegha-
tározásáraismódjanyílik.Azolyanegyébrendszerszinten
jelentősbanknakminősülőleányvállalatokszámáraelőír-
hatóO-SIIpufferrátáknak,amelyekanyavállalata isrend-
szerszintenjelentősintézmény,azanyaintézményreelőírt
rendszerszintenjelentőstőkepufferrátafelsőkorlátotjelent.
Eddigezafelsőkorlátacsoportraösszevontalaponalkal-
mazandópufferráta,vagyaz1százalékosközülamagasabb
volt.Amódosításoknyománazilyenintézményekreelőír-
hatópufferrátaacsoportraösszevontalaponalkalmazandó
pufferrátaésaz1százalékösszege,vagy3százalék(illetve
acsoportravonatkozóbizottságifelhatalmazásonalapuló3
százalékfelettipufferráta)közülazalacsonyabb.

11.3.�A�SZABÁLYOZÁSI�KERETEK�
VÁLTOZÁSA�MIATT�SZÜKSÉGESSÉ�
VÁLIK�A�HAZAI�ESZKÖZTÁR�
ELEMEINEK�FELÜLVIZSGÁLATA

Az�új�szabályozás�mellett�is�fenntartható�az�SyRB�jelen-
legi�hazai�alkalmazása,�valamint�a�rendszerkockázatok�új�
dimenzióinak�kezelése�is�lehetővé�válik.�Akereskedelmi-
ingatlan-projekthitelekkapcsánhatályosSyRBalkalmazása
azújszabályozásikeretekenbelül is fenntartható, illetve
abankiésbankrendszeriműködésegészétérintőrendszer-
kockázatmiatttovábbraisindokolt.Emellettazonbanaz
MNB-neklehetőségenyílikolyan,szektorálisjellegűstruk-
turálisésciklikuskockázatokkezelésére is,amelyekmás
makroprudenciális eszközökkel nem kezelhetők. A rend-
szerkockázatitekintetbenrelevánsszektormeghatározása
soránkombinálhatóakitettségaföldrajzi,partner,ágazati,
termék,portfólióminőségivagyegyébdimenziója(60. ábra).

Az�O-SII�pufferek�esetleges�emelése�hosszabb�távon�lehet�
vizsgálandó.AzMNBakoronavírus-járványhelyzetgazdasá-
gihatásainakmérsékléseérdekébenbevezetettintézkedései
keretében2020.július1-tőlfeloldottaazO-SIIpuffereket.
Atőkekövetelményfelépítésénektervezettpályájaszerinti,
2022-tőlindulóújbóli,fokozatosfelépítéstkövetőenlehet
indokoltmegvizsgálniazt,hogyazO-SIIpufferráták2020.
márciusátmegelőzőenalkalmazottarányaiszerinti2száza-
lékhelyettazuniósszabályrendszermódosításaáltalbiz-
tosított3százalékospufferrátatartományonmegemelve
állapítsamegahazaiO-SIIbankokpufferrátáit.

A�nettó�stabil�forrásellátottsági�ráta�bevezetésével�az�MNB�
oldalán�is�bővül�a�finanszírozási�kockázatok�kezelési�lehe-
tőségeinek�köre.�Ajogszabály-módosítócsomaghangsúlyos
elemeanettóstabilforrásellátottságirátára(NSFR)vonatko-
zórészletszabályokmeghatározásaés2021.június28-ihatá-
lyúalkalmazása.Anemzetimakroprudenciálishatóságokra

59.�ábra
A�rendszerkockázati�és�az�egyéb�rendszerszinten�
jelentős�intézmények�tőkepufferével�kapcsolatos�
általános�változások

Eszköz Mozgástér

Módosításelőtt Módosításután

Tagállami
hatáskör

uniós
eljárás

Tagállami
hatáskör

uniós
eljárás

SyRB 0%–3% 3%felett 0%–3% 3%felett

O-SIIB 0%–2% Nem 
lehetséges 0%–3% 3%�felett

Forrás: MNB

60.�ábra
A�rendszerkockázati�tőkepuffer�szektorális�
alkalmazásának�dimenziói

Földrajz

●Város
●Régió
●Belföld

Fedezet

●Fedezett
   ●RRE
   ●CRE
   ●Egyéb
●Fedezetlen

Kockázati
profil

●NPL
●Kockázati súly
●LTV >x%
●LTI >x%
●DTI >x%
●DSTI >x%

Gazdasági
tevékenység

● A gazdasági
  tevékenység
  nemzeti
  osztályozásai

Adós/partner

●Természetes
  személy
●Jogi személy
   ●Nem pénzügyi
     vállalatok
   ●Pénzügyi 
     vállalatok
   ●Államháztartás

Alapelvek

Kozisztens
definíciók

Kellő rugalmasság

Elaprózódás
elkerülése

Könnyű
reciprokálhatóság

Kitettség

●Tőkeinstrumen-
  tumok
●Hitelviszonyt
  megtestesítő
  értékpapírok
●Hitelek
   ●Devizahitelek
   ●Fogyasztási
   ●hitelek
●Mérlegen kívüli
  tételek

Forrás: MNB
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nézveezkettős relevanciávalbír.Egyrészt,abankialkal-
mazkodás folyamatátnyomonkell követni,amonitoring
adatszolgáltatásifeltételeinekmielőbbimegteremtésével.
Másrészt, ki kell alakítani azNSFRhazai alkalmazásának
kondícióitazEujogszabályikeretekbenmeglévőmozgás-
térretekintettel,ígypéldáulazegyediszintűmegfelelésalóli
mentesítés,akisintézményekáltalalkalmazhatóegyszerű-
sítettNSFRalkalmazásaésazegyébittfelnemsoroltnem-
zetidiszkrécióktekintetében.Harmadrészt,lehetővéválik
anemzetihatóságokszámára,hogyazNSFRkeretrendszert
–meghatározottunióseljáráslefolytatásaután–pénzügyi
stabilitásicélkitűzésekmenténmódosítsák,aCRR458.cikke
szerintinemzetirugalmasságieszközökkereteinbelül.

11.4.�A�KORONAVÍRUS-JÁRVÁNY�
HATÁSAI�AZ�UNIÓS�SZABÁLYOZÁSRA

2020.�június�26-án�jelent�meg�a�CRR�koronavírus-járvány-
nyal�összefüggő�átmeneti�módosítása,�mely�célja�annak�
biztosítása,� hogy� a� hitelintézetek� hitelezési� kapacitásai�
bővüljenek�a�bankrendszeri�stabilitás�megőrzése�mellett. 
Elismerveazuniósszabályozásáltalbiztosítottnemzetimoz-
gástérhitelezésösztönzéséreirányulóhatékonykihasználá-
sát,uniósszintenisindokolttáváltabankokműködésének
továbbitámogatása, ilymódonissegítveareálgazdasági
szereplőkhitelhezjutását.Erreaprudenciálisszabályozási
keretérdemimódosításaésamakroprudenciáliseszköztár
változtatásanélkülkerültsor,főkéntazeredetilegmegha-
tározotthatáridőkmódosításávaléscélzottmentesítések
bevezetésével(3. táblázat).

3.�táblázat
A�CRR�koronavírus-járvánnyal�összefüggő�átmeneti�
módosításának�főbb�elemei

Az�intézmények�tőkeszükségletének�átmeneti�enyhítésére�
vonatkozó�intézkedések

1.AmegnövekvőIFRS9céltartalékképzésikötelezettség
hatásátenyhítőintézkedésekkiterjesztésekétévvel

2.Azállamilaggarantálthitelekmentesítéseanemteljesítéstől
számítottelsőhétévbenaminimumértékvesztésképzési
kötelezettségalól

3.Atőkeáttételimutatópufferalkalmazásánakelhalasztása
2023.január1-re

4.Egyesmárelőirányzottszabályokalkalmazásánakelőre
hozása:
•Szoftverekértékénekszavatolótőkébőlvalólevonásalóli
mentesítése

•Kedvezményeskockázatisúlyozásiszabályok:
–meghatározottnyugdíj-vagyfizetésfedezetűhitelek
–KKVszorzómódosítása
–infrastrukturálisfinanszírozáshozkapcsolódószorzó
bevezetése

A�jegybanki�likviditásnövelés�gazdaságba�való�hatékony�
becsatornázását�támogató�intézkedések

5Aközpontibanknálelhelyezetttartalékoktőkeáttételi
mutatószámításasoránvalómentesítésilehetőség
követelményeinekenyhítése

Forrás: MNB
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12.�Kiemelt�téma:�A�klímaváltozás�és�a�zöld�
tranzíció�lehetséges�pénzügyi�stabilitási �
következményei

Az éghajlatváltozás következtében fellépő környezeti károk fizikai kockázattal szembesítik a globális és a hazai gazdasá-
got is. A globális felmelegedés mérséklését célzó szabályozások, illetve az ehhez szükséges zöld technológiai és szocio-
ökonómiai tranzíció a szabályozói beavatkozástól és a technológiai fejlődési pályáktól függően a magas üvegházhatású 
gázok kibocsátásával járó gazdasági tevékenységeket jelentősen korlátozhatják. Ez az érintett vállalatokat, illetve az 
azokat finanszírozó pénzügyi intézményeket az ebből fakadó veszteségeknek és leértékelődésnek, vagyis tranzíciós kocká-
zatoknak tehetik ki. Az MNB elkezdte felmérni a hazai pénzügyi rendszer kitettségét az éghajlatváltozással járó potenciális 
rendszerkockázatok mentén. Továbbá a nemzetközi szabályozási irányokhoz hasonlóan elkezdte vizsgálni a bankrendszert 
a zöld finanszírozás felé terelő ösztönzők kialakításának lehetőségeit a makroprudenciális szabályozásban is, elsőként 
a jelzáloghitel-finanszírozás megfelelési mutatóra (JMM) vonatkozó előírás keretében. 

12.1.�AZ�ÉGHAJLATVÁLTOZÁS�KÖVET-
KEZTÉBEN�FIZIKAI�ÉS�TRANZÍCIÓS�
(ÁTÁLLÁSI)�KOCKÁZATOKKAL�SZEM-
BESÜLHET�A�GAZDASÁG�

A� klímaváltozás� okozta� környezeti� károk� kockázatának�
emelkedése�a�pénzügyi�rendszer�számára�ún.�fizikai�kocká-
zatot�támaszt.Afizikaikockázatoklegkézenfekvőbbpéldája
abiztosítottkáreseményekmegszaporodásánakkockázata,
amiakifizetésikötelezettségekmegugrásávaljárhatabizto-
sításiszektorban.ugyanakkorakörnyezetikárokegyébköz-
vetlenésközvetettcsatornákoniskockázatotjelenthetnek
apénzügyirendszerszámára(61. ábra),példáulahitelből
finanszírozottgazdasági tevékenységek zavarain, a károk
okoztarendkívüliköltségekmiattazüzletitervekmegva-
lósíthatatlanságán,vagyafedezetkéntbevontingatlanok
leértékelődésénkeresztül.

Az�ÜHG�(üvegházhatású�gázok)�kibocsátás�csökkentése,�
a�klímasemleges�gazdaság�megteremtése�jelentős�beru-
házásokat�és�bankrendszeri�szerepvállalást�igényel�a�köz-
eljövőben.�Agazdaságzöldtranszformációjánakberuházási
igénye,azöldberuházásirés(investmentgap)globálisanés
azEurópaiunióbanisjelentős.MagyarországNemzetiEner-
gia-ésKlímaterve(NEKT,2020)alapjánakarbonsemleges
villamosenergia-termeléshez,aföldgázfelhasználásteljes
kiváltásához,ésaközlekedésteljeskörűelektromosalapra
helyezéséhezmintegy50ezermilliárdforintralenneszük-
ség2050-ig.20Mindezabankrendszerszámáraisjelentős
feladatokat,deegybenüzletilehetőségeketistámaszt.

61.�ábra
A�fizikai�kockázatok�csatornái

Pénzügyi
vissza-

csatolás:
Szűkülő

hitel,
beruházás

Indirekt
hatás:
romló

makro-
gazdasági

teljesítmény

Reálgazdasági
hatások

Kockázat
transzmisszió

Lehetséges pénzügyi
rendszerkockázatok

• Hitelkockázat
• Piaci kockázat
• Biztosítási kockázat
• Működési kockázat

• Káresemények 
   felszaporodása
• Tőke amortizáció, 

és alkalmazkodási költségek 
• Romló produktivitás
• Emelkedő energiaárak 

és termelési költség

• Aszályok, fagykárok
• Egészségügyi problémák
• Talajminőség és vízellátás
• Bizonytalan energiaellátás

• Ingatlanfedezet, 
lakossági vagyon 
leértékelődése

• Romló vállalati eredmény 
és fizetőképesség

• Bizonytalan befektetési 
környezet

Fizikai kockázatot kiváltó
környezeti hatások

Forrás: MNB, felhasználva NGFS, 2019
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A�bizonytalan�és�túlságosan�gyors�szabályozás�vezérelte�
zöld�tranzíció�sokként�érheti�a�magas�ÜHG�kibocsátással�
működő�ágazatokat.�Ún.tranzícióskockázatlépfel,amikor
apolitikaivállalások,atechnológiaifejlődés,vagyaközvé-
leményhatásáraamagasüHgkibocsátássaltermelőválla-
latokértékeltségeintenzívenésváratlanulátárazódik(ECB,
2019).21Ezközvetlenülsújthatjaafosszilisenergiahordozók
kitermelésévelfoglalkozóágazatokat,azonbanatermelési
láncbanszorosankapcsolódóvállalatokatvagytermékeket
iskedvezőtlenülérintheti(pl.gépjárműgyártás)(62. ábra).
Asokkhatáskockázatátnemcsakaszabályozásipályátöve-
zőesetlegesbizonytalanságésaváratlandrasztikusszigo-
rításokerősíthetikfel,deatipikusanrövidtávúbefektetési
horizont(short-termism)is,amelyremintarövidlátóságtra-
gédiájáraishivatkoznak(„tragedyofthehorizon”,Carney,
2015).22

A pénzügyi szabályozás feladata is, hogy támogassa az
ideálisegyensúlytafizikaikockázatokéskörnyezetikárok
mérséklése,valamintatúlságosandrasztikusésrövidtávú
beavatkozásokközött(az63. ábraakétkockázatinterakció-
jábóladódólegegyszerűbb,tipikusstresszforgatókönyveket
foglaljaössze).

12.2.�PÉNZÜGYI�
RENDSZERKOCKÁZATOK�
KELETKEZHETNEK�AZ�
ÉGHAJLATVÁLTOZÁS�ÉS�A�ZÖLD�
TRANZÍCIÓ�MIATT�

Banki�és�biztosítói�oldalról�a�fizikai�és�tranzíciós�kockázatok�
számos�kockázattípus�felerősödésében�megjelenhetnek.�
HitelkockázatottámaszthatazüHgintenzívtevékenységet
folytatóvállalatiügyfelekeredményénekromlása, illetve
a lakossági ingatlanfedezetek leértékelődése.Hasonlóan
apiaci kockázatés a likviditási kockázat felerősödésével
járhatazérintettágazatokértékpapírjainakleértékelődése
éstömegeseladása.Felerősödőelemikárok,egészségügyi
hatásokbiztosítási kockázatai a biztosítási szektorfizikai
kockázatait növelhetik, de a terjedő zöld technológiák
árazása körüli bizonytalanság tranzíciós kockázatokkal is
szembesíthetiabiztosítókat23.Végül reputációskockáza-
totgenerálhataklímaváltozáskövetkezményeireérzékeny
pénzügyieszközökértékelésekörülibizonytalanság,illetve
azügyfelekésbefektetőkkörnyezettudatosságánakterje-
désévelabefektetésiésszolgáltatóválasztásipreferenciáik
változása.

62.�ábra
A�tranzíciós�kockázatok�csatornái

Tranzíciós kockázatokat
kiváltó hatások

Pénzügyi
vissza-

csatolás:
Szűkülő

hitel,
beruházás

Indirekt
hatás:
romló

makro-
gazdasági

teljesítmény

Reálgazdasági
hatások

Kockázat
transzmisszió

Lehetséges pénzügyi
rendszerkockázatok

• Hitelkockázat
• Piaci és likviditási kockázat
• Biztosítási kockázat
• Reputációs kockázat

• Drasztikusan szigorodó 
szabályozás

• Megújuló energiaforrások 
és egyéb technológiák
fejlődése

• Környezettudatosabb 
fogyasztás és beruházás

• Meg nem térülő 
(„stranded”) eszközök 
(pl. fosszilis energia, 
gépjármű)

• Tranzíciós beruházások 
és alkalmazkodás költségei 

• Emelkedő energiaárak 
és termelési költség

• Ingatlanfedezet, 
lakossági vagyon 
leértékelődése

• Romló vállalati eredmény 
és fizetőképesség

• Rövidlátó befektetői
szemlélet bizonytalan 
környezetbe

Forrás: MNB, felhasználva NGFS, 2019

63.�ábra
A�klímaváltozással�kapcsolatos�fizikai�és�tranzíciós�
kockázatok�interakciója

Kitűzött�klímaváltozási�célok�elérésre�
kerülnek-e?

Teljesített Nem�teljesített

Tr
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zí
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�p
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ya

Re
nd
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et
le
n Jelentős�tranzíciós�

kockázat
Drasztikusangyorsés
váratlanszabályozói

beavatkozás

Jelentős�fizikai�és�
tranzíciós�kockázat
Aszabályozóelkésik,

drasztikusbeavatkozást
hajtvégre

Tr
an

zí
ci
ós
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Re
nd
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Mérsékelt�tranzíciós�és
fizikai�kockázat

Időbenmegkezdődika
szabályozóibeavatkozás

ésmérsékelta
bizonytalanság

Jelentős�fizikai�
kockázat

Nincsváratlan
szabályozásisokk,de 
aklímapolitikaicélok

nemteljesülnek
kielégítően

Fizikai�kockázatok
Forrás: NGFS, 2019
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A�hitelfelvevő�háztartásoknál�a�fedezeti�ingatlan�értéke-
lésén�keresztül�jelentkezhetnek�a�zöld�tranzíció�hatásai.�
Atapasztalativizsgálatok24csaknemrégkezdődtekésegy-
előrenemtámasztjákaláegyértelműenatranzíciópozitív
hatásait.Azonbanazelsőeredményekmegerősítikazokat
ahipotéziseket,miszerintafenntarthatóéskörnyezetbarát
ingatlanokvárhatóanjobbanmegőrzikértéküket,továbbá
ajelzáloghitel-adósokhitelkockázatárapozitívhatássallehet
azingatlanfedezetenergiahatékonyságának,illetvefenntart-
hatóságánakmértéke.

12.3.�A�HAZAI�BANKRENDSZERNEK�IS�
ÉRDEMES�FELKÉSZÜLNIE�AZ�
ÉGHAJLATVÁLTOZÁSSAL�
KAPCSOLATOS�KOCKÁZATOKRA

A�hazai�bankok�kitettségeinek�mértéke�a�magas�ÜHG�ki-
bocsátással�működő�ágazatokkal�szemben� jelentős,�bár�
számottevő�szórás�figyelhető�meg.�Bankrendszeri,maga-
sanaggregáltszintenafeldolgozóiparkivételévelkedvező,
negatívösszefüggéslátszikahitelállományrészesedéseés
anemzetgazdaságiágazatüHgkibocsátásbólvalórészese-
déseközött(64. ábra).Azonbaneztegyedibankiszinten
vizsgálvaárnyaltabbahelyzet.Bizonyosrendszerszintenje-
lentősbankoknagymértékűkitettségekkelbírnakegyrészt
ajelentősebbüHgkibocsátástprodukálóágazatokkalszem-
ben(65. ábra),másrésztegy-egymagasüHgkibocsátású
szektorralszembenkoncentráltaklehetnekkitettségeik.

A�kockázatmérséklés�első� lépése� lehetővé� tenni�a�piaci�
befektetők,�hitelezők�számára�a�szennyező�tevékenysége-
ket�végző�vállalatok�kockázatainak�értékelését.AzMNB
vizsgáljaazéghajlatváltozássalkapcsolatoskockázatistressz
forgatókönyvekkiértékeléséneklehetőségeit,akörnyezeti
kockázatokrólésafenntarthatósági(ESg)vállalásokróltá-
jékoztatóközzétételikövetelményekbevezetését.Ezentúl
mármeghirdetteabanki tőkekedvezménnyelösztönzött
zöldhitelezési és adatgyűjtési programot.25 Ezenadatok
remélhetőleglehetőségetadnakazöldhipotézisek(azöld
lakosságijelzáloghitelekkedvezőbbkockázatitulajdonságai- 
nak)empirikusvizsgálatárais.

64.�ábra
A�7�legtöbb�ÜHG-t�kibocsátó�nemzetgazdasági�ág�
részesedése�a�teljes�ÜHG�kibocsátásból�és�a�teljes�
bankrendszeri�hitelállományból
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Nemzetgazdasági ágak részesedése a teljes
nemzetgazdasági ÜHG kibocsátásból (2010 - 2017)

2019/2017

Kereskedelem,
gépjárműjavítás

Építőipar

Szállítás,
raktározás Mező-,

erdőgazdaság

Vízellátás; szennyvíz, hulladékgazdálkodás

Villamos-
energia-,
gáz-,
gőzellátás

2010

Feldolgozóipar

Megjegyzés: A világoskék jelölők a 2010-es értékeket, a sötétkék jelö-
lők a 2017-es ÜHG kibocsátásból és a 2019-es hitelállományból való 
részesedések értékeit mutatják. 
Forrás: MNB

65.�ábra
A�7�legtöbb�ÜHG-t�kibocsátó�ágazat�hiteleinek�aránya�
az�egyes�bankcsoportok�hazai�vállalatoknak�nyújtott�
hitelein�belül�2018�végén

Bankrendszeri
átlag: 58%
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Megjegyzés: A narancssárga oszlopok az O-SII bankokhoz tartoznak. 
A bankrendszeri átlag súlyozott a kiemelt ágazatok kitettségeivel. A 7 
legtöbb hazai üvegházhatású gázt (ÜHG) kibocsátó ágazat (Mezőgaz-
daság, feldolgozóipar, energiaellátás, szennyvíz, hulladékkezelés, épí-
tőipar, kereskedelem, gépjárműjavítás, szállítás, raktározás) együtte-
sen a teljes hazai ÜHG kibocsátás 90%-áért felelős. 
Forrás: MNB



KIEMELTTéMA:AKLíMAVáLTOzáSéSAzöLDTRANzíCIóLEHETSégESPéNzügyISTABILITáSI...

MAKROPRUDENCIÁLIS JELENTÉS • 2020 59

A�diverzifikált�bankrendszeri�finanszírozást�is�előmozdít-
hatja�a�zöld�eszközök�kínálatának�megfelelő�mértékű�bőví-
tése�a�beruházási�kereslet�igényeinek�kielégítésére.Apénz-
ügyivállalatokáltalkibocsátottzöldkötvényekanemzetközi
tőkepiacokegyelőreegyaránylagkicsi,degyorsannövekvő
szegmensétalkotják.26MiközbenzajlikmárazEuszabályo-
záskeretébenazöldkötvényeksztenderdjeinekmegállapítá-
sa(lásd6.keretesírás:Nemzetköziszabályozóikezdeménye-
zésekazöldfinanszírozásban),addigEurópa-szertetalálunk
példátésjógyakorlatotazerrespecializáltkülsőminősítők
általtanúsítottanzöldhitelcélokatfinanszírozókötvény,il-
letveenergiahatékonylakóingatlanokatfinanszírozófede-
zettkötvényekkibocsátására.27Ahazaibankrendszerben
isezutóbbi,azöld jelzáloglevél-kibocsátás jelenthetegy
potenciálisbelépésipontotazöldkötvénypiacra.Ezanem-
zetközipéldáknakmegfelelőenamegfelelőinformációkbir-
tokábanmegvalósíthatóajelzálogbankokveszteségviselés
szempontjábólelkülönítetlenegységesfedezetihalmazon
ésamármeglévőzöldkitettségekenis.Azöldkibocsátá-
soknakakedvezőreputációs,vállalatirányításiésESgcélok
megerősítéséntúlrendszerkockázatiszempontbóliskedve-
zőpiacépítőhatásalehetne,hasegítségévelahazaibank-
rendszerenkívülijelzáloglevél-befektetőkkeresletebővülne,
ezzelerősítveabankokstabilforrásbevonását.

Az�MNB�vizsgálja,�hogy�a�JMM�szabályozás�keretében�be-
vezetett�kedvezménnyel�miként�támogatható�a�zöld�jel-
záloglevél-kibocsátás.Ennekelőfeltételeiazöldhiteldefi-
níciókialakításaésazöldjelzáloghitelekkelfinanszírozott
ingatlanokenergiahatékonyságáravonatkozóinformációk
elérhetőségeabankokszámára,amelyeklehetőségeitaz
MNBszinténvizsgálja(66. ábraés67. ábra).

66.�ábra
Zöld�jelzáloglevelek�és�jelzáloghitelek�kibocsátásának�
sémája�és�potenciális�előnyei

● Környezettudatos 
hitelkereslet

● Kedvezőbb kockázati 
adottságok

● Tőkekövetelmény 
kedvezmény

● Szélesebb befektetői 
kör

● Reputációs haszon

● Vállalatirányítási 
fejlődés

● Kedvezőbb „greenium” 
árazás

Folyósított zöld
jelzáloghitel Kibocsátott zöld

jelzáloglevél

Egyéb
jelzáloglevelek

Refinanszírozott zöld
jelzáloghitel

Egyéb
jelzáloghitelek

>=
Zöld jelzáloghitelek

állománya
Zöld jelzáloglevelek

állománya

Forrás: MNB, Lakossági zöld hitelezés Magyarországon (2019)

67.�ábra
Zöld�jelzáloglevél�minősítés�és�kibocsátás�lépései�

Kibocsátó feladatai

Zöld jelzáloghitelek
és finanszírozási

célok azonosítása

Belső folyamatok
felkészítése

a minősítésre

Zöld hitelállomány
fenntartása/bővítése

új kihelyezésekkel

Nyilvános közzététel,
adatszolgáltatás

Megállapodás
a refinanszírozott

partnerekkel

MNB zöld
hitel taxonómia

Partnerek szerepe

+
+
+
+

Külső minősítő
tanúsítványa kibocsátás

előtt

Kibocsátást
követő minősítői

ellenőrzés

Forrás: MNB
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6.�keretes�írás
Nemzetközi�szabályozói�kezdeményezések�a�zöld�finanszírozásban

Az�elmúlt�években�a�prudenciális�hatóságok�világszerte�egyre�több�figyelmet�fordítanak�az�éghajlatváltozás�koc-
kázatainak�megértésére.APárizsiMegállapodásban28résztvevőországokarratörekednek,hogyapénzügyiforrások
áramlásaösszhangbanálljonazüvegházhatásúgázokalacsonyabbszintűkibocsátásával.Amáramártöbbmint50
jegybankotésprudenciálishatóságot(köztükazMNB-tis),illetveegytucategyébnemzetközipénzügyisztenderd-
alkotószervezetetmagábanfoglalófelügyeletiésjegybankiszervezet,azNgFS29,apénzügyifelügyeletiésjegyban-
kigyakorlatravonatkozóajánlásokkal,akutatómunkaésaglobálisszabályozásokkialakításánaktámogatásával,
tudásmegosztássaltörekszikelősegíteni,hogyahatóságokésapénzügyiintézményekszerteavilágbanfigyelmet
fordítsanakazéghajlatváltozáskockázataira.30AzEurópaiBizottságfenntarthatóságicélúkezdeményezéseiközül
kiemelendőa2018márciusábanközzétettCselekvésiTerveafenntarthatónövekedésfinanszírozására31,amely
többekközöttlefektetiazöldtranzícióttámogatóbankrendszeriprudenciálisszabályozássarokköveit.

Rövid�távon�a�kockázati�monitoring�kialakítása�és�a�fenntartható�gazdaságot�finanszírozó�piaci�tevékenységek�támo-
gatása,�míg�a�kockázatok�esetleges�felerősödésével�az�ellenállóképesség�megerősítése�lehet�a�makroprudenciális�
cél.�Jelenlegazéghajlatváltozásbólfakadórendszerkockázatokkezelésénekfókuszábanakockázatokmegértéseés
avilágszertejelentősadathiányenyhítéseáll.Aszabályozóiésapiaciszereplőkkörébenistovábbifelkészüléstigényel
azinformációkhiánya,amelyelengedhetetlenakörnyezetikockázatokmonitoringrendszereinekkialakításához,
azöldésbarnapénzügyitermékekárazásáhozéskockázatitulajdonságaiknakfelméréséhez,valamintapénzügyi
közvetítésáltalfinanszírozotttevékenységekfenntarthatóságánakmegállapításához.Apreventívszabályozóibeavat-
kozásokpozitívösztönzőkkelésapiacrajutóinformációkbővítéséveltörekednekatőke-éshitelallokációtafenn-
tarthatógazdaságitevékenységekirányábaterelni.EzzelegyüttazonbanazESRBjelentése32isfelveti,hogyhosszú
távon,atárgyaltkockázatokfelerősödésévelfelmerülhetaveszteségviselő-képességeterősítőmakroprudenciális
tőkepufferek,nagykockázatilimitek,vagyakárakitettségekszintjénamögöttesgazdasági(vagyfogyasztási)tevé-
kenységüHgkibocsátásánakintenzitásaalapjánmegállapítotttőkeelőírásokalkalmazása.AjelentősüHgkibocsátó
fejlődőgazdaságokközültöbbmáralkalmazbizonyosmakroprudenciálisszabályokatakockázatmérséklésre33(bár
esetenkéntlényegesenmásgazdaságiésintézményiadottságokmellett,mintpéldáulKínában).

A�fizikai�és�tranzíciós�kockázatok�értékelése�és�kezelése�újfajta�kockázatkezelési�szemléletet�igényel,�az�ún.�szce-
nárió�alapú�módszerek�felhasználására�már�ma�is�léteznek�úttörő�példák34.AközeljövőbenazNgFSisvárhatóan
publikáljaglobálisajánlásaitaklímastresszszcenárióelemzésekhez.AzEurópaiBankhatóság(EBA) jogszabályi
mandátumaalapjánakövetkezőévekbenmegkezdiaklímastressztesztekmódszertanánakvizsgálatát,éseztajánl-
jaahitelintézeteknekis.Elsőként2020-banönkéntesérzékenységvizsgálatkeretébenmérifelatárgyaltfizikaiés
tranzícióskockázatokhatását.

A�befektetők�és�hitelezők�kockázatkezelési�eljárásainak�átalakításán�túl�szükséges�megteremteni�azokat�a�befek-
tetési�lehetőségeket,�amelyek�a�felismert�kockázatokkal�szemben�alternatívát�jelentenek�és�elősegíthetik�a�zöld�
beruházások�és�hitelcélok�finanszírozását.MárfolyamatbanvanamegújítottEufenntarthatópénzügyistratégia
keretébenésegydedikáltkonzultációsfolyamattárgyakéntisazEurópaiBizottságáltalkidolgozottzöldkötvény
sztenderdjéneknyilvánoskonzultációja.Asztenderdekalegjobbpiacigyakorlatraépítveegyönkénteskeretrendszer
megteremtésétcélozzák.ígyegyrésztaverifikációsésajelentésikötelezettségekkomplexitásávaljáróköltségeket
kívánjákcsökkenteni.Továbbákapcsolatotteremtenénekazöldkötvényekésa2019-esEuTaxonómiaRendelet
alapjánkialakításalattállózöldgazdaságitevékenységektaxonómiájaközött.Ezutóbbikapcsánszinténkidolgozás
alattvanazafelhatalmazásonalapulójogiaktus,amelybendefiniálásrakerülnekazéghajlatváltozásmérséklésétés
azadaptációttámogatófenntarthatógazdaságitevékenységekazonosításáhozalkalmastechnikaiszűrőkritériumok,
ígyazingatlanfejlesztésseléskereskedelemmelkapcsolatosakis.Jelenlegapiacivagynon-profitkülsőminősítések
(példáulClimateBondInitiativeminősítésifolyamata)tesziklehetővé,hogyakibocsátókaminősítésikövetelmé-
nyekteljesítésévelelérjenekegyszélesebbbefektetőikeresletetazöldbefektetéseketkeresőintézményekrévén.
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Közzétételi�követelmények�bevezetésével�javítható�a�befektetők�ellátása�nyilvános�információval�a�hitelintéze-
tek�fenntartható�pénzügyi�tevékenységéről.�Mindahitelintézetikockázattudatosságraés-elemzésre,mindpedig
abefektetőktájékozódásárajelentőspozitívhatássallehetaklímaváltozássalkapcsolatoskockázatokravonatkozó
közzétételikövetelményekfejlesztése.globálisanapénzügyivállalatokszámáraag20általlétrehozottPénzügyi
StabilitásiTanács(FSB)TFCDmunkacsoportjaadottajánlást35aklímaváltozáshozkapcsolódókockázatok,illetveazok
menedzsmentjénekmegjelenítésérőlaközzétételekben,illetvejavasoljaastresszszcenárióelemzésekeredmé-
nyénekanyilvánosságrahozatalátis.AzEurópaiuniótagállamaiszámáraazEBAfogkialakítaniazéghajlatváltozás
kockázataitismagábanfoglalóESgnyilvánosságrahozatalisztenderdeket.
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13.�Kiemelt�téma:�A�minősített�fogyasztóbarát�
termékkör�szerepe�a�pénzügyi�stabilitási ��
célok�elérésében

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) a bankrendszeri verseny erősítése érdekében 2017 júniusában vezette be a Minősített 
Fogyasztóbarát minősítési keretrendszert. A minősített termékek sikerességét jelzi, hogy 2020 második negyedévére a ház-
tartások több mint 1000 milliárd forint értékben vettek fel Minősített Fogyasztóbarát Lakáshiteleket (MFL), amelyek 
piaci részesedése a potenciálisan minősíthető lakáshitelek körében meghaladta a 70 százalékot. A lakáshitelek mellett 
a valós kockázatok ellen védő, Minősített Fogyasztóbarát Otthonbiztosítások 2020 januárja óta érhetők el a fogyasztók 
számára. A Minősített Fogyasztóbarát termékkör 2021 januárjától a Minősített Fogyasztóbarát Személyi Hitel termékkel 
bővül, amely a személyi hitel piaci verseny élénkítése mellett a banki digitalizációs folyamatok fejlesztését is támogatja.

13.1.�A�MINŐSÍTETT�
FOGYASZTÓBARÁT�LAKÁSHITELEK�3�
ÉV�ALATT�A�LAKÁSHITELPIAC�
MEGHATÁROZÓ�TERMÉKÉVÉ�VÁLTAK

Az�elmúlt�három�év�alatt�közel�1100�milliárd�forint�érték-
ben�több�mint�80�ezer�hitelfelvevő�vett�fel�minősített�lakás-
hitelt,�jellemzően�10�évre�vagy�a�teljes�futamidőre�rögzített�
kamatozással.�2020júniusáraaMinősítettFogyasztóbarát
Lakáshitel(MFL)folyósításokösszértékemegközelítetteaz
1100milliárd forintot. Aminősített lakáshitelek 2020-ra
meghatározóváváltakalakáshitel-piacon,2020júniusára
mártöbbmint70százalékospiacirészesedéstértekel,tá-
mogatvaaváltozókamatozásúhitelekvisszaszorulását is
(68. ábra).

A�minősített�lakáshitelek�a�verseny�élénkítésével�támogat-
ták�a�kamatfelárak�mérséklődését.A2019-benkihelyezett
MFLtermékekreferenciakamatfelettiTHM-feláraahitel
jellemzőitőlfüggőenakár1százalékponttaliskisebblehetett
anemminősítettlakáshitelekhezképest.AzMFLtermékek
nemminősítettlakáshitelekhezviszonyítottalacsonyabbka-
matfeláraafogyasztóicsoportokszéleskörében,kockázati
jellemzőktőlfüggetlenülérvényesült:Atermékekárazását
leginkábbbefolyásolótényezők,azonosfutamidő,hitelösz-
szeg,jövedeleméshitelfedezetiértékmellettnyújtottmi-
nősítetttermékekrendrealacsonyabbkamatfelárralrendel-
keznekanemminősítetttermékekhezképest(69. ábra).

68.�ábra
Az�új�MFL�kihelyezések�kamatperiódus�szerinti�
megoszlásának�alakulása
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3 évre rögzített kamatozás
Az MFL termékek szektorszintű piaci részesedése 
(3 havi mozgó átlag; jobb skála)

5 évre rögzített kamatozás
10 évre rögzített kamatozás
A teljes futamidőn rögzített kamatozás

Megjegyzés: A potenciálisan minősíthető banki lakáshitelek körében. 
Forrás: MNB.
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13.2.�A�MINŐSÍTETT�
FOGYASZTÓBARÁT�KERETRENDSZER�
BŐVÍTÉSE�A�LAKÁSBIZTOSÍTÁSI�ÉS�
SZEMÉLYI�HITEL�PIACON�
FOLYTATÓDIK

A�hazai�lakásbiztosítási�üzletág�hatékonysága�a�minősíté-
si�keretrendszer�lakásbiztosításokra�való�kiterjesztésével�
javítható�lehet.Afogyasztókszámára2020márciusátólel-
érhetőMinősítettFogyasztóbarátOtthonbiztosítások(MFO)
magasszintűszolgáltatástnyújtanakazügyfeleknek,fölös-
leges többletszolgáltatások és kiadások nélkül, könnyen
összehasonlíthatómódon.AzMFOtermékekalakásbizto-
sításipiaciversenyélénkítéseésakedvezőfogyasztóvédel-
mijellemzőikmellettapénzügyistabilitásnöveléséhezis
hozzájárulnaka lakáshitelek ingatlanfedezetei értékének
fenntartásátszolgálóbiztosításipiachatékonyabbműkö-
désénkeresztül.

Az�MNB� a�Minősített� Fogyasztóbarát� termékminősítés�
személyi�hitelekre�történő�kiterjesztésével� is� támogatja�
a�bankendszeri� verseny�élénkítését�és�ösztönzi� a�banki�
digitalizáció� fejlesztését.AzMSzHtermékekkialakításá-
nakfőszempontjaiatörlesztőrészletekkiszámíthatósága,
a minősített ajánlatok egyszerű összehasonlíthatósága,
ezenkeresztülaszemélyihitelpiaciversenyerősítéseés
a kamatfelárak mérséklése volt. Ennek megfelelően az
MSzHtermékekszabadfelhasználásúés/vagyhitelkiváltá-
sicélú,legfeljebb7évesfutamidővelrendelkező,ateljes
futamidőre kamatfixált termékek lesznek. Az alkalmaz-
hatómaximális kamatfelár ahitelnyújtókáltal választott
referenciakamat felett 500 ezer Ft hitelösszegig 15, 500
ezerFthitelösszegfelett10százalékpontbankerültmeg-
határozásra, ami a jelenlegi piaci gyakorlatokhoz képest
alacsonyabb árazást követel majdmeg a legtöbb intéz-
ményesetében(70. ábra).Ezapiaciversenyélénkülése
eseténlényegimegtakarításokhozvezethetahitelfelvevők 
oldalán.

AZ�MSZH�minősítés� fontos� fogyasztóvédelmi�elemekkel�
is�bír.AzMSzHtermékekeseténatermékhezkapcsolódó
határidők–folyósításihatáridő,előtörlesztéselszámolásá-
nakhatárideje–maximálásrakerülnek.AzMSzHtermékek
eseténegységes,könnyenátlátható,ajogszabályimaximu-
moknálkedvezőbbdíjstruktúrakerülalkalmazásra.Apénz-
ügyitudatosságnöveléseérdekébenkötelezőapotenciális
ügyfelekegységesszerkezetűéstartalmúfigyelemfelhívása
éstájékoztatása.

69.�ábra
Az�MFL�és�minősítéssel�nem�rendelkező�lakáshitelek�
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Megjegyzés: A kamatfelárat változó kamatozás esetén a THM és a 3 
havi BUBOR, éven túli kamatfixálás esetén pedig a megfelelő lejáratú 
BIRS hozam különbségeként számítottuk. 
Forrás: MNB

70.�ábra
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Megjegyzés: A veszélyhelyzet előtti 12 hónapban (2019.03.-2020.02.) 
kihelyezett banki személyi hitelek. A vízszintes tengelyen, zárójelben 
a kamatfelár-limit szempontjából potenciálisan minősíthető termékek 
volumen szerinti arányát jelöltük. 
Forrás: MNB
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Az�MSZH�termékek�a�koronavírus�miatt�is�előtérbe�került�
online�hitelezési� folyamatok�fejlesztését� is�megfelelően�
támogatják.2021.áprilistólamármeglévőügyfeleknek,
2021. júliustólpedigmindenügyfélnek teljeskörűonline
hitelfelvétel keretében is elérhetők lesznek aminősített
személyihiteltermékek.EzzelazMSzHtermékekazMNB
várakozásaszerintazonlineértékesítésicsatornákjelenleg
mégalacsony,deakoronavírus-járvány idejealattegyre
növekvőkihasználtságátiserősítikmajd(71. ábra),mely 
afogyasztóielőnyökmellettahitelnyújtókműködésének
hatékonyságátisnövelheti,hozzájárulvaezzelafenntart-
hatójövedelmezőséghezis.

71.�ábra
Lakossági�személyi�hitelfolyósítás�az�értékesítés�
módja�szerint�
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Fiók Digitálisan ügyintézett Egyéb

Megjegyzés: 2020.01-2020.06. közötti időszak, volumen szerint, hitel-
intézeti szektor. Becslés banki adatszolgáltatások és piaci információk 
felhasználásával.
Forrás: MNB. 
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Melléklet:�A�ciklikus�rendszerkockázatok�
mérésére�használt�eszközök�nemzetközi �
összehasonlítása

PÉNZÜGYI�RENDSZERKOCKÁZATI�
TÉRKÉPEK�RÉSZLETES�
DOKUMENTÁCIÓVAL

Belgium:NationalBankofBelgium(2019):Financial Stability 
Report, 2019,129–148.

Írország:CentralBankofIreland(2019):Systemic Risk Pack,
March2019.

Németország:Tente,N.,Stein,I.,Silbermann,L.,Deckers,
T. (2015):Thecountercyclical capitalbuffer ingermany:
Analyticalframeworkfortheassessmentofanappropriate
domesticbufferrate,Deutsche Bundesbank.Azaktuálisver-
ziótlásditt:https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/
DE/Bericht/dl_ccb_indikatoren.html

Norvégia:Arbatli,E.C.,Johansen,R.M.(2017):AHeatmap
forMonitoringSystemicRiskinNorway,Norges Bank, Staff 
Memo,No.10/2017.

Olaszország: Venditti, F., Columba, F., Sorrentino, A.M.
(2018):A riskdashboard for the Italianeconomy,Banca 
d’Italia, Occasional Papers,No.425.

Svédország :  F inansinspekt ionen (2015):
Finansinspektionen’sVulnerability Indicators,FI Analysis,
No.2.;Finansinspektionen(2017):Vulnerabilityindicators
forliquidity,FI Analysis,No.2.

PÉNZÜGYI�RENDSZERKOCKÁZATI�
TÉRKÉPEK�RÖVID�
DOKUMENTÁCIÓVAL

Hollandia: De Nederlandsche Bank (2019): Financial 
Stability Report, Autumn 2019,16–19.

Magyarország:MagyarNemzetiBank(2017):Azirányadó
anticiklikus tőkepufferráta meghatározásának alapjául
szolgálómódszertanésaciklikusrendszerszintűpénzügyi

kockázatkialakulásátjelzőkiegészítőindikátorok,https://
www.mnb.hu/letoltes/ccyb-modszertan-uj-hu-1.pdf.

Spanyolország: Mencía, J., Saurina, J. (2016):
Macroprudential policy: objectives, instruments and
indicators,Banco de España, Occasional Papers,No.1601.

Szlovákia: Národná banka Slovenska (2019): Indicators
from Quarterly Commentaries, https://www.nbs.sk/en/
financial-market-supervision1/macroprudential-policy/
data-and-indicators.

PÉNZÜGYI�CIKLUS�INDEX

Csehország:Plašil,M.,Seidler,J.,Hlaváč,P.(2016):ANew
MeasureoftheFinancialCycle:ApplicationtotheCzech
Republic,Eastern European Economics,Vol.54(4),296–318.

Horvátország: Dumičić, M. (2015): Financial Stability
Indicators–theCaseofCroatia,Croatian National Bank, 
Working Papers,No.43.

Litvánia:LietuvosBankas(2019):Financial Stability Review, 
2019,Chart29.

Németország: Deutsche Bundesbank (2018): Financial 
Stability Review, 2018,47–49.

Portugália: BancodePortugal (2019):Financial Stability 
Report, June 2019,Box3,118–124.

Svédország:giordani,P.,Spector,E.,zhang,X.(2017):Anew
early warning indicator of financial fragility in Sweden,
Sveriges Riksbank, Economic Commentaries,No.1/2017.

Szlovákia:Rychtárik,Š.(2014):Analyticalbackgroundforthe
counter-cyclicalcapitalbufferdecisionsinSlovakia,Národná
bankaSlovenska,Biatec,Vol.22(4),10–15.;Rychtárik,Š.
(2018):Follow-uponCCyBinSlovakia:build-up,calibration
andrelease,NárodnábankaSlovenska,Biatec,Vol.26(3),
20–24.
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PÉNZÜGYI�VÁLSÁG�VALÓSZÍNŰSÉGE

Franciaország:Coudert,V.,Idier,J.(2016):AnEarlyWarning
SystemforMacro-prudentialPolicyinFrance,Banque de 
France, Working papers,No.609.

Írország:O’Brien,M.,Wosser,M.(2018):AnEarlyWarning
System for Systemic Banking Crises: A Robust Model
Specification,Central Bank of Ireland, Research Technical 
Paper,No.9/2018.

Lengyelország: Narodowy Bank Polski (2016):
Countercyclicalcapitalbufferandearlywarningmodelsfor
bankingcrises:ApplicationforPoland(csaklengyelülérhe-
tőel:Antycyklicznybuforkapitałowyimodelewczesnego
ostrzeganiaprzedkryzysamibankowymi:zastosowaniedla
Polski);NarodowyBankPolski (2019): Financial Stability
Report,December2019,Figure5.1.

Litvánia: Valinskytė, N., Rupeika, g. (2015): Leading
indicatorsforthecountercyclicalcapitalbufferinLithuania,
Lietuvos Bankas, Occasional Paper Series,No.4.

Norvégia:Anundsen,A.K.,gerdrup,K.,Hansen,F.,Kragh-
Sørensen,K.(2016):BubblesandCrises:TheRoleofHouse
Prices and Credit, Journal of Applied Econometrics, Vol.
31(7),1291–1311.;NorgesBank(2019):Aframeworkfor
adviceonthecountercyclicalcapitalbuffer,Norges Bank 
Papers,No.4/2019.

CIKLIKUS�RENDSZERKOCKÁZATOK�
EGYES�RÉSZCSOPORTJAIT�MÉRŐ�
ALINDEXEK

Belgium:NationalBankofBelgium(2019):Financial Stability 
Report, 2019,129–148.

Norvégia:NorgesBank(2019):Aframeworkforadviceon
thecountercyclicalcapitalbuffer,Norges Bank Papers,No.
4/2019.

Olaszország: Venditti, F., Columba, F., Sorrentino, A.M.
(2018):A riskdashboard for the Italianeconomy,Banca 
d’Italia, Occasional Papers,No.425.

Spanyolország: Mencía, J., Saurina, J. (2016):
Macroprudential policy: objectives, instruments and
indicators,Banco de España, Occasional Papers,No.1601.

Svédország :  F inansinspekt ionen (2015):
Finansinspektionen’sVulnerability Indicators,FI Analysis,
No.2.;Finansinspektionen(2017):Vulnerabilityindicators
forliquidity,FI Analysis,No.2.

Magyarázó�változók�segítségével�becsült�hitel/GDP-rés

Dánia: grinderslev, O. J., Kramp, P. L., Kronborg, A. F.,
Pedersen, J. (2017): Financial cycles:Whatare theyand
whatdotheylooklikeinDenmark?,Danmarks National-
bank, Working Papers,No.115.

Írország: O’Brien, E., O’Brien, M., Velasco, S. (2018):
MeasuringandmitigatingcyclicalsystemicriskinIreland:
Theapplicationofthecountercyclicalcapitalbuffer,Central 
Bank of Ireland, Financial Stability Notes,No.4/2018.

Magyarország:Hosszú,zs.,Körmendi,gy.,Mérő,B.(2015):
univariateandmultivariatefilterstomeasurethecreditgap,
Magyar Nemzeti Bank, Occasional Papers,No.118.;Kocsis,
L.,Sallay,M. (2018):Credit-to-gDPgapcalculationusing
multivariateHPfilter,Magyar Nemzeti Bank, Occasional 
Papers,No.136.

Spanyolország: galán, J. E.,Mencía, J. (2018): Empirical
assessmentofalternativestructuralmethodsforidentifying
cyclicalsystemicriskinEurope,Banco de España, Working 
Papers,No.1825.
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Végjegyzetek

1Afontosabbnyomonkövetettmutatókdefinícióiakövetkezők.Standardizálthitel/gDP-rés:AgDP-arányoshitelállomány
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