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ElOszo

A 2008-as globdlis pénziigyi vdlsdg alapvetéen vdltoztatta meg a pénziigyi stabilitds fenntartdsdrol alkotott képet.
A pénziigyi rendszer sulyos zavarainak tanulsdga, hogy az egyes pénziigyi intézmények stabilitdsdat célzo, kizardlag
mikroprudencidlis fokuszu beavatkozdsok mellett a rendszerszintii pénzligyi kockdzatok mérséklésére, azaz megfelelGen
kalibralt makroprudencidlis elGirdsokra is sziikség van.

Az MINB a Magyar Nemzeti Bankrdl szold 2013. évi CXXXIX. szamu térvényben erds felhatalmazdst és megfeleld eszkézéket
kapott arra, hogy mikro- és makroprudencidlis hatosdgként a nemzeti szinten megjelené pénziigyi rendszerkockdzatokat
hatékonyan kezelje, és a fogyasztévédelmi feladatkérén keresztiil a pénziigyi rendszerbe vetett bizalom megdrzését is ta-
mogassa. Az MNB a megerdsitett mandatumdt proaktivan és az eurdpai unios szabdlyozdsi kerettel 6sszhangban haszndlja.

A Makroprudencidlis jelentés célja, hogy ismertesse az MINB dltal a Pénziigyi stabilitdsi jelentésben bemutatott rendszer-
kockdzatok megelbzésére és kezelésére alkalmazott makroprudencidlis eszk6z6ket, azok hatdsmechanizmusait és a pi-
aci szerepl6k alkalmazkoddsdt. Emellett a pénziigyi fogyasztovédelem teriiletén is dttekinti azon fejleményeket, melyek
a pénziigyi rendszerbe vetett bizalom erdsitésén keresztiil hozzdjdrulnak a pénziigyi stabilitds fenntartdsdhoz. A kiadvdny
dgazati szereplék mellett a szélesebb kbzvélemény szamdra is k6zérthetéve tegye az MINB pénziigyi stabilitdst tdmogato
intézkedéseit.
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Vezetdi osszefoglald

Az MINB Makroprudencidlis jelentésében mutatja be és értékeli a jelenleg alkalmazott pénziigyi stabilitdst célzo eszko-
zeinek miik6dését, a piaci szerepl6k alkalmazkoddsdt, valamint azt, hogy az eszkéz6k hogyan befolydsoljdk a pénziigyi
rendszernek a gazdasdgi névekedéshez vald fenntarthato hozzdjdaruldsdt. 2020 szeptemberében az egyes eszkdzékkel
kapcsolatban az alabbi fé lizenetek fogalmazhatok meg:

1. A koronavirus-vildgjdrvany vdratlan és rendkiviil sulyos pénziigyi és gazdasdgi kockdzatnévekedést eredményezett a vi-
Idgban. A jarvdny redlgazdasdgi hatdsai vildgszinten elérhetik vagy akdr meg is haladhatjdk a 2008-as jelzdlogpiaci vdlsdg
hatdsait. A fellépé pénziigyi rendszerkockdzatok kezelése azonban lényegesen gérdiilékenyebben zajlik, kszénhetéen az
elmult években felépitett makroprudencidlis keretrendszernek és a gyors jegybanki beavatkozdsoknak.

2. A koronavirus-jarvdny sulyos, pontos mértékét tekintve nehezen felmérheté negativ gazdasdgi-pénziigyi kévetkez-
ményekkel jar. A kibontakozd sokkhatds jelentés mértékben érinti mind az lzleti, mind a pénziigyi ciklus alakuldsdt, ami
kihat az anticiklikus t6kepuffer (CCyB) alkalmazdsdra is. A ciklikus rendszerkockdzatok alakuldsa alapjén az MNB 2020
elejéig nem ldtta indokoltnak a tékepuffer megképzését, ami a fenndllo gazdasdgi-pénziigyi bizonytalansdg miatt még
késébbre tolédhat.

3. A 2015 o6ta érvényben Iévé addssdgfék szabdlyok jelent6sen mérsékelték a koronavirus-jarvany negativ hatdsait. A jéve-
delemardnyos térlesztdrészlet (JTM) elGirds megfelels jovedelmi puffert képzett a hitelfelvevék oldaldn, mig a hitelfedezeti
mutato (HFM) elGirds az esetleges ingatlandr-korrekciéval szemben védi a hitelezéket. Az addssdgfék elGirdsok esetében
tovdbbra sem Idtszik érdemben az addsok jévedelmi kifeszitettsége vagy a lakdsfedezetek megterheltsége, valamint a sza-
bdlyozoi limitek kézelében eladdsodo ligyfelek mds csatorndkon térténd jelentds alkalmazkoddsa (példdul a futamiddék

Py

esetén pedig tovadbbi intézkedéseket hoz a potencidlis kockdzatok mérséklésére.

4. A bankrendszer likviditdsi pozicidja tovdbbra is stabil, bdr a likviditdsfedezeti ratdra (LCR) vonatkozo eldirdst a bankok
a koronavirus el6tt egyre csékkend pufferekkel teljesitették. A likviditdsi pufferek a koronavirus-jarvany megjelenése utdn
féként az MNB likviditdsbévité intézkedései hatdsdra jelentésen megnévekedtek, igy a bankok elegendd likvid eszkézzel
rendelkeznek a jarvdny okozta potencidlis likviditdsi tobbletigény kielégitésére. A 2021 nyardn hatdlyba l1épé netto stabil
finanszirozdsi mutaté (NSFR) elSirdsnak a bankok tilnyomé tébbsége mdr most is megfelelne, alkalmazkodds csak néhdny
kisebb intézmény esetében vdrhatd.

5. A koronavirus-jarvdny banki finanszirozdsra gyakorolt potencidlis hatdsainak ellenstlyozdsa érdekében az MNB a devi-
zapozicidbeli lejdarati eltérés, illetve a mérlegen bellili nyitott devizapozicio mérséklését célzo devizafinanszirozds megfe-
lelési mutaté (DMM) és devizaegyensuly mutaté (DEM) esetében mdrciusban dtmeneti, 2020. szeptemberig fenntartott
szigoritdst hajtott végre. Az MINB stabil finanszirozdsra vonatkozo kévetelményeit a bankrendszer megfelel6 tartalékokkal
teljesiti, igy azok nem jelentenek gdtat a jarvdnyt kévetéen vdrhatdan djra er6sédé hitelezési tevékenységnek.

6. A jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutatora (JMM) vonatkozo szabdlyozds bevezetése és fokozatos szigoritdsa
a stabil forint forrdsok ardnydnak névelése mellett hatékonyan tdmogatta a hazai jelzdloglevél-piac fejlédését. A jelza-
loghitel-finanszirozds megfelelési mutato elGirds 2019. Gszi, koronavirus-jarvany elétti modositdsa alapjan a jelzdloghi-
teleket legaldbb 25 szdzalékban hosszabb lejdratu, jelzdlogalapu forrdsokkal kell finanszirozniuk a bankoknak, valamint
az elfogadhato forrdsok minéségi kbvetelményei is szigorodtak. Habdr ezekhez a vdltozdsokhoz a szektor szerepl6i gor-
diilékenyen alkalmazkodtak, az MINB a koronavirus hatdsainak enyhitése érdekében a JMM szamitdsban alkalmazott
keresztfinanszirozdsi korldtozo szabdlyok dtmeneti felfiiggesztése mellett déntétt 2020 tavaszdn.

7. Az MINB a koronavirus-jarvdny okozta rendkiviili kériilményekre tekintettel 2020. julius 1-jétél a hazai rendszerszin-
ten jelentds hitelintézetekre vonatkozé (0-SlI) tékepufferek ideiglenes felolddsdrdl déntétt. Igy a 2020-ra elSirdnyzott
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tékepufferratdknak elhalasztva, 2024-t61 kell majd megfelelniiik az érintett bankoknak, amely puffereket 2022-t61 hdrom
év alatt kell majd ujbol megképezniiik. A tékepufferek felolddsdval felszabadulo téke tdmogatja a bankrendszer potencidlis
veszteségtliré képességét, hitelezési tevékenységének fenntartdsat, igy névekedéshez valé hozzdjaruldsdt.

8. 2019 mdsodik felét6l mdr egy banknak sem kellett rendszerkockdzati tékepuffert (SyRB) tartania, mivel a problémds
kereskedelmiingatlan-kitettségekbdl fakadd kockdzatok a tékepuffer elbirds dltal is tdmogatott portfolidtisztitdsnak ké-
szénhetben lecsékkentek. 2019 Gszén a jévébeli kockdzatok felépiilésének megelézése érdekében az MINB mddositotta
a kévetelményt azzal, hogy a tékepufferrdta meghatdrozdsa sordn a problémds dllomdnyok mellett mdr figyelembe veszi
a nem-problémds deviza projekthitelek volumenét is. A koronavirus-jdrvdany hatdsainak enyhitése érdekében az MNB
tavasszal ugy dontétt, hogy 2020-ban nem ir elé rendszerkockdzati tékepuffert.

9. Az MINB 2019 mdsodik félévében jelentds elGrelépést tett a pénziigyi stabilitdst tdmogatd vdlsdgkezelési keretrend-
szer fejlesztésében: tovabb mélyitette a szandldsi terveket és megkezdte a szandldsi keretrendszert teljessé tevé MREL
kévetelmények elGirdsat. 2020 elején teljeskériivé valtak a MREL eldirdsok, azonban tekintettel a koronavirus-jdrvdnyra,
a kézblils6 MREL céloknak valé megfelelést az MINB hat honappal elhalasztotta.

10. Az MINB pénziigyi fogyasztovédelmi tevékenysége a kockdzat alapu megkézelités érvényesitésével erdsiti a pénziigyi
rendszerrel szembeni bizalmat. 2019-ben a vdltozé kamatozdsu lakdshitelek és a hitelkdrtya-szerz6dések kockdzatai,
a fogyasztoi hitelekkel kapcsolatos tdjékoztatds, a fogyasztdi hitelek kamatfeltételeinek modositdsa, a hirdetések tartal-
mi megfeleldsége dllt az MNB vizsgdlatainak fokuszaban, ami 2020 mdrciusdtdl a fizetési moratorium z6kkenémentes
végrehajtdsdnak biztositdsdval egésziilt ki.

11. A pénziigyi intézmények prudencidlis kbvetelményeit meghatdrozo Egységes Eurdpai Szabdlykényv 2019-es mdodositd-
sa miatt a makroprudencidlis szabdlyozds keretei is modosulnak 2021-t6l. A vdltozdsok leginkabb a tékepuffer-eldirdsok
alkalmazdsdt érintik: a rendszerkockdzati tékepufferrel kapcsolatban ujdonsdg a lefedhetd kockdzatok kérének béviilése
és a szektordlis alapon térténd elGirds lehetGsége, a hazai rendszerszinten jelent8s intézményekre elGirhatd tékepufferek
kapcsdn pedig a kivethetd rata emelkedése. Bdr a tékepufferek jelenlegi hazai alkalmazdsa az uj szabdlyozds mellett
is fenntarthatd, a szabdlyozdsi keretek vdltozdsa a hazai eszkéztdar elemeinek feliilvizsgdlatat indokolhatja a jévében.
A koronavirus-jdarvdny miatt eszk6z6lt legujabb, a bankrendszer hitelezési kapacitdsanak fenntartdsdat célzo EU-szintdi
moadositdsok kapcsdn fontos kiemelni, hogy azok a makroprudencidlis eszkéztdrat alapvetéen nem érintették.

12. Az éghajlatvdltozds kévetkeztében fellépd kérnyezeti karok fizikai kockdzatokkal szembesitik a globdlis és a hazai gaz-
dasdgot is. Az MNB megkezdte feltdrni a hazai pénziigyi rendszer kitettségét az éghajlatvdltozds miatt elédllo potencidlis
rendszerkockdzatok mentén. Emellett vizsgdlja a bankrendszert a z6ld finanszirozds irdnydba terelé 6szténzék kialakitd-
sdnak lehetéségét a makroprudencidlis szabdlyozdsban is, elséként a jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutatdra
vonatkozo elGirds keretében.

13. Az MINB a MinGsitett Fogyasztobardt keretrendszer bevezetésével sztonzi a pénziigyi szektorban a verseny élénkitését
és a pénziigyi stabilitds névelését. Az MNB dltal mindsitett termékek kérének bévitése a lakdsbiztositdsi piacon a fedezetek
értékallosagdnak megdrzése és a piaci verseny élénkitése, a személyi hitelek piacdn pedig a magas kamatfeldrak mérsék-
lése és a hitelezési folyamatok hatékonysdgdnak erdsitése miatt indokolt. A Mindsitett Fogyasztdobardt Otthonbiztositdsok
2020 janudrja 6ta érhetbk el a fogyasztok szamdra, a Mindsitett Fogyasztobardt Személyi Hitelek pedig 2021 janudrjdtol
lesznek igényelhetdk.
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1. A koronavirus-jarvany pénzigyi stabilitasi
kovetkezményei

A koronavirus-vildgjdrvdny vdratlan és rendkiviil sulyos pénziigyi és gazdasdgi vdlsagot okozott a vildgban. A vdlsdg kéz-
vetlen hatdsa révén névekedtek a likviditdsi és finanszirozdsi kockdzatok a piaci volatilitds névekedése és a forrdsbevonds
feltételeinek romldsa miatt. A romlé makrogazdasdgi kbrnyezet a hitelezési veszteségek névekedését okozhatja mind a
vdllalati, mind a hdztartdsi hiteldllomdny vonatkozdsdban. A jarvdany munkavdllalokra gyakorolt kézvetlen egészségligyi
kockdzata, valamint a jarvdanyligyi intézkedések hatdsdra elGtérbe keriilé digitalizdcio miatt a miikédési kockdzatokra
térténé megfelel felkésziilés kiemelt jelentéségre tett szert. A jarvany redlgazdasdgi hatdsa elérheti vagy akdr meg is
haladhatja a 2008-as vildggazdasdgi vdlsdg hatdsait, és a pénziigyi rendszerre nézve is jelentds hatdssal jarhat. Ennek
ellenére az elmult években felépitett mikro- és makropudencidlis keretrendszernek, valamint a gyors jegybanki beavat-
kozdsoknak készénhetben a kockdzatok kezelése gyorsabban és gordiilékenyebben zajlik.

1. abra 1.1. A KORONAVIRUS-JARVANY
A koronavirus-jarvany transzmissziés mechanizmusa OKOZTA VALSAG ELTER A 2008-AS
JELZALOGPIACI VALSAGTOL

A jarvany megfékezése érdekében bevezetett korlatozo in-
tézkedések a makrogazdasagi kornyezet romlasat, a banki
pénziigyi kockazatok emelkedését hoztak. A 2008-as jel-
zalogpiaci valsaggal szemben, mely a pénzigyi szektorrol
terjedt at a redlgazdasagra, a mostani valsag eddig még
nem tapasztalt, a keresleti és kinalati oldalt egyszerre érin-
t6, a pénzligyi rendszeren kivilrél ered, de arra is jelentds
hatdssal bird jelenség (1. dbra). Az elmult években felépi-
tett makroprudencialis keretrendszer és a korabbi valsag-
tapasztalatok felhasznaldsa nyoman azonban a hatdsagok
makrogardasagi . hatékonyabban képesek csokkenteni a pénziigyi szektor
kérnyezet 8 kockdzatait, és ezzel negativ hatdsukat.
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1.2. ALIKVIDITASI ES
FINANSZIROZASI KOCKAZATOK
KEZELESET A PUFFEREK
FELHASZNALASA ES A JEGYBANKI
BEAVATKOZASOK SEGITIK

Forrds: MNB.

A likviditasi és finanszirozasi kockazatok a jarvany kitérését
kévet6 bizonytalansag és kockazatkeriilés novekedésével
parhuzamosan emelkedtek (2. dbra). A jarvany kezelésére
bevezetett korlatozasok a gazdasagi kilatasok bizonytalan-
sagat extrém modon megemelték, igy a pénzpiaci szereplék
kockazatkerulése (flight-to-safety) az eszk6zarak megemel-
kedett volatilitdsahoz vezetett. A kockdzatosabb eszko-
z6k ara megn6tt, a piaci likviditas visszaesett. A likviditasi
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2. abra
A LIBOR-OIS spread alakulasa

aoo BESPONE ] Bazispont |
350 {--eeeeerereee e 350
300 e e 300
250 4 250
200 1 200
150 1 150
100 100
50 - 50
0

0

Megjegyzés: A LIBOR-0IS-kiilénbézet a pénziigyi rendszer likviditdsi és
finanszirozdsi kockdzatdt mutatja.

Forrds: Bloomberg

3. dbra
A koronavirus-jarvany likviditasi és finanszirozasi
hatasai

Flight- Csokkend
to-safety piaci likviditas

Instabil Piaci
forrasok hozamok
kiszaradasa emelkedése

Emelkedett
eszkozar

Noévekvd
partner-
kockazat

FertGzési
kockazatok

Stabil
tékehelyzet

volatilitas

Novekvs
margin call
kockazat

Kotelezé
kozponti
kliring

Nemzeti
likviditasi
elGirdsok B&séges
likviditasi
pufferek

Cikluson
ativel6
fedezeti-
és
letétikove-
telmény
meghatarozas

Stabil
finanszirozasi
szerkezet

Tulzott
bankkozi
forras
korlatozasa

Stabil
finanszirozasi
Hazai szerkezet
finanszirozas

Osztonzése

Forrds: MNB.

MAKROPRUDENCIALIS JELENTES » 2020

kockazat marcius kdzepére jelentésen megemelkedett, mér-
téke azonban még nem érte el a 2008-as valsag kapcsan
bekdvetkezett emelkedést. A névekedés mértékét részben
a bankok szabalyozdi intézkedések altal is tamogatott fel-
késziiltsége, részben pedig a gyors jegybanki valaszreakci-
o0k mérsékelték. A kockdzatok fokozéddsa miatt a derivativ
ligyletekhez tartozé margin call igények és igy a leglikvidebb
eszkozok iranti kereslet is n6tt, melyeket a piaci szerepl6k
repo lgyletekkel vagy kétvények eladasaval igyekeztek tel-
jesiteni. Az extrém kockazatkeriilés miatt azonban dtmeneti-
leg még az allampapirok kereslete is lecsokkent, igy e piacok
stabilizal6 hatasa is csak mérsékelten m(ikodott (3. dbra).

A bankrendszert a 2008-as allapotnal jéval stabilabb lik-

ea s o 2

P

jarvany, mely pozicidkat tovabb erdsitették a gyors jegy-
banki intézkedések is. A 2008-2009-es valsagot kovetGen
annak tapasztalatait felhaszndlva sziilettek meg azok az uj
makroprudencialis elSirasok, melyek hatasara a bankok jo-
val felkésziltebben nézhettek szembe a koronavirus-jarvany
okozta kockazatokkal. Eurdpaban a likviditasi stressztiiré
képesség novelésére 2018-tol vezették be 100 szazalékos
szinten a Likviditasfedezeti ratara (LCR) vonatkozo elGirast.
A rovid tavu likviditasi kockdzatok mérséklését nagyban se-
gitették a jegybankok likviditasbdvits intézkedései, melyek
egyrészt az LCR javitasaval biztositjak a sziikséges puffere-
ket (példaul a fedezeti kor bévitésén keresztil), masrészt
kozvetlen likviditast is nydjtanak a bankrendszer szamdra
(példaul tartalékkotelezettség elengedése).

1.3. A HITELPORTFOLIO
MINOGSEGENEK FENNTARTASAT
ROVID TAVON A FIZETESI
MORATORIUM, HOSSZABB TAVON
PEDIG A PROAKTIV BANKI
ATSTRUKTURALASOK SEGITHETIK
LEGINKABB

A koronavirus-jarvany szamos csatornan keresztiil noveli
a hitelallomany hitelkockazatat. A jarvanyhelyzet miatti
korlatozasok altal kozvetlenil érintett dgazatokban mko-
dé vallalatok és munkavallaléik nemteljesitési kockazata
megnd, ami idével a jarvanyligyi intézkedéseknek kevésbé
kitett dgazatokra is atterjedhet. A lelassuld gazdasagban az
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4. dbra
A koronavirus-jarvany hitelkockazati hatasa

_MAGASABB
ERTEKVESZTES
SZUKSEGLET

/A bankok korabbi magas profitja
lehet6vé teszi

Novekvs x A vallalatok arbevétele és

nemteljesitési a haztartasok jovedelme akar
valoészinlség jelent@sen is visszaeshet

Magasabb
nemteljesitéskori
veszteségrata

X Az eszkOzérak altalanos csokkenése
csokkenti a hitelfedezetek értékét

x A hitelallomany amortizacidja lassulhat

Nemteljesitéskori
kitettség x A hitelkartya és folydszamla-hitelkeret-
ek lehivasa névekedhet

e ' A2008-09-es valség utén a bankok
. NOVEKVO jelent6sen novelték t6kepuffereiket,
TOKESZUKSEGLET igy akar egy jelent8sebb sokk hatasait
is elviselnék

Forrds: MNB.

5. dbra
A nemteljesitd hitelallomanyok aranya az EU
orszagaiban

Megjegyzés: Hitelintézeti szektor.
Forrds: EKB

eszkozarak csokkenésnek indulnak, ami a fedezetek leérté-
kel6déséhez vezet, novelve ezzel a nemteljesitéskor varha-
t6 veszteség mértékét is. E hatasok jelentésen novelhetik
a banki hitelportfélié varhato veszteségét és ezzel a bankok
altal megképzendd értékvesztés mértékét. Az értékvesztést
esetlegesen meghaladd hitelezési veszteség pedig jelentds
t6keveszteségekhez is vezethet (4. dbra). A kilabalast meg-
el6z6 atmeneti idGszak soran az tigyfelek likviditasi helyze-
tét, és ezzel a rovid tavon fellépé magasabb hitelkockazat ke-
zelését hatékonyan segithetik a moratériumok és a proaktiv
banki intézkedések. A bankok jelenlegi ellendlldképességét
jelent&sen noveli tovabba, hogy a legtdbb orszagban a ban-
kok sikeresen kitisztitottak mérlegiikbdl a legutdbbi valsag
soran felhalmozddott nemteljesité hitelallomanyt, igy a jo-
vébeli fokusz a jelenlegi portféliominGség fenntartasara kell,
hogy iranyuljon (5. dbra).

1.4. A JARVANY MIATT ELOTERBE
KERULT DIGITALIZACIOHOZ
KAPCSOLODO MUKODESI
KOCKAZATOK UJFAJTA SZEMLELETET
IGENYELNEK A BANKOK RESZEROL

A pénziigyi intézményeknek biztositaniuk sziikséges a fo-
lyamatos mikodésiiket. A jarvany a pénzigyi intézménye-
ket a m(ikodési kockazat megndvekedésével Uj kihivasok
elé dllitotta (6. dbra). A pénzintézetek az online Ggyfélmeg-
keresések megnovekedett szamanak hatasara rovid tavon
megerdsitett digitalis Ugyfélszolgalattal igyekeztek reagdlni.
A koronavirus-jarvany hatdsdara a bankok kérében is altala-
nossa valt tovabbd a tdvmunka.

A jovSben a pénziigyi intézményeknek kiemelt figyelmet
kell forditaniuk a kiberkockazat ellenallé képességiik javi-
tasara. A jarvany miatti korlatozasok enyhiilésével varhato-
an valamelyest csokkenni fog a digitalis tigyintézés mértéke,
a jov6ben azonban a korabbindl nagyobb teret kaphatnak az
online folyamatok. A bankoknak hosszabb tavon is vélaszt
kell taldlniuk az tGgyfelek kérében er6s6dé — és vélheten
legaldbb a részben a jarvanyhelyzetet kbvetden is fennma-
radd — online ligyintézési, hitelfelvételi igényekre, melynek
informatikai és biztonsagi hatterét biztositani sziikséges.
Ezért a kiberkockdzatok kivédése mellett az IT infrastruktdra
fejlesztésére, illetve az lgyfelek és dolgozdk egészséglgyi
védelmére is nagyobb hangsulyt kell fektetnilik a piaci sze-
repl6knek.
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6. abra

A koronavirus-jarvany miikédési kockazatra gyakorolt

hatasa

Digitalis és egészségligyi kockazatok névekedése

Emelkedett
jarvanyuagyi
kockazatok

Kritikus
funkcidk
mikodésének
fenntartasa

Kiber- és
IT-kockazatok

Forrds: MNB.

/ Tavmunka lehetGségeinek kiterjesztése

\/A munkatarsak egészségugyi
allapotanak fokozott monitoringja

/ Magas szint( higiénids védelem biztositdsa

\/Az Uzletmenet-folytonossagi tervek

frissitése

JAZ ugyfelekkel valo digitalis kapcsolattartas
és a digitalis értékesitési lehetGségek

er@sitése

\/ A kockazatokra valé fokozott figyelem-
felhivas és oktatas sziikséges

/ Szigorbb azonositas és jogosultsagkezelés
szlikséges

7. abra

A koronavirus-jarvanyra adott szabalyozoi

intézkedések hatasa a bankszektorra

Likviditasi Meérlegerdsség
kornyezet
Monetaris v/ Piaci likviditas v/ T6kepiaci
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elérhet6ségének |« Partnerkockdazat
javitasa és margin call
kovetelmények
csokkenése
Fiskalis politika v Likviditasi v/ Hitelezési
nyomas veszteségek
enyhitése csokkentése
Prudencialis v/ Stabil likviditasi | v T6kepufferek
eléirasok és finanszirozasi elengedése,
szerkezet hitelezési
fenntartasa kapacitas
novelése

Forrds: BIS (2020) alapjdn
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1.5. A MAKROPRUDENCIALIS
POLITIKA LEPESEI HATEKONYAN
TAMOGATTAK A MONETARIS

ES FISKALIS POLITIKAI
INTEZKEDESEKET

A makroprudencidlis eszkéztar szamos csatornan keresz-
til képes mérsékelni a jarvany okozta kockazatok nove-
kedését. A 2008-2009-es valsag és a jelenlegi koronavirus-
valsag kozott komoly kilonbség, hogy részben az elmult
évek szabdlyozdi Iépései eredményeként a bankrendszeri
kockdazatok jelentdsen csokkentek. A 2008-as valsag utan,
Ujonnan kialakitott eszkdztar kovetkeztében az elmult évek-
ben a bankok jelentds likviditasi- (pl. LCR) és t6kepuffereket
(pl. O-SII, CCyB) épitettek fel, melyeket a jelenlegi hely-
zetben felhaszndlva mérsékelni tudjdk a valsag hatasait.
A makroprudencialis politika a monetaris és fiskalis politi-
kai intézkedéseket kiegészitve a prudencidlis kovetelmények
enyhitése vagy atmeneti felfliggesztése, valamint az elérhe-
t6 t6ke- és likviditasi pufferek felszabaditasa révén egyrészt
tdmogatja a hitelezési kapacitdsok fenntartasat, masrészt
a hatdarozott és proaktiv makroprudencialis intézkedések
hatékonyan alakithatjak a gazdasagi szerepl6k varakozasait
és enyhithetik a makrogazdasagi bizonytalansagot (7. dbra).
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1. keretes iras

Nemzetk6zi makroprudencialis intézkedések a koronavirus-jarvany okozta kockazatok mérséklésére

A koronavirus-jarvany kdvetkeztében az EGT orszdgaiban széles korben alkalmaztak makroprudencidlis intézkedé-
seket a jarvany hatdsainak enyhitésére. Az alkalmazott makroprudencidlis eszk6zok leginkabb t6ke- és likviditasi
kovetelmények csdkkentését vagy atmenetileg a szabalyozdi kovetelmények sértésének tolerancidjat érintették, de
egyes orszagok esetében (Csehorszag, Norvégia, Portugalia) az alkalmazott addssagfék-szabalyokon is lazitottak.

A koronavirus-jarvany hatasainak enyhitése
érdekében hozott makroprudencialis intézkedések
az EGT orszagaiban

1 Addssagfeék, likviditasi vagy finanszirozasi és
t6kekovetelmény elirdsok mddositasa

[ Addssagfék és tékekovetelmény elGirasok modositdsa

E=3 Likviditasi vagy finanszirozasi és t6kekovetelmény
eléirdsok modositasa

mmm Likviditasi vagy finanszirozasi és kovetelmény
elGirdsok modositdsa

0 T6kekovetelmény elGirasok médositdsa

Megjegyzés: Az eurdpai-szintli (EKB) intézkedéseket vildgosbarna,

a nemzeti intézkedéseket a sététbarna pottyok jeldlik.
Forrds: MNB, ESRB

A tékekovetelmények lazitdsat tekintve a téke-
fenntartasi puffer felhasznédldsanak tolerdlasa (az
eurozdna orszagai, Magyarorszag, stb.), az anticiklikus
t6kepuffer elengedése (Lettorszag, Norvégia, Bulgaria,
irorszag, Csehorszag, stb.), a Pillér Il-es t6keajanlas (az
eurozdna orszagai, Magyarorszag, stb.) és a rendszer-
kockazati t6kepuffer (Hollandia, Magyarorszag, Len-
gyelorszag, Ausztria) csokkentése volt a legjellemzébb.
A likviditdsi elGirasok tekintetében a likviditasfedezeti
ratara vonatkozdé 100 szazalékos szabalyozdi elGirds
atmeneti megsértésének tolerancidja emelhetd ki al-
talanos eurdpai intézkedésként, amit néhany orszag-
ban a nemzeti hatdskorben elGirt likviditasi el6irdsok
maddositasa (Magyarorszag, Bulgaria) egészitett ki.

A hazai prudencidlis intézkedések a bankok hitelezési
kapacitasanak fenntartasat szolgaljak. Az MNB a banki
t6kekovetelmények tekintetében atmenetileg eltekint
a t6kefenntartasi puffer és a 2. pilléres t6keajanlas
teljesitésétdl, feloldotta a rendszerszinten jelents
intézmények tékepuffer kovetelményét, és dontott
a rendszerkockazati t6kepuffer 2020. évi fellilvizsgala-
tanak elhalasztdsardl is. A likviditasi elGirdsok kapcsan
az MNB a hazai likviditdsi és finanszirozasi el6irdsokat
is finomitotta. A devizafinanszirozds-megfelelési muta-
t6 és a devizaegyensuly mutaté atmeneti modositasa
a stabil finanszirozas megfelel6 mértékének turbulens
kornyezetben vald fenntartasat biztositotta preventiv
jelleggel, mig a jelzaloghitel-finanszirozads megfelelési
mutato esetében a jelenlegi piaci korilményekre ref-
lektdlva, a forint forrdsbevonas tamogatasa érdekében
az el6irds enyhitése mellett dontott az MNB.

MAKROPRUDENCIALIS JELENTES » 2020
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2. Anticiklikus tokepuffer

A hazai pénziigyi rendszer ciklikus rendszerkockdzatai tovdbbra is alacsonyak. A hitelpiaci aktivitds 2020 elejéig élénk volt,
a ciklikus rendszerkockdzati térkép tulfiit6ttségi és sériilékenységi indikdtorkészlete a ciklikus rendszerkockdzatok enyhén
névekvd, de még mindig alacsony szintjét jelezték. A 2020 madrciusdra vilagméretiivé valt koronavirus-jarvany terjedése
sulyos, pontos mértékét tekintve egyelGre nehezen felmérhetd negativ gazdasagi-pénziigyi kévetkezményekkel jar. A ki-
bontakozd sokkhatds jelentds mértékben érinti mind az lizleti, mind a pénziigyi ciklus dllapotdt és vdltozdsat is, ami az
anticiklikus tékepuffer alkalmazdsdra, valamint az azzal kapcsolatos déntéseket megalapozo indikdtorokra is hatdssal
van. A gazdasdgi hatdsok tekintetében fenndlld bizonytalansdg miatt az effektiv tékekévetelmény meghatdrozdsdnak és

a tékepuffer felépitésének megkezdése kitolddhat.

8. abra
Iranyadé hitel/GDP-rések alakulasa

o~
o
o
o~

Addicionélis hitel/GDP rés
Standardizalt hitel/GDP rés
— Addicionalis hitel/GDP
= Standardizalt hitel/GDP
«== Standard hitel év/év (jobb skala)
=== Add. hitel év/év (jobb skala)

Megjegyzés: a rések esetén egymdst dtfedd, nem halmozott teriiletek,
el6térben a kiemelten figyelt addiciondlis hitel/GDP-rés.

Forrds: MNB.
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2.1. A CIKLIKUS
RENDSZERKOCKAZATOK SZINTIJE
A KORONAVIRUS MEGJELENESE
ELOTT SEM INDOKOLT
BEAVATKOZAST

A nemzetgazdasag hitelezése, valamint a hitelalloma-
nyok valtozasanak titeme még mindig jelentésen elmarad
a valsagot megel6z6 szintektdl. 2019-ben mind a vallalati,
mind a haztartasi hitelezés dinamikusan nétt. A kilénb6z6
hitelaggregatumok névekedési titeme, és azok GDP aranyos
szintje is elmaradt a 2008-2009-es valsagot megeldz6 id6-
szakban tapasztaltaktdl (8. dbra). Mindez a hitelezés dvatos,

fenntarthato felfutasat jelezte.

A magyar hitelezési ciklus a GDP aranyos hiteldllomanyok
alapjan még mindig nem lépett tulheviilt fazisba. A hitele-
zési ciklus f6 indikatorainak tekinthetd hitel/GDP-rés muta-
tok! (8. dbra), és azon belll a kiemelten figyelt addicionalis
hitel/GDP-rés lényegében stagnald hitel/GDP-rata mellett
az elmult egy évben fokozatosan zarddott. A rések mértéke
tovdbbra is negativ maradt, ami azt jelzi, hogy a gazdasag
hitelezése a 2020 elejéig megfigyelhetd dinamikus hitelbd-
viilés, az ingatlanpiaci folyamatok és az egyensulyihoz kozeli
véllalati hitelezés mellett is elmaradt a hitel/GDP hosszu
tavu trendje alapjan elfogadhato szinttél.

A vallalati hitelezés koézel keriilt az egyensulyi szintjéhez.
A vallalati hiteldllomany gyorsan béviilt 2019-ben, ami a val-
lalati hitel/GDP rés fokozatos zarédasahoz vezetett, megko-
zelitve a hosszu tavu trend alapjan indokolt szintet (9. abra).
A vallalati hitel/GDP rés zarodasa a nemzetkozi 6sszevetés-
ben is alacsony vallalati eladdsodottsaggal, illetve a valla-
lati beruhdzasok gyors felfutasaval fligg 6ssze. A vallalati
hitelezés ugyanakkor az agazati 6sszetétel és a denominacio
miatt, valamint a banki hitelezés kondiciéinak Iényegi val-
tozatlansaga mellett fenntarthatd volt. A hitelbGviilés
széles bazison valdsult meg, a jelentésen eladdsodott
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9. abra
Addicionalis hitelallomany, hitel/GDP-ratak és -rések
alakulasa a fébb hitelszegmensek szerint
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Addicionalis hitel/GDP rés - haztartas

Addicionélis hitel/GDP rés - vallalat
= Addicionalis hitel/GDP - haztartas
= Addiciondlis hitel/GDP - véllalat
«== Hazt. add. hitel év/év (jobb skila)
=== Vill. add. hitel év/év (jobb skala)

Megjegyzés: a rések esetén egymdst dtfedd, nem halmozott teriiletek.
Forrds: MNB.

véllalatoknak sem a szdmaban, sem pedig az ardnyaban
nem volt lathatd lényegi ndvekedés az elmult években.

A pénziigyi rendszer ciklikus kockazatait monitorozo kiegé-
szitd indikatorkészlet értékei a ciklikus tulfiitottség és sérii-
lIékenység alacsony szintjét jelezték. A ciklikus rendszerkoc-
kazati térkép vonatkozo indikatorainak értékei biztonsagos
tavolsagra voltak a pénzligyi rendszer tulfltottségét és
kils6 sokkokkal szembeni sérilékenységét jelzé szintektdl
és historikus tekintetben is alacsony szinten tartdzkodtak
(1. tablazat).

2.2. A KORONAVIRUS-JARVANY
MIATT AZ ANTICIKLIKUS TOKEPUFFER
FELEPITESENEK MEGKEZDESE
KESOBBRE TOLODHAT

Az anticiklikus tékepuffer hazai elGirasanak id6pontjat,
illetve a t6kepuffer felépitésének megkezdését tovabb
késlelteti a koronavirus-jarvannyal 6sszefiiggé 6sszetett
gazdasagi és pénziigyi helyzet. A szabalyozd hatdsag a pénz-
ligyi stressz emelkedett szintje és a hitelciklus fordulasa ese-
tén azonnal teljesen vagy részlegesen feloldhatja az el&irt
anticiklikus t6kepufferrata szintjét, annak érdekében, hogy
a banki veszteségek fedezhet6k legyenek, illetve a hitelezé-
si aktivitds fenntarthatd, vagy annak visszaesése tompitott
legyen. A felszabaditas akkor célszer(, amikor a pénzigyi
rendszer stressz szintje — az ilyenkor iranyadd Faktor alapu
Stressz Index (FSI)? alapjan — atlép egy kritikus hatart (10.
dbra) és a gazdasagi kornyezet romldsa ezt indokolja. A ko-
ronavirus vildgjarvannyal 6sszefliggdé pénzigyi-gazdasagi
helyzet miatt a 0 szdzalékos hazai t6kepufferratara tekintet-
tel feloldé dontést az MNB nem hozott, viszont a t6kepuffer

1. tablazat

A ciklikus rendszerkockazati térkép valogatott indikatorainak alakulasa, 2002—-2019. IV. negyedév

N (T DO INR DNDO(H NN | DO N[(O|OD
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ESRB altal ajanlott globdlis hitelallomany/GDP-rés

Ingatlanar/jévedelem (MNB) (100 = 2000-es év atlagos értéke)

Adodssagszolgélat/rendelkezésre allé jovedelem (hazt.)

Bruttd kilsé addssag/GDP

Hitel-betét ardny a hitelintézeti szektorban

Devizahitelek ardnya (hazai pénzigyi intézmények)

Folyo fizetési mérleg egyenleg/GDP

Bankrendszeri t6kemegfelelési mutatd

Megjegyzés: A zéld szin alacsony, a sdrga kézepes, a piros magas ciklikus rendszerkockdzatot jelez.

Forrds: BIS, KSH, MNB.

MAKROPRUDENCIALIS JELENTES » 2020

17



MAGYAR NEMZETI BANK

18

10. abra

A Faktor alapu Stressz Index alakulasa
5,75 1,60
4,75 1,40
3,75 + 1,20
2,75 + 1,00
1,75 0,80
0,75 0,60
-0,25 0,40
-1,25 0,20
2,25 0
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—— Allampapirpiac

— Devizapiac

= TGkepiac

- Bankrendszer, bankkozi piac
= FSI (jobb skala)

e+« FSI historikus min. (jobb skéla)

Megjegyzés: 2005-2019-re becstilt faktorok alapjén szamitott FSI érté-
kek, Szendrei, T. — Varga, K. (2017) szerint. 2008. decemberében az FSI
értéke megkozelitette a maximum 1-et. Zold sdvban alacsony stressz-
szint, sdrga sdvban stressz dllapot, piros sévban magas, vdlsdgos stressz-
szint. https://www.mnb.hu/letoltes/ccyb-modszertan-uj-hu-1.pdf

Forrds: MNB.

11. 4bra
Bejelentett EGT-s CCyB intézkedések a koronavirus-
jarvany hatasainak ellensulyozasara

Em Anticiklikus t6kepufferrata teljes feloldasa
=3 Anticiklikus t6kepufferrata részleges csokkentése
= Nem volt intézkedés

Megjegyzés: 2020. augusztus 11-i dllapot.
Forrds: ESRB, BIS, nemzeti hatésdgok honlapjai

MAKROPRUDENCIALIS JELENTES » 2020

felépitésének megkezdése varhatdéan a ciklikus rendszer-
kockazatok enyhilésére tekintettel késSbbre tolddik.

A pénziigyi rendszer stressz-szintje a heves tékepiaci re-
akcié miatt 2020 els6 negyedévének végén atmenetileg
megugrott. A megfigyelhet6 magas stressz-szintért hoz-
zajaruldasuk mértékének sorrendjében az alabbi tényez6k
feleltek: a t6kepiaci fesziltségek, a devizapiaci volatilitas
megnovekedése, az anyabanki CDS-ek nyoman megugro
bankszektori kockazatok, valamint a magyar és német 10
éves allamkotvények kozotti hozamrés megugrasdval meg-
ndvekedd dllampapirpiaci stresszndvekedés. Ezek kozil ki-
magaslo hatdsuak voltak a t6kepiaci fejlemények, amelyek
a 2008-as valsaghoz hasonlé szintre emelték a tékepiaci FSI
faktort. A megfigyelt FSI szint még nem jelentett valsagszin-
tet, értéke a heves kezdeti reakciot kovetéen 2020. junius
elejére normalizalédott (10. dbra).

Az EGT orszagok feloldd, vagy t6kepuffer mérséklé don-
téseket hoztak a jarvany kedvezétlen, pénziigyi rendszert
érint6 hatasainak tompitasa érdekében. Gyakorlatilag az
Osszes effektiv vagy bejelentett anticiklikus tékepufferrel
rendelkez6 EGT orszag makroprudencidlis hatdsaga a t6ke-
kovetelményt feloldd dontéseket hozott 2020. marcius-ap-
rilis folyaman, 6sszhangban a tékepuffer-el§iras mikodésé-
nek alapvetd logikajaval (11. dbra).
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2. keretes irds
A felépiil6 ciklikus rendszerszintii kockazatok mérése az Eurépai Gazdasagi Térség allamaiban

Az eurdpai makroprudencialis hatésagok torekszenek a ciklikus pénziigyi rendszerkockazatok felépiilését mo-
nitorozo rendszereik fejlesztésére. A monitoringrendszer egyik fontos elemét a hitel/GDP-rés mutatok, vagyis
a GDP-ardnyos hiteldllomanyoknak a trendértékeiktdl vald eltérései jelentik. Ezek elméleti jelent&sége a kovetkezs.
Egyrészt képesek a hiteldllomanynak a GDP ingadozasain felili ciklikus tényez6jét azonositani, masrészt a hitelek
jovedelemtermeld képességét jellemzik, végilil makrogazdasagi szinten a hitelvisszafizetési képesség mutatdjaként
is felfoghatok. Mindegyik értelmezés alapjan azt mondhatjuk, hogy a pozitiv hitel/GDP-rések a tdlzott mértékd
hitelezés jelenlétére utalhatnak.

A hitel/GDP-réseknek egyel6re nincs altalanosan elfogadott legjobb szamitasi médszertana. Az ESRB 2014/1-
es ajanldsa® alapjan mindegyik ESRB tagorszag makroprudencidlis hatdsaga alkalmazza az un. standardizélt hitel/
GDP-rést. Empirikus vizsgalatok alapjan a magas értékek megbizhatdan jelzik elére a néhany év mulva bekovetkezé
bankvalsagokat, vagyis a standardizalt hitel/GDP-rés j6 mutatdja a felgyiilemlé ciklikus jelleg(i rendszerkockaza-
toknak.* A standardizélt hitel/GDP-rés un. egyvéltozds trend-ciklus felbontds eredménye, vagyis a modszer a rések
kiszamitasahoz csak magat a hitel/GDP id6sort hasznalja fel. Mas mddszertannal szamolt egyvaltozds hitel/GDP-rések

Az ESRB tagorszagaiban* alkalmazott addicionalis hitel/GDP-rések szamitasi modszerei 2020 elsé félévében

Standardizalt
modszer

Addicionalis
modszer

Hitelallomany

Tag: a nem pén-
zugyi vaéllalatok és
haztar-tasok szamara
nyujtott hitelek
allomanya

Gordilé 4 negye-
déves GDP

Hitel/GDP
elGrejelzés

A hitel/GDP id&sor
el6re-jelzését nem
kell figye-lembe
venni a hitel/GDP-rés
kiszamitasakor

A trend-ciklus
felbontas mdodszere

Egyoldali Hodrick—
Prescott-sz(ir6é

Keresett ciklushossz

30 év
(\ = 400 000)

Sz(ikebb (tipikusan a
hazai hitelintézetek
altal a nem pén-
zligyi vallalatok és
haztartdsok szamara
nyujtott hitelek
allomanya): BE, CY,
CZ, EE, FR, HR, IE, LV,
LU, DE, IT, SK

Gordilé 4 negye-
déves potencialis
GDP: SK

Utolsé 4 negyedév
atlagat feltételezi a
kovetkez6 20 negye-
dévre: NO

Szezondlisan igazitott
negyedéves GDP: HR

Utolso 4 negyedév
sulyozott atlagat fel-
tételezi a kovetkezd
20 negyedévre: LT

A ciklikus tag a
mutaté aktualis
értékének és az
elmult 8 negyedév
minimumértékének
kulonbsége: CZ

8 év (A=1600): RO

10,5 év: PL

GoOrduld 4 negye-
déves maganszektor
brutté hozzaadott
értéke: CZ

ARIMA(p,1, 0)
el6rejelzés a
kovetkez6 28 negye-
dévre: PT

Sz(ikebb és arfolyam-
sz(irt (devizahitelek
fix arfolyamon
szamolva): HU

GoOrduld 4 negye-
déves GNI: IE

Kozelité kétoldali
HP-sz(irés: A stan-
dardizalt egyol-

dali és kétoldali rések
multbeli eltérései
alapjan médositjak az
egyoldali HP-sz(irés
aktualis id6szaki
résértékét: IT

15 év (A = 25 000): ES

Megjegyzés: Liechtenstein jelentds adatkorldtokkal szembesiil, ezért kihagytuk a tdbldzatbdl. A hitel/GDP elérejelzett értékei az egyvdlto-
26s trend-ciklus felbontdsok un. végponti bizonytalansdgdt csékkentik. llyenkor ugyanis az aktudlis résérték meghatdrozdsakor a hitel/
GDP-nek nemcsak a megel6z6, hanem a (vdrhatd) kévetkezd értékeit is figyelembe lehet venni, ami pontosabbd teszi a rés becslését.

*ESRB tagdllamok: EU tagdllamok, Izland, Liechtenstein és Norvégia

Forrds: A nemzeti makroprudencidlis hatésdgok honlapjai.
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is rendelkeznek hasonld, vagy jobb el6re jelz6 képességgel legalabbis bizonyos orszagok esetén.®> Ennek megfelelGen
a 30 ESRB tagorszag kozil 20 Un. addicionalis hitel/GDP-rést is meghatarozott, ami a hitel/GDP mutaté tartalma-
ban, a trend-ciklus felbontas mddszerében és a keresett pénzigyi ciklus hosszdban kilonbozhet a standardizalt
résmutatotol. Az egyes hatdsagok igyekeznek a helyi adottsagokhoz legjobban illeszked6 specifikaciot kivalasztani.

A ciklikus rendszerszinti pénziigyi kockazatok sokfélék lehetnek, ezért egyre tobb orszagban alakitottak ki nagy-
szamu indikatorbadl allo részletes kockazati térképet. Jelenleg 10 ESRB tagorszag hasznal legaldbb 30 indikatort
tartalmazé kockazati térképet. Az elsGsorban a tulzott hitelezést méré hitel/GDP-réseknek kitlintetett helye van
ezeken a térképeken, de mellettiik szamos mas ciklikus rendszerkockazatot szamszer(sité indikator is szerepel. Az
egyes térképek eltérd médon csoportositjak az indikatorokat, de a hitelintézetek kockazatvallalasa, az addsok fizets-
képessége és a befektetési eszkozok tulértékeltsége harom olyan atfogd csoport, amikbe a térkép indikatorainak nagy
része besorolhaté. Tobb térkép tartalmaz specialisan a kockdzatok realizalédasat, vagyis a pénziigyi stresszesemények
bekovetkezését azonositd indikatorokat is (Belgium, Hollandia, irorszag, Németorszag, Olaszorszag, Spanyolorszag,
Svédorszag). Ezen kiviil bizonyos térképekre a ciklikus mellett néhany strukturalis rendszerkockazatot méré indikator
is felkerilt (Belgium, irorszag, Norvégia, Olaszorszag). A térképek ltaldban a makroprudencialis politika fékuszéra
jelenleg jellemz6 mddon a bankokkal kapcsolatos rendszerkockdzatokat kovetik, de néhany esetben szerepel par
nembanki pénzlgyi kozvetitd szervezetre vonatkozo indikator is (Belgium, Norvégia, Olaszorszag, Szlovakia). Az
egyes indikatorok lehetséges értékeit kockazati kategdridkba soroljak (alacsonytél magasig). Az ezeket elhatérold
kiiszobértékeket alapvetéen harom maddszer szerint allapitjdk meg: (1) a keletkez6 kockdazati besoroldsok bank-
vélsag-elérejelz6 képessége szerint, (2) az indikator értékeinek historikus eloszlasa alapjan, és/vagy (3) szakértGi
véleményeket figyelembe véve. A kiilonboz6 indikatorok kiiszobértékei egymastdl fliggetlenil hatarozédnak meg.
A kuszobértékek megallapitasanak mddszere és eredménye valtozé mértékben nyilvanos.

Az ESRB tagorszagok* ciklikus pénziigyi rendszerkockazatot monitorozé térképei és aggregalt mutatéi 2020
elsé félévében

(Gl EVE R GG ALE-ZE Részletes dokumentacidval: Rovid dokumentacioval:
labb 30 indikatorral BE, IE, DE, NO, IT, SE NL, HU, ES, SK
Pénziigyi ciklus ey Magyarazo valtozok
Ciklikus rendszerkock- [ By Pénziigyi valsag szerkockaza-tok egyes 'gy P .
azatok aggregalt jaess valdszinlisége: részcsoportjait méré SepEa e
oz CZ, HR, LT, DE, PT, ; . hitel/GDP-rés:
mérészama SE. SK FR, IE, PL, LT, NO alindexek: DK. IE. HU. ES
’ BE, IT, NO, ES, SE e

Megjegyzés: Az egyes orszdgokhoz tartozo pontos forrdsokat a Melléklet tartalmazza.
*ESRB tagdllamok: EU tagdllamok, Izland, Liechtenstein és Norvégia
Forrds: MNB gydijtés.

A sokrétii ciklikus rendszerkockazatok atfogo értelmezését segitik a kiilonb6z6 tipusu aggregalt mérészamok.
Az aggregalt mérGszamok az egyes indikatorok altal hordozott kockazatok kozotti egymast erGsits, vagy gyengité
kélcsonhatdsok szamszerdsitését is lehet6vé teszik. Ezek az aggregalt mérdszamok altalaban a kockazati térképre is
rakerild indikatorokbdl szamolddnak. Az ESRB tagorszagokban Iétrehozott aggregalt mérészamok négy kategoridba
sorolhatdk. (1) A pénzigyi ciklus indexek (financial cycle index) tipikusan az egyedi indikatorok sulyozott 6sszegét
jelentik, ahol igyekeznek a pénziigyi ciklust meghatarozd 6sszes fontosabb egyedi indikatort felhasznalni. Egy ilyen
mutato jél dekompondlhatd, ugyanakkor csak a multbeli értékeihez hasonlitva allapithaté meg beléle, hogy a pénz-
tgyi ciklus melyik szakaszan tartunk aktualisan. (2) A ciklikus rendszerkockazatok egyes részcsoportjainak alindexei
is hasonldan allnak eld, de gyakran nem az egyedi indikatorok értékeit, hanem azok altal jelzett kockazati kategori-
akat sulyozzak ossze. (3) A harmadik tipusu aggregélt mérészam az egyedi indikatorok felhasznalasaval egy kozel-
jovébeli bankvalsag bekdvetkezésének valdszinliségére adott becslés. Ez a mérészdm énmagaban is értelmezhetd.
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(4) A tobbvaltozds hitel/GDP-rések az egyvaltozés mddszereknél pontosabb hitelciklus mutatét jelentenek, mert
a felhasznalt magyarazé valtozok ciklikus rendszerkockazatokra vonatkozo tobbletinformacidja is beépil ezekbe
a résmutatdkba.

Az eurdpai gyakorlatot figyelembe véve az MNB is fejleszti a magyar ciklikus rendszerkockazatokat monitorozo
rendszerét. Az MNB jelenleg fellilvizsgalja az addiciondlis hitel/GDP-rés szerepét bet6lté mutatdjat, valamint ponto-
sitja és bdviti a ciklikus pénziigyi rendszerkockdazati térképét. Tovabba a frissitett térkép egyes indikatorcsoportjaihoz
tartozo alindexek és a ciklikus rendszerkockazatok aggregalt mutatdjanak elGallitasa is megkezd6dott.
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3. Adossagfék szabalyok

Az addssdgfék szabdlyok az elmult években biztositottdk, hogy csak olyan hiteleket folydsitsanak a bankok, amelyek eseté-
ben a jévedelem biztositja az addssdgszolgdlat fenntarthatdésdgdt. Ezzel nagyban hozzdjdrultak ahhoz, hogy a hdztartdsok
megfelel jévedelmi pufferekkel nézzenek szembe a koronavirus-jdarvany hatdsaival. A hdztartdsi hiteleket az elmult mdsfél
évben a kordbbi évekhez hasonlo ardanyban folydsitottdk a jovedelemardnyos térlesztérészlet mutatdéra (JTM) vonatkozo
limitek kézelében, mig az ingatlanfedezetek hitellel valé megterheltségének (HFM) 2015 dta Idtott névekvs tendencidja
az elmult mdsfél évben visszafordult. A 2018 oktoberétdl hatdlyos, kamatperiddus szerint differencidalt JTM mddositds
tdmogatta a hosszabb id6szakra kamatfixdlt lakdshitelek elterjedését, ami a vdltozo kamatozdsu hiteldllomadny ardnydnak
gyorsabb mérséklGdését is elGsegitette. A névekedés egészséges szerkezetének fenntartdsa érdekében az MNB folyamato-
san monitorozza (1) a jarvdnyhelyzet miatt esetlegesen romlo fizetGképességii haztartdsok eladdsoddsat; (2) a hdztartdsi
hitelek futamidé-névekedését, (3) a kockdzatosabb (pl. révidebb kamatperiodusu vagy énerét potld) hitelek kockdzatait.

12. abra
A hitelintézeti szektor uj haztartasi hitelkihelyezése

100

1 I i
ol ..|||||||II|||||||||||

Emm Aruvasérlasi és egyéb hitelek

M Gépjarm hitelek

0 Babavaro kolcson

B Személyi hitelek

EE Szabadfelhasznalasu jelzaloghitelek

— Lakascelulelzaloghltelek

*Eves nov.: teljes kihelyezés (j.t.)

*Eves nov.: babavaré kélcsonok nélkiil (j.t.)

—— Allami tdmogatott hitelek ardnya (4 heti atlag; j.t.)

Megjegyzés: Egyéni vdllalkozoi hitelek nélkil. *Az adott idészakot
megel6z6 12 havi kumuldlt folydsitds vdltozdsa az el6z6 év azonos
idészakdhoz képest. Allami témogatott hitelek: az dllamilag kamattd-
mogatott lakdshitelek és a babavdro kélcsondk.

Forrds: MNB
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3.1. AZ ADOSSAGFEK SZABALYOK
JAVITOTTAK A HITELMINOSEGET,
CSOKKENTVE EZZEL A JARVANY
STABILITASI KOCKAZATAT

A koronavirus-jarvany valamelyest lassitotta a haztartasi
hitelkihelyezés allami tamogatott programok altal hajtott
dinamikus novekedési litemét. A hitelezési folyamatok szer-
kezetében 2019 juliusatdl kezdédben jelentSs atrendezé-
dést okozott az atlagosan havi 70 milliardos volument kitevg
babavard kolcson kihelyezés. A 12 havi kumulalt haztartasi
hitelkihelyezés el8z8 12 honaphoz viszonyitott ndvekedési
liteme a babavaro kolcson megjelenése el6tt jellemz6 10-20
szazalékrdl 47 szazalékra gyorsult, mikdzben az allamilag ta-
mogatott hitelkonstrukcidk aranya a korabbi 5 szazalékrdl 35
szazalékra emelkedett. A koronavirus-jarvany hatasara juni-
us végére a hitelkihelyezés éves kumulalt ndvekedési iteme
38 szazalékra lassult, az allamilag tdmogatott hitelkonstruk-
ciok aranya pedig tovabbi 5 szazalékpontot emelkedett. (12.
dbra). Negyedéves alapon azonban a koronavirus-jarvany
hatdsdra 24 szdzalékkal esett vissza a brutté kibocsdatds
a masodik negyedévben. A hitelezés lassulasat leginkabb
a személyi hitelek visszaesése okozza, amit a veszélyhelyzet
alatt bevezetett kedvezményes THM-nek megfelel termé-
kek kifejlesztésének idGigénye, a mérsékl6dé kereslet és
a valamelyest szigorodé hitelfeltételek magyaraznak. ElGre
tekintve a haztartasi hitelezést a babavaré és egyéb allami
kamattamogatott hiteltermékek iranti, a valsag ellenére is
erGteljes kereslet tovabbra is tAmogathatja, a hitelezés éves
novekedése azonban e termékek bazisba vald beépiilésével
varhatdéan igy is csokkeni fog.



ADOSSAGFEK SZABALYOK

13. 4dbra

Az uj haztartasi hitelek JTM eloszlasa hiteltipus szerint
60 . 60
50 - 50
40 - 40
30 - - 30
20 - - 20
10 A - 10
0 0

Lakascélu hitelek Fogyasztasi hitelek

0 2015 @@ 2016 mmm 2017 @ 2018 = 2019
2020 |.-1l. negyedév

Megjegyzés: 5. és 95. percentilis, medidn és interkvintilis értékek.
Szerzédésszam szerint.

Forrds: MNB.

14. abra

Az addssagfék limitek kézelében nyujtott lakascélu
jelzaloghitelek aranya
. 5
304

204

104--

2015

2016 2017 2018 2020

I-1I. né.
I HFM: 70% felett

BN HFM: 70% felett és JTM: 40% felett
EE JTM: 40% felett

Megjegyzés: Szerz6désszam szerinti eloszlds.
Forrds: MNB.

e 7

A 2015 6ta érvényben lév6 adossagfék elGirasok nagyban
segitették, hogy a haztartasok elegendd jovedelmi tarta-
lékkal rendelkezzenek a jarvanyhelyzet hatasainak ellen-
sulyozasara. A haztartasi hiteleket az elmult masfél évben
a korabbi évekhez hasonlé aranyban folydsitottak a jove-
delemaranyos torlesztérészlet mutatéra (JTM) vonatkozd
limitek kdzelében: 2019 eleje 6ta a lakashitelek 16 és a fo-
gyasztasi hitelek 22 szazalékat folydsitottak a hitelnyujtdk
a magasabban eladdsodott, 40-60 szazalékos JTM értékkel
rendelkezé Ugyfelek részére (13. dbra). Az addssagfék sza-
balyok igy érdemben nem gatoltak a hitelezés bdviilését,
mikdzben nagyban csdkkentették a haztartasok tulzott el-
addsoddsanak kockdzatat.

A hitelfedezeti mutatdra vonatkozd elGiras jelentésen mér-
sékelte a koronavirus-jarvany potencialis hitelezési vesz-
teségének mértékét. A lakdshitelek ingatlanfedezetének
megterheltsége lassu novekedés utdn az elmdult két és fél
évben csdkkenésnek indult. A forgalmi érték 70 szazaléka-
nal magasabb aranyban megterhelt ingatlanfedezet mellett
nyujtott lakashitelek részaranya 2018 végére 26 szazalékra
emelkedett, ami 2019-ben 24 szazalékra, 2020 elsé felében
pedig 22 szazalékra csokkent (14. dbra). A folyamatok ered-
ményeként az ingatlanarak esetleges leértékel§dése esetén
sem varhatd jelent6s mértékd hitelezési veszteség.

A koronavirus-jarvany stabilitasi kockazatait jelent6sen csok-
kenti, hogy a jelenlegi haztartasi hitelezés a valsag el6tti
id6szakkal szemben az elmult években forintban denominal-
va, jellemz8en hosszabb id6szakra kamatfixalt hiteltermékek
révén, az adossagfék szabalyoknak megfelelve, a limitekhez
kozelebb elhelyezkedd hitelek aranyanak érdemi névekedé-
se nélkil ment végbe.
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15. abra
Az uj lakashitelek kamatperiddus szerinti eloszlasa
Mrd Ft %
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Megjegyzés: *Az MFL részesedést 2018 oktoberéig a banki folydsitdsu,
legaldbb 3 éves, 2018 oktdberétdl a legaldbb 5 éves kamatperiédusu

= 10 éven tuli kamatfixalas

[ 5 éven tuli, legfeljebb 10 éves kamatfixalas

mmm 1 éven tuli, legfeljebb 5 éves kamatfixalas

mm Valtozo kamatozas vagy legfeljebb 1 éves kamatfixalds

----- Valtozd kamatozas vagy legfeljebb 1 éves kamatfixalas
aranya (jobb tengely)

-== 1 éven tuli kamatfixalas vagy a futamidd végéig rogzitett
kamatozas ardnya (jobb tengely)

== Mindgsitett Fogyasztobarat Lakashitelek piaci részesedése*

(jobb tengely)

lakdshitel-piacra szamitottuk.

Forrds: MNB.
16. abra
A jelzaloghitel-allomany kamatperiddus szerinti
eloszlasa
Mrd Ft %
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I Fix kamatozasu

[ Egy évnél hosszabb kamatperidédusu

mmm Legfeljebb egy éves kamatperiédusu
- 10 évnél hosszabb hatralévé futamidd

=1 Legfeljebb egy éves kamatperiédusu
- Hatralévé futamidé legfeljebb 10 év

=@®= 10 évnél hosszabb hatralévé futamideju valtozé
kamatozasu jelzaloghitelek aranya (jobb tengely)

Megjegyzés: Kizdrdlag teljesité banki jelzdloghitelek.

Forrds.

: MINB.
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3.2, A JTM LIMITEK 2018. OKTOBERI
MODOSITASA IS NOVELTE

A HAZTARTASOK
ELLENALLOKEPESSEGET

2019-re az uj folyodsitasu lakashitelek korében a 10 évre
kamatfixalt ligyletek valtak meghatarozéva. A kedvezé
tendenciaban meghatarozo szerepe volt a legaldbb 5 éves
kamatperiddussal elérhet6 MinGsitett Fogyasztobarat Lakas-
hitelek (MFL) térnyerésének, valamint a kamatperidédus sze-
rint differencialt JTM limitek 2018. oktdberi bevezetésének
is (15. dbra). A hosszabb kamatperiddusu hitelek térnye-
rése a koronavirus-jarvany kovetkeztében megemelkedett

kamatszint potencialis negativ hatdsait is ellensulyozta.

A még fennalld valtoz6 kamatozasu jelzaloghitel-allomany
fokozatosan cs6kkené mértékii kockazatot hordoz. 2020
juniusara a kockazatosabbnak tekinthetd, 10 évnél hosszabb
hatralévé futamiddével rendelkezd valtozd kamatozasu jel-
zéloghitel-allomany a teljes lakossagi jelzaloghitel-allomany
28 szazalékara csokkent, mely 2018 oktdberéhez képest 11
szazalékpontos csokkenést jelent (16. dbra). Az éven beliil
valtozé kamatozasu allomany fixre valtasat az MNB ajanlas-
sal is 6sztonozte (az ezzel kapcsolatos részleteket az MNB
fogyasztovédelmi tevékenységét bemutatod fejezet tartal-
mazza).®

3.3. A TORLESZTESI MORATORIUM ES
A THM-KORLAT IS A HAZTARTASOK
LIKVIDITASI NEHEZSEGEINEK
ENYHITESET CELOZZA

2020 juniusaig a hitelintézetek haztartasi hitelallomanya-
nak 50-60 szazaléka tekintetében éltek az ligyfelek a mo-
ratérium lehet6ségével. A moratériummal valamelyest na-
gyobb ardnyban éltek a rosszabb anyagi helyzetben [évé,
jovedelemaranyosan nagyobb torleszt6terhet visel§ addsok
(17. abra). A f6bb hiteltermékekkel (jelzaloghitelek, személyi
hitelek, aruhitelek, gépjarmu-hitelek) rendelkezé, legalabb
egy hitelik tekintetében moratériummal élt haztartasi ligy-
feleket figyelembe véve becsléslink szerint az addsok 10-15
szazaléka tekinthetd sérilékenynek, ami néveli a moratdri-
um lejartat kdveté nemteljesitési kockdzatukat. A haztartasi
hitelezési folyamatokat az MNB nagyfrekvencidju, heti és
egyéb rendkivili adatszolgaltatas elGirasa, valamint kérdé-
ives felmérések révén fokozottan monitorozza, kiilonos te-
kintettel a jarvanyugyi helyzet hatdsainak fokozottan kitett,

sérilékeny addsokra.



ADOSSAGFEK SZABALYOK

17. abra

Az addssagfék szabalyok 2015. évi bevezetése ota
kihelyezett lakashitelek JTM eloszlasa a moratérium
igénybevétele alapjan (2020. junius)

35 40 35
30 - W L 30
25 Joveeeeeneeee | B L 25
204 P | RN | SN R L 20
154 A | RN | NN S L 15
104 A | BN | SN | SN L 10
(R | IEEE | BN | T | RS L 5
04 . . -0
1-10%  10-20% 20-30% 30-40% 40-50% 50-60%

JTM érték

I Moratdériumos
Em Nem moratériumos
Megjegyzés: Becslés, volumen szerinti eloszIds. Hitelintézeti szektor.

Forrds: MNB

18. abra
A 2020-ban kihelyezett személyi hitelek JTM- és JTM
szamitashoz hasznalt jovedelem értékének eloszlasa

o .Ezer Ft %_ 0
500 A - 50
400 A - 40
300 1+ 30
200 1 - 20
100 A - 10

0 T T T T T 0

2020. januar
2020. februar
2020. marcius
2020. aprilis
2020. méjus
2020. junius

=1 JTM érték - interkvartilis (jobb tengely)
Hmm Jovedelem - interkvartilis

@ JTM érték - median (jobb tengely)

<& Jovedelem - median

Megjegyzés: Szerz6désszam szerint. Hitelintézeti szektor.
Forrds: MNB.

A fedezetlen fogyasztasi hitelek vonatkozasaban beveze-
tett THM-korlat a haztartasok likviditasi nehézségeinek
athidalasat célozza, az intézkedés azonban rovid tavon
a termékfejlesztések idGigénye miatt a személyi hitelkihe-
lyezés csokkenésével jart. A fedezetlen fogyasztasi hitelekre
elGirt alacsonyabb THM-korlat az év végéig tamogathatja
a személyi hitelezés novekedését. Bar lathatd véltozds a
személyi hitelt felvevd fogyasztok kockazati profiljaban, ez
leginkabb a kockazatvallalas visszaeséséhez és nem az atme-
neti plafonhoz kothetd: jelent6sen visszaszorultak a magas
hitel6sszeg( hitelek, megjelentek az alacsonyabb futamide-
jd termékek, és a magasabb jovedelemmel, alacsonyabb
eladdsodottsaggal rendelkez6 addsok irdnyaba mozdult a
piac (18. dbra).

3.4. AZ MNB AZ ADOSSAGFEK
SZABALYOKHOZ VALO ALTERNATIV
ALKALMAZKODAST IS MONITOROZZA

A JTM korlatok hatékonysaganak javulasat a lakascélu hi-
telek atlagos futamidejének novekedése kiséri. Folytato-
dott a lakashitelek atlagos futamidejének hosszabbodasa,
amely igy 2020 kozepére meghaladta a 17 évet, a 40 szdaza-
lék felletti és alatti JTM érték mellett felvett hitelek atlagos
futamideje kozotti kilonbség pedig két évre emelkedett (19.
dbra). Jelenleg azonban a leghosszabb futamiddvel folyo-
sitott lakashitelek atlagos futamideje nemzetkézi 6sszeha-
sonlitasban sem tekinthet6 tulzottnak: az atlagos 17 éves
futamidé is jelent6sen elmarad az Eurdpaban jellemz6 26
éves futamid6tél. A futamidd hosszabbodas jelenlegi mér-
tékét ezért nem tekinthetjuk kiemelt kockazatnak.

Az MINB kifejezetten kockazatosnak tartja, ezért vezetdi
korlevélben szdlitotta fel a hitelnyujtékat a személyi hi-
telek — szabalyozéi szandékkal ellentétes céllal térténd -
onerdként valo figyelembevételének mell6zésére és az azt
kikliszobol6 eljarasrendek kialakitasara. 2017 6ta a maga-
sabb, 60 szazalék feletti HFM mellett folydsitott lakdshitelek
7-8 szazalékat el6zte meg személyi hitel felvétel, ami addi-
ciondlis kockazatot jelenthet az addsok oldalan (20. dbra).
Az MINB ezért elvarja, hogy a hitelnyujtok belsé ellenérzé-
sének munkatervébe épiiljon be a lakossagi hitelportfolio
vizsgalatanak részeként az elvart valds dner6re vonatkozd
elSirasok betartasanak ellenGrzése.” A szigorodd el8irasok
is hozzdjarulhattak ahhoz, hogy 2020 elsé felére az 6neré-
potlas gyakorisdga 5 szazalékdra essen.
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19. abra
Az atlagos futamiddék alakulasa JTM érték és hiteltipus

szerint
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Megjegyzés: A 2020-as adatok az elsé két negyedévre vonatkoznak.
Forrds: MNB.

20. abra

Oneré

potlasara hasznalt fedezetlen hitelfelvételek

becsiilt alakuldsa
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[ Lakascélu jelzéloghitel melletti fedezetlen

hitelfelvétel ardanya: HFM < 60%

I Lakdscélu jelzaloghitel melletti fedezetlen

hitelfelvétel aranya: HFM > 60%
Atlagos HFM novekedés: lakdshitel HFM < 60% (jobb tengel
& Atlagos HFM névekedés: lakashitel HFM < 60% (jobb tengel

Megjegyzés: Azon lakdscélu jelzdloghitelek szerz6désszam szerinti
ardnya az egyes HFM kategdridkon beliili sszes lakdshitel folydsita-
son beliil, amelyek folydsitdsat 180 nappal megelézéen a féadds sze-

mélyi ko

Icsont is igényelt.

Forrds: MNB.
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3.5. NEMZETKOZILEG RITKA AZ
ADOSSAGFEK ELOIRASOK
KORONAVIRUS-JARVANY MIATTI
LAZITASA

Tovabbra is jellemzden a kelet-kézép-europai és az észak-
eurdpai orszagok alkalmaznak kotelez6 erejii addssagfék
szabalyokat. 2019 elejétdl tobb orszag is a mar bevezetett
el6irasok mddositasat hajtotta végre (Finnorszag, Magyar-
orszag, Norvégia, Szlovakia, Szlovénia). Néhany orszag pedig
a kordbbi keretrendszer kibGvitése mellett dontott. Portuga-
liaban HFM és JTM ajanlas keriilt bevezetésre, Romanidban
a korabbi JTM ajanlas helyett kdtelezd szabdlyozas lépett
életbe. A koronavirus-jarvany okozta likviditasi nehézsé-
geket Norvégidban, Portugdlidban és Horvatorszagban az
addssagfék szabalyok lazitdsaval probaljak enyhiteni.
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3. keretes iras
A fizetési moratoriumok nemzetkozi gyakorlata

A koronavirus-jarvany gazdasagi hatasainak mérséklése érdekében az Eurépai Unié legtobb orszagaban sor ke-
riilt szektorszintdi, hiteltérlesztési moratdriumot biztosito intézkedések bevezetésére. 24 moratériummal érintett
tagallam kozll 18-ban a magyar intézkedéseket kdvetéen hoztdk meg a sajat intézkedéseiket, sok esetben — az
intézkedések megkésett voltat jelezve — visszamendleges hatdllyal. Hazankon kiviil 14 eurdpai unids tagallamban
rendeltek el jogszaballyal moratériumot (egyebek kozott példaul Ausztridban, Németorszagban, Olaszorszagban), 9
tagallamban pedig bankszovetségi fellépés hatasara alakultak ki a fizetési moratériumra vonatkozd egységes gyakor-
latok (igy példdul Gorogorszaghan, Horvatorszagban vagy a Benelux-allamokban). 3 tagéllamban nem valdésultak meg
szektorszint(i |épések, ennek ellenére példaul Finnorszagban nagy szamban kerdlt sor fizetési haladékra vonatkozd
szerz6désmodositasokra egyedi banki intézkedések keretében.

Fizetési moratorium gyakorlata Eurépaban (2020. .lellentos kquanfzgek azo’nf)snhatok az egy:es o’r-
szeptember 2-i allapot) szagok gyakorlataban az érintett ligyletek kére és

a moratdrium id6tartama tekintetében, sok esetben
a moratorium feltételhez kotottsége is megjelenik.
A bevezetett, moratériumra vonatkozo intézkedések
az EU magorszagaiban jellemz6en 3 hénapos id6tar-
tamra keriltek bevezetésre (példaul Ausztriaban,
Németorszagban, Olaszorszagban) és tobb esetben
vagy csak a lakossagi vagy csak a vallalati hitelekre,
illetve ezek részhalmazara (Ausztridban a vallalati
szegmensen beliil csak a mikrovallalkozasok hiteleire,
Németorszagban pedig kizardlag csak a lakossagi hitel-
allomanyra terjed ki). Azonban a magorszagnak nem
minGsuld orszagokban eléfordult 9 és 12 honapra be-
vezetett moratérium is (Romanidban példaul 9 hé-
napra, Szlovéniaban 12 hénapra terjed ki), jellemzéen
mind a lakossagi, mind a vdllalati hitelekre kiterjed6-
en. Tobb orszagban a moratérium lehetésége nem
volt feltétel nélkuli: Gérogorszagban, Horvatorszag-
ban és Spanyolorszagban példaul csak igazolt jovede-

— Er,efjiﬁ még érvényben lemcsokkenés esetén volt igénybe vehet6 a moraté-
3 Lejdr . , e . Az
8 Meghosszabbitottak rium, Olaszorszagban terileti alapon differencialtak

W Nem volt az érintett ligyletek kozott. Tobb orszag az eredetileg

révid idére meghatarozott moratérium hosszabbitasa
mellett dontott. A hosszabbitasok azonban jellemz6en
mar csak egy szlikebb kor szamara elérhetdk (pl.: kis-
vallalkozdsok, munkanélkiiliek). A moratérium lejaratdval tébb orszagban vizsgalhatéva valik a kockazatok potencialis
materializalddasanak alakuldsa, amit az MNB szoros figyelemmel kévet.

Megjegyzés: EGT dllamok.
Forrds: MNB

Emellett a gazdasagi kornyezet kedvez6tlen valtozasara fizetési haladék biztositasaval reagaltak Europan kiviil is.
A vizsgalt 7 Eurdpan kivili orszag kozil a szingapuri moratorium tekinthetd a legkiterjedtebbnek: 9 honapos mo-
ratéoriumot biztositanak a lakossagi jelzaloghitelekre és a KKV szektor hiteleire, emellett 6 honapos moratériumot
biztositanak az élet- és egészségbiztositasok tekintetében is. Kindban és Hong Kongban a KKV hitelek, az Egyesiilt
Allamokban és Kanaddban a lakossagi hitelek tekintetében biztositottak az egyes bankok a moratérium lehet8séget,
Ausztrdlidban mindkét szegmens tekintetében, Kanaddban azonban kamatos kamat szamitasaval.

A nemzetkozi gyakorlatok tilkkrében Magyarorszagon megfelel6 id6zitéssel és széles korben keriilt bevezetésre
a fizetési moratorium. A hazai hiteltorlesztési moratorium — az MNB javaslatdval 6sszhangban — a Kormany erre
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vonatkozd, marcius 18-an kihirdetett rendelete, illetve az azt felvaltd 2020. évi LVIII. térvény alapjan marcius 19-t6l
december 31-ig terjedd, 9 honapot némiképp meghaladd idészakban all fenn. A moratérium a mar folydsitott
lakossagi, vallalati, pénzugyi vallalkozasokkal és befektetési alapokkal szembeni hitelekre a hitelnyujtok altal kote-

lez6en, jogosultsagi feltételek vizsgalata nélkiil alkalmazando, az ligyfelek azonban sajat dontésik alapjan tovabbra
is folytathatjak a szerz8désszerl(i teljesitést.
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4. Bazeli likviditasi és

finanszirozasi eszkozok

A bankrendszer likviditdsi poziciéja tovdabbra is stabil, bdr a likviditdsfedezeti rdtdra (Liquidity Coverage Ratio - LCR) vo-
natkozo elbirdst a bankok a koronavirus el6tt egyre csékkend pufferekkel teljesitették. A likviditdsi pufferek a koronavirus-
jdarvdany megjelenése utdn féként az MINB likviditdsbévits intézkedései hatdsdra jelent6sen megnévekedtek, igy a bankok
elegendd likvid eszkézzel rendelkeznek a jarvany hatdsdra esetlegesen felmertilé tébblet likviditdsi igény kielégitésére. Az
EU-s szinten 2021. junius 28-dn hatdlyba 1épé, az intézmények 1 éves id6horizonton vett stabil finanszirozdsdt tdmogato
nettd stabil finanszirozdsi mutatdra (Net Stable Funding Ratio — NSFR) vonatkozd eléirdsnak a bankok tulnyomé tébbsége
mdr most is megfelelne, alkalmazkodds csak néhdny kisebb intézmény esetében sziikséges.

21. abra
Az intézmények LCR-megfelelésének alakulasa
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® LCR-4tlag = LCR-kovetelmény

Megjegyzés: Az dbrdn az elsé és kilencedik decilist, az elsé és harmadik
kvartilist, valamint az dtlagot dbrdzoltuk. Jelzdlog-hitelintézetek és
lakds-takarékpénztdrak nélkil.

Forrds: MNB.

22. dbra

Az LCR alkotéelemeinek szektorszint( alakulasa
Mrd Ft %

O D e 240
8000 oo AN 3(2)8
6000 - 180
4000 A 160
2000 4 140

0 - 120

—2 000 - / | | 100

-4.000 1 L , &

—6000 4-*----------- oo L ! 40

=8 000 - AR 20

() 0
£8BacTeeBacTeshacTeiiacTeiiag

= Likvid eszk6zok
I Bearamlasok
= Kidramlasok
=@~ Netto kidramlasok
@ Szektorszint(i LCR (jobb skala)

Forrds: MNB.

4.1. A BANKOK STABIL LIKVIDITASI
HELYZETBEN NEZTEK SZEMBE
A JARVANYHELYZETTEL

Bar 2020 els6 negyedévéig a likviditasfedezeti ratak (LCR)
szintjében csékkené trend volt megfigyelhets, a bank-
szektor béséges likviditasi tartalékokkal rendelkezett
a jarvanyhelyzet kitérésekor. A 100 szazalékos minimum
szinten el8irt LCR a bankrendszer atlagdban 2019 végén 147
szazalékon, 2020 juniusaban 173 szazalékon allt (21. dbra).
2017-2018-hoz képest a koronavirus megjelenéséig kismér-
tékd csokkend trendet lathattunk, ami a koronavirus el6tti
ciklikus helyzetben, a hitelezés felfutasa mellett normalis-
nak tekinthetd. A csokkenést f6ként a trendszer(ien névekvé
kidramlasok, valamint 2019 nyaran és &szén a Magyar Al-
lampapir Plusz miatt bekovetkez6 betétkiaramlas atmeneti
hatdsa okozta (22. dbra). A bankrendszer likvid puffereinek
mértéke azonban biztonsagos maradt, a koronavirus-jarvany
stabil likviditasi helyzetben érte a bankokat, amelyet a jegy-
banki intézkedések tovabb javitottak.

A koronavirus-jarvany alatt a bankok likviditasi helyzeté-
nek megerdsitését célzo jegybanki intézkedések az LCR
novekedéséhez vezettek. A jarvany miatti bizonytalan pénz-
Ggyi helyzet, valamint a fizetési moratérium kedvezdtlen
likviditasi hatdsanak ellensilyozasa érdekében az MNB sza-
mos likviditasbdvits intézkedést hozott 2020 tavaszan. Mivel
a koronavirus-jarvannyal kapcsolatos likviditasi kockazatok
egyel6re nem realizalddtak, igy a bankok likviditasi helyze-
te sem romlott érdemben, az MNB intézkedések azonban
pozitiv hatdssal voltak a bankok LCR szintjére (23. dbra).
A jegybankképes eszkozok fedezeti értéke ugyan automati-
kusan nem vehetd figyelembe likvid eszkozként, a jegyban-
ki mliveletek sordn elfogadhatd fedezeti kor nagyvallalati
hitelekre vald kiterjesztésével a vallalati hitelek MNB-nél
torténd zaroldsa és allampapirok parhuzamos felszabaditasa
(fedezetcsere) esetén az LCR emelkedik. Tovabba a kotelezé
tartalék-teljesités aldli felmentéssel a teljes MNB szamla-
egyenleg likvid eszkozzé valt, a likvid eszkdznek szamitd 1
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23. abra
Az LCR-ben figyelembe vett jegybankkal szembeni
kovetelések
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I Bearamlas: kozponti bankoktdl esedékes bearamlasok
= Likvid eszkoz: kdzponti bankkal szembeni kévetelések
mmm Likvid eszkoz: lehivhato kézponti banki tartalékok

Forrds: MNB.

24. abra
Az intézmények becsiilt NSFR-mutatdjanak alakulasa
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Megjegyzés: tizedik, huszonétddik, hetvenétédik és nyolcvanétodik
percentilisek és a sulyozott dtlag. Becslés a bdzeli NSFR szamitdson
alapulé elérheté adatszolgdltatds szerint.

Forrds: MNB.

25. abra
A bankrendszer lejarati eltérése (2020. junius)
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Megjegyzés: Kiemelt mérlegtételek. Az értékpapirokat likviditdsuk
miatt a lejdrat nélkiili kategdridban jelenitettiik meg. *Adott lejdarati
kategdridba tartozo eszkdz6k minusz forrdsok.

Forrds: MNB.
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napos MNB betéttel ellentétben pedig az Ujonnan beveze-
tett 1 hetes MNB betét bedaramlasként kerl figyelembevé-
telre, ami az azonos 100 szazalékos suly ellenére szintén az
LCR kismérték(i novekedéséhez vezetett.

4.2. AZ NSFR 2021. NYARI BEVEZETESE
VARHATOAN NEM IGENYEL JELENTOS
ALKALMAZKODAST

Az EU-s szinten 2021. juniusban hatalyba Iépé nett6 stabil
finanszirozasi mutatdra (NSFR) vonatkozé elGirasnak valé
megfelelés mar most szinte maradéktalanul teljesiilne. Az
NSFR az intézmények stabil finanszirozast igényl6 eszkozei-
hez viszonyitva megfelel6 mennyiségl stabil forras tartdsat
varja el, igy csokkentve a lejarati eltérést. A magyar bankok
tébbsége, néhany kisebb intézményt és jelzdlogbankot ki-
véve, mar most teljesiti a 100 szazalékos minimumkove-
telményt (24. dbra), 122 szazalékos atlaggal. Mivel az EU
végleges elGirasa a bazeli standardokhoz képest f6ként eny-
hitést jelent, a bazeli elGirason alapulé szamitas konzervativ
becslésnek tekintheté a mutaté értékére. Ez alapjan a sza-
balyozas bevezetése varhatéan nem jar jelentés alkalmaz-
kodasi szukséglettel.

A bankok mérlegében jelen lévé lejarati eltérésbdl ered6
kockazatok nem jelentések. A bankok mérlegének esz-
koz és forrasoldala kozotti lejarati eltérés a banki lejarati
transzformacio velejardja, amely soran a tébbnyire rovid
futamidejd forrasokbodl — pl. betétek — hosszabb lejaratu
hitelek keriilnek kihelyezésre. A lejarati 6sszhang hianya ter-
mészetszer(ileg kockdzatokat hordoz magdban, hiszen a ro-
vid lejdratu forrasok megujitasanak sikertelensége, illetve
a betétek kivonasa esetén a bank likviditasi helyzete akar
annyira megromolhat, hogy a hosszabb lejaratu eszk6zok
veszteséggel valo értékesitésére kényszeril. A hazai bank-
rendszer esetében a lejarati eltérés az elmult években kis
mértékben romlott (25. dbra) f6ként a latra szolo6 betétallo-
many ndvekedése miatt, a tomeges betétkivonas kockazatat
azonban a betétbiztositas megléte jelentGsen mérsékli. Az
NSFR bevezetése varhatdan hozzajarul a lejarati eltérésbdl
eredé kockazatok tovabbi mérsékléséhez, illetve szinten tar-
tdsahoz. Ugyanakkor maradnak olyan, hazai viszonylatban
egyedi finanszirozasi kockazatok, amelyeket az MNB-nek
makroprudencialis feladatkérében kezelnie kell.



5. Kiils6 sériilékenységet csokkentd eszkozok

Az MINB finanszirozdsi szabdlycsomagja gdtat szab a pénziigyi stabilitdsi szempontbdl nemkivdnatos finanszirozdsi gya-
korlatok elterjedésének. Az eszkéztdr egyes, kiilon-kiilén részkockdzatokat célzo hatdlyos kbvetelményeit a bankrendszer
megfelel6 tartalékokkal teljesiti, igy nem jelenthetnek gdtat a jdarvdnyt kévetéen vdrhatéan ujra erésédé hitelezési te-
vékenységnek. A koronavirus-jdrvdny miatt potencidlisan névekvé finanszirozdsi kockdzatok megel6zé jellegli kezelése
érdekében az MINB 2020. mdrciusban a devizafinanszirozds megfelelési mutaté (DMM) és a devizaegyenstly mutaté
(DEM) esetében datmeneti, 2020. szeptemberig fenntartott szigoritdst hajtott végre, ami érdemi alkalmazkoddst nem

igényelt a bankrendszer részérdl.

26. abra
A bankrendszer révid kiilsé adéssaganak alakulasa
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Megjegyzés: 2020. Il. negyedévi adat mdjusi dllapotot tiikréz. Histori-
kus minimumok 1998 elsé negyedévétdl szamitva.

Forrds: MNB

5.1. A KORONAVIRUS-JARVANY
A SZABALYOZASOK ATMENETI
PREVENTIV SZIGORITASAT IGENYELTE

A bankrendszer stabil finanszirozasanak biztositasa érde-
kében az MNB 2020 elején szigoritotta a DMM és a DEM
kévetelményeket. A két szabalyozas 2020. marcius 24-i ha-
téllyal mddosult. A DMM-ben az éven tuli, pénzigyi valla-
latoktdl szarmazo forrasok sulyozasa kerilt differencialasra
futamidé szerint, minél hosszabb lejaratu forrasok bevona-
sara 0sztondzve a bankokat. A DEM, és igy a mérlegen belli
deviza nyitott pozicido mérlegf66sszeg aranyos megengedett
szintje +/-15 szazalékrdl +/-10 szazalékra csokkent. Az intéz-
kedéseket a jarvany hazai és hataron ativeld pénzlgyi piaci,
illetve t6kearamlasi hatdsainak és az arra adott esetleges
tagorszagi szabalyozasi reakcidknak a bizonytalansaga indo-
kolta. A jarvany tekintetében fennallé bizonytalansag azon-
ban csokkent és a potencialis kockdzatok eddig nem, vagy
csak mérsékelten realizalodtak, a korabbi jelentés pufferek
miatt pedig alacsony rendszerszint(i alkalmazkodasi igény
jelentkezett. Ezért az MNB 2020 szeptemberében vissza-
allitotta a szabalyozdsokat a marcius el6tti llapotukba.

5.2. A BANKRENDSZER KULSG
SERULEKENYSEGE HISTORIKUS
OSSZEVETESBEN TOVABBRA IS
ALACSONY

A bankrendszer révid kiils6 addssaga torténelmi mélypont
kézelében van. A bankok rovid kiils6 adéssaga 2018 végén
érte el az elImult mintegy husz év legalacsonyabb mérlegfé-
Osszegre vetitett értékét, amiben nem is volt érdemi valto-
zas 2019 folyaman (26. dbra). Ebben a 2008-as valsag utan
bekovetkezé mérlegalkalmazkodas, a lakossagi devizahitelek
forintositdsa, valamint az MNB szabdlyozasi eréfeszitései jat-
szottak meghatdrozd szerepet. Ebben 2020 elsé félévében
sem volt érdemi valtozas az idei elsé negyedévi némileg ma-
gasabb érték mellett sem. Mig korabban a felfutd haztartasi
és vallalati hitelezés nem jart egyutt a kiilsé forrasok felé
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27. abra
Az MNB finanszirozasi kockazatokat célzo
szabdlyozasainak valé megfelelés
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Megjegyzés: az dtlagok mellett alsoé és felsé kvartilis értékek. DMM —
Devizafinanszirozds megfelelési mutato, DEM — Devizaegyenstly
mutatd, BFM — Bankkézi finanszirozdsi mutaté. DEM esetében kettds
piros vonallal a 2020. mdrcius 24-t6l hatdlyos limit Iathato.

Forrds: MNB

28. abra
Stabil finanszirozast igényl6 és biztosité eszkoz- és
forrascsoportok
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Megjegyzés: A DMM-ben jelentett stulyozatlan tételek alapjdn.
Forrds: MNB
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torténd tulzott elmozduldssal, a 2020-ban bizonytalanna va-
16 pénziigyi piaci korilmények miatt tobb bank els6sorban
csoporton beliili tgyletek formajaban atmenetileg a gyak-
rabban megujitandé finanszirozas felé mozdult el.

5.3. A BANKRENDSZER )
FINANSZIROZASA FENNTARTHATO
SZERKEZETBEN VALOSUL MEG ES
EZEN A JARVANYHELYZET SEM
VALTOZTATOTT ERDEMBEN

A kiilsé sériilékenység kockazatait mérsékld és a finanszi-
rozasi kockazatok eltéré aspektusait megragado, atmene-
tileg szigoritott makroprudencialis eszkoztar egyes elemeit
a bankrendszer biztonsagos pufferekkel teljesiti (27. dbra).
A hazai bankrendszer mind atlagosan, mind a bankok tul-
nyomo része tekintetében megfelel§ tdvolsagra van a fel-
allitott és legutdbb a koronavirus- jarvany miatt atmene-
tileg szigoritott szabdlyozoi korlatoktdl, igy az eszkoztar
a fenntarthatd, elsGsorban univerzilis, az Ggyfélhitelezésre
fokuszald banki mikodést nem gatlo, preventiv elvarasként
mikodik.

A deviza lejarati 6sszhang alakulasaban meghatarozo sze-
repe van a vallalati devizahiteleknek és a mérlegen kiviili
kotelezettségvallalasoknak. 2016 6ta a vallalati devizahi-
tel-adllomany, illetve az azzal 6sszefliggd garanciavallalasi
és hitelkeret kotelezettségvallalasok fokozatosan néttek
és hatdssal voltak a DMM szerinti stabil devizaforras igény
emelkedésére (28. dbra). A DMM 2018-as mddositasa mi-
att érdemben csokkent a mérlegen kivili kotelezettségval-
lalasok stabil forras igénye a szabalyozasban, igy ez nem
késztette a bankokat erételjes forrasoldali alkalmazkodasra,
s6t érdemben nétt a szabad pufferek mértéke. Az azéta be-
kovetkezett eszkdzndvekményt a bankok elsésorban vallalati
tgyfélbetétekkel vagy éven tuli devizaforrasokkal finanszi-
roztak. A jarvany miatti szigoritas megfelezte a szektorszint(i
pufferek mértékét, de addiciondlis alkalmazkodasi igényt
nem tamasztott. Tobb bank esetében a szigoritast kbvets-
en ezen Uj feltételek mellett is n6éni tudott a stabil deviza-
forrasok tobblete, els6sorban a jarvany hatasara torténdé
devizahitel-folydsitasok visszaesése miatt.

A bankszektor szintjén lényegében mérlegen beliili devi-
zalis 6sszhang alakult ki. A kordbban viszonylag stabilan 3
szazalékos szektorszintli DEM 2019 végétdl csokkenésnek
indult és 0 kozelébe mérséklédott. Ebben dont6 szerepe
volt a devizaeszkdzok csokkenésének. A szektoralis kép hat-
terében jelentGs diverzitas figyelheté meg. A devizaeszkdz
tobbletes bankok aranya mind darabszam, mind mérlegfé-
Osszeg szerint historikusan alacsony szintre, 30, illetve 50
szazalékra csokkent. A nagyobb mérlegf6osszeggel rendel-
kez8 intézményekre tehat jellemzébb a pozitiv DEM, néhdny



KULSO SERULEKENYSEGET CSOKKENTO ESZKOZOK

29. abra
Mérlegen beliili nyitott devizapozicio és netto

devizaswap pozicié
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Forrds: MNB

30. abra
A bankrendszer BFM altal célzott pénziigyi vallalati

forrasainak alakuldsa
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Megjegyzés: Brutto sulyozatlan forrdsok. 2018. junius el6tt becsiilt
szamok havi gyakorisdggal, 2018. juniustol BFM jelentés szerinti
negyedéves adatok, 2020. mdrciustol BFM jelentés szerinti havi ada-
tok. BFM forrdsok ardnya a BFM dltal célzott forrdsok az sszes pénz-
tgyi vdllalattdl szdrmazo forrdsra vetitve. 0-1 éves forrdsok ardnya
a BFM forrdsokon beliil.

Forrds: MNB.

nagyobb nemzetkozileg is aktiv hitelintézet novekvé kilfoldi
eszkozallomany-bdviilése mellett. A devizaswapok finanszi-
rozasi célu igénybevétele egyedileg tovabbra is jellemz6,
a bankszektor netté devizaszerz6 pozicidja azonban inkabb
jovedelemszerz6 célunak tekinthet6 (29. dbra). A marciusi
szigoritdsok néhany deviza carry trade lgyletre fokuszalo
Gzleti modellel mikodé bank kivételével, 6sszességében
nem koveteltek jelent6s alkalmazkodast. Tovabbra is van
mod a mérlegen belili nyitott pozicidk biztonsagos mértéki
tagitdsdra, amennyiben a hitelezés azt igényli.

A bankok fenntarthaté mértékben és kedvez6 szerkezeti
valtozasok mentén noévelik a pénziigyi vallalatoktdl szar-
mazo forrasaikat. A pénzigyi véllalatoktdl szarmazo for-
rasokra valé rautaltsag tobb éve stabilan alacsony. Ennek
megfelelen az intézmények tobbsége, koztlik a nagyban-
kok is, a bankkézi finanszirozasi mutatd (BFM) el&iras altal
meghatarozott maximum szintt6l tovabbra is tavol helyez-
kedik el. A pénziigyi vallalatoktdl szarmazo forrasokon belil
2019 végéig nétt a BFM altal nem célzott biztonsagosabb,
példaul jelzaloglevél-alapu forint forrasok, és az éven tuli
forrasok aranya is (30. dbra). A koronavirus- jarvany altal
befolydsolt 2020. els6 félévében viszont megugrott a spe-
cidlis intézményektdl, pl. az MNB-t6l kapott rovid lejaratu
forrasok ardnya is.
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4. keretes irds
Az MINB vizsgalt likviditasi és finanszirozasi szabalyozasainak visszatesztelése

Az MNB a pénzigyi valsag tapasztalataira tekintettel 2012-et kdvetSen tobb olyan, a rendszerszintl finansziroza-
si kockdzatokat kezel6 szabdlyozast kezdeményezett és vezetett be, amellyel csdkkentette a bankok fizet6képes-
ségét veszélyeztetd kockazatokat, illetve érdemben novelte a pénziigyi rendszer ezen kockazatokkal 6sszefliggé
ellendlloképességét. A devizafinanszirozds megfelelési mutaté (DMM), a devizaegyensuly mutaté (DEM), a bankkozi
finanszirozasi mutaté (BFM), valamint az EU szinten bevezetésre keril6 likviditasfedezeti rata (LCR) olyan preventiv
jellegl eszkoztarként mikodnek, amelyek dsszetett mérleg- és mérlegen kivili hatdsmechanizmusaik segitségével
képesek lehetnek megakadalyozni a rendszerszintd likviditasi és finanszirozasi kockazatok felépulését, illetve meg-
felel6 sokkellenallé képességet biztositanak egyedi banki, illetve bankrendszeri szinten.

Az MNB likviditasi és finanszirozasi szabalyainak
hatdsa a banki mérlegre

Tekintettel az ezen eszkdzok altal mérsékelt kockaza-
tok legutdbbi valsagban betdltott jelentSs szerepére,
azok hatdsossaganak felmérése érdekében az MNB
megvizsgalta, hogyan hatottak volna a pénzligyi stabi-

Bankrendszeri mérleg

litasra ezek a szabalyzasok a 2008-as pénziigyi valsagot Rlékvi% yfyu Likvid
megel6z8 bevezetés esetén. ! ‘I’_'cé as eszkdzok

Devizabetétek
Vallalati

Ennek érdekében banki alkalmazkodasi médok kerl- allal
devizahitelek

tek definidlasra és rangsorolasra kivitelezhet6ség és
koltségesség alapjan. A bankok az elsé helyre sorolt al-
kalmazkoddssal a relevans mérlegbeli korlataik eléré-

Deviza lejarati
osszhang
DMM, DEM

FOrintbEtetek Ml Deviza lejarati

osszhang

Villalati
forinthitelek

séig alkalmazkodhattak, majd attértek a rangsorban
kovetkez6 alkalmazkoddsi mdédra. Az alkalmazkodds
addig tartott, amig javitani tudtak szabalyozasi megfe-

Lakossagi
devizahitelek

Lakossagi
forinthitelek

Deviza
bankkozi
betétek
és hitelek

Forint
bankko6zi

DMM, DEM

Pénzugyi

vallalati

forrdsok
BFM

lelésiikon, illetve amig nem teljesitették a szabalyozasi
kovetelményeket. Egyéb éﬁeﬁﬁé?ék

hitelek =
Ertékpapirok

34
Egyéb forrasok|

A visszamérés soran két alkalmazkodasi szcenariot
kovethetett a vizsgalt 13 nagybank. Az els6 szcenari-
6ban korlatozatlan forrasoldali alkalmazkodasra volt
lehetGség, meglévd forrasaik devizara valtasaval, hosz-
szitdsaval vagy Uj hosszu devizaforrasok bevonasaval.
A masodik szcendridban az Uj hosszu devizaforrasok bevonasat limitald, korlatozott forrasoldali alkalmazkodas mellett
eszkozoldali, a lakossagi devizahitel-allomanyt érint6 alkalmazkodas valt sziikségessé.

Forrds: MNB

A vizsgalt bankok forrasoldali alkalmazkodasnal teljes, forras- és eszkdzoldali alkalmazkodasnal néhany bank esetén
részleges megfelelést tudtak elérni. A vizsgdlat soran az is bebizonyosodott, hogy a legnagyobb alkalmazkodasra
a DMM késztette volna a bankokat, és az eszkozoldali alkalmazkodds esetén ezt az elGirast sikeriilt volna a legke-
vésbé teljesitenilik.

A szabalyozasok valsag eldtti bevezetése az egyedi banki stabilitds novekedése mellett, a megfelel§ lejarati, illetve
devizélis megfelelések erGsodésének kdszonhetéen kisebb mértéki bankrendszeri sériilékenységhez, jelent6sen ala-
csonyabb banki révid kils6 addssaghoz, és igy nemzetgazdasagi kiilsé sérilékenységhez vezetett volna. Eszkdzoldali
alkalmazkodas esetén a mar emlitett rovid kiils6 addssag mérsékl6dése erételjes devizahitelallomany-leépitéssel is
kiegésziilt volna. A szabdlyozas hatasdra a devizahitel felfutas szakaszaban atlagosan a mérlegfé6sszeg 5-9 szazalékat
elér6 devizahitel-allomany csokkentésre lett volna sziikség. A szabalyozas a megvaldsult hitelpdlya ismeretében
jelent6s devizahitel-dllomanyt szorithatott volna ki.
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A szabalyozasok hatdsa a hitelintézeti rovid kiils6 adéssagra és lakossagi devizahitel-allomanyara 2003-as
bevezetés és azt kovet6 fenntartas esetén

Mrd EUR Rovid kiilsé addéssag Mrd EUR Mrd Ft Devizahitel
2,5 reeeer e - 15 B0 - vnevenrensere s n e
NN i (L RRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRS
s P s e e
B HR@q posossossossessssossassnasoasoasoosossoesoasassesses
400 e
- 6 300 eagage e
L 3 2007 gl DO
100 — - =N NN
T 0 0" T L—r T T T
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2003 2004 2005 2006 2007 2008
= Szabalyozassal kiszoruld banki révid kiilsé addssag [—J Szabalyozas hataséra kiszoruld devizahitel allomany
Szabdlyozott banki révid kiils6 addssag (jobb skala) Szabdlyozas melletti hiteldllomany (jobb skala)
—— Nem szabdlyozott banki révid kiils6é addssag (jobb skala) = Szabdlyozds nélkili hitelallomany (jobb skala)

Megjegyzés: Adott évi kiszoruld dllomdny azt mutatja, hogy az eszk6ztdr 2003. évi bevezetése esetén mekkora dllomdnybeli alkalmazko-
ddsi sziikséglet maradt volna az adott évre. Vonalak esetén kumuldlt értékek Iathatok. A révid kiilsé addssdg az elsé és mdsodik szcendric
esetén azonos mértékben csékkent volna. A lakossdgi devizahitel-dllomdnyra kifejtett hatds csak a mdsodik szcendrid esetén valdsult volna
meg, amikor az uj hosszu devizaforrdsok bevondsa csak korldtozott mértékben volt igénybevehetd.

Forrds: MNB
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6. Jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési

mutato

A jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutaté (JMM) elGirds 2019. oktober 1-jét6l hatdlyos médositdsa alapjdn a jel-
zdloghiteleket legaldbb 25 szdzalékban hosszabb lejdratu, jelzdlogalapu forrasokkal kell finanszirozniuk a bankoknak,
valamint az elfogadhato forrdsok mindségi kévetelményei is szigorodtak. Ezekhez a vdltozdsokhoz a szektor szereplGi
gordiilékenyen alkalmazkodtak. A IMM szabdlyozds bevezetése és fokozatos szigoritdsa a stabil forint forrdsok ardnydnak
névelése mellett hatékonyan tdmogatta a hazai jelzdloglevél-piac fejlédését is. A koronavirus-jarvdny hatdsainak enyhitése
érdekében a IMM szamitdsban alkalmazott keresztfinanszirozdsi korldtozo szabdlyok dtmenetileg felfiiggesztésre keriiltek.

31. abra
Az intézmények JMM-megfelelésének alakulasa
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Megjegyzés: ElsG és kilencedik decilis, valamint alsé és felsé kvartilis

értékek. *Becslés csak a nagybankokra.
Forrds: MNB.

32. dbra

A jelzaloglevél-allomany futamid6 és kamatozas

szerinti eloszlasa 2016 és 2020 masodik negyedév

végén

800 1
700 -
600 -
500 -
400 A
300 -
| T
100 4

0-3 év

=3 Fix
. Valtozd
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6.1, A JMM ELOIRAS 2019. OKTOBER
1-JETOL HATALYOS MODOSITASAHOZ
GORDULEKENYEN ALKALMAZKODTAK
A BANKOK

A 2017. aprilis 1-jétél hatalyos jelzaloghitel-finanszirozas
megfelelési mutaté (JMM) elvart minimum szintje 2019.
oktober 1-jétdl 25 szdzalékra emelkedett, amihez a ban-
kok sikeresen alkalmazkodtak (31. dbra). A bankrendszer
forint lejarati eltérésének fokozatos csokkentése érdekében
a mutatd elvart szintje a kezdeti 15 szazalékrdl 2018-ban,
illetve 2019-ben is 5-5 szazalékponttal emelkedett. Az alkal-
mazkodast segitette az MNB 2018-ban megvaldsult jelzalog-
levél-vasarlasi programja is, amelynek kdszonhet6en a jelza-
logbankkal rendelkezé bankcsoportok mar 2018 folyaman
jelent6s mértékl jelzaloglevél-kibocsatasokat valdsitottak
meg. A bankok nagyrésze jelenleg 25-30 szazalék kdzotti mu-
tatéval rendelkezik. A szabalyozasnak refinanszirozasi hitel
felvételével megfeleld bankok pufferei jellemz&en alacso-
nyabbak, mint a jelzaloglevelet kibocsaté bankcsoportoké.
2019. oktéber 1-jét6l a beszamithatd forrasok minGségi
kovetelményei is modosultak: az elvart futamidd kett6rél
harom évre novekedett, valamint a jelzaloglevél, a kibocsato
vagy a garant6r kilsé hitelmindgsité altal valé mingsitése is
elvart. A modositott szabdlyozas tovabba a piac likviditasa-
nak novelése érdekében a banki forgalmazdk altal arjegyzési
célbdl tartott jelzdlogleveleket az adott sorozat névértékeé-
nek 10 szazalékaig, de maximum 3 millidrd forintig mentesiti
a banki tulajdonlast ellendsztonzé elGiras aldl.

6.2. AZ MNB INTEZKEDESEI
HOZZAJARULTAK A HAZAI |
JELZALOGLEVEL-PIAC FEJLODESEHEZ

A JMM-szabdlyozas bejelentését kovetéen novekedés-
nek indult a hazai jelzaloglevél-allomany, valamint meg-
valtozott a kibocsatott jelzaloglevelek futamidd szerinti



JELZALOGHITEL-FINANSZIROZAS MEGFELELESI MUTATO

33. abra

Jelzaloglevél és lakéingatlannal fedezett értékpapir
(RMBS) allomany a lakossagi jelzaloghitelek
aranydban az EU orszagaiban és az Egyesiilt
Kiralysagban
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Megjegyzés: A hitelez6k mérlegében szerepl6 lakdshitelekhez viszo-
nyitva az idészak végén. A lakdscélu hitelek definiciéja kismértékben
eltérhet az EU orszdgaiban a biztositékrendszert6l és a hitelcéloktdl
fliggéen.

Forrds: European Mortgage Federation.

34. abra
A hazai jelzaloglevelek tulajdonosi szektorok szerint
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Forrds: MNB.

eloszlasa is (32. dbra). Az elGiras és az MNB jelzaloglevél-
vasarlasi programja elGsegitették a jelzaloglevél-piac mélyi-
|ését, hatasukra a bankok aktivabbak lettek a kibocsatasok
terén: a 2016 végén forgalomban lévé 679 milliard forintos
jelzaloglevél-allomany 2020. junius végére 1440 millidrd
forintra nétt. Ezzel egyltt az dllomany lejdrati szerkezete is
megvaltozott: 2020. junius végére a legtobb jelzaloglevél az
5-10 éves kategoridba esett, a 3 év alatti eredeti futamideji
allomany pedig szinte eltlint a JIMM szabalyozdsban meg-
hatdrozott minimum futamidé elvaras kovetkeztében. Ezen
felul a jelzaloglevél-dllomany tulnyomoé része, 82 szazaléka
fix kamatozasu volt 2020. junius végén, ami tdmogatta a fix
kamatozdasu lakossagi jelzaloghitelek terjedését is.

Az MINB intézkedéseinek hatasara a hazai jelzaloggal fede-
zett kotvénypiac relativ mérete alapjan az EU k6zépmez6-
nyébe keriilt (33. dbra). A magyar jelzéloglevél-piac 2016-
ban a lakossagi jelzaloghitel-allomdanyhoz viszonyitva még
az EU egyik legkisebbjének szamitott, 2018 végére azonban
mar a kézépmezbnybe kerilt. Hasonlé novekedés latszik
a régios orszagok koziil Csehorszagban és Lengyelorszagban
is, bar utobbi esetében a piac jelzadloghitel-aranyos mérete
még 2018 végén is meglehet8sen kicsi volt. Az észak- és
nyugat-eurdpai orszagok egy részében azonban még mindig
sokkal nagyobb a jelzélogalapu forrasokkal valo finanszirozas
aranya, igy tovabbi tér all rendelkezésre a jelzaloglevél-piac
mélylésére.

6.3. A KORONAVIRUS HATASAINAK
ENYHITESE ERDEKEBEN MODOSULT
A JMM SZABALYOZAS

A koronavirussal jaré pénzpiaci bizonytalansagok hatasa-
nak enyhitése érdekében a JIMM-ben alkalmazott banki
jelzaloglevél tulajdonlast korlatozo szabalyok 2020. marci-
us 24-t6l felfliggesztésre keriiltek. A belféldi bankok a leg-
jelent6sebb befektetdk a jelzaloglevél-piacon, bar a banki
tulajdonlds ardnya 2016-hoz képest mérsékl6dott, amelynek
nagyrészt a jelzaloglevél-vasarlasi program, és igy az MNB
piacon valé megjelenése az oka (34. dbra). Mivel a banki
jelzaloglevél-kereszttulajdonldasok nem biztositanak szek-
torszint(i stabil forrast, valamint a bankok kozotti fert6zés
kockazatat is erGsitik, ezek ellendsztonzése a JIMM szaba-
lyozas 2018. oktdberi mdédositasaban is megjelent. A banki
jelzaloglevél tulajdonlast korlatozé szabalyok atmeneti fel-
flggesztése azonban sziikségessé valt a jarvanyhelyzet okoz-
ta pénzpiaci bizonytalansagok hatasanak enyhitése, a banki
hosszu tavu forrasbevonas tamogatasa és a forraskoltségek
csokkentése érdekében.
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5. keretes iras
A fedezett kotvényeket érinté eurdpai uniés szabalyozasi fejlemények

A nemzetkézi jelzdloglevél-piacok fejlédésének az EU-s jogszabalyi valtozasok adhatnak uj lendiiletet. Az EU
t6kepiaci unié megteremtésére irdnyuld akciotervének egyik alappillére a fedezett kotvények harmonizalt szabalyo-
zasanak megteremtése, mely a pénzigyi stabilitasi célkitlizéseket is tamogatja. A Bizottsdg korabban megallapitotta,
hogy a fedezett kbtvények harmonizalt részletszabalyainak kialakitdsa elGsegiti a gazdasag finanszirozasat, mikoz-
ben szélesebb korli és biztonsagosabb befektetési lehet6ségeket biztosit a befektetGk szamara, és segit megGrizni
a pénzugyi stabilitast. Ennek oka, hogy a fedezett kotvények az EU gazdasaganak fontos hosszu tavu finanszirozasi
forrasai, a hitelintézeti finanszirozasi stratégiak magas stressztiiré képességgel rendelkezd elemei. Emellett a fedezett
kotvény piac stabil és koltséghatékony finanszirozasi forrast kinal a hitelintézeteknek, amelyek igy megfizethetébb
jelzaloghiteleket nyujthatnak a haztartasok és a vallalkozasok szamara.

A fedezett kotvények harmonizalt keretrendszere egy EU-s szinten egységes eszkoztipust hoz létre. A 2019. nov-
ember 27-én elfogadott, a harmonizacidra iranyuld szabalyozdsi csomag a fedezett kotvény irdnyelvet és a CRR
modositasat foglalja magaban. Az iranyelv rogziti a tagallami szabdlyozasok sarokpontjait: igy a hitelintézeti kibocsa-
tast, a kett6s fedezeti mechanizmust, a csédtavolisag kovetelményét, a fedezeti halmaz elkilonitésének elGirdsat,
a kozfelUgyelet és a kdzigazgatasi szankcidk, intézkedések részletszabalyait. Emellett azonban szamos esetben teret
hagy a tagallami jogalkoténak. A CRR médositas rogziti, hogy csak azon fedezett kdtvények részesithetSk kedvezmé-
nyes kockazati sulyozasban a t6kekdvetelmény szamitasa soran, melyek tekintetében legalabb 5 szazalékos, illetve
bizonyos feltételek teljesiilése esetén legalabb 2 szazalékos tulfedezetet is alkalmaznak.

A fedezett kétvény szabalyozasi csomag magyarorszagi szabalyozashoz képest uj elemei

Fedezett kotvényekrdl szolo6 iranyelv Ell CRR2

A hazai szabalyozashoz képest uj elemek 129. Cikk

* Fedezeti eszkdzok — a CRR 129. cikk szerinti és a irdnyelv alapjan szabalyozott eszk6zdk ¢ Tulfedezés —

* Részletesebb tajékoztatasi kovetelmények — kockazatfeltaras, fedezetek részletes jellemzése f@szabdly 5%,

o Likviditasi puffer (180 nap) — a fedezettkdtvény-program nettd likviditaskidramlasanak fedezete de legalabb 2%

o Kozfelligyelet — kétvényprogramok engedélyezése minden esetben
* Logd — eurdpai fedezett kdtvény, eurdpai (prémium) fedezett kotvény

Tagallami opcidk

e Unidn kivili biztositékeszkdzok

¢ Fedezeti halmaz 6sszetétele

e Csoporton beliili 6sszevont fedezettkdtvény-struktirak
¢ Fedezeti ellenGrre vonatkozo szabalyok

e Meghosszabbithato lejarati szerkezet

Forrds: MNB

A hazai szabalyozas nagyrészt megfelel az iranyelv rendelkezéseinek, megjelenik azonban néhany uj elem is a fe-
dezett kotvényekkel szemben tamasztott kovetelményeket illetéen. A hazai szabalyozashoz képest a legnagyobb
valtozast a fedezeti halmazra vonatkozé likviditasi kdvetelmény el6irdsa jelenti, melynek értelmében a fedezeti
halmaz likviditasi pufferének 180 napon keresztiil fedezetet kell biztositania a fedezettkotvény-program maximalis
Osszesitett nettd likviditaskidramldsara. Az irdnyelvet a tagallamoknak 2021. julius 8-ig kell a hazai jogba implemen-
talniuk, a mddosult nemzeti szabalyozdsokat és a CRR mddositas rendelkezéseit legkésSbb 2022. julius 8-tdl kell
alkalmazni. Az irdnyelv implementalasa soran a tagallami opciok tekintetében sziikséges lesz dontést hozni, illetve
a hatdlyos szabalyozast is felll kell vizsgalni.

A szabdlyozasi csomag elfogaddsa pozitiv hatassal lehet a magyar jelzaloglevél-piacra. Az EU-szinten integrdltabb
fedezettkdtvény-piac kialakitasat célzdé harmonizalt szabalyozds tamogathatja a magyar jelzaloglevél-piac tovabbi
fejlédését. Az egységes kovetelmények a nemzetkdzi befektet6k nagyobb aktivitasahoz jarulhatnak hozza a magyar
jelzéloglevél-piacon, amely tamogatna a JIMM szabalyozas altal is célzott aktiv piac és diverzifikalt befektetéi bazis
létrejottét.
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7. Rendszerszinten jelentds intézmények

tokepuffere

Az MINB 2019-es feliilvizsgdlatat kévetben vdltozatlanul hagyta a hazai (un. egyéb) rendszerszinten jelentds intézmények
(Other Systemically Important Institutions — O-Sll) kérét és a 2020-tdl érvényes, a kordbbi években elGirdnyzott végleges
pufferrdtdikat. A koronavirus-jdrvdny okozta rendkiviili kériilményekre tekintettel azonban az MNB 2020. julius 1-jétél
a pufferek teljes ideiglenes felolddsdrdl déntétt. A végleges puffereket 2022-t61 hdrom év alatt, fokozatosan kell majd ujbdl
megképezniiik az intézményeknek. Visszatekintve megdllapithatd, hogy a fokozatosan emelkedd pufferratak 2019-ben
sem jelentettek lényegi korldtot a hitelezés béviilésének a stabil tékehelyzet mellett miik6dé bankrendszerben. A pufferek
ideiglenes felolddsdval felszabaduld t6ke a bankrendszer sokkellendllo képességének erdsitését és a hitelezési kapacitd-

sdnak fenntartdsdt tdmogatja.

35. abra

P

A rendszerszinten jelent6snek minGsitett bankok

pontszamainak id6beli alakulasa (2014-t61 2018-ig)

Bazispont Bazispont
3500 72968 [ ooe Maar - 3500

P 1%-0s klaszter] 0,5%-0s klaszter
B AP | oozl esessosooseasososiposeosessesossossosseasassasoasesssssasaoscese - 3150
AEED posoe] | osessosooseasosoniposcosessesossossosscosassasoasessssasaosoese - 2 800
2450{ = 2450
2200 JHEHAH L2 100

BIE(5{51%
GE | e e L1750
100 I e L 1400

L4
1050 JMHIEHE----- - eoemfeeemmmemmeeeie L 1050
700 {GHIUSNNEES S L 700
350 % a%aﬁﬁﬁaaﬁﬁﬁﬁ[ 350

1

0 Il i 0

< WOWOE NS SO0 NS SO0 NS STV S

] A A ] e e ] e e e ]

OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 OO0 OO

ANANAN AN  NANAN AN (NN AN NN NN

= o
o = T «n £ i o I~
6 |5 |€ |5 |&|35|3|=

=0 Méret [ Jelent8ség ZZa Komplexitas
=1 Osszekapcsoltséag  mm Kiegészit6 indikatorok

Megjegyzés: Végleges O-SlI pufferrdta klaszterek 2024-t6l.
Forrds: MNB

A rendszerszinten jelentGs intézmények kére a rendszeres
éves fellilvizsgalatot kévetGen tovabbra sem valtozott. Az
MNB a Magyarorszagon székhellyel rendelkezd, Gn. egyéb
rendszerszinten jelentds intézmények (Other Systemically
Important Institutions — O-Sll) 2019-es azonositdsa soran tiz
alapmutatd, valamint 6t kiegészité mutaté sulyozott atlaga-
iként alltak el6 a rendszerszint(i jelent6séget reprezentdld
pontszamok.® Ezek tovabbra is nyolc bankcsoportnal halad-
tak meg a rendszerszint( jelentGséget reprezentald 350 ba-
zispontos kiliszobértéket (35. dbra). A 2016-ban elGiranyzott
végleges O-SlI pufferrata szintek mddositasat a kockazatok
alakuldsa nem indokolta.

Az MNB a koronavirus-jarvany okozta rendkiviili koril-
ményekre tekintettel feloldotta az O-Sll t6kepuffereket.
A koronavirus-jarvany kovetkeztében kibontakozd rendkivdili
gazdasagi korilmények miatt sziikségessé valt a hitelpiac
negativ hatasaibdl fakadd potencidlis rendszerkockazatok
mérséklése, amit a t6kekovetelmények csdkkentése is ta-
mogathat. Az MNB erre tekintettel a pénzigyi stabilitas
fenntartdsa céljabdl az elGirt O-Sll t6kepufferek atmeneti
feloldasardl dontott, amelynek értelmében 2020. julius
1-t8l az O-SII t6kepufferratak O szazalékra csdkkentek. Az
atmeneti pufferratak a felépitési palyan 2022-ben és 2023-
ban a tervezett végleges mérték egynegyedével ndvekednek
évente és 2024-ben elérik elGiranyzott végleges szintjiket
(35. dbra). A feloldas tdmogatja a hazai hitelintézetek hite-
lezési kapacitasanak, ezaltal a realgazdasagot finanszirozd
szerepliknek a fenntartasat.
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36. abra A rendszerszint( jelent6séget mér6 aktualis pontszamok

0-Sll bankok szabad t6kepuffereinek alakulasa tovabbra sem indokoltdk a 2024-re elGiranyzott végleges
O-Sll pufferratdak modositasat. Az elmult 6t azonositas
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:ggg' '3 atrendez6dést egyetlen O-SlI relativ pozicidjdban, illetve
30004--- ¢ rendszerszint( jelent6ségében sem, ami a kordbban 2020-
25004 5 ra megallapitott 2, 1 és 0,5 szazalékos pufferratak 2024-es
2000 - - 4 célértékeinek vagy a felépitési palyaknak a mdédositasat igé-
15001 3 nyelné, azok tovabbra is aranyosnak tekinthetSk a rendszer-
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. L szintl jelent&séggel (35. dbra). A pufferrdtak célértékeit az
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== Szabad puffer A hazai 0-SlI-k t6kehelyzete stabil, a fokozatosan felépitett

= :(opr;?grn alt puffer pufferek a jelen helyzetben a hitelezési aktivitas és a vesz-

=z II. pillér teségvisel6 képesség fenntartasat tamogatjak. A nyolc,
= 0-SlI-k szabad pufferratdinak atlaga (jobb skala) zerszi : 5s intézmé 4 7 . intéz-
= O-SlI-k mindenkori 2 legkisebb szabad pufferratdjanak atlaga rer,]ds erszinten 'Je|3nf05 mtle menyken,t, azonositott inté
(jobb skala) mény csoportszint(i dsszesitett O-Sll t6kepuffere a 2019.
december 31-i teljes kockazati kitettség-értékek alapjan
Forrds: MNB. e s . s
ores a 2020-ra megallapitott pufferratakkal szamolva 359 milli-
ard forint. Visszatekintve a pufferek fokozatos emelkedése
37. 4dbra nem kovetelt az aggregalt hitelezési aktivitast |ényegesen
Az O-Sll intézmények szama nemzetkozi korlatozo alkalmazkodast. Az O-SII bankok teljes kockazati
osszehasonlitasban (2019) . . , .. .
kitettségérték aranyos szabad pufferei atlagosan érdemben
16 2arab ] BP 00 CsOkkentek az elmult években, amely tendencia egyedileg
Nyugati KKE régié Mediterran i , , i L.
14 {0 orszagok | @ @ orszagok--| 2625 id6ben és az O-Sll bankok keresztmetszetét tekintve is je-
E730 | T Y ® o [75 lentds variancia mellett mutathaté csak ki (36. dbra). 2020
10 f,';?;adg'glf" rrrrrrrrrrrrrrrrrrr L 1875  elsé negyedévében a pufferek emelkedése (a feloldasuk
8 AN mm O @ 1500 el6tti dllapotban) és a kockdazati kitettségérték bdviilése
6 1\ N e P Joacseecs 1125 azonban mar jelentGsen szlikitették az intézmények szabad
41 i @l U1 - 750 puffereit.
» e AR e =~
0 Y e IO . =0 A végleges hazai O-Sll pufferratak a rendszerszintii jelen-
Sa2a<izdacIOTanowItERcES0TES o . . L P .
téséggel aranyosnak tekintheték a KKE régidban is. Az EU-
= Belfldi O-SII

£ Eurdpai O-SIl anyabank lednybankia ban — beleértve az EFTA-tagokat is —a 2019-es feliilvizsgalat

ZZ3 Nem eurdpai anyabank leanybankja soran azonositott O-SlI-k szdma megkozeliti a kétszazat. Az
@ HH index (2018, RHS) . S . el

azonositott hazai intézmények szdma a KKE régié atlagahoz

kozeli és a piaci koncentracidval is aranyos (37. dbra). Né-

Forrds: MNB, ESRB . e . ,,
o hdny KKE orszédg szigorubbnak tekinthet6 (pl. HR, RO, AT),
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38. abra
Végleges O-SlI pufferratak a KKE régioban

O-Sll pufferratdk O-SlI pufferratak
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Megjegyzés: Csehorszdg az O-SlI-ként azonositott intézményekre
vonatkozoéan SyRB puffert ir el6.

Forrds: MINB, ESRB.

39. dbra

Az O-Sll bankokat célzé tékepufferek feloldasaval
felszabadulé téke az O-SIl bankok 6sszes kockazati
kitettségének aranyaban

2 e %5
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1,49 1,4
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0,61 10,6
041 0,4
021 0.2
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E Felszabaditott t6ke az O-SlI-kat célzé pufferekbdl
az O-Sll bankok 6sszes kockazati kitettségének aranyaban

Forrds: MINB szdmitdsa felhaszndlva a tagdllami hatésdgok kézlemé-
nyeit

mivel az alacsonyabb jelentGséget mér6é pontszamokat
elért bankoknak a hazai végleges rataknal magasabb O-SlI
pufferratakat irtak eld, mashol pont forditva, a magasabb
pontszdmokhoz is alacsonyabb vagy azonos pufferratat alla-
pitottak meg (38. dbra). A jarvany hataséra csak néhany tag-
allam enyhitett az O-SlI pufferrata el8irdsokon vagy az O-SlI
bankokat szigoribban célzé SyRB ratakon (39. dbra). A régi-
0s orszagok kozil Ausztria rendszeresen vizsgélja a pufferek
felszabaditasanak sziikségességét. Mashol csak a pufferek
egy részét szabaditottak fel (FI, NL), vagy a bevezetés-
hez kapcsolddd atmeneti id6szakot hosszabbitottak meg
(PT, LT).
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8. Rendszerkockazati téokepuffer

A rendszerkockdzati t6kepuffert (Systemic Risk Buffer — SyRB) az MNB a kereskedelmi ingatlannal fedezett projekthite-
lek nemteljesitésébdl fakado kockdzatok kezelésére alkalmazta. A kereskedelmiingatlan-piacok kedvezé folyamatainak
készénhetben és a tékepuffer dltali 6szténzésével a bankrendszer problémds kereskedelmiingatlan-kitettségeibél fakado
rendszerkockdzatok az elmult években alacsony szintre csékkentek, 2019. julius 1-jétél egy banknak sem kellett SyRB-t
tartania. 2019 &szén az MNB feliilvizsgdlta a kévetelményt annak érdekében, hogy a tékepuffer hatékonyabb gdtjat
képezze a jovébeli kockdzatok felépiilésének tgy, hogy a tékepufferrdta meghatdrozdsa sordn nem csak a problémds,
hanem a nem-problémds deviza projekthitel-dllomdnyok is figyelembe vételre keriilnek. Bdr 2020. janudr 1-t6l egy bank
sem képzett SRyB-t a kalibrdcio preventiv jellegének megfelel6en, a koronavirus-jdrvdny miatt esetlegesen névekvd ardnyu
dtstrukturdldsok negativ hatdsainak enyhitésére az MINB ugy déntétt, 2020-ban nem vizsgdlja feliil a rendszerkockdzati
tékepufferratdkat.

40. abra
A belfoldi problémas és nem problémas projekthitel-,
valamint atvett ingatlankitettségek
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Forrds: MNB.
41. abra
Belfoldi kereskedelmiingatlan-kitettségek alakulasa
ingatlantipus szerint
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Forrds: MNB.
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8.1. A PROBLEMAS KERESKEDELMI-
INGATLAN-KITETTSEGEKKEL
OSSZEFUGGO RENDSZERKOCKAZAT
MINIMALISRA CSOKKENT

2019 masodik félévében mar egy banknak sem kellett
a problémas kereskedelmiingatlan-kitettségekkel dsszefiig-
gésben rendszerkockazati tékepuffert (Systemic Risk Buffer
— SyRB) képeznie. Mikdzben az alkalmazkodas nagyobb ré-
sze az SyRB elsé elGirasaig lezajlott, az eszkoz azt kdvetGen
is fenntartotta az 6sztonzést a mérlegtisztitasra. A kedvez8
piaci korlilmények tamogatdsaval 2019 marciusanak végére
a problémas allomanyok olyan szintre csokkentek, hogy mar
egy bank szdmara sem volt indokolt a t6kepuffer elSirdsa.
A portfoliotisztulds ezt kovetéen sem allt meg, a bankrend-
szeri jovedelmezGséget és hitelképességet rontd allomany
nagysaga a teljes dllomanyra vetitve béven az elfogadhatd
5 szazalékos szint ala csokkent (40. dbra).

8.2. AZ MNB 2019-BEN PREVENTIV
JELLEGGEL SZIGORITOTTA _

A RENDSZERKOCKAZATI TOKEPUFFER
ELOIRAST

2016 6ta ismét dinamikusan nétt a dontéen kiilfoldi devi-
zaban megvalésulé kereskedelmiingatlan-piaci projekthi-
telezés. A konjunktura elsésorban eurdfinanszirozas mellett
aziroda, a laképark és logisztikai éplletek finanszirozasaban
jelentkezett (41. dbra). Ezzel kapcsolatban pénzigyi stabili-
tasi probléma egyel6re nem jelentkezett, azonban a rend-
szerkockazatok ujboli felépiilésének veszélye miatt indokolt
volt a preventiv jelleg(i beavatkozas.

A kiilfoldi devizaban torténé projekthitelezés tulzott
mértékii felfutasanak megel6zése érdekében 2019 végén
moédosultak az SRyB alkalmazasanak feltételei. A valds



RENDSZERKOCKAZATI TOKEPUFFER

42. abra
Belfoldi kereskedelmiingatlan-projekthitelek uj
folyositasanak alakulasa
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Megjegyzés: kiszlirve dllomdnydtruhdzds miatti Uj folydsitdsnak
elkényvelt tételek. Belfoldi ingatlanfejlesztési és -vdsarldsi projekthite-
lek.

Forrds: MNB.

43. abra

A nagybankok kalibraciés mutatéinak idébeli
alakulasa és eloszlasa a 2019-ben mdédositott SyRB
kalibracio szerint

180 . 180
150 b L 150
o o S N I O L 120
90 4L B 0 Y ! ) PN G O PPN I ¢
60 H b L b =t =t o e 4 = e e ——— 1 60
30

30 1
0

ooH—
fras

Te—
lo—
T+

szeptlg—
dec. T
marcleg—

szept]
dec. ]
marc]
jun. T
szept]
dec. T
marc]]
jun. ]
szept]
dec. T
marc]
jan. 1
szept]| m-
dec. T
marc] &
jan.

2014
2014
2015
2015
2015
2016
2017
2018
2018
2018
2019

= 1%-0s SyRB limitje

=== 1,5%-0s SyRB limitje

----- 2%-0s SyRB limitje
@® Nagybankok atlaga

Forrds: MNB.

devizafedezettséggel tobb esetben nem rendelkezd, igy
potencialisan rendszerkockazatot hordozé deviza projekt-
hitel-kitettségek magas aranya és korabban lathaté gyors
novekedése miatt a tékepuffer alkalmazasanak olyan atala-
kitasa valt sziikségessé, amely mind a projekthitel-allomany
tulzott ndvekedésére, mind annak devizalis szerkezetére ké-
pes hatdst kifejteni (42. dbra). Ezért a problémas allomany
teljes beszamitasa mellett a problémasnak nem minGsil6
belfoldi deviza projekthitelek is figyelembevételre keriiltek
5 szdazalékos sullyal, els6 alkalommal az SyRB 2020. januar
1-jétél hatalyos ratdinak megallapitasakor, ami azonban — az
intézkedés preventiv jellegének megfelel6en —nem eredmé-
nyezte egyik bank esetében sem effektiv t6kekovetelmény
kiszabasat, elegendd teret hagyva az egészséges szerkezet(i
projekthitelezés folytatasara. Ugyanakkor az aktualis kalibra-
Cio a korabbi tapasztalatok alapjan érdemi korlatot jelenthet
a kockdazatos projekthitel-allomanyok felépulésének, illetve
kell6képp novelheti az érintett intézmények rendszerkocka-
zattal kapcsolatos sokkellenalld képességét (43. dbra).

8.3. A KORONAVIRUS-JARVANYRA
TEKINTETTEL AZ MNB
FELFUGGESZTETTE AZ SYRB
ALKALMAZASAT

A koronavirus vilagjarvany hatdsainak enyhitése ér-
dekében az MNB a soron kovetkez6 2020. év végi fe-
liilvizsgalatkor nem allapit meg tékekévetelményt.
A kereskedelmiingatlan projekthitel portféliok min&sége,
els@sorban a jarvany altal sulyosan érintett agazatok és in-
gatlantipusok esetében romolhat, ami t6kepuffer elGirasat
tenné sziikségessé a jelenlegi keretek kozott. Ez prociklikus,
a valsaghelyzet negativ hatdsait mélyit6, hitelezést visszafo-
g6 hatast fejthetne ki, ami a stabilitasi kockazatok névekedé-
sével jarhat. A dontés igy a varhaté nehézségek athidalasat
és a bankrendszer hitelezési kapacitasanak fennmaraddasat
tdmogatja. Az MNB ugyanakkor folyamatosan monitorozza
a banki hitelportfélié min&ségét, valamint a kereskedelmi-
ingatlan-piaci folyamatokat, és sziikség esetén beavatkozik
a kockazatok csokkentése érdekében.
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9. Az MNB szanalasi tevékenysége

Szandldsi hatdsdgként a kizarélag Magyarorszdgon miik6dé hitelintézetek és befektetési vdllalkozdsok vdlsdghelyzetének
kezelésére vonatkozo szandldsi terveket az MINB éndlldan késziti el, azokat folyamatosan fejleszti. Az MNB 2019 mdsodik
félévében jelentGs elGrelépést tett a valsdgkezelési keretrendszer fejlesztésében: tovabb mélyitette a szandldsi terveket
és megkezdte a szandldsi keretrendszert teljessé tevé MREL (Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities)
kévetelmények el6irdsdt, amelyek mértékét évente feliilvizsgdlja. 2020 elején teljeskériivé valtak a MREL elbirdsok, azon-
ban tekintettel a koronavirus-jarvdnyra, a kézblils6 MREL céloknak valo megfelelést az MINB hat hdnappal elhalasztotta.
Tovdbbi fontos fejlemény lesz a BRRD2 szabdlyok 2020-as hazai implementdldsa.

44. abra
A szanalasi tervezés folyamata
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Forrds: MNB.

45. abra
Szanalasi eszkdzok

Kotelezettségek atalakitasa tulajdoni
részesedéssé
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a szanalasi hatdsag altal ellendrzott,
ideiglenesen m(ikod6 entitasnak

Forrds: MNB.
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9.1. A SZANALASI TERVEK
FOLYAMATOSAN FEJLODNEK,
MELYULNEK

A szanalasi tervek minden intézmény esetén egy esetlege-
sen bekovetkezd, stilyos, hatdsagi beavatkozas nélkiil nem
helyreallithaté valsaghelyzet kezelésére késziilnek fel, és
a beavatkozas indokoltsagat és lehetséges iranyait elem-
zik (44. dbra). A tervek kiinduldpontja az MNB értékelése
arrol, hogy az adott intézmény valsaghelyzete esetén annak
felszamoldsa megfelel§ lehet-e. Az értékelésben az MNB
azt mérlegeli, hogy ekkor sériilne-e a pénziigyi rendszer-
be vetett bizalom, tovabb terjedne-e a valsag a pénzigyi
rendszer mas szereplGire, illetve az adott intézmény altal
nyujtott szolgaltatasok kiesése milyen kockazatokkal jarhat.
Ha az értékelés alapjan a felszdmolds nem megvaldsithato,
a szanalasi terv tartalmazza a valsaghelyzet kezelésére pre-
feralt szanalasi eszkozt, eszkdzoket (45. dbra). 2019 masodik
felére az MNB szandlasi tervezése teljessé valt, valamennyi,
a szanalasi torvény hatdlya ala tartozoé hazai intézmény ren-
delkezik szandlasi tervvel.

A szanalasi eszkozék alkalmazdsat az adott intézmény
egyedi jellemzGinek értékelésével hatarozza meg az MNB.
A szanalasi tervek az intézmények jelentGs része — elsGsor-
ban a befektetési vallalkozasok donté tébbsége és kis hitel-
intézetek — esetében a felszamolast el6zetesen megfelel§
eszkdznek értékelik a piacrol torténd kivezetésre. Ugyan-
akkor a pénziigyi rendszerben jelentGsebb szereppel bird
intézmények esetén az MNB egyéb szanalasi eszkoz, a hite-
lezGi feltGkésités alkalmazasat tervezi a valsagkezelésben, az
érintett intézmény folyamatos miikodésének fenntartasa ér-
dekében (46. dbra). Egy konkrét valsaghelyzetben azonban
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46. abra
Preferalt szanalasi eszkozok a hazai intézményeknél

3,47,

Mérlegféosszeg Intézmények szdma

mmm HitelezdGi feltGkésités
== Felszamolas
I Betét- és eszkoztranszfer

Forrds: MNB.

47. abra

sy s

MREL kévetelmény transzfer stratégiak (egyszerdsitett
szanalas) esetén

T i e L]
FELTOKESITESI 1 Egyedi elemzés alapjan, transzferalandd 1
MENNYISEG ! portféliotdl fuggden !

VESZTESEGVISELESI Pillér 2.

MENNYISEG

Forrds: MNB.

48. abra
MREL-kovetelmény nagybankok esetén
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mértékének megfeleld
mérlegdsszehlzédas

— validalt szerkezetatalakitasi
terv alapjan: méret
csokkenés portfolid
értékesités/levalasztds miatt
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MENNYISEG

VESZTESEG-
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MENNYISEG

Rendelet meghatérozza
a mértékét, nincs mozgastere
a szandlasi hatésagnak

Forrds: MNB.

a ténylegesen alkalmazott szandlasi eszkodz az aktualis ko-
rilményektdl figg.

9.2. AZ MNB 2020. ELSO
NEGYEDEVERE BEFEJEZTE AZ MREL
KOVETELMENYEK ELOIRASAT

Az MINB a szavatold tékére és leirhato vagy atalakithatd
kotelezettségekre vonatkozé minimumkoévetelményeket
(MREL?) elirta. Az MREL kévetelmény el&irdsaval az MNB
a t6kekovetelményen felil is meghatarozhatja olyan, val-
saghelyzet esetén részlegesen vagy teljesen leirasra kerdlg,
illetve t6kévé atalakithatd forrasok tartdsat, melyek bizto-
sitjak a tulajdonosok majd a hitelez6k veszteségviselését,
illetve a feltGkésitéshez valo hozzajarulasukat. Abban, hogy
szlikséges-e MREL-kdvetelmény elGirdsa, a szandlasi tervben
rogzitett, preferdlt szandlasi eszk6z megvalasztasa a donté
tényezG (47. dbra és 48. dbra). A MREL kbévetelményeket
az MNB a 2018 novemberében publikalt alapelvek© szerint
hatarozta meg.

A kovetelményt az MNB altal meghatarozott 4 éves alkal-
mazkodasi id6t kdvetSen folyamatosan teljesiteniiik kell
az intézményeknek, azonban a koronavirus-jarvannyal
kapcsolatos helyzetre tekintettel a kozbiilsé alkalmazko-
dasi célok els6 hataridejét az MNB hat honappal elhalasz-
totta.

Az MINB, figyelembe véve a nemzetkozi jogszabalyi valto-
zasokat és annak varhaté hazai implementaciojat, 2020-
ban attekinti és megvaltoztatja a MREL elGirasra vonatkozo
alapelveit. Az alapelvek valtoztatasat a BRRD2 2020. decem-
ber 28-ig kotelez6 hazai implementalasa teszi sziikségessé.
Az MINB az alapelvek felllvizsgélatakor a pénziigyi stabilitasi
védo6hald megfelel§ er6ssége mellett tovabbra is kiemelten
szem elGtt tartja az egyenld versenyfeltételek és a hazai in-
tézmények nemzetkozi versenyképességének biztositasat.
A BRRD2 implementalasaval az uj MREL alapelvek az MNB
el6zetes értékelése szerint nem jelent érdemi szigoritast
révid tdvon a hazai bankrendszer szdmara.
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49.

abra

Nagybankok MREL-kdvetelménye az RWA aranyaban
és a sziikséges alkalmazkodas mértéke szanalasi
stratégiatol fiiggéen
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Megjegyzés: Az dbran minimum és maximum értékek lathatok.
Forrds: MNB.
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Az MNB folyamatosan nyomon koveti, hogy az MREL ko-
vetelménynek valé megfelelés a hazai bankszektorban
milyen alkalmazkodast tesz sziikségessé. Az MREL kove-
telmény jelenleg csak azon intézmények esetében jelent
a t6kekovetelményen feliil kotelezettséget, melyek szanala-
szanalasi eszkoz. Az érintett intézmények tobbsége alkal-
mazkodasra kényszeril az MREL kovetelmény teljesitéséhez
(49. dbra). A bankcsoporthoz nem tartozé intézmények és
az anyavallalatok kulsé forrasbevonassal, elsésorban téke-
vagy kotvénykibocsatassal tudjak biztositani a kovetelmény-
nek valé megfelelésiiket. Az EU-s székhelyl bankcsoportok
hazai lednybankjai esetében az 6nallé kiilsé forrasbevo-
nas szikségessége a bankcsoport szandlasi stratégiajatol
flgg.



10. Az MNB pénzigyi fogyasztovédelmi
tevékenysége

A pénziigyi stabilitds fenntartdsdhoz a pénziigyi rendszerbe vetett bizalmon keresztiil nagyban hozzdjarul az MNB pénziigyi
fogyasztovédelmi tevékenysége is, amely az elmult években egyre Gsszetettebbé és hangsulyosabbd vdlt. Ennek megfelel6en
a 2020-2025. kézétti id6szakra vonatkozo feliigyeleti stratégidban is kiemelt szerepet kap az erételjes, termékfokuszu pénz-
ligyi fogyasztovédelem biztositdsa. 2019-ben és 2020 elsé félévében is az aktiv, folyamatos fogyasztovédelmi feliigyelésen
volt a hangsuly. Az MNB ennek keretében kiemelt figyelemmel kévette az un. fair banki szabdlyok betartdsdt, a vdltozo
kamatozdssal kapcsolatos fogyasztdi oldali kockdzatokat és a hitelkdrtya-szerz6désekkel dsszefiiggb fogyasztovédelmi
kérdéseket. Az elmult év tapasztalatai alapjan a j6vében az online elérhetd hatdron dtnyulo szolgdltatdsokhoz kapcsolodo
megfeleld tdjékoztatds és a tudatos fogyasztoi déntések tdmogatdsa keriilhet fokuszba.

50. 4bra 10.1. AZ MNB A FELUGYELETI
A fogyasztévédelem szdmokban ESZKOZEI REVEN IS TAMOGATIA

——— A PENZUGYI STABILITAS
FENNTARTASAT
2020 H1 2019 2018
_ _ _ A pénzigyi stabilitas fenntartasanak alapveté feltétele

P

a pénziigyi rendszerbe vetett bizalom erdsitése, amit az

MNB fogyasztévédelmi tevékenységével is tamogat. A koz-

elmultbeli pénziigyi valsag rdmutatott a fogyasztovédelem

“ szi]kségességlére a pén’ngyi s,zekEor .hosszu té\fu ,stabilitésé-

nak fenntartdsa kapcsan. A pénzigyi fogyasztévédelem, (1)

a pénzligyi szolgaltatasokrol vagy termékekrdl a fogyasztok-

nak nyujtott pontos, egyszer(, 6sszehasonlithato tajékozta-

tas elGsegitésével, (2) a pénziigyi intézményekkel folytatott

a vilta'rendezéshez v.alé oIc:sc') é.s h.atékony h(l)zz'éfélrt'és’biztosnl'-

tasaval, (3) valamint a pénziigyi tudatossag javitasaval no-

It\;’ fgfg’; z:,fz :‘g;’l’t\f:,’,’;;f:;;gikgtrezgza hitelintézetek és a hozzdjuk 0; 3 pénziigyi rendszerrel szembeni bizalmat!l. A pénziigyi

Forrds: MNB. fogyasztévédelem a pénziigyi intézményekt6l megkoveteli,

hogy tisztességes, nem kényszerit6 és megalapozott gyakor-

latokat alkalmazzanak a pénziigyi termékek és szolgaltatasok

fogyasztok szamara torténd hirdetése és értékesitése soran.

A megfelel6 tajékoztatasi és vitarendezési mechanizmusok

elérhet6sége esetén a fogyaszték megalapozott dontést

hozhatnak kockazatvallalasuk tekintetében, ami csokkent-

heti tulzott eladésoddsuk kockazatat, és noveli a pénziigyi
rendszer sokkellenalléképességét is.

2019-ben és 2020 elsé félévében a klasszikus fogyaszto-
védelmi felligyelési tevékenység mellett el6térbe keriilt
és hangstilyossa valt az MNB folyamatos fogyasztovédel-
mi felligyelési tevékenysége. E tevékenységének keretei
kozott az MNB vezetGi levelekben, illetve fogyasztévédel-
mi figyelmeztetésekben hivta fel az intézmények figyel-
mét a jogsértd, illetve a fogyasztovédelmi szempontbdl
aggalyos gyakorlatokra, és szlikség szerint a fogyasztok
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51. abra
Fogyasztovédelmi birsagosszegek alakulasa
a hitelintézeti szektorban
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Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzdjuk
tartozo pénziigyi vdllalkozdsok értendék.

Forrds: MNB.

52. dbra
A panaszok szamanak alakuldasa 2019-ben

FOGYASZTOI PANASZOK
hitelintézeti szektor 2019

hitelintézetekhez benyujtott fogyasztdi panasz

email telefon személyes
megkeresés

érkezett az MNB Ugyfélszolgalatara

kérelem alapjan inditott vizsgalatot az MNB

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzdjuk
tartozo pénziigyi vdllalkozdsok értendék.

Forrds: MNB.
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pénziigyi kompenzacidjat is szorgalmazta az intézményeknél
(50. dbra).

10.3. AZ MNB A KLASSZIKUS
HATOSAGI ELLENORZESI
TEVEKENYSEGRE IS KELLG
HANGSULYT FEKTETETT

A fogyasztovédelmi ellenGrzési tevékenység eredménye-
képpen 2019-ben 50,1 millié Ft, mig 2020 elsé félévében
mar 42,7 millié Ft 6sszegben keriilt sor fogyasztévédelmi
birsag kiszabasara (51. dbra). A kiszabott fogyasztévédelmi
birsag 6sszege a 2018. évhez képest jelentés mértékben
csokkent. A mindinkabb erételjesebben érvényesils, pre-
venciot célzé folyamatos felligyelési tevékenység mellett
2020 els6 félévében a fogyasztovédelmi birsagosszeg id6-
aranyosan emelkedett. 2019. évben a hitelintézeti szektor-
ban 6sszesen 375 ezer panaszt rogzitettek az intézmények,
ami csokkenést jelent a 2018. évhez képest (52. dbra). 2020
elsé félévében a panaszok szama az el6z6 év azonos id6-
szakahoz képest a fizetési moratériumra is tekintettel tobb,
mint 13%-kal emelkedett. A hitelintézetek panaszstatisztikdi
alapjan a legjellemz6bb fogyasztoi problémak 2019-ben az
elszdmolasbdl, a pénziigyi visszaélésekbdl, a szolgaltatasok
min&ségébdl és a jutalékok, koltségek és dijak mértékébdl
adddtak. Az el6z6 évhez képest jelentésen emelkedtek
a pénzlgyi visszaélésekkel kapcsolatos, intézményekhez
érkezett panaszok (2. tablazat).

Az MNB hivatalbédl fogyasztovédelmi ellendrzési eljarast
csak indokolt esetben — igy példaul a fogyasztok széles
korét érintd kockazatok azonositasara figyelemmel -, illet-
ve megalapozott gyanu esetén inditott. A fogyasztok nem
megfelels tajékoztatasa az intézmények hirdetési gyakor-
lata soran 2019-ben is kockazatot jelentett a pénzpiacon.
A kapcsolddo fogyasztovédelmi vizsgalatok hianyossagokat,
illetve megtéveszt6 gyakorlatot tartak fel az intézmények
kereskedelmi kommunikaciéjaban. A 2019. évben és 2020
elsé félévében lezart, kereskedelmi kommunikaciéra vonat-
kozd vizsgalatok esetében 5 intézményt érintGen, 6sszesen
23,5 millié Ft 6sszegli fogyasztovédelmi birsag kiszabdasara
kerdlt sor.

Emellett — a korabbi évekhez hasonléan — tovabbra is ki-
emelt figyelem 6vezte a fair banki jogszabalyok betartasat.
A 2018-ban inditott, 10 intézményt érintd fair banki vizsgala-
tok a 2019. évben zarultak le. Az MNB a vizsgalt 10 pénzlgyi
intézménybdl 8 vonatkozasaban allapitott meg jogszabaly-
sértést, és 7 intézmény esetében 6sszesen kozel 7 millio
Ft 0sszegli fogyasztovédelmi birsdgot szabott ki. A jellemz6
jogszabalysértések a fogyasztoi hitelek kamatfeltételeinek
modositasat megel6z6en nyudjtando tajékoztatas elmara-
dasa, valamint a fogyasztdi hitelek kamatainak egyoldald,
Ugyfelek szamdra kedvezétlen mddositasai voltak.
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2. tablazat

Az intézményekhez beérkezett panaszok témakorei

Panaszok témai 2020 H1 | 2019 |Valtozas| 2018

Elszamolas 35479 | 75935 -8% 82 752
Pénziigyi visszaélés 51001 | 68 790 135% | 29248
Szolgéltatas minGsége | 23 982 | 45 092 28% 35136
Jutalék, koltség, dij 20308 | 38764 2% 38 067
mértéke

Megbizas teljesitése 18 734 | 30036 29% 23218
Egyéb 12 457 | 24 203 26% 19 262
Elektronikus 8529 20 841 40% 14 852
szolgdltatas

Nyilvantartasi 5752 8617 5% 8 196
hidnyossag

Szamlaegyenleg 3907 8 006 -39% 13 231
vitatdsa

Tajékoztatas 3016 6 702 38% 4843
szerz6dés fennallasa

alatt

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzdjuk
tartozd pénziigyi vdllalkozdsok értendék. Az elszamolds kategdria
alatt a felek kozétti pénziigyi elszamoldsi panaszok értenddk.

Forrds: MNB.
53. abra
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10.4. A HITELTERMEKEKET ERINTO
FOGYASZTOVEDELMI KERDESEKBEN
AZ MNB AKTIVAN LEP FEL

A véltoz6 kamatozasu jelzaloghitelek kamatkockazatanak
csokkentésére az MINB ajanlast adott ki'2. Az ajanlasban
rogzitett elvards, hogy a pénziigyi intézmények személyre
sz0l16 tajékoztatdst adjanak a ,,fair bank” térvény hatalyba-
|épése, azaz 2015. februar 1. el6tt kotott, legaldbb 10 éves
hatralévé futamid6vel rendelkez6 szerz&déssel bird lakossa-
gi ugyfelek szamara. A tdjékoztatas célja, hogy a fogyasztok
a meglévé jelzaloghiteleik kapcsan ne csupan az aktualis ka-
matmértékeket és torlesztérészleteket mérlegeljék, hanem
a kamatvaltozas kockazatanak lehetséges kovetkezményeit
is értékeljék. Az érintett lakossagi ligyfeleknek megkildott
tdjékoztatasban ezért a torlesztérészlet 6sszegén keresztill
bemutatasra keril a konkrét fogyasztdi jelzaloghitel-szerz6-
dés kamatdnak valtozasabdl eredd kockazat, tovabba a ban-
kon bellli szerz6désmoddositasi lehetéségek a hosszabb
kamatperiddusokban, illetve a futamidé végéig rogzitett
hitelkamattal rendelkezé jelzaloghitelre. Az MNB tovabba az
ajanlasban az atszerz4dés lehetGségének minél egyszeribb
megteremtését szorgalmazta, csak a szerz§désmaodositas-
hoz kozvetlenil kapcsolddd, objektiven indokolhatd dijak
és koltségek érintett fogyasztéra vald atharitdsa mellett.

Habar az ajanlas altal elvart tajékoztatok megkildése mar
2019 kozepén megkezd6dott, egyel6re kevés tigyfél élt az
atszerz6dés lehetGségével. A tajékoztatdsok megkildésé-
nek folyamata még nem zdarult le, ugyanakkor a banki adat-
szolgaltatasok alapjan 109 ezer szerz6dés esetében, kozel
784 milliard forint t6kedsszegl hiteltartozast érintéen ke-
rllt sor az Ajanlas szerinti tdjékoztatas fogyasztdknak vald
megktldésére (53. dbra). Mindemellett tobb mint 2 ezer
fogyasztd élt a szerz6désmodositas lehetéségével, amely-
lyel mintegy 20 millidrd forint 6sszeg(, valtozé kamatozasu
hiteldllomany kerilt fixalasra. A pénzigyi intézmények az
Ajanlasnak valé megfelelés soran kovették azon, az MNB
altal j6 gyakorlatként megfogalmazott elvarast, miszerint
a hosszutavu kamatrogzitéshez tartozo referenciakamat
megvaltoztatasa mellett az eredeti kamatfeladr valtozatlan
marad. A tovdbbra is valtozé kamatozadsu jelzaloghitellel
rendelkez6k az ajanlas alapjan ezentul évente kapnak tajé-
koztatast a kamatkockazatrol.

2019-ben ezen tul az MNB a hitelkartya-szerz6désekkel
Osszefiiggé fogyasztovédelmi kérdéseket monitorozta
kiemelten. A kartyas fizetési forgalom dinamikus néveke-
désére és az utdbbi években megjelend innovativ pénzfor-
galmi megolddasokra, tovabba a hitelkdrtyatermék bonyo-
lult, a fogyasztok szamara gyakran nehezen attekinthet6
konstrukcidjara figyelemmel az MNB jelenleg a hitelkar-
tya-szerz6dések tisztességességtelen, illetve nem kell6en
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54. abra
A hataron atnyulo szolgaltatokkal kapcsolatos
fogyasztoi jelzések kezelése

Fogyasztoi
panasz
kozlése az
intézménnyel

A fogyaszto
nem elégedett
ERZCIERSZI
/nem kap

A fogyaszto
elégedett
a valasszal

valaszt

A FIN-NET-
Az intézmény ben
székhelye részes
szerinti alternativ
jogorvoslati vitarendezési
lehet&ségek férumok, igy
igénybevétele a magyar
PBT
igénybevétele

Jelzés
az MNB
részére

Megjegyzés: A FIN-NET a pénziigyi szolgdltatdsokkal kapcsolatos
fogyasztoi panaszok birésdgon kiviili rendezésével foglalkozo tagdlla-
mi testiiletek hdldzata.

Forrds: MNB
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vilagos szerz6dési feltételekre fokuszald elemzését végzi,
a piac valamennyi meghatarozo szereplGjére kiterjedéen.
Az elemzési folyamat lezarasa 2020-ban varhato.

10.5. AZ MNB FIGYELEMMEL KiSERI
A HATARON ATNYULO
SZOLGALTATASOKAT, VALAMINT
A MORATORIUMHOZ KAPCSOLODO
ES AZ UJ PENZFORGALMI
SZABALYOKAT

Az MINB a hatdron atnyulo szolgaltatasok kapcsan sziikség
szerint, hataskorének keretei k6zott megteszi a sziikséges
intézkedéseket a magyar fogyasztok pénziigyi érdekeinek
és biztonsaganak védelmében. Fontos azonban kiemelni,
hogy az MNB eszkozei a hataron atnyuld szolgaltatdkkal
szemben korlatozottak, emellett adatszolgdltatas hidnyaban
a jegybank kevés informaciéval rendelkezik mind a szolgal-
tatdst nyujtok, mind a szolgdltatdsokat igénybe vevé Ugy-
felek tekintetében. 2019-ben a magyar piacon er6s6dott
a hataron atnyuld szolgaltatast nyujtd intézmények tzleti
aktivitasa. E szolgaltatok jellemz6en elektronikus pénz kibo-
csatdsaval kapcsolatos, illetve pénzforgalmi szolgaltatasokat
nyujtanak a fogyaszték szamadra, és esetiikben fogyaszto-
védelmi kockdzatot jelent — tobbek kdzott — a szolgaltatds-
nyujtds soran torténé nyelvhasznalat, a panaszkezelési és
alternativ vitarendezési mechanizmusok megfelelGsége,
a szolgaltatasok feltételeivel és dijaival kapcsolatban nyuj-
tott tdjékoztatas megfelelGsége, elérhet8sége, és a betétvé-
delem hianyaval kapcsolatos tdjékoztatas hangsulyossaga.
A jogszabalyi kornyezetre tekintettel ugyanakkor a fogadd
orszag(ok) fogyasztovédelmi felligyelése, valamint intézke-
dési lehet6ségei ezen intézmények hataron atnyuld szol-
galtatasnyljtasai vonatkozasaban behataroltak. Az MNB
— f6szabaly szerint — csak a szolgdltato székhelye szerinti
felligyelet intézkedésének elmaradasa esetén, illetve a fo-
gyasztok széles korét sulyosan veszélyezteté magatartasok
esetében, kivételesen rendelkezik kozvetlen intézkedési jo-
gosultsaggal (54. dbra), az esetleges intézkedéseket meg-
alapozd informacidhoz azonban csak kozvetetten jut hozza.

A 2020. marcius 18-at kovetSen életbe Iépett fizetési mo-
ratorium szabalyainak valé megfelelést az MNB folyamatos
kapcsolattartas mellett ellenérizte a pénziigyi intézmé-
nyeknél. 2020. junius végéig az MNB 30 intézmény 620 ol-
dalnyi — online és papir alapu - tdjékoztatasi dokumentumat
tekintette at. A fizetési moratdrium szabdlyainak hatalyba
|épése a hitelszerz6dések kezelésénél azonnali, gyors —
kiilondsen informatikai — mdédositasokat tett sziikségessé
a pénzigyi intézményeknél. A mddositasok végrehajtasa
soran felmerilt anomalidkra és intézményi megkeresések-
re tekintettel — a kozvetlen intézkedések mellett — a fizetési
moratdriumra vonatkozo jogszabalyok egységes alkalmazasi



AZ MNB PENZUGYI FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE

55. abra
A pénzforgalmi szolgaltatok altal készitett uj
tajékoztatok

Egységes formatumu, jol 6sszehasonlithato

tajékoztatok bankszamlakhoz

SZERZODESKOTES ELOTT

o folyamatosan elérhet§

o elGzetes tajékozddas a dijakrdl,
és koltségekrdl

e segiti a valasztast

Dijjegyzék

MNB Dijjegyzék 6sszehasonlité alkalmazas

SZERZODES ALATT

e évente egyszer

o utdlagos tajékozddas a dijakral,
és koltségekrdl

e segiti a valasztast

MNB Bankszamlavalaszté program

EgyszerUsitett szamlavaltas 13 munkanap alatt.

Megjegyzés: A Dijjegyzék a pénzforgalmi szolgdltatok honlapjdén elér-
hetd, rendszeresen aktualizdlt dokumentum. A Dijkimutatds évente
egyszer, janudr 31-ig keriil megkiildésre elektronikusan, vagy papir
alapon.

Forrds: MNB.

gyakorlata érdekében az MNB 2020. junius végéig 6sszesen
11 témakorben, 76 kérdést feldlels GYIK dokumentumot?®3
tett kozzé, orientalva ezzel a piaci szerepléket. Tovabba az
MNB iranymutatassal élt a pénzlgyi intézményektdl kapott
mintegy félszaz, jogértelmezési kérdésben is.

A fizetési szamla iranyelv'* alapjan 2019. julius 31-t8l uj
szabalyok?® léptek életbe. Az EU szinten egységes forma-
tumu tdjékoztatok kozzétételét, megkiildését az MNB
ellendrzi. Az Ggynevezett dijjegyzék a fogyasztok elGzetes
tajékoztatasat szolgalja, tulajdonképpen az intézményi hir-
detmények egységes szerkezet( és nyelvezetl kivonata.
A dijjegyzékek egyszer( 6sszehasonlithatdsaga érdekében
az MNB egy online alkalmazast fejlesztett'®, ahol a szolgél-
tatdsok dijainak jol attekinthet6 formaban torténé Gssze-
hasonlitasat kovetSen a Bankszamlavalaszté programban?'’
lehet8ség nyilik a szamlanyitast, illetve szamlavaltast tervez6
fogyasztdk szamara a fizetési szokdsoknak megfelel§ ajanla-
tok attekintése és a megfelel§ termék kivalasztisa.®

2020-t6l a pénzforgalmi szolgaltatéknak évente egyszer,
januar 31-ig dijmentesen a fogyasztok rendelkezésére kell
bocsatani az tugynevezett dijkimutatast (55. dbra). Ennek
célja, hogy bemutassa a fizetési szamlahoz kapcsol6do 6sz-
szes szolgdltatds igénybevételével felmeriilt, ténylegesen
megfizetett dijat, valamint a fizetett, és kapott kamatokat.
Kialonosen fontos ez, mert az MNB tanulmanyai alapjan
megallapithatd, hogy a magyar jévedelmekhez viszonyitva
a szamla szolgaltatasok tul dragak'® és sokféle cimen, nehe-
zen attekinthet6 mddon keriilnek felszamitdsra kilonboz8
dijak. Alig jellemz6 tovabba az EU szamos orszagdban |at-
hatd csomagalapu drazasi gyakorlat, amely szlikséges len-
ne ahhoz, hogy az azonnali fizetési rendszer bevezetésével
nyilt lehet6ségeket az ligyfelek és a kereskeddk, szolgaltatok
megfelel§ mdédon hasznalhassak ki.
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11. Kiemelt téma: A pénziigyi szabalyozas
unios keretrendszerének valtozasai

2019-ben, tobb éves el6készité munkdt kévetéen az Egységes Eurdpai Szabdlykényv modositdsdra vonatkozo jogszabdlyokat
fogadtak el az Eurdpai Unid tagdllamai. A modositdsok célja sokrétii volt: kiemelt célként szerepelt a bdzeli keretrendszer
hidnyzd elemeinek unids jogrendszerbe illesztése a pénziigyi kbzvetitérendszer stabilitdsdnak és ellendlloképességének
tovdbbi névelése érdekében és az elmult évek gyakorlati tapasztalatai alapjdn felmerdilt szabdlyozdi dilemmdk felolddsa
a jogalkalmazds hatékonysdgdnak fokozdsa érdekében. A modositds kévetkeztében érdemben vdltozott a mikroprudencidlis
keretrendszer szamos eleme, és a makroprudencidlis szabdlyozds keretei is tébb ponton médosultak. A makroprudencidlis
eszkéztar unids szabdlyozdsdnak vdltozdsai leginkdbb a rendszerkockdzati tékepuffer és a rendszerszinten jelentds in-
tézményekre vonatkozo tékepuffer hazai alkalmazdsdt érinthetik. A koronavirus-jarvdnyra figyelemmel eszk6zélt leg-
utdbbi maddositdsok kapcsdn fontos kiemelni, hogy azok a prudencidlis keretrendszert alapvetéen nem mddositottdk,
a makroprudencidlis eszkéztdrat nem érintették.

56. abra 11.1. AZ EGYSEGES EUROPAI
Az Egységes Eurdpai Szabalykényv elfogadasanak és SZA BALY KQNYV Mo DOSITASA
LGRS IE (A ) ERDEMI VALTOZASOKAT HOZOTT

A PRUDENCIALIS ESZKOZTARBAN

2009 Pén i valsag
A Szabalyozi csomag elfogaddsa A pénziigyi intézmények prudencialis kovetelményeit
= a pénzligyi stabilitas megerdsitésére | A ) L. i .
2014 (Egységes Eurdpai Szabalykényv) meghatarozé Egységes Eurdpai Szabalykényv 2019-es
TR mddositasa jelentds valtozasokat hozott a banki szaba-
Szabdlyozas felllvizsgalata , L, . . ., )
« Tanulsagok (aranyositas, inkozisztenciak) lyozasban. A pénziigyi valsagot kdvet6en az unids tagal-
° Bazel lll. hidnyz6 elemeinek becpitése lamok a Bazeli Bankfellgyeleti Bizottsag altal kidolgozott,
Szabalyozdi csomag elfogadasa a bankok prudencialis mkodésére vonatkozd sztenderdek

a pénzligyi stabilitas tovabbi erésitésére

(Egységes Europai Szabalykanyy médositasa) unids szintl implementalasanak megkezdésérdl dontottek.

A folyamat soran egy unids szinten harmonizalt szabalyozasi
csomag kerlt kialakitasra (Un. Egységes Eurdpai Szabaly-
kényv), ami azonban kozel sem jelentette a folyamat leza-

2019. junius 27-tél

rendelkosssinek e rasat (56. dbra). 2019-ben felilvizsgaltak a Szabalykonyvet,
alkalmazasa s az ennek eredményeképpen létrejott jogszabalymaddositd

az alkalmazas az alkalmazas csomag leginkdbb a szabdlyozdsi csomag 2013-ban elfoga-
kezdgidGpontjai kezdGiddpontjai dott elemeit, a t6kekovetelmény rendeletet (CRR, Capital
Altalanos Altalénos Requirements Regulation) és iranyelvet (CRD IV, Capital
2021. jlnius 28. 2020. december 28. Requirements Directive) érintette (57. dbra). A mddositott
LegkésSbbi idSpont LegkésGbbi idSpont szabdlyok fokozatosan, 2023. junius 28-ig bezardlag keril-
2023. jdnius 28. 2022. januar 1. nek bevezetésre, az iranyelv-mddositds implementalasat

pedig 2020. december 28-ig kell elvégezni.
Forrds: MNB

A feliilvizsgalat keretében mind a mikroprudencialis, mind
a makroprudencialis keretrendszer médositasara sor ke-
riilt. A vdltozasok indokai sokrétliek: altaldanos célkit(izés-
ként jelent meg a Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag altal kidol-
gozott, un. Bazel lll. keretrendszer hidnyzé elemeinek unids
szabalyozasba illesztése, valamint indokoltta valt a szabalyok
aranyositasa is, ami tekintettel van a bankok tzleti modell-
jére és méretére. A mddositas alapjan — szdmos egyéb
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57. abra
Az Egységes Eurdpai Szabalykonyv aktualis,
legfontosabb joganyagai

Nem igényel tagallami atiiltetést

A bankokra vonatkozo prudencialis
kovetelményekrél sz616 rendelet (t6kekovetelmény
rendelet)

CRR2

Tagallami atiltetést igényel

A bankok t6kepuffereirél és felligyeletérél szolo
iranyelv (t6kekovetelmény-iranyelv)

iranyelv

A betétbiztositasi rendszerekrél sz616 iranyelv
Kapcsol6dé joganyagok

A fentiek egységes alkalmazdsat és végrehajtasat biztosito,
felhatalmazason alapulo jogi aktusok

Egyes banki szolgaltatasokat szabalyozo jogi aktusok
(pl. pénzforgalmi szolgaltatasokrdl, lakossagi
hitelmegallapodasokrél sz616 iranyelvek)

Forrds: MNB

58. abra
A tékepufferek médositast koveto felépitése

Unids jovahagyast nem igényl6
tagdllami mozgdstér

SyRB 0-3%

0-SIIB 0-3%

CCyB 0-2,5%

CCoB 2,5%

2. pillér 0%-...

e e

1. pillér

- 8%
AT1+
Tier2

+ A reciprocitds keretében

meghatdrozott tobblet-kdvetelmények

Megjegyzés: A 2. pilléres tékekévetelmény a jévében nem alkalmazha-
té makroprudencidlis kockdzatok kezelésére.

Forrds: MNB

rendelkezés mellett — véglegesitésre kerilt a t6keattételi
ratara, a netto stabil finanszirozasi mutatora vonatkozo sza-
balyozas, felllvizsgalatra kerultek a nagykockazatvallalasra
és kereskedési konyvre vonatkozd szabalyok, a kisebb in-
tézmények szamara aranyosabb kovetelmények keriltek
meghatarozasra és a kis- és kdzépvallalkozasok finansziro-
zasanak tovabbi 0sztonzése érdekében is valtozdsokat esz-
kozolt a jogalkoto.

Tobb valtoztatast a mikro- és makroprudencialis keret-
rendszer kozotti atfedések, valamint a makroprudencialis
tékekovetelmények tekintetében fennallé inkonzisztenciak
Osztonoztek. A 2013-as szabalyozasi csomag alapjan nem
minden esetben keriilt élesen elkulonitésre a mikro- és
a makroprudencialis eszkdzrendszer: a szabalyozas lehet6-
vé tette akdr mindkét tipusu kockazat kezelését a hatdsagi
eszkdztdr ugyanazon elemével, ami egyes orszagokban sok
esetben akadalyozta a szabalyok harmonizalt alkalmazasat,
illetve a kezelt kockazatok egyértelm(i azonositasat. A 2019-
es jogszabalymddositd csomag alapjan immar élesebben
kalénl el a két keretrendszer, igy példaul a 2. pilléres t6ke-
kovetelmények a jovében mar nem lesznek alkalmazhatok
makroprudencidlis kockazatok kezelésére (58. dbra). A val-
tozdsok tukrében sziikségszer(l volt a makroprudencialis
hatdsdg mozgasterének bovitése is.

11.2. VALTOZNAK )

A RENDSZERKOCKAZATIES

A RENDSZERSZINTEN JELENTOS
INTEZMENYEKRE VONATKOZO
TOKEPUFFEREK ALKALMAZASANAK
FELTETELEI

A rendszerkockazati t6kepufferrel kapcsolatos legjelen-
tésebb hazai vonatkozassal is biré valtoztatas a t6keko-
vetelménnyel lefedhet6 kockazatok kdrének béviilése és
a szektordlis alapon valé elGiras lehet6sége. A mddositas
eredményeképpen a rendszerkockazati tékepuffer tartasa-
nak el@irasara immar a CRR-ben és a CRD-ben nem targyalt
barmilyen jellegli makroprudencialis vagy rendszerszint(i
kockazatok megel&zése és csokkentése érdekében sor kerl-
het, ami boviti az eszkoz alkalmazasanak lehet&ségeit. A 2.
pillér makroprudencialis alkalmazhatdsaga megszlinésének
kompenzacidjaként a tékepuffer kivetése immar alapulhat
az agazati kitettségeken, illetve ezek alcsoportjain is, ami az
eszkoz célzottabb alkalmazasat teszi lehetévé.

Az egyéb rendszerszinten jelent6s intézményekre elGir-
hatd (O-Sll) tékepuffer tekintetében valtozas, hogy annak
kivethet6 maximuma emelkedni fog. Az egyéb rendszer-
szinten jelentds intézményekre vonatkozo t6kepuffer-ko-
vetelmény tekintetében jelentGs valtozas, hogy az eddigi 2
szazalék helyett immar 3 szazalékban is meghatarozhatjak
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59. abra

A rendszerkockazati és az egyéb rendszerszinten
jelentds intézmények tékepufferével kapcsolatos
altalanos valtozasok

Cewr | omair

Modositas eldtt

Modositas utan

Tagallami Unids Tagallami Unids
hatdskor eljaras hatdskor eljaras
SyRB 0%—3% 3% felett 0%—3% 3% felett
OSUB  0%-2% ot 0%-3%  3%felett
ehetséges
Forrds: MNB
60. abra

A rendszerkockazati t6kepuffer szektoralis
alkalmazasanak dimenzioi

Foldrajz

e\Varos
*Régid
*Belfold

Kockazati
profil

*NPL
*Kockazati suly
LTV >x%

oLTI >x%

*DTI >x%
*DSTI >x%

Forrds: MNB

Adés/partner

eTermészetes
személy
*Jogi személy
*Nem pénzligyi
vallalatok
*Pénzligyi
vallalatok
eAllamhaztartas

Alapelvek

Kozisztens

definiciok
Kell6 rugalmassag

Elaprézédas
elkeriilése

Kénnyd
reciprokalhatdsag

Fedezet

sFedezett
*RRE
*CRE
*Egyéb
*Fedezetlen

Gazdasagi
tevékenység

* A gazdasagi
tevékenység
nemzeti
osztalyozdsai

Kitettség

eT6keinstrumen-
tumok

eHitelviszonyt
megtestesité
értékpapirok

*Hitelek
*Devizahitelek
*Fogyasztasi
hitelek

*Mérlegen kivili
tételek
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a tagdllamok ezen t6kepufferratak mértékét (59. dbra).
Tovdbba a makroprudencialis hatésagoknak a Bizottsag
felhatalmazasaval akar ezt meghaladd tékepuffer megha-
tdrozasara is maédja nyilik. Az olyan egyéb rendszerszinten
jelent8s banknak mingsulé lednyvallalatok szdmara el8ir-
haté O-SlI pufferratdknak, amelyek anyavallalata is rend-
szerszinten jelentds intézmény, az anyaintézményre elGirt
rendszerszinten jelentds t6kepufferrata felsd korlatot jelent.
Eddig ez a fels6 korlat a csoportra 6sszevont alapon alkal-
mazandd pufferrata, vagy az 1 szazalékos koziil a magasabb
volt. A médositasok nyoman az ilyen intézményekre el8ir-
hatd pufferrata a csoportra 6sszevont alapon alkalmazandé
pufferrata és az 1 szazalék 6sszege, vagy 3 szazalék (illetve
a csoportra vonatkozd bizottsagi felhatalmazason alapulé 3
szazalék feletti pufferrata) kézil az alacsonyabb.

11.3. A SZABALYOZASI KERETEK
VALTOZASA MIATT SZUKSEGESSE
VALIK A HAZAI ESZKOZTAR
ELEMEINEK FELULVIZSGALATA

Az Uj szabalyozas mellett is fenntarthaté az SyRB jelen-
legi hazai alkalmazasa, valamint a rendszerkockazatok uj
dimenzidinak kezelése is lehet6vé valik. A kereskedelmi-
ingatlan-projekthitelek kapcsan hatdlyos SyRB alkalmazasa
az Uj szabalyozasi kereteken belil is fenntarthato, illetve
a banki és bankrendszeri miikodés egészét érintd rendszer-
kockazat miatt tovabbra is indokolt. E mellett azonban az
MNB-nek lehet8sége nyilik olyan, szektoralis jellegl struk-
turdlis és ciklikus kockazatok kezelésére is, amelyek mas
makroprudencialis eszkozokkel nem kezelheték. A rend-
szerkockazati tekintetben relevans szektor meghatarozasa
soran kombinalhato a kitettség a foldrajzi, partner, agazati,
termék, portféliominGségi vagy egyéb dimenzidja (60. dbra).

Az O-Sll pufferek esetleges emelése hosszabb tavon lehet
vizsgadlandd. Az MNB a koronavirus-jarvanyhelyzet gazdasa-
gi hatasainak mérséklése érdekében bevezetett intézkedései
keretében 2020. julius 1-t6l feloldotta az O-SII puffereket.
A t6ékekovetelmény felépitésének tervezett palyaja szerinti,
2022-t8l indulé ujbdli, fokozatos felépitést kdvetben lehet
indokolt megvizsgalni azt, hogy az O-SII pufferratak 2020.
marciusat megel&z6en alkalmazott aranyai szerinti 2 szaza-
Iék helyett az unids szabalyrendszer mddositasa altal biz-
tositott 3 szazalékos pufferrata tartomanyon megemelve
allapitsa meg a hazai O-Sll bankok pufferratait.

A netto stabil forrasellatottsagi rata bevezetésével az MNB
oldalan is boviil a finanszirozasi kockazatok kezelési lehe-
téségeinek kore. A jogszabaly-mddositd csomag hangsulyos
eleme a netto stabil forrasellatottsagi ratara (NSFR) vonatko-
20 részletszabalyok meghatarozédsa és 2021. junius 28-i hata-
lyd alkalmazdsa. A nemzeti makroprudencidlis hatésagokra



KIEMELT TEMA: A PENZUGYI SZABALYOZAS UNIOS KERETRENDSZERENEK VALTOZASAI

3. tablazat
A CRR koronavirus-jarvannyal 6sszefiiggé atmeneti
modositasanak fébb elemei

Az intézmények tokesziikségletének atmeneti enyhitésére
vonatkoz6 intézkedések

1. A megnovekvs IFRS 9 céltartalék képzési kotelezettség
hatasat enyhitd intézkedések kiterjesztése két évvel

2. Az allamilag garantdlt hitelek mentesitése a nemteljesitéstdl
szamitott elsé hét évben a minimum értékvesztés képzési
kotelezettség aldl

3. A t6keattételi mutatd puffer alkalmazdsanak elhalasztasa
2023. januar 1-re

4. Egyes mar elGiranyzott szabdlyok alkalmazasanak el6re
hozdsa:
o Szoftverek értékének szavatold t6kébdl vald levonas aldli
mentesitése
o Kedvezményes kockazati sulyozasi szabalyok:
— meghatarozott nyugdij- vagy fizetésfedezet( hitelek
— KKV szorzé médositdsa
— infrastrukturalis finanszirozashoz kapcsolddo szorzé
bevezetése

A jegybanki likviditasnovelés gazdasagba valé hatékony
becsatornazasat tamogato intézkedések

5 A kdzponti banknal elhelyezett tartalékok tékeattételi
mutatd szamitasa soran valé mentesitési lehetGség
kovetelményeinek enyhitése

Forrds: MNB

nézve ez kettGs relevancidval bir. Egyrészt, a banki alkal-
mazkodas folyamatat nyomon kell kdvetni, a monitoring
adatszolgaltatasi feltételeinek miel6bbi megteremtésével.
Masrészt, ki kell alakitani az NSFR hazai alkalmazasanak
kondicioit az EU jogszabalyi keretekben meglévé mozgas-
térre tekintettel, igy példaul az egyedi szintli megfelelés aldli
mentesités, a kis intézmények altal alkalmazhaté egyszerd-
sitett NSFR alkalmazasa és az egyéb itt fel nem sorolt nem-
zeti diszkrécidk tekintetében. Harmadrészt, lehetévé valik
a nemzeti hatésagok szdmara, hogy az NSFR keretrendszert
— meghatarozott unids eljaras lefolytatasa utan — pénzigyi
stabilitdsi célkitlizések mentén mddositsak, a CRR 458. cikke
szerinti nemzeti rugalmassagi eszkozok keretein beldl.

11.4. A KORONAVIRUS-JARVANY
HATASAI AZ UNIOS SZABALYOZASRA

2020. junius 26-an jelent meg a CRR koronavirus-jarvany-
nyal 6sszefiiggé atmeneti mdédositasa, mely célja annak
biztositasa, hogy a hitelintézetek hitelezési kapacitasai
béviiljenek a bankrendszeri stabilitas megdrzése mellett.
Elismerve az unids szabdlyozas altal biztositott nemzeti moz-
gastér hitelezés 0sztonzésére iranyuld hatékony kihasznala-
sat, unids szinten is indokolttd valt a bankok mlkodésének
tovabbi tdmogatasa, ily mdédon is segitve a redlgazdasagi
szerepl6k hitelhez jutdsat. Erre a prudencialis szabalyozasi
keret érdemi mddositasa és a makroprudencialis eszkdztar
véltoztatdsa nélkil keriilt sor, f6ként az eredetileg megha-
tarozott hatarid6k mddositasaval és célzott mentesitések
bevezetésével (3. tabldzat).
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12. Kiemelt téma: A klimavaltozas és a zold
tranzicid lehetséges pénziigyi stabilitasi

kovetkezményei

Az éghajlatvdltozds kévetkeztében fellépb kérnyezeti kdrok fizikai kockdzattal szembesitik a globdlis és a hazai gazdasd-
got is. A globdlis felmelegedés mérséklését célzo szabdlyozdsok, illetve az ehhez sziikséges zld technoldgiai és szocio-
6kondmiai tranzicid a szabdlyozdi beavatkozdstol és a technoldgiai fejlédési palydktdl fiiggben a magas lveghdzhatdsu
gdzok kibocsdatasdval jaro gazdasdgi tevékenységeket jelentGsen korldatozhatjdk. Ez az érintett vdllalatokat, illetve az
azokat finanszirozo pénziigyi intézményeket az ebbdl fakado veszteségeknek és leértékelédésnek, vagyis tranzicios kockad-
zatoknak tehetik ki. Az MNB elkezdte felmérni a hazai pénziigyi rendszer kitettségét az éghajlatvdltozdssal jard potencidlis
rendszerkockdzatok mentén. Tovdbbd a nemzetkézi szabdlyozdsi irdnyokhoz hasonldan elkezdte vizsgdlni a bankrendszert
a z6ld finanszirozds felé terel6 6szténzék kialakitdsdnak lehetéségeit a makroprudencidlis szabdlyozdsban is, els6ként
a jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutatora (JMM) vonatkozo eldirds keretében.

61. abra
A fizikai kockazatok csatornai

o Aszélyok, fagykarok

o Egészségligyi problémak
e Talajmingség és vizellatas
¢ Bizonytalan energiaellatas

Redlgazdasagi
hatasok

o Kadresemények
felszaporodasa
* T6ke amortizacio,
és alkalmazkodasi koltségek
® Romlé produktivitas
¢ Emelkedd energiaarak
Pénziigyi és termelési koltség Indirekt
vissza- hatas:
csatolas: romlé
SzGkulé makro-
hitel, Kockazat gazdasagi
beruhdzas transzmisszié teljesitmény

e Ingatlanfedezet,
lakossagi vagyon
leértékel&dése

* Romlé vallalati eredmény
és fizet6képesség

¢ Bizonytalan befektetési
kornyezet

Lehetséges pénziigyi
rendszerkockazatok

o Hitelkockdzat
o Piaci kockazat
e Biztositasi kockazat
o M(kodési kockazat

Forrds: MNB, felhaszndlva NGFS, 2019
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12.1. AZ EGHAJLATVALTOZAS KOVET-
KEZTEBEN FIZIKAI ES TRANZICIOS
(ATALLASI) KOCKAZATOKKAL SZEM-
BESULHET A GAZDASAG

A klimavaltozas okozta kérnyezeti karok kockazatanak
emelkedése a pénziigyi rendszer szamara un. fizikai kocka-
zatot tamaszt. A fizikai kockazatok legkézenfekvébb példaja
a biztositott karesemények megszaporodasanak kockazata,
ami a kifizetési kotelezettségek megugrasaval jarhat a bizto-
sitasi szektorban. Ugyanakkor a kérnyezeti karok egyéb koz-
vetlen és kozvetett csatornakon is kockazatot jelenthetnek
a pénzugyi rendszer szamara (61. dbra), példaul a hitelbdl
finanszirozott gazdasagi tevékenységek zavarain, a karok
okozta rendkivili koltségek miatt az Gzleti tervek megva-
|6sithatatlansagan, vagy a fedezetként bevont ingatlanok
leértékel6désén keresztil.

Az UHG (iiveghazhatasu gazok) kibocsatas csokkentése,
a klimasemleges gazdasag megteremtése jelentGs beru-
hazasokat és bankrendszeri szerepvallalast igényel a koz-
eljovében. A gazdasag zold transzformacidjanak beruhazasi
igénye, a zold beruhdzasi rés (investment gap) globalisan és
az Eurdpai Unidban is jelentGs. Magyarorszag Nemzeti Ener-
gia- és Klimaterve (NEKT, 2020) alapjan a karbonsemleges
villamosenergia-termeléshez, a féldgazfelhaszndlas teljes
kivaltdsahoz, és a kozlekedés teljeskordl elektromos alapra
helyezéséhez mintegy 50 ezer milliard forintra lenne szlk-
ség 2050-ig.2° Mindez a bankrendszer szdmara is jelent8s
feladatokat, de egyben Uzleti lehet&ségeket is tdmaszt.



KIEMELT TEMA: A KLIMAVALTOZAS ES A ZOLD TRANZICIO LEHETSEGES PENZUGY! STABILITASI...

62. abra
A tranzicios kockazatok csatornai

o Drasztikusan szigorodd
szabalyozas

® Megujulé energiaforrasok
és egyéb technoldgiak
fejlédése

® Kornyezettudatosabb
fogyasztas és beruhdzas

Realgazdasagi
hatasok

e Meg nem téril6
(,stranded”) eszk6z6k
(pl. fosszilis energia,
gépjarmi)
e Tranziciés beruhdzasok
és alkalmazkodds koltségei
* Emelked6 energiadrak
és termelési koltség

Pénziigyi Indirekt
vissza- hatas:

csatolds: - oralls
Szdkulg Kocka.zat i makro-
hitel, transzmisszio T

beruhazas ¢ Ingatlanfedezet,

lakossagi vagyon
leértékel6dése

* Roml¢ vallalati eredmény
és fizetGképesség

o Rovidlato befektetdi
szemlélet bizonytalan
kornyezetbe

Lehetséges pénzugyi
rendszerkockazatok
o Hitelkockazat
* Piaci és likviditasi kockazat
o Biztositasi kockazat
® Reputacios kockazat

Forrds: MNB, felhaszndlva NGFS, 2019

teljesitmény

63. dbra
A klimavaltozassal kapcsolatos fizikai és tranzicios
kockazatok interakciéja

Kitliz6tt klimavaltozasi célok elérésre

keriilnek-e?
Teljesitett Nem teljesitett
il Jelentds tranzicios Jelent®s fizikai és
= kockazat tranzicios kockazat
bWl Drasztikusan gyors és A szabalyozo elkésik,
LB varatlan szabalyozoi | drasztikus beavatkozast
s o beavatkozas hajt végre
:3 Mérsékelt tranzicids és Jelentds fizikai
S P < .
N B fizikai kockazat kockazat
§ ﬁ Id6ben megkezdddik a Nincs varatlan
Ll W szabalyozoi beavatkozds | szabdlyozasi sokk, de
é és mérsékelt a a klimapolitikai célok

bizonytalansag nem teljestlnek
kielégit6en

Fizikai kockazatok
Forrds: NGFS, 2019

Tranzicios kockazatok

A bizonytalan és tulsagosan gyors szabalyozas vezérelte
z6ld tranzicié sokként érheti a magas UHG kibocsatassal
miikodé agazatokat. Un. tranzicids kockdzat lép fel, amikor
a politikai vallalasok, a technoldgiai fejl6dés, vagy a kozvé-
lemény hatdsara a magas UHG kibocsétéssal termeld vélla-
latok értékeltsége intenziven és véaratlanul atdrazédik (ECB,
2019).% Ez kdzvetlenil stjthatja a fosszilis energiahordozok
kitermelésével foglalkoz6 agazatokat, azonban a termelési
lancban szorosan kapcsolédé vallalatokat vagy termékeket
is kedvezétlenil érintheti (pl. gépjarm gyartas) (62. dbra).
A sokkhatas kockazatat nem csak a szabalyozasi palyat ove-
26 esetleges bizonytalansag és a varatlan drasztikus szigo-
ritasok erdsithetik fel, de a tipikusan rovid tava befektetési
horizont (short-termism) is, amelyre mint a révidlatdsag tra-
gédiajara is hivatkoznak (,tragedy of the horizon”, Carney,
2015).22

A pénzigyi szabdlyozas feladata is, hogy tdmogassa az
idedlis egyensulyt a fizikai kockazatok és kornyezeti karok
mérséklése, valamint a tulsagosan drasztikus és rovid tavu
beavatkozasok kozott (az 63. dbra a két kockazat interakcio-
jabdl adddo legegyszer(ibb, tipikus stressz forgatokonyveket
foglalja 6ssze).

12.2. PENZUGYI _
RENDSZERKOCKAZATOK
KELETKEZHETNEK AZ }
EGHAJLATVALTOZAS ES A ZOLD
TRANZICIO MIATT

Banki és biztositoi oldalrdl a fizikai és tranziciés kockazatok
szamos kockazattipus feler6s6désében megjelenhetnek.
Hitelkockdzatot tdmaszthat az UHG intenziv tevékenységet
folytatd vallalati Ggyfelek eredményének romlasa, illetve
a lakossagi ingatlanfedezetek leértékel6dése. Hasonldan
a piaci kockazat és a likviditasi kockazat feler§sodésével
jarhat az érintett agazatok értékpapirjainak leértékel6dése
és tomeges eladdsa. Feler6sodé elemi karok, egészségligyi
hatdsok biztositasi kockdzatai a biztositdsi szektor fizikai
kockazatait novelhetik, de a terjedd z6ld technoldgidk
arazasa korlli bizonytalansag tranzicids kockazatokkal is
szembesitheti a biztositékat?3. Végiil reputdcios kockaza-
tot generalhat a klimavaltozas kovetkezményeire érzékeny
pénzigyi eszkdzok értékelése korili bizonytalansag, illetve
az ugyfelek és befektet6k kornyezettudatossaganak terje-
désével a befektetési és szolgaltatd valasztasi preferencidik
valtozasa.
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64. abra

A 7 legtébb UHG-t kibocsaté nemzetgazdasagi ag
részesedése a teljes UHG kibocsatashdl és a teljes
bankrendszeri hitelallomanybdl

YD) oecacanasaccasoes PRI R E R PR AP P PR - 30
43 | | ‘
BD  B gl oo 2019/2017 ‘o Feldolgozmpar— ''''''''' - 25
§ 2 1 1
S 204 Kereskedelem, ... [ L 20
=& gépjarmdjavitas : :
BHS 4 : : :
B 154 A B coooooaacsaatasadesaacsasacsascad L1
£3 © s s s °
=85 . : . Villamos-
SE 10 4o S Zi“ftaﬁ """""" 3’"””'""""'ﬂ"énérg'|a'-'""'10
= raktarozas Mez6-, Cghr,
g 5. .. o . ».,erd,()’gazdaség,, . glzellatas | o
j759) EpitSipar o
<% 0 VlzeIIatas szennywz huIIadekgazdaIkodas 0
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Nemzetgazdasdgi 4gak részesedése a teljes
nemzetgazdasagi UHG kibocsatdsbal (2010 - 2017)
Megjegyzés: A vildgoskék jeldl6k a 2010-es értékeket, a s6tétkék jels-
16k a 2017-es UHG kibocsdtdshdl és a 2019-es hiteldllomdnybdl valé
részesedések értékeit mutatjdk.

Forrds: MNB

65. abra

A 7 legtobb UHG-t kibocsaté agazat hiteleinek aranya
az egyes bankcsoportok hazai vallalatoknak nyujtott
hitelein beliil 2018 végén

100 qr-vesesesneee s
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Bankrendszeri B8
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Megjegyzés: A narancssdrga oszlopok az O-Sll bankokhoz tartoznak.
A bankrendszeri dtlag sulyozott a kiemelt dgazatok kitettségeivel. A 7
legtébb hazai liveghdzhatdsu gdzt (UHG) kibocsdté dgazat (Mez6gaz-
dasdg, feldolgozdipar, energiaelldtds, szennyviz, hulladékkezelés, épi-
téipar, kereskedelem, gépjdarmdjavitds, szdllitds, raktdrozds) egyiitte-
sen a teljes hazai UHG kibocsdtds 90%-dért felelds.

Forrds: MNB
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A hitelfelvevé haztartasoknadl a fedezeti ingatlan értéke-
lésén keresztiil jelentkezhetnek a z6ld tranzicié hatasai.
A tapasztalati vizsgalatok?* csak nemrég kezdédtek és egy-
el6re nem tamasztjak ala egyértelmden a tranzicid pozitiv
hatasait. Azonban az els6 eredmények megerdsitik azokat
a hipotéziseket, miszerint a fenntarthatd és kornyezetbarat
ingatlanok varhatdan jobban meg6rzik értékiiket, tovabba
a jelzaloghitel-addsok hitelkockazatdra pozitiv hatdssal lehet
az ingatlanfedezet energiahatékonysaganak, illetve fenntart-
hatdosaganak mértéke.

12.3. A HAZAI BANKRENDSZERNEK IS
ERDEMES FELKESZULNIE AZ
EGHAJLATVALTOZASS,AL
KAPCSOLATOS KOCKAZATOKRA

A hazai bankok kitettségeinek mértéke a magas UHG ki-
bocsatassal miikéd6 agazatokkal szemben jelentds, bar
szamottevd szoras figyelheté meg. Bankrendszeri, maga-
san aggregalt szinten a feldolgozdipar kivételével kedvezd,
negativ 0sszefliggés latszik a hitelallomany részesedése és
a nemzetgazdasdagi agazat UHG kibocsatasbdl valé részese-
dése kozott (64. dbra). Azonban ezt egyedi banki szinten
vizsgalva arnyaltabb a helyzet. Bizonyos rendszerszinten je-
lentds bankok nagymérték kitettségekkel birnak egyrészt
a jelent8sebb UHG kibocsatast produkélé dgazatokkal szem-
ben (65. dbra), masrészt egy-egy magas UHG kibocsatdsu
szektorral szemben koncentraltak lehetnek kitettségeik.

A kockazatmérséklés elsé Iépése lehetbvé tenni a piaci
befektetdk, hitelez6k szamara a szennyez6 tevékenysége-
ket végz6 vallalatok kockazatainak értékelését. Az MNB
vizsgalja az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazati stressz
forgatdkonyvek kiértékelésének lehetdségeit, a kbrnyezeti
kockazatokrdl és a fenntarthatdsagi (ESG) vallalasokrdl ta-
jékoztatd kozzétételi kdvetelmények bevezetését. Ezen tul
mar meghirdette a banki t6kekedvezménnyel 6sztonzott
z6ld hitelezési és adatgydijtési programot.?®> Ezen adatok
remélhetdleg lehetGséget adnak a z6ld hipotézisek (a zold
lakossagi jelzaloghitelek kedvez6bb kockazati tulajdonséagai-
nak) empirikus vizsgalatéra is.
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66. abra A diverzifikalt bankrendszeri finanszirozast is el6mozdit-
Z61d jelzaloglevelek és jelzaloghitelek kibocsatasanak hatja a z6ld eszkozok kindlatanak megfelel6 mértékd bovi-
sémaja és potencialis el6nyei tése a beruhazasi kereslet igényeinek kielégitésére. A pénz-

lgyi vallalatok altal kibocsatott zold kotvények a nemzetkozi

( 1 [ ) t6kepiacok egyel6re egy aranylag kicsi, de gyorsan névekvé
® Kornyezettudatos ® Szélesebb befektetdi , 126 ML - . .
hitelkereslet Kor szegmensét alkotjak.?® Mikdzben zajlik mar az EU szabdlyo-
® Kedvezébb kockézati o Reputaciés haszon z3as k,ereteben a zol’dlkotvenyek snztfenderf:ijeln?k megallatplta-
adottsagok sa (lasd 6. keretes irds: Nemzetkozi szabalyozdi kezdeménye-
® Villalatiranyitasi ssek 51d fi p 4sb ddi . 1alunk
o Tékekdvetelmény fejlédés zések a z6ld finanszirozésban), addig Eurdpa-szerte taldlun
kedvezmény B ) példat és jé gyakorlatot az erre specializalt kiilsé min&siték
® KedvezSbb ,greenium” , o, . . , . L, .
arazas altal tanusitottan zold hitelcélokat finanszirozd kétvény, il-
S - S > letve energiahatékony lakdingatlanokat finanszirozo fede-
I-.-.L.-.l zett kétvények kibocsatasara.?’” A hazai bankrendszerben
[ Folyésitott zold ] is ez utdbbi, a zold jelzdloglevél-kibocsatas jelenthet egy
jelzaloghitel potencialis belépési pontot a z6ld kotvénypiacra. Ez a nem-
"""

zetkozi példaknak megfelelGen a megfeleld informacidk bir-
tokaban megvaldsithaté a jelzalogbankok veszteségviselés
szempontjabdl elkllonitetlen egységes fedezeti halmazon
és a mar meglévé zold kitettségeken is. A zold kibocsata-
soknak a kedvez reputacids, vallalatiranyitdsi és ESG célok
megerdsitésén tul rendszerkockazati szempontbdl is kedve-
26 piacépit6 hatasa lehetne, ha segitségével a hazai bank-
__________________ rendszeren kivili jelzdloglevél-befektetbk kereslete béviilne,

Refinanszirozott zold
jelzaloghitel

[T

R AR,

TS Vi)
Zold jelzéloghitelek | > Z6ld jelzaloglevelek | y s . . L.
I\ Sllomanya 2 I\ Al I ezzel er8sitve a bankok stabil forrasbevonasat.
Forrds: MNB, Lakossdgi z6ld hitelezés Magyarorszdgon (2019) Az MNB vizsgilja, hogy a JIMM szabalyozas keretében be-
vezetett kedvezménnyel miként tamogathaté a zold jel-
67. dbra zaloglevél-kibocsatas. Ennek el6feltételei a zold hiteldefi-
Z5ld jelzaloglevél mindsités és kibocsatas Iépései nicié kialakitasa és a z6ld jelzaloghitelekkel finanszirozott

ingatlanok energiahatékonysdgara vonatkozd informdacidk
elérhet6sége a bankok szamdra, amelyek lehet6ségeit az
MNB szintén vizsgdlja (66. dbra és 67. dbra).

Partnerek szerepe

hitel taxonémia

Kiils6 mindsité
tanusitvanya kibocsatas
el6tt

Kibocsatast
kévet6 mindsitdi
ellenérzés

Forrds: MNB
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6. keretes iras
Nemzetkozi szabalyozoi kezdeményezések a zold finanszirozasban

Az elmuilt években a prudencidlis hatésagok vilagszerte egyre tobb figyelmet forditanak az éghajlatvaltozas koc-
kazatainak megértésére. A Parizsi Megallapodasban?® résztvevd orszagok arra torekednek, hogy a pénziigyi forrasok
aramldsa 6sszhangban alljon az liveghdzhatdsu gazok alacsonyabb szinti kibocsatasaval. A mara mar tébb mint 50
jegybankot és prudencidlis hatdsagot (kdztiik az MNB-t is), illetve egy tucat egyéb nemzetkdzi pénziigyi sztenderd-
alkotd szervezetet magaban foglalo feligyeleti és jegybanki szervezet, az NGFS?, a pénziigyi felugyeleti és jegyban-
ki gyakorlatra vonatkozd ajanldsokkal, a kutatdmunka és a globdlis szabalyozasok kialakitdsanak tdmogatdsaval,
tudasmegosztassal térekszik el&segiteni, hogy a hatdsagok és a pénziigyi intézmények szerte a vilagban figyelmet
forditsanak az éghajlatvaltozas kockazataira.3® Az Eurdpai Bizottsdg fenntarthatdsagi céli kezdeményezései kdzil
kiemelend8 a 2018 marciusaban kozzétett Cselekvési Terve a fenntarthaté ndvekedés finanszirozasara!, amely
tobbek kozott lefekteti a zold tranzicidt tdmogatd bankrendszeri prudencialis szabalyozas sarokkoveit.

Rovid tavon a kockazati monitoring kialakitasa és a fenntarthat6 gazdasagot finanszirozo piaci tevékenységek tamo-
gatdsa, mig a kockazatok esetleges feler6sodésével az ellendlloképesség megerdsitése lehet a makroprudencialis
cél. Jelenleg az éghajlatvaltozasbdl fakadd rendszerkockdzatok kezelésének fokuszdban a kockazatok megértése és
a vilagszerte jelentds adathiany enyhitése all. A szabdlyozoi és a piaci szereplSk kdrében is tovabbi felkésziilést igényel
az informdcidk hidnya, amely elengedhetetlen a kornyezeti kockdzatok monitoring rendszereinek kialakitdsahoz,
a z0Old és barna pénziigyi termékek drazasahoz és kockazati tulajdonsagaiknak felméréséhez, valamint a pénzigyi
kozvetités dltal finanszirozott tevékenységek fenntarthatdésaganak megallapitasdhoz. A preventiv szabalyozdi beavat-
kozasok pozitiv 6sztonz6kkel és a piacra jutd informaciok bdévitésével torekednek a téke- és hitelallokaciot a fenn-
tarthatd gazdasagi tevékenységek iranydba terelni. Ezzel egyltt azonban az ESRB jelentése3? is felveti, hogy hosszu
tdvon, a targyalt kockazatok feler6sddésével felmeriilhet a veszteségviselG-képességet er6sité makroprudencialis
t6kepufferek, nagykockdzati limitek, vagy akar a kitettségek szintjén a mogottes gazdasagi (vagy fogyasztasi) tevé-
kenység UHG kibocsatdsanak intenzitasa alapjan megallapitott t6keel6irasok alkalmazasa. A jelentés UHG kibocsatd
fejl6d6 gazdasagok kozil tobb mar alkalmaz bizonyos makroprudencidlis szabélyokat a kockazatmérséklésre3? (bar
esetenként [ényegesen mas gazdasagi és intézményi adottsagok mellett, mint példaul Kindban).

A fizikai és tranzicids kockazatok értékelése és kezelése ujfajta kockazatkezelési szemléletet igényel, az Un. szce-
narié alapu médszerek felhasznélasara mar ma is léteznek uttoré példak3. A kozeljovében az NGFS is varhatdan
publikalja globalis ajanlasait a klima stressz szcenarid elemzésekhez. Az Eurépai Bankhatdsag (EBA) jogszabalyi
mandatuma alapjan a kovetkez6 években megkezdi a klima stressz tesztek mddszertananak vizsgalatat, és ezt ajanl-
ja a hitelintézeteknek is. EIs6ként 2020-ban 6nkéntes érzékenység vizsgalat keretében méri fel a targyalt fizikai és
tranzicids kockazatok hatdsat.

A befektetdk és hitelez6k kockazatkezelési eljarasainak atalakitasan tul sziikséges megteremteni azokat a befek-
tetési lehet6ségeket, amelyek a felismert kockazatokkal szemben alternativat jelentenek és elGsegithetik a z6ld
beruhazasok és hitelcélok finanszirozasat. Mar folyamatban van a megujitott EU fenntarthatd pénziigyi stratégia
keretében és egy dedikalt konzultacios folyamat targyaként is az Eurdpai Bizottsag altal kidolgozott zold kotvény
sztenderdjének nyilvanos konzultdcidja. A sztenderdek a legjobb piaci gyakorlatra épitve egy dnkéntes keretrendszer
megteremtését célozzak. igy egyrészt a verifikacids és a jelentési kdtelezettségek komplexitdsaval jard koltségeket
kivanjak csokkenteni. Tovabba kapcsolatot teremtenének a zold kdtvények és a 2019-es EU Taxondmia Rendelet
alapjan kialakitas alatt all6 zold gazdasagi tevékenységek taxondmiaja kdzott. Ez utdbbi kapcsan szintén kidolgozas
alatt van az a felhatalmazason alapuld jogi aktus, amelyben definidlasra keriilnek az éghajlatvaltozas mérséklését és
az adaptdaciot tdmogato fenntarthaté gazdasagi tevékenységek azonositdsahoz alkalmas technikai szlrékritériumok,
igy az ingatlan fejlesztéssel és kereskedelemmel kapcsolatosak is. Jelenleg a piaci vagy non-profit kiils6 minGsitések

,,,,,,,,,,,

nyek teljesitésével elérjenek egy szélesebb befektetbi keresletet a zold befektetéseket keresé intézmények révén.
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KIEMELT TEMA: A KLIMAVALTOZAS ES A ZOLD TRANZICIO LEHETSEGES PENZUGYI STABILITASI...

Kozzétételi kovetelmények bevezetésével javithato a befektet6k ellatasa nyilvanos informdacidval a hitelintéze-
tek fenntarthaté pénziigyi tevékenységérdl. Mind a hitelintézeti kockazattudatossagra és -elemzésre, mind pedig
a befektetSk tajékozddasara jelentSs pozitiv hatassal lehet a klimavaltozassal kapcsolatos kockazatokra vonatkozd
kozzétételi kovetelmények fejlesztése. Globalisan a pénzugyi vallalatok szamara a G20 altal lIétrehozott Pénziigyi
Stabilitdsi Tanacs (FSB) TFCD munkacsoportja adott ajanldst® a klimavaltozashoz kapcsolédé kockazatok, illetve azok
menedzsmentjének megjelenitésérdl a kozzétételekben, illetve javasolja a stressz szcenarid elemzések eredmé-
nyének a nyilvdnossagra hozataldt is. Az Eurdpai Unid tagdllamai szdmara az EBA fog kialakitani az éghajlatvaltozas
kockazatait is magaban foglalé ESG nyilvanossagra hozatali sztenderdeket.
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13. Kiemelt téma: A minositett fogyasztobarat
termékkor szerepe a pénzigyi stabilitasi
célok elérésében

A Magyar Nemzeti Bank (MINB) a bankrendszeri verseny erdsitése érdekében 2017 juniusdban vezette be a Mingsitett

,,,,,,

tartdsok tébb mint 1000 milliard forint értékben vettek fel Mindsitett Fogyasztobardt Lakdshiteleket (MFL), amelyek
piaci részesedése a potencidlisan mindsithetd lakdshitelek kérében meghaladta a 70 szdzalékot. A lakdshitelek mellett
a valds kockdzatok ellen védd, Mindsitett Fogyasztobaradt Otthonbiztositdsok 2020 janudrja ota érheték el a fogyasztok
szdmdra. A Mindsitett Fogyasztdbardt termékkdr 2021 janudrjatol a Mindsitett Fogyasztobarat Személyi Hitel termékkel
béviil, amely a személyi hitel piaci verseny élénkitése mellett a banki digitalizdcios folyamatok fejlesztését is tdmogatja.

68. dbra
Az uj MFL kihelyezések kamatperiédus szerinti
megoszlasanak alakulasa
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Megjegyzés: A potencidlisan mindsithetd banki lakdshitelek kérében.
Forrds: MNB.

MAKROPRUDENCIALIS JELENTES » 2020

13.1. A MINGSITETT
FOGYASZTOBARAT LAKASHITELEK 3
EV ALATT A LAKASHITELPIAC
MEGHATAROZO TERMEKEVE VALTAK

Az elmult harom év alatt kézel 1100 milliard forint érték-
ben tobb mint 80 ezer hitelfelvevd vett fel mindsitett lakas-
hitelt, jellemzGen 10 évre vagy a teljes futamiddre rogzitett
kamatozassal. 2020 juniusara a Mindsitett Fogyasztobarat
Lakashitel (MFL) folydsitdsok 0sszértéke megkozelitette az
1100 milliard forintot. A mindsitett lakashitelek 2020-ra
meghatarozéva valtak a lakashitel-piacon, 2020 juniusdra
mar tdbb mint 70 szazalékos piaci részesedést értek el, ta-
mogatva a valtozd kamatozdsu hitelek visszaszoruldsat is
(68. dbra).

A mingsitett lakashitelek a verseny élénkitésével tamogat-
tak a kamatfelarak mérséklédését. A 2019-ben kihelyezett
MFL termékek referencia kamat feletti THM-felara a hitel
jellemzGit6l fliggben akar 1 szazalékponttal is kisebb lehetett
a nem mindsitett lakashitelekhez képest. Az MFL termékek
nem mindsitett lakashitelekhez viszonyitott alacsonyabb ka-
matfeldra a fogyasztdi csoportok széles kérében, kockazati
jellemz6ktdl fliggetlenil érvényesiilt: A termékek arazdsat
leginkabb befolyasold tényez6k, azonos futamidd, hitelosz-
szeg, jovedelem és hitelfedezeti érték mellett nyudjtott mi-
nésitett termékek rendre alacsonyabb kamatfelarral rendel-
keznek a nem mindsitett termékekhez képest (69. dbra).



KIEMELT TEMA: A MINOSITETT FOGYASZTOBARAT TERMEKKOR SZEREPE A PENZUGY! STABILITASI...

69. abra

Az MFL és minGsitéssel nem rendelkez6 lakashitelek
atlagos THM-alapu felara kiilonb6z6 kockazati
jellemzG6k esetén
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Megjegyzés: A kamatfeldrat vdltozo kamatozds esetén a THM és a 3
havi BUBOR, éven tuli kamatfixdlds esetén pedig a megfeleld lejaratu

BIRS hozam kiilénbségeként szamitottuk.
Forrds: MNB

70. abra
Az Ujonnan folydsitott személyi hitelek kamatfelar-
eloszlasa
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Megjegyzés: A veszélyhelyzet el6tti 12 hénapban (2019.03.-2020.02.)
kihelyezett banki személyi hitelek. A vizszintes tengelyen, zdrdjelben
a kamatfeldr-limit szempontjabdl potencidlisan mindsithet6 termékek

volumen szerinti ardnyadt jeléltik.
Forrds: MNB

13.2. A MINOSITETT
FOGYASZTOBARAT KERETRENDSZER
BOVITESE A LAKASBIZTOSITASI ES
SZEMELY| HITEL PIACON
FOLYTATODIK

A hazai lakasbiztositasi lizletdg hatékonysaga a mindsité-
si keretrendszer lakasbiztositasokra valé kiterjesztésével
javithato lehet. A fogyasztok szdmara 2020 marciusatdl el-
érhet6 MinGsitett Fogyasztdbarat Otthonbiztositasok (MFO)
magas szintl szolgaltatast nyujtanak az tgyfeleknek, f6l6s-
leges tobbletszolgaltatasok és kiadasok nélkil, konnyen
0sszehasonlithatd médon. Az MFO termékek a lakdsbizto-
sitasi piaci verseny élénkitése és a kedvezs fogyasztovédel-
mi jellemzdik mellett a pénzlgyi stabilitdas néveléséhez is
hozzajarulnak a lakashitelek ingatlanfedezetei értékének
fenntartdsat szolgald biztositasi piac hatékonyabb miko-
désén keresztul.

Az MNB a Mindsitett Fogyasztobarat termékmindGsités
személyi hitelekre torténd kiterjesztésével is tamogatja
a bankendszeri verseny élénkitését és Osztonzi a banki
digitalizacio fejlesztését. Az MSZH termékek kialakitasa-
nak f6 szempontjai a torlesztérészletek kiszamithatdsaga,
a mindsitett ajanlatok egyszer(i 6sszehasonlithatdsaga,
ezen keresztiil a személyi hitel piaci verseny erGsitése és
a kamatfeldrak mérséklése volt. Ennek megfelelGen az
MSZH termékek szabadfelhasznalasu és/vagy hitelkivalta-
si célu, legfeljebb 7 éves futamiddvel rendelkezd, a teljes
futamidére kamatfixalt termékek lesznek. Az alkalmaz-
haté maximdlis kamatfelar a hitelnydjtok altal valasztott
referenciakamat felett 500 ezer Ft hitel6sszegig 15, 500
ezer Ft hitelosszeg felett 10 szazalékpontban keriilt meg-
hatarozasra, ami a jelenlegi piaci gyakorlatokhoz képest
alacsonyabb arazast kévetel majd meg a legtdbb intéz-
mény esetében (70. dbra). Ez a piaci verseny élénkiilése
esetén |ényegi megtakaritasokhoz vezethet a hitelfelvevék
oldaldn.

AZ MSZH mindsités fontos fogyasztovédelmi elemekkel
is bir. Az MSZH termékek esetén a termékhez kapcsolédd
hatarid6k — folydsitasi hataridd, el6torlesztés elszamoldsa-
nak hatarideje — maximalasra kertilnek. Az MSZH termékek
esetén egységes, konnyen atlathatd, a jogszabalyi maximu-
moknal kedvezébb dijstruktura keril alkalmazasra. A pénz-
Ggyi tudatossag novelése érdekében kotelez6 a potencialis
lgyfelek egységes szerkezet( és tartalmu figyelemfelhivdsa
és tdjékoztatasa.

MAKROPRUDENCIALIS JELENTES » 2020

63



MAGYAR NEMZETI BANK

64

71. abra
Lakossagi személyi hitelfolydsitas az értékesités
modja szerint
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Megjegyzés: 2020.01-2020.06. kézétti idészak, volumen szerint, hitel-
intézeti szektor. Becslés banki adatszolgdltatdsok és piaci informdciok
felhaszndldsdval.

Forrds: MNB.
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Az MSZH termékek a koronavirus miatt is el6térbe keriilt
online hitelezési folyamatok fejlesztését is megfelelGen
tamogatjak. 2021. aprilistél a mar meglévé lgyfeleknek,
2021. jaliustdl pedig minden Ggyfélnek teljeskord online
hitelfelvétel keretében is elérheték lesznek a minGsitett
személyi hitel termékek. Ezzel az MSZH termékek az MNB
vdrakozasa szerint az online értékesitési csatornak jelenleg
még alacsony, de a koronavirus-jarvany ideje alatt egyre
névekvd kihasznaltsagat is erdsitik majd (71. dbra), mely
a fogyasztdi el6nyok mellett a hitelnyujték miikodésének
hatékonysagat is ndvelheti, hozzajarulva ezzel a fenntart-
haté jovedelmezdséghez is.
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Grof Széchenyi Istvan

(1791. szeptember 21. - 1860. aprilis 8.)

Politikus, kozird, kézgazdasz, a Batthyany-kormany kozlekedési minisztere, akit Kossuth Lajos a ,legnagyobb magyarnak”
nevezett. Apja Széchényi Ferenc grof, a Magyar Nemzeti Muzeum és Konyvtar alapitdja, anyja Festetich Julianna,
a Georgikont alapité Festetich Gyorgy grof lednya.

Széchenyi Istvdn maig érvényes lzeneteket hordozé eszméivel, kozirdi és politikai tevékenységével megvetette a modern
Magyarorszag alapjait. A grof a magyar politika egyik legkiemelkeddbb és legjelent6sebb alakja, akinek nevéhez a magyar
gazdasag, a kozlekedés és a sport megreformalasa fliz6dik. Szamos kdzhasznu intézmény alapitdja és névaddja, beutazta
Eurdpat, megismerte az akkoriban a gazdasagi és politikai fejlédés élén jard Angliat. Széchenyi Istvan felismerte, hogy a fel-
emelkedés érdekében Magyarorszagnak reformokra van szilksége és életcéljanak tekintette az iparosodd, polgarosodé Ma-
gyarorszag alapjainak megvetését.

1830-ban megjelent , Hitel” cim{ munkdja Magyarorszag polgari atalakuldsanak, gazdasdagi-tarsadalmi programjanak ossze-
foglalasa. Az irassal Széchenyi grof célja az volt, hogy radobbentse a nemességet az orszag tarsadalmi-gazdasagi atalakitasanak
fontossagdara. Hasonldéan nagy jelent6ségli m(ive a ,,Stadium” (1833), amelyben 12 pontba szedett javaslatba foglalta reform-
programjanak sarokpontjait, koztiik az 6nkéntes és kotelezd orokvaltsagot; az Gsiség eltorlését; a parasztsag szabad birtokla-
si jogat; az ipar és kereskedelem szabadsagat. Széchenyinek ebben a mlvében mar megjelent a jogegyenl&ség és a kozteher-
viselés gondolata is.

Az 1848-as forradalom utan Széchenyi Istvan részt vallalt a Batthyany-kormany munkdjaban, miniszterként nagy energiaval
latott hozza kozlekedési programjanak megvaldsitasahoz.
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