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Előszó

A 2008-as nemzetközi gazdasági válság alapvetően változtatta meg a pénzügyi stabilitás fenntartásáról alkotott képet. 
A pénzügyi rendszer súlyos zavarainak fájó tanulsága, hogy az egyes pénzügyi intézmények stabilitását célzó, kizárólag 
mikroprudenciális fókuszú beavatkozások önmagukban nem képesek a pénzügyi rendszer stabilitását fenntartani. Ehhez 
a rendszerszintű pénzügyi kockázatok mérséklésére, és így megfelelően kalibrált makroprudenciális előírásokra is szükség van. 

Az MNB a Magyar Nemzeti Bankról szóló 2013. évi CXXXIX. számú törvényben erős felhatalmazást és megfelelő eszközöket 
kapott arra, hogy mikro- és makroprudenciális hatóságként a nemzeti szinten megjelenő pénzügyi rendszerkockázatokat 
hatékonyan kezelje, és a fogyasztóvédelmi feladatkörén keresztül a pénzügyi rendszerbe vetett bizalom megőrzését is tá-
mogassa. Az MNB a megerősített mandátumát proaktívan és az európai uniós szabályozási kerettel összhangban használja.

A Makroprudenciális jelentés célja, hogy bemutassa az MNB által a Pénzügyi stabilitási jelentésben feltárt és kommunikált 
rendszerkockázatok megelőzésére és kezelésére alkalmazott makroprudenciális eszközöket, azok hatásmechanizmusait és 
a piaci szereplők alkalmazkodását. Emellett áttekintést ad a pénzügyi rendszer zökkenőmentes működését támogató sza-
nálási tevékenységről, valamint a pénzügyi fogyasztóvédelem területén is ismerteti azon fejleményeket, melyek a pénzügyi 
rendszerbe vetett bizalom erősítésén keresztül hozzájárulnak a pénzügyi stabilitás fenntartásához. A kiadvány az MNB 
Alapokmányával és makroprudenciális, illetve felügyeleti stratégiájával összhangban törekszik arra, hogy az ágazati szerep-
lők mellett a szélesebb közvélemény számára is közérthetőbbé tegye az MNB pénzügyi stabilitást támogató intézkedéseit.
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Vezetői�összefoglaló

A Magyar Nemzeti Bankról szóló 2013. évi CXXXIX. számú törvényben a jegybank erős felhatalmazást kapott a rend-
szerszintű pénzügyi kockázatok megelőzésére és mérséklésére. Az MNB az évente megjelenő Makroprudenciális jelen-
tésben mutatja be és értékeli – az MNB fogyasztóvédelmi és szanálási tevékenységére is kitérve – a jelenleg alkalmazott 
makroprudenciális eszközeinek működését, a piaci szereplők alkalmazkodását, valamint azt, hogy az eszközök hogyan 
befolyásolják a pénzügyi rendszernek a gazdasági növekedéshez való fenntartható hozzájárulását. 2021 októberében az 
egyes eszközökkel kapcsolatban az alábbi fő üzenetek fogalmazhatók meg: 

1. A koronavírus-járvány miatt átmenetileg visszaeső hitelpiaci aktivitás ellenére az állami és jegybanki hitelprogramok, 
valamint a fizetési moratórium miatt részben leálló törlesztések fenntartották a hitelállomány kétszámjegyű növekedési 
ütemét. A hazai gazdaság kilábalását támogató hitelezés a ciklikus rendszerkockázatok alakulása alapján azonban to-
vábbra sem ért el a túlfűtöttségi fázisba. Az átmeneti lassulás után a hitelezési aktivitás fokozatos újraindulása látható, 
így az anticiklikus tőkepuffer felépítése várhatóan későbbre tolódik.

2. A 2015 óta érvényben lévő adósságfék szabályok nagyban segítették a háztartásokat, hogy megfelelő mértékű jövedelmi 
pufferekkel és sokkellenálló képességgel nézzenek szembe a koronavírus-járvány okozta gazdasági nehézségekkel és a ka-
matemelések törlesztőrészlet-növelő hatásával. Továbbra sem látható az új hitelek jövedelemarányos törlesztőrészlet (JTM) 
és hitelfedezeti mutató (HFM) szerinti túlzott kifeszítettsége, illetve a szabályozó limitek közelében történő csoportosulása. 
A háztartási hitelezési folyamatok monitoringja során az MNB kiemelt figyelmet fordít (1) a moratórium alatt álló hitelál-
lományból eredő potenciális kockázatokra, (2) a háztartási hitelek futamidő-növekedésére, (3) az önerő személyi hitellel 
való finanszírozásának alakulására, (4) a fennálló, rövidebb kamatperiódusú jelzáloghitel-állomány kamatkockázatára, 
illetve (5) az egyre nagyobb teret nyerő digitalizált hitelezési csatornákra is. A kockázatok nyomon követése mellett az 
MNB az adósságfék szabályait a piaci folyamatokra és a piaci szereplők tapasztalataira építve folyamatosan felülvizsgálja: 
a szabályok 2021. eleji módosításai lehetővé teszik az ingatlanok forgalmi értékének statisztikai alapú megállapítását. Ez 
nagyban támogatja a jelzálog-hitelezési folyamatok digitalizációját, ezáltal idő- és költségmegtakarítást biztosít a piaci 
szereplők és az ügyfelek részére.

3. A bankrendszer likviditási pozíciója továbbra is stabil, a koronavírus 2020 tavaszi megjelenése óta a bankszektor likvi-
ditásfedezeti rátája (LCR) nagymértékben emelkedett a jegybanki intézkedéseknek köszönhetően.�Az EU-s szinten 2021. 
júniusban hatályba lépett nettó stabil forrásellátottsági rátára (NSFR) vonatkozó előírás az intézmények stabil finanszíro-
zást igénylő eszközeihez viszonyítva megfelelő mennyiségű stabil forrás tartását várja el, így csökkentve a lejárati eltérést. 
Az NSFR bevezetése a hazai bankok számára nem igényelt jelentős alkalmazkodást. A hitelezési tendenciák fennmaradá-
sának a jegybanki hitelösztönzési programok kifutását figyelembe véve sincs finanszírozási korlátja. 

4. Az MNB makroprudenciális finanszírozási előírásait a bankrendszer megfelelő pufferekkel, kedvező forrásszerkezettel 
teljesíti. A bankrendszer külső források tekintetében megfelelő és stabil forrásellátottsággal rendelkezik a járvány ellenére 
is. A devizális eltérést tekintve a bankrendszer már érdemi devizaforrás többlettel működik, a vállalati devizahitel-állomány 
mérséklődése, valamint a deviza ügyfélbetétek érdemi növekedése miatt.

5. A Jelzáloghitel-finanszírozás megfelelési mutató (JMM) előírásnak a bankok egyre nagyobb pufferekkel felelnek meg. 
A szabályozás a stabil forint források arányának növelése mellett hatékonyan támogatja a hazai jelzáloglevél-piac fejlődé-
sét. Az MNB 2021 nyarán a szabályozás módosításáról döntött. Egyrészt, a zöld célok elérése érdekében lehetővé tette a zöld 
jelzálogalapú források kedvezményes figyelembevételét a JMM számítása során, ösztönözve ezzel a zöld jelzáloglevelek 
jövőbeli hazai kibocsátását, ami pozitív hatással lehet a zöld hitelek elterjedésére és a fedezetül szolgáló ingatlanállomány 
energetikai hatékonyságának javulására is. Másrészt, a pénzügyi stabilitás további erősítése és a szektorszintű forint lejárati 
összhang növelése érdekében 2022. október 1-jétől a JMM elvárt minimumszintje 25-ről 30 százalékra emelkedik, elvárt 
lesz az újonnan kibocsátott jelzáloglevelek tőzsdei bevezetése, valamint visszavezetésre kerülnek a koronavírus-járvány 
kapcsán felfüggesztett, a bankok közti jelzáloglevél-kereszttulajdonlásra vonatkozó korlátozások.
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6. Az MNB 2020-as rendes éves felülvizsgálata során nem változott a rendszerszinten jelentős intézmények (O-SII) köre. 
Az azonosított bankoknak 2022-től kell megkezdeniük a koronavírus-járvány alatt feloldott tőkepuffer újbóli, fokozatos 
felépítését. Az O-SII-k azonosítása során korábban alkalmazott 350 bázispontos alsó pontszámküszöböt az MNB 275 bázis-
pontra csökkentette, amit a rendszerszintű jelentőség relatív mértékét megragadó pontszámok eloszlásának átrendeződése 
és a hitelintézetek relatív pozíciója indokolt. Az MNB a 2021. évi felülvizsgálata során értékeli, hogy a Magyar Bankholding 
Zrt. megalakulása mikor teszi indokolttá, hogy a tagbanki helyett az új bankcsoport legmagasabb konszolidációs szintjén 
történjen a rendszerszintű jelentőség megállapítása és az ahhoz kapcsolódó tőkepuffer előírása.

7. Az MNB 2020 tavaszán – 0 százalékos hatályos ráták mellett – határozatlan időre felfüggesztette a rendszerkockázati 
tőkepuffer (SyRB) ráták évenkénti felülvizsgálatát a járvány várható negatív hatásainak enyhítése érdekében. Jelenleg 
részben a fizetési moratórium miatt alacsonyak a nemteljesítő projekthitel-állományok. A moratóriummal összefüg-
gésben növekvő átstrukturálások miatt azonban van már olyan intézmény, amelynek a felfüggesztés hiányában pozitív 
tőkepufferrátát írt volna elő az MNB. A fizetési moratórium lejártát követően a nemteljesítő hitelállomány növekedése 
várható, különösen a válságnak leginkább kitett ágazatokban. Ezért a moratórium lejárta után potenciálisan realizálódó 
kockázatok vizsgálata alapján szükséges lesz döntést hozni az SyRB újraaktiválásának módjáról és időzítéséről, különösen 
a ráták meghatározásához figyelembe vett portfoliók tekintetében. 

8. A pénzügyi stabilitás fenntartásához a pénzügyi rendszerbe vetett bizalmon keresztül az MNB pénzügyi fogyasztó-
védelmi tevékenysége is érdemben hozzájárul. Ennek keretében a jegybank az elmúlt évben kiemelt figyelmet fordított 
a pandémia időszaka alatt és az azt követően alkalmazott tájékoztatási gyakorlatokra, továbbá a fizetési moratórium 
kezelésére. Az MNB hiányosságokat tárt fel a pénzügyi intézmények szerződéskötést követő tájékoztatása során, illetve 
egységes elvárást támasztott a pénzforgalmi keretszerződések felmondása tekintetében, és a jogszerűtlenül elvont ösz-
szegek kompenzációjára szólította fel az intézményeket.

9. Az MNB 2020-2021-ben a szanálási irányelv (BRRD2) szabályainak hazai implementálásából adódó szakmai fejlesztéseket 
hajtott végre. Ezek közül a legfontosabb az MREL-követelmény előírására vonatkozó MNB alapelvek új szabályozásoknak 
megfelelő átdolgozása volt. A szanálási tervezés során az új szabályok szerinti MREL-követelmények 2021-ben kerülnek 
előírásra. Az intézményeknek alapvetően egy lineáris pálya mentén történő folyamatos alkalmazkodást követően 2024. 
január 1-től kell teljes mértékben megfelelniük a követelményeknek.

10. Az éghajlatváltozással járó tartós környezeti változások reálgazdasági veszteségeket okozhatnak és közvetetten pénz-
ügyi stabilitási kockázatokat is jelenthetnek. A hatások heterogén képet mutatnak a földrajzi és gazdasági helyzettől 
függően, és pontos felmérésükhöz további, részletesebb adatokra van szükség. A bankrendszer aktív szerepet vállalhat 
a gazdaság zöldítésében az ezt támogató projektek finanszírozásán keresztül, például az elavult épületállomány korsze-
rűsítését és energiahatékony épületek építését célzó hitelek nyújtásával. Az ilyen zöld hitelek pénzügyi stabilitási szem-
pontból is előnyösek lehetnek az alacsonyabb hitelkockázatuknak köszönhetően. Az MNB számos intézkedést hozott a zöld 
lakáshitelezés támogatása érdekében, és a jövőben a makroprudenciális eszköztár szélesebb körben is alkalmazható lehet 
a klímaváltozás pénzügyi kockázatainak kezelése és a zöld átmenet támogatása érdekében.  

11. Az elmúlt évtizedekben az adatvagyon stratégiai jelentőségre tett szert, különösen az adatgyűjtésre és adatelemzésre 
a teljes működése tekintetében nagyban támaszkodó pénzügyi szektorban. Ennek ellenére hazai szinten az adatok elér-
hetőségében és felhasználásában jelentős elmaradás tapasztalható. Ez a hiányosság a hitelezési folyamatok költség- és 
időigényét növeli, a pénzügyi mélyülés, a digitalizáció és a zöld pénzügyi termékek elterjedésének potenciális dinamikáját 
visszafogja, a bankszektor és az ország versenyképességét gyengíti. A banki működés digitális átállásához a piaci fejlesz-
tések mellett kiemelten fontos lenne az állam által kezelt adatbázisok elérésének javítása. 
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1.�Anticiklikus�tőkepuffer

A hazai pénzügyi rendszer ciklikus rendszerkockázatai a koronavírus járvánnyal összefüggő komplex gazdasági helyzetre 
is tekintettel továbbra is alacsonyak. Az átmenetileg visszaeső hitelpiaci aktivitás ellenére a kormányzati és jegybanki hi-
telprogramok, valamint a fizetési moratórium miatt részben leálló törlesztések is hozzájárultak a hitelállomány dinamikus 
növekedéséhez, ezen keresztül pedig a válság hatásainak enyhítéséhez. A ciklikus rendszerkockázati térkép túlfűtöttségi 
és sérülékenységi indikátorkészlete a ciklikus rendszerkockázatok ugyan növekvő, de még mindig alacsony szintjét jelzik. 
A gazdasági növekedés visszaesését követő gyors korrekció a piaci hitelezési folyamatok javulásához vezethet, de a hitelpiaci 
túlfűtöttség gyors kialakulása, többek között a még mindig fennálló konjunkturális kockázatokra is tekintettel nem valószínű. 
Az effektív anticiklikus tőkekövetelmény meghatározásának és a tőkepuffer felépítésének megkezdése jelenleg nem indokolt.

A�koronavírus-járvány�a�reálgazdasági�sokkon�túl�érdemi�
fékező�hatást�fejtett�ki�a�banki�hitelezésre�is.�A2020tava-
szánvilágméretűvéváltkoronavírus-járványterjedéseés
annakelső,másodikésharmadikhullámasúlyosannegatív
gazdasági-pénzügyikövetkezményekkel járt.A jelentkező
gazdaságisokkhatása2020.évireálGDP5százalékosvisz-
szaeséséteredményezte,ésérdemifékezőhatástfejtettki
abankihitelezésreis.Akoronavírus-járványokoztaválság
nyománjelentkezőgazdaságisokkotazelőzőválsággalel-
lentétben–akormányáltalbevezetettfizetésimoratórium
törlesztéseketmérséklőhatásamellett–jelentőskormány-
zatiésjegybankibeavatkozássalsikerültstabilizálniésnö-
vekedésbentartani.

A�magyar�hitelezési�ciklus�az�nyomon�követett�indikátorok�
alapján�továbbra�sem�jutott�el�a�hitelezési�túlfűtöttséget�
jelző�fázisba.�Ahitelezésiciklusfőindikátorainaktekinthető
hitel/GDP-résmutatók1 (1. ábra),ésazonbelülakiemelten
figyeltaddicionálishitel/GDP-réselmúltidőszakifolytató-
dózáródásátazátmenetilegbezuhanóGDP,illetveazígy
megugróhitel/GDPrátaeredményezte(2. ábra).Ahitel/
GDPrésekmértéke–avállalatiakatkivéve–továbbra is
negatívmaradt(3. ábra),vagyisagazdasághitelezéseösz-
szességébenavizsgált indikátorokszerintésaviszonylag
magasállományinövekedésmellettiselmaradtahitel/GDP
hosszútávútrendjeáltalkijelöltszinttől.Avállalatimini-
málisanpozitívrésekanemzetköziösszevetésben isala-
csonyvállalatieladósodottságra(4. ábra),amoratóriumra,
ahitelállományágazatiösszetételére,adenominációraés
ahitelezéskondícióiratekintettel,valamintamáremlített
GDPhatásokmellettsemértékelhetőkfenntarthatatlannak.

A�pénzügyi�rendszer�ciklikus�kockázatait�monitorozó�ki-
egészítő�indikátorkészlet�értékei�a�ciklikus�túlfűtöttség�és�
sérülékenység�beavatkozást�nem�igénylő�szintjét�jelezték.�
Aciklikusrendszerkockázatitérképindikátorainakszintjeés
azokdinamikájaalapjánatúlfűtöttségiéssérülékenységi
kockázatok növekedése volt tapasztalható. Az elhúzódó

1.�ábra
Irányadó�hitel/GDP-rések�alakulása
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Megjegyzés: A rések esetén egymást átfedő, nem halmozott területek, 
előtérben a kiemelten figyelt addicionális hitel/GDP-rés. 
Forrás: MNB.

2.�ábra
A�fontosabb�hitel/GDP-rátákat�és�–réseket�
befolyásoló�aggregátumok�alakulása
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járványáltalkialakultkomplexgazdaságihelyzetbenazon-
baneznemértékelhetőatúlfűtöttségjeleként(1. táblázat).
Alakásáraknakaháztartásokrendelkezésreállójövedelmé-
hezviszonyítottmértéke2020végéreelsősorbanajárvány
általokozottnegatívjövedelmisokkmiattemelkedettmeg,
ezértagazdaságiaktivitásélénkülésévelamutatótováb-
bijelentősemelkedéséreaközeljövőbennemszámítunk.
Akülföldimagánszektortúlzotteladósodottságátmérő„glo-
bálishitel/GDP-rés”értékeitamagyarhitel/GDP-résekhez
hasonlóanakoronavírus-járványátmenetihatásainövelték
meg,ezértazindikátornemvalószínűsítjelentősmértékű
külföldrőlérkezőjövőbelipénzügyisokkhatást.

A�pénzügyi�rendszer�stressz-szintje�teljes�mértékben�nor-
malizálódott.Apénzügyirendszerstressz-szintjeazegymást
követőjárványhullámokhatásáraegyrekevésbélengettki,
jelenlegisazalacsonykockázatotjelzőtartománybanvan.
Ahevestőkepiacireakciómiatt2020elsőnegyedévének
végénapénzügyistresszFaktoralapúpénzügyistresszindex
(FSI)általmértszintjeátmenetilegjelentősenmegugrottés
astressz-állapotpozíciójábakerült,deeztkövetőenabi-
zonytalanságenyhülésévelgyorsannormálisszintrekorri-
gált.Azelsősorbanatőkepiacifejleményeknyománkilengő,
deaválságszintetelnemérőstresszhelyzetiFSIajárvány
másodikésharmadikhullámaalattegyrekisebbmértékben,
deszinténmegemelkedett,ésazokenyhülésévelakorábbi
szintjérekorrigáltvissza(5. ábra).

Az�anticiklikus�tőkepuffer�hazai�előírásának�időpontja,�il-
letve�a�tőkepuffer�felépítésének�megkezdése�a�koronaví-
rus�megjelenése�előtt�várhatóhoz�képest�később�történhet�
meg.Anyomonkövetetthitelrésekre,aciklikuskockázati
térképmutatószámaira,illetveanövekedésésahitelezés
kapcsánfennállóvárakozásokratekintettelaciklikusrend-
szerkockázatokgyorsemelkedésérenemlehetszámítani.
Agazdaságinövekedésvisszaesésétkövetőkonjunkturális
élénkülésapiacihitelezésifolyamatoktovábbijavulásához
vezethetnek,deahitelpiacitúlfűtöttséggyorskialakulása,
többekközöttamégmindigfennállókonjunkturáliskocká-
zatokraistekintettelnemvalószínű.A0százalékoshazai
tőkepufferráta1éves időhorizontontörténőváltoztatása
kisvalószínűségű,atőkepufferfelépítésénekmegkezdése
későbbretolódik,amiagazdaságikilábaláshoztovábbrais
szükségeshitelezésiaktivitásttámogatja.

3.�ábra
Háztartási�és�vállalati�addicionális�hitelállomány,�
hitel/GDP-ráták�és�-rések�alakulása�
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Megjegyzés: A rések esetén egymást átfedő, nem halmozott területek.
Forrás: MNB.

4.�ábra
Háztartási�és�vállalati�eladósodottság�az�EU�
országaiban,�2021.�március�31.
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Megjegyzés: A hitelállományok minden szektorral szemben fennálló 
hitelt tartalmaznak, a vállalatok esetén konszolidáltan.
Forrás: ECB
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Az�EGT�országok�többsége�a�járvány�hatásainak�mérséklé-
sére�hozott�feloldó�intézkedéseket�továbbra�is�fenntartja,�
de�már�szigorító�lépések�is�előfordulnak.AzEu-sországok
többsége2020tavaszaótanemváltoztatottakoronavírus
világjárványelhúzódóhatásaivalösszefüggésbenalkalma-
zottlazaCCyBpolitikáján.Aktuálisanmindössze5országban
–Bulgáriában,Csehországban,Luxemburgban,Norvégiában
ésSzlovákiában–vaneffektívanticiklikustőkekövetelmény.
Luxemburgesetében2021.január1-jétől0,25százalékpon-
tosrátaemeléslépetthatályba,aholazingatlanpiacokkalés
-hitelezésselösszefüggőhosszabbtávúpénzügyistabilitási
kockázatokratekintettelléptekazadósságféktípusúszigo-
rításútjára.Csehországezévmájusában2022.július1-jével
0,5százalékponttalnagyobb,1százalékosCCyBrátáróldön-
tött,Norvégiábanpedigszintén0,5százalékpontosemelést
jelentettekbe2021.júniusban,így2022.június30-tól1,5
százalékranőakövetelmény.

1.�táblázat
A�ciklikus�rendszerkockázati�térkép�válogatott�indikátorainak�alakulása,�2002–2020
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Bankrendszeritőkemegfelelésimutató                                                                                        
Megjegyzés: A zöld szín alacsony, a sárga közepes, a piros magas ciklikus rendszerkockázatot jelez.
Forrás: BIS, KSH, MNB.

5.�ábra
A�Faktoralapú�pénzügyi�stresszindex�alakulása�
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Megjegyzés: 2005-2019-re becsült négy faktor alapján számított FSI 
értékek, Szendrei, T. – Varga, K. (2017) szerint. 2008. decemberében az 
FSI értéke megközelítette a maximum 1-et. Zöld sávban alacsony 
stressz-szint, sárga sávban stressz állapot, piros sávban magas, válsá-
gos stressz-szint. A historikus minimum a 2005 óta számított értékekre 
vonatkozik. https://www.mnb.hu/letoltes/ccyb-modszertan-uj-hu-1.
pdf
Forrás: MNB.
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1.�keretes�írás
A�makroprudenciális�tőkepufferek�felhasználhatósága�–�akadályok�és�jövőbeli�feladatok

A�Bázel�III�szabályozási�csomaggal�bevezetésre�ke-
rültek�makroprudenciális� tőkepufferek2,� amelyek�
célja,�hogy�a�bankok�válsághelyzetben�is�fenntart-
sák�a�reálgazdaság�szempontjából�fontos�pénzügyi�
szolgáltatásaikat� a�minimum� tőkekövetelményeik�
megsértése�nélkül.�Apufferekfeladataaz,hogynö-
veljékabankrendszersokkellenállóképességét,így
olyankörülményekközöttsecsökkenjenahitelezés
ésnetörténjenmegazeszközökhirtelenértékesítése,
amikoratőkeszintromlásavárhatóajövedelmezőség
visszaeséseésahitelezésiveszteségeknövekedése
miatt.�AtőkepufferekazI.ésII.pilléresszabályozói
tőkekövetelményekenfelülkövetelikmegaddicioná-
listőketartását.ugyanakkoravonatkozóelőírások
megsértéseazemlítettszabályozóiminimumkövetel-
ményekhezképestjóvalenyhébbkövetkezményekkel,
atőkeszintetcsökkentőkifizetésekkorlátozásávaljár.
Ezekakorlátozásoksegítenekabban,hogyagazda-
sági visszaesés időszakában a tulajdonosoknak és
amenedzsmentnektörténőkifizetésekmérséklésé-
velatőkeszintnecsökkenjentovább,ésamegfelelő
időtávonújrafelépítésrekerüljön.Apufferekválság
során történő felhasználásahatékonyan támogatja
ahitelezésiaktivitásfenntartását,amivelagazdaságis
hamarabbtalpraállhat,ígyhosszabbtávonkevesebb
veszteségkeletkezhet.EztapozitívhatástazEurópai
KözpontiBank(EKB)számításaiisigazolták3.

Bár� a� tőkepufferek� felhasználása�nemzetgazdasá-
gi�szinten�pozitív�hatásokkal� járna,�egyedi�szinten�
több�olyan�hatás�is�jelentkezhet,�amely�eltántorít-
hatja�a�bankokat�attól,�hogy�fenntartsák�hitelezésü-
ket�a�tőkeszint�pufferkövetelmények�alá�süllyedése�
árán�is4.Ezekegyrészeapiacielvárásokhozésastigmahatásáhozkapcsolódik:azalacsonyabbtőkeszintetapiaci
szereplőknegatívanítélhetikmeg,amimegnövekedettforrásköltségekhez,aforrásokhozvalóhozzáférésszűkülé-
séhezésvégeredménybenleminősítésekhezvezethet.Emellettaszabályozóikeretrendszerjelenlegikialakításais
akadályozhatjaapufferekfelhasználását.Akifizetésikorlátozásokautomatikuséletbelépéseerősenellenösztönözheti
atőkepufferekfelhasználását,hiszenabankbefektetőiésvezetőiszámárajelentősnegatívhatássalbír.Eztanegatív
hatástmérsékelte,amikorakoronavírus-járványkapcsánfellépőgazdaságisokkhelyzetbenahatóságokEurópa-szerte
felszólítottákazösszesbankot,hogytartózkodjanakazosztalékfizetéstől,ateljesítményjavadalmazásokkifizetésé-
tőlésarészvényvisszavásárlásoktól5.továbbiakadálytjelenthetnekazegyébszabályozóikövetelményeknekvaló
megfelelésrevonatkozókötelezettségek,különösenatőkeáttételimutatóvagyaszavatolótőkéreésleírhatóvagy
átalakíthatókötelezettségekrevonatkozóminimumkövetelmény(MREL)esetében.Ezekugyanisátfedésbenlehet-
nekapufferkövetelményekkel,ígybizonyosesetekbenatőkeszintcsökkentésenemlehetségesekövetelmények
megsértésenélkül(lásd az ábrán).Ezenkívülatőkepufferekújrafeltöltésénekelvártütemezésévelésajövőbeli
pufferemelésekkelkapcsolatosbizonytalanságiseltántoríthatjaabankokatatőkepufferekfelhasználásától,hiszen
atőkeszintgyorsfelépítésenehézkesésköltségeslehet,főlegalacsonyprofitabilitásesetén.

Különböző�tőkekövetelmények�és�interakcióik
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Megjegyzés: Minden komponens elsődleges alapvető tőkében (CET1) 
kifejezve. MREL-LR: tőkeáttételi mutatón alapuló MREL követelmény. 
RW: kockázattal súlyozott kitettségérték arányában elvárt tőkeköve-
telmények. Elfogadható kötelezettségek: rendelkezésre álló, MREL-
ben elfogadható kötelezettségek. AT1/T2: kiegészítő alapvető tőke és 
járulékos tőke. Feltételezzük, hogy az MREL-LR a legmagasabb köve-
telmény, és hogy a konszolidációs szintek megegyeznek. A zöld és 
sárga satírozott terület a kockázattal súlyozott kitettségérték arányá-
ban előírt minimumkövetelményhez képesti addicionális elvárásokat 
jelenti.
Forrás: ESRB
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A�koronavírus�válság�kapcsán�egyelőre�korlátozott�mértékben,�de�megfigyelhető�volt�a�tőkepufferek�felhasz-
nálását�akadályozó�tényezők�hatása.�AzEKBelőzeteseredményeiszerintakoronavírusutánmegfigyelhetővolt,
hogyazokabankok,amelyektőkeszintjeközelebbvoltakombináltpufferkövetelményhez,jobbancsökkentették
vállalatihitelezésüketésjobbanszigorítottákahitelezésikondíciókatatöbbibankhozképest6.MivelegyelőreEu
szintenisjelentősszabadtőkeállrendelkezésre,éscsaknéhánybanktőkemegfelelésekifeszített,ezértafelnem
használttőkepufferekésaprociklikusalkalmazkodásmégnemjártakjelentősnegatívreálgazdaságikövetkezmény-
nyel.Aproblémaazonbanegyjövőbeliválságban,többbankérintettségeeseténakárrendszerszintűvéisnőhet.

A�tőkepufferek�felhasználhatóságát�szabályozói�eszközökkel�is�indokolt�lehet�támogatni.�Aszabályozóhatóságok
részérőlavilágosésegyértelműkommunikációsegíthetiaszabályozóielvárásokkalkapcsolatosbizonytalanságok
csökkentését,ésapiaciszereplőkvárakozásainakmenedzseléséhezishozzájárulhat.Fontoshangsúlyozniabankok
ésazegyébpiaciszereplőkfelé,hogyapufferekválsághelyzetbenvalófelhasználásaösszhangbanvanaszabályozói
keretrendszerrel.Ezenkívülapufferekvisszatöltésénekütemezésévelkapcsolatbanisszükségesjelzéseketadni,
hogyabankokszolvenciahelyzeteistervezhetőlegyen.Középtávonemellettapufferekkelkapcsolatosszabályozói
keretrendszerújragondolásaisfelmerülhet,példáulaszabályozókáltalfeloldható(ígyazintézményekáltalszabadon,
negatívkövetkezményeknélkülfelhasználható)pufferekarányánaknövelésével.

A�tőkepufferek�rendszerének�átalakítása�a�makroprudenciális�keretrendszer�2022-es�felülvizsgálatának�egyik�fő�
témája�lehet.�Apufferekszabályozókáltali,stresszhelyzetbenvalófeloldásával�abankokanélkülhasználhatnák
feltőkéjüket,hogyapufferkövetelményekmegsértésévelakifizetésikorlátozásokiséletbelépnének.Apufferek
keretrendszerébenazonbanegyedülazanticiklikustőkepuffert(CCyB)terveztékkifejezettenarra,hogygazdasági
visszaeséseseténfeloldhatólegyen.ACCyB-rátamértékeugyanakkorakoronavíruselőttalegtöbbországbannulla
vagynagyonalacsonyvolt,ezzelgátolvaazanticiklikusfellépéslehetőségét.Ezértfelmerülannakazigénye,hogy
afeloldható,anticiklikusjellegűpufferekarányaajövőbenemelkedjenajelenlegnagyobbrészarányústrukturális
rendszerkockázatotmérséklőpufferekhezképest.ErreazegyiklehetőségegypozitívneutrálisCCyB-rátabevezetése
lenne.Eszerint„normálisidőkben”,azazahitelezéstúlfűtöttségéreutalóbizonyítékoknélkülisvalamilyenpozitív
CCyB-rátátírnánakelőahatóságok.Ezaztacéltszolgálná,hogyakoronavírus-járványhozhasonló,vagyiselőrenem
láthatóésamegemelkedettciklikusrendszerkockázatoknélkülisrealizálódniképessokkokeseténisrendelkezés-
reálljanakfeloldhatótőkepufferek.Bárapufferekkeretrendszerénekátalakításávalkapcsolatbanegyelőrenincs
egységesálláspont,atémaazEurópaiBizottság2022.évimakroprudenciáliskeretrendszerfelülvizsgálatánakegyik
fókuszpontjalehet7.
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2.�Adósságfék�szabályok

Az adósságfék szabályok az elmúlt években a kockázatos hitelek visszatartása révén növelték a hitelállomány sokkellenálló 
képességét, miközben érdemben nem gátolták a hitelezés egészséges növekedését. Az érvényben lévő adósságfék szabá-
lyok nagyban hozzájárulhattak ahhoz, hogy a háztartások megfelelő jövedelmi pufferekkel, nagyobb sokkellenálló-képes-
séggel nézzenek szembe a koronavírus-járvány okozta potenciális gazdasági nehézségekkel, valamint a kamatemelések 
miatti törlesztőrészlet-növekedéssel. A háztartási hitelek esetén az elmúlt évben sem emelkedett a jövedelemarányos 
törlesztőrészlet mutatóra (JTM) és a hitelfedezeti mutatóra (HFM) vonatkozó limitek közelében történő finanszírozás 
aránya. A hitelezés egészséges szerkezetének fenntartása érdekében az MNB folyamatosan monitorozza (1) a morató-
rium alatt álló hitelállományból eredő potenciális kockázatokat, (2) a háztartási hitelek futamidő-növekedését, (3) az 
önerő személyi hitellel való finanszírozásának alakulását, (4) a fennálló, rövidebb kamatperiódusú jelzáloghitel-állomány 
kamatkockázatát. A kockázatok monitorozása mellett az MNB a banki versenyképesség kapcsán kiemelt figyelemmel 
követi a koronavírus-járvány nyomán egyre inkább előtérbe kerülő digitális hitelezési csatornák kihasználtságát és az azt 
igénybe vevő ügyfélkört. 

2.1.�A�DINAMIKUS�HITELEZÉS�
FENNTARTHATÓ�MÓDON,�
EGÉSZSÉGES�SZERKEZETBEN�MEGY�
VÉGBE

A�háztartási�hitelkihelyezés�növekedési�üteme�2021�má-
sodik�negyedévére�újra�stabilan�pozitív�tartományba�ke-
rült,�amit�főként�a�lakáshitelezés�nagymértékű�felfutása�
okozott.�A hitelezési aktivitás 2020márciusától lassulni
kezdett,majdáprilistólmárazelőzőévazonosidőszaká-
hozképestcsökkenőhitelkihelyezésvoltmegfigyelhető(6. 
ábra).Acsökkenéselsősorbanaszemélyihiteleketésegyéb
fogyasztásicélúfedezetlenhiteleket,valamintababaváró
kölcsönöketérintette.Előbbiekesetébenaveszélyhelyzet
alattbevezetettkedvezményesteljesHiteldíjMutató(tHM)
előírásnakmegfelelőtermékekkifejlesztésénekidőigénye,
valamintabankokésazadósokátmenetikockázatkerülése
okoztaavisszaesést,ababavárókölcsönökeseténpedig
a2019.évierőteljeshiteldinamikabázisbavalóbeépülé-
semiattvoltláthatócsökkenés.2021.márciustólazonban
évesszintenújranőnikezdettateljeshitelkihelyezés,amit
alakáshitelekmárjanuártóllátható,példátlanmértékűnö-
vekedésetámogatottleginkább.

A� rekordmagas� lakáshitelezést� az� átlagos� hitelösszegek�
és�az�új�lakáshitelek�számának�növekedése�egyaránt�ma-
gyarázza.Ahitelkihelyezések tekintetébenahasznált la-
kásvásárlási,valamintafelújításiésbővítésihitelcéloknö-
vekedtekleginkább,2021elsőfélévébenévesszinten21,
illetve75százalékosnövekedéstérveel,mígazépítésiés
újlakásvásárlásihitelekszámaazelmúltévbenérdemben
nemváltozott,havi1000-1500darabkörülalakult(7. ábra). 
Ezzelpárhuzamosanazátlagoshitelösszegekerőteljesnöve-
kedéseisláthatóanemtámogatotthasználtlakásvásárlási,

6.�ábra
A�hitelintézeti�szektor�új�háztartási�hitelkihelyezése
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Megjegyzés: Egyéni vállalkozói hitelek nélkül.
Forrás: MNB

7.�ábra
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Megjegyzés: Egyéni vállalkozói hitelek nélkül. Hitelintézeti szektor. *3 
havi mozgó átlag.
Forrás: MNB
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valamintújlakásvásárlásiésépítésihitelekpiacánegyaránt.
Ezenhitelekátlagosszerződésesösszege2,illetve3millió
forinttallettmagasabbegyévalatt.Afelújításicélúállami
támogatotthitelekátlagosösszege5millióforintvolt.

A�koronavírus-járvány�enyhülésével�párhuzamosan�a�koc-
kázatkerülés� fokozatos� normalizálódása� azonosítható.�
Akoronavírus-járványkitörésétmegelőzőenajövedelmileg
kifeszített,40százaléknálmagasabbJtMértékkelkihelye-
zetthitelekarányaszektorszinten22százalékot,aszemélyi
hitelpiacon30százalékotértel(8. ábra).Ajárványkitörése
utánazonbanfokozódottahitelnyújtóikockázatkerülés,ami
amagasJtMértékmellettnyújtotthitelekrészesedésének
csökkenésébenmutatkozottmeg főkénta fedezetlen fo-
gyasztásihitelekesetén.2021elejérea járványenyhülé-
sévelegyüttanagyobbmértékbeneladósodottadósoknak
nyújtotthitelekújbólitérnyeréselátható.

Az�adósságfék�szabályok�nagyban�támogatják�a�hitelezési�
folyamatok�fenntarthatóságát.2021júniusáraafennálló
hitelállománymártöbbmint80százalékátazadósságfék
szabályok 2015. évi hatálybalépését követően, azoknak
megfelelve helyezték ki. Az adósságfékek bevezetését
megelőzőhitelciklushozképestajelenlegihitelezésifolya-
matokfenntarthatóságátjelentősennöveli,hogyamostani
hitelciklusforintbandenominálva,fixvagyhosszúidőszakra
rögzítettkamattal,azadósságfékszabályoknakmegfelelve,
alimitekhezközelebbelhelyezkedőhitelekarányánakér-
deminövekedésenélkülmegyvégbe.Azelmúltévekben
azújlakáshitelekmintegy35százalékáthelyeztékkiaHFM
vagyJtMlimitekközelébenésakihelyezéscsakmintegy
5 százaléka esett mindkét szabályozói korlát közelébe 
(9. ábra).Ezazelmúlt időszak jelentősmértékűúj jelzá-
loghitel-kihelyezésemellettsemváltozott,rámutatva,hogy
ahitelezésmélyüléseakockázatokérdeminövekedésenél-
külfolytatódott.

A�fennálló� jelzáloghitel-állomány�fokozatosan�csökkenő�
mértékű� kamatkockázatot� hordoz.� AzMNB számos in-
tézkedésénekhatására8azújlakáshitel-kihelyezésenbelül
meghatározóváváltakahosszabbidőszakra,legalább5évre
kamatfixálttermékek.Ezzelegyidőbenakamatkockázattal
szembenjobbankitett,változókamatozásúlakáshitelekúj
hitelekenbelülisúlyaelhanyagolhatóvávált.Ennekaszerke-
zetváltásnakköszönhetőenakockázatosabbnaktekinthető,
10évnélhosszabbhátralévőfutamidővelrendelkezőváltozó
kamatozásújelzáloghitel-állomány2021júniusára1155mil-
liárdforintra,ateljeslakosságijelzáloghitel-állomány23szá-
zalékáracsökkent,mely2018októberéhez,akamatperiódus
szerintdifferenciáltJtMszabályokbevezetéséhezképest16
százalékpontoscsökkenéstjelent(10. ábra).9AzMNBin-
tézkedéseinekeredményekéntahitelállománykamatkoc-
kázattalszembenikitettségetehátjelentősencsökkent,az

8.�ábra
A�40�százalékot�meghaladó�JTM�mellett�kihelyezett�
hitelügyletek�aránya�hiteltípusonként

–20 

–10 

0 

10 

20 

30 

40 

–50 

–25

0 

25 

50

75

100

20
15

 I.
20

15
 II

.
20

15
 II

I.
20

15
 IV

.
20

16
 I.

20
16

 II
.

20
16

 II
I.

20
16

 IV
.

20
17

 I.
20

17
 II

.
20

17
 II

I.
20

17
 IV

.
20

18
 I.

20
18

 II
.

20
18

 II
I.

20
18

 IV
.

20
19

 I.
20

19
 II

.
20

19
 II

I.
20

19
 IV

.
20

20
 I.

20
20

 II
.

20
20

 II
I.

20
20

 IV
.

20
21

 I.
20

21
 II

.
Új hitelnyújtás - éves növekedés (j.t.)
Lakáshitel
Babaváró kölcsön

% A koronavírus-járvány kitörése %

Személyi hitel
Egyéb fogyasztási kölcsön
Összesen

Megjegyzés: Szerződésszám szerint, hitelintézeti szektor.
Forrás: MNB. 

9.�ábra
Az�adósságfék�limitek�közelében�nyújtott�lakáscélú�
jelzáloghitelek�aránya�az�új�kihelyezésen�belül�
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Megjegyzés: Szerződésszám szerinti eloszlás.
Forrás: MNB. 
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adósokpedigmegfelelőjövedelmitartalékkalrendelkeznek
azesetlegeskamatsokkokellensúlyozására.

2.2.�AZ�ADÓSSÁGFÉK�SZABÁLYOK�
ÉRDEMI�MEGKERÜLÉSE�NEM�
AZONOSÍTHATÓ

A�JTM�megfelelés�futamidő�hosszabbítással�történő�érde-
mi�javítása�jelenleg�nem�jellemző�széles�körben.Azelmúlt
évekbenajelzáloghitelekátlagosfutamidejénekfokozatos
növekedésevolt látható,ami2021-re15évkörülstabili-
zálódott.Ahazai15évesátlagosfutamidőazEurópában
jellemző25évkörülifutamidőkhözképestnemszámítki-
ugrónak.A40százalékfellettiésalattiJtMértékmellett
felvetthitelekátlagosfutamidejeközöttikülönbségmindkét
hiteltípuseseténstabilan1-2évmaradt,ésafutamidő-el-
oszlásokérdemiváltozásasemlátható,amiaJtMlimitek
effektivitásánakstabilitásárautal(11. ábra).

Az�MNB�kifejezetten�kockázatosnak�tartja,�ezért�a�2019-
ben�kiadott�és�azóta�többször�módosított�vezetői�körle-
velében10�felszólította�a�hitelnyújtókat�a�személyi�hitelek�
önerőként�való�figyelembevételének�mellőzésére�és�az�azt�
kiküszöbölő�eljárásrendek�kialakítására.Alakásárakemel-
kedésével,valamintaszemélyihitelekkamatánakcsökke-
nésévelegyregyakoribbáváltalakáshiteltfeltételezhetően
önerőpótláscéljábólmegelőzőszemélyihitelfelvétel:2017-
2019közöttamagasabb,60százalékfelettiHFMmellett
folyósítottlakáshitelek7-8százalékátelőztemegszemélyi
hitelfelvétel(12. ábra).AzMNBezértelvárja,hogyahitel-
nyújtókkockázatkezelésébeépüljönbeazjelzáloghitelekhez
elvártvalósönerőrevonatkozókövetelményekbetartásának
ellenőrzése,éshogyaszemélyihitelekbeszámításávalmár
aHFMelőírástsértőügyleteknehaladjákmegahitelnyúj-
tóéveshitelkihelyezésének5százalékát.AzMNBezirányú
kommunikációjaésazállamilagkamattámogatotthitelek,
különösena jelentősenalacsonyabbkockázatúbabaváró
kölcsönök térnyeréseérdembenhozzájárulhatottahhoz,
hogyaszemélyihitellelvalóönerőpótlásmértéke2020-ra
márcsakazújlakáshitelek1-2százalékátérintette.

10.�ábra
A�fennálló�lakossági�jelzáloghitel-állomány�
kamatfixálás�szerint
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Megjegyzés: Kizárólag teljesítő banki jelzáloghitelek.
Forrás: MNB.

11.�ábra
Az�átlagos�futamidők�alakulása�JTM�és�hiteltípus�
szerint�
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Megjegyzés: A 2021. évi adatok az első félévre vonatkoznak.
Forrás: MNB. 
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2.3.�A�DIGITÁLISAN�NYÚJTOTT�
HITELEK�ARÁNYA�MÉG�ALACSONY,�
ESETÜKBEN�MAGASABB�KOCKÁZAT�
NEM�AZONOSÍTHATÓ

A�személyi�hitelezés�terén�még�van�tér�a�digitális�értéke-
sítés�további�elterjedésére.�Adigitálishitelnyújtásszerepe
leginkábbfogyasztásicélúszemélyihitelekeseténmerülfel,
mivelittkisebbekahitelösszegek,atermékegyszerűbb,így
nincsszükségrészletestanácsadásraésfedezetértékelésre,
illetvetámogatóajogszabályikörnyezetis(nemszükséges
írásbeli szerződéskötés és közjegyzői okiratba foglalás).
Adigitalizációakoronavírus-járványhatásáraméginkább
előtérbekerült.2021elsőfelébenateljeskörűdigitálishitel-
nyújtásrészaránya13százalékot,adigitálisankezdeménye-
zettvagyügyintézettügyletekpedig22százalékottettekki
azújhitelezésenbelül,mígaszemélyihitelezéskétharmada
továbbraisteljesenofflinecsatornákonzajlott(13. ábra).

A�digitális�hiteleket�egyelőre�még�a�fiatalabb�ügyfelek�ke-
resik�nagyobb�arányban,�így�azok�összege�és�futamideje�
jelenleg�még�kisebb�és�rövidebb�az�offline�értékesítéshez�
képest.�Azofflinehitelezésicsatornákeseténamediánélet-
kor43év,ateljeskörűonlinehitelnyújtáseseténez39év.
Azonlineértékesítettszemélyihitelekmediánhitelösszege
600ezerforinttalkisebb,mediánfutamidejeegyévvelrö-
videbb.Ahitelfelvevőklakhelyében,eladósodottságában
ésjövedelmébenazonbanszámottevőkülönbségnemlát-
ható(2. táblázat).Ígyösszességébennemláthatóváltozás
ahitelezési kockázatokmértékébenadigitális csatornák
terjedésévelösszefüggésben.

2.4.�AZ�ADÓSSÁGFÉK�SZABÁLYOK�
ÁLLANDÓ�FEJLESZTÉSE�HAZÁNKBAN�
ÉS�NEMZETKÖZILEG�IS�JELLEMZŐ

Az�ingatlanpiacok�újbóli�fellendülésére�és�az�adósok�jár-
vány�utáni�esetleges�likviditási�nehézségeire�az�adósságfék�
szabályok�módosításával�reagálnak�a�hatóságok.�Azadós-
ságfékszabályokbevezetésealegtöbbországbanmárlezá-
rult(újHFMszabályozástegyedülLuxemburgbanvezettek
betavaly),ígyazelmúltévbenapiaciviszonyokhelyreállása
okánaHFMelőírásokravonatkozószigorításokirányábatet-
teklépéseketahatóságok(FI,Cy,IS;(14. ábra)).Emellett
ajárványhelyzetokoztamunkaerőpiacifeszültségekrerea-
gálvaNorvégiábanfizetésinehézségmiattiátstrukturáláskor

12.�ábra
Önerő�pótlására�használt�fedezetlen�hitelfelvételek�
becsült�alakulása
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% Százalékpont

Lakáscélú jelzáloghitel melletti  fedezetlen 
hitelfelvétel aránya: HFM ≤ 60%
Lakáscélú jelzáloghitel melletti fedezetlen 
hitelfelvétel aránya: HFM > 60%
Átlagos HFM növekedés: lakáshitel HFM > 60% (jobb tengely)
Átlagos HFM növekedés: lakáshitel HFM ≤ 60% (jobb tengely)

Megjegyzés: Azon lakáshitelek szerződésszám szerinti aránya az egyes 
HFM kategóriákon belüli összes folyósításon belül, amelyek szerződés 
kötése előtt 180 nappal a főadós személyi kölcsönt is felvett. Babaváró 
kölcsönök nélkül.
Forrás: MNB. 

13.�ábra
A�digitális�értékesítési�csatornák�szerepe�a�személyi�
hitelezésen�belül�(2021.�január�–�június)

Fiók Ügynök
Teljesen digitális Részben digitális

64%

5%
21%

11%

Forrás: MNB
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mentességetkapnakazügyfelekajövedelemrevonatkozó
adósságfékszabályokalól.

Az�MNB�is�elkötelezett�a�szabályozások�naprakészen�tar-
tásában,�és�a�piaci�szereplők�visszajelzéseinek�beépítésé-
ben.Alakosságijelzáloghitelekhezkapcsolódóértékbecslési
folyamatokegyszerűsítésétmegteremtőjogszabályiháttér
felállításamiattazMNBaHFMszámításáhozazingatlanok
forgalmiértékénekstatisztikaialapúmegállapításáttette
lehetővé2021februárjában.

2.�táblázat
Az�új�személyi�hitel�kihelyezés�főbb�jellemzői�
értékesítési�csatorna�szerint�(2021.�jan.�–�jún.)

Nem��
digitális

Részben�
digitális

Teljesen�
digitális

Hitelösszeg(MFt) 1,8 1,5 1,2

Futamidő(év) 6 5 5

JtM(%) 30 29 32

Jövedelem(EFt) 261 283 260

életkor(év) 43 43 39

A�hitelfelvevő�lakhelye�szerint�(%)

Nagyvárosok* 29 35 28

Egyébvárosok 34 32 36

Községek 37 33 36

Megjegyzés: *Budapest és megyei jogú városok. Hitelintézeti szektor. 
Medián értékek.
Forrás: MNB

14.�ábra
Adósságfék�jellegű�szabályok�és�elvárások�Európában

Csak jövedelemalapú szabályozás - ajánlás
Csak fedezetalapú szabályozás - ajánlás
Csak fedezetalapú szabályozás - kötelező
Jövedelem- és fedezetalapú szabályozás - ajánlás
Jövedelem- és fedezetalapú szabályozás - kötelező
Nincs érvényben jövedelem- vagy fedezetalapú szabályozás

Megjegyzés: Lettország és Dánia esetén a HFM szabályozás kötelező, 
JTM-limit pedig ajánlás formájában került meghatározásra. 2021. 
júniusi állapot szerint.
Forrás: ESRB, MNB 
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2.�keretes�írás
Az�első�lakásvásárlókra�vonatkozó�önerőelvárás�mérséklésének�nemzetközi�gyakorlata

A�lakáspiacon�a�–�jellemzően�fiatal�–�első�lakásvásárlók�hitelből�történő�lakásvásárlás�esetén�gyakran�hátrányos�
helyzetbe�kerülnek,�mivel�kisebb�jövedelmük�miatt�nehezen�tudják�a�lakásárakkal�együtt�növekvő�szükséges�önerőt�
előteremteni.�ugyanakkor,ezenpotenciálisadósokalacsonyabbhitelkockázatotjelenthetnekabankokszámára11,
mivelfőkéntlakhatásicélravásárolnakingatlant,jövedelmükpedigvárhatóannövekszikmajdahitelfutamidejealatt.�
Azelmúltéveklakásár-emelkedésemiattfőkéntBu-
dapestentöbbtársadalmicsoportszámáraérdemben
romlottahitelbőltörténőlakásvásárláselérhetősége.
Arendelkezésreállóállamitámogatásokahitelbőltör-
ténőlakásvásárláshozszükségesjövedelemmértékét
ugyancsökkentették,deazemelkedőlakásárakazel-
vártönerőszükségletetisemelték.EmiattaHFMlimit
jelenlegeffektívebbkorlátotjelentegyesügyfelek,fő-
kéntafiatalhitelfelvevőkszámára.Azújlakáshitelek
mintegy25százalékát70-80százalékközöttiHFMér-
tékkelvettékfelazelmúltévekben,a40évalattikor-
osztályesetébenezazaránymár30százalék,amely
jelentősenrontjaafiatalabb,nagyobbrészbenelső
lakásvásárlóklakáshozjutásilehetőségeit.AJtMelő-
íráseseténugyanakkornemlátszik,aHFMelőíráshoz
hasonló,afiatalabbkorosztályoknaknyújtotthitelek
limitekközelébenvalónagyobbmértékűtorlódása.

A�hitelből�történő�lakásvásárlás�elérhetőségét�több�
országban�az�első�lakásvásárlókra�vonatkozó�maga-
sabb�HFM�limitek�(alacsonyabb�önerő�elvárás)�vagy�
lazább�JTM�előírások�bevezetésével�támogatják.Azelsőlakásvásárlókkörénekmeghatározásátjellemzőenlakás-
tulajdonlásifeltételhez(FI,IS,Ro,Mt),35évalattiéletkorhoz(EE),megelőzőhitelfelvételhiányáhozkötik(BE,IE,
Lu,Mt).Azérintettcélcsoportkedvezményeskezelése5-10százalékponttalmagasabbHFMlimitekalkalmazását
jelenti,jellemzőena90-95százalékossávban(FI,IS,IE,EE,Ro,Mt),amitnéhányországesetébenállamikezesség-
vállalásegészítki(EE,Ro).Ajövedelemalapúszabályozásokeseténafiatalelsőlakásvásárlókkedvezőbbkezelése
soránaszabályozókfőkéntazújhitelkihelyezés10-20százalékáigavonatkozólimitekmegsértéséttolerálják(IE,
SK),magasabbkorlátokatengedélyeznek(Ro)vagymentesítikőketaszabályozásalól(Mt).

Magyarországon�a�fiatalabb�korosztályok�esetén�effektívebb�HFM�korlát�első�lakásvásárlókra�vonatkozó,�ked-
vezményes,�5-10�százalékponttal�való,�hitelezési�és�lakáspiaci�folyamatoktól�függő�emelése�évente�akár�20�ezer�
ügyfél�lakáshoz�jutását�könnyíthetné�meg.Azelsőlakásvásárlókújlakáshitel-kihelyezésenbelüli25-30százalékos12 
arányátfeltételezveaHFMlimit5-10százalékponttalvalóemeléseazelsőlakásvásárlókHFMszerintikifeszítettsé-
gétőlfüggőena2020.évihitelezésiadatokalapjánévente5-20ezerügyfeletközvetlenülistámogathatna,mintegy
70-200milliárdforintlakáshitel-kihelyezéstérintve.Aközvetlenhatásokmellettjelentőslennetovábbáazeddig
alakáshitelpiacrólatúlalacsonymegtakarításukmiattkiszorultügyfelekbelépésébőleredőközvetettaddicionális
hitelezésihatásis.Azérintettügyfelekígymagasabbhitelösszeghez,ezzeljobbminőségűvagynagyobblakáshoz
juthatnak,illetveújlakásvásárlókismegjelenhetnekalakáspiacon.Akedvezménnyelelérhetőmagasabbhitelösz-
szegbőleredőkockázatokatajellemzőenfiatalabbhitelfelvevőkvárhatóannövekvőjövedelmeésasajáthasználatra
vásároltingatlancélbóleredőmagasabbtörlesztésifegyelemmérsékelheti.AzalacsonyabbHFMlimitekbevezeté-
séthosszabbtávonkiegészíthetnéésazesetlegeskockázatokattovábbmérsékelhetnéajelzáloggalnemfedezett
kitettségrésztfedezőhitelbiztosításvagyállamigaranciabevezetéseis.AkedvezményesHFMlimitekesetleges
bevezetéseapiacifolyamatoktólfüggően,apotenciálishasznokatéskockázatokatmérlegelve,apiaciésállami
szereplőkkelvalókooperációkeretébenlehetmegfontolandó.

Az�új�lakáshitel-kihelyezések�HFM�eloszlása�
hitelfelvételkori�életkor�szerint�(2020)
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Megjegyzés: Szerződésszám szerinti eloszlás.
Forrás: MNB
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3.�Bázeli�likviditási�és�finanszírozási�eszközök

A bankrendszer likviditási pozíciója továbbra is stabil, a likviditásfedezeti rátára (Liquidity Coverage Ratio – LCR) vonatkozó 
előírást a bankok a koronavírus-járvány megjelenése óta főként az MNB likviditásbővítő intézkedései hatására jelentősen 
megnövekedett pufferekkel teljesítik. 2021. június 28-án hatályba lépett az intézmények 1 éves időhorizonton vett stabil 
finanszírozását támogató EU szintű szabályozás, a nettó stabil forrásellátottsági ráta (Net Stable Funding Ratio – NSFR). 
A bevezetést nem előzte meg jelentős mértékű alkalmazkodás, az intézmények jelentős többlet mellett megfelelnek a kö-
vetelménynek. Az EU szintű likviditási és finanszírozási szabályok tehát nem jelentik akadályát az újra felfutó hitelezésnek.

3.1.�A�KORONAVÍRUS-JÁRVÁNY�
KEZDETE�ÓTA�A�JEGYBANKI�
INTÉZKEDÉSEKNEK�KÖSZÖNHETŐEN�
JELENTŐSEN�MEGNŐTT�A�HAZAI�
BANKOK�LCR�SZINTJE�

A�koronavírus�2020.�tavaszi�megjelenése�óta�a�bankszektor�
LCR�szintje�nagymértékben�emelkedett.�Mígakoronavírus
előttaciklikushelyzetnekmegfelelőencsökkenőtrendvolt
megfigyelhetőazLCRalakulásában2020elején150száza-
lékalattiátlagosLCRszinttel,addigakoronavíruskapcsán
hozottjegybankilikviditásbővítőintézkedéseknekköszön-
hetőenazutóbbimásfélévbenmegfordultezatrend:2020
decembereótaabankszektoriLCRszintfolyamatosan200
százalékfelett,2021.június30-án228százalékonállt(15. 
ábra).BáralikviditásmenedzsmentbenésígyazLCRszint-
jébennagykülönbségekfigyelhetőkmegazegyesbankok
között,egyikbankesetébensemláthatótúlságosankifeszí-
tettmegfelelés,mindenesetbenbiztonságospufferekállnak
rendelkezésre.

A�koronavírus-járvány�alatt�a�bankok�likviditási�helyzeté-
nek�megerősítését� célzó� jegybanki� intézkedések� főként�
a�beáramlások�növelésével�vezettek�az�LCR�emelkedésé-
hez.AzMNB több likviditásbőséghezvezető intézkedést
hozottajárványmiattibizonytalanpénzügyipiacihelyzet
ésafizetésimoratóriumkedvezőtlenlikviditásihatásának
ellensúlyozása érdekében. Az LCR-t alkotó tételek közül
főként a beáramlások emelkedtek az ekként figyelembe
vehetőegyhetesMNBbetéteknekköszönhetően,melynek
állományajelentősenfelépülta2020tavaszibevezetéseóta,
és2021.júniusvégéremárelértea4000milliárdforintot.
Eközbenazonbanakiáramlásokisemelkedtekfőkéntana-
gyobbsúllyalfigyelembevettvállalatinemoperatívbetétek
emelkedésemiatt.Abeáramlásokéskiáramlásokeredője-
kéntszámoltnettókiáramlásokazonbanígyiscsökkentek,
amialikvideszközökenyhenövekedésévelegyüttazLCR
szintemelkedéséhezvezetett(16. ábra).

15.�ábra
Az�intézmények�LCR-megfelelésének�alakulása
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Megjegyzés: Az ábrán az első és kilencedik decilist, az első és harmadik 
kvartilist, valamint az átlagot ábrázoltuk. Jelzálog-hitelintézetek és 
lakás-takarékpénztárak nélkül. A likviditási többlet a likviditási puffer 
azon részét jelöli, amely a 100%-os LCR teljesítéséhez szükségesen 
felül rendelkezésre áll.
Forrás: MNB.

16.�ábra
Az�LCR�alkotóelemeinek�szektorszintű�alakulása
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Megjegyzés: Jelzálog-hitelintézetek és lakás-takarékpénztárak nélkül.
Forrás: MNB.
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3.2.�AZ�NSFR�HATÁLYBALÉPÉSE�NEM�
IGÉNYELT�JELENTŐS�
ALKALMAZKODÁST

Az�EU-s�szinten�2021.�júniusban�hatályba�lépett�nettó�stabil�
forrásellátottsági�rátára�(NSFR)�vonatkozó�előírás�előre-
tekintő�módon�1�éves�időtávra�vonatkozóan�vár�el�stabil�
finanszírozást.�AzNSFRazintézményekstabilfinanszírozást
igénylőeszközeihezviszonyítvamegfelelőmennyiségűstabil
forrástartásátvárjael, ígycsökkentvea lejáratieltérést.
Aszabályozásaforrásokesetébenastabilitásésavárha-
tómegújítás,mígazeszközökésmérlegenkívüli tételek
esetébena likviditás,amegterheltségésa lehívásivaló-
színűségfüggvényébenadmegsúlyokat,amelyekalapján
megkellhatározniarendelkezéséreállóstabilforrásokat
(Available Stable Funding, ASF) és a stabil forrás igényt
(RequiredStableFunding,RSF)(17. ábra).Amutatóekét
aggregátumarányakéntkerülkiszámolásra,amelynek2021.
június28-átólmindenbankesetébenkonszolidáltésegyedi
szinteniselkellérniea100százalékot.AsztenderdEu-selő-
írásoktólbizonyospontokbannemzetihatáskörbenellehet
térni,ígyazMNBalehetőséggelélveakötelezőtartalékraés
abankáltalnyújtottfelmondhatóhitelkeretekrehatározott
megstabilforrásigényt,50,illetve5százalékosértékben13.

Az�NSFR�követelmény�bevezetése�nem�járt�jelentős�alkal-
mazkodási�igénnyel.Amagyarbankoktöbbsége,néhány
kisebbintézménytésjelzálogbankotkivéve,márkorábbanis
teljesítettea100százalékosminimumkövetelményt,amiben
akorábbanbevezetettnemzetifinanszírozásiszabályokpo-
zitívhatásaisszerepetjátszhatott(18. ábra).Amegfelelés
stabilanalakultazutóbbimásfélévben,vagyisahazaibanki
finanszírozásakoronavírus-járványellenéreismegbízható
maradt.Alkalmazkodásiszükségletcsakalacsonymérték-
ben,főlegazegyesbankcsoporthoztartozóintézményeknél,
egyediszintenjelentkezett,amireazértintettbankokacso-
portonbelüliügyletekátalakításávalreagálhattak.

A�legtöbb�stabil�forrást�a�nyújtott�hitelek�kapcsán�kell�tar-
tania�a�bankoknak,�amit�legnagyobb�részt�lakossági�beté-
tekkel�teljesítenek�(19. ábra).A2021másodiknegyedévé-
revonatkozóadatokszerintazelőírtstabilforrásoktételei
közülmesszeanyújtotthitelekjelentikalegnagyobbtételt,
közelastabilforrásigénykétharmadát,ezenbelülisanem
pénzügyiügyfelekneknyújtottjelzáloghitelekenkívülihite-
lekkapcsánkellalegtöbbstabilforrásttartaniezeknagyobb

17.�ábra
A�stabil�forrás�igény�és�a�stabil�források�egyszerűsített�
tartalma�és�súlyai

Stabil�forrás�igény�(%) Rendelkezésre�álló�stabil�
forrás�(%)

Likvideszközök 0 tőke 100

Ügyfélhitelek Betét

évenbelül 50 stabil* 95

éventúl 85 egyéblakossági 90

jelzálog 65 vállalati 50

nemteljesítő 100

Bankközi�követelés Bankközi�forrás

-6hónap 10 -6hónap 0

6-12hónap 50 6-12hónap 50

12+hónap 100 12+hónap 100

Hitelkeretek 5

Megjegyzés: *Az LCR előírásban használt fogalom: a lakossági betétek 
azok kiáramlásának valószínűségét befolyásoló feltételek (ügyfélkap-
csolat időtartalma, ügyfelek egyéb banki kapcsolatai, rendszeres 
jóváírások, betétbiztosítás megléte) mentén stabil és kevésbé stabil 
kategóriákba sorolhatók.
Forrás: MNB

18.�ábra
Az�intézmények�NSFR-mutatójának�alakulása�
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Megjegyzés: Alsó és felső decilisek, valamint alsó és felső kvartilisek. 
2021. első negyedévéig banki mérlegadatok alapján becslés, 2021. 
második negyedévre vonatkozóan adatok a hivatalos adatszolgáltatás 
alapján.
Forrás: MNB.
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súlyamiatt.Ezentúlajelzáloghitelek,apénzügyiügyfelek-
neknyújtotthitelekésalikvideszközökkapcsánjelentkezik
mégjelentősebbelőírtstabil forrás.Arendelkezésreálló
stabilforrásokközülalakosságibetéteknekalegjelentősebb
aszerepe,ehhezhozzájárulalakosságibetétekviszonylag
magasarányaabankifinanszírozásban,illetveezekmagas
súlya azNSFR szabályozásban.Az ezt követő legjelentő-
sebbtételapénzügyiügyfelektőlszármazóstabilforrások,
amelyekenbelülaközpontibanktólszármazóforrások38
százalékottesznekki.továbbistabilforrásokatjelentenek
ezenkívülanempénzügyiügyfelektőlszármazóforrások,
illetveatőkeelemekis.

19.�ábra
Az�NSFR�alkotóelemeinek�alakulása�(2021.�június)�
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Rendelkezésre álló stabil források
Stabil forrást igénylő eszközök

Megjegyzés: NSFR-ben alkalmazott súlyokkal súlyozva. A többlet sta-
bil forrás az NSFR szerint előírt stabil források mértékén felül rendelke-
zésre álló stabil forrásokat jelöli.
Forrás: MNB.
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4.�Külső�sérülékenységet�csökkentő�
finanszírozási�eszközök

Az MNB makroprudenciális finanszírozási eszköztárának elemeit a bankrendszer megfelelő pufferekkel, kedvező forrás-
szerkezettel teljesíti. A bankrendszer rövid külső sérülékenysége historikus összevetésben nagyon alacsony. A bankok fi-
nanszírozási pozíciója tehát nem jelent gátat a járványt követően újra erősödő hitelezési tevékenység finanszírozásában.   

A� bankrendszer� mérlegfőösszeg-arányos� rövid� külső�
adóssága�történelmi�mélypontok�közelében�tartózkodik.�
Abankokrövidkülsőadóssága2020végénérteelazelmúlt
évtizedeklegkisebbmérlegfőösszegarányosmértékét(20. 
ábra).Azutóbbiévektekintetébenakülsősérülékenység
alacsonyan tartásábanahosszabb futamidőn is kedvező
feltételekkelelérhetőforrásbevonásilehetőségekentúlel-
sősorbanazMNBmonetárisésmakroprudenciálisszabályo-
zásiintézkedéseijátszottakmeghatározószerepet.Azelmúlt
egyévbenalényegébenváltozatlannagyságrendűbankirö-
vidkülsőadósságmellett,részbenakoronavíruskapcsán
hozottkormányzatiésjegybankiintézkedéseknyománnö-
vekvőmérlegfőösszegmiattkismértékbencsökkentarövid
külsősérülékenységrelatívmértéke.

A�prudens�finanszírozást�megkövetelő,�illetve�a�külső�sé-
rülékenység� kockázatait� is�mérséklő�makroprudenciális�
eszköztár�elemeit�a�bankrendszer�biztonságos�pufferekkel�
teljesíti�(21. ábra).�Ahazaibankokszektorszintenésegyedi-
legisazelőírtszabályozóikövetelményeknekmegfelelően
működnek.Abankrendszermindtőke,mindatőkénkívüli
külső források tekintetébenmegfelelőés stabil forrásel-
látottsággalrendelkezika járványellenére is.Ahitelezés
újraéledésének, a jegybanki hitelösztönzési programok
kifutásátisfigyelembevéve,nincsfinanszírozásikorlátja.
Egy-egyspeciális,nemtipikusanügyfélhitelezésrefókuszáló,
jelentősmérlegszerkezetiingadozásnakkitettbankimodell
esetébenviszontnémelyszabályozásteljesítéséhezaktívabb
likviditásmenedzsmentszükséges.�

20.�ábra
A�bankrendszer�rövid�külső�adósságának�alakulása
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor, EXIM, MFB és KELER adataival 
együtt. Historikus minimumok 1998 első negyedévétől számítva.
Forrás: MNB

21.�ábra
Az�MNB�finanszírozási�kockázatokat�célzó�
szabályozásainak�való�megfelelés

Mutató 2021.�június�30.�(DEM�2021.�július�31.)

DMM
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Megjegyzés: Az átlagok mellett első és kilencedik decilis, valamint alsó 
és felső kvartilis értékek. DEM esetében kettős piros vonallal a 2020. 
március és szeptember között átmenetileg hatályos limit látható.
Forrás: MNB
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A�deviza�lejárati�összhang�javulásában�az�elmúlt�egy�évben�
a�deviza�ügyfélbetétek�növekedése�játszott�döntő�szerepet.�
Adevizaeszközökoldalánlényegébennemtörténtváltozás,
hiszenavállalatidevizahitel-állomány,azazzalösszefüggő
garanciaéshitelkeretkötelezettségvállalásokvolumeneés
részesedéseislényegébenstagnáltak.Ezzelszembenaház-
tartásiésvállalatidevizabetétekvolumeneemelkedett,így
abankokugyanadevizabetéteknövekedésénéljóvalkisebb
mértékben,demérsékelnitudtákazéventúlidevizaforrá-
sokvolumenét,illetveakülföldidevizaforrásigényüket(22. 
ábra).ÍgymindaDevizafinanszírozásmegfelelésimutató
(DMM)bankszektoriátlaga,mindaDMM-benszámbavett
devizaforrásokéseszközöksúlyozatlanösszegeinekhánya-
dosaazelmúlt5évlegmagasabbszintjénvan.

A�bankrendszer�már�érdemi�devizaforrás-többlettel�műkö-
dik.Abankrendszerapandémia2020.tavaszihazaimeg-
jelenése óta, elsősorban a vállalati devizahitel-állomány
mérséklődése,valamintadevizaügyfélbetéteknövekedése
miattegyrenövekvődevizaforrás-többlettelműködik.Ade-
vizaforrás-többletesbankokarányadarabszámésmérlegfő-
összegszerintistovábbemelkedett,64,illetve73százalékra
nőtt.Abankoknettódevizaswappozíciójaennekmegfele-
lőennegatívbafordult, ígyabankrendszerjelenlegnettó
forintszerzőkéntlépfel.(23. ábra).Azátmenetiszigorítást
követő2020.szeptemberiDevizaegyensúlymutató(DEM)
limitvisszaállításutánnéhánydevizacarrytradeügyletrefó-
kuszálóüzletimodellelműködőbankmérlegenbelülinyitott
devizapozíciójavisszakerültaszigorításelőttjellemző10-
15százalékossávba.ADEMelvártszintjénekvisszaállítása
tehátnemvezetettakorábbiakhozképestmegemelkedett
kockázatokhoz,viszontkismértékbenmérsékelteezenban-
kokkényszerétazalkalmazkodáshozszükségesaktívlikvidi-
tásmenedzsmentre.

22.�ábra
Stabil�deviza�finanszírozást�igénylő�és�biztosító�eszköz-�
és�forráscsoportok�a�DMM-ben
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%

DMM (bruttó) F/E (jobb skála)
DMM (jobb skála)

Vállalati hitelek (E)
Egyéb eszközök (E)

Egyéb forrás (F)
Ügyfélbetétek (F)

Lakossági hitelek (E)
Garanciák, hitelkeretek (E)

Éven túli nettó devizaswap (F)
Éven túli forrás (F)

Megjegyzés: A DMM súlyozatlan tételei alapján. 2020. márc. és szept. 
között átmeneti szigorítás volt érvényben.
Forrás: MNB

23.�ábra
Mérlegen�belüli�nyitott�devizapozíció�és�nettó�
devizaswap�pozíció
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Forrás: MNB
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Az�elmúlt�egy�évben,�elsősorban�a� jegybanki�hitelprog-
ramok�miatt�érdemben�csökkent�a�pénzügyi�vállalatoktól�
származó�kevésbé�stabil�források�volumene�és�részesedése�
is.Apénzügyivállalatoktólszármazóforrásokravalóráutalt-
ságtöbbévestabilanalacsony,ésazelmúltévbentovább
mérséklődött.Abankoktöbbsége,köztükanagybankokis,
aBankközifinanszírozásimutatóra (BFM)vonatkozóelő-
írástjelentőspufferekkelteljesíti.Apénzügyivállalatoktól
származóforrásokonbelüljelentősennőttaBFMáltalnem
célzottbiztonságosabb,elsősorbanahosszúlejáratújegy-
bankiforintforrásokaránya,deaszinténhosszúlejáratújel-
záloglevél-alapúforintforrásokrészesedéseisnőnitudott.E
közbenazonbanaBFMáltalcélzottforrásokközöttnémileg
nőttazévenbelüli,elsősorbanforintforrásokaránya(24. 
ábra).Azelmúltegyévbenfőkéntarövidforintforrások
révénnagyobbingadozástmutatottapénzügyivállalatifor-
rásokösszvolumene.

24.�ábra
A�bankrendszer�BFM�által�célzott�pénzügyi�vállalati�
forrásainak�alakulása�
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2 éven túli forint 2 éven túli deviza
0-1 éves forrás / BFM forrás (jobb skála)
BFM források / bankközi források (jobb skála)
BFM szektorátlag (jobb skála)

Megjegyzés: Bruttó súlyozatlan források.
Forrás: MNB.
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5.�Jelzáloghitel-finanszírozás�megfelelési�
mutató

A Jelzáloghitel-finanszírozás megfelelési mutató (JMM) előírásnak a bankok az MNB Jelzáloglevél-vásárlási Programjá-
nak támogatása mellett egyre nagyobb pufferekkel felelnek meg. 2021 nyarán az MNB a JMM szabályozás módosításról 
döntött a zöld célok támogatása, a jelzáloglevél-piac további fejlesztése és a forint lejárati összhang további erősítése 
érdekében: 2021. július 1-től a zöld jelzálogalapú források kedvezményes súlyozással vehetők figyelembe, 2022. október 
1-től pedig 5 százalékpontos szintemelés és egyéb szigorító intézkedések is életbe lépnek.

5.1.�A�JMM�ELŐÍRÁS�ÉRDEMBEN�
HOZZÁJÁRULT�A�HAZAI�
JELZÁLOGLEVÉL-PIAC�FEJLŐDÉSÉHEZ

A�2017.�április�1-jétől�hatályos�Jelzáloghitel-finanszírozás�
megfelelési�mutató�(JMM)�elvárt�25�százalékos�minimum�
szintjének�minden�bank�biztonságosan�megfelel�(25. ábra). 
Abankrendszerforintlejáratieltérésénekcsökkentéseérde-
kébenamutatóelvártszintjeakezdeti15százalékról2018-
ban, illetve 2019-ben is 5-5 százalékponttal emelkedett.
Abankokaszintemeléshezsikeresenalkalmazkodtak,illetve
a2019-esszintemelésótatovábbnőttabankrendszeriJMM
átlag,ami2021júniusában32,1százalékonállt.Aforgalom-
banlévőjelzáloglevél-állományisnövekedett,2021.júniusá-
ban1670milliárdforintottettki,ami31százalékosbővülést
jelent2019végéhezképest.Azállománynövekedésében
afinanszírozandójelzáloghitel-állomány2019végeótameg-
figyeltmintegy15százalékosemelkedéseésaJMMelvárá-
sonfelülfelépítettpuffereknövekedésejátszottszerepet.
AJMMpuffereknövekedésejelentősrészbenazMNBjel-
záloglevél-vásárlásiprogramjáhozköthető,amelyetajegy-
bankakoronavírushelyzetkapcsánindítottújra,ésamely-
nek keretében 2020 novemberéig történtek vásárlások.

Továbbra�is�a�belföldi�bankok�a�legjelentősebb�befektetők�
a�jelzáloglevél-piacon.�Abankitulajdonlásarányaateljes
piaciállományonbelüllényegébenváltozatlantulajdonolt
volumenmellett2016-hozképestérdembenmérséklődött.
AJMMbevezetésétkövetőjelzáloglevéltöbbletkibocsátás
túlnyomórészeapiaconvásárlókéntismegjelenőMNB-hez
került.Ígyazegyéb,abankokonésazMNB-nkívülibefekte-
tőiaktivitástovábbraismérsékeltmaradt(26. ábra).�Mivel
abankijelzáloglevél-kereszttulajdonlásoknembiztosítanak
szektorszintűstabilforrást,valamintabankokközöttifertő-
zéskockázatátiserősítik,ezekellenösztönzéseakoronavírus
előttaJMMszabályozásbanismegjelent.Azeztkorlátozó
szabályok átmeneti felfüggesztése azonban szükségessé
váltakoronavírus-járványkapcsánkialakultpénzügyipiaci
bizonytalanságokhatásánakenyhítéseérdekében.

25.�ábra
A�JMM-megfelelés�és�a�forgalomban�lévő�
jelzáloglevél-állomány�alakulása
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Megjegyzés: Első és kilencedik decilis, valamint alsó és felső kvartilis 
értékek. A forgalomban lévő jelzáloglevél-állomány névértéken került 
kimutatásra. *Becslés csak a nagybankokra.
Forrás: MNB.

26.�ábra
A�forgalomban�lévő�hazai�jelzáloglevél-állomány�
alakulása�tulajdonosi�szektorok�szerint
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Megjegyzés: Piaci értéken.
Forrás: MNB.
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5.2.�2021.�JÚNIUSBAN�AZ�MNB�
DÖNTÖTT�A�JMM�SZABÁLYOZÁS�
MÓDOSÍTÁSÁRÓL

Az�MNB�a�Zöld�Programjában�rögzített�célok�elérése�és�
a�jelzáloglevél-piac�további�fejlesztése�érdekében�lehetővé�
tette�a�zöld�források�JMM-ben�való�kedvezményes�figye-
lembevételét.�2021.július1-jétőlazöldjelzálogalapúfor-
rásokkedvezményes,1,5-szeressúllyalvehetőkfigyelembe
amutatószámításakor,azáltalánosanelvártlegalább3éves
futamidőhelyettminimum5éveseredetifutamidőesetén.
AmódosításösszhangbanazindulóMNBzöldJelzáloglevél-
vásárlásiProgrammalösztönziazöldjelzáloglevelekjövőbeli
hazaikibocsátását,ezenkeresztülpedigazöldingatlanokat
finanszírozó jelzáloghitelekelterjedését is. Ezekegyrészt
alakásállományjelenlegalacsonyenergiahatékonyságának
javításátfinanszírozva támogatjákazenergiafelhasználás
csökkentését,másrésztazelőzetesnemzetközitapasztalatok
alapjánkedvezőbbhitelkockázatijellemzőkkelisrendelkez-
hetnek,ígyapénzügyistabilitásraispozitívhatássallehet-
nek.Azöldbefektetésekirántiegyrenagyobbérdeklődés
miattpedigazöldjelzáloglevelekúj,diverzifikáltabbstabil
forrásbevonásilehetőségetisjelenthetnekabankszektor
számáraajövőben(27. ábra).

A�pénzügyi�stabilitás�további�erősítése�és�a�szektorszintű�
forint�lejárati�összhang�növelése�érdekében�egyéb,�szigo-
rító�jellegű�módosításokról�is�döntött�az�MNB.�2022.ok-
tóber1-jétől,megfelelőfelkészülésiidőtbiztosítvaaJMM
elvártminimumszintje25-ről30százalékranő,elvártleszaz
újonnankibocsátottjelzáloglevelektőzsdeibevezetése,vala-
mintmegtörténikakoronavírus-járványmiattfelfüggesztett,
abankokköztijelzáloglevél-kereszttulajdonlásikorlátozások
újformábanvalóvisszavezetése,amelytekintetébenazár-
jegyzésicélútulajdonláseseténkedvezménybenlehetré-
szesülni(3. táblázat).Amódosításokhozzájárulhatnakajel-
záloglevél-piacfejlődéséhezésafinanszírozásikockázatok
továbbicsökkentéséhez,mígazöldforrásokkedvezményes
figyelembevételéretekintettelvárhatóannemjárnaknagy
alkalmazkodásiigénnyel.2022.októberigaszintemelésés
avárhatójelzáloghitel-állománynövekedéskövetkeztében
mintegy150milliárdforintjelzáloglevél-kibocsátásvárható,
aminkívül215milliárdforintlejárójelzálogleveletisszüksé-
gesmegújítani.Kedvezményessúlyozásúzöldjelzáloglevelek
kibocsátásaeseténateljesbevonandóforrásjelentősen,
abecsült365milliárdforintrólmintegy240milliárdforintra
csökken.

27.�ábra
A�zöld�jelzáloglevelek�megjelenésének�
hatásmechanizmusa

Zöld jelzáloglevelek kibocsátásának ösztönzése
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Forrás: MNB

3.�táblázat
A�JMM�szabályozást�érintő�módosítások�és�
hatálybalépésük

Módosítások Hatálybalépés

1.� Zöld� jelzáloglevelekre� vonatkozó� kedvez-
mény�a�JMM�előírásban:1,5-összorzóvalfigye-
lembevehetőkazöldnekminősülőforrások 2021. 

július1.2.� Zöld� források� hosszabb� futamidejének�
elvárása:3évhelyettminimum5évesfutam-
időmegkövetelése

3.�Szintemelés:�elvártminimumszint�30szá-
zalékraemelése

2022. 
október1.

4.�Tőzsdére�való�bevezetés�elvárása:�szabá-
lyozottpiacravalóbevezetésmegkövetelése

5.� Bankszektor� általi� tulajdonlás� korlátozá-
sa: a JMM számlálót csökkentő, tulajdonosi
részesedés alapjánmeghatározott korrekciós
szorzótényezőbevezetése

6.�Árjegyzési�kedvezmény�technikai�módosí-
tása:akibocsátóésazárjegyzőközöttimegál-
lapodásszerint,arendeletbenelőírtfeltételek
eseténigénybevehetőakedvezmény

Forrás: MNB 
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3.�keretes�írás
A�zöld�jelzáloglevél-kibocsátás�folyamata�és�az�eddigi�hazai�és�régiós�tapasztalatok

A�zöld�kötvényekre,�így�a�zöld�jelzáloglevelekre�vonatkozóan�sincs�egyelőre�egységes,�nemzetközileg�elfogadott�
definíció,�léteznek�azonban�széleskörűen�elfogadott,�piaci�szervezetek�által�alkotott�sztenderdek�az�ilyen�instru-
mentumok�által�teljesítendő�minimális�minőségi�kritériumok�felállítása�érdekében.�AzInternationalCapitalMarket
Association(ICMA)általkialakítottGreenBondPrinciples(GBP)14alegáltalánosabbanelfogadottilyenzöldkötvény
sztenderd,melykeretszabályokattartalmazakötvénnyelbegyűjtöttforrásokfelhasználására,azöldprojektekér-
tékeléséreéskiválasztására,acash-flow-kkezeléséreésajelentéstételrevonatkozóan.AClimateBondsStandards
(CBS)15szinténönszabályozásnaktekinthető,deaGBP-nélszigorúbb,annaktulajdonképpenrészhalmazátjelenti.
Alapelve,hogyaCBS-nekmegfelelőzöldkötvényeknekaPárizsiKlímamegállapodásbanmeghatározottgazdasági
pályával(melylegfeljebb2Celsius-fokátlaghőmérsékletemelkedéstengedmeg)összhangbankelllenniük.Konk-
rétabbdefiníciókattartalmazazöldkéntelfogadottfelhasználásimódokatilletőenis,ajelzálogleveleknélreleváns
lakóingatlan-finanszírozáseseténpéldáulországspecifikusanmeghatározásrakerült,hogymilyenenergetikaijel-
lemzőkkelrendelkezőingatlanfedezeteseténlehetajelzáloghiteltzöldnektekinteni.AGBPesetébenajánlott,de
nemkötelező,hogyakövetelményeknekvalómegfeleléstegykülsőcégigazolja,mígaCBSesetébenezkötelező.
AzMNBazöldjelzáloglevelekkibocsátásáttámogatóprogramjaiban,ígymindaJMM,mindazöldJelzáloglevél-
vásárlásiProgrameseténmindkétsztenderdnekmegfelelőjelzálogleveleketelfogadja,amegfelelőségkülsőcég
általiigazolásátazonbanmindenesetbenelvárja.

A�kibocsátási�folyamat�során�a�bankok�számára�a�leg-
nagyobb�nehézséget�az�ingatlanfedezetek�energeti-
kai� jellemzőiről�való�adatok�beszerzése� jelentheti.�
Azingatlanokenergetikaitanúsítványánszereplőada-
tokismereteszükségesahhoz,hogyapotenciálisan
zöldjelzáloglevelekfedezetéülszolgálójelzáloghitelek
beazonosításrakerülhessenek.Eztkorábbanabankok
nemgyűjtöttékahitelnyújtásifolyamatsorán,ígycsak
ajövőbelifolyósításokesetébenállhatnarendelkezés-
reezazinformáció,kizárólagezekfigyelembevételé-
velazonbannagyonlassanépülhetcsakfelakibo-
csátáshozminimálisanszükségeszöldállomány.Így
akibocsátásokatnagybantámogatná,haazállam(a
Lechnertudásközpont)általtároltenergetikaitanúsít-
ványadatokbankokáltalihozzáférhetőségénekbiztosításávalamármeglévőállományoktekintetébeniselérhetők
lennénekezekazadatok.Létezhetnekugyanegyébbecslésimódszerekis,amelyeksegítségévelközelíthetőazöld
ingatlanfedezetekállománya,ezekazonbanapontatlanságellensúlyozásaérdekébennagyonleszűkíthetikazöldként
figyelembevehetőállományt,ésígyakibocsáthatózöldjelzáloglevelekvolumenétis.

A�zöld�jelzáloglevelek�nemzetközileg�még�egy�viszonylag�kicsi,�de�folyamatosan�növekvő�piacot�jelentenek.Azelső
zöldjelzáloglevélkibocsátás2014-benvalósultmegNémetországban.Azótaezttöbbmásikzöldkibocsátáskövette,
2020elsőfélévéreazeuróbandenomináltfenntarthatójelzáloglevelek21milliárdeuróttettekki,amiazonban
ateljeseurófenntarthatókötvénypiacnakcsak6százalékáttesziki16.Azalacsonyaránytvalószínűlegajelzáloglevél
formávaljárónagyobbkötöttségokozza,hiszenittafinanszírozottzöldhiteleknekmegkellfelelnieafedezetbevonás
követelményeinekis,valamintazegyébzöldkötvényformákkalellentétbenalegtöbbkibocsátóajelzáloglevelek
eseténarratörekszik,hogymárkibocsátáskorrendelkezésreálljonafedezetekközöttmegfelelőmértékűzöldhitel.
AlegnagyobbmennyiségbenFranciaországban,Németországban,NorvégiábanésDániábanbocsátottakkizöldjelzá-
logleveleket,avisegrádiNégyekközülpedigelsőkéntLengyelországbanvalósultakmegilyenkibocsátások.�Alengyel
piaconmárháromkibocsátóismegjelent,azelsőzöldjelzáloglevelet2019-benbocsátottakiaPKoBankHipoteczny.

A�zöld�jelzáloglevelek�minősítésének�folyamata
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Forrás: MNB
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Magyarországon�2021�nyarán�valósult�meg�az�első�kibocsátás�az�OTP�Jelzálogbank�részéről,�de�a�többi�jelzálogbank�
esetében�is�elindult�már�a�kibocsátás�tervezésének�folyamata.�AzMNBzöldjelzáloglevél-vásárlásiprogramjaés
aJMMszabályozáskeretébenérvényesíthetőzöldjelzáloglevélkedvezménybevezetésévelamagyarjelzálogbankok
hamarmegkezdtékazöldkibocsátásokat.Azelsőkibocsátásra2021.augusztus16-ánkerültsor,amikorazotPJel-
zálogbank5,02milliárdforintértékbenbocsátottki10évesfutamidejű,fixkamatozásúforintzöldjelzálogleveleket,
amit2021.október5-énújabb,90milliárdforintértékűkibocsátáskövetett.AjelzáloglevélmegfelelazICMAGreen
BondPrincipleselvárásainak.17Akibocsátásokatélénkkeresletövezte,azelsőkibocsátásesetében10milliárd,a
másodikesetében121milliárdforintértékbenérkeztekbeajánlatok.Aközeljövőbentovábbizöldjelzáloglevél
kibocsátásokvárhatókahazaipiacontöbbkibocsátórészérőlis.
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6.�Rendszerszinten�jelentős�intézmények�
tőkepuffere

Az MNB 2020-as felülvizsgálata során változatlanul hagyta a hazai (ún. egyéb) rendszerszinten jelentős intézmények 
(Other Systemically Important Institutions – O-SII) körét és a 2022-től érvényes, a koronavírus járvánnyal összefüggésben 
bevezetett feloldást követő, fokozatos pufferfelépítési pályákat. A rendszerszintű jelentőséget reprezentáló pontszámok 
eloszlásának változása a korábbi években az O-SII azonosításhoz alkalmazott 350 bázispontos küszöbérték csökkentését 
indokolta. A Magyar Bankholding integrációjának szorosabbra fűzésével rendszerkockázati szempontból a második leg-
jelentősebb bankcsoport jön létre a hazai bankszektorban, ami várhatóan újabb jelentős átrendeződéshez vezet majd 
a pontszámokban.

Az�MNB�2020-as�rendes�éves� felülvizsgálata�során�nem�
változtatott�a�rendszerszinten�jelentős�intézmények�körén.�
AzMNBaMagyarországonszékhellyelrendelkező,ún.egyéb
rendszerszintenjelentősintézmények(otherSystemically
ImportantInstitutions–o-SII) legutóbbi, 2020-asazonosítá-
sasoránisazuniósszintenharmonizáltalapmutatókat,va-
lamintahazaikiegészítőindikátorokataggregálóméréséből
indultki.Enneksegítségévelmeghatároztaarendszerszintű
jelentőségetreprezentálóo-SIIpontszámokat18,amelyek
hétbankcsoportnálújbólmeghaladtákakorábbiévekben
arendszerszintenjelentősséminősítéshezreferenciánakte-
kintett350bázispontosküszöbértéket.AzMKBpontszáma
azelmúltévekpontszám-megállapításaivalszemben2019.
évvégénnemérteeleztahatárértéket.Azintézmények
2020.évikijelölésesoránaküszöbértékmegváltoztatására
vonatkozóMNBdöntésmiattazonbanazMKBtovábbrais
rendszerszintenjelentősintézménynekminősül(28. ábra).

Az�O-SII�pontszámok�küszöbértéke,�amely�felett�O-SII�mi-
nősítést� kapnak�az� intézmények,�275�bázispontra� csök-
kent.Azo-SIIbankokteljeskörűazonosításánakfeltétele
ésazEurópaiBankhatóságIránymutatásának19iselvárása
ahatóságok feléannakértékelése,hogyabankrendszer
sajátosságainakésapontszámokstatisztikaieloszlásának
alapjánérdemes-ea350bázispontossztenderdküszöbérté-
ket-/+75bázispontossávonbelülmódosítani.Európaszerte
mintegy8tagállamalkalmaz350bázispontnálkisebbkü-
szöbértéketéstovábbi8tagállamazonosítrendszerszinten
jelentősnekintézményeket350bázispontnálalacsonyabb
pontszámmalasztenderdküszöbértékmódosításanélkül
(29. ábra). Amagyarországi hitelintézetek aktivitásának
elmúltévekbenlátottbővülésébenszámottevőeltérések
voltaktapasztalhatókazegyesbankokközöttajelentőség

28.�ábra
A�rendszerszinten�jelentősnek�minősített�bankok�
pontszámainak�időbeli�alakulása�
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Megjegyzés: A kék vonal a korábbi 350 bázispontos, a piros vonal az új 
275 bázispontos küszöbértéket jelöli. 2014-től 2019-ig az év végi ada-
tokat felhasználva.
Forrás: MNB
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méréséhezfigyelemmelkísértpénzügyipiacokon.Ezzelösz-
szefüggésbenvalamelyestátrendeződöttarendszerszintű
jelentőségrelatívmértékétmegragadópontszámokelosz-
lásaésahitelintézetekrelatívpozíciója.Emiattindokolttá
váltazo-SII-kazonosításasoránkorábbanalkalmazott350
bázispontosalsópontszámküszöb275bázispontracsökken-
tése.Ezlekövetiakisebbo-SIIbankokrelatívjelentőségének
apontszámokeloszlásábanlátottcsökkenését,miközben
továbbraisszámottevőaküszöbértéktávolságaajelentős-
neknemminősítettbankoktól.

A�Magyar�Bankholding�Zrt.�megalakulása�várhatóan�a�hazai�
bankpiac�második�legjelentősebb�O-SII�intézményét�hozza�
létre�(30. ábra).�ABudapestBank,azMKBBankésataka-
rékbankrészvételével2020decemberébenhivatalosanis
létrejöttaháromintézménytközösirányításalattegyesítő
MagyarBankholding (MBH).AzMBHmérlegfőösszegés
hitelállománytekintetébenisamásodiklegnagyobbhitel-
intézeticsoportlettazországbanműködőbankcsoportok
között.Aholdingtagbankjainakkülönállóműködésétvárha-
tóan2023-raváltjafelaszervezetilegisegységesnagybank.
ElőzetesbecslésünkalapjánazMBHo-SIIpontszáma1100-
1200bázispontközéeshetvárhatóan,ígyrendszerkockázati
jelentőségszempontjábólisamásodikhelyetfoglalhatjael
ahitelintézetiszektorban.Azo-SIIbankokazonosításának
éspufferelőírásainak2021-esévesfelülvizsgálatasoránaz
MNBértékeli,hogyazintegrációmélyülésénekfolyamatá-
banmikorválikindokolttáatagbanki(ún.szubkonszolidált
szint)helyettazújbankcsoportlegmagasabbkonszolidációs
szintjénmegállapítaniarendszerszintűjelentőségetésaz
ahhozkapcsolódótőkepuffer-előírást.

Az�O-SII�bankok� tőkehelyzete�a�pufferek� feloldása�elle-
nére�sem�gyengült,�a�pufferek�előirányzott�visszaépítési�
pályájának�módosítására�az�elmúlt�évben�nem�volt�szük-
ség.� A koronavírus-járvány következtében kibontakozó
rendkívüligazdaságikörülményekmiattszükségessévált
ahitelkínálatesetlegesbeszűkülésénekmegelőzéseésaz
ezzeljárórendszerkockázatokmérséklése,amit2020.júli-
us1-tőlazo-SIItőkepufferráták0százalékracsökkentése
istámogatott.ArendszerszintenjelentősbankokazMNB
tőkepuffer-feloldásravonatkozólépéseitisfigyelembevé-
ve2020.évvégénmagas,közel1300milliárdforintszabad
tőkepufferrelműködtek(31. ábra),miközbenahitelezési
aktivitásajárványkezdetiidőszakátkövetően2020második
félévébenfelélénkült.Aszabadpufferekbőlmintegy376
milliárdforintotkötnéneklea2024-rejelenlegelőirányzott
pufferráták.Astabiltőkepozícióésahitelezésnövekedési
üteménekhelyreállásalehetőségetteremtapufferekfoko-
zatosvisszaépítésére.
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Megjegyzés: 6 olyan O-SII intézmény működik, amelynek 3500 bázis-
pontnál nagyobb a pontszáma, ezek 3500 bázispontnál kerültek meg-
jelenítésre az ábrán.
Forrás: MNB

30.�ábra
Az�MBH�három�nagy�tagbankjának�térségi�
beágyazottsága�(a�bankfiókok�száma�és�a�lakossági�és�
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Megjegyzés: Az alacsonyabb gazdasági fejlettségű megyék a KSH öt 
megyei indikátorának (munkanélküliségi ráta, havi nettó átlagkereset, 
ezer lakosra jutó regisztrált vállalkozás, egy lakosra jutó ipari termelés 
és százezer lakosra jutó épített lakás statisztikák 2021Q1 időszakon) 
első vagy második legkedvezőtlenebb két értékének valamelyikét fel-
vevő hat megye került kiválasztásra.
Forrás: MNB
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Az�Európai�Bankhatóság�az�O-SII�pufferrátákra�vonatko-
zó�lépcsős�alsó�határok�bevezetését�javasolja�2022-től�az�
uniós�törvényhozásnak.ACRDvalapjánazEBHmandátu-
mánakrészevolt,hogyazo-SIIpufferekkialakításáraés
meghatározásukmódszerérejavaslatottegyenazEurópai
Bizottságnak2020végéig.AzEBHjelentésében20arraakö-
vetkeztetésrejutott,hogyanemzetihatóságokáltalazo-SII
pontszámokarányábanegymáshozképestszámottevően
eltérőmértékűpufferrátákatállapítanakmeg,példáulje-
lenleg325és6787ponttalazonosítotto-SIIisműködik2
százalékospufferrátaelőírással.ACRDvráadásultagállami
hatáskörben lehetőségetbiztosít 3 százalékospufferráta
meghatározásárais,amellyeleddigmindösszekéttagállam
(Cz,DK)élt.Apufferrátákheterogenitásánakcsökkentése
végett,elsőkéntatúlságosanlaza,vagyispontszámhozké-
pestalacsonyrátáknöveléséreazEBHazo-SIIpontszámok-
tóllépcsősenfüggőalsóhatárértékekbevezetésétjavasolja
azuniósszintűszabályozásba(4. táblázat).Afelvázoltlép-
csősrendszerahazaivéglegesrátákmódosításátazeddigi
információkszerintnemteszimajdszükségessé.

31.�ábra
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Forrás: MNB

4.�táblázat
Az�EBH�által�javasolt�minimális�pufferráták�rendszere

O-SII�pontszámok Minimális�O-SII�pufferráták

-749 0,25%

750-1299 0,50%

1300 - 1949 0,75%

1950-2699 1,00%

2700 - 4449 1,25%

4450+ 1,50%

Forrás: EBH
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7.�Rendszerkockázati�tőkepuffer

A MNB a rendszerkockázati tőkepuffert (Systemic Risk Buffer – SyRB) a koronavírus 2020. évi megjelenéséig a kereskedelmi 
ingatlannal fedezett projekthitelek nemteljesítéséből fakadó kockázatok kezelésére alkalmazta. A koronavírus-járvány 
kitörésekor a hazai bankszektor historikusan alacsony nemteljesítő projekthitel állománnyal rendelkezett, és ezen egyelőre 
a vizsgált időszak folyamatai sem változtattak. Ugyanakkor a fizetési moratórium lejáratát követően a problémás állomá-
nyok növekedése várható, különösen a válságnak leginkább kitett ágazatokban. Az MNB 2020 tavaszán a rendszerkockázati 
tőkepuffer alkalmazásának felfüggesztéséről döntött, hogy a válságból való kilábalásnak a prociklikus hatásokat erősítő 
és a hitelezést visszafogó tőkekorlátja ne legyen. A bankrendszer egészét érintő és a portfólióminőség várható romlásával 
összefüggő kihívások kezelése érdekében – a megfelelő időzítéssel, kedvező konjunkturális helyzet esetén – megfontolandó 
a rendszerkockázati tőkepuffer alkalmazásának felülvizsgálata, esetleges kiterjesztése a vállalati projekthitelek melletti 
egyéb hitel- és ügyfélszegmensekre is. 

7.1.�A�KERESKEDELMIINGATLAN-
KITETTSÉGEKKEL�ÖSSZEFÜGGŐ�
RENDSZERKOCKÁZAT�EGYELŐRE�NEM�
JELENTŐS

Az�MNB�2021-ben�továbbra�sem�követeli�meg�a�rendszer-
kockázati�tőkepuffer�(Systemic�Risk�Buffer�–�SyRB)�tartá-
sát.�AzMNB2020tavaszán–0százalékoshatályosráták
mellett–határozatlanidőrefelfüggesztetteazSyRB-ráták
évenkéntifelülvizsgálatátajárványvárhatónegatívhatása-
inakenyhítéseérdekében.�AzSyRBáltalcélzottkockázatok
2020végéignemrealizálódtak,egyikbanknál semépült
felSyRB-tindoklócélzottprojekthitelállomány(32. ábra).�
Anemteljesítésimutatókjelenlegnemadnakteljesképet
ahitelportfólióminőségeéskockázataitekintetében,mivel
afizetésimoratóriummegakadályozza,hogyazadósokké-
sedelembeessenekbankitartozásaikkal.ugyanakkor�ezzel 
együtt isazSyRBdefiníciószerinti,anemteljesítőügyle-
tekenkívül egyébkockázatos kitettségeket is tartalmazó
problémásállomány,ésazonbelülkiemeltenazátstruk-
turáltkitettségekvolumeneésateljesportfólióravetített
aránya2021másodiknegyedévéreérdembenmegemelke-
dett.EnnekhátterébenfőkéntazMNBáltalkiadottvezetői
körlevéllel21összhangbana9hónapnálhosszabbidőnát
moratóriumbanlévő,elsősorbanaturizmusbanésvendég-
látásbanérintettprojektfinanszírozásiügyletekátstrukturált,
ígyazSyRBkeretekszerintiproblémáskategóriábavalóelő-
vigyázatosságicélúátsorolásaállt,ésnemténylegesfizetési
problémák(33. ábra).MivelahazaiSyRBszempontjából
afolyamatosátstrukturálásokisproblémásnakminősülnek,
ezekatranzakciókakezdetiidőszakbannövelikajelenleg
atőkepufferkalibrációjaáltalcélzottállományvolumenét.
AzSyRBjárványelőttérvénybenlévőkalibrációjaalapján
a jelenlegérvényes felfüggesztéshiányában lenneolyan
bank,amelyajelenlegiproblémásállományokmellettSyRB
megképzésérelennekötelezhető.Ezisalátámasztjaa2020.
tavaszi felfüggesztés szükségét, mivel ennek hiányában

32.�ábra
A�belföldi�problémás�és�nem�problémás�
kereskedelmiingatlan�projekthitel-,�valamint�átvett�
ingatlankitettségek�
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Megjegyzés: SyRB szerinti problémás projekthitel kitettség az összes 
belföldi projekthitel kitettségre vetítve.
Forrás: MNB.
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pozitív,ahitelezésikapacitástmérséklőtöbblettőke-köve-
telménykerülneelőírásra,vagyköltségesmérlegalkalmaz-
kodáslenneelvárt.

EU�szinten�néhány�ország�döntött�csak�az�SyRB�csökken-
téséről�vagy�teljes�feloldásáról�a�koronavírus-járvány�kap-
csán.�Magyarországonkívül4másikországdöntöttazSyRB
követelménymódosításáról2020tavaszán:észtországban,
FinnországbanésLengyelországbanteljesenfeloldottákaz
SyRBkövetelményt,mígHollandiábanrészlegesencsökken-
tettékazelőírtrátákat(2020.decembertőlpedigajárvány-
helyzettőlfüggetlenül,aCRDvéletbelépésévelösszefüggés-
benteljeskiengedésrekerültsor).

7.2.�A�PROBLÉMÁS�ÁLLOMÁNYOK�
MEGUGRÁSA�A�MORATÓRIUM�
BEFEJEZTÉVEL�VÁRHATÓ�

A�moratórium�bevezetése�óta�a�moratórium�alatt�álló�hi-
telállomány�fokozatosan�csökken.�Alakosságiszegmensben
amoratóriumbevezetésétkövető1,6milliófőtésmintegy
3700milliárdbankihitelállománytelérőrészvétel2021jú-
niusáramintegy1,15milliófőreés2800milliárdforinthitel-
állományracsökkent.Ezzelpárhuzamosanamoratóriumban
résztvevőhitelállományajogosultállományarányában58
százalékáról48százalékáracsökkent,mígateljesháztartá-
sihitelállománynakmárcsakharmadáttetteki.Avállalati
szegmensbenamoratóriumban résztvevővállalatokszá-
maalakosságirészvételhezképestgyorsabbancsökkent,
ígyazérintetthitelállományakezdeti3800milliárdkörü-
liösszegről2021. júniusramintegy2000milliárdforintra
mérséklődött(34. ábra).�összességében�becslésünkszerint
amoratóriumbanrésztvevősérülékenylakosságiésvállalati
adósoka2020végénfennállóteljeshitelállomány10-12
százalékávalrendelkeznek,amikezelhetőmértékűkocká-
zatotjelentabankrendszerszámára.22 

Egyes� projekthitel-típusok� kockázata� nagyobb� lehet� és�
várható,�hogy�ezen�ágazatokban�tényleges�hitelkockáza-
ti�problémák�jelentkeznek�a�moratórium�lejárata�után.�E
tekintetbenelsősorbanajárványnakkitettsérülékenyebb
ágazatok,ígyahotel-ésvendéglátásprojektekfeléfennálló
követelésekkellehetprobléma,deavisszaesésmástípusú
projekteketishátrányosanérinthetett.Ezen,aválságelőtti
konjunktúrábanleginkábbfelfutóügyletekesetébenaleg-
nagyobbamoratóriumbanvalórészvételaránya,illetveaz
értékvesztésselvalófedezettségmértékeésváltozásais(35. 
ábra),amiakésőbbiekbenakárténylegesnemteljesítéshez
vagyátstrukturálásokhozvezethet.Amoratóriumosügyle-
tekszámviteliátsorolásikötelezettségemégnemfeltétlenül
tekinthetőnemteljesítésiproblémának,azonbanazSyRB
alkalmazásjelenlegifeltételeimelletteffektívSyRBrátához
vezethetegy-egybanknál23.Eztamárlegalább9hónapja

33.�ábra
Belföldi�problémás�kereskedelmiingatlan-kitettségek�
alakulása�ingatlantípus�szerint
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Forrás: MNB.

34.�ábra
A�moratórium�alatt�álló�hitelállomány�alakulása
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor.
Forrás: MNB. 
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moratóriumbanlévőprojektekeseténalátámasztjaapro-
jektpotenciálisjövedelmezőségivagyfizetésinehézsége.

Az�egyéb�hitelportfoliók�esetén�sem�figyelhető�még�meg�
a�nemteljesítő�hitelekkel�kapcsolatos�probléma,�de�a�mo-
ratóriumot�követően�nőhetnek�a�problémás�állományok.�
Amoratóriummiattegyelőreegyikhitelportfolióesetében
sem láthatóanemteljesítőhitelekarányánaknövekedé-
se,deegyébjelekahitelkockázatokemelkedéseirányába
mutatnak(36. ábra).Alakosságihitelállománytekinteté-
benakoronavírusválságnyománsérülékenyágazatokban
foglalkoztatottakmoratóriumbanlévőhiteleia2020végén
fennállóteljeslakosságihitelállomány10százalékátteszik
ki24. A háztartási hitelek esetében növekvőmegképzett
értékvesztés, valamint amegnövekedett hitelkockázatot
jelentőStage2besorolásúhitelekarányánaknövekedése
isamoratóriumlejártátkövetőpotenciálisanrealizálódó
hitelkockázatokrautalhat.Avállalatihitelállománykapcsán
ishasonlóakép,aStage2arányésamegképzettértékvesz-
tésnövekedéseavállalatokesetébenisahitelkockázatok
növekedéséreutal.A2020.végivállalatihitelállományközel
12százalékáttehetikkiakiemeltenkockázatosnaktekin-
tettmoratóriumbanlévő,pénzügyilegkifeszítettvállalatok
hitelei.

A�moratórium�2022.�júniusig�való�célzott�meghosszabbí-
tásának� igénybevétele� érdemben� befolyásolhatja�majd�
a�banki�portfolióminőség�alakulását.AKormánydöntése
alapjánamoratórium2021.októberigmeghosszabbodik,
majd2021.novembertőlszűkítettformábanfolytatódhat
arászorulóéskiemelttársadalmicsoportok,valamintaz
árbevétel-csökkenéstelszenvedettvállalatokszámára2022.
júniusig.Amoratóriumbanmaradásra2021.novembertől
mintegy800ezerlakosságiés8-9ezervállalatiadóslehet
jogosult.Ezzelvárhatóantovábbtolódhatanemteljesítőál-
lományoknövekedése,alakosságiszegmensbenazonban
arászorulókmellettitovábbicsoportokbevonásanövelheti
ahosszabbtávúvisszafizetésikockázatokat.

7.3.�A�RENDSZERKOCKÁZATI�
TŐKEPUFFER�HATÉKONY�ESZKÖZE�
LEHET�A�SZÉLESEBB�KÖRŰ�
PORTFÓLIÓTISZTÍTÁS�
TÁMOGATÁSÁNAK�IS�

A�moratórium�végéig�az�SyRB�felfüggesztésének�fenntartá-
sa�indokolt.�Ahitelportfólióminőségéről,afizetésinehéz-
ségekkelküzdőadósokszámárólésaproblémásállomány
alakulásárólpontosképetazMNBamoratóriumlejáratát
követőenmegindulótörlesztésekrevonatkozóadatokalap-
jánkaphat.Azaddigfennállóbizonytalanság,illetveakilába-
lásjelenlegiszakaszaazSyRBfelfüggesztéspreventívjellegű
fenntartásátindokoljaasoronkövetkező,2021.harmadik

35.�ábra
Kereskedelmiingatlan-projekthitelek�értékvesztéssel�
való�fedezettsége�és�moratóriumos�aránya�
típusonként
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Megjegyzés: Könyv szerinti bruttó és könyv szerinti nettó érték külön-
bözete alapján vett értékvesztés szerint. A körök mérete az érintett 
állomány bruttó értékével arányos.
Forrás: MNB.

36.�ábra
A�lakossági�és�vállalati�hitelállomány�minőség�szerinti�
eloszlása
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negyedévireferenciaidőszakravonatkozófelülvizsgálatso-
ránis.Amoratóriumlejártautánarendelkezésreállóadatok
vizsgálataalapjánnyílik lehetőségdöntésthozniazSyRB
újraaktiválásánakmódjárólésidőzítéséről.

Az�SyRB�a�korábbi�tapasztalatokra�is�tekintettel�a�korona-
vírus-járványhoz�kapcsolódó�válsághelyzet�megszűnését�
követően�is�hatékony�eszköze�lehet�a�problémás�állomá-
nyokkal�összefüggő�bankrendszeri�sérülékenység�mérsék-
lésének.�Anemteljesítőhitelekállományánakfelfutása,vagy
azokhosszabbideigtörténőbankimérlegekbenmaradása
eseténazSyRBelőírásaaportfóliótisztítást,illetveannak
hiányában amegfelelő sokkellenálló képességet biztosí-
tó tőkeképzéstösztönzi (37. ábra).Akoronavírusokozta
gazdaságivisszaesésbőlvalókilábalássebességétőlfüggő-
en indokoltátgondolniazSyRBújbólimegkövetelésének
ütemezésétésakövetelményjövőbeliformáját.Egyrészt
szükséglehetazSyRBalkalmazásifeltételeinekösszehango-
lásáraafizetésimoratóriummalösszefüggő,akorábbiakhoz
képestrendkívülinektekinthetőügyletátsorolásielvekkelés
elvárásokkal.Másrésztfelmerülatőkepufferkövetelmény
alkalmazása a projekthitelekmellett egyéb nemteljesítő
hitelportfoliókvonatkozásábanisazok2008-asválságután
látottbankimérlegekbenvalóbennragadásánakellenösz-
tönzéseérdekében.

37.�ábra
Az�SyRB�hatásmechanizmusa

SyRB előírása

Pénzügyi stabilitás

Elvárt tőke
Szabad puffer

Problémás
állomány

Hitelezési
kapacitás

Saját
tőke

Ellenálló
képesség

Tőkeköltség

Forrás: MNB.
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4.�keretes�írás
A�nemteljesítő�hitelek�várható�emelkedésének�kezelési�lehetőségei

A�koronavírus-járvány�következtében�egyelőre�nem�növekedett�érdemben�a�nemteljesítő�hitelek�állománya,�de�
ez�a�jövőben�az�állami�és�jegybanki�intézkedések�kifutásával�változhat.�Akoronavíruskapcsánjelentkezőstressz-
helyzeteddignemvezetettanemteljesítőhitelekarányánakérdeminövekedéséhez,2019végéhezképestnem
láthatóemelkedésazEuországaiban.Eznagyrésztaháztartásokésvállalatokpénzügyinehézségeitéslikviditási
igényeitcsökkentőállamiésjegybankiintézkedéseknekköszönhető,mintazállamihitel-ésgaranciaprogramok,
amoratóriumok,államitámogatásokésjegybankihitelösztönzőlépések.Ezekarendkívüliintézkedésekazonban
aközeljövőbenvárhatóanvégetérnek,ésabankoknakszembesülniükkellagazdaságisokkvalódihatásaival.Ezért
azintézkedésekkivezetésétkövetőenvélhetőenemelkednifogafizetésinehézségekkelküzdőügyfelekszáma,vagyis
anemteljesítőhitelekarányánakemelkedéseisvalószínű.

A�nemteljesítő�hitelek�banki�mérlegekben�való�fel-
halmozódása,�a�fizetési�problémák�tartós�görgeté-
se� negatív� hatásokkal� járhat� a� banki� hitelezésre,�
és�ezzel�közvetetten�a�reálgazdaságra�is25.�Amagas
nemteljesítőhitelállománygyengíthetiabankrend-
szert és ronthatja a pénzügyi rendszer képességét
a gazdasági fellendülés finanszírozására, ahogy az
a2008-asválságot követően ismegfigyelhetővolt.
Anemteljesítőhitelekmagasabbállományacsökken-
tiabankiprofitabilitástazalacsonyabbkamatbevé-
tel,valamintahitelveszteségreképzettcéltartalékok,
amegfelelésiésabefektetőkáltalamegnövekedett
kockázatokmiattelvártmagasabbhozambóleredő
finanszírozásiköltségeknövekedésemiatt.Ezenkívül
anemteljesítőhitelekmagasabbkockázatisúlyokat,és
ennélfogvamagasabbtőkekövetelményeketisered-
ményezhetnek,amelyekarrakényszeríthetikabanko-
kat,hogyvisszafogjákahitelezésitevékenységüketatőkemegfelelésfenntartásaérdekében.továbbáanemteljesítő
hitelekkezelésetúlságosanlefoglalhatjaabankierőforrásokat,elterelveezeketjövedelmezőbbtevékenységektől,
amelyekagazdaságifellendüléstistámogatnák.

A�nemteljesítő�hitelek�banki�mérlegekből�való�tisztítása�többféle�módon�megvalósítható26.�Azelsőlehetséges
megoldásahitelátstrukturálása,amelytörténhetrövidtávonésátmenetilegatörlesztésekátütemezésével,illetve
hosszabbtávon,akáratartozásegyrészénekelengedésévelis.Ahitelekátstrukturálásaazonbancsakazolyan
adósokeseténjelenthetjómegoldást,akikátmenetifizetésinehézségekkelküzdenek,amélyebbproblémákkal
küzdő,példáuléletképtelen,csődközelivállalatokeseténazátstrukturáláscsakanemteljesítőhitelkategóriábavaló
átsorolásésaszükségesértékvesztésképzéskésleltetéséteredményezi.Anemegyüttműködővagyneméletképes
adósokeseténajogieljárásindításaaleggyakoribbmódszer,amiafedezetvagygaranciaérvényesítését,fizetéskép-
telenségieljárásindításátjelenti.Haezekamegoldásoksemjárnaksikerrel,akkorabankleírhatjaahitelt,vagyis
aveszteségetelismervekivezetiaztamérlegéből.Egymásikmódszeranemteljesítőhitelekeladása,amikorvagy
piacialaponbefektetőknek,vagyállamieszközkezelőtársaságoknakkerülátadásraanemteljesítőportfolió.

A�nemteljesítő�hitelek�mielőbbi�kitisztítását�a�rendszerkockázatok�felépülésének�elkerülése�érdekében�szabályozói�
eszközökkel�is�ösztönözni�szükséges.�Egyrésztfontos,hogyabankokkellőidőbenmegképezzékakétesminőségű
hitelekkapcsánamegfelelőmértékűértékvesztést,amitaprudenciáliskeretrendszernekésafelügyeletnekistámo-
gatniakell.Azértékvesztésáltalnemfedezett(akárrendszerszintű)kockázatokkezeléséttámogathatjákazérintett
kitettségekhezkapcsolódóanelőírtaddicionálistőkekövetelményekis.Ezenkívülanemteljesítőhitelekeladását
segítenilehetamásodlagospiacfejlesztésével,példáulazinformációsaszimmetriacsökkentésével,vagyisahitelekre

Nemteljesítő�hitelkitettségek�aránya�az�EU�
országaiban�2019-ben�és�2020-ban
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ésadósokravonatkozóadathozzáférésjavításával.Afizetésképtelenségieljárásokkalésahitelezőkjogaivalkapcsola-
tosjogikeretrendszerhatékonyságánakjavításaisfontoslenne.Rendszerszintűproblémaéspiacikudarcokesetén
azállamieszközkezelővállalatokfelállításaisegylehetőség,aminekmegvalósításimódjasoktényezőtőlfügghet.
Ezentémakörökbena2008-asválságótatörténtelőrelépés,detovábbraisvantennivalóaportfólióminőség-javítás
tisztításútjántörténőtámogatásakapcsán.

Az�Európai�Bizottság�közleménye�a�nemteljesítő�hite-
lek�COVID-19�járványt�követő�kezeléséről27��további�
célzott� intézkedések� szükségességét�hangsúlyozza�
és�új�megoldásokat� javasol�a�nemteljesítő�hitelek�
várható� növekedésének� kezelésére.� A Bizottság
anemteljesítőhitelekmásodlagospiacánakmélyeb-
bé és likvidebbé tétele érdekében a nemteljesítő
hitelek tekintetébenelérhetőadatokminőségének
ésösszehasonlíthatóságánakjavításátszorgalmazza
többekközöttegységessablonokkialakításávalésal-
kalmazásával,valamintegyuniósszintűközpontiplat-
formlétrehozásával.Aplatformegy,apiaciszereplők
számárahozzáférhetőátfogó,rendszeresenfrissített
elektronikusadatbázislenne,amelyanonimizáltada-
tokatgyűjteneéstárolnaarelevánsügyletekrőlés
azokpiaciárairól,ezentúlpedigakárazilyenhitelek
vásárlóiáltalazáltalukmegvásárolteszközökkésőbbi
teljesítményévelkapcsolatosinformációkiselérhető-
véválhatnának.Anemzetieszközkezelőtársaságok
kapcsán a köztük lévő együttműködés fokozása és
a szinergiák megteremtése érdekében a Bizottság
egyuniósszintű,határokonátnyúlóhálózatlétreho-
zásáratesz javaslatot,aminekkeretébenanemzeti
eszközkezelő társaságokmegoszthatnák egymással
abeváltgyakorlatokatésatapasztalatokat,azada-

tokraésátláthatóságravonatkozóstandardokatállapíthatnánakmeg,valamintszükségeseténösszehangolhatnák
tevékenységüket,ezzelfokozvahatékonyságukat.Afizetésképtelenségi,adósságbehajtásiésadósságátalakításike-
retekmegreformálásáravonatkozóanisteszjavaslatokataBizottság,amelyektámogatnákanemteljesítőhitelek
felhalmozódásánakésazoktartósmérlegbenmaradásánakmegelőzését,valamintsegítenékanemkívánatosál-
lományokhatékonycsökkentésétis.

Lehetőségek�a�nemteljesítő�hitelek�tisztítására��
és�a�portfólióminőség�javítására

Átstrukturálás

Eladás,
értékpapír-

osítás

Leírás

Felügyelet/
jegybank

Banki
nemtelje-

sítő
hitelek

Másod-
piaci

befektetők/
AMC-kJogi eljárás

Prudenciális elvárások
az értékvesztésképzéssel
és tőkekövetelményekkel

kapcsolatban

Fedezetérvénye-
sítési és fizetés-

képtelenségi eljárások
keretrendszerének

fejlesztése,
hatékonyabbá

tétele

Másodpiac fejlesz-
tése adatelérés

javításával és AMC-k
működésének
támogatásával

Adós

Megjegyzés: AMC: eszközkezelő társaság (asset management 
company). Világoskék szövegdobozokkal a szabályozói lehetőségeket 
jelöltük.
Forrás: MNB.
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8.�Az�MNB�pénzügyi�fogyasztóvédelmi�
tevékenysége

A pénzügyi stabilitás fenntartásához a pénzügyi rendszerbe vetett bizalmon keresztül érdemben hozzájárul az MNB pénz-
ügyi fogyasztóvédelmi tevékenysége is, amely az elmúlt években egyre összetettebbé és hangsúlyosabbá vált. Ennek 
megfelelően az MNB 2020-2025. közötti időszakra vonatkozó felügyeleti stratégiájában is kiemelt szerepet kap az erőteljes, 
termékfókuszú pénzügyi fogyasztóvédelem biztosítása. 2020-ban is kiemelt figyelmet kapott a fogyasztóvédelmi felügye-
lés, különösen a pandémia időszaka alatt és az azt követően alkalmazott tájékoztatási gyakorlatok, továbbá a fizetési 
moratórium kezelése tekintetében.

8.1.�A�FOLYAMATOS�FELÜGYELÉS�
MELLETT�2020-BAN�AZ�MNB�
ERŐSÍTETTE�KLASSZIKUS�
FELÜGYELETI�TEVÉKENYSÉGÉT�ÉS�
KIEMELTEN�FOGLALKOZOTT��
A�MORATÓRIUMOT�ÉRINTŐ�
KÉRDÉSEKKEL�IS�

2020-ban� a� hitelintézeti� szektorhoz� érkezett� panaszok�
számának�növekedésével�az�MNB-hez�érkezett�fogyasztói�
kérelmek�száma�is�emelkedett.�2020-banazintézmények-
hezérkezettpanaszokszáma–afizetésimoratóriumrais
tekintettel – több,mint12 százalékkal,míga kérelemre
indított vizsgálatok száma közel 60 százalékkal haladta
megamegelőzőévadatait(38. ábra).A2021-esévelső
felébenaz indítottvizsgálatokszáma időarányosanközel
azonosa2020-asadatokhozképest(39. ábra).Azeljárá-
sokszámánakemelkedésévelegyütta2020-bankiszabott
fogyasztóvédelmibírságokvolumeneközelkétszeresérenőtt
azelőzőévhezképest(40. ábra).Ahitelintézetekhezérke-
zettpanaszokban2020-banelsősorbanamegbízásteljesí-
tését,apénzügyivisszaélést,azelszámolástésaszolgáltatás
minőségétkifogásoltákafogyasztók.

38.�ábra
Fogyasztói�panaszok�2020-ban�a�hitelintézeti�
szektorban

FOGYASZTÓI PANASZOK
hitelintézeti szektor 2020

2554 5592 459

érkezett az MNB ügyfélszolgálatára

hitelintézetekhez benyújtott fogyasztói panasz

email telefon személyes
megkeresés

kérelem alapján indított vizsgálatot az MNB

421
ezer

192

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzájuk 
tartozó pénzügyi vállalkozások értendők.
Forrás: MNB
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A�moratórium�szabályainak�való�megfelelést�és�a�kapcso-
lódó�fogyasztói�kockázatokat�az�MNB�folyamatosan�figye-
lemmel�kíséri.�AzMNBkiemelthangsúlythelyezarra,hogy
azintézményekmegfelelőentájékoztassákafogyasztókat
amoratóriumegyesszakaszainaksajátosságairól(például
automatikus, illetve fogyasztói jelzésre történő részvétel
szabályai), valamint,hogya fogyasztói szándéknakmeg-
felelőenhajtsákvégreamoratóriumbatörténőbelépésre,
illetveazabbólvalókilépésrevonatkozófogyasztóikérel-
meketésakapcsolódótőke-,kamat-illetvedíjterheléseket
(példáulamoratóriumbólkilépőügyfelekesetébencsak
kifejezettkérésretörténjenmegamoratórium2.szakaszá-
naklejárataelőttazaddigfelhalmozotttőke-,kamat-illetve
díjtartozásösszegérevonatkozóanatörlesztésmegkezdése)
(41. ábra).EnnekérdekébenazMNBabeérkezőfogyasztói
jelzéseketisfigyelembevévefolyamatosfogyasztóvédelmi
tevékenységébenmegkeresteaz intézményeket,ésszük-
ségszerintfogyasztóvédelmifigyelmeztetéstbocsátottki,
továbbá az egységes intézményi gyakorlatok biztosítása
érdekébengyakranismételtkérdéseketésvonatkozóvá-
laszokattettközzéahonlapján.AzMNBtovábbávezetői
körlevelekbenfogalmaztamegazonelvárásait,hogyazin-
tézményekhavirendszerességgelnyújtsanaktájékoztatást
a fogyasztók részére amoratórium alatt felhalmozódott
tartozásukösszegéről,valaminthogyamoratóriumlejár-
tátkövetőenbiztosítsanakingyeneselőtörlesztési,illetve
szerződésmódosításilehetőségetazonfogyasztókrészére,
akikafelhalmozódotttartozásukelőtörlesztésétkérik, il-
letvearövidebbfutamidőérdekébenmagasabbösszegű
törlesztőrészletteljesítésétvállalnák.Figyelemmeltováb-
báarra,hogyamoratóriumalatt jelentősösszegűtarto-
záshalmozódhatfel,melyretekintettelaszerződésekfu-
tamidejeakárnagymértékbenmegnövekedhet,azMNB
nyilvánoskommunikációjábanszorgalmazta,ésatovábbi-
akban isszorgalmazzaazonhitelekmoratóriumidőszaka
alatti törlesztését, amelyek esetében az adósoknak erre
lehetőségükvanjövedelmihelyzetükéssérülékenységük 
alapján.

39.�ábra
Fogyasztóvédelmi�tevékenység�adatai�a�hitelintézeti�
szektorban

FOGYASZTÓVÉDELEM
hitelintézeti szektor

2021 H1 2020 2019

Indított vizsgálatok száma

102 197 151

Jogsértést megállapító határozatok száma

53 103 93

Fogyasztóvédelmi bírság (millió Ft)

46 98 50

Fogyasztóvédelmi figyelmeztetések száma

1 31 80

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzájuk 
tartozó pénzügyi vállalkozások értendők.
Forrás: MNB

40.�ábra
Fogyasztóvédelmi�bírságösszegek�alakulása�
a�hitelintézeti�szektorban

0 
20 
40 
60 
80 

100 
120 
140 
160 

2018 2019 2020 2021 H1
0 
20 
40 
60 
80 
100 
120 
140 
160 Millió forint Millió forint

149

50

98

46

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzájuk 
tartozó pénzügyi vállalkozások értendők.
Forrás: MNB
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8.2.�AZ�MNB�HIÁNYOSSÁGOKAT�TÁRT�
FEL�A�PÉNZÜGYI�INTÉZMÉNYEK�
SZERZŐDÉSKÖTÉST�KÖVETŐ�
TÁJÉKOZTATÁSA�SORÁN

A� 2020-ban� indult,� a� szerződéskötést� követő�
ügyféltájékoztatások�megfelelőségét� ellenőrző� fogyasz-
tóvédelmi�témavizsgálatban�az�MNB�a�vizsgált�pénzügyi�
intézmények� mindegyikénél� azonosított� hiányosságot. 
AzMNB10pénzügyi intézménynél témavizsgálatbanel-
lenőrizteaszerződéskötéstkövetőtájékoztatásigyakorla-
tot (42. ábra), ígya tájékoztatásokmegfelelőségét,azok
igazoltmegküldését, illetveátadását.Avizsgálatminden
intézménynél tárt fel a fogyasztók legalább egy részét
érintőjogszabálysértést,jellemzőenafizetésiszámlavagy
hitelszerződés megszűnését követő tájékoztatásban, az
előtörlesztéshezkapcsolódóinformációkrendelkezésrebo-
csátásában,aKHRadattovábbítástmegelőző,valamintaz
adattovábbítástkövetőtájékoztatásravonatkozójogszabályi
rendelkezésekbetartásában,továbbáazévesDíjkimutatás
megküldésikötelezettségben.Afeltárthiányosságokrate-
kintettel2021.augusztusvégéigösszesen44,7millióforint
bírságkerültkiszabásra.Ahiányosságokjavítását,ahibás
folyamatokmódosításátazMNBnyomonkövetiazérintett
intézményeknél.

8.3.�AZ�MNB�EGYSÉGES�ELVÁRÁST�
TÁMASZTOTT�A�PÉNZFORGALMI�
KERETSZERZŐDÉSEK�FELMONDÁSA�
TEKINTETÉBEN,�ÉS�
A�JOGSZERŰTLENÜL�ELVONT�
ÖSSZEGEK�KOMPENZÁCIÓJÁRA�
SZÓLÍTOTTA�FEL�AZ�INTÉZMÉNYEKET

Az�MNB�2021.�július�30-án�kiadott�vezetői�körlevelében�
hívta� fel� a� pénzügyi� intézményeket� a� keretszerződések�
felmondására�vonatkozó�fogyasztói�jog�feltételek�nélküli�
biztosítására.�AzMNBfolyamatosfelügyelésesoránvizs-
gáltaapénzügyiintézményekpénzforgalmikeretszerződés
felmondására vonatkozó gyakorlatát, és megállapította,
hogyazintézményektöbbesetbenkorlátoztákafelmondási
jogot,mivelafelmondásmegtételétbizonyosfeltételekhez
kötötték(43. ábra).AzMNBkeretszerződésfelmondására
vonatkozójogszabályértelmezéséttartalmazóvezetőikör-
levelealapjánazintézményeknekszükségesfolyamataikat
akkéntátalakítani,hogyfogyasztókafelmondási jogukat
korlátozás nélkül gyakorolhassák. A körlevélnek való in-
tézményimegfeleléstazMNB2021utolsónegyedévében
ellenőrzi.

41.�ábra
A�fizetési�moratórium�egyes�szakaszai

Fizetési moratórium

• a 2020. március 18. napján már folyósított
vállalati és lakossági hitelszerződésekre,

• automatikusan biztosított, 

• de kérhető a szerződés szerinti teljesítés

2020.03.19.-
2020.12.31

1. szakasz

• változatlan feltételek mellett a továbbiakban
is megilleti azokat az ügyfeleket, akik
2020. március 18. napján már folyósított kölcsönnel
rendelkeznek,

• nincs automatikus beléptetés (ha az ügyfél
korábban nem élt a moratóriummal, jeleznie kell
a belépési szándékot)

2021.01.01.-
2021.10.31

2. szakasz

• a rászorulók és a kiemelt társadalmi csoportok
kérhetik a moratórium meghosszabbítását
2022. júniusig

• az esedékessé váló törlesztőrészlet és a fizetési
moratórium alatt keletkező részletekben
megfizetendő kamat és díj összege együttesen
nem haladhatja meg az eredeti szerződés szerinti
törlesztőrészletet,
 
• melyre tekintettel a futamidő meghosszabbodik

2021.11.01.-

3. szakasz
+ Törlesztés

Forrás: MNB

42.�ábra
Szerződéskötést�követő�fogyasztói�tájékoztatások

SZERZŐDÉSKÖTÉS

Rendszeres tájékoztatási
kötelezettség teljesítése

Díjjegyzék éves megküldési
kötelezettsége

Egyedi kimutatások
fogyasztói kérésre

OBA tájékoztatások
megküldése

Szerződésmegszűnést
követő tájékoztatás

Szerződésmegszűnést
követő tájékoztatás

KHR-be történő adatátadást
követő tájékoztatás

KHR-be történő adatátadás
előtti tájékoztatás

Előtörlesztési
információk átadása

Egyedi kimutatások
fogyasztói kérésre

Rendszeres tájékoztatási
kötelezettség teljesítése
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Az�MNB�fogyasztóvédelmi�intézkedései�révén�a�pénzügyi�
intézmények�2019�óta�közel�negyedmilliárd�forint�jogosu-
latlanul�elvont�összeget�térítettek�vissza�a�fogyasztóknak.�
Azelmúltközel3évbenazMNBfogyasztóvédelmivizsgá-
latai és folyamatos felügyelési tevékenysége során több
esetben azonosított olyan jogszabálysértő gyakorlatot,
amelymiattazérintettfogyasztókadottszolgáltatásrama-
gasabbdíjat,kamatotfizettekmeg.Egyesintézményeknél
előfordultakhibáskamatbeállítások, indokolatlandeviza-
konverziók,indokolatlanSMSértesítésekutánfelszámított
díjak,továbbáafelmondottjelzáloghitelekrészletfizetési
megállapodásaivalellentétesterhelésekis.AzMNBagyors
intézkedéstisszemelőtttartvafelszólítottaapénzügyiintéz-
ményeketajogosulatlanulelvontösszegekvisszatérítésére
ésajogszabálysértőállapotmegszüntetésére,ígyösszesen
246millióforint jogosulatlanulfelszámítottösszegkerült
visszaazérintettlakosságiügyfelekhez.

43.�ábra
Keretszerződések�felmondását�akadályozó�tényezők

Fizetési kártya visszaszolgáltatása

Kiegészítő szolgáltatások megszüntetése

Kapcsolódó termékek megszüntetése

Tartozás előzetes rendezése

Forrás: MNB.
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5.�keretes�írás
A�Minősített�Fogyasztóbarát�termékkör�bevezetésének�eddigi�tapasztalatai

Az�MNB� fogyasztóvédelmi� szempontokat� is� szem�
előtt� tartva� a�bankrendszer� versenyképességének�
és�a�pénzügyi�stabilitás�erősítése�érdekében,�2017�
nyarán�indította�el�a�Minősített�Fogyasztóbarát�mi-
nősítési�keretrendszert.�Aminősítetttermékekkez-
detisikereutánazMNBtöbblépésbenaminősítési
keretrendszerkibővítésemellettdöntött,így2021-re
márháromtermékeseténérhetőkelaMinősítettFo-
gyasztóbaráttermékekafogyasztókszámára:elsőként
2017-benkerültbevezetésreaMinősítettFogyasztó-
barátLakáshitel(MFL),2020-bankövetteaMinősített
Fogyasztóbarátotthonbiztosítás (MFo),majd2021
januártólelérhetővéváltafogyasztókszámáraaMi-
nősítettFogyasztóbarátSzemélyiHitel(MSzH).

A�minősített�termékek�az�egyszerűen�összehasonlít-
ható�fogyasztói�tájékoztatás�elvárása,�az�MNB�által�
üzemeltetett,�független�online�összehasonlító�oldal�
üzemeltetése�és�a�digitalizációs�átállás�ösztönzése�
útján�támogatják�a�piaci�verseny�élénkítését.Ami-
nősítetttermékekeseténafogyasztóksztenderdizált,
egyszerűenösszehasonlíthatóésátláthatóajánlatot
éstájékoztatástkapnakatermékekfőparaméterei-
ről,amiegyarántszolgáljaaversenyélénkítését,afo-
gyasztókvédelmétésapénzügyitudatosságerősíté-
sét.Apiaciversenyerősítésétaminősítetttermékek
kialakításaadigitalizációsátállástámogatásávalishivatottelérni,ennekmegfelelőenalegutóbbbevezetettMSzH
termékekesetébenkötelezővéváltateljeskörűonlineszerződéskötés.EzenkívülazügyfelekazMNBösszehason-
lítóoldalárólközvetlenülahitelnyújtóoldaláraátnavigálva,azMNBoldalánmármegadottadatokismételtbevitele
nélkülkezdhetikmegaszerződéskötésifolyamatot.

A�minősített�termékek�kedvező�feltételrendszerét�számos�fogyasztó�vette�már�igénybe.�2021másodiknegyedévére
atermékindulásátólszámítvaaháztartásoktöbbmint130ezerMinősítettFogyasztóbarátLakáshiteltvettekfel
mintegy1700milliárdforinthitelösszegben.EzzelazMFLtermékekpiacirészesedéseazelmúltévekbenapotenci-
álisanminősíthetőlakáshitelekkörébentartósan70százalékkörülalakult.AlakáshitelekmellettazMFotermékek
indulásátkövetőenmárhétbiztosítópályázottsikeresenatermékekforgalmazására,közel3000szerződésköttetett
éshárombiztosítóesetébenmár10százalékkörüliatermékekrészesedéseazújszerződéskötésenbelül.Aszemélyi
kölcsönökpiacánazMSzHtermékeknépszerűségétmutatja,hogy2021.januáriindulásótaösszesen13000szerző-
déstkötöttek,közel50milliárdforintértékben.Azújhitelektöbbmint20százalékátmárazMSzHtermékekadják
ateljespénzügyiszektorban,mígaminősítettterméketforgalmazóintézményekközöttezazarány30százalékfeletti.

Az�MFL�termékek�4�év�alatt�meghatározó�termékké�váltak�a�lakáshitelek�piacán�és�nagyban�hozzájárultak�a�la-
káshitel-állomány�kamatkockázatának�csökkentéséhez�és�a�kamatfelárak�mérsékléséhez.Azminősítettlakáshi-
telekmegjelenésétmegelőzőenazújlakáshitel-kihelyezésenbelülaváltozókamatozásúügyletekarányamintegy
40-50százalékotérteljelentőskamatkockázatothordozvaazügyfelekszámára.Alakáshiteltörlesztőrészletekki-
számíthatóságánaknöveléseérdekébenazMFLtermékekkizárólag5évrevagyannálhosszabbidőszakratörténő
kamatfixálássalérhetőkel,deaténylegeskihelyezésenbelülmeghatározóaka10évrevagyateljesfutamidőre
kamatfixálttermékek.2021júniusában10évrevagyateljesfutamidőrekamatfixálttermékekrészesedéseateljes

Az�új�MFL�termékek�a�kamatperiódus�hossza�szerint
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Mrd Ft %

10 éven túli kamatfixálás
5 éven túli, legfeljebb 10 éves kamatfixálás
1 éven túli, legfeljebb 5 éves kamatfixálás
Változó kamatozás vagy legfeljebb 1 éves kamatfixálás
Változó kamatozás vagy legfeljebb 1 éves kamatfixálás 
aránya (jobb tengely)
1 éven túli kamatfixálás vagy a futamidő végéig rögzített 
kamatozás aránya (jobb tengely)
Minősített Fogyasztóbarát Lakáshitelek piaci részesedése
(jobb tengely)

Kamatperiódus szerint
differenciált JTM
MFL folyósítások
indulása

Megjegyzés: Az MFL termékek részesedését a potenciálisan minősíthe-
tő, banki lakáshitelek körében számítottuk.
Forrás: MNB
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MFL kihelyezésen belül 78 százalék körül alakult.
AzMFLhitelektérnyerésévelpárhuzamosanateljes
lakáshitel-kihelyezésszerkezetváltásaismegtörtént,
meghatározóváváltakalegalább5évrekamatfixált
ügyletekjelentősencsökkentveezzela lakáshitelek
kamatkockázatát és növelve a pénzügyi stabilitást.
EmellettazMFLhitelektérnyeréseabankiverseny
élénkítéseésalegdrágábbtermékekkiszorításaútján
akamatfelárakmérséklődésétissegíthette.AzMFL
termékekreferenciakamatfelettitHM-feláraahitel
jellemzőitőlfüggőenakár1százalékponttaliskisebb
lehetanemminősítettlakáshitelekhezképest.AzMFL
hitelektérnyerésévelpárhuzamosanaminősítésbe-
vezetéseelőttjellemző4-5százalékpontoskamatfel-
árak2021elejére2százalékpontközelébecsökkentek.

Az�MSZH�termékek�már�az�indulást�követően�kedve-
ző�hatást�gyakoroltak�a�piaci�versenyre.AzMSzHter-
mékekkialakításánakfőszempontjaabankiverseny
élénkítésevoltazösszehasonlíthatóságnövelésénés

azalkalmazhatókamatfelárakmaximálásánkeresztül.EnnekmegfelelőenazMSzHtermékekszabadfelhasználású
és/vagyhitelkiváltásicélú,legfeljebb7évesfutamidővelrendelkező,ateljesfutamidőrekamatfixálttermékek.Azal-
kalmazhatókamatfelárakmaximáltak:ahitelnyújtókáltalválasztottreferenciakamatfelett500ezerFthitelösszegig
15,500ezerFthitelösszegfelett10százalékpontban,amijelenleganemminősítetttermékekhezképestkedvezőbb
árazástkövetelmegalegtöbbintézményesetébenésérdemimegtakarításokatbiztosítahitelfelvevőkszámára.
AzMSzHtermékekakoronavírusmiattméginkábbelőtérbekerültonlinehitelezésifolyamatokfejlesztésétiskiemel-
tencélozzákazzal,hogykötelezővéváltazügyfelekszámáraateljeskörűonlinehitelfelvételilehetőségbiztosítása.
Azindulástkövetőenakötésekkörülbelül20százalékaazonlinetérbenzajlott.Azeddigitapasztalatokalapjánaz
MSzHtermékekanemminősítetttermékekhezképestmagasabbösszegben,hosszabbfutamidőmellett,alacsonyabb
kamattalkerülnekkihelyezésre.AMinősítettFogyasztóbarátSzemélyiHitelekátlagoshitelösszegeanemminősített
termékekhezképest1,6millióforinttalmagasabb,3,6millióforintosértéketértel.AzMSzHtermékekfutamideje
átlagosanfélévvelhosszabbanemminősítetttermékekhezképest,mígátlagostHMértékük2,2százalékponttal
kedvezőbbanemminősítettügyletekénél.Ehitelekszéleskörűelterjedéseeseténtehátafogyasztóvédelmiszem-
pontokerősödésemellettjelentősenmérséklődhetaszemélyihitelpiaconalkalmazottfelárakmértéke.

Az�új�folyósítású�személyi�hitelek�volumen�szerinti�
alakulása�MSZH�és�nem�MSZH�bontásban
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Megjegyzés: Teljes pénzügyi szektor.
Forrás: MNB.



MAKROPRUDENCIÁLIS JELENTÉS • 2021 45

9.�Az�MNB�szanálási�tevékenysége

Az MNB 2020-2021-ben a szanálási irányelv (BRRD2) szabályainak hazai implementálásából adódó szakmai fejlesztéseket 
hajtott végre. Ezek közül a legfontosabb az MREL-követelmény előírására vonatkozó MNB alapelvek új szabályozásoknak 
megfelelő átdolgozása volt. Az alapelveket az MNB az érintett intézményekkel együttműködve, transzparensen és azoknak 
a legkisebb addicionális alkalmazkodást jelentő módon dolgozta ki. A 2020-as évben az MNB tekintettel a koronavírus-
járványra, a közbülső MREL (Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities) céloknak való megfelelést hat 
hónappal elhalasztotta, ezzel segítve az érintett intézményeket. A BRRD2 szabályok implementálása a megfelelés időbeni 
lefutásában további kedvezményeket hoz az intézményeknek. Az MNB a szanálási tervezés gyakorlatát az európai uniós 
és a nemzeti szintű jogszabályokkal összhangban alakítja, működteti.

9.1.�A�MREL-KÖVETELMÉNYEK�
SZÁMÍTÁSÁNAK�MNB�ALAPELVEI�
A�BRRD2�HATÁSÁRA�MEGÚJULTAK

Az�MNB,�figyelembe�véve�a�nemzetközi� jogszabályi�vál-
tozásokat� és� annak� hazai� implementációját,� az� MREL-
követelmények� számításának� alapelveit� átdolgozta.�
AzalapelvekváltoztatásátaBRRD22020.decemberihazai
implementálása tette szükségessé. AzMNB az alapelvei
kidolgozásánálfigyelembevettealegjobbnemzetközigya-
korlatot,ésamennyibenszükségeséslehetséges,ahazai
viszonyokhozigazította.AzMNBazalapelvekfelülvizsgá-
latakorapénzügyistabilitásivédőhálómegfelelőerőssége
melletttovábbraiskiemeltenszemelőtttartjaazegyenlő
versenyfeltételekésahazaiintézményeknemzetköziver-
senyképességénekbiztosítását.

A� BRRD2� implementálását� követően� a� kombinált�
tőkepuffer�már�nem�része�a�veszteségviselési�mennyiség-
nek,�valamint�az�MREL-követelmény�a�tőkekövetelményen�
és�a�tőkeáttételen�keresztül�is�előírásra�kerül.�(44. ábra).
Azintézményeknekmindkétkövetelménytpárhuzamosan,
folyamatosanteljesíteniükkell,azonbanhazánkbanatőke-
követelményenalapulóelőírásazeffektív.

Az�MNB�az�alapelveiben�továbbra�sem�tartja�indokoltnak�
a�piacbizalmi�elvárás�előírását. (45. ábra)AzMNBértéke-
léseszerintjelenleg,figyelembevéveahazaiintézmények
finanszírozásistruktúráját,azérintettintézményekesetle-
gesszanálástkövetőfinanszírozásaahitelezőifeltőkésítés
alkalmazásaesetén–azelvárt,legfeljebbegyévesidőtávon
–biztosíthatóapiacbizalmielváráselőírásanélkülis.

A�szanálási�tervezés�során�az�új�szabályok�szerinti�MREL-
követelmények� 2021-ben� kerülnek� előírásra,� azoknak�
alapvetően�egy�lineáris�pálya�mentén�történő�folyamatos�
alkalmazkodást�követően�2024.�január�1-től�kell�teljes�mér-
tékben�megfelelniük�az�intézményeknek.�Azújszabályozás
alapjánazMNB2022. január1-revonatkozókötelezően

44.�ábra
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Forrás: MNB
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teljesítendőközbensőcélt,és2023.január1-revonatkozó
tervezettMREL-szintethatározmeg.(46. ábra)

9.2.�A�SZANÁLÁSI�TERVEZÉS�SORÁN�
TOVÁBBI�ÚJ�SZABÁLYOKNAK�IS�MEG�
KELL�FELELNI

Egyes,�egy�esetleges�válsághelyzetben�a�pénzügyi�közvetí-
tőrendszerben�jelentős�hatással�bíró�nagybankokat�(fished�
banks)�az�MNB�jogszabályi�minimum�MREL-követelmény�
teljesítésére�is�kötelezheti.Azegységes,jogszabályoknak
megfelelőmódszertanalapjándefiniáltintézményeknélaz
egyedilegmeghatározottkövetelménymellett1.pilléres,
jogszabálybanmeghatározott–RWAarányában13,5%,tel-
jeskitettségmutató(tEM)arányában5%–minimálisMREL-
követelménytkellteljesíteni.AzMNBelőzetesértékelése
szerintezenjogszabályiminimumértékeknemjelentenek
effektívkorlátot,tehátnemfogjákérdembenkorlátozniaz
érintetthazaiintézményeket.

Az�új�szabályozás,�szanálási�csoport�esetén,�már�nem�csak�
konszolidált,�hanem�egyedi�(belső)�MREL�előírását�is�meg-
követeli,�miközben�bizonyos�esetekben�ezen�egyedi�intéz-
mények�egy�részét�kötelezően,�vagy�egyedi�alapon�mente-
síteni�lehet�az�egyedi�MREL�előírása�alól.�Annakérdekében,
hogyaszanálásicsoporttagjainálfelmerülőveszteségesetén
szanálásalávonásuknélküllehessenaproblémátorvosolni,
aleányvállalatoknakegyedi,ún.belsőMREL-képeskötelezett-
ségeketkelljellemzőenazanyavállalat(szanáláskoribeavatko-
zásipont)felékibocsátani,amelyekleírása,illetveátalakítása
révénaveszteségekfeláramoltatása,illetveszükségesetén
aműködéshezszükségestőkeszinthelyreállításamegvalósul-
hat(47. ábra).Ezekelőírásáraa2021-esszanálásitervezés
soránsorfogkerülni.AzegyedibelsőMREL,ajogszabályifel-
tételekmegléteesetén,anyabankigaranciávalisteljesíthető.

Az�egyedi�(belső)�MREL�alóli�mentesítésről,�a�megfelelő�
jogszabályok�betartásával,�egységes�módszertan�alapján�
a�szanálási�feladatkörében�eljáró�MNB�saját�hatáskörben�
jogosult�dönteni.�Magyarországonkötelezőmentesítésfel-
tételeielőzetesvizsgálatunkalapjánazintézményeknélnem
állnakfenn.Mindezekmellettaszanálásicsoportszanálási
stratégiája,ésazadottleányvállalatjelentőségétől,kocká-
zatosságátólfüggőenegyedimentesítésekresorkerülhet.

Az�MNB�az�MREL-követelményt�előírja�az�érintett�intéz-
ményeknek� a� szanálási� tervezés� során,�miközben� nyo-
mon�követi,�hogy�milyen�alkalmazkodás�szükséges�egyes�
intézményeknél.�AzMRELkövetelményjelenlegcsakazon
intézményekesetébenjelentatőkekövetelményenfelülkö-
telezettséget,melyekszanálásakorahitelezőifeltőkésítési
eszközalkalmazásaapreferáltszanálásieszköz.Azérintett
intézményektöbbségealkalmazkodásrakényszerülazMREL-
követelményteljesítéséhez.(48. ábra)

46.�ábra
MREL-követelmények�teljesítése�
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Forrás: MNB.

47.�ábra
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Forrás: MNB.

48.�ábra
Nagybankok�MREL-követelménye�a�TREA�arányában�
és�a�szükséges�alkalmazkodás�mértéke�szanálási�
stratégiától�függően
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Megjegyzés: Az ábrán minimum és maximum értékek láthatók.
Forrás: MNB.
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10.�Kiemelt�téma:�Az�éghajlatváltozás�
lehetséges�pénzügyi�rendszerkockázati�
következményei�és�kezelésük

Az éghajlatváltozás következtében előálló fizikai károk és gazdasági-technológiai alkalmazkodási költségek a reálgaz-
dasági teljesítményen és a hitelek fedezetéül szolgáló biztosítékok értékváltozásán keresztül közvetve a hitelintézetek 
kockázatát és egyes biztosítási üzletágak kárkifizetéseit is számottevően növelhetik. Egyre kevesebb idő áll rendelkezésre 
a zöld átállásra, így az ÜHG-intenzív tevékenységeket finanszírozó pénzügyi intézményeknek és szabályozó hatóságnak is 
fel kell készülnie a nem fenntartható vállalkozások és a környezetszennyező termelési tényezők esetleges leértékelődésére. 
A bankrendszer ugyanakkor aktív szerepet vállalhat a gazdaság zöldítésében az ezt támogató projektek finanszírozásán 
keresztül, például az elavult épületállomány korszerűsítését és energiahatékony épületek építését célzó hitelek nyújtásával. 
Ezzel az éghajlatváltozás kockázataival szembeni kitettségét is mérsékelheti, és a rendszerkockázatok csökkentéséhez is 
hozzájárul, amennyiben például beigazolódik, hogy a zöld ingatlanok vagy vállalati projektek értékállóbbak. Az MNB már 
számos intézkedést hozott a zöld lakáshitelezés támogatása érdekében, és a jövőben egyéb makroprudenciális eszközök 
is alkalmazhatók lehetnek a klímaváltozás pénzügyi kockázatainak kezelése és a zöld átmenet támogatása érdekében.

10.1.�AZ�ÉGHAJLATVÁLTOZÁSSAL�
JÁRÓ�TERMÉSZETI�KÁROK�ÉS�
MÉRSÉKLÉSÜK�PÉNZÜGYI�
RENDSZERKOCKÁZATAI

Az�éghajlatváltozással�potenciálisan�megsűrűsödő�fizikai�
károk�reálgazdasági�veszteségeket,�zavarokat,�közvetve�pe-
dig�pénzügyi�veszteségeket�okozhatnak.�AzIPCC,2021ha-
todikjelentésemegerősítette,hogyazüvegházhatásúgázok
(üHG)kibocsátásánakazonnaliésnagymértékűcsökkentése
nélkülamármaistapasztalhatószélsőségesidőjárásiés
természetikáreseményekésa gazdasági alkalmazkodást
igénylő tartós környezeti változások felerősödésére kell
számítani.Akomplexklimatikusfolyamatokfizikaihatását
kísérőközvetettpénzügyi kockázatokategyrészt a regio-
nálistermészetiadottságoknak,másrésztafinanszírozott
gazdaságitevékenységekésatermelésilánclokációjának
kellőenpontosismeretével,harmadrésztakockázatokés
károkelkerülésérevagymegosztásárarendelkezésreálló,
várhatóankihasználtadaptációslehetőségekfelmérésével
érdemesértékelni.Amamáregyreinkábbmegfigyelhető
ésamégcsakfeltételezhetőfizikaihatásokazelőbbiektől
függőentehátheterogénképetmutatnakaföldrajzi-gazda-
ságikörülményektőlfüggően(azországszintűkülönbségek
egyközelítéséhezlásda49.ábrát).

A�szélsőséges�időjárási�eseményekkel�szembeni�védeke-
zésben�a�biztosítók�rendszerkockázati�szerepe�növekedhet. 
Afedezetivagyontkárosítószélsőségestermészetijelensé-
gek(áradások,szárazságok,erdőtüzek,stb.)előfordulásának
megsűrűsödésefelértékeliahatékonykockázatmegosztás

49.�ábra
Az�éghajlatváltozás�kiváltotta�lehetséges�gazdasági�
hatásokat�összegző�Climate�Economics�Index�
rangsorolása�Európában

Alacsony kockázat Magas kockázat

Megjegyzés: Az index a krónikus természeti változások becsült GDP 
hatását, a hőmérséklet és csapadékmennyiség változásával mérve az 
akut természeti jelenségeket és intézményi és makrogazdasági válto-
zókkal az alkalmazkodási képességet összegzi.
Forrás: SwissRe

https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg1/
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elérhetőségét.Abiztosítókjövőbelijelentősenbővülősze-
repvállalásaegyelőrenembizonyos,azerreacélraelérhető
biztosításitermékekkínálataésigénybevételeaklímaválto-
zástövezőbizonytalanságokésbiztosításipiacimechaniz-
musokkövetkeztébentúlságosanalacsonymaradhat28(lásd
atapasztalatokrólaz50.ábrát).Haazonbanszámottevően
kiterjedazéghajlatváltozáskövetkeztébenabiztosítással
valólefedettség,akkoreznemcsakabiztosításiszektoron
belül vállalt kockázatotnövelheti,dea szektorpénzügyi
összekapcsoltságaésrendszerkockázatijelentőségenöve-
kedésévelisjárhat.

A�zöld�átállással�össze�nem�egyeztethető,�valamint�az�ér-
tékláncban� elsődlegesen� ezekre� támaszkodó� gazdasági�
tevékenységek�és�vagyonelemek�megtérülése�jelentősen�
csökkenhet�a�szabályozási�előírások�és�zöld�technológiai�
innováció�következtében.Akiterjedtgazdaságszerkezetiát-
alakulástigénylőzöldátállásésapénzügyistabilitásértéke-
léséhezazonosítanikellazokatagazdaságitevékenységeket
ésazazokatfolytatóvállalatokat,amelyekmegtérülésétvagy
profitábilisműködésétazintenzívüHGkibocsátástkorlátozó
szabályozásokmegnehezíthetik.Ehhezazonbananemzet-
gazdaságiágakmögékelltekinteni,mivelmindazüHGkibo-
csátás,mindapénzügyiintézményekfinanszírozásakoncent-
ráltlehet(51. ábra),relatívkevésszámú,denagykárosanyag
kibocsátássalüzemelővállalatnál(ECB-ESRB,2021).

10.2.�A�ZÖLD�FINANSZÍROZÁSNAK�
KIEMELT�SZEREPE�LEHET�
A�KLÍMAKOCKÁZATOKHOZ�
JELENTŐSEN�HOZZÁJÁRULÓ�
ÉPÜLETÁLLOMÁNY�
ENERGIAHATÉKONYSÁGÁNAK�
JAVÍTÁSÁBAN�

A�bankszektor�pénzügyi�szolgáltatásain�keresztül�hatéko-
nyan�ösztönözheti�a�„zöld”�beruházások�megvalósulását. 
Errenagyszükségisvan,hiszenahazaiépületekműsza-
kilagésenergetikaijellemzőikettekintveelavultak,illetve
azenergiafelhasználásonbelüli részarányukmagas,amit
jólmutat,hogyahazaiépületek45százalékkal,ezenbelül
alakóépületek33százalékponttaljárulnakhozzáazország
végsőenergiafogyasztáshoz29.Amagyarépületállomány
általánoselavultságátazelmúltévekbenkiadottenergeti-
kaitanúsítványokösszetételeisbizonyítja:a2016ótalakó-
ingatlanokrakiadottenergetikaitanúsítványokmindössze
2,6százalékarendelkezika2022.júliustólmárelvártközel
nullaenergiaigényű(BB)vagyjobbbesorolással(52. ábra),
ésamegújulóenergiahasználatánalapulóbecslésalapján
mégazújépítésűlakásokegyjelentősrészesemérielezt
abesorolást (53. ábra).Azenergiahatékonyságotnövelő
felújításokésazenergiahatékonyingatlanokelterjedésének
ösztönzésetehátnemzetgazdaságiérdek.

50.�ábra
A�szélsőséges�időjárással�és�éghajlattal�kapcsolatos�
károk�GDP�arányos�költsége�1980-2019�között�
Európában
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Forrás: EEA, MunichRe, Eurostat

51.�ábra
Nagy�bankcsoportok�nem�pénzügyi�vállalati�
hitelállománya�és�hitelviszony�típusú�nagykockázati�
kitettségei�a�magas�ÜHG�kibocsátással�működő�
nemzetgazdasági�ágakkal�szemben�(2021�Q1)
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Forrás: MNB

https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tec00001/settings_1/table?lang=en
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Az�épületek�energiahatékonysági� fejlesztését� támogató�
zöld� lakáshitelek� elterjedése� pénzügyi� stabilitási� szem-
pontból�is�előnyös�lehet.Széleskörbenelterjedta„zöld
hipotézis”,amiszerintazenergiahatékonyingatlanfedezetű,
vagyiszöldlakáscélúhiteleknekalacsonyabbahitelkocká-
zataazegyébhiteleknél.Ennekkétfőokalehet.Egyrészt
azenergiahatékonyingatlanokbanélőknekazalacsonyabb
rezsiköltségmiattarezsikifizetéseutánmagasabbleszatör-
lesztésrerendelkezésreállójövedelme,amicsökkentiahitel
nemteljesítésivalószínűségét(alacsonyabbPD).Másrészt
a zöld ingatlanok–azemelkedőkeresletésa szigorodó
szabályozásmiatt–hosszútávonvárhatóanértékállóbbak-
naktekinthetők,ígynemteljesítéskorvárhatóankedvezőbb
feltételekmellettérvényesíthetőa jelzáloghitel fedezete
(alacsonyabbLGD).többkutatás isvizsgáltaahipotézist,
éskisebbadatbázisokonsikereketértekel30,bárnagyobb
elemszámúmintánadathiánymiattstatisztikailagszignifi-
kánsmódonmégnemalátámasztottazenergiahatékonyság
ésahitelkockázatközöttiösszefüggés.

A�zöld�lakáshitelek�terjedését�az�MNB�már�most�is�több�
intézkedéssel� támogatja.� Mikroprudenciális oldalról
azöldtőkekövetelmény-kedvezményProgram31ösztönzi
azöldhitelezéstazalacsonyabbtőkeköltségenkeresztül.
AmakroprudenciálisszabályozásbanaJelzáloghitel-finanszí-
rozásmegfelelésimutatóban(JMM)való,azöldjelzáloghite-
leketfinanszírozózöldforrásokravonatkozókedvezményes
kezelés jelenthetösztönzőt(lásd5.fejezet).Amonetáris
politikaieszköztáronkeresztülegyrésztazöldJelzálogle-
vél-vásárlásiProgramútjántámogatjaazMNBazöldjelzá-
loghiteleketfinanszírozózöldjelzáloglevelekkibocsátását.
MásrésztaNövekedésiHitelprogram(NHP)részeként2021.
októberbenindulazöldotthonProgram,amelynekkereté-
benazMNB0százalékoskamatmellettbiztosítrefinanszíro-
zásiforrástahitelintézeteknek,amelyetazoklegfeljebb2,5
százalékoskamatmelletthitelezhetnektovábbalakossági
ügyfeleknekmagasenergiahatékonyságúújlakások,családi
házaképítésére,illetvevásárlására.

10.3.�A�KLÍMAVÁLTOZÁSSAL�
KAPCSOLATOS�PÉNZÜGYI�STABILITÁSI�
KOCKÁZATOK�KEZELÉSE�A�JÖVŐBEN�
VÁRHATÓAN�A�MAKROPRUDENCIÁLIS�
KERETRENDSZER�SZERVES�RÉSZÉT�
KÉPEZI�MAJD

A�makroprudenciális�szabályozás�is�hozzájárulhat�a�zöld�
átmenet�támogatásához,�illetve�az�átmenet�hiányából�ere-
dő�kockázatok�kezeléséhez.Rövidtávonelsősorbanamár
meglévőeszközökzöldszempontúfelülvizsgálatávalvalósít-
hatóezmeg,hosszabbtávonazonbanúj,specifikusanklí-
makockázatokatcélzóeszközökbevezetésénekvizsgálatais
indokoltlehet32.Amakroprudenciáliseszközökzöldirányú

52.�ábra
A�2016�óta�kiadott�energetikai�tanúsítvánnyal�
rendelkező�lakóingatlanok�megoszlása�energetikai�
besorolás�szerint
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Forrás: MNB, e-tanúsítás

53.�ábra
Fejlesztés�és�értékesítés�alatt�álló�új�társasházi�
lakások�országosan�a�várható�átadás�negyedéve,�
valamint�becsült�energetikai�besorolás�szerint�2021.�I.�
negyedévében
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Megjegyzés: NA: nem ismert. Budapesten a 4 lakásos vagy nagyobb 
társasházak, vidéken a 10 lakásos vagy nagyobb társasházak alapján. 
Becsült energetikai besorolások: ahol nem ismert az energetikai beso-
rolás, ott megújuló energia használata esetén BB besorolás, különben 
CC besorolás.
Forrás: Eltinga - Lakásriport, MNB.



MAGYAR NEMZETI BANK

MAKROPRUDENCIÁLIS JELENTÉS • 202150

finomhangolásakapcsánfelmerülhetnekmindatiltójellegű,
minimumzöldszempontúkövetelményeketmeghatározó
intézkedések,mindpedigapozitívösztönzőkretámaszkodó,
akörnyezetiszempontbólkevésbékockázatostevékenysé-
geketkedvezménybenrészesítőintézkedések(5. táblázat).
Apénzügyiszabályozáskialakításasoránfigyelemmelkell
lenniarra,hogyaklímakockázatokéskörnyezetikárokmér-
séklésemellettapénzügyistabilitásicéloksekerüljenek
veszélybe.Egyfelőlazöldcélokatkellőmértékbenésidő-
szerűenbenemépítőszabályozáseseténezekteljesítése
lelassulhat,amihosszabbtávonjelentőskárokatokozhat,
nemcsaktársadalmi,depénzügyistabilitásiszempontból
is.Másfelőlazonbanazegyelőremégkevéstapasztalatiin-
formációmiattbiztosítanikell,hogyrövidtávonseszoruljon
háttérbeaprudenciáliskockázatokmegfelelőmérséklése.

Az�eszköztár�legtöbb�eleme�indokolt�esetben�alkalmas�le-
het�klímakockázatok�mérséklésére�és�a�zöld�szempontok�
figyelembevételére.Atőkekövetelményekközülflexibilis
kalibrációjamiatt főként a rendszerkockázati tőkepuffer
(SystemicRiskBuffer–SyRB) lehetalkalmasa feladatra,
példáulakörnyezetiszempontbólkockázatosabbkitettsé-
gekrevonatkozómagasabbpufferrátákelőírásaútján.Ezzel
azilyenkitettségekforrásköltségemegnövekedne,ezáltal
ellenösztönözveabankokatazilyentevékenységekfinanszí-
rozásakapcsán,egyúttalpedignövelveazellenállóképessé-
güketazilyenkitettségekhezkapcsolódótranzíciós,illetve
azáltalukokozottfizikaikockázatokkalszemben.Hosszabb
távon,azöldhipotézisigazolásaeseténfelmerülhetazadós-
ságfékszabályokenyhítéseazöldkitettségektekintetében,
vagyakárszigorításaisakörnyezetszennyezőbbingatlanok
esetén.A likviditásiésfinanszírozásiszabályokat illetően
a JMM ilyen irányúmódosításamármeg is valósult, de
ajövőbenakáregyébmódosításokisindokoltaklehetnek.

A�zöld�fenntarthatósági�szempontok�banki�kockázatelem-
zésbe�és�hitelezési�gyakorlatba,�valamint�szabályozói�dön-
téshozatalba�és�kockázati�monitoringba�való�beépítésének�
előfeltétele�a�megfelelő�adatok�megléte�(54. ábra).Jelen-
legmeglehetősenkevésadatérhetőel,amialapjánfelmér-
hetőklennénekazegyespénzügyiszolgáltatásokkörnyezeti
hatásai.AhogyaECB-ESRB,2021jelentéseismegállapítja,
akockázatfelméréshezazügyfelekklímakockázatikitettsé-
gétjellemzőrészleteséseddigabankokáltalkevéssévagy
nemgyűjtöttadatokralehetszükség.Ezértegyrésztaban-
kokoldalánisfontoslenneazilyenjellegűadatokgyűjtésé-
nekmegkezdése,másrésztajövőbenjelentősszerepjuthat
azállamnálrendelkezésreállóadatvagyonfelhasználásának
is.Errevonatkozóantöbbkezdeményezésismegindultmár
aszabályozókésapiaciszereplőkoldalánmindhazai,mind
nemzetköziszinten.Elsőlépéskentazingatlanfedezetekről
máralegtöbbesetbenrendelkezésreálló,államáltalmár
tárolt energetikai adatok gyűjtéseés részletes elemzése
lenneindokolt(lásda11.fejezetet).

5.�táblázat
A�zöld�szempontok�lehetséges�érvényesítése�
a�makroprudenciális�eszköztáron�belül

Tőke-�
követelmények*

Likviditási��
előírások

Adósságfék��
szabályok

Ke
dv

ez
m
én

ye
k zöldforrásokked-

vezményesfigye-
lembevétele 

(pl.aJMMelő-
írásban)

KedvezőbbHFM
ésJtMlimiteka
zöldingatlanokra
vagyazöldhitelt

igénylőkre

Sz
ig
or
ítá

so
k

Környezetvédelmi
szempontból

károskitettségek-
revonatkozó

tőkekövetelmé-
nyek(pl.SyRB)

emelése

zöldforrásokra
vonatkozómini-
mumelvárás
meghatározása
(pl.aJMMelő-

írásban)

Környezetvédelmi
szempontból

károshitelcélok
eseténszigorúbb
JtMésHFMlimi-
tekalkalmazása

Megjegyzés: *A magyarországi mikroprudenciális tőkekövetelmények-
ben már jelenleg is megjelennek a zöld szempontok a Zöld Tőkeköve-
telmény-kedvezmény Program révén. Megjegyzés: SyRB: rendszerkoc-
kázati tőkepuffer; JMM: jelzáloghitel-finanszírozás megfelelési muta-
tó; HFM: hitelfedezeti mutató; JTM: jövedelemarányos törlesztőrészlet 
mutató.
Forrás: MNB

54.�ábra
Az�éghajlatváltozás�bankrendszeri�kockázatokra�mért�
hatásai�és�az�ezek�mérséklését�célzó�szabályozói�
folyamatok

Éghajlatváltozással kapcsolatos
és környezeti kockázatok 

Fizikai kockázatok

Pénzügyi rendszer

Biztosítási
kockázat

Piaci
kockázat

Szabályozó hatóság

Likviditási
kockázat

Kockázat elemzés
(kockázati térképek,
klíma stresszteszt)

Az adatok
elérhetősége
előfeltétele

a kockázatok
azonosításá-

nak és
kezelésének

Utókövetés
(granuláris

adatok)

Szabályozói
intézkedés

Belső és külső
egyeztetés

Döntéselőkészítés
(szcenáriók
azonosítása,
elemzése)

Reputációs
kockázat

Hitel-
kockázat

Tranzíciós kockázatok

Forrás: BIS, MNB

https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tec00001/settings_1/table?lang=en
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6.�keretes�írás
A�természeti�erőforrások�és�a�biodiverzitás�károsulásának�gazdasági�és�pénzügyi�kockázatai

Az�éghajlatváltozás�kiváltotta�kockázatok�mellett�egyre�nagyobb�figyelem�irányul�a�pénzügyi�rendszer�kockázatait�is�
potenciálisan�felerősítő,�a�környezeti�tőkét�és�a�biodiverzitást�romboló�gazdasági�folyamatokra.�Nemvonvakétség-
beazéghajlatváltozásglobálisjelentőségét,hanemaztkiegészítve,fokozatosanteretnyerazöld,környezettudatos
pénzügyigondolkodásbanafelismerés,hogyanemfenntarthatógazdaságitevékenységekazonosításánálésazöld
átállástervezésénélazéghajlatváltozástelőidézőköntúlmásjelentőskörnyezetkárosítótevékenységeketisérdemes
lehetszámbavenni.Ezutóbbiakisolymértékbenrombolhatjákatermészetet,hogyazexternálisvisszahatásaik
agazdaságiteljesítménytveszélyeztethetikéstovábbikockázatokkalszembesíthetikapénzügyirendszert.Azezirányú
vizsgálódásokegyikfókuszaabiodiverzitástérőkárok33.Abiodiverzitásazélővilágfajainakésgenetikájánaksokféle-
ségéntúlazoktermészeteséletterénekmegóvását,azökoszisztémákvariabilitásátésönfenntartóképességét,vala-
mintatársadalmiésökológiairendszerekegyüttélésnekváltozatosságátismagábanfoglalhatja.Atermészetitőkétés
abioszférátérőkárokaktualitásáttöbbkörülménymagyarázza.Egyrésztrendkívülnagyüteműazezeketérőveszteség
világszerte,példáulazelmúlt30évbenabolygónélőfajokegynegyedeveszélyeztetettlett(NGFS,2021).Másrészt
abiodiverzitásazéghajlatváltozássaléskövetkezményeivelisinterakcióbanáll.HarmadrésztaCovID-járványhoz
hasonlópandémiákkockázatátisnövelhetiabiodiverzitássérülése.végülegyesbecslésekszerint(Herweijeretal.,
2020,SwissReInstitute,2020)aglobáliskibocsátáséshozzáadottértéktermeléstöbb,mintfelekitettatermelési
tényezőkön,akutatásésfejlesztésen,azüzleti-üzemiműködésen,agazdaságivagyonvédelménésegyébfüggőségi
csatornákonkeresztülatermészetitőkeelérhetőségénekésazökológiairendszerállapotának.

Az�éghajlatváltozás�kockázati�csatornáihoz�hasonló-
an�a�biodiverzitás�sérülésének�kockázati�következ-
ményei� is� rendszerezhetőek�a�fizikai�és�az�átállási�
kockázatok� kategóriái� szerint. A fizikai behatások
okozhatnakfokozatosanromlóésmaradandó,„kró-
nikus”károkatakörnyezetiésgazdaságivagyonban,
mintpéldáulaterméshozamcsökkenéseabeporzó
fajokeltűnésemiatt34,vagy„akut”,gyorsabblefolyású
gazdaságizavarokat,példáulaterméstpusztíthatják
aragadozófajokkiszorulásávalfelszaporodókártevők,
illetvemindkettőtegyszerre.Azátállásikockázatokfel-
merülhetnekakörnyezetvédelmébenhozottelőírások
miatt.Példáulvantooretal.,2020ahollandpénzügyi
intézményekmultinacionálisvállalatikitettségeineklo-
kációitvizsgáltaazalapján,hogyalokációjukjelenleg
ésaszabályozásokpotenciálisszigorodásaeseténkör-
nyezetvédelmi-ökológiaiszempontbólkiemeltenérté-
kesterületreesik-e,amialokációkközeltizedérőlmár
maiselmondható.35Amódszertovábbifejlesztésével
Svartzmanetal.,2021becslésealapjánafranciapénz-
ügyiintézményekértékpapírportfólióértékének42
százalékaolyanvállalatitevékenységeketfinanszíroz,
amelyekjelentősmértékbenfüggenekazökosziszté-
maállapotától.Azöldátállássoránugyancsakjelentős
reputációskockázattalésjogi-felelősségi(liabilityrisk)
szembesülhetnekazokapénzügyiközvetítők,amelyek
természetrombolótevékenységeketfinanszíroznak.

Ökológiai�deficit/tartalék

>150%
100% - 150
50% - 100
0% - 50

Az ökológia lábnyom
mennyivel haladja
meg a biokapacitást

0% - 50
50% - 100
100% - 150
>150%

A biokapacitás
mennyivel haladja
meg a az ökológia lábnyomot

Megjegyzés: Az ökológiai deficit (tartalék) akkor áll elő, ha az ország 
ökológiai lábnyoma nagyobb (kisebb), mint a biokapacitás. Az ökoló-
giai lábnyom a fogyasztás előállításához és a hulladék kezeléséhez 
szükséges belföldön és kereskedelem által külföldön felhasznált ter-
mészeti erőforrásokat összegzi (mértékegység: globális földhektár), 
míg a biokapacitás az érintett földterületek ökológiai kapacitása az 
emberek által felhasznált biológiai nyersanyagok újratermeléséhez és 
a hulladék feldolgozásához (mértékegység: globális földhektár).
Forrás: Global Footprint Network

https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/biodiversity_and_financial_stability_exploring_the_case_for_action.pdf
http://www3.weforum.org/docs/WEF_New_Nature_Economy_Report_2020.pdf
http://www3.weforum.org/docs/WEF_New_Nature_Economy_Report_2020.pdf
https://www.swissre.com/dam/jcr:a7fe3dca-c4d6-403b-961c-9fab1b2f0455/swiss-re-institute-expertise-publication-biodiversity-and-ecosystem-services.pdf
https://www.dnb.nl/media/4c3fqawd/indebted-to-nature.pdf
https://publications.banque-france.fr/sites/default/files/medias/documents/wp826_0.pdf
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A�piaci�pénzügyi�intézmények�egyre�tudatosabban�célozzák�a�bioszféra�és�biodiverzitás�megvédését�a�fenntart-
hatósági�programjaikban.2020-banFinanceforBiodiversityPledgeprogramban39globálispénzügyiintézmény
vállaltaafinanszírozásicéljaikbiodiverzitásragyakoroltpozitívhatásánakbővítésétésatranszparenstájékoztatást.
ugyanebbenazévben49globálispénzügyiintézmény,államiszervésszakmaiszervezetlétrehoztaataskForceon
Climate-relatedFinancialDisclosures(tCFD)mintájáraataskforceforNature-RelatedFinancialDisclosures(tFND) 
munkacsoportot,amelynekcélja,hogyafinanszírozottgazdaságitevékenységekbioszférátésannaktermészetikör-
nyezetétérintőhatásairólésakörnyezetkárosításbóleredőpénzügyirendszer-ésegyébkockázatokrólnemzetközileg
konzisztenselemzésiésközzétételikeretrendszerbenadjanaktájékoztatástapénzügyiintézmények.Atervekszerint
2023-tólkészülnénekelaszéleskörűpiacifelhasználásraalkalmasiránymutatással.AzENSzKörnyezetvédelmiProg-
ramja2021-benazMNBáltalistámogatottPrinciplesforResponsibleBanking(PRB)irányelvekbenabiodiverzitást
támogatóés„természetpozitív”finanszírozásicélokéskockázatokszámszerűsíthető,hatásosésellenőrizhetőki-
alakításában(uNEPFIésuNEP-WCMC,2021).Egyesbecslésekszerint(PaulsonInstitute,2020,PwC-WWF,2020)
globálisanmégévi600-800milliárduSdollárafinanszírozásihiányazátálláshozabiodiverzitásmegőrzésére,aminek
apiaciforrásokcsaktörtrészétteszikki.HabárazESGvállalásokközöttnemismeretlen,példáulazICMAGreen
BondPrinciplescélkénthatározzamegésnemrégahatásmérésreisjavaslatotadott(ICMA,2020),azonbanapiacon
mégcsakazutóbbiévekbenkezdenekfelfigyelniadedikáltanabiodiverzitástmegőrzőfinanszírozásiszempontok
érvényesítéséreésatranszparenskommunikációelőmozdítására.

A�pénzügyi�szabályozók�és�a�jegybankok�számára�tipikusan�még�feldolgozásra�váró,�új�feladat�megismerni�a�fenn-
tarthatóság�éghajlatváltozást�kiegészítő�környezeti�tényezői�és�a�pénzügyi�kockázatok�közötti�összefüggéseket. 
AzENSzfenntarthatófejlődéscéljaiközöttszerepelaszárazföldiökoszisztémákvédelmeéstöbbezttámogatókör-
nyezeticél.AzEurópaiBizottságmunkacsoportja2021novemberébenfogjaafenntarthatófinanszírozásunióstaxo-
nómiájánakabiodiverzitástésökoszisztémákatmegóvóéshelyreállítógazdaságitevékenységektechnikaivizsgálati
kritériumaitbemutatni,melyekrőlazelőzetesjelentéskonzultációalattáll.Egyesjegybankok(DnB,BdF,BoE)már
megkezdtékapénzügyirendszerkockázatikitettségénekésakörnyezetkárosodásánaktágabbkörűösszefüggéseit
vizsgálni,illetvevanamelyikabefektetésistratégiájábanisfigyelembevenné(BdF).36Afelügyeletihatóságokkö-
zöttiselőfordulakörnyezetikockázatoktágabbhatókörűértelmezése,példáulazECB,2020felügyeletielvárásaiés
iránymutatásaazéghajlatiéskörnyezetikockázatokértékelésérőlésközzétételérőlabiodiverzitásromlásábólésaz
aztkiváltókörnyezetszennyezőtevékenységeketmegjelölipotenciáliskockázatiforrásként.AzEBA,2021jelentése
azESGkockázatokkezelésérőlésfelügyeletérőlatermészetierőforrásokésabioszférakárosításátszinténmérhető
kockázatitényezőkéntjelölimeg.

https://tnfd.info/wp-content/uploads/2021/07/TNFD-Nature-in-Scope-2.pdf
https://www.unepfi.org/wordpress/wp-content/uploads/2021/06/PRB-Biodiversity-Guidance.pdf
https://www.paulsoninstitute.org/wp-content/uploads/2020/10/FINANCING-NATURE_Full-Report_Final-with-endorsements_101420.pdf
https://wwf.panda.org/?358290%2FNature-is-too-big-to-fail
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/Standalone-Biodiversity-Impact-Metrics-April-2020-200420.pdf
https://unis.unvienna.org/unis/hu/topics/sustainable_development_goals.html
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tec00001/settings_1/table?lang=en
https://www.dnb.nl/en/green-economy/sustainable-finance-platform/biodiversity-working-group/
https://publications.banque-france.fr/en/silent-spring-financial-system-exploring-biodiversity-related-financial-risks-france
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2021/june/climate-related-financial-disclosure-2020-21
https://www.banque-france.fr/sites/default/files/media/2021/03/30/rapport_ir_2020_angl.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2021/1015656/EBA Report on ESG risks management and supervision.pdf
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11.�Kiemelt�téma:�Adatok�a�pénzügyi�
rendszer�versenyképességének�kulcsaként

Az elmúlt évtizedben az adatok birtoklása és felhasználása stratégiai jelentőségre tett szert vállalati és nemzetgazdasági 
szinten is. Ennek ellenére a hazai adatvagyon hasznosítása európai összehasonlításban is alacsony szintű. A bankszektor-
ban ez a hiányosság a hitelezési folyamatok költség- és időigényét növeli, a pénzügyi mélyülés, a digitalizáció és a zöld 
pénzügyi termékek elterjedésének potenciális dinamikáját visszafogja, a bankszektor és az ország versenyképességét gyen-
gíti. A probléma feloldása az állami adatbázisok összekötését és hitelezők általi széleskörű elérhetőségének biztosítását 
igényli. A pénzügyi szektorban az adatvagyon felhasználásával kis mértékű ráfordítás nagy hatású eredményeket hozhat.

11.1.�A�HAZAI�ADATVAGYON�
JELENTŐS�ÉRTÉKTEREMTÉSI�
TARTALÉKKAL�BÍR,�AMI�MÉG�
KIAKNÁZANDÓ

Az�elmúlt�évtizedekben�az�adatvagyon�stratégiai�jelentő-
ségre�tett�szert,�különösen�a�pénzügyi�szektorban.Avég-
bemenő technológiai fejlődéseredményekéntazadatok
tárolásánakéstovábbításánakköltségeexponenciálisütem-
bencsökkent:akétezresévekelejéhezképest2020-raegy
gigabájttárolásánakköltségehuszadára,gigabájtonkéntfél
dollárra,egymegabájttovábbításánakköltségeszázezred
részérecsökkent(55. ábra).Ezazadatkínálatexponenciális
bővüléséteredményezte.Azadatoküzleti,pénzügyi,gaz-
daságpolitikaidöntéshozatalbanvalófelhasználásajelentős
értékteremtésipotenciállalbír.Azadathozzáférhetőségnö-
velése,azadatelemzésésakinyertinformációkfelhasználá-
saezértmárastratégiaijelentőségűterülettévált.

A�hazai�adatvagyon�kiaknázása�ennek�ellenére�nemzetközi�
szinten�is�alacsony�mértékű.�MindazEu,mindav4töb-
biországajóvalMagyarországelőttjárazelérhetőadatok
gyűjtése,kezelése,ésabankszektoráltalihozzáférhetősége
tekintetébenis.Adigitálisgazdaságéstársadalomfejlett-
ségétmérőmutató(DESI)alapjánMagyarországonanyílt
hozzáférésűadatokelérhetőségénekindexe32százalékot
mutata66százalékosEuátlaghozképest.Azállamiadatok
elérhetőségébenhazánka lemaradóországokközöttvan
(56. ábra).

55.�ábra
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Forrás: hblok.net, backblaze.com, blocksandfiles.com.

56.�ábra
Az�adatok�nyílt�elérhetősége�Európában�(2020)
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Megjegyzés: A DESI adatelérhetőségi mutatója azt méri, hogy az 
országokban mennyire van nyitott adatpolitika a maximálisan elérhe-
tő pontszám arányában.
Forrás: Európai Bizottság 
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11.2.�A�BANKSZEKTOR�MEGFELELŐ�
KEZDŐPONTOT�JELENTHET�A�NYÍLT�
ADATGAZDASÁG�LEHETŐSÉGEINEK�
KIAKNÁZÁSÁRA

Az�adatvagyon�megfelelő� felhasználása�és�a� széleskörű�
adathozzáférés�biztosítása�a�banki�működés�tekintetében�
elengedhetetlen�feltétele�a�digitális�átállásnak.Azintenzí-
vebbadatfelhasználásés-elemzésrévénabankifolyamatok,
mintpéldáulazügyfélakvizíció,keresztértékesítés,adatrög-
zítésésadatbekérés,csalásfelderítés,hitelezésvagykocká-
zatkezelésgyorsabbá,olcsóbbáéshatékonyabbáválnak(57. 
ábra).Abankidigitalizációsátállástszabályozóioldalrólis
egyretöbbútontámogatjákahatóságok(pl.azEupénz-
forgalmiszolgáltatásokrólszóló2.irányelvetekintetében,
amelyekcélja,hogyapénzforgalmipiacokatmegnyissákaz
újszereplőkelőtt,ilymódonnövelveaversenyt,valamint
nagyobbkínálatotés jobbárakatbiztosítvaa fogyasztók
számára). Szükséges azonbanmég amegfelelő piaci és
alegtöbbesetbenállamiadatbázisokösszekapcsolásaésaz
elektronikushozzáférésilehetőségekkialakítása.Azállami
lépésekmellettviszontelengedhetetlenabankokaktívsze-
repvállalásais:pl.API-kkialakítása,széleskörűalkalmazása,
energetikaiadatokgyűjtéseéshasznosítása,ahitelbírálati
modellekfejlesztésetekintetében.

Az�állami�adatbázisok�elérhetőségének�fejlesztése�alacsony�
költség�mellett�is�jelentős�eredményeket�hozhat�a�pénz-
ügyi�szektor�digitalizációját�tekintve.Azállamioldalisze-
repvállalásegyrésztjelentiazadatokonalapuló,előremu-
tató,digitálisműködésimodellek(pl.azonlinehitelezés)
szabályozói támogatását.Másrészt, az államnak a hazai
adatvagyonszámottevőrészénekkezelőjekéntamegfele-
lőszabályozóikeretekközöttbiztosítaniaszükségesezen
adatok hitelezők általi széleskörű hozzáférhetőségét. Je-
lenlegabankszektorbanugyanisazadatvagyonkorlátozott
elérhetőségejellemző,amelynekkövetkeztébenahitele-
zésifolyamatokköltség-ésidőigényenemtudérdemben
csökkenni,apénzügyimélyülésnemerősödik(58. ábra).
Azadatokhiányatöbbesetbenastratégiaiésszabályozói
döntéshozatalhatékonyságátisrontja,amikiemeltenigaz
azöldátálláshozszükségesdöntésektekintetében.Jelenleg
ehhezszámosesetbenazinformatikaifejlesztésekmellett
jogszabályiakadályokelhárításaisszükséges.

57.�ábra
A�banki�digitalizációs�átállás�hatékonyságnövelő�
hatásának�főbb�dimenziói
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Forrás: MNB 

58.�ábra
A�bankok�által�felhasznált�legfontosabb�adatok�és�
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Megjegyzés: A bankok jelenlegi gyakorlata alapján az általuk felhasz-
nált adatok az azokhoz való elektronikus hozzáférés biztosítottsága 
szerint: ✓ biztosított; ! részben biztosított; X nem biztosított.
Forrás: MNB 
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A�Nemzeti�Adatvagyon�Ügynökség�felállítása� jó� irányba�
mutat,�azonban�a�pénzügyi�szektorban�jóval�nagyobb�lép-
tékre�és�gyors�intézkedésekre�lenne�szükség,�elsősorban�
az�alábbi�6�területen�(59. ábra):�

1.��Hiteltörténeti�adatok:�Európaiösszehasonlításbanaha-
zaiKözpontiHitelinformációsRendszerben(KHR)tárolt
adatokköreszűk,miközbenszámosországbanmársi-
kerültáthidalniazadatelérésproblémájátazonosEu-s
adatvédelmikeretekközött(6. táblázat).Azévitöbbmint
1milliólakosságihitelnyújtássoránabankikockázatke-
zeléshatékonyságátnövelnéaKHR-bentároltadatkörök
kiterjesztése(példáulakorábbipozitívhiteltörténetre,
közműtartozásokra)ésafelhasználóikörbővítése(példá-
ulpénzügyiközvetítőkkel,telekommunikációscégekkel,
közműszolgáltatókkal).továbbá,ajelenlegiszabályozás
alapján főszabály szerint ügyfélhozzájárulás szükséges
aKHR-bentároltadatokmásreferenciaadat-szolgáltató
részéretörténőátadásához,amelyalólanegatívhitel-
történetiadatokképeznekcsakkivételt.Nagymérték-
benelőmozdítanáahitelbírálathatékonyságátapozitív
hiteltörténetiadatokesetébenisazügyfélhozzájárulástól
függetlenelérhetőségbiztosítása.

2.��NAV�keresetkimutatás:�ANAvonlinekeresetkimutatása
márelérhetőahitelnyújtókszámára,deszámosfejlesz-
tésiirányazonosíthatóajelenlegalacsonyszintűfelhasz-
nálhatóságjavításaésazévitöbbmint1milliójellemzően
papíralapú, jövedemet igazoló dokumentum kiváltása
érdekében.Szükségesalefedettadatkörkiterjesztéseaz
egyénivállalkozói-,őstermelőistátusszalrendelkezőkre
ésanyugdíjasokra,anaprakészadatokbiztosítása,az
ügyfélhozzájárulásegyszerűsítése,valamintahitelnyújtók
rendszerbőltörténőadatlekérésénekkötelezővététele
(60. ábra).

3.��Értékbecslés:�Ajelzálog-hitelezéshezkapcsolódóidő-és
költségigényes értékbecslési folyamatokat javítaná az
automatizált,statisztikaialapúingatlan-értékbecslésel-
terjedése.Báramódszertanalkalmazásátajogszabályok
márlehetővéteszik,aszéleskörűelterjedéshezelenged-
hetetlenegy,astatisztikaialapúértékbecsléshezszük-
ségesadatokattartalmazó,mindenhitelnyújtószámára
egységesenelérhetőközpontiadatbáziskialakítása(61. 
ábra),amelyhosszabbtávonlegalábbévi30-40ezerhely-
színiszemlealapúértékbecsléskiváltásáttennélehetővé
ésjelentősenerősíthetnéabankokközöttiversenytis.

59.�ábra
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Megjegyzés: KAÜ: Központi Azonosítási Ügynök.
Forrás: MNB. 
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CH P P P R R P P P P R R

CZ P P P P P R R P R R R

ES R P R P R R P P R R P
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FI R R R R R R R R R R R

HU P P P P P       
HR P P P  P       
NL R P P  P       
IT P P P  P       
BE P P P   P      
GR P P P P P       
AT P P P  P       
CY P P P  P       
RO P P P         
RS P P P         

P Pozitívadatok R Negatívadatok

 Nemállrendelkezésreadat

Forrás: ACCIS Survey of Members (2017) alapján
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4.��Energetikai� tanúsítványok� adatai:� Klímavédelmi és
pénzügyistabilitásiszempontból is fontos lenne,hogy
ahitelezőkfigyelemmellegyenekafedezetülfelajánlott
ingatlanoklegalapvetőbbenergetikaijellemzőire.Jelenleg
ezekazadatoknemállnakahitelnyújtókrendelkezésére,
viszontaLechnertudásközpontmintegy1,5milliólakás
energetikaiadatáttárolja.Azöldjelzáloghitelezéselterje-
déséhezésazezeketfinanszírozómegoldásokhoz(pl.zöld
jelzáloglevelek)szükségesazenergetikaitanúsítványok
elérhetőségénekbiztosításaabankokáltalihatékony,au-
tomatizáltelérésútján.Azadatelérésbiztosításajelen-
tősensegíthetnéabankitermékfejlesztéseket,dedikált
zöldhitelekkialakításátésezzela4,5milliólakásratehető
hazailakásállományenergetikaikorszerűsítését.

5.��Földhivatali�nyilvántartás:Azonlinehitelezéstésahi-
telezésifolyamatokegyszerűsítésétnagybantámogatná
aföldhivataliadatokdigitalizációjátcélzóe-ingatlannyil-
vántartásprojektmielőbbimegvalósítása.Aprojektcélja
aföldügyieljárásokat,munkafolyamatokatésadatszolgál-
tatásokatelektronikusantámogatóinformatikairendszer
kialakítása,ahazaiföldhivatalieljárásokátfutásiidejének
ésköltségszintjénekcsökkentése,amelyazéviközel100
ezerlakáshitel-kihelyezésadminisztratívterhétcsökkent-
hetné.

6.��Biztosítási� adatok:�A fedezeti ingatlanokra vonatkozó
biztosítási adatok ismerete a hitelezők oldalán fontos
kockázatmonitorozásieszközlehetne.Jelenlegazonban
hiányzikabiztosítókésabankokközöttibiztonságos,költ-
séghatékonyésautomatizáltinformációmegosztásicsa-
torna.AzMNB2019-benindítottaelablockchainnéven
ismert,elsőosztottfőkönyvitechnológián(DLt)alapuló
projektjét,amelynekcéljaabankokésbiztosítókközött
adatcsereproblémákmegoldása,valamintajelzáloghi-
telekhezkötődőbiztosításoktekintetébenafogyasztók
adminisztratívterheinekcsökkentése.

60.�ábra
NAV�online�keresetkimutatás�fejlesztési�lehetőségei

ügyfélhozzájárulás
egyszerűsítése

adatlekérések
kötelezővé tétele

naprakész
adatok

adatkör
kiterjesztése

Például a bank részére adott
közvetlen hozzájárulás

Jelenleg a lekérdezést megelőző
második hónap utolsó napjáig

terjedő 12 hónap adatai
szerepelnek

Potenciális adóskör kiszélesítése:
egyéni vállalkozói-, őstermelői

státusszal rendelkezőkre,
nyugdíjasokra

A hitelnyújtók rendszerbe történő
bekérdezésének kötelezővé tétele 

Forrás: MNB. 

61.�ábra
A�statisztikai�alapú�értékbecsléshez�felhasználható�
adatbázisok

Állami kezelésű
adatbázisok 

Nem állami kezelésű 
információk

Hitelnyújtók

NAV illeték- adatbázis:
ingatlan tranzakciós adatai

Építésügyi nyilvántartások:
meghatározott ingatlan-jellemzők

Ingatlan-nyilvántartás: ingatlan
jogi, helyzete, tulajdoni viszonyai

Banki adatok: értékbecslés,
fedezet-kezelés adatai

Értékbecslők értékbecslései: hitel-
biztosítéki érték, részletes jellemzés

Ingatlan-közvetítők adatai: piaci ár
ingatlan alapjellemzői

Forrás: MNB. 
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Gróf�Széchenyi�István
(1791.szeptember21.-1860.április8.)

Politikus,közíró,közgazdász,aBatthyány-kormányközlekedésiminisztere,akitKossuthLajosa„legnagyobbmagyarnak”
nevezett. Apja Széchényi Ferenc gróf, a Magyar Nemzeti Múzeum és Könyvtár alapítója, anyja Festetich Julianna, 
aGeorgikontalapítóFestetichGyörgygrófleánya.

SzéchenyiIstvánmáigérvényesüzenetekethordozóeszméivel,közíróiéspolitikaitevékenységévelmegvetetteamodern
Magyarországalapjait.Agrófamagyarpolitikaegyiklegkiemelkedőbbéslegjelentősebbalakja,akineknevéhezamagyar
gazdaság,aközlekedésésasportmegreformálásafűződik.Számosközhasznúintézményalapítójaésnévadója,beutazta
Európát,megismerteazakkoribanagazdaságiéspolitikaifejlődésélénjáróAngliát.SzéchenyiIstvánfelismerte,hogyafel-
emelkedésérdekébenMagyarországnakreformokravanszükségeéséletcéljánaktekintetteaziparosodó,polgárosodóMa-
gyarországalapjainakmegvetését.

1830-banmegjelent„Hitel”címűmunkájaMagyarországpolgáriátalakulásának,gazdasági-társadalmiprogramjánakössze-
foglalása.AzírássalSzéchenyigrófcéljaazvolt,hogyrádöbbentseanemességetazországtársadalmi-gazdaságiátalakításának
fontosságára.Hasonlóannagyjelentőségűművea„Stádium”(1833),amelyben12pontbaszedettjavaslatbafoglaltareform-
programjánaksarokpontjait,köztükazönkénteséskötelezőörökváltságot;azősiségeltörlését;aparasztságszabadbirtoklá-
sijogát;aziparéskereskedelemszabadságát.Széchenyinekebbenaművébenmármegjelentajogegyenlőségésaközteher-
viselésgondolatais.

Az1848-asforradalomutánSzéchenyiIstvánrésztvállaltaBatthyány-kormánymunkájában,miniszterkéntnagyenergiával
látotthozzáközlekedésiprogramjánakmegvalósításához.
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