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ElOszo

A 2008-as nemzetkézi gazdasdgi vdlsdg alapvetéen vdltoztatta meg a pénziigyi stabilitds fenntartdsdardl alkotott képet.
A pénziigyi rendszer sulyos zavarainak fdjo tanulsdga, hogy az egyes pénziigyi intézmények stabilitdsdat célzo, kizardlag
mikroprudencidlis fokuszu beavatkozdsok 6nmagukban nem képesek a pénziigyi rendszer stabilitdsdt fenntartani. Ehhez
a rendszerszintli pénziigyi kockdzatok mérséklésére, és igy megfelelGen kalibralt makroprudencidlis elirdsokra is sziikség van.

Az MINB a Magyar Nemzeti Bankrdl szold 2013. évi CXXXIX. szamu térvényben erds felhatalmazdst és megfeleld eszkézéket
kapott arra, hogy mikro- és makroprudencidlis hatosdgként a nemzeti szinten megjelené pénziigyi rendszerkockdzatokat
hatékonyan kezelje, és a fogyasztévédelmi feladatkérén keresztiil a pénziigyi rendszerbe vetett bizalom megdrzését is ta-
mogassa. Az MNB a megerdsitett mandatumdt proaktivan és az eurdpai unios szabdlyozdsi kerettel 6sszhangban haszndlja.

A Makroprudencidlis jelentés célja, hogy bemutassa az MINB dltal a Pénziigyi stabilitdsi jelentésben feltdrt és kommunikalt
rendszerkockdzatok megel6zésére és kezelésére alkalmazott makroprudencidlis eszk6zdket, azok hatdsmechanizmusait és
a piaci szerepl6k alkalmazkoddsdt. Emellett dttekintést ad a pénzligyi rendszer zékkenémentes miikédését tdmogato sza-
ndldsi tevékenységrdl, valamint a pénziigyi fogyasztovédelem teriiletén is ismerteti azon fejleményeket, melyek a pénziigyi
rendszerbe vetett bizalom erdsitésén keresztiil hozzdjdrulnak a pénziigyi stabilitds fenntartdsahoz. A kiadvdany az MNB

Py

16k mellett a szélesebb kézvélemény szamdra is kozérthetébbé tegye az MINB pénziigyi stabilitdst tdmogato intézkedéseit.
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Vezetdi osszefoglald

A Magyar Nemzeti Bankrdl szol6 2013. évi CXXXIX. szamu térvényben a jegybank erds felhatalmazdst kapott a rend-
szerszintli pénziigyi kockdzatok megelGzésére és mérséklésére. Az MINB az évente megjelené Makroprudencidlis jelen-
tésben mutatja be és értékeli — az MINB fogyasztovédelmi és szandldsi tevékenységére is kitérve — a jelenleg alkalmazott
makroprudencidlis eszk6zeinek miikbdését, a piaci szereplék alkalmazkoddsdt, valamint azt, hogy az eszk6z6k hogyan
befolydsoljdk a pénziigyi rendszernek a gazdasdgi névekedéshez vald fenntarthatd hozzdjdruldsat. 2021 oktoberében az
egyes eszk6zokkel kapcsolatban az alabbi f6 lizenetek fogalmazhatdk meg:

1. A koronavirus-jarvany miatt dtmenetileg visszaesd hitelpiaci aktivitds ellenére az dllami és jegybanki hitelprogramok,
valamint a fizetési moratdrium miatt részben ledllo térlesztések fenntartottdk a hiteldllomdny kétszamjegy(i névekedési
litemét. A hazai gazdasdg kilabaldsdt tamogato hitelezés a ciklikus rendszerkockdzatok alakuldsa alapjan azonban to-
vdbbra sem ért el a tulfiitéttségi fazisba. Az atmeneti lassulds utdn a hitelezési aktivitds fokozatos ujrainduldsa lathatd,
igy az anticiklikus tékepuffer felépitése varhatoan késébbre tolddik.

2. A 2015 6ta érvényben lévé addssdagfék szabdlyok nagyban segitették a hdztartdsokat, hogy megfelel6 mértékdi jévedelmi
pufferekkel és sokkellendllo képességgel nézzenek szembe a koronavirus-jarvdny okozta gazdasdgi nehézségekkel és a ka-
matemelések térlesztrészlet-névels hatdsdval. Tovdbbra sem Idthato az dj hitelek jévedelemardnyos térlesztérészlet (JTM)
és hitelfedezeti mutato (HFM) szerinti tulzott kifeszitettsége, illetve a szabdlyozd limitek kbzelében térténd csoportosuldsa.
A hdztartdsi hitelezési folyamatok monitoringja sordn az MNB kiemelt figyelmet fordit (1) a moratérium alatt dll6 hiteldl-
lomadnybdl eredd potencidlis kockdzatokra, (2) a hdztartdsi hitelek futamidé-névekedésére, (3) az 6neré személyi hitellel
vald finanszirozdsanak alakuldsdra, (4) a fenndllé, révidebb kamatperiddusu jelzdloghitel-dllomdny kamatkockdzatdra,
illetve (5) az egyre nagyobb teret nyerd digitalizdlt hitelezési csatorndkra is. A kockdzatok nyomon kévetése mellett az
MNB az addssdgfék szabdlyait a piaci folyamatokra és a piaci szereplék tapasztalataira épitve folyamatosan feliilvizsgdlja:
a szabdlyok 2021. eleji modositdsai lehetbvé teszik az ingatlanok forgalmi értékének statisztikai alapti megdllapitdsdt. Ez
nagyban tdmogatja a jelzdlog-hitelezési folyamatok digitalizdcidjat, ezdltal id6- és kéltségmegtakaritdst biztosit a piaci
szereplbk és az ligyfelek részére.

3. A bankrendszer likviditdsi pozicidja tovdbbra is stabil, a koronavirus 2020 tavaszi megjelenése ota a bankszektor likvi-
ditdsfedezeti ratdja (LCR) nagymértékben emelkedett a jegybanki intézkedéseknek kdszénhetéen. Az EU-s szinten 2021.
juniusban hatdlyba lépett netto stabil forrdselldatottsdgi ratdra (NSFR) vonatkozd elbirds az intézmények stabil finansziro-
zdst igénylé eszkozeihez viszonyitva megfelel6 mennyiségl stabil forrds tartdsat vdrja el, igy cs6kkentve a lejdrati eltérést.
Az NSFR bevezetése a hazai bankok szamdra nem igényelt jelentds alkalmazkoddst. A hitelezési tendencidk fennmaradd-
sdnak a jegybanki hitelGszténzési programok kifutdsdt figyelembe véve sincs finanszirozdsi korldtja.

4. Az MNB makroprudencidlis finanszirozdsi eléirdsait a bankrendszer megfelel6 pufferekkel, kedvezé forrdsszerkezettel
teljesiti. A bankrendszer kiilsé forrdsok tekintetében megfelelé és stabil forrdsellatottsdggal rendelkezik a jarvany ellenére
is. A devizdlis eltérést tekintve a bankrendszer mdr érdemi devizaforrds tébblettel miikédik, a vdllalati devizahitel-dllomdny
mérséklédése, valamint a deviza ligyfélbetétek érdemi névekedése miatt.

5. A Jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutato (JMM) elGirdsnak a bankok egyre nagyobb pufferekkel felelnek meg.
A szabdlyozds a stabil forint forrdsok aranydnak névelése mellett hatékonyan tamogatja a hazai jelzdaloglevél-piac fejlédé-
sét. Az MINB 2021 nyardn a szabdlyozds mddositdsdrol dontétt. Egyrészt, a zold célok elérése érdekében lehetbvé tette a zéld
jelzdlogalapu forrdsok kedvezményes figyelembevételét a IMM szdmitdsa sordn, észténézve ezzel a zéld jelzdloglevelek
jévébeli hazai kibocsdtdsdt, ami pozitiv hatdssal lehet a z61d hitelek elterjedésére és a fedezetiil szolgdlé ingatlandllomdny
energetikai hatékonysdgdnak javuldsdra is. Mdsrészt, a pénztigyi stabilitds tovdbbi erdsitése és a szektorszintd forint lejdrati
Osszhang névelése érdekében 2022. oktober 1-jétél a IMM elvdrt minimumszintje 25-rél 30 szdzalékra emelkedik, elvart
lesz az ujonnan kibocsdtott jelzdloglevelek t6zsdei bevezetése, valamint visszavezetésre keriilnek a koronavirus-jarvany
kapcsan felfiiggesztett, a bankok kézti jelzdloglevél-kereszttulajdonldsra vonatkozo korldtozdsok.
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6. Az MINB 2020-as rendes éves feliilvizsgdlata sordn nem vdltozott a rendszerszinten jelentGs intézmények (O-SlI) kére.
Az azonositott bankoknak 2022-tél kell megkezdenilik a koronavirus-jarvany alatt feloldott tékepuffer ujbdli, fokozatos
felépitését. Az O-Sll-k azonositdsa soran korabban alkalmazott 350 bdzispontos also pontszamkiisz6bét az MNB 275 bdzis-
pontra csGkkentette, amit a rendszerszint(i jelentéség relativ mértékét megragado pontszamok eloszldsdnak dtrendezédése
és a hitelintézetek relativ pozicidja indokolt. Az MNB a 2021. évi feliilvizsgdlata sordn értékeli, hogy a Magyar Bankholding
Zrt. megalakuldsa mikor teszi indokolttd, hogy a tagbanki helyett az uj bankcsoport legmagasabb konszoliddcids szintjén
térténjen a rendszerszintl jelent6ség megdllapitdsa és az ahhoz kapcsolddo tékepuffer elirdsa.

7. Az MINB 2020 tavaszadn — 0 szdzalékos hatdlyos ratdk mellett — hatdrozatlan idére felfliggesztette a rendszerkockdzati
tékepuffer (SyRB) ratdk évenkeénti feliilvizsgdlatdat a jarvany vdrhato negativ hatdsainak enyhitése érdekében. Jelenleg
részben a fizetési moratorium miatt alacsonyak a nemteljesité projekthitel-dllomdnyok. A moratdriummal 6sszefiig-
gésben névekvd dtstrukturdldsok miatt azonban van mdr olyan intézmény, amelynek a felfiiggesztés hianydban pozitiv
tékepufferrdtat irt volna el6 az MINB. A fizetési moratdrium lejartdt kévetéen a nemteljesité hiteldllomdny névekedése
vdrhatd, kiilénésen a vdlsagnak leginkabb kitett dgazatokban. Ezért a moratdrium lejdrta utdn potencidlisan realizdlédo
kockdzatok vizsgdlata alapjdn sziikséges lesz déntést hozni az SyRB ujraaktivdldsanak modjardl és idézitésérdl, kiilbnésen
a ratak meghatdrozdsdhoz figyelembe vett portfoliok tekintetében.

8. A pénziigyi stabilitds fenntartdsdhoz a pénziigyi rendszerbe vetett bizalmon keresztiil az MNB pénziigyi fogyaszto-
védelmi tevékenysége is érdemben hozzdjdrul. Ennek keretében a jegybank az elmult évben kiemelt figyelmet forditott
a pandémia idészaka alatt és az azt kévetden alkalmazott tdjékoztatdsi gyakorlatokra, tovdbbad a fizetési moratorium
kezelésére. Az MINB hidnyossdgokat tart fel a pénziigyi intézmények szerzGdéskétést kbvetd tdjékoztatdsa sordn, illetve
egységes elvdrdst tamasztott a pénzforgalmi keretszerzédések felmonddsa tekintetében, és a jogszertitlentil elvont ész-

9. Az MINB 2020-2021-ben a szandldsi irdnyelv (BRRD2) szabdlyainak hazai implementdldsdbdl adodo szakmai fejlesztéseket
hajtott végre. Ezek kéziil a legfontosabb az MREL-kévetelmény elGirdsdra vonatkozo MNB alapelvek uj szabdlyozdsoknak
megfeleld dtdolgozdsa volt. A szandldsi tervezés sordn az uj szabdlyok szerinti MREL-kévetelmények 2021-ben keriilnek
elGirdsra. Az intézményeknek alapvetéen egy linedris pdlya mentén térténd folyamatos alkalmazkoddst kévetéen 2024.
janudr 1-t6l kell teljes mértékben megfelelniiik a kévetelményeknek.

10. Az éghajlatvdltozdssal jaro tartds kérnyezeti vdltozdsok redlgazdasdgi veszteségeket okozhatnak és kbzvetetten pénz-
ligyi stabilitdsi kockdzatokat is jelenthetnek. A hatdsok heterogén képet mutatnak a féldrajzi és gazdasdgi helyzettél
fliggéen, és pontos felmérésiikh6z tovabbi, részletesebb adatokra van sziikség. A bankrendszer aktiv szerepet vdllalhat
a gazdasdg zélditésében az ezt tamogato projektek finanszirozdsdn keresztiil, példdul az elavult épiiletdllomdny korsze-
risitését és energiahatékony épliletek épitését célzo hitelek nyujtdsdval. Az ilyen zéld hitelek pénziigyi stabilitdsi szem-
pontbdl is el6bnydsek lehetnek az alacsonyabb hitelkockdzatuknak készénhetben. Az MINB szdmos intézkedést hozott a zéld
lakdshitelezés tamogatdsa érdekében, és a jovében a makroprudencidlis eszkbztdr szélesebb kérben is alkalmazhatd lehet
a klimavdltozds pénziigyi kockdzatainak kezelése és a zéld dtmenet tdmogatdsa érdekében.

11. Az elmult évtizedekben az adatvagyon stratégiai jelentGségre tett szert, kiilbnésen az adatgydijtésre és adatelemzésre
a teljes miikédése tekintetében nagyban tdmaszkodo pénziigyi szektorban. Ennek ellenére hazai szinten az adatok elér-
hetbségében és felhaszndldsdban jelentds elmaradds tapasztalhatd. Ez a hidnyossdg a hitelezési folyamatok kéltség- és
iddigényét néveli, a pénziigyi mélyiilés, a digitalizdcio és a z6ld pénziigyi termékek elterjedésének potencidlis dinamikdjat
visszafogja, a bankszektor és az orszdg versenyképességét gyengiti. A banki miikédés digitdlis atdlldsdhoz a piaci fejlesz-
tések mellett kiemelten fontos lenne az dllam dltal kezelt adatbdzisok elérésének javitdsa.
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1. Anticiklikus tékepuffer

A hazai pénziigyi rendszer ciklikus rendszerkockdzatai a koronavirus jarvdnnyal 6sszefiiggd komplex gazdasdgi helyzetre
is tekintettel tovdbbra is alacsonyak. Az dtmenetileg visszaesd hitelpiaci aktivitds ellenére a kormdnyzati és jegybanki hi-
telprogramok, valamint a fizetési moratérium miatt részben ledllo térlesztések is hozzdjdrultak a hiteldllomdny dinamikus
névekedéséhez, ezen keresztiil pedig a valsdg hatdsainak enyhitéséhez. A ciklikus rendszerkockazati térkép tulfiitéttségi
és sériilékenységi indikatorkészlete a ciklikus rendszerkockdzatok ugyan névekvd, de még mindig alacsony szintjét jelzik.
A gazdasdgi névekedés visszaesését kovetd gyors korrekcio a piaci hitelezési folyamatok javuldsdhoz vezethet, de a hitelpiaci
tulfiitéttség gyors kialakuldsa, tébbek kéz6tt a még mindig fenndllo konjunkturdlis kockdzatokra is tekintettel nem valdszindi.
Az effektiv anticiklikus t6kekévetelmény meghatdrozdsdanak és a tékepuffer felépitésének megkezdése jelenleg nem indokolt.
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A koronavirus-jarvany a realgazdasagi sokkon tul érdemi
fékez6 hatast fejtett ki a banki hitelezésre is. A 2020 tava-
szan vildagméret(vé valt koronavirus-jarvany terjedése és
annak els6, masodik és harmadik hullama sulyosan negativ
gazdasagi-pénziigyi kovetkezményekkel jart. A jelentkezd
gazdasagi sokkhatas a 2020. évi real GDP 5 szazalékos visz-
szaesését eredményezte, és érdemi fékez8 hatast fejtett ki
a banki hitelezésre is. A koronavirus-jarvany okozta valsag
nyoman jelentkez6 gazdasagi sokkot az el6z6 valsaggal el-
lentétben — a kormdny altal bevezetett fizetési moratérium
torlesztéseket mérsékld hatasa mellett — jelent6s kormany-
zati és jegybanki beavatkozassal sikerilt stabilizalni és no-
vekedésben tartani.

A magyar hitelezési ciklus az nyomon kovetett indikatorok
alapjan tovabbra sem jutott el a hitelezési tulfiitottséget
jelz6 fazisba. A hitelezési ciklus f6 indikatorainak tekintheté
hitel/GDP-rés mutaték! (1. dbra), és azon beliil a kiemelten
figyelt addicionalis hitel/GDP-rés elmult id&szaki folytatd-
do zarddasat az atmenetileg bezuhand GDP, illetve az igy
megugrd hitel/GDP rata eredményezte (2. dbra). A hitel/
GDP rések mértéke — a vallalatiakat kivéve — tovabbra is
negativ maradt (3. dbra), vagyis a gazdasag hitelezése 6sz-
szességében a vizsgdlt indikatorok szerint és a viszonylag
magas allomanyi névekedés mellett is elmaradt a hitel/GDP
hosszu tavu trendje altal kijelolt szinttdl. A vallalati mini-
malisan pozitiv rések a nemzetkdzi dsszevetésben is ala-
csony vallalati eladésodottsagra (4. dbra), a moratériumra,
a hiteldllomany 4gazati 6sszetételére, a denominaciora és
a hitelezés kondicidira tekintettel, valamint a mar emlitett
GDP hatasok mellett sem értékelheték fenntarthatatlannak.

A pénziigyi rendszer ciklikus kockazatait monitorozo ki-
egészitd indikatorkészlet értékei a ciklikus tulflitottség és
sériilékenység beavatkozast nem igényl6 szintjét jelezték.
A ciklikus rendszerkockazati térkép indikatorainak szintje és
azok dinamikdja alapjan a tulf(itottségi és sérulékenységi
kockdzatok novekedése volt tapasztalhatd. Az elhizédé
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3. abra
Haztartasi és vallalati addicionalis hitelallomany,
hitel/GDP-ratak és -rések alakuldsa

% Szazalékpont
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Héztartasi addicionalis hitel/GDP rés (jobb tengely)
Vdllalati addiciondlis hitel/GDP rés (jobb tengely)
— Haztartasi addiciondlis hitel/GDP
— V/dllalati addicionélis hitel/GDP
«=—= Haztartasi addicionalis hitel/GDP trend
=== Vidllalati addicionalis hitel/GDP trend

Megjegyzés: A rések esetén egymdst dtfeds, nem halmozott teriiletek.
Forrds: MNB.

4. abra
Haztartasi és vallalati eladésodottsag az EU
orszagaiban, 2021. marcius 31.
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mEmm Haztartdsi hitel/GDP
mmm Villalati hitel/GDP

Megjegyzés: A hiteldllomdnyok minden szektorral szemben fenndllo
hitelt tartalmaznak, a vdllalatok esetén konszoliddltan.

Forrds: ECB
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jarvany altal kialakult komplex gazdasagi helyzetben azon-
ban ez nem értékelhetd a tulflitottség jeleként (1. tdbldzat).
A lakasaraknak a haztartasok rendelkezésre allé jovedelmé-
hez viszonyitott mértéke 2020 végére elsGsorban a jarvany
altal okozott negativ jovedelmi sokk miatt emelkedett meg,
ezért a gazdasagi aktivitds élénkiilésével a mutatd tovab-
bi jelent6s emelkedésére a kdzeljov6ben nem szamitunk.
A kiilféldi maganszektor tulzott eladésodottsagat méré ,,glo-
balis hitel/GDP-rés” értékeit a magyar hitel/GDP-résekhez
hasonldan a koronavirus-jarvany dtmeneti hatasai névelték
meg, ezért az indikator nem valdszindlsit jelent8s mértékd
kilfoldrol érkezé jovébeli pénziigyi sokkhatast.

A pénziigyi rendszer stressz-szintje teljes mértékben nor-
malizalddott. A pénziigyi rendszer stressz-szintje az egymast
kovetd jarvanyhullamok hatasara egyre kevésbé lengett ki,
jelenleg is az alacsony kockazatot jelz6 tartomanyban van.
A heves t6kepiaci reakcio miatt 2020 els6 negyedévének
végén a pénziigyi stressz Faktoralapu pénzigyi stresszindex
(FSI) altal mért szintje atmenetileg jelent6sen megugrott és
a stressz-allapot poziciéjaba kerilt, de ezt kovetéen a bi-
zonytalansag enyhilésével gyorsan normalis szintre korri-
galt. Az els6sorban a tékepiaci fejlemények nyoman kilengé,
de a valsagszintet el nem ér6 stresszhelyzeti FSI a jarvany
masodik és harmadik hulldama alatt egyre kisebb mértékben,
de szintén megemelkedett, és azok enyhiilésével a korabbi
szintjére korrigdlt vissza (5. dbra).

Az anticiklikus t6kepuffer hazai elGirasanak idépontja, il-
letve a t6kepuffer felépitésének megkezdése a koronavi-
rus megjelenése el6tt varhatohoz képest kés6bb torténhet
meg. A nyomon kévetett hitelrésekre, a ciklikus kockazati
térkép mutatdszamaira, illetve a névekedés és a hitelezés
kapcsan fenndlld varakozasokra tekintettel a ciklikus rend-
szerkockdzatok gyors emelkedésére nem lehet szamitani.
A gazdasagi novekedés visszaesését kdvetd konjunkturdlis
élénkiilés a piaci hitelezési folyamatok tovabbi javulasahoz
vezethetnek, de a hitelpiaci tulf(itottség gyors kialakuldsa,
tobbek kézott a még mindig fennallé konjunkturalis kocka-
zatokra is tekintettel nem valdszinG. A 0 szadzalékos hazai
t6kepufferrata 1 éves id6horizonton torténd valtoztatasa
kis valdszinliségU, a t6kepuffer felépitésének megkezdése
késbébbre tolddik, ami a gazdasagi kilabalashoz tovabbra is
szlikséges hitelezési aktivitast tamogatja.
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1. tablazat

A ciklikus rendszerkockazati térkép valogatott indikatorainak alakulasa, 2002-2020
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ESRB altal ajanlott globdlis hitelallomany/GDP-rés

Ingatlanar/jévedelem (MNB) (100 = 2000-es év atlagos értéke)

Addssagszolgélat/rendelkezésre allé jovedelem (hazt.)

Bruttd kiilsé addssag/GDP

Hitel-betét arany a hitelintézeti szektorban

Devizahitelek aranya (hazai pénzigyi intézmények)

Folyo fizetési mérleg egyenleg/GDP

Bankrendszeri t6kemegfelelési mutatd

Megjegyzés: A zéld szin alacsony, a sdrga kézepes, a piros magas ciklikus rendszerkockdzatot jelez.

Forrds: BIS, KSH, MNB.

5. dbra
A Faktoralapu pénziigyi stresszindex alakuldsa

5,75
4,75

Allampapirpiac

Devizapiac

= TGkepiac

- Bankrendszer, bankkozi piac
= FSI (jobb skala)

e+« FSI historikus min. (jobb skala)

Megjegyzés: 2005-2019-re becsiilt négy faktor alapjan szamitott FSI
értékek, Szendrei, T. — Varga, K. (2017) szerint. 2008. decemberében az
FSI értéke megkédzelitette a maximum 1-et. Zéld sdvban alacsony
stressz-szint, sdrga sdvban stressz dllapot, piros savban magas, vadlsd-
gos stressz-szint. A historikus minimum a 2005 6ta szamitott értékekre
vonatkozik. https://www.mnb.hu/letoltes/ccyb-modszertan-uj-hu-1.
pdf

Forrds: MNB.

Az EGT orszagok tobbsége a jarvany hatasainak mérséklé-
sére hozott feloldd intézkedéseket tovabbra is fenntartja,
de mar szigoritd lépések is el6fordulnak. Az EU-s orszagok
tébbsége 2020 tavasza 6ta nem valtoztatott a koronavirus
vilagjarvany elhizédo hatdsaival 6sszefliggésben alkalma-
zott laza CCyB politikajan. Aktualisan minddssze 5 orszagban
— Bulgaridban, Csehorszédgban, Luxemburgban, Norvégiaban
és Szlovakiaban — van effektiv anticiklikus t6kekovetelmény.
Luxemburg esetében 2021. januar 1-jétél 0,25 szazalékpon-
tos rataemelés |épett hatalyba, ahol az ingatlanpiacokkal és
-hitelezéssel 6sszefliggé hosszabb tavu pénziigyi stabilitasi
kockdazatokra tekintettel Iéptek az addssagfék tipusu szigo-
ritas Utjara. Csehorszag ez év majusaban 2022. julius 1-jével
0,5 szazalékponttal nagyobb, 1 szazalékos CCyB ratarol dén-
tott, Norvégiaban pedig szintén 0,5 szazalékpontos emelést
jelentettek be 2021. juniusban, igy 2022. janius 30-tél 1,5
szazalékra n6 a kévetelmény.
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1. keretes iras
A makroprudencidlis t6kepufferek felhasznalhatésaga — akadalyok és jov6beli feladatok

A Bazel 11l szabalyozasi csomaggal bevezetésre ke-
riiltek makroprudencialis tékepufferek?, amelyek
célja, hogy a bankok valsaghelyzetben is fenntart- Toke és egyéb elfogadhaté

sak a redlgazdasag szempontjabdl fontos pénziigyi  kOtelezettsegek (nominalisan)
szolgaltatasaikat a minimum t6kekovetelményeik

Kiilonboz6 tékekovetelmények és interakcidik

o Tobblettéke Veszteségviseld
Z 4z Al . € (kockazattal képesség
megsértése nélkiil. A pufferek feladata az, hogy no = 5 i ienteti MREL sértés
veljék a bankrendszer sokkellenalld képességét, igy <c= t6kehalmaz) nélkdl
T _— .. . . 2 S AT TR TFrFrrFrD
olyan koriilmények kozott se csokkenjen a hitelezés 2 v
’ I P . . I . Iy P e <
és ne torténjen meg az eszkdzok hirtelen értékesitése, %‘“EJ g
. = . p 2 a — gm R o= | gL r
amikor a t6keszint romlasa varhatd a jovedelmezéség 52 | ©9 Kombinalt
. . . 24 2 .. p KT pufferkéve-
visszaesése és a hitelezési veszteségek novekedése B EZ telmények
miatt. A tékepufferek az I. és Il. pilléres szabalyozodi S SE,"
o
tékekdvetelményeken felil kdvetelik meg addiciona- 2z
o R 2,2 2 (R B=
lis t6ke tartasat. Ugyanakkor a vonatkozo el&irdsok e= Kockézattal
megsértése az emlitett szabalyozdéi minimumkovetel- 2w sdlyozott
, , ., , . , pa minimumko-
ményekhez képest jéval enyhébb kévetkezményekkel, g vetelmények
a tékeszintet csokkentd kifizetések korlatozasaval jar.
Ezek a korlatozasok segitenek abban, hogy a gazda-
(s . ax B} . , AT1/T2
sagi visszaesés idészakaban a tulajdonosoknak és Vesstest
T . TR eszteség-

a menedzsmentnek torténd kifizetések mérséklésé- Elfogadhato viselés
vel a tékeszint ne csékkenjen tovébb, és a megfeleld kGtelezettségek
id6tavon ujra felépitésre keriljon. A pufferek valsag MREL-LR RW MREL-LR + RW

soran torténd felhaszndldsa hatékonyan tdmogatja

a hitelezési aktivitas fenntartasat, amivel a gazdasag is
} 3 ’ i 8 8 Megjegyzés: Minden komponens elsédleges alapvetd tékében (CET1)
hamarabb talpra dllhat, igy hosszabb tavon kevesebb  (ifejezve. MREL-LR: t6kedttételi mutatén alapulé MREL kévetelmény.

veszteség keletkezhet. Ezt a pozitl'v hatast az Eurépai RW: kockdzattal sulyozott kitettségérték ardnydban elvdrt tékekdve-
telmények. Elfogadhaté kételezettségek: rendelkezésre dllé, MREL-

. . s e .. . ’ 3
Kozponti Bank (EKB) szamitésai is igazoltak>. ben elfogadhato kételezettségek. AT1/T2: kiegészits alapvetd téke és
jdrulékos téke. Feltételezziik, hogy az MREL-LR a legmagasabb kéve-

. . 212 . telmény, és hogy a konszoliddcids szintek megegyeznek. A zéld és
Bar a tokepufferek felhasznalasa nemzetgazdasa- sdrga satirozott teriilet a kockdzattal sulyozott kitettségérték ardnyd-

gi szinten pozitiv hatasokkal jarna, egyedi szinten  ban eldirt minimumkévetelményhez képesti addiciondlis elvdrdsokat
t6bb olyan hatas is jelentkezhet, amely eltantorit- /"""

hatja a bankokat attél, hogy fenntartsak hitelezésii- Forras: ESRB

ket a tékeszint pufferkovetelmények ala siillyedése

aran is*. Ezek egy része a piaci elvardsokhoz és a stigma hatdsahoz kapcsolédik: az alacsonyabb té&keszintet a piaci
szerepl6k negativan itélhetik meg, ami megnovekedett forraskoltségekhez, a forrasokhoz valé hozzaférés szlikilé-
séhez és végeredményben lemindsitésekhez vezethet. Emellett a szabalyozdi keretrendszer jelenlegi kialakitasa is
akadalyozhatja a pufferek felhasznalasat. A kifizetési korlatozdsok automatikus életbe |épése erésen ellendsztondzheti
a tékepufferek felhasznalasat, hiszen a bank befektetdi és vezetsi szamara jelent8s negativ hatassal bir. Ezt a negativ
hatdst mérsékelte, amikor a koronavirus-jarvany kapcsan fellép6 gazdasagi sokkhelyzetben a hatdsdgok Eurdpa-szerte
felszélitottdk az 6sszes bankot, hogy tartdzkodjanak az osztalékfizetéstdl, a teljesitmény javadalmazasok kifizetésé-
t6l és a részvényvisszavasarlasoktol®. Tovabbi akadalyt jelenthetnek az egyéb szabélyozéi kdvetelményeknek vald
megfelelésre vonatkozo kotelezettségek, kiilondsen a t6keattételi mutatd vagy a szavatolo tékére és leirhatd vagy
atalakithatd kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetelmény (MREL) esetében. Ezek ugyanis atfedésben lehet-
nek a pufferkdvetelményekkel, igy bizonyos esetekben a t6keszint csokkentése nem lehetséges e kdvetelmények
megsértése nélkul (Idsd az dbrdn). Ezen kivul a t6kepufferek Ujrafeltoltésének elvart Gitemezésével és a jovébeli
pufferemelésekkel kapcsolatos bizonytalansag is eltantorithatja a bankokat a t6kepufferek felhasznalasatdl, hiszen
a t6keszint gyors felépitése nehézkes és koltséges lehet, f6leg alacsony profitabilitas esetén.
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A koronavirus valsag kapcsan egyeldre korlatozott mértékben, de megfigyelhet6 volt a tokepufferek felhasz-
nalasat akadalyozo tényez6k hatasa. Az EKB elGzetes eredményei szerint a koronavirus utan megfigyelhetd volt,
hogy azok a bankok, amelyek t6keszintje kézelebb volt a kombinalt pufferkdvetelményhez, jobban csokkentették
vallalati hitelezésiiket és jobban szigoritottak a hitelezési kondicidkat a tobbi bankhoz képest®. Mivel egyelére EU
szinten is jelentds szabad t6ke all rendelkezésre, és csak néhany bank t6kemegfelelése kifeszitett, ezért a fel nem
hasznalt tékepufferek és a prociklikus alkalmazkodas még nem jartak jelent6s negativ redlgazdasagi kovetkezmény-
nyel. A probléma azonban egy jovébeli valsagban, tobb bank érintettsége esetén akar rendszerszintlvé is n6het.

A tSkepufferek felhasznalhatdsagat szabalyozoéi eszkozokkel is indokolt lehet tdmogatni. A szabalyozdé hatdsagok
részérdl a vilagos és egyértelm( kommunikacio segitheti a szabalyozoi elvarasokkal kapcsolatos bizonytalansagok
csOkkentését, és a piaci szerepl6k varakozasainak menedzseléséhez is hozzajarulhat. Fontos hangsulyozni a bankok
és az egyéb piaci szerepl6k felé, hogy a pufferek valsaghelyzetben valo felhasznaldsa 6sszhangban van a szabalyozéi
keretrendszerrel. Ezen kivil a pufferek visszatoltésének itemezésével kapcsolatban is sziikséges jelzéseket adni,
hogy a bankok szolvenciahelyzete is tervezhets legyen. K6zéptdvon emellett a pufferekkel kapcsolatos szabalyozoi
keretrendszer Ujragondoldsa is felmertlhet, példaul a szabalyozdk éltal feloldhato (igy az intézmények altal szabadon,
negativ kovetkezmények nélkiil felhasznalhatd) pufferek aranyanak novelésével.

A t6kepufferek rendszerének atalakitasa a makroprudencialis keretrendszer 2022-es fellilvizsgalatanak egyik f6
témadja lehet. A pufferek szabdlyozdk altali, stresszhelyzetben vald felolddsaval a bankok anélkil haszndlhatnak
fel t6kéjiiket, hogy a pufferkdvetelmények megsértésével a kifizetési korlatozasok is életbe lépnének. A pufferek
keretrendszerében azonban egyediil az anticiklikus t6kepuffert (CCyB) tervezték kifejezetten arra, hogy gazdasagi
visszaesés esetén feloldhato legyen. A CCyB-rata mértéke ugyanakkor a koronavirus elétt a legtobb orszagban nulla
vagy nagyon alacsony volt, ezzel gdtolva az anticiklikus fellépés lehet&ségét. Ezért felmeriil annak az igénye, hogy
a feloldhatd, anticiklikus jellegli pufferek aranya a jov6ben emelkedjen a jelenleg nagyobb részaranyu strukturalis
rendszerkockdzatot mérsékld pufferekhez képest. Erre az egyik lehetGség egy pozitiv neutralis CCyB-rata bevezetése
lenne. Eszerint ,,normalis id6kben”, azaz a hitelezés tulflitottségére utald bizonyitékok nélkil is valamilyen pozitiv
CCyB-ratat irnanak el6 a hatdsagok. Ez azt a célt szolgdlna, hogy a koronavirus-jarvanyhoz hasonlo, vagyis elére nem
lathato és a megemelkedett ciklikus rendszerkockazatok nélkil is realizalodni képes sokkok esetén is rendelkezés-
re alljanak feloldhatd tékepufferek. Bar a pufferek keretrendszerének atalakitasaval kapcsolatban egyel6re nincs
egységes allaspont, a téma az Eurdpai Bizottsag 2022. évi makroprudencialis keretrendszer felllvizsgalatanak egyik
fékuszpontja lehet”.
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2. Addssagfék szabalyok

Az addssdgfék szabdlyok az elmult években a kockdzatos hitelek visszatartdsa révén névelték a hiteldllomdny sokkellendllo
képességét, mikézben érdemben nem gdtoltdk a hitelezés egészséges névekedését. Az érvényben lévé addssdgfék szabad-
lyok nagyban hozzdjdrulhattak ahhoz, hogy a hdztartdsok megfeleld jévedelmi pufferekkel, nagyobb sokkellendllo-képes-
séggel nézzenek szembe a koronavirus-jdarvany okozta potencidlis gazdasdgi nehézségekkel, valamint a kamatemelések
miatti torlesztbrészlet-névekedéssel. A hdztartdsi hitelek esetén az elmult évben sem emelkedett a jévedelemardnyos
torlesztérészlet mutatéra (JTM) és a hitelfedezeti mutatéra (HFM) vonatkozd limitek kézelében térténd finanszirozds
ardnya. A hitelezés egészséges szerkezetének fenntartdsa érdekében az MNB folyamatosan monitorozza (1) a morato-
rium alatt dllo hiteldllomdnybdl eredé potencidlis kockdzatokat, (2) a hdztartdsi hitelek futamid6-névekedését, (3) az
6nerd személyi hitellel valé finanszirozdsanak alakuldsdt, (4) a fenndllo, révidebb kamatperiédusu jelzdloghitel-allomdny
kamatkockdzatdt. A kockdzatok monitorozdsa mellett az MINB a banki versenyképesség kapcsan kiemelt figyelemmel
kéveti a koronavirus-jarvany nyomdn egyre inkdbb el6térbe keriil6 digitdlis hitelezési csatorndk kihaszndltsdgdt és az azt

igénybe vevé ligyfélkért.

6. dbra
A hitelintézeti szektor uj haztartasi hitelkihelyezése
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Babavaré hitelek
E Egyéb hitelek

B | akascéld jzh.
I Szabadfelhasznalasu jzh.
=3 Személyi hitel
— Eves ndvekedés: Lakdscélu jzh. (j. t.)
Eves novekedés: teljes kihelyezés (j. t.)
Megjegyzés: Egyéni vdllalkozdi hitelek nélkdil.
Forrds: MNB

7. abra
Az Uj lakashitelek szama és atlagos hitel6sszege

Millié forint
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Nem tdmogatott Allami tdmogatott

mmm Hasznalt lakas vasarlds

= Epités, Gj lakas vasarlas

I Feldjitas, bévités, egyéb

—@- Atlagos hitelosszeg* - Hasznalt lakas vasarlas (j.t.)

@- Atlagos hitelosszeg* - Epités, Uj lakas vésarlas (j.t.)

@~ Atlagos hitelosszeg* - Felljitds, bévités, egyéb (j.t.)
Megjegyzés: Egyéni vdllalkozdi hitelek nélkil. Hitelintézeti szektor. *3
havi mozgd dtlag.

Forrds: MNB
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2.1. A DINAMIKUS HITELEZES
FENNTARTHATO MODON,
EGESZSEGES SZERKEZETBEN MEGY
VEGBE

A haztartasi hitelkihelyezés novekedési liteme 2021 ma-
sodik negyedévére ujra stabilan pozitiv tartomanyba ke-
riilt, amit f6ként a lakashitelezés nagymértékii felfutasa
okozott. A hitelezési aktivitds 2020 marciusatdl lassulni
kezdett, majd aprilistél mar az el6z6 év azonos id&szaka-
hoz képest csokkend hitelkihelyezés volt megfigyelhet6 (6.
dbra). A csokkenés elsGsorban a személyi hiteleket és egyéb
fogyasztasi célu fedezetlen hiteleket, valamint a babavaré
kolcsonoket érintette. EI6bbiek esetében a veszélyhelyzet
alatt bevezetett kedvezményes Teljes Hiteldij Mutatd (THM)
el6irasnak megfelel§ termékek kifejlesztésének idSigénye,
valamint a bankok és az addsok atmeneti kockazatkertlése
okozta a visszaesést, a babavard kolcsondk esetén pedig
a 2019. évi erdteljes hiteldinamika bazisba vald beépiilé-
se miatt volt lathaté csdkkenés. 2021. mérciustdl azonban
éves szinten Ujra néni kezdett a teljes hitelkihelyezés, amit
a lakdshitelek mar januartol 1athatd, példatlan mértékd no-
vekedése tamogatott leginkdbb.

A rekordmagas lakashitelezést az atlagos hitel6sszegek
és az uj lakashitelek szamanak novekedése egyarant ma-
gyarazza. A hitelkihelyezések tekintetében a hasznalt la-
kasvasarldsi, valamint a feldjitasi és bdvitési hitelcélok n6-
vekedtek leginkabb, 2021 els6 félévében éves szinten 21,
Uj lakdsvasarlasi hitelek szdma az elmult évben érdemben
nem valtozott, havi 1000-1500 darab koril alakult (7. dbra).
Ezzel parhuzamosan az 4tlagos hitelosszegek erételjes néve-
kedése is lathatd a nem tamogatott hasznalt lakas vasarlasi,
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8. abra
A 40 szazalékot meghaladé JTM mellett kihelyezett
hiteliigyletek aranya hiteltipusonként

- 100
75
- 50
25
0
L —25
=50
— Uj hitelnyujtas - éves novekedés (j.t.)
- Lakashitel
= Babavaré kolcson
Személyi hitel
— Egyéb fogyasztasi kélcson
Osszesen
Megjegyzés: Szerz6désszam szerint, hitelintézeti szektor.
Forrds: MNB.
9. dbra
Az addéssagfék limitek kozelében nyujtott lakascélu
jelzaloghitelek aranya az uj kihelyezésen beliil
% %
P -40
30{- B ~}30
20 . ~f20
10{---H NN -] - t10
0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021.1.2021. Il

I HFM: 70% felett
XN HFM: 70% felett és JTM: 40% felett
Em JTM: 40% felett

Megjegyzés: Szerz6désszam szerinti eloszlds.
Forrds: MNB.

valamint Uj lakas vasarlasi és épitési hitelek piacdn egyarant.
Ezen hitelek atlagos szerz6déses dsszege 2, illetve 3 millid
forinttal lett magasabb egy év alatt. A feldjitasi célu allami
tamogatott hitelek atlagos 6sszege 5 millié forint volt.

A koronavirus-jarvany enyhiilésével parhuzamosan a koc-
kazatkeriilés fokozatos normalizalédasa azonosithaté.
A koronavirus-jarvany kitorését megel6z6en a jovedelmileg
kifeszitett, 40 szdzaléknal magasabb JTM értékkel kihelye-
zett hitelek aranya szektorszinten 22 szazalékot, a személyi
hitel piacon 30 szazalékot ért el (8. dbra). A jarvany kitérése
utan azonban fokozddott a hitelnyujtoi kockazatkerilés, ami
a magas JTM érték mellett nyujtott hitelek részesedésének
csokkenésében mutatkozott meg f6ként a fedezetlen fo-
gyasztasi hitelek esetén. 2021 elejére a jarvany enyhiilé-
sével egylitt a nagyobb mértékben eladésodott addésoknak
nyujtott hitelek ujbdli térnyerése lathato.

Az addssagfék szabalyok nagyban tamogatjak a hitelezési
folyamatok fenntarthatdsagat. 2021 juniusara a fennallo
hiteldllomany mar tébb mint 80 szazalékat az addssagfék
szabalyok 2015. évi hatalybalépését kdvet6en, azoknak
megfelelve helyezték ki. Az addssagfékek bevezetését
megel6z6 hitelciklushoz képest a jelenlegi hitelezési folya-
matok fenntarthatdsagat jelent6sen noveli, hogy a mostani
hitelciklus forintban denomindlva, fix vagy hosszu idGszakra
rogzitett kamattal, az addssagfék szabalyoknak megfelelve,
a limitekhez kozelebb elhelyezked6 hitelek aranyanak ér-
demi novekedése nélkil megy végbe. Az elmult években
az Uj lakashitelek mintegy 35 szazalékat helyezték ki a HFM
vagy JTM limitek kozelében és a kihelyezés csak mintegy
5 szazaléka esett mindkét szabalyozdi korlat kozelébe
(9. dbra). Ez az elmult id&szak jelent6s mértékd Uj jelza-
loghitel-kihelyezése mellett sem valtozott, rdmutatva, hogy
a hitelezés mélyilése a kockazatok érdemi névekedése nél-
kil folytatodott.

A fennallé jelzaloghitel-allomany fokozatosan csékkendé
mértékl kamatkockazatot hordoz. Az MNB szdmos in-
tézkedésének hatasara® az Uj lakashitel-kihelyezésen beliil
meghatdrozova valtak a hosszabb id6szakra, legalabb 5 évre
kamatfixalt termékek. Ezzel egyid6ben a kamatkockazattal
szemben jobban kitett, valtozd kamatozasu lakashitelek Uj
hiteleken belili sulya elhanyagolhatéva valt. Ennek a szerke-
zetvaltasnak kdszonhet6en a kockazatosabbnak tekinthetd,
10 évnél hosszabb hatralévé futamidével rendelkezd valtozé
kamatozasu jelzaloghitel-allomany 2021 juniusdra 1155 mil-
liard forintra, a teljes lakossagi jelzaloghitel-allomdny 23 sza-
zalékara csokkent, mely 2018 oktdberéhez, a kamatperiddus
szerint differencialt JTM szabalyok bevezetéséhez képest 16
szazalékpontos csékkenést jelent (10. dbra).® Az MNB in-
tézkedéseinek eredményeként a hitelallomany kamatkoc-
kazattal szembeni kitettsége tehat jelentsen csokkent, az
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10. abra

A fennallé lakossagi jelzaloghitel-allomany
kamatfixalas szerint

II. n.év

V. n.év
.l.n.év
l. n.év
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I Fix kamatozasu
I Egy évnél hosszabb kamatperiddusu
I Legfeljebb egy éves kamatperiddusu
- 10 évnél hosszabb hatralévd futamidd
=1 Legfeljebb egy éves kamatperiddusu
- Hatralévé futamidd legfeljebb 10 év
=@= 10 évnél hosszabb hatralévé futamidej(i valtozd
kamatozasu jelzaloghitelek aranya (jobb tengely)

2020.
2020.
2021
2021.1l.n.é

Megjegyzés: Kizdrdlag teljesité banki jelzdloghitelek.

. . '
o

Forrds: MNB.
11. abra
Az atlagos futamiddk alakuldasa JTM és hiteltipus
szerint
Ev Ev
20 qene e 20
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Lakdshitelek

Szabadfelh
jelzaloghitelek

Gépjarmuhitel
és -lizing

Személyi
hitelek

JTM <40%
—— JTM >40%

Megjegyzés: A 2021. évi adatok az elsé félévre vonatkoznak.

Forrds: MNB.
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addsok pedig megfeleld jovedelmi tartalékkal rendelkeznek
az esetleges kamatsokkok ellensulyozasara.

2.2. AZ ADOSSAGFEK SZABALYOK
ERDEMI MEGKERULESE NEM
AZONOSITHATO

A JTM megfelelés futamid6 hosszabbitassal térténd érde-
mi javitasa jelenleg nem jellemz6 széles korben. Az elmult
években a jelzdloghitelek atlagos futamidejének fokozatos
novekedése volt |athatd, ami 2021-re 15 év koril stabili-
zalodott. A hazai 15 éves atlagos futamid6 az Eurdpaban
jellemzé 25 év korili futamid6khoz képest nem szamit ki-
ugronak. A 40 szazalék felletti és alatti JTM érték mellett
felvett hitelek atlagos futamideje kozotti kiilonbség mindkét
hiteltipus esetén stabilan 1-2 év maradt, és a futamidd-el-
oszlasok érdemi valtozdsa sem lathatd, ami a JTM limitek
effektivitasanak stabilitdsara utal (11. dbra).

Az MINB kifejezetten kockazatosnak tartja, ezért a 2019-
ben kiadott és azéta tébbszor médositott vezet6i korle-
velében?® felszélitotta a hitelnyajtokat a személyi hitelek
6neréként valo figyelembevételének mell6zésére és az azt
kikiiszobol6 eljarasrendek kialakitasara. A lakasarak emel-
kedésével, valamint a személyi hitelek kamatanak csokke-
nésével egyre gyakoribba valt a lakdshitelt feltételezhetSen
onerd potlas céljabol megel6z6 személyihitel felvétel: 2017-
2019 kozott a magasabb, 60 szazalék feletti HFM mellett
folyositott lakashitelek 7-8 szazalékat el6zte meg személyi
hitel felvétel (12. dbra). Az MNB ezért elvérja, hogy a hitel-
nyujték kockazatkezelésébe épiiljon be az jelzéloghitelekhez
elvart valés onerdre vonatkozo kdvetelmények betartdsanak
ellenérzése, és hogy a személyi hitelek beszamitasaval mar
a HFM elGirdst sért6 Ggyletek ne haladjak meg a hitelnyuj-
t6 éves hitelkihelyezésének 5 szazalékat. Az MNB ez irdnyu
kommunikacidja és az allamilag kamattamogatott hitelek,
kiildbnodsen a jelentésen alacsonyabb kockazatu babavard
kodlcsonok térnyerése érdemben hozzdjarulhatott ahhoz,
hogy a személyi hitellel valé 6ner6potlds mértéke 2020-ra
mar csak az U] lakashitelek 1-2 szazalékat érintette.
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12. dbra

Oner6 pétlasara hasznalt fedezetlen hitelfelvételek

becsiilt alakulasa

¢ Atlagos HFM novekedés: lakashitel HFM > 60% (jobb tengely)
& Atlagos HFM novekedés: lakashitel HFM < 60% (jobb tengely)

Megjegyzés: Azon lakdshitelek szerz6désszam szerinti ardnya az egyes
HFM kategdridkon beliili 6sszes folydsitdson beliil, amelyek szerz6dés
kotése el6tt 180 nappal a f6adds személyi kélesont is felvett. Babavdré
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Lakdascélu jelzéloghitel melletti fedezetlen
hitelfelvétel aranya: HFM < 60%
Lakdscélu jelzéloghitel melletti fedezetlen
hitelfelvétel aranya: HFM > 60%

kélcséndk nélkdil.

Forrds:

MNB.

13. abra

A digitalis értékesitési csatornak szerepe a személyi

hitelezésen beliil (2021. januar — junius)

Forrds:

mmm Teljesen digitalis
= Fidk

3 Részben digitalis
mmm Ugynok

MNB

2.3. A DIGITALISAN NYUJTOTT
HITELEK ARANYA MEG ALACSONY,
ESETUKBEN MAGASABB KOCKAZAT
NEM AZONOSITHATO

A személyi hitelezés terén még van tér a digitalis értéke-
sités tovabbi elterjedésére. A digitalis hitelnyujtas szerepe
leginkdbb fogyasztasi célu személyi hitelek esetén meril fel,
mivel itt kisebbek a hitel6sszegek, a termék egyszer(ibb, igy
nincs szukség részletes tandcsadasra és fedezetértékelésre,
illetve tdmogato a jogszabdlyi kdrnyezet is (nem szlikséges
irasbeli szerz6déskotés és kozjegyzGi okiratba foglalas).
A digitalizacié a koronavirus-jarvdny hatasara még inkabb
elGtérbe kerilt. 2021 elsé felében a teljeskor digitalis hitel-
nyujtas részaranya 13 szazalékot, a digitdlisan kezdeménye-
zett vagy lgyintézett Ggyletek pedig 22 szazalékot tettek ki
az Uj hitelezésen beliil, mig a személyi hitelezés kétharmada
tovabbra is teljesen offline csatornakon zajlott (13. dbra).

A digitalis hiteleket egyelGre még a fiatalabb tigyfelek ke-
resik nagyobb aranyban, igy azok 6sszege és futamideje
jelenleg még kisebb és rovidebb az offline értékesitéshez
képest. Az offline hitelezési csatorndk esetén a medidn élet-
kor 43 év, a teljeskord online hitelnyujtas esetén ez 39 év.
Az online értékesitett személyi hitelek median hitelosszege
600 ezer forinttal kisebb, median futamideje egy évvel ro-
videbb. A hitelfelvevék lakhelyében, eladésodottsagaban
és jovedelmében azonban szamottevd kiilonbség nem lat-
haté (2. tdbldzat). igy dsszességében nem lathatd valtozas
a hitelezési kockazatok mértékében a digitalis csatornak
terjedésével 6sszefliggésben.

2.4. AZ ADOSSAGFEK SZABALYOK
ALLANDO FEJLESZTESE HAZANKBAN
ES NEMZETKOZILEG IS JELLEMZG

Az ingatlanpiacok ujboli fellendiilésére és az adésok jar-
vany utani esetleges likviditasi nehézségeire az addssagfék
szabalyok médositasaval reagalnak a hatosagok. Az ados-
sagfék szabalyok bevezetése a legtobb orszagban mar leza-
rult (4j HFM szabalyozast egyedil Luxemburgban vezettek
be tavaly), igy az elmult évben a piaci viszonyok helyredllasa
okan a HFM elGirdsokra vonatkozo szigoritasok irdnyaba tet-
tek lépéseket a hatdsagok (Fl, CY, IS; (14. dbra)). Emellett
a jarvanyhelyzet okozta munkaerdpiaci fesziltségekre rea-
gélva Norvégiaban fizetési nehézség miatti atstrukturalaskor
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2. tablazat
Az 0j személyi hitel kihelyezés f6bb jellemzéi
értékesitési csatorna szerint (2021. jan. — jun.)

Nem Részben | Teljesen
digitalis digitalis digitalis
Hitelosszeg (M Ft) 1,8 1,5 1,2
Futamidé (év) 6 5 5
ITM (%) 30 29 32
Jovedelem (E Ft) 261 283 260
Eletkor (év) 43 43 39
A hitelfelvevé lakhelye szerint (%)
Nagyvarosok* 29 35 28
Egyéb varosok 34 32 36
Kozségek 37 33 36

Megjegyzés: *Budapest és megyei jogu vdrosok. Hitelintézeti szektor.
Medidn értékek.

Forrds: MNB

14. abra
Addssagfék jellegli szabalyok és elvarasok Eurépaban

[ Csak jovedelemalapu szabalyozas - ajanlas

[ Csak fedezetalapu szabalyozas - ajanlas

[ Csak fedezetalapu szabalyozas - kotelezd

[ Jovedelem- és fedezetalapu szabdlyozas - ajanlas

EE |6vedelem- és fedezetalapu szabalyozas - kotelezd

1 Nincs érvényben jovedelem- vagy fedezetalapu szabdlyozas

Megjegyzés: Lettorszdg és Ddnia esetén a HFM szabdlyozds kételezd,
JTM-limit pedig ajdnlds formdjaban kertiilt meghatdrozdsra. 2021.
juniusi dllapot szerint.

Forrds: ESRB, MNB
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mentességet kapnak az ligyfelek a jovedelemre vonatkozd
addssagfék szabalyok aldl.

Az MINB is elkotelezett a szabalyozasok naprakészen tar-
tasaban, és a piaci szereplGk visszajelzéseinek beépitésé-
ben. A lakossagi jelzaloghitelekhez kapcsolddo értékbecslési
folyamatok egyszer(sitését megteremté jogszabalyi hattér
felallitadsa miatt az MNB a HFM szamitasahoz az ingatlanok
forgalmi értékének statisztikai alapu megallapitasat tette
lehet6vé 2021 februarjaban.
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2. keretes irds
Az elsé lakasvasarldkra vonatkozo 6nerdelvaras mérséklésének nemzetkozi gyakorlata

A lakaspiacon a — jellemzéen fiatal — elsé lakasvasarlok hitelbdl torténd lakasvasarlas esetén gyakran hatranyos
helyzetbe keriilnek, mivel kisebb jovedelmiik miatt nehezen tudjak a lakasarakkal egyiitt novekvd sziikséges oner6t
el6teremteni. Ugyanakkor, ezen potencialis adésok alacsonyabb hitelkockdzatot jelenthetnek a bankok szamarall,
mivel féként lakhatasi célra vasarolnak ingatlant, jovedelmiik pedig varhatéan névekszik majd a hitel futamideje alatt.
Az elmult évek lakdsar-emelkedése miatt f6ként Bu-

dapesten tobb tarsadalmi csoport szamara érdemben Az Uj lakdshitel-kihelyezések HFM eloszlasa

romlott a hitelb8l torténd lakasvasarlas elérhetésége. hitelfelvételkori életkor szerint (2020)

A rendelkezésre 4ll6 allami tdmogatdsok a hitelbdl tor-

% %
ténd lakasvasarlashoz sziikséges jovedelem mértékét 30 7 r 30
ugyan csokkentették, de az emelkedd lakasarak azel- 55 . ot s
vart 6nerdszikségletet is emelték. Emiatt a HFM limit
20 Jreeeee e -t 20

jelenleg effektivebb korlatot jelent egyes tgyfelek, f6-

ként a fiatal hitelfelvev6k szamara. Az U] lakashitelek 15 - oo e T 15

mintegy 25 szazalékat 70-80 szazalék kozotti HFM ér- 9 ~ml-- B T

tékkel vették fel az elmult években, a 40 év alatti kor-

osztaly esetében ez az arany mar 30 szazalék, amely > _lj """ ﬂ ﬂﬂ """"" R

jelent6sen rontja a fiatalabb, nagyobb részben elsé 0 - T T T T T T — 0
0-10 10-20 20-30 30-40 40-50 50-60 60-70 >70

lakasvasarlok lakashoz jutasi lehetGségeit. A JTM el6-
iras esetén ugyanakkor nem latszik, a HFM el6irashoz

Hitelnyujtaskori HFM (%)

hasonlg, a fiatalabb korosztalyoknak nyujtott hitelek W Eletkor: <40
L .. 2 p & Al 202 =3 Eletkor: >40
limitek kdzelében valé nagyobb mértéki torlddasa. Teljes lakosség

Megjegyzés: Szerz6désszam szerinti eloszIds.
Forrds: MNB

A hitelbdl torténd lakasvasarlas elérhet6ségét tobb
orszagban az elsé lakasvasarlokra vonatkoz6 maga-
sabb HFM limitek (alacsonyabb 6ner6 elvaras) vagy
lazabb JTM el6irasok bevezetésével tamogatjak. Az elsd lakdsvasarlok korének meghatdrozasat jellemz6en lakds-
tulajdonlasi feltételhez (Fl, IS, RO, MT), 35 év alatti életkorhoz (EE), megel6z6 hitelfelvétel hianyahoz kotik (BE, IE,
LU, MT). Az érintett célcsoport kedvezményes kezelése 5-10 szazalékponttal magasabb HFM limitek alkalmazasat
jelenti, jellemz&en a 90-95 szazalékos savban (Fl, IS, IE, EE, RO, MT), amit néhany orszag esetében allami kezesség-
vallalds egészit ki (EE, RO). A jovedelemalapt szabalyozasok esetén a fiatal els6 lakasvasarlok kedvezébb kezelése
soran a szabdlyozdk f6ként az Uj hitelkihelyezés 10-20 szazalékaig a vonatkozo limitek megsértését toleraljak (IE,
SK), magasabb korlatokat engedélyeznek (RO) vagy mentesitik 6ket a szabalyozas alél (MT).

Magyarorszagon a fiatalabb korosztalyok esetén effektivebb HFM korlat els6 lakasvasarlokra vonatkozo, ked-
vezményes, 5-10 szazalékponttal vald, hitelezési és lakaspiaci folyamatoktdl fiiggé emelése évente akar 20 ezer
tigyfél lakashoz jutasat konnyithetné meg. Az elsé lakasvasarlok Uj lakdshitel-kihelyezésen beliili 25-30 szazalékos!?
aranyat feltételezve a HFM limit 5-10 szazalékponttal valé emelése az elsé lakasvasarlok HFM szerinti kifeszitettsé-
gétdl fiiggben a 2020. évi hitelezési adatok alapjan évente 5-20 ezer tigyfelet kdzvetlenil is tAmogathatna, mintegy
70-200 millidrd forint lakdshitel-kihelyezést érintve. A kdzvetlen hatasok mellett jelentGs lenne tovabba az eddig
a lakashitelpiacrdl a tul alacsony megtakaritasuk miatt kiszorult Ggyfelek belépésébdl ered6 kozvetett addicionalis
hitelezési hatas is. Az érintett tgyfelek igy magasabb hitelosszeghez, ezzel jobb minéségl vagy nagyobb lakashoz
juthatnak, illetve Uj lakasvasarlok is megjelenhetnek a lakaspiacon. A kedvezménnyel elérheté magasabb hitel6sz-
szeghdl eredd kockdzatokat a jellemz8en fiatalabb hitelfelvevk varhatéan névekvé jovedelme és a sajat hasznalatra
vasarolt ingatlancélbdl ered6 magasabb torlesztési fegyelem mérsékelheti. Az alacsonyabb HFM limitek bevezeté-
sét hosszabb tavon kiegészithetné és az esetleges kockdzatokat tovabb mérsékelhetné a jelzdloggal nem fedezett
kitettségrészt fedezd hitelbiztositas vagy allami garancia bevezetése is. A kedvezményes HFM limitek esetleges
bevezetése a piaci folyamatoktdl figgéen, a potencialis hasznokat és kockazatokat mérlegelve, a piaci és allami
szerepl6kkel valé kooperacio keretében lehet megfontolandé.
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3. Bazeli likviditasi és

finanszirozasi eszkozok

A bankrendszer likviditdsi poziciéja tovabbra is stabil, a likviditdsfedezeti ratdra (Liquidity Coverage Ratio — LCR) vonatkozd
elGirdst a bankok a koronavirus-jarvany megjelenése ota féként az MINB likviditdsbévitd intézkedései hatdsdra jelentésen
megnévekedett pufferekkel teljesitik. 2021. junius 28-dn hatdlyba lépett az intézmények 1 éves id6horizonton vett stabil
finanszirozdsdt tdmogatd EU szint( szabdlyozds, a nettd stabil forrdselldtottsdgi rata (Net Stable Funding Ratio — NSFR).
A bevezetést nem elbzte meg jelent6s mértéki alkalmazkodds, az intézmények jelentds tébblet mellett megfelelnek a ko-
vetelménynek. Az EU szint( likviditdsi és finanszirozdsi szabdlyok tehdt nem jelentik akaddlydt az ujra felfuto hitelezésnek.

15. abra
Az intézmények LCR-megfelelésének alakuldsa
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LCR-kovetelmény Likviditdsi tobblet (jobb skala)
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Megjegyzés: Az dbrdn az elsé és kilencedik decilist, az elsé és harmadik
kvartilist, valamint az dtlagot dbrdzoltuk. Jelzdlog-hitelintézetek és
lakds-takarékpénztdrak nélkiil. A likviditdsi tébblet a likviditdsi puffer
azon részét jeloli, amely a 100%-os LCR teljesitéséhez sziikségesen
feliil rendelkezésre dll.

Forrds: MNB.
16. abra
Az LCR alkotéelemeinek szektorszintti alakulasa
Mrd Ft %
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Megjegyzés: Jelzdlog-hitelintézetek és lakds-takarékpénztdrak nélkdil.
Forrds: MNB.
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3.1. A KORONAVIRUS-JARVANY
KEZDETE OTA A JEGYBANKI ~
INTEZKEDESEKNEK KOSZONHETOEN
JELENTOSEN MEGNOTT A HAZAI
BANKOK LCR SZINTJE

A koronavirus 2020. tavaszi megjelenése 6ta a bankszektor
LCR szintje nagymértékben emelkedett. Mig a koronavirus
el6tt a ciklikus helyzetnek megfelel6en csokkend trend volt
megfigyelhetd az LCR alakuldasaban 2020 elején 150 szaza-
Iék alatti atlagos LCR szinttel, addig a koronavirus kapcsan
hozott jegybanki likviditasb6vit6 intézkedéseknek koszon-
hetéen az utdbbi masfél évben megfordult ez a trend: 2020
decembere 6ta a bankszektori LCR szint folyamatosan 200
szazalék felett, 2021. junius 30-an 228 szazalékon allt (15.
dbra). Bar a likviditdsmenedzsmentben és igy az LCR szint-
jében nagy kilonbségek figyelhet6k meg az egyes bankok
kozott, egyik bank esetében sem lathatd tulsagosan kifeszi-
tett megfelelés, minden esetben biztonsagos pufferek allnak
rendelkezésre.

A koronavirus-jarvany alatt a bankok likviditasi helyzeté-
nek megerdsitését célzé jegybanki intézkedések féként
a bedramlasok névelésével vezettek az LCR emelkedésé-
hez. Az MNB t6bb likviditdsb&séghez vezetd intézkedést
hozott a jarvany miatti bizonytalan pénzigyi piaci helyzet
és a fizetési moratdrium kedvezétlen likviditdsi hatasanak
ellensulyozasa érdekében. Az LCR-t alkotd tételek kozil
féként a bedramldsok emelkedtek az ekként figyelembe
vehet6 egyhetes MNB betéteknek kdszonhetéen, melynek
allomanya jelent6sen felépilt a 2020 tavaszi bevezetése 6ta,
és 2021. junius végére mar elérte a 4000 milliard forintot.
Ekdzben azonban a kidramlasok is emelkedtek f6ként a na-
gyobb sullyal figyelembe vett vallalati nem operativ betétek
emelkedése miatt. A bedramldsok és kiaramlasok eredgje-
ként szamolt nettd kidramldsok azonban igy is csokkentek,
ami a likvid eszk6zok enyhe névekedésével egyiitt az LCR
szint emelkedéséhez vezetett (16. dbra).
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17. 4bra
A stabil forras igény és a stabil forrasok egyszeriisitett
tartalma és sulyai

Rendelkezésre allo stabil

Stabil forras igény (%) forras (%)
0,

Likvid eszkozok 0 T6ke 100
Ugyfélhitelek Betét
éven belil 50 stabil* 95
éven tul 85 egyéb lakossagi 90
jelzélog 65 vallalati 50
nemteljesitd 100

Bankkozi kovetelés Bankkozi forras

-6 hénap 10 -6 hénap 0

6-12 hénap 50 6-12 hénap 50
12+ hénap 100 12+ hénap 100
Hitelkeretek | 5 |

Megjegyzés: *Az LCR elGirdsban haszndlt fogalom: a lakossdgi betétek
azok kiadramldsdnak valdszintiségét befolydsolo feltételek (ligyfélkap-
csolat idétartalma, lgyfelek egyéb banki kapcsolatai, rendszeres
jovdirdsok, betétbiztositds megléte) mentén stabil és kevésbé stabil
kategdridkba sorolhatok.

Forrds: MNB

18. abra
Az intézmények NSFR-mutatdjanak alakulasa
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Megjegyzés: Also és felsé decilisek, valamint alsé és felsé kvartilisek.
2021. elsé negyedévéig banki mérlegadatok alapjin becslés, 2021.
mdsodik negyedévre vonatkozéan adatok a hivatalos adatszolgdltatds
alapjan.

Forrds: MNB.

3.2, AZ NSFR HATALYBALEPESE NEM
IGENYELT JELENTGOS
ALKALMAZKODAST

Az EU-s szinten 2021. juniusban hatalyba lépett netto stabil
forrasellatottsagi ratara (NSFR) vonatkozé elGiras elGre-
tekinté modon 1 éves id6tavra vonatkozoan var el stabil
finanszirozast. Az NSFR az intézmények stabil finanszirozast
igényl6 eszkozeihez viszonyitva megfeleld mennyiségli stabil
forras tartasat varja el, igy csokkentve a lejarati eltérést.
A szabalyozdas a forrasok esetében a stabilitds és a varha-
té megujitds, mig az eszkozok és mérlegen kivili tételek
esetében a likviditds, a megterheltség és a lehivasi valo-
szinliség flggvényében ad meg sulyokat, amelyek alapjan
meg kell hatarozni a rendelkezésére all6 stabil forrasokat
(Available Stable Funding, ASF) és a stabil forras igényt
(Required Stable Funding, RSF) (17. dbra). A mutato e két
aggregatum ardnyaként keril kiszdmolasra, amelynek 2021.
junius 28-at6l minden bank esetében konszolidalt és egyedi
szinten is el kell érnie a 100 sz4zalékot. A sztenderd EU-s el6-
irasoktdl bizonyos pontokban nemzeti hataskorben el lehet
térni, igy az MNB a lehetGséggel élve a kotelezd tartalékra és
a bank altal nyujtott felmondhato hitelkeretekre hatarozott
meg stabil forras igényt, 50, illetve 5 szazalékos értékben?3.

Az NSFR kovetelmény bevezetése nem jart jelentGs alkal-
mazkodasi igénnyel. A magyar bankok tobbsége, néhany
kisebb intézményt és jelzdlogbankot kivéve, mar korabban is
teljesitette a 100 szazalékos minimumkovetelményt, amiben
a kordbban bevezetett nemzeti finanszirozasi szabalyok po-
zitiv hatdsa is szerepet jatszhatott (18. dbra). A megfelelés
stabilan alakult az utébbi masfél évben, vagyis a hazai banki
finanszirozas a koronavirus-jarvany ellenére is megbizhato
maradt. Alkalmazkodasi sziikséglet csak alacsony mérték-
ben, f6leg az egyes bankcsoporthoz tartozd intézményeknél,
egyedi szinten jelentkezett, amire az értintett bankok a cso-
porton belili Ggyletek atalakitasaval reagdlhattak.

A legtobb stabil forrast a nyujtott hitelek kapcsan kell tar-
tania a bankoknak, amit legnagyobb részt lakossagi beté-
tekkel teljesitenek (19. dbra). A 2021 masodik negyedévé-
re vonatkozo adatok szerint az el6irt stabil forrdsok tételei
kozil messze a nyujtott hitelek jelentik a legnagyobb tételt,
kozel a stabil forrasigény kétharmadat, ezen belil is a nem
pénzigyi tgyfeleknek nyujtott jelzdloghiteleken kivili hite-
lek kapcsan kell a legtobb stabil forrast tartani ezek nagyobb
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19. abra
Az NSFR alkotéelemeinek alakulasa (2021. junius)
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Megjegyzés: NSFR-ben alkalmazott sulyokkal sulyozva. A tébblet sta-
bil forrds az NSFR szerint elGirt stabil forrdsok mértékén feliil rendelke-

zésre allé stabil forrdsokat jeléli.
Forrds: MNB.
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sulya miatt. Ezen tul a jelzdloghitelek, a pénzigyi Ggyfelek-
nek nyujtott hitelek és a likvid eszk6zok kapcsan jelentkezik
még jelentGsebb elGirt stabil forras. A rendelkezésre allo
stabil forrasok kozil a lakossagi betéteknek a legjelentésebb
a szerepe, ehhez hozzajarul a lakossagi betétek viszonylag
magas aranya a banki finanszirozasban, illetve ezek magas
sulya az NSFR szabalyozasban. Az ezt kovetd legjelent6-
sebb tétel a pénzigyi lGgyfelektSl szarmazo stabil forrasok,
amelyeken belil a kdzponti banktdl szarmazé forrasok 38
szazalékot tesznek ki. Tovabbi stabil forrasokat jelentenek
ezen kivil a nem pénzigyi ugyfelekt6l szarmazo forrasok,
illetve a t6keelemek is.



4. Kiilso sérulékenységet csokkenté

finanszirozasi eszkozok

Az MINB makroprudencidlis finanszirozdsi eszkéztdrdnak elemeit a bankrendszer megfeleld pufferekkel, kedvezé forrds-
szerkezettel teljesiti. A bankrendszer révid kiils6 sériilékenysége historikus dsszevetésben nagyon alacsony. A bankok fi-
nanszirozdsi pozicidja tehdt nem jelent gdtat a jarvdanyt kévetéen ujra er6sédé hitelezési tevékenység finanszirozdsdban.

20. abra
A bankrendszer rovid kiils6 adéssaganak alakulasa
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=1 Addssag eredeti lejarat szerint (jobb skala)
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— AdOssag hatralévé lejarat szerint / mérlegf6osszeg
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— Addssdg hatralévé lejarat szerint / mérlegf6osszeg
(historikus minimum)
Megjegyzés: Hitelintézeti szektor, EXIM, MFB és KELER adataival
egylitt. Historikus minimumok 1998 elsé negyedévétél szamitva.
Forrds: MNB

21. abra
Az MINB finanszirozasi kockazatokat célzo
szabdlyozasainak valé megfelelés

Mutato 2021. junius 30. (DEM 2021. jalius 31.)
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Megjegyzés: Az dtlagok mellett elsé és kilencedik decilis, valamint alsé
és felsG kvartilis értékek. DEM esetében kettds piros vonallal a 2020.
mdrcius és szeptember kéz6tt dtmenetileg hatdlyos limit lathato.
Forrds: MNB

A bankrendszer mérlegf6osszeg-aranyos rovid kiilsé
addssaga torténelmi mélypontok kozelében tartozkodik.
A bankok rovid kilsé addssaga 2020 végén érte el az elmult
évtizedek legkisebb mérlegf§osszegaranyos mértékét (20.
dbra). Az utdbbi évek tekintetében a kiilsé sériilékenység
alacsonyan tartdsaban a hosszabb futamidén is kedvezé
feltételekkel elérhetd forrasbevonasi lehet6ségeken tul el-
sGsorban az MNB monetdris és makroprudencialis szabalyo-
zasi intézkedései jatszottak meghatarozo szerepet. Az elmult
egy évben a Iényegében valtozatlan nagysagrend( banki ro-
vid kiils6 addssag mellett, részben a koronavirus kapcsan
hozott kormanyzati és jegybanki intézkedések nyoman no6-
vekv6 mérlegf6sszeg miatt kismértékben csokkent a rovid
kiilsG sérilékenység relativ mértéke.

A prudens finanszirozast megkoveteld, illetve a kiilsG sé-
riilékenység kockazatait is mérséklé6 makroprudencialis
eszkoztar elemeit a bankrendszer biztonsagos pufferekkel
teljesiti (21. dbra). A hazai bankok szektorszinten és egyedi-
leg is az elGirt szabalyozdi kbvetelményeknek megfelelGen
m(ikddnek. A bankrendszer mind t6ke, mind a t6kén kivili
kilsé forrasok tekintetében megfelel6 és stabil forrasel-
latottsaggal rendelkezik a jarvany ellenére is. A hitelezés
Ujraéledésének, a jegybanki hitelosztonzési programok
kifutasat is figyelembe véve, nincs finanszirozasi korlatja.
Egy-egy specidlis, nem tipikusan tGgyfélhitelezésre fokuszald,
jelentds mérlegszerkezeti ingadozasnak kitett banki modell
esetében viszont némely szabalyozas teljesitéséhez aktivabb

likviditdsmenedzsment szlikséges.
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22. abra
Stabil deviza finanszirozast igényl6 és biztosito eszkoz-
és forrascsoportok a DMM-ben
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Megjegyzés: A DMM stlyozatlan tételei alapjan. 2020. mdrc. és szept.
k6zott dtmeneti szigoritds volt érvényben.

Forrds: MNB

23. abra
Mérlegen beliili nyitott devizapozici6 és nettd
devizaswap pozicid

E=J Mérlegen belili nyitott devizapozicié
- DEM szektoratlag (jobb skala)
—=—= Nettd devizaswap pozicid

Forrds: MNB
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A deviza lejarati 6sszhang javulasaban az elmult egy évben
a deviza ligyfélbetétek névekedése jatszott donté szerepet.
A devizaeszkdzok oldalan lényegében nem tortént valtozas,
hiszen a vallalati devizahitel-dllomany, az azzal 6sszefliggé
garancia és hitelkeret kotelezettségvallaldsok volumene és
részesedése is lényegében stagnaltak. Ezzel szemben a haz-
tartdsi és vallalati devizabetétek volumene emelkedett, igy
a bankok ugyan a devizabetétek ndvekedésénél jéval kisebb
mértékben, de mérsékelni tudtak az éven tuli devizaforra-
sok volumenét, illetve a kiilfoldi devizaforras igényiiket (22.
Gbra). igy mind a Devizafinanszirozas megfelelési mutaté
(DMM) bankszektori atlaga, mind a DMM-ben szdmba vett
deviza forrasok és eszkdzok sulyozatlan 6sszegeinek hanya-
dosa az elmult 5 év legmagasabb szintjén van.

A bankrendszer mar érdemi devizaforras-tobblettel m{iko-
dik. A bankrendszer a pandémia 2020. tavaszi hazai meg-
jelenése ota, els6sorban a vallalati devizahitel-dllomany
mérsékldése, valamint a deviza Ugyfélbetétek névekedése
miatt egyre névekvd devizaforras-tobblettel miikodik. A de-
vizaforras-tobbletes bankok ardnya darabszam és mérlegfé-
0sszeg szerint is tovabb emelkedett, 64, illetve 73 szazalékra
nétt. A bankok netté devizaswap pozicidja ennek megfele-
I6en negativba fordult, igy a bankrendszer jelenleg nettd
forintszerz6ként Iép fel. (23. dbra). Az atmeneti szigoritast
kovetd 2020. szeptemberi Devizaegyensuly mutatd (DEM)
limit visszaallitas utan néhany deviza carry trade tgyletre fo-
kuszald lzleti modellel miikodé bank mérlegen beliili nyitott
devizapozicidja visszakerult a szigoritas el6tt jellemz8 10-
15 szazalékos savba. A DEM elvart szintjének visszaallitasa
tehat nem vezetett a kordbbiakhoz képest megemelkedett
kockazatokhoz, viszont kismértékben mérsékelte ezen ban-
kok kényszerét az alkalmazkoddashoz szikséges aktiv likvidi-
tdsmenedzsmentre.
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24. abra

A bankrendszer BFM altal célzott pénziigyi vallalati

forrasainak alakuldsa
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Forrds: MNB.
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Az elmult egy évben, elsGsorban a jegybanki hitelprog-
ramok miatt érdemben csékkent a pénziigyi vallalatoktol
szarmazo kevésbé stabil forrasok volumene és részesedése
is. A pénzlgyi vallalatoktdl szarmazo forrasokra vald rautalt-
sag tobb éve stabilan alacsony, és az elmult évben tovdbb
mérsékl6dott. A bankok tobbsége, koztiik a nagybankok is,
a Bankkozi finanszirozasi mutatéra (BFM) vonatkozo eld-
irast jelentGs pufferekkel teljesiti. A pénzigyi vallalatoktdl
szarmazo forrasokon beliil jelentGsen nétt a BFM altal nem
célzott biztonsagosabb, elsGsorban a hosszu lejaratu jegy-
banki forint forrdsok aranya, de a szintén hosszu lejaratu jel-
zéloglevél-alapu forint forrdsok részesedése is néni tudott. E
kézben azonban a BFM 4ltal célzott forrasok kozott némileg
nétt az éven belili, elsésorban forint forrasok aranya (24.
abra). Az elmult egy évben féként a rovid forint forrasok
révén nagyobb ingadozdst mutatott a pénzigyi vallalati for-
rasok dsszvolumene.
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5. Jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési

mutato

A Jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutato (JMM) elGirdsnak a bankok az MINB Jelzdloglevél-vdsdrldsi Programja-
nak tamogatdsa mellett egyre nagyobb pufferekkel felelnek meg. 2021 nyardn az MINB a JMM szabdlyozds mddositdasrol
déntétt a z6ld célok tamogatdsa, a jelzdloglevél-piac tovabbi fejlesztése és a forint lejdrati 6sszhang tovdbbi erdsitése
érdekében: 2021. julius 1-tél a zéld jelzdlogalapu forrdsok kedvezményes sulyozdssal vehetbk figyelembe, 2022. oktdober
1-t6l pedig 5 szdzalékpontos szintemelés és egyéb szigorito intézkedések is életbe lépnek.

25. dbra
A JMM-megfelelés és a forgalomban lévé
jelzaloglevél-allomany alakulasa
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Megjegyzés: Els6 és kilencedik decilis, valamint alsé és felsé kvartilis
értékek. A forgalomban Iévé jelzdloglevél-allomdny névértéken kerdilt
kimutatdsra. *Becslés csak a nagybankokra.

Forrds: MNB.

26. abra
A forgalomban lévé hazai jelzaloglevél-allomany
alakuldsa tulajdonosi szektorok szerint
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Megjegyzés: Piaci értéken.
Forrds: MNB.
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5.1. AJMM ELOIRAS ERDEMBEN
HOZZAJARULT A HAZAI
JELZALOGLEVEL-PIAC FEJLODESEHEZ

A 2017. aprilis 1-jétdl hatalyos Jelzaloghitel-finanszirozas
megfelelési mutatoé (JMM) elvart 25 szazalékos minimum
szintjének minden bank biztonsagosan megfelel (25. dbra).
A bankrendszer forint lejarati eltérésének csdkkentése érde-
kében a mutatd elvart szintje a kezdeti 15 szazalékrol 2018-
ban, illetve 2019-ben is 5-5 szazalékponttal emelkedett.
A bankok a szintemeléshez sikeresen alkalmazkodtak, illetve
a 2019-es szintemelés 6ta tovabb nétt a bankrendszeri IMM
atlag, ami 2021 juniusaban 32,1 szazalékon allt. A forgalom-
ban |évé jelzdloglevél-allomany is ndvekedett, 2021. juniusa-
ban 1670 milliard forintot tett ki, ami 31 szazalékos bdviilést
jelent 2019 végéhez képest. Az allomany névekedésében
a finanszirozandé jelzaloghitel-allomany 2019 vége 6ta meg-
figyelt mintegy 15 szazalékos emelkedése és a JMM elvara-
son felil felépitett pufferek névekedése jatszott szerepet.
A JMM pufferek novekedése jelentds részben az MNB jel-
zaloglevél-vasarlasi programjahoz kdthetd, amelyet a jegy-
bank a koronavirus helyzet kapcsan inditott Ujra, és amely-
nek keretében 2020 novemberéig torténtek vasarlasok.

Tovabbra is a belfoldi bankok a legjelentdsebb befektetdk
a jelzaloglevél-piacon. A banki tulajdonlds ardnya a teljes
piaci dllomanyon belil Iényegében valtozatlan tulajdonolt
volumen mellett 2016-hoz képest érdemben mérsékl6dott.
A JMM bevezetését kovetd jelzadloglevél tobbletkibocsatas
tulnyoma része a piacon vasarléként is megjelené MNB-hez
keriilt. igy az egyéb, a bankokon és az MNB-n kiviili befekte-
t6i aktivitas tovabbra is mérsékelt maradt (26. dbra). Mivel
a banki jelzaloglevél-kereszttulajdonlasok nem biztositanak
szektorszint( stabil forrast, valamint a bankok kozotti fert6-
zés kockazatat is erdsitik, ezek ellendsztonzése a koronavirus
el6tt a IMM szabalyozasban is megjelent. Az ezt korlatozé
szabalyok atmeneti felfiggesztése azonban sziikségessé
valt a koronavirus-jarvany kapcsan kialakult pénzugyi piaci
bizonytalansagok hatdsanak enyhitése érdekében.
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27. abra
A z06ld jelzaloglevelek megjelenésének
hatasmechanizmusa
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Forrds: MNB

Uj
befekteték a
jelzaloglevél-

piacon

Stabilabb,
kedvez6bb

forrasszerzési

lehetGség

3. tablazat

A JMM szabalyozast érint6 modositasok és

hatalybalépésiik

Modositasok

Hatalybalépés

1. Z6ld jelzaloglevelekre vonatkozé kedvez-
mény a JMM elGirasban: 1,5-0s szorzdval figye-
lembe veheték a z6ldnek mindsiilé forrasok

2. Zold forrasok hosszabb futamidejének

elvardsa: 3 év helyett minimum 5 éves futam-
id6 megkovetelése

2021.
jalius 1.

3. Szintemelés: elvart minimumszint 30 sza-
zalékra emelése

4. T6zsdére vald bevezetés elvarasa: szaba-
lyozott piacra val6 bevezetés megkovetelése

5. Bankszektor altali tulajdonlas korlatoza-
sa: a JMM szamlalot csokkentd, tulajdonosi
részesedés alapjan meghatdrozott korrekcids
szorzotényez$ bevezetése

6. Arjegyzési kedvezmény technikai médosi-
tasa: a kibocsato és az arjegyz6 kozotti megal-
lapodas szerint, a rendeletben elirt feltételek
esetén igénybe vehetd a kedvezmény

2022.
oktober 1.

Forrds: MNB

5.2.2021. JUNIUSBAN AZ MNB
DONTOTT A JMM SZABALYOZAS
MODOSITASAROL

Az MNB a Z6ld Programjaban rogzitett célok elérése és
a jelzaloglevél-piac tovabbi fejlesztése érdekében lehetévé
tette a z6ld forrasok JMM-ben valé kedvezményes figye-
lembevételét. 2021. julius 1-jétdl a zold jelzalogalapu for-
rasok kedvezményes, 1,5-szeres sullyal veheték figyelembe
a mutatd szamitasakor, az altaldnosan elvart legalabb 3 éves
futamidé helyett minimum 5 éves eredeti futamidé esetén.
A modositds 6sszhangban az induléd MNB Z6ld Jelzaloglevél-
vasarlasi Programmal 0sztonzi a zold jelzéloglevelek jovébeli
hazai kibocsatdsat, ezen keresztiil pedig a zold ingatlanokat
finanszirozo jelzaloghitelek elterjedését is. Ezek egyrészt
a lakasallomany jelenleg alacsony energiahatékonysaganak
javitasat finanszirozva tdmogatjak az energiafelhasznalas
csokkentését, masrészt az el6zetes nemzetkozi tapasztalatok
alapjan kedvezd6bb hitelkockazati jellemzdékkel is rendelkez-
hetnek, igy a pénzlgyi stabilitasra is pozitiv hatdssal lehet-
nek. A zold befektetések irdnti egyre nagyobb érdekl6dés
miatt pedig a zold jelzaloglevelek 4j, diverzifikaltabb stabil
forrasbevondsi lehetGséget is jelenthetnek a bankszektor
szamara a jovében (27. dbra).

A pénziigyi stabilitas tovabbi erdsitése és a szektorszint(i
forint lejarati 6sszhang novelése érdekében egyéb, szigo-
rito jellegli mddositasokral is dontott az MNB. 2022. ok-
téber 1-jét6l, megfelelS felkésziilési id6t biztositva a IMM
elvart minimumszintje 25-rél 30 szazalékra né, elvart lesz az
Ujonnan kibocsatott jelzéloglevelek t6zsdei bevezetése, vala-
mint megtorténik a koronavirus-jarvany miatt felfliggesztett,
a bankok kozti jelzaloglevél-kereszttulajdonlasi korlatozasok
Uj formaban vald visszavezetése, amely tekintetében az ar-
jegyzési célu tulajdonlds esetén kedvezményben lehet ré-
szeslilni (3. tdbldzat). A médositasok hozzajarulhatnak a jel-
zaloglevél-piac fejl6déséhez és a finanszirozasi kockazatok
tovabbi csokkentéséhez, mig a zold forrasok kedvezményes
figyelembevételére tekintettel varhatéan nem jarnak nagy
alkalmazkodasi igénnyel. 2022. oktdberig a szintemelés és
a varhaté jelzdloghitel-dllomany névekedés kovetkeztében
mintegy 150 millidrd forint jelzaloglevél-kibocsatas varhato,
amin kivil 215 millidrd forint lejard jelzaloglevelet is sziiksé-
ges megujitani. Kedvezményes sulyozasu zold jelzaloglevelek
kibocsatdsa esetén a teljes bevonandé forras jelentGsen,
a becstilt 365 milliard forintrél mintegy 240 milliard forintra
csokken.
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3. keretes iras
A z0ld jelzaloglevél-kibocsatas folyamata és az eddigi hazai és régids tapasztalatok

A z6ld kotvényekre, igy a z6ld jelzaloglevelekre vonatkozéan sincs egyelGre egységes, nemzetkozileg elfogadott
definicio, léteznek azonban széleskoriien elfogadott, piaci szervezetek altal alkotott sztenderdek az ilyen instru-
mentumok altal teljesitend6 minimalis mindségi kritériumok feldllitasa érdekében. Az International Capital Market
Association (ICMA) &ltal kialakitott Green Bond Principles (GBP)!* a legaltalanosabban elfogadott ilyen z6ld kétvény
sztenderd, mely keretszabalyokat tartalmaz a kotvénnyel begylijtott forrasok felhasznaldsara, a zold projektek ér-
tékelésére és kivalasztasara, a cash-flow-k kezelésére és a jelentéstételre vonatkozéan. A Climate Bonds Standards
(CBS)™ szintén dnszabalyozasnak tekinthets, de a GBP-nél szigoribb, annak tulajdonképpen részhalmazat jelenti.
Alapelve, hogy a CBS-nek megfeleld zold kotvényeknek a Pdrizsi Klimamegallapodasban meghatarozott gazdasagi
palyaval (mely legfeljebb 2 Celsius-fok atlaghémérséklet emelkedést enged meg) 6sszhangban kell lenniik. Konk-
rétabb definicidkat tartalmaz a zéldként elfogadott felhasznalasi modokat illetGen is, a jelzalogleveleknél relevans
lakdingatlan-finanszirozas esetén példaul orszagspecifikusan meghatarozasra kerilt, hogy milyen energetikai jel-
lemzékkel rendelkezd ingatlanfedezet esetén lehet a jelzaloghitelt zoldnek tekinteni. A GBP esetében ajanlott, de
nem kotelezd, hogy a kovetelményeknek valé megfelelést egy kilsé cég igazolja, mig a CBS esetében ez kotelezd.
Az MNB a z6ld jelzaloglevelek kibocsatasat tamogatd programjaiban, igy mind a JMM, mind a Zold Jelzaloglevél-
vasarlasi Program esetén mindkét sztenderdnek megfeleld jelzdlogleveleket elfogadja, a megfelelGség kiils6 cég
altali igazoldsat azonban minden esetben elvarja.

P

A kibocsatasi folyamat soran a bankok szamara aleg- A zold jelzaloglevelek minésitésének folyamata
nagyobb nehézséget az ingatlanfedezetek energeti- Ingatlan- Hitel Refinanszi- Jelzélog- Z81d
kai jellemzGirdl valo adatok beszerzése jelentheti. fedezet rozott bank  bank jelzdloglevél

Az ingatlanok energetikai tanusitvanyan szerepl6 ada- /
tok ismerete sziikséges ahhoz, hogy a potencidlisan
z6ld jelzaloglevelek fedezetéiil szolgalo jelzaloghitelek
beazonositasra keriilhessenek. Ezt korabban a bankok
nem gy(jtotték a hitelnydjtasi folyamat soran, igy csak
a jov6beli folydsitasok esetében allhatna rendelkezés-
re ez az informdcid, kizardlag ezek figyelembevételé-
vel azonban nagyon lassan éplilhet csak fel a kibo-

; zold Befektet6k
csdtdshoz minimalisan sziikséges zold dllomany. Igy minésits

. ez . . a Forrds: MNB
a kibocsatasokat nagyban tdmogatna, ha az allam (a

Lechner Tudaskozpont) altal tarolt energetikai tanusit-

vany adatok bankok altali hozzaférhet6ségének biztositasdval a mar meglévé dllomdanyok tekintetében is elérheték
lennének ezek az adatok. Létezhetnek ugyan egyéb becslési mddszerek is, amelyek segitségével kozelithets a zold
ingatlanfedezetek allomanya, ezek azonban a pontatlansag ellensulyozdsa érdekében nagyon lesz(kithetik a zoldként
figyelembe vehet6 allomanyt, és igy a kibocsathaté zold jelzaloglevelek volumenét is.

A z6ld jelzaloglevelek nemzetkozileg még egy viszonylag kicsi, de folyamatosan névekvé piacot jelentenek. Az elsé
z0ld jelzaloglevél kibocsatds 2014-ben valosult meg Németorszagban. Azdta ezt tobb masik zold kibocsatas kovette,
2020 elsé félévére az euréban denominalt fenntarthato jelzaloglevelek 21 milliard eurdt tettek ki, ami azonban
a teljes eurd fenntarthaté kétvénypiacnak csak 6 szazalékat teszi kil®. Az alacsony aranyt valészin(ileg a jelzaloglevél
formaval jaré nagyobb kotottség okozza, hiszen itt a finanszirozott zold hiteleknek meg kell felelnie a fedezetbevonas
kovetelményeinek is, valamint az egyéb z6ld kotvényformakkal ellentétben a legtobb kibocsaté a jelzaloglevelek
esetén arra torekszik, hogy mar kibocsataskor rendelkezésre alljon a fedezetek kozott megfeleld mérték( zold hitel.
A legnagyobb mennyiségben Franciaorszagban, Németorszdgban, Norvégidban és Daniaban bocsatottak ki zold jelza-
logleveleket, a Visegradi Négyek koziil pedig els6ként Lengyelorszagban valdsultak meg ilyen kibocsatasok. A lengyel
piacon mar harom kibocsatd is megjelent, az elsé zold jelzaloglevelet 2019-ben bocsatotta ki a PKO Bank Hipoteczny.
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Magyarorszagon 2021 nyaran valésult meg az elsé kibocsatas az OTP Jelzdlogbank részérél, de a tobbi jelzalogbank
esetében is elindult mar a kibocsatas tervezésének folyamata. Az MNB z6ld jelzaloglevél-vasarlasi programja és
a JMM szabalyozas keretében érvényesithetd zold jelzaloglevél kedvezmény bevezetésével a magyar jelzalogbankok
hamar megkezdték a z6ld kibocsatasokat. Az els6 kibocsatdsra 2021. augusztus 16-an kerlt sor, amikor az OTP Jel-
zalogbank 5,02 milliard forint értékben bocsatott ki 10 éves futamidejd, fix kamatozasu forint zold jelzilogleveleket,
amit 2021. oktober 5-én Gjabb, 90 milliard forint értéki kibocsatds kovetett. A jelzaloglevél megfelel az ICMA Green
Bond Principles elvarasainak.!” A kibocsatasokat élénk kereslet 6vezte, az els6 kibocsatas esetében 10 milliard, a
masodik esetében 121 milliard forint értékben érkeztek be ajanlatok. A kozeljovében tovabbi zold jelzaloglevél
kibocsatasok varhatok a hazai piacon tobb kibocsato részérdl is.
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6. Rendszerszinten jelentds intézmények

tokepuffere

Az MINB 2020-as feliilvizsgdlata sordn vdltozatlanul hagyta a hazai (un. egyéb) rendszerszinten jelentds intézmények
(Other Systemically Important Institutions — O-SlI) kérét és a 2022-t6l érvényes, a koronavirus jarvdnnyal sszefiiggésben
bevezetett felolddst kbvets, fokozatos pufferfelépitési pdlydkat. A rendszerszintl jelentdséget reprezentdlo pontszamok
eloszldsanak vdltozdsa a kordbbi években az O-Sll azonositdshoz alkalmazott 350 bdzispontos kiisz6bérték csékkentését
indokolta. A Magyar Bankholding integrdciojdnak szorosabbra flizésével rendszerkockdzati szempontbdl a mdsodik leg-
jelentdsebb bankcsoport jén létre a hazai bankszektorban, ami vdrhatdan ujabb jelentls dtrendezédéshez vezet majd

a pontszamokban.

28. abra
A rendszerszinten jelentésnek mindsitett bankok
pontszamainak id6beli alakulasa

Bazispont Bazispont
&) H0]8) Cpoon0000mmo0ce0000000000500PERE0E005E000AEEBEARIREEOROIEGROTEA0ORANRAR0S -3 500
1%-0s 0,5%-0s
klaszter klaszter
B dpoae] | feacosmacascesasasdboscasmasarascasasasasemssascnasasasaasasss L 3000
2500 MMM HH) L2 500
2 000 N ———————————— L2000
1500 {REMAL - { L1500
1000 JUMUNARN -] L1000
500 - ; e m 500
0 | AR | Lo
NMMNONNSNOANNOINNAANNANNNNSQWNNSO
e v e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e
0000000000000 000O00O00 000
[V IV I oV I oV I oV A oV I oV A N A N | oV I o\ I o\ | U I oV I X o I o A N | oN I oN I o\ | oN B oV I N
= g
g AR :
o c = c2) b= g =) ~
6|5 | & |5 |&|=5|3 |53
=3 Méret [mmm Jelent6ség ZZa Komplexitas

== Osszekapcsoltsag  mm Kiegészitd indikatorok

Megjegyzés: A kék vonal a kordbbi 350 bazispontos, a piros vonal az uj
275 bdzispontos kiiszobértéket jeldli. 2014-t61 2019-ig az év végi ada-
tokat felhaszndlva.

Forrds: MNB
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Az MNB 2020-as rendes éves feliilvizsgdlata soran nem
valtoztatott a rendszerszinten jelentds intézmények korén.
Az MNB a Magyarorszagon székhellyel rendelkezd, un. egyéb
rendszerszinten jelentds intézmények (Other Systemically
Important Institutions — O-Sll) legutdbbi, 2020-as azonosita-
sa soran is az unios szinten harmonizalt alapmutatdkat, va-
lamint a hazai kiegészit6 indikatorokat aggregald mérésébdl
indult ki. Ennek segitségével meghatarozta a rendszerszinti
jelentéséget reprezentald O-SIl pontszamokat!®, amelyek
hét bankcsoportnal Gjbdl meghaladtdk a korabbi években
a rendszerszinten jelent&ssé minGsitéshez referencianak te-
kintett 350 bazispontos kliszobértéket. Az MKB pontszama
az elmult évek pontszam-megallapitasaival szemben 2019.
év végén nem érte el ezt a hatarértéket. Az intézmények
2020. évi kijelolése soran a kiiszobérték megvaltoztatasara
vonatkozé MNB dontés miatt azonban az MKB tovabbra is
rendszerszinten jelentés intézménynek mindsil (28. dbra).

Az O-Sll pontszamok kiiszobértéke, amely felett O-SII mi-
nGsitést kapnak az intézmények, 275 bazispontra csok-
kent. Az O-SIl bankok teljeskor( azonositasanak feltétele
és az Eurdpai Bankhatdsag Iranymutatasanak!® is elvarasa
a hatdsagok felé annak értékelése, hogy a bankrendszer
sajatossdgainak és a pontszamok statisztikai eloszlasanak
alapjan érdemes-e a 350 bazispontos sztenderd kiiszobérté-
ket -/+75 bazispontos savon belil médositani. Eurdpa szerte
mintegy 8 tagallam alkalmaz 350 bazispontnal kisebb k-
szObértéket és tovabbi 8 tagallam azonosit rendszerszinten
jelentésnek intézményeket 350 bazispontnal alacsonyabb
pontszammal a sztenderd kiiszobérték mddositasa nélkiil
(29. dbra). A magyarorszagi hitelintézetek aktivitdsanak
elmult években latott bévilésében szamottev eltérések
voltak tapasztalhatdk az egyes bankok kozott a jelent6ség
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29. dbra
O-Sll bankok pontszamanak és pufferratainak
osszefiliggése
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Megjegyzés: 6 olyan O-Sll intézmény miikédik, amelynek 3500 bdzis-
pontndl nagyobb a pontszdma, ezek 3500 badzispontndl kertiltek meg-
jelenitésre az abrdn.

Forrds: MNB

30. abra

Az MBH harom nagy tagbankjanak térségi
beagyazottsaga (a bankfidkok szama és a lakossagi és
KKV hitelezés szerinti piaci részesedések)
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mEmm TOP 5 megyei részesedés
= Legalsd 5 megyei részesedés
Il Alacsonyabb gazdasagi fejlettségli megyék

Megjegyzés: Az alacsonyabb gazdasdgi fejlettségii megyék a KSH 6t
megyei indikdtordnak (munkanélkiliségi rata, havi nettd dtlagkereset,
ezer lakosra jutd regisztrdlt vdllalkozds, egy lakosra jutd ipari termelés
és szdzezer lakosra jutd épitett lakds statisztikdk 2021Q1 id&szakon)
elsé vagy mdsodik legkedvezétlenebb két értékének valamelyikét fel-
vevd hat megye kerdilt kivdlasztdsra.

Forrds: MNB

méréséhez figyelemmel kisért pénziigyi piacokon. Ezzel 6sz-
szefliggésben valamelyest atrendez6dott a rendszerszintd
jelentGség relativ mértékét megragadod pontszamok elosz-
Iasa és a hitelintézetek relativ pozicidja. Emiatt indokoltta
valt az O-SlI-k azonositadsa soran korabban alkalmazott 350
bazispontos alsé pontszamkiiszéb 275 bazispontra csdkken-
tése. Ez lekdveti a kisebb O-SII bankok relativ jelentGségének
a pontszamok eloszlasaban latott csokkenését, mikozben
tovabbra is szamottevé a kiiszobérték tavolsaga a jelentGs-
nek nem mind&sitett bankoktdl.

A Magyar Bankholding Zrt. megalakulasa varhatéan a hazai
bankpiac masodik legjelent6sebb O-SIl intézményét hozza
létre (30. dbra). A Budapest Bank, az MKB Bank és a Taka-
rékbank részvételével 2020 decemberében hivatalosan is
|étrejott a harom intézményt k6z0s iranyitas alatt egyesité
Magyar Bankholding (MBH). Az MBH mérlegf6osszeg és
hiteldllomany tekintetében is a masodik legnagyobb hitel-
intézeti csoport lett az orszaghan mikédd bankcsoportok
kozott. A holding tagbankjainak kilonalldo mikodését varha-
téan 2023-ra valtja fel a szervezetileg is egységes nagybank.
ElGzetes becslésiink alapjan az MBH O-SII pontszama 1100-
1200 bazispont kdzé eshet varhatdan, igy rendszerkockazati
jelent6ség szempontjabdl is a masodik helyet foglalhatja el
a hitelintézeti szektorban. Az O-SII bankok azonositasanak
és pufferelGirdsainak 2021-es éves felllvizsgalata soran az
MNB értékeli, hogy az integracido mélyilésének folyamata-
ban mikor valik indokoltta a tagbanki (4n. szubkonszolidalt
szint) helyett az Uj bankcsoport legmagasabb konszolidécids
szintjén megallapitani a rendszerszint{ jelent&séget és az
ahhoz kapcsolédé tékepuffer-elGirast.

Az O-Sll bankok tékehelyzete a pufferek feloldasa elle-
nére sem gyengiilt, a pufferek elGiranyzott visszaépitési
palyajanak médositasara az elmult évben nem volt sziik-
ség. A koronavirus-jarvany kovetkeztében kibontakozo
rendkivili gazdasagi korilmények miatt sziikségessé valt
a hitelkindlat esetleges besz(ikiilésének megel6zése és az
ezzel jard rendszerkockazatok mérséklése, amit 2020. juli-
us 1-t6l az O-SlI t6kepufferratak 0 szazalékra csokkentése
is tdmogatott. A rendszerszinten jelent8s bankok az MNB
t6kepuffer-feloldasra vonatkozo lépéseit is figyelembe vé-
ve 2020. év végén magas, kozel 1300 milliard forint szabad
t6kepufferrel mdkodtek (31. dbra), mikdzben a hitelezési
aktivitas a jarvany kezdeti idGszakat kovet6en 2020 masodik
félévében felélénkilt. A szabad pufferekb8l mintegy 376
millidrd forintot kdtnének le a 2024-re jelenleg el8irdnyzott
pufferratdk. A stabil t6kepozicié és a hitelezés névekedési
Gtemének helyredllasa lehetdséget teremt a pufferek foko-
zatos visszaépitésére.
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31. abra
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4. tablazat
Az EBH altal javasolt minimalis pufferratak rendszere

O-Sll pontszamok Minimalis O-SII pufferratak
-749 0,25%
750 - 1299 0,50%
1300 - 1949 0,75%
1950 - 2699 1,00%
2700 - 4449 1,25%
4450 + 1,50%

Forrds: EBH
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Az Eurdpai Bankhatésag az O-Sll pufferratakra vonatko-
20 lépcsds alsé hatarok bevezetését javasolja 2022-t6l az
unids térvényhozasnak. A CRDV alapjan az EBH mandatu-
manak része volt, hogy az O-Sll pufferek kialakitasara és
meghatarozdsuk modszerére javaslatot tegyen az Eurdpai
Bizottsagnak 2020 végéig. Az EBH jelentésében?® arra a ké-
vetkeztetésre jutott, hogy a nemzeti hatésagok dltal az O-SlI
pontszdmok aranyaban egymashoz képest szamottevéen
eltéré mértéki pufferratakat allapitanak meg, példaul je-
lenleg 325 és 6787 ponttal azonositott O-Sll is miikodik 2
szazalékos pufferrata el8irdssal. A CRDV rdadasul tagdllami
hataskorben lehet&séget biztosit 3 szdzalékos pufferrata
meghatdrozasara is, amellyel eddig minddssze két tagallam
(CZ, DK) élt. A pufferratak heterogenitasanak csékkentése
végett, els6ként a tulsagosan laza, vagyis pontszamhoz ké-
pest alacsony ratak novelésére az EBH az O-Sll pontszamok-
6l [épcsésen fuiggd alsd hatarértékek bevezetését javasolja
az uniés szint(i szabdlyozasba (4. tabldzat). A felvazolt 1ép-
cs6s rendszer a hazai végleges ratak médositasat az eddigi
informacidk szerint nem teszi majd sziikségessé.



7. Rendszerkockazati tokepuffer

A MNB a rendszerkockdzati t6kepuffert (Systemic Risk Buffer — SyRB) a koronavirus 2020. évi megjelenéséig a kereskedelmi
ingatlannal fedezett projekthitelek nemteljesitésébdl fakadod kockdzatok kezelésére alkalmazta. A koronavirus-jarvdany
kitérésekor a hazai bankszektor historikusan alacsony nemteljesité projekthitel dllomdnnyal rendelkezett, és ezen egyelére
a vizsgalt idszak folyamatai sem vdltoztattak. Ugyanakkor a fizetési moratérium lejdratdt kévetéen a problémas dllomad-
nyok névekedése vdrhatd, kiilonésen a vdlsdgnak leginkdbb kitett dgazatokban. Az MNB 2020 tavaszdn a rendszerkockdzati
tékepuffer alkalmazdsdnak felfiiggesztésérdl déntétt, hogy a vdlsagbdl vald kilabaldsnak a prociklikus hatdsokat erésité
és a hitelezést visszafogo tékekorldtja ne legyen. A bankrendszer egészét érinté és a portfoliomindség vdarhato romldsdaval
Osszefliggd kihivdsok kezelése érdekében — a megfeleld idézitéssel, kedvezé konjunkturdlis helyzet esetén — megfontolandé
a rendszerkockdzati t6kepuffer alkalmazdsdnak feliilvizsgdlata, esetleges kiterjesztése a vdllalati projekthitelek melletti

egyéb hitel- és ligyfélszegmensekre is.

32. adbra

A belfoldi problémas és nem problémas
kereskedelmiingatlan projekthitel-, valamint atvett
ingatlankitettségek
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Megjegyzés: SyRB szerinti problémds projekthitel kitettség az dsszes

belféldi projekthitel kitettségre vetitve.
Forrds: MNB.

7.1. A KERESKEDELMIINGATLAN-
KITETTSEGEKKEL OSSZEFUGGO
RENDSZERKOCKAZAT EGYELORE NEM
JELENTOS

Az MNB 2021-ben tovabbra sem koéveteli meg a rendszer-
kockazati t6kepuffer (Systemic Risk Buffer — SyRB) tarta-
sat. Az MNB 2020 tavaszdn — 0 szazalékos hatdlyos ratak
mellett — hatarozatlan idGre felfliggesztette az SyRB-ratak
évenkénti felllvizsgalatat a jarvany varhato negativ hatasa-
inak enyhitése érdekében. Az SyRB altal célzott kockazatok
2020 végéig nem realizalddtak, egyik bankndl sem épiilt
fel SyRB-t indokld célzott projekthitel allomany (32. dbra).
A nemteljesitési mutatdk jelenleg nem adnak teljes képet
a hitelportfélido mindsége és kockazatai tekintetében, mivel
a fizetési moratérium megakaddlyozza, hogy az addsok ké-
sedelembe essenek banki tartozasaikkal. Ugyanakkor ezzel
egyltt is az SyRB definicié szerinti, a nemteljesit6 tgyle-
teken kiviil egyéb kockazatos kitettségeket is tartalmazo
problémas allomany, és azon beliil kiemelten az atstruk-
turdlt kitettségek volumene és a teljes portfélidra vetitett
aranya 2021 masodik negyedévére érdemben megemelke-
dett. Ennek hatterében féként az MNB altal kiadott vezetdi
korlevéllel?! 6sszhangban a 9 hénapnal hosszabb id6n &t
moratériumban lévé, elsGsorban a turizmusban és vendég-
latasban érintett projektfinanszirozasi tgyletek atstrukturalt,
igy az SyRB keretek szerinti problémas kategdriaba valé els-
vigyazatossagi célu atsorolasa allt, és nem tényleges fizetési
problémak (33. dbra). Mivel a hazai SyRB szempontjabdl
a folyamatos atstrukturaldsok is problémasnak mingsiilnek,
ezek a tranzakciok a kezdeti id6szakban novelik a jelenleg
a tékepuffer kalibracidja altal célzott allomany volumenét.
Az SyRB jarvany el6tt érvényben lévé kalibracidja alapjan
a jelenleg érvényes felfliggesztés hianydban lenne olyan
bank, amely a jelenlegi problémas allomanyok mellett SyRB
megképzésére lenne kotelezhetd. Ez is aldtdamasztja a 2020.
tavaszi felfliggesztés sziikségét, mivel ennek hidnyaban
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33. abra
Belfoldi problémas kereskedelmiingatlan-kitettségek
alakulasa ingatlantipus szerint
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34. adbra

A moratérium alatt allé hitelallomany alakulasa
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor.
Forrds: MNB.
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pozitiv, a hitelezési kapacitast mérsékl6 tobblett6ke-kdve-
telmény kertilne elGirasra, vagy koltséges mérlegalkalmaz-
kodas lenne elvart.

EU szinten néhany orszag dontott csak az SyRB csdkken-
tésérdl vagy teljes feloldasarél a koronavirus-jarvany kap-
csan. Magyarorszagon kivil 4 masik orszag dontott az SyRB
kovetelmény médositasardl 2020 tavaszan: Esztorszagban,
Finnorszagban és Lengyelorszagban teljesen feloldottak az
SyRB kovetelményt, mig Hollandidban részlegesen csokken-
tették az elGirt ratakat (2020. decembertdl pedig a jarvany-
helyzettdl fuggetlendil, a CRDV életbe |épésével sszefliggés-
ben teljes kiengedésre keriilt sor).

7.2. A PROBLEMAS ALLOMANYOK
MEGUGRASA A MORATORIUM
BEFEJEZTEVEL VARHATO

A moratérium bevezetése 6ta a moratdrium alatt allé hi-
teldllomany fokozatosan csokken. A lakossagi szegmensben
a moratorium bevezetését kovetd 1,6 millié f6t és mintegy
3700 milliard banki hiteldllomanyt elérd részvétel 2021 ju-
niusara mintegy 1,15 millié f6ére és 2800 millidrd forint hitel-
allomanyra csokkent. Ezzel parhuzamosan a moratériumban
részt vevo hitelallomany a jogosult dllomany aranydban 58
szazalékarodl 48 szazalékara csokkent, mig a teljes haztarta-
si hitelallomanynak mar csak harmadat tette ki. A vaéllalati
szegmensben a moratériumban résztvevé vallalatok sza-
ma a lakossagi részvételhez képest gyorsabban csdkkent,
igy az érintett hiteldllomdany a kezdeti 3800 millidrd kora-
li 6sszegrdl 2021. juniusra mintegy 2000 millidrd forintra
mérséklédott (34. dbra). Osszességében becslésiink szerint
a moratoériumban részt vevd sériilékeny lakossagi és vallalati
addsok a 2020 végén fennalld teljes hitelallomany 10-12
szazalékdval rendelkeznek, ami kezelheté mértékl kocka-
zatot jelent a bankrendszer szdmara.22

Egyes projekthitel-tipusok kockazata nagyobb lehet és
varhatd, hogy ezen agazatokban tényleges hitelkockaza-
ti problémak jelentkeznek a moratérium lejarata utan. E
tekintetben els@sorban a jarvanynak kitett sérilékenyebb
agazatok, igy a hotel- és vendéglatas projektek felé fennalld
kovetelésekkel lehet probléma, de a visszaesés mas tipusu
projekteket is hatranyosan érinthetett. Ezen, a valsag el6tti
konjunkturaban leginkdbb felfutd tgyletek esetében a leg-
nagyobb a moratériumban vald részvétel aranya, illetve az
értékvesztéssel vald fedezettség mértéke és véltozasa is (35.
dbra), ami a kés6bbiekben akar tényleges nemteljesitéshez
vagy atstrukturalasokhoz vezethet. A moratdriumos tgyle-
tek szamviteli atsorolasi kotelezettsége még nem feltétlendl
tekinthet6 nemteljesitési problémanak, azonban az SyRB
alkalmazas jelenlegi feltételei mellett effektiv SyRB ratahoz
vezethet egy-egy banknal23. Ezt a mar legaldbb 9 hénapja
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Kereskedelmiingatlan-projekthitelek értékvesztéssel
valo fedezettsége és moratériumos aranya
tipusonként
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Megjegyzés: Kényv szerinti brutté és kényv szerinti netto érték kilon-
bézete alapjdn vett értékvesztés szerint. A kérék mérete az érintett
dllomdny brutté értékével ardnyos.
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A lakossagi és vallalati hitelallomany mindség szerinti
eloszlasa
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moratériumban [évé projektek esetén alatdmasztja a pro-
jekt potencidlis jovedelmezségi vagy fizetési nehézsége.

Az egyéb hitelportfoliok esetén sem figyelheté még meg
a nemteljesitd hitelekkel kapcsolatos probléma, de a mo-
ratériumot kévet6en néhetnek a problémas allomanyok.
A moratdrium miatt egyelGre egyik hitelportfolié esetében
sem lathatd a nemteljesit6 hitelek aranyanak novekedé-
se, de egyéb jelek a hitelkockazatok emelkedése iranyaba
mutatnak (36. dbra). A lakossagi hitelallomany tekinteté-
ben a koronavirus valsag nyoman sériilékeny agazatokban
foglalkoztatottak moratériumban 1évé hitelei a 2020 végén
fenndlld teljes lakossagi hiteldllomany 10 szazalékat teszik
kiZ*. A haztartasi hitelek esetében névekvs megképzett
értékvesztés, valamint a megnovekedett hitelkockazatot
jelent6 Stage 2 besorolasu hitelek aranyanak névekedése
is @ moratorium lejartat kdvetd potencialisan realizalodé
hitelkockdzatokra utalhat. A véllalati hitelallomany kapcsan
is hasonld a kép, a Stage 2 ardny és a megképzett értékvesz-
tés novekedése a vdllalatok esetében is a hitelkockazatok
novekedésére utal. A 2020. végi vallalati hitelallomany kozel
12 szazalékat tehetik ki a kiemelten kockazatosnak tekin-
tett moratériumban 1évé, pénzugyileg kifeszitett vallalatok
hitelei.

A moratdrium 2022. juniusig vald célzott meghosszabbi-
tasanak igénybevétele érdemben befolyasolhatja majd
a banki portfoliomindség alakulasat. A Kormany dontése
alapjan a moratérium 2021. oktéberig meghosszabbodik,
majd 2021. novembertdl szlkitett formaban folytatdédhat
a raszoruld és kiemelt tarsadalmi csoportok, valamint az
arbevétel-csdkkenést elszenvedett véllalatok szdmdara 2022.
juniusig. A moratériumban maradasra 2021. novembertdl
mintegy 800 ezer lakossagi és 8-9 ezer viéllalati adds lehet
jogosult. Ezzel varhatdan tovabb tolddhat a nemteljesité al-
lomanyok novekedése, a lakossagi szegmensben azonban
a raszoruldk melletti tovabbi csoportok bevonasa névelheti
a hosszabb tavu visszafizetési kockazatokat.

7.3. ARENDSZERKOCKAZATI
TOKEPUFFER HATEKONY ESZKOZE
LEHET A SZELESEBB KORU
PORTFOLIQTISZTITAS
TAMOGATASANAK 1S

A moratérium végéig az SyRB felfliggesztésének fenntarta-
sa indokolt. A hitelportfélid min6ségérdl, a fizetési nehéz-
ségekkel kiizd6 addsok szamardl és a problémas allomany
alakuldsardl pontos képet az MNB a moratérium lejaratat
kévetéen meginduld torlesztésekre vonatkozd adatok alap-
jan kaphat. Az addig fennallé bizonytalansag, illetve a kildba-
Ias jelenlegi szakasza az SyRB felfliggesztés preventiv jelleg(i
fenntartdsat indokolja a soron kovetkez8, 2021. harmadik
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37. abra
Az SyRB hatasmechanizmusa

SYRB elGirasa

Elvart téke
Szabad puffer

T6kekoltség

Problémas Sajat
allomany t6ke
Hitelezési Ellendlld
kapacitas képesség

Pénzigyi stabilitas #

Forrds: MNB.
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negyedévi referenciaid&szakra vonatkozé felilvizsgélat so-
ran is. A moratdrium lejarta utan a rendelkezésre allé adatok
vizsgdlata alapjan nyilik lehetGség dontést hozni az SyRB
Ujraaktivalasanak madjardl és id6zitésérdl.

Az SyRB a korabbi tapasztalatokra is tekintettel a korona-
virus-jarvanyhoz kapcsol6dé valsaghelyzet megsziinését
kévetGen is hatékony eszkoze lehet a problémas alloma-
nyokkal dsszefiiggé bankrendszeri sériilékenység mérsék-
lésének. A nemteljesitd hitelek dllomanyanak felfutdsa, vagy
azok hosszabb ideig torténd banki mérlegekben maradasa
esetén az SyRB elGirasa a portfélidtisztitast, illetve annak
hidnyaban a megfelel6 sokkellenalld képességet biztosi-
t6 t6keképzést 6sztonzi (37. dbra). A koronavirus okozta
gazdasagi visszaesésbdl vald kildabalas sebességétdl figgs-
en indokolt atgondolni az SyRB Ujbdli megkdovetelésének
Utemezését és a kdvetelmény jovbbeli formajat. Egyrészt
szlikség lehet az SyRB alkalmaz3si feltételeinek 6sszehango-
Idsara a fizetési moratériummal 6sszefiiggs, a korabbiakhoz
képest rendkivilinek tekinthet6 tgyletatsorolasi elvekkel és
elvarasokkal. Masrészt felmerul a t6kepuffer kbvetelmény
alkalmazasa a projekthitelek mellett egyéb nemteljesité
hitelportfoliok vonatkozasaban is azok 2008-as valsag utan
[atott banki mérlegekben valé bennragadasanak ellendsz-
tonzése érdekében.



RENDSZERKOCKAZATI TOKEPUFFER

4. keretes iras
A nemteljesit6 hitelek varhato emelkedésének kezelési lehetdségei

A koronavirus-jarvany kovetkeztében egyel6re nem novekedett érdemben a nemteljesit6 hitelek allomanya, de
ez a jovoben az allami és jegybanki intézkedések kifutasaval valtozhat. A koronavirus kapcsan jelentkezd stressz-
helyzet eddig nem vezetett a nemteljesité hitelek ardnydnak érdemi novekedéséhez, 2019 végéhez képest nem
lathaté emelkedés az EU orszagaiban. Ez nagyrészt a haztartasok és véllalatok pénziigyi nehézségeit és likviditasi
igényeit csokkentd allami és jegybanki intézkedéseknek kdszonhet6, mint az allami hitel- és garanciaprogramok,
a moratériumok, allami tdmogatasok és jegybanki hitelosztonzd [épések. Ezek a rendkivili intézkedések azonban
a kozeljovében varhatdan véget érnek, és a bankoknak szembesulnitk kell a gazdasagi sokk valddi hatasaival. Ezért
az intézkedések kivezetését kovetben vélhet6en emelkedni fog a fizetési nehézségekkel kiizd6 Ugyfelek szdma, vagyis
a nemteljesitd hitelek aranyanak emelkedése is valdszin(.

A nemteljesité hitelek banki mérlegekben valé fel- Nemteljesitd hitelkitettségek aranya az EU
halmozédasa, a fizetési problémak tartés gorgeté-  Orszagaiban 2019-ben és 2020-ban

se negativ hatasokkal jarhat a banki hitelezésre, % %

i . . Y . | 25
és ezzel kozvetetten a redlgazdasagra is=>. A magas 2019:31,3%
nemteljesitd hiteldllomany gyengitheti a bankrend- 0 d.... 20
szert és ronthatja a pénzigyi rendszer képességét

a gazdasagi fellendiilés finanszirozésara, ahogy az 1> 1 M ES
a 2008-as valsagot kovetGen is megfigyelheté volt. 10 4 L 10

A nemteljesitd hitelek magasabb allomanya csékken-

ti a banki profitabilitast az alacsonyabb kamatbevé- 51
tel, valamint a hitelveszteségre képzett céltartalékok,
a megfelelési és a befektet6k altal a megnovekedett
kockazatok miatt elvart magasabb hozambdl eredé
finanszirozasi koltségek novekedése miatt. Ezen kivil
a nemteljesitd hitelek magasabb kockazati sulyokat, és
ennélfogva magasabb t6kekdvetelményeket is ered-
ményezhetnek, amelyek arra kényszerithetik a banko-
kat, hogy visszafogjak a hitelezési tevékenységiiket a t6kemegfelelés fenntartasa érdekében. Tovabba a nemteljesitd
hitelek kezelése tulsagosan lefoglalhatja a banki er6forrasokat, elterelve ezeket jovedelmezébb tevékenységektdl,
amelyek a gazdasagi fellendilést is tamogatnak.

Forrds: EKB, MNB

A nemteljesitd hitelek banki mérlegekbél valé tisztitasa tobbféle médon megvaldsithat62®. Az elsS lehetséges
megoldas a hitel atstrukturalasa, amely torténhet révid tavon és dtmenetileg a torlesztések atlitemezésével, illetve
hosszabb tavon, akar a tartozas egy részének elengedésével is. A hitelek atstrukturalasa azonban csak az olyan
addsok esetén jelenthet j6 megoldast, akik atmeneti fizetési nehézségekkel kiizdenek, a mélyebb problémakkal
kizdg, példaul életképtelen, csédkozeli vallalatok esetén az atstrukturdlds csak a nemteljesitd hitelkategdriaba vald
atsorolds és a sziikséges értékvesztésképzés késleltetését eredményezi. A nem egylittm(ikdd6 vagy nem életképes
addsok esetén a jogi eljaras inditasa a leggyakoribb mddszer, ami a fedezet vagy garancia érvényesitését, fizetéskép-
telenségi eljaras inditasat jelenti. Ha ezek a megoldasok sem jarnak sikerrel, akkor a bank leirhatja a hitelt, vagyis
a veszteséget elismerve kivezeti azt a mérlegébdl. Egy masik mddszer a nemteljesits hitelek eladasa, amikor vagy
piaci alapon befektet6knek, vagy allami eszkdzkezeld tarsasagoknak keriil atadasra a nemteljesitd portfolid.

A nemteljesité hitelek miel6bbi kitisztitasat a rendszerkockazatok felépiilésének elkeriilése érdekében szabalyozéi
eszkézokkel is 6szténozni sziikséges. Egyrészt fontos, hogy a bankok kell6 id6ben megképezzék a kétes min&ségi
hitelek kapcsan a megfelelé mértékd értékvesztést, amit a prudencialis keretrendszernek és a felligyeletnek is tdmo-
gatnia kell. Az értékvesztés altal nem fedezett (akar rendszerszintii) kockazatok kezelését tdmogathatjak az érintett
kitettségekhez kapcsoldddan elGirt addicionalis t6kekdvetelmények is. Ezen kiviil a nemteljesité hitelek eladasat
segiteni lehet a masodlagos piac fejlesztésével, példaul az informacids aszimmetria csokkentésével, vagyis a hitelekre
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és addsokra vonatkozd adathozzaférés javitasaval. A fizetésképtelenségi eljarasokkal és a hitelezék jogaival kapcsola-
tos jogi keretrendszer hatékonysaganak javitasa is fontos lenne. Rendszerszint(i probléma és piaci kudarcok esetén
az allami eszkozkezel§ véllalatok felallitasa is egy lehetGség, aminek megvaldsitasi mddja sok tényez6tdl fligghet.
Ezen témakorokben a 2008-as valsag ota tortént el6relépés, de tovabbra is van tennivald a portféliomindség- javitas

tisztitas Utjan torténd tamogatdsa kapcsan.

Lehet6ségek a nemteljesit6 hitelek tisztitasara
és a portféliominGség javitasara

Felugyelet/
jegybank

Prudencialis elvarasok
az értékvesztésképzéssel
és tékekovetelményekkel

kapcsolatban

Atstrukturalas - Mpa’izgid-
o ne?j:ekl}e— befektetSk/
Jogi eljaras sit6 AMC-k
hitelek
Fedezetérvénye-
sitési és fizetés-
képtelenségi eljarasok

Masodpiac fejlesz-
tése adatelérés
javitasaval és AMC-k

keretrendszerének mikodésének
fejlesztése, tdmogatasaval
hatékonyabba
tétele

Megjegyzés: AMC: eszkézkezel§ tdrsasdg (asset management
company). Vildgoskék szévegdobozokkal a szabdlyozdi lehetdségeket
jeléltiik.

Forrds: MNB.

Az Eurdpai Bizottsag kézleménye a nemteljesitd hite-
lek COVID-19 jarvanyt kovetd kezelésérél?” tovabbi
célzott intézkedések sziikségességét hangsulyozza
és uj megoldasokat javasol a nemteljesitd hitelek
varhaté novekedésének kezelésére. A Bizottsag
a nemteljesitd hitelek masodlagos piacanak mélyeb-
bé és likvidebbé tétele érdekében a nemteljesité
hitelek tekintetében elérhetd adatok minGségének
és 0sszehasonlithatdsaganak javitdsat szorgalmazza
tobbek kozott egységes sablonok kialakitasaval és al-
kalmazdasaval, valamint egy unids szint( kdzponti plat-
form Iétrehozasaval. A platform egy, a piaci szerepl6k
szamdra hozzaférhetd atfogd, rendszeresen frissitett
elektronikus adatbazis lenne, amely anonimizalt ada-
tokat gydjtene és tarolna a relevans lgyletekrél és
azok piaci arairdl, ezen tul pedig akar az ilyen hitelek
vasarldi altal az altaluk megvasarolt eszkdzok késébbi
teljesitményével kapcsolatos informdacidk is elérhetd-
vé valhatndnak. A nemzeti eszkdzkezel6 tarsasagok
kapcsan a koztik lévé egylittmiikodés fokozasa és
a szinergiak megteremtése érdekében a Bizottsag
egy unios szintl, hatarokon atnyuld haldzat Iétreho-
zasdara tesz javaslatot, aminek keretében a nemzeti
eszkdzkezel§ tarsasagok megoszthatnak egymassal
a bevalt gyakorlatokat és a tapasztalatokat, az ada-

tokra és atlathatdsagra vonatkozo standardokat allapithatnanak meg, valamint sziikség esetén 6sszehangolhatnak
tevékenységiiket, ezzel fokozva hatékonysagukat. A fizetésképtelenségi, addssdgbehajtasi és addssagatalakitasi ke-
retek megreformalasdra vonatkozdan is tesz javaslatokat a Bizottsdg, amelyek tdmogatndk a nemteljesitd hitelek
felhalmozdédasanak és azok tartds mérlegben maraddsanak megel6zését, valamint segitenék a nem kivanatos al-

lomdanyok hatékony csdkkentését is.
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8. Az MINB pénziigyi fogyasztovédelmi

tevékenysége

A pénziigyi stabilitds fenntartdsdhoz a pénziigyi rendszerbe vetett bizalmon keresztiil érdemben hozzdjdrul az MNB pénz-
ligyi fogyasztovédelmi tevékenysége is, amely az elmult években egyre dsszetettebbé és hangsulyosabbd vdlt. Ennek

termékfokuszu pénziigyi fogyasztovédelem biztositdsa. 2020-ban is kiemelt figyelmet kapott a fogyasztovédelmi feliigye-
lés, kiilénésen a pandémia idészaka alatt és az azt kévetden alkalmazott tdjékoztatdsi gyakorlatok, tovabbad a fizetési

moratorium kezelése tekintetében.

38. abra
Fogyasztoi panaszok 2020-ban a hitelintézeti
szektorban

FOGYASZTOI PANASZOK
hitelintézeti szektor 2020

hitelintézetekhez benyujtott fogyasztdi panasz

2554 5592 459

email telefon személyes
megkeresés

érkezett az MNB ligyfélszolgalatara

kérelem alapjan inditott vizsgalatot az MNB

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzdjuk
tartozo pénziigyi vdllalkozdsok értendék.

Forrds: MNB

8.1. A FOLYAMATOS FELUGYELES
MELLETT 2020-BAN AZ MNB
EROSITETTE KLASSZIKUS
FELUGYELETI TEVEKENYSEGET ES
KIEMELTEN FOGLALKOZOTT

A MORATORIUMOT ERINTG
KERDESEKKEL IS

2020-ban a hitelintézeti szektorhoz érkezett panaszok
szamanak novekedésével az MNB-hez érkezett fogyasztoi
kérelmek szama is emelkedett. 2020-ban az intézmények-
hez érkezett panaszok szama — a fizetési moratériumra is
tekintettel — tébb, mint 12 szazalékkal, mig a kérelemre
inditott vizsgalatok szdma kozel 60 szazalékkal haladta
meg a megel6z6 év adatait (38. dbra). A 2021-es év els6
felében az inditott vizsgdlatok szama idGaranyosan kozel
azonos a 2020-as adatokhoz képest (39. dbra). Az eljara-
sok szamanak emelkedésével egyltt a 2020-ban kiszabott
fogyasztévédelmi birsagok volumene kozel kétszeresére nétt
az el6z6 évhez képest (40. dbra). A hitelintézetekhez érke-
zett panaszokban 2020-ban elsGsorban a megbizas teljesi-
tését, a pénzlgyi visszaélést, az elszamolast és a szolgdltatds
min&ségét kifogasoltak a fogyasztok.
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39. abra
Fogyasztovédelmi tevékenység adatai a hitelintézeti
szektorban

eti szektor

2021 H1 2020 2019
Inditott vizsgalatok szama

Jogsértést megallapitd hatdrozatok szama

Fogyasztovédelmi birsag (millié Ft)

«<»
Fogyasztévédelmi figyelmeztetések szama
1

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzdjuk
tartozo pénziigyi vdllalkozdsok értendék.

Forrds: MNB

40. abra

Fogyasztovédelmi birsagésszegek alakulasa

a hitelintézeti szektorban
Millié forint Millié forint

160 1 - 160

140 { L 140
120 { 120
100 - [N - L 100
B O I L 80
60 |- [N = SR —— L 60

40 { [
20 | B
0

,,,,,,,, —tao
,,,,,,,, 20
Lo

2018

2019 2020 2021 H1
Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzdjuk

tartozo pénziigyi vdllalkozdsok értendék.
Forrds: MNB
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A moratdérium szabalyainak valé megfelelést és a kapcso-
16d6 fogyasztoi kockazatokat az MNB folyamatosan figye-
lemmel kiséri. Az MNB kiemelt hangsulyt helyez arra, hogy
az intézmények megfelel6en tajékoztassak a fogyasztokat
a moratérium egyes szakaszainak sajatossagairdl (példaul
automatikus, illetve fogyasztdi jelzésre torténd részvétel
szabalyai), valamint, hogy a fogyasztéi szandéknak meg-
felel6en hajtsak végre a moratdriumba térténd belépésre,
illetve az abbdl valo kilépésre vonatkozd fogyasztoi kérel-
meket és a kapcsolddé téke-, kamat- illetve dijterheléseket
(példaul a moratériumbdl kilépé ligyfelek esetében csak
kifejezett kérésre torténjen meg a moratdrium 2. szakasza-
nak lejarata el6tt az addig felhalmozott t6ke-, kamat- illetve
dijtartozds 6sszegére vonatkozodan a torlesztés megkezdése)
(41. dbra). Ennek érdekében az MNB a beérkez6 fogyasztoi
jelzéseket is figyelembe véve folyamatos fogyasztovédelmi
tevékenységében megkereste az intézményeket, és szlk-
ség szerint fogyasztévédelmi figyelmeztetést bocsatott ki,
tovabba az egységes intézményi gyakorlatok biztositasa
érdekében gyakran ismételt kérdéseket és vonatkozo va-
laszokat tett k6zzé a honlapjan. Az MNB tovabba vezet6i
korlevelekben fogalmazta meg azon elvarasait, hogy az in-
tézmények havi rendszerességgel nyujtsanak tajékoztatast
a fogyasztok részére a moratdérium alatt felhalmozddott
tartozasuk 6sszegérdl, valamint hogy a moratérium lejar-
tat kdvetben biztositsanak ingyenes elGtorlesztési, illetve
szerz6désmaodositasi lehetdséget azon fogyasztok részére,
akik a felhalmozddott tartozasuk elStorlesztését kérik, il-
letve a rovidebb futamid6 érdekében magasabb 6sszeg(li
torleszt6részlet teljesitését vallalndk. Figyelemmel tovab-
ba arra, hogy a moratérium alatt jelent6s 6sszegUl tarto-
zas halmozddhat fel, melyre tekintettel a szerz6dések fu-
tamideje akar nagy mértékben megndévekedhet, az MNB
nyilvanos kommunikacidjaban szorgalmazta, és a tovabbi-
akban is szorgalmazza azon hitelek moratdérium id&szaka
alatti torlesztését, amelyek esetében az addsoknak erre
lehet&séglik van jovedelmi helyzetiik és sériilékenységlk
alapjan.
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L e 8.2. AZ MNB HIANYOSSAGOKAT TART
A fizetési moratérium egyes szakaszai FEL A PENZUGYI INTEZMENYEK

SZERZODESKOTEST KOVETO
TAJEKOZTATASA SORAN

® 22020. marcius 18. napjan mar folydsitott _ f
vallalati és lakossagi hitelszerz6désekre, A 2020-ban indult,

a szerz6déskotést kovetd
tigyféltajékoztatasok megfelel6ségét ellendrz6 fogyasz-
tovédelmi témavizsgalatban az MNB a vizsgalt pénziigyi
intézmények mindegyikénél azonositott hidnyossagot.
Az MNB 10 pénzligyi intézménynél témavizsgdlatban el-
o valtozatlan feltételek mellett a tovabbiakban lendrizte a szerzdéskotést kovetd tdjékoztatdsi gyakorla-
is megilleti azokat az tigyfeleket, akik . . L s . P
2020. mércius 18. napjan mar folyésitott kblcsannel tot (42. dbra), igy a tajékoztatasok megfelelGségét, azok
rendelkeznek, igazolt megkildését, illetve atadasat. A vizsgélat minden
* nincs automatikus beléptetés (ha az tigyfél intézménynél tart fel a fogyasztdk legalabb egy részét
kordbban nem élt a moratériummal, jeleznie kell e s s . P . (s
a belépési széndékot) érintd jogszabalysértést, jellemzden a fizetési szamla vagy
hitelszerz6dés megsz(inését kovet6 tajékoztatdsban, az
el6torlesztéshez kapcsolddd informaciok rendelkezésre bo-
e a raszoruldk és a kiemelt tarsadalmi csoportok s s RN, s .
kérhetik a morat6rium meghosszabbitasat csatasaban, a KHR adattovabbitast megel6z6, valamint az
3 szakasy | 2022-]uniusig adattovabbitast kovetd tajékoztatdsra vonatkozo jogszabalyi
+TOrlesztes . o7 esedékessé valo torlesztérészlet és a fizetési rendelkezések betartasaban, tovabba az éves Dijkimutatas
moratdrium alatt keletkezd részletekben SN . . s .
megfizetendd kamat és dij Gsszege egyittesen megkuildési kotelezettségben. A feltart hianyossagokra te-
nem haladhatja meg az eredeti szerz6dés szerinti kintettel 2021. augusztus végéig 6sszesen 44,7 millié forint
torleszt6részletet, L, N . ) . | o, L
birsag kerlt kiszabasra. A hidnyossagok javitasat, a hibas

folyamatok médositasat az MNB nyomon koveti az érintett

1. szakasz o automatikusan biztositott,

¢ de kérhetd a szerz6dés szerinti teljesités

2021.01.01.-
2021.10.31

2. szakasz

2021.11.01.-

* melyre tekintettel a futamidé meghosszabbodik

intézményeknél.
Forrds: MN 8.3. AZ MNB EGYSEGES ELVARAST
TAMASZTOTT A PENZFORGALMI
42. 4bra KERETSZERZODESEK FELMONDASA
Szerz6déskotést kovetd fogyasztoi tdjékoztatasok TEKINTETEBEN, ES

A JOGSZERUTLENUL ELVONT
OSSZEGEK KOMPENZACIOJARA

SZERZODESKOTES

dések

Z0!

Fizetési szamla és betéti szerz6dések
Hitelszer.

Rendszeres tdjékoztatasi St - -
kitelezettség teljesitése SZOLITOTTA FEL AZ INTEZMENYEKET

Dijjegyzék éves megkiildési Rendszeres tajékoztatasi . L S ;
kotelezettsége kotelezettség teljesitése Az MINB 2021. julius 30-an kiadott vezetGi korlevelében
= , — : hivta fel a pénziigyi intézményeket a keretszerz6dések
Egyedi kimutatasok Egyedi kimutatasok L, , .. , P
fogyasztoi kérésre fogyasztoi kérésre felmondasdra vonatkozo fogyasztoi jog feltételek nélkiili
biztositasara. Az MNB folyamatos felligyelése sordn vizs-

El6torlesztési 3 . P . . . Py
L B formaciok dtadisa B galta a pénziigyi intézmények pénzforgalmi keretszerz6dés
felmondasara vonatkozd gyakorlatat, és megdllapitotta,
OBA tajékoztatasok PR o4 Lo . . . . -
mogkldése —@ KHR'g%tttci’ftTéejgﬁoaz‘::ggadas hogy az intézmények tobb esetben korlatoztdk a felmondasi
jogot, mivel a felmondas megtételét bizonyos feltételekhez
KHR-be torténd adatatadast kototték (43. dbra). Az MNB keretszerz6dés felmondasara
kovet6 tajékoztatas L s . . PR
vonatkozd jogszabdly értelmezését tartalmazé vezetGi kor-
levele alapjan az intézményeknek sziikséges folyamataikat
Szerz6désmegsz(inést Szerz6désmegsz(inést , , , . , ..

kovetd tajékoztatds kovet tajékoztatds akként atalakitani, hogy fogyaszték a felmondasi jogukat
korlatozas nélkul gyakorolhassak. A korlevélnek valé in-
tézményi megfelelést az MNB 2021 utolsé negyedévében
ellendrzi.

Forrds: MNB
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43. abra
Keretszerz6dések felmondasat akadalyozo tényez6k

Fizetési kartya visszaszolgaltatasa

Kiegészitd szolgaltatasok megsziintetése

Kapcsolodd termékek megszlintetése

Tartozas el6zetes rendezése

Forrds: MNB.
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Az MNB fogyasztévédelmi intézkedései révén a pénziigyi
intézmények 2019 6ta kozel negyedmilliard forint jogosu-
latlanul elvont Gsszeget téritettek vissza a fogyasztoknak.
Az elmult kozel 3 évben az MNB fogyasztévédelmi vizsga-
latai és folyamatos felligyelési tevékenysége soran tébb
esetben azonositott olyan jogszabalysért§ gyakorlatot,
amely miatt az érintett fogyasztok adott szolgaltatasra ma-
gasabb dijat, kamatot fizettek meg. Egyes intézményeknél
el6fordultak hibas kamatbeallitasok, indokolatlan deviza-
konverzidk, indokolatlan SMS értesitések utan felszamitott
dijak, tovabbd a felmondott jelzaloghitelek részletfizetési
megallapodasaival ellentétes terhelések is. Az MNB a gyors
intézkedést is szem elGtt tartva felszolitotta a pénziigyi intéz-
ményeket a jogosulatlanul elvont 6sszegek visszatéritésére
és a jogszabalysérté allapot megsziintetésére, igy 6sszesen
246 millié forint jogosulatlanul felszamitott 6sszeg kerdilt
vissza az érintett lakossagi tigyfelekhez.



AZ MNB PENZUGY!I FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE

5. keretes iras

7 1.

A MinGsitett Fogyasztobarat termékkor bevezetésének eddigi tapasztalatai

Az MNB fogyasztovédelmi szempontokat is szem

- 3 . Az Gj MFL termékek a kamatperiddus hossza szerint
el6tt tartva a bankrendszer versenyképességének

és a pénziigyi stabilitas erdsitése érdekében, 2017 300 MrdFt S e 100
nyaran inditotta el a Mindsitett Fogyasztébarat mi- E?f_rfnatper[?tdjtlTs Mszerint ;’JI"

P o . ifferencid
nésitési keretrendszert. A minéGsitett termékek kez- 240 - MFLfonomtasoR/’ll """""""""""""""""""" 80
deti sikere utdn az MNB t6bb [épésben a mindsitési 180 .,2‘,19',353;\",},( 777777 e ot / e o

keretrendszer kib6vitése mellett dontott, igy 2021-re

mar harom termék esetén érheték el a Mindsitett Fo- 120 5ttisarees | 1 1 40
gyasztdbarat termékek a fogyasztok szamara: elséként 60 20
2017-ben keriilt bevezetésre a Mindgsitett Fogyaszto-
barat Lakashitel (MFL), 2020-ban kdvette a Min&sitett 0 ? 0
p p . . . S PPV >V D > eDS>TDD >
Fogyasztébarat Otthonbiztositds (MFO), majd 2021 e QY ecuB ey
o .- C .- C .. C P = .. C
januartdl elérhetévé valt a fogyasztdk szdméara a Mi- —==EZ_==2_==2_=Z=2_=2=2_2
., , , P OCOVONNNNWONWNNODNDDNNO OO O
nésitett Fogyasztébarat Személyi Hitel (MSZH). o000 o00o0000000000082888
[ I oV I oV I o A o I N IR oV I o I N IR SN I o I o I oV I oV A o I o\ I N B oV A oN B N I oN B oV}
o , o . 10 éven tuli kamatfixalas
A mingsitett termékek az egyszeriien dsszehasonlit- == 5 éven tali, legfeljebb 10 éves kamatfixalds
haté fogyasztoi tajékoztatas elvarasa, az MNB altal I 1 éven tuli, legfeljebb 5 éves kamatfixalas
. | fii I li . h lité oldal Em Valtozo kamatozas vagy legfeljebb 1 éves kamatfixalds
Uzemeltetett, fiiggetlen online Osszehasonlito oldal ... Valtozé kamatozas vagy legfeljebb 1 éves kamatfixalas
iizemeltetése és a digitalizacids atallas 6sztonzése aranya (jobb tengely)
O 2 A2 .. iy ez . === 1 éven tuli kamatfixalas vagy a futamidé végéig rogzitett
utjan tamogatjak a piaci verseny élénkitését. A mi- kamatozas aranya (jobb tengely)
ndsitett termékek esetén a fogyasztok sztenderdizalt, —— ?{“Egsiteﬂ ﬁO)gvasztébarét Lakashitelek piaci részesedése
L , Y (s jobb tengely
egyszerlien 6sszehasonlithatd és atlathatd ajanlatot
és tdjékoztatast kapnak a termékek f6 paraméterei- Megjegyzés: Az MFL termékek részesedését a potencidlisan mindsithe-

t6, banki lakdshitelek kérében szamitottuk.

rél, ami egyarant szolgalja a verseny élénkitését, a fo-
Forrds: MNB

gyasztok védelmét és a pénziigyi tudatossag erdsité-
sét. A piaci verseny er@sitését a mindsitett termékek
kialakitasa a digitalizaciés atallds tdmogatdsaval is hivatott elérni, ennek megfelelen a legutdbb bevezetett MSZH
termékek esetében kdtelezévé valt a teljeskdrd online szerz8déskotés. Ezen kivill az Gigyfelek az MNB Osszehason-
lito oldalardl kozvetlenil a hitelnyujtd oldaldra dtnavigdlva, az MNB oldaldan mar megadott adatok ismételt bevitele
nélkil kezdhetik meg a szerz6déskotési folyamatot.

A minGsitett termékek kedvezé feltételrendszerét szamos fogyaszto vette mar igénybe. 2021 masodik negyedévére
a termék indulasatdl szamitva a haztartdsok tébb mint 130 ezer Mindsitett Fogyasztdbarat Lakashitelt vettek fel
mintegy 1700 milliard forint hitel6sszegben. Ezzel az MFL termékek piaci részesedése az elmult években a potenci-
alisan mingsithetd lakashitelek kdrében tartédsan 70 szazalék koril alakult. A lakdshitelek mellett az MFO termékek
indulasat kovetéen mar hét biztositd palyazott sikeresen a termékek forgalmazasara, kdzel 3000 szerz6dés kottetett
és harom biztosito esetében mar 10 szazalék koruli a termékek részesedése az Uj szerz8déskotésen belil. A személyi
kolcsonok piacan az MSZH termékek népszerliségét mutatja, hogy 2021. januari indulas 6ta 6sszesen 13 000 szerz6-
dést kotottek, kozel 50 millidrd forint értékben. Az Uj hitelek tobb mint 20 szazalékat mar az MSZH termékek adjak
a teljes pénziigyi szektorban, mig a minésitett terméket forgalmazd intézmények kdz6tt ez az arany 30 szazalék feletti.

Az MFL termékek 4 év alatt meghataroz6 termékké valtak a lakashitelek piacan és nagyban hozzajarultak a la-
kashitel-allomany kamatkockazatanak csokkentéséhez és a kamatfelarak mérsékléséhez. Az mindgsitett lakashi-
telek megjelenését megel6z6en az Uj lakdshitel-kihelyezésen beliil a valtozé kamatozasu ligyletek ardnya mintegy
40-50 szazalékot ért el jelentés kamatkockazatot hordozva az ligyfelek szamara. A lakdshitel toérleszt6részletek ki-
szamithatdsaganak novelése érdekében az MFL termékek kizardlag 5 évre vagy annal hosszabb idészakra torténé
kamatfixaldssal érhet6k el, de a tényleges kihelyezésen belll meghatarozéak a 10 évre vagy a teljes futamidére
kamatfixalt termékek. 2021 juniusaban 10 évre vagy a teljes futamidGre kamatfixalt termékek részesedése a teljes
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Az Uj folyositasu személyi hitelek volumen szerinti JIFL Eefislhemesen (oeltl] 7 smaliEs et @ el

alakuldsa MSZH és nem MSZH bontasban Az MFL hitelek térnyerésével parhuzamosan a teljes
lakashitel-kihelyezés szerkezetvaltasa is megtortént,
g e . % 5o meghatérozéva véltak a legalabb 5 évre kamatfixalt
| THM-plafonvége =1 tigyletek jelentdsen csokkentve ezzel a lakashitelek
d [ooosooacaas [osooaosasascocossnososanaonassacas [loaoosooo00000000000000d L . . , . ., . . T
80 I COVID-19, THM-plafon ! 40 kamatkockdzatat és novelve a pénziigyi stabilitast.
l«— 75 1 . 2 2 q
60d ... | bevezetése Vo [ 30 Emellett az MFL hitelek térnyerése a banki verseny
1 1 214 e 7 7z 7 . on 2 ez
! ! élénkitése és a legdragabb termékek kiszoritasa utjan
oMl e el T2 a kamatfelarak mérsékl6dését is segithette. Az MFL
20 A ; H t 10 termékek referenciakamat feletti THM-felara a hitel
| | jellemz6itél fuggben akar 1 szazalékponttal is kisebb
e e S S Err i R lehet a nem mingsitett lakashitelekhez képest. Az MFL
9999996569994 4009099¢9 . . (o .
ssgggssssssSSdgdSoao hitelek térnyerésével parhuzamosan a mingsités be-
O OO0 000000000000 OO0 OO o 7 P 2% s s
NARANRANNRANRANRNSR vezetése el6tt jellemzb 4-5 szazalékpontos kamatfel-
. Nem MSZH arak 2021 elejére 2 szazalékpont kdzelébe csokkentek.
= MSZH

B MSZH részesedés (jobb tengely)

Az MSZH termékek mar az indulast kévetéen kedve-
26 hatast gyakoroltak a piaci versenyre. Az MSZH ter-
mékek kialakitasanak f6 szempontja a banki verseny
élénkitése volt az 6sszehasonlithatosag novelésén és
az alkalmazhaté kamatfelarak maximalasan keresztil. Ennek megfelel6en az MSZH termékek szabadfelhasznalasu
és/vagy hitelkivaltasi célu, legfeljebb 7 éves futamidével rendelkez6, a teljes futamidére kamatfixalt termékek. Az al-
kalmazhatdé kamatfeldrak maximaltak: a hitelnyujtok altal valasztott referenciakamat felett 500 ezer Ft hitel0sszegig
15, 500 ezer Ft hitelosszeg felett 10 szazalékpontban, ami jelenleg a nem mindsitett termékekhez képest kedvez6bb
arazast kovetel meg a legtobb intézmény esetében és érdemi megtakaritasokat biztosit a hitelfelvevék szamdra.
Az MSZH termékek a koronavirus miatt még inkdbb el6térbe kerilt online hitelezési folyamatok fejlesztését is kiemel-
ten célozzak azzal, hogy kotelez6vé valt az Gigyfelek szamara a teljeskord online hitelfelvételi lehetGség biztositasa.
Az induldst kdvetSen a kotések korilbeliil 20 szazaléka az online térben zajlott. Az eddigi tapasztalatok alapjan az
MSZH termékek a nem mindsitett termékekhez képest magasabb 6sszegben, hosszabb futamidé mellett, alacsonyabb
kamattal kertilnek kihelyezésre. A MindGsitett Fogyasztébarat Személyi Hitelek atlagos hiteldsszege a nem mindGsitett
termékekhez képest 1,6 millié forinttal magasabb, 3,6 millié forintos értéket ért el. Az MSZH termékek futamideje
atlagosan fél évvel hosszabb a nem mindsitett termékekhez képest, mig atlagos THM értékiik 2,2 szazalékponttal
kedvez6bb a nem mindsitett Ggyletekénél. E hitelek széleskori elterjedése esetén tehat a fogyasztovédelmi szem-
pontok er6sddése mellett jelentdsen mérsékl6dhet a személyi hitelpiacon alkalmazott felarak mértéke.

Megjegyzés: Teljes pénziigyi szektor.
Forrds: MNB.
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9. Az MNB szanalasi tevékenysége

Az MINB 2020-2021-ben a szandldsi irdnyelv (BRRD2) szabdlyainak hazai implementdldsdbdl adddo szakmai fejlesztéseket
hajtott végre. Ezek kéziil a legfontosabb az MREL-kévetelmény elGirdsdra vonatkozé MNB alapelvek uj szabdlyozdsoknak
megfelel6 dtdolgozdsa volt. Az alapelveket az MINB az érintett intézményekkel egylittmiikédve, transzparensen és azoknak
a legkisebb addiciondlis alkalmazkoddst jelenté modon dolgozta ki. A 2020-as évben az MNB tekintettel a koronavirus-
jarvanyra, a kézbiils6 MREL (Minimum Requirement for own funds and Eligible Liabilities) céloknak valé megfelelést hat
honappal elhalasztotta, ezzel segitve az érintett intézményeket. A BRRD2 szabdlyok implementdldsa a megfelelés idébeni
lefutdsdban tovdbbi kedvezményeket hoz az intézményeknek. Az MINB a szandldsi tervezés gyakorlatdt az eurdpai unids
és a nemzeti szintii jogszabdlyokkal 6sszhangban alakitja, miikédteti.

44, abra

Az MREL-k6vetelmény elGirasanak valtozasa

BRRD 1

PIACBIZALMI
ELVARAS

FELTOKESITES!

Tékepuffer

FELTOKESITESI
MENNYISEG

Pillér 1.

BRRD 2

Kombinalt tékepuffer -
anticiklikus tokepuffer

Pillér 2 mutato
szamitashoz
hztaslz,nalt
i elies
Piller 1. B etedeonek

> Atbkedtteteli
Pillér 2. mutato
szamitdshoz

veszrestc [N \/ccrrccc
VISELESI Pillér 2. VISELES| hasznélt
MENNYISEG - : i teljes
Pillér 1. MENNYISEG Pillér 1 kitettsejgérték
Forrds: MNB
45, abra

MREL-kdvetelmény nagybankok esetén

PIACBIZALMI
ELVARAS

FELTOKESITESI
MENNYISEG

VESZTESEG VISELESI
MENNYISEG

Forrds: MNB

MRELTREA

Kombinalt
t6kepuffer —
anticiklikus
t6kepuffer

A t6kedttételi
mutatd
szamitashoz
hasznalt
teljes
kitettségérték

A t6keattételi
mutatd
szamitashoz
hasznalt
teljes
kitettségérték

MRELTEM

Szanalt intézmény vérhato
RWA csokkenése fiiggvényében:
- szerkezetdtalakitasi terv
nélkl (csak bail-in):

teljes t6kekovetelmén
mértékének megfeleld
hitelezési veszteséget
feltételez6 RWA csokkenés
—validalt szerkezetatalakitdsi
terv alapjan:méret csokkenés
portfdlio értékesités/
levalasztas miatt

Jogszabaly
hatarozza meg
a mértékét,

nincs mozgéstere
a szanaldsi
hatésagoknak

9.1, A MREL-KOVETELMENYEK
SZAMITASANAK MNB ALAPELVEI
A BRRD2 HATASARA MEGUJULTAK

Az MNB, figyelembe véve a nemzetkozi jogszabalyi val-
tozasokat és annak hazai implementacidjat, az MREL-
kévetelmények szamitasanak alapelveit atdolgozta.
Az alapelvek véltoztatasat a BRRD2 2020. decemberi hazai
implementaldsa tette sziikségessé. Az MNB az alapelvei
kidolgozasanal figyelembe vette a legjobb nemzetkoézi gya-
korlatot, és amennyiben sziikséges és lehetséges, a hazai
viszonyokhoz igazitotta. Az MNB az alapelvek felilvizsga-
latakor a pénziigyi stabilitasi védéhalé megfelel§ erGssége
mellett tovabbra is kiemelten szem el6tt tartja az egyenl6
versenyfeltételek és a hazai intézmények nemzetkozi ver-
senyképességének biztositasat.

A BRRD2 implementalasat kovetéen a kombinalt
tékepuffer mar nem része a veszteségviselési mennyiség-
nek, valamint az MREL-kévetelmény a t6kekovetelményen
és a tékeattételen keresztill is elGirasra keriil. (44. dbra).
Az intézményeknek mindkét kovetelményt parhuzamosan,
folyamatosan teljesiteniiik kell, azonban hazankban a téke-

kovetelményen alapuld elGiras az effektiv.

Az MNB az alapelveiben tovabbra sem tartja indokoltnak
a piacbizalmi elvaras elGirasat. (45. dbra) Az MNB értéke-
Iése szerint jelenleg, figyelembe véve a hazai intézmények
finanszirozasi strukturajat, az érintett intézmények esetle-
ges szanalast kovetd finanszirozdsa a hitelezgi felt6késités
alkalmazésa esetén — az elvart, legfeljebb egy éves id6tavon

— biztosithaté a piacbizalmi elvaras elGirasa nélkil is.

A szanalasi tervezés soran az uj szabalyok szerinti MREL-

17

kovetelmények 2021-ben keriilnek elGirasra, azoknak
alapvetGen egy linearis palya mentén torténé folyamatos
alkalmazkodast kdvetGen 2024. januar 1-tdl kell teljes mér-
tékben megfelelniiik az intézményeknek. Az Uj szabalyozas

alapjan az MNB 2022. janudr 1-re vonatkozo kotelezéen
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46. abra
MREL-kdvetelmények teljesitése

MREL kévetelmények

Atmeneti
célok
teljesitése

Teljes
kovetelmény
hatalyba lépése

Koévetelmények
elGirasa

2021. évi tervezési 2022-2023 2024-t61
ciklusban
Forrds: MNB.
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48. abra

Nagybankok MREL-kdvetelménye a TREA aranyaban

és a sziikséges alkalmazkoddas mértéke szanalasi
stratégiatol fliggéen
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Megjegyzés: Az dbran minimum és maximum értékek lathatok.
Forrds: MNB.
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teljesitendé kdzbenss célt, és 2023. januar 1-re vonatkozo
tervezett MREL-szintet hataroz meg. (46. dbra)

9.2. A SZANALASI TERVEZES SORAN
TOVABBI UJ SZABALYOKNAK IS MEG
KELL FELELNI

Egyes, egy esetleges valsaghelyzetben a pénziigyi kozveti-
térendszerben jelentds hatassal biré nagybankokat (fished
banks) az MNB jogszabalyi minimum MREL-kdvetelmény
teljesitésére is kotelezheti. Az egységes, jogszabalyoknak
megfelel§ mddszertan alapjan definidlt intézményeknél az
egyedileg meghatdrozott kovetelmény mellett 1. pilléres,
jogszabalyban meghatdrozott — RWA aranyaban 13,5%, tel-
jes kitettség mutatd (TEM) aranyaban 5% — minimalis MREL-
kovetelményt kell teljesiteni. Az MNB elGzetes értékelése
szerint ezen jogszabalyi minimumértékek nem jelentenek
effektiv korlatot, tehat nem fogjak érdemben korlatozni az
érintett hazai intézményeket.

Az Uj szabdlyozas, szandlasi csoport esetén, mar nem csak
konszolidalt, hanem egyedi (belsé) MREL elGirasat is meg-
koveteli, mikézben bizonyos esetekben ezen egyedi intéz-
mények egy részét kotelez6en, vagy egyedi alapon mente-
siteni lehet az egyedi MREL elGirasa aldl. Annak érdekében,
hogy a szanalasi csoport tagjainal felmerilé veszteség esetén
szanalas ala vonasuk nélkil lehessen a problémat orvosolni,
a lednyvallalatoknak egyedi, un. belsé MREL-képes kotelezett-
ségeket kell jellemz8en az anyavallalat (szanalaskori beavatko-
zasi pont) felé kibocsatani, amelyek leirasa, illetve atalakitasa
révén a veszteségek feldramoltatdsa, illetve sziikség esetén
a mikddéshez szlikséges t6keszint helyreallitasa megvaldsul-
hat (47. dbra). Ezek elGirasara a 2021-es szanalasi tervezés
soran sor fog kertlni. Az egyedi bels6 MREL, a jogszabalyi fel-
tételek megléte esetén, anyabanki garanciaval is teljesithetd.

Az egyedi (bels6) MREL aléli mentesitésrél, a megfelelé
jogszabalyok betartasaval, egységes mddszertan alapjan
a szanalasi feladatkorében eljaré6 MNB sajat hataskorben
jogosult donteni. Magyarorszagon kotelez6 mentesités fel-
tételei el6zetes vizsgalatunk alapjan az intézményeknél nem
allnak fenn. Mindezek mellett a szandldsi csoport szanalasi
stratégiaja, és az adott lednyvallalat jelent&ségétdl, kocka-
zatossagatol figgben egyedi mentesitésekre sor keriilhet.

Az MNB az MREL-kévetelményt elGirja az érintett intéz-
ményeknek a szanalasi tervezés soran, mikézben nyo-
mon koveti, hogy milyen alkalmazkodas sziikséges egyes
intézményeknél. Az MREL kévetelmény jelenleg csak azon
intézmények esetében jelent a tc’ikekbvetelményen felul ko-
eszkoz aIkaImazasa a preferalt szanalasi eszkoz. Az érintett
intézmények tobbsége alkalmazkodasra kényszeriil az MREL-
kovetelmény teljesitéséhez. (48. dbra)



10. Kiemelt téma: Az éghajlatvaltozas
lehetséges pénziigyi rendszerkockazati
kovetkezményei és kezelésiik

Az éghajlatvdltozds kévetkeztében el6dllo fizikai kdrok és gazdasdgi-technoldgiai alkalmazkoddsi kéltségek a redlgaz-
dasdgi teljesitményen és a hitelek fedezetélil szolgdld biztositékok értékvdltozdsdn keresztiil kbzvetve a hitelintézetek
kockadzatdt és egyes biztositdsi lizletdgak kdrkifizetéseit is szamottevéen névelhetik. Egyre kevesebb idé dll rendelkezésre
a z6ld dtdlldsra, igy az UHG-intenziv tevékenységeket finanszirozé pénziigyi intézményeknek és szabdlyozé hatésdgnak is
fel kell késziilnie a nem fenntarthatd vdllalkozdsok és a kérnyezetszennyezd termelési tényezGk esetleges leértékelédésére.
A bankrendszer ugyanakkor aktiv szerepet vdllalhat a gazdasdg zélditésében az ezt tdmogato projektek finanszirozdsdn
keresztiil, példdul az elavult épliletallomdny korszer(isitését és energiahatékony épliletek épitését célzo hitelek nyujtdsdval.
Ezzel az éghajlatvdltozds kockdzataival szembeni kitettségét is mérsékelheti, és a rendszerkockdzatok csékkentéséhez is
hozzdjarul, amennyiben példaul beigazolddik, hogy a zéld ingatlanok vagy vdllalati projektek értékdllobbak. Az MNB mdr
szamos intézkedést hozott a zéld lakdshitelezés tdmogatdsa érdekében, és a jévében egyéb makroprudencidlis eszk6z6k
is alkalmazhatok lehetnek a klimavdltozds pénziigyi kockdzatainak kezelése és a z6ld dtmenet tamogatdsa érdekében.

10.1. AZ EGHAJLATVALTOZASSAL
JARO TERMESZETI KAROK ES
MERSEKLESUK PENZUGYI
RENDSZERKOCKAZATAI

49. abra

Az éghajlatvaltozas kivaltotta lehetséges gazdasagi
hatasokat 6sszegz6 Climate Economics Index
rangsorolasa Eurépaban

Az éghajlatvaltozassal potencialisan megs(irlis6dé fizikai
karok redlgazdasagi veszteségeket, zavarokat, kozvetve pe-
dig pénziigyi veszteségeket okozhatnak. Az |IPCC, 2021 ha-
todik jelentése megerdsitette, hogy az Gveghazhatasu gazok
(UHG) kibocsatasanak azonnali és nagymértéki csékkentése
nélkil a mar ma is tapasztalhatd szélsGséges idGjarasi és
természeti kdresemények és a gazdasagi alkalmazkodast
igényld tartds kornyezeti valtozasok feler6sodésére kell
szamitani. A komplex klimatikus folyamatok fizikai hatasat
kiséré kozvetett pénziigyi kockazatokat egyrészt a regio-
nalis természeti adottsagoknak, masrészt a finanszirozott
gazdasagi tevékenységek és a termelési lanc lokacidjanak
kell6en pontos ismeretével, harmadrészt a kockdzatok és
karok elkeriilésére vagy megosztasara rendelkezésre allo,
varhatéan kihasznalt adaptacios lehet6ségek felmérésével
érdemes értékelni. A ma mar egyre inkabb megfigyelheté
és a még csak feltételezhet6 fizikai hatasok az elGbbiektdl
figg6en tehat heterogén képet mutatnak a foldrajzi-gazda-
sagi kortlményektdl fliggben (az orszégszintl kilonbségek
egy kozelitéséhez lasd a 49. abrat).

Alacsony kockdzat BE——————————mm Magas kockdzat

Megjegyzés: Az index a kronikus természeti valtozdsok becsiilt GDP
hatdsdt, a h6mérséklet és csapadékmennyiség valtozdsdval mérve az
akut természeti jelenségeket és intézményi és makrogazdasdgi vdlto-
z0kkal az alkalmazkoddsi képességet Gsszegzi.

Forrds: SwissRe

A szélsGséges idGjarasi eseményekkel szembeni védeke-
zésben a biztositok rendszerkockazati szerepe névekedhet.
A fedezeti vagyont karosito szélsGséges természeti jelensé-
gek (aradasok, szarazsagok, erdétiizek, stb.) eléforduldasanak
megsUrlsodése felértékeli a hatékony kockdazatmegosztas
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50. abra

A szélsGséges idGjarassal és éghajlattal kapcsolatos
karok GDP aranyos koltsége 1980-2019 kozott
Eurépaban
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Forrds: EEA, MunichRe, Eurostat

51. abra

Nagy bankcsoportok nem pénziigyi vallalati
hitelallomanya és hitelviszony tipust nagykockazati
kitettségei a magas UHG kibocsatassal miikodé
nemzetgazdasagi agakkal szemben (2021 Q1)
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Forrds: MNB
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elérhetGségét. A biztositok jovébeli jelentGsen béviil6 sze-
repvallalasa egyel6re nem bizonyos, az erre a célra elérhet6
biztositasi termékek kinalata és igénybevétele a klimavalto-
zast 6vezd bizonytalansagok és biztositasi piaci mechaniz-
musok kdvetkeztében tulsagosan alacsony maradhat?® (lasd
a tapasztalatokrdl az 50. dbrat). Ha azonban szamottevéen
kiterjed az éghajlatvaltozas kovetkeztében a biztositassal
valé lefedettség, akkor ez nemcsak a biztositasi szektoron
belll vallalt kockazatot névelheti, de a szektor pénzigyi
Osszekapcsoltsaga és rendszerkockazati jelent6sége nove-
kedésével is jarhat.

A z0ld atallassal 6ssze nem egyeztethetd, valamint az ér-
téklancban els6dlegesen ezekre tdmaszkodd gazdasagi
tevékenységek és vagyonelemek megtériilése jelentGsen
csokkenhet a szabalyozasi elGirasok és zold technoldgiai
innovacié kovetkeztében. A kiterjedt gazdasagszerkezeti at-
alakulast igényl6 zold atallas és a pénzigyi stabilitas értéke-
|éséhez azonositani kell azokat a gazdasagi tevékenységeket
és az azokat folytato vallalatokat, amelyek megtériilését vagy
profitabilis miikddését az intenziv UHG kibocsatast korlatozé
szabdlyozdsok megnehezithetik. Ehhez azonban a nemzet-
gazdasagi dgak mogé kell tekinteni, mivel mind az UHG kibo-
csatds, mind a pénzligyi intézmények finanszirozasa koncent-
ralt lehet (51. dbra), relativ kevés szamu, de nagy kdrosanyag
kibocsatdssal lizemel6 véllalatnal (ECB-ESRB, 2021).

10.2. A ZOLD FINANSZIiROZASNAK
KIEMELT SZEREPE LEHET

A KLIMAKOCKAZATOKHOZ
JELENTOSEN HOZZAJARULO
EPULETALLOMANY
ENERGIAHATEKONYSAGANAK
JAVITASABAN

A bankszektor pénziigyi szolgaltatasain keresztiil hatéko-
nyan 6sztonozheti a ,,z61d” beruhazasok megvaldsulasat.
Erre nagy szlikség is van, hiszen a hazai épiletek musza-
kilag és energetikai jellemzdiket tekintve elavultak, illetve
az energiafelhasznaldson beluli részardnyuk magas, amit
jol mutat, hogy a hazai épliletek 45 szazalékkal, ezen belll
a lakéépiletek 33 szazalékponttal jarulnak hozza az orszag
végs6 energiafogyasztashoz2®. A magyar épliletallomany
altalanos elavultsagat az elmult években kiadott energeti-
kai tanusitvanyok dsszetétele is bizonyitja: a 2016 6ta laké-
ingatlanokra kiadott energetikai tanusitvanyok mindossze
2,6 szazaléka rendelkezik a 2022. juliustél mar elvart kozel
nulla energiaigény( (BB) vagy jobb besorolassal (52. dbra),
és a megujuld energia hasznalatan alapuld becslés alapjan
még az Ujépitési lakasok egy jelent8s része sem éri el ezt
a besorolast (53. dbra). Az energiahatékonysagot novel§
felujitasok és az energiahatékony ingatlanok elterjedésének
0sztonzése tehat nemzetgazdasagi érdek.
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52. abra

A 2016 6ta kiadott energetikai tanusitvannyal
rendelkezé lakéingatlanok megoszlasa energetikai
besorolas szerint

100 1 - 100
90 1 - 90
80 1 - 80
70 1 - 70
60 1 - 60
50 A - 50
40 A - 40
20 1 - 20
30 4
10 A

0
2022 juliusatdl legaldbb BB mindsités elvart Uj épités esetén
BB AA AA+ AA++
1,7% 0,2% 0,4% 0,3%

Forrds: MNB, e-tandusitds

53. dbra

Fejlesztés és értékesités alatt allé uj tarsashazi
lakasok orszagosan a varhato atadas negyedéve,
valamint becsiilt energetikai besorolas szerint 2021. I.
negyedévében

Darab
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2 500
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20211.
202111
2022 11
2023 1.
2024 1.
NA

. AA+H+
E=m BB

Megjegyzés: NA: nem ismert. Budapesten a 4 lakdsos vagy nagyobb
tdrsashdzak, vidéken a 10 lakdsos vagy nagyobb tdrsashdzak alapjan.
Becslilt energetikai besoroldsok: ahol nem ismert az energetikai beso-
rolds, ott megujuld energia haszndlata esetén BB besorolds, kiilonben
CC besorolds.

Forrds: Eltinga - Lakdsriport, MNB.

Az épiiletek energiahatékonysagi fejlesztését tamogaté
z0ld lakashitelek elterjedése pénziigyi stabilitasi szem-
pontbdl is elényos lehet. Széles korben elterjedt a ,,zold
hipotézis”, ami szerint az energiahatékony ingatlanfedezetd,
vagyis z0ld lakascélu hiteleknek alacsonyabb a hitelkocka-
zata az egyéb hiteleknél. Ennek két f6 oka lehet. Egyrészt
az energiahatékony ingatlanokban él6knek az alacsonyabb
rezsikoltség miatt a rezsi kifizetése utan magasabb lesz a tor-
lesztésre rendelkezésre allo jovedelme, ami csokkenti a hitel
nemteljesitési valdszinliségét (alacsonyabb PD). Masrészt
a zold ingatlanok — az emelked6 kereslet és a szigorodd
szabdlyozas miatt — hosszu tavon varhatdan értékallébbak-
nak tekinthet6k, igy nemteljesitéskor varhatéan kedvezébb
feltételek mellett érvényesithet6 a jelzaloghitel fedezete
(alacsonyabb LGD). Tobb kutatas is vizsgalta a hipotézist,
és kisebb adatbazisokon sikereket értek el39, bar nagyobb
elemszamu mintan adathiany miatt statisztikailag szignifi-
kans médon még nem alatdmasztott az energiahatékonysag
és a hitelkockazat kozotti 6sszefliggés.

A z6ld lakashitelek terjedését az MNB mar most is tobb
intézkedéssel tamogatja. Mikroprudencialis oldalrél
a z6ld Tékekdvetelmény-kedvezmény Program3! észténzi
a z0ld hitelezést az alacsonyabb t6kekoltségen keresztiil.
A makroprudencialis szabalyozasban a Jelzaloghitel-finanszi-
rozas megfelelési mutatéban (JMM) vald, a zold jelzaloghite-
leket finanszirozo z6ld forrasokra vonatkozé kedvezményes
kezelés jelenthet 6sztonz6t (lasd 5. fejezet). A monetaris
politikai eszkdztaron keresztll egyrészt a Zold Jelzalogle-
vél-vasarlasi Program Utjan tamogatja az MNB a z6ld jelza-
loghiteleket finanszirozo zold jelzaloglevelek kibocsatasat.
Madsrészt a Novekedési Hitelprogram (NHP) részeként 2021.
oktéberben indul a Z6ld Otthon Program, amelynek kereté-
ben az MNB 0 szazalékos kamat mellett biztosit refinansziro-
zasi forrast a hitelintézeteknek, amelyet azok legfeljebb 2,5
szazalékos kamat mellett hitelezhetnek tovabb a lakossagi
ligyfeleknek magas energiahatékonysagu Uj lakdsok, csaladi
hazak épitésére, illetve vasarlasara.

10.3. A KLIMAVALTOZASSAL )
KAPCSOLATOS PENZUGYI STABILITASI
KOCKAZATOK KEZELESE A JOVOBEN
VARHATOAN A MAKROPRUDENCIALIS
KERETRENDSZER SZERVES RESZET
KEPEZI MAJD

A makroprudencialis szabalyozas is hozzajarulhat a z6ld
atmenet tamogatdsahoz, illetve az atmenet hianyabdl ere-
d6 kockazatok kezeléséhez. Rovid tavon els6sorban a mar
meglévd eszkdzok zold szempontu fellilvizsgalataval valésit-
hatd ez meg, hosszabb tavon azonban uj, specifikusan kli-
makockazatokat célzd eszk6zok bevezetésének vizsgélata is
indokolt lehet32. A makroprudencidlis eszkdzék z6ld irdnyu
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5. tablazat

A z6ld szempontok lehetséges érvényesitése

a makroprudencialis eszk6ztaron belil

Téke-

kévetelmények*

Likviditasi
elGirasok

Addssagfék
szabalyok

Kedvezmények

Z6ld forrasok ked-
vezmeényes figye-
lembevétele
(pl. @ JIMM el6-
irdsban)

Kedvez6bb HFM
és JTM limitek a
z6ld ingatlanokra
vagy a zold hitelt
igénylGkre

szempontbol

re vonatkozo

Szigoritasok

emelése

tékekovetelmé-
nyek (pl. SyRB)

Kornyezetvédelmi

karos kitettségek-

Z6ld forrasokra
vonatkozé mini-
mum elvaras
meghatarozasa
(pl. a JMM el6-
irdsban)

Kérnyezetvédelmi
szempontbol
karos hitelcélok
esetén szigorubb
JTM és HFM limi-
tek alkalmazasa

Megjegyzés: *A magyarorszdgi mikroprudencidlis t6kekovetelmények-
ben mdr jelenleg is megjelennek a zéld szempontok a Zéld Tékekéve-
telmény-kedvezmény Program révén. Megjegyzés: SyRB: rendszerkoc-
kazati tékepuffer; IMM: jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési muta-
to; HFM.: hitelfedezeti mutatd; JTM: jévedelemardnyos térlesztérészlet

mutato.
Forrds: MNB

54. abra

Az éghajlatvaltozas bankrendszeri kockazatokra mért
hatasai és az ezek mérséklését célz6 szabalyozéi

folyamatok

Eghajlatvaltozas:
és kornyezet
Fizikai kockazatok

sal kapcsolatos
i kockazatok
Tranzicids kockazatok

Pénzligyi rendszer

Biztositdsi Piaci
kockazat kockazat

Hitel-
kockazat

Reputacids -
kockazat kockazat
Az adatok
I elérhetdsége
eléfeltétele
a kockdzatok
Kockazat elemzés azonositasa-
(kockazati térképek, nal,< és
klima stresszteszt) - kezelésének
Utokovetés o Déntésel&lkc.é?zités
(granularis (szcenarick
adatok) azonositasa,
elemzése)
L Szabalyoz6i Belsé és kiilsé J
intézkedés egyeztetés

Szabalyozd hatésag

Forrds: BIS, MNB
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finomhangoldsa kapcsan felmeriilhetnek mind a tiltéjellegd,
minimum zo6ld szempontu kdévetelményeket meghatarozo
intézkedések, mind pedig a pozitiv 6sztonzékre tamaszkodo,
a kornyezeti szempontbdl kevésbé kockazatos tevékenysé-
geket kedvezményben részesits intézkedések (5. tabldzat).
A pénzlgyi szabdlyozas kialakitdsa sordn figyelemmel kell
lenni arra, hogy a klimakockazatok és kornyezeti karok mér-
séklése mellett a pénzlgyi stabilitasi célok se keriljenek
veszélybe. Egyfeldl a zold célokat kell6 mértékben és id6-
szerlien be nem épit6 szabalyozads esetén ezek teljesitése
lelassulhat, ami hosszabb tavon jelent6s kdrokat okozhat,
nem csak tdrsadalmi, de pénzigyi stabilitasi szempontbdl
is. Masfel6l azonban az egyel6re még kevés tapasztalati in-
formacio miatt biztositani kell, hogy révid tavon se szoruljon
hattérbe a prudencialis kockazatok megfelel& mérséklése.

Az eszkoztar legtobb eleme indokolt esetben alkalmas le-
het klimakockazatok mérséklésére és a z6ld szempontok
figyelembevételére. A t6kekovetelmények kodzil flexibilis
kalibracidja miatt f6ként a rendszerkockazati t6kepuffer
(Systemic Risk Buffer — SyRB) lehet alkalmas a feladatra,
példaul a kérnyezeti szempontbdl kockazatosabb kitettsé-
gekre vonatkozd magasabb pufferratak elSirasa utjan. Ezzel
az ilyen kitettségek forraskoltsége megndvekedne, ezaltal
ellendsztondzve a bankokat az ilyen tevékenységek finanszi-
rozdsa kapcsan, egyuttal pedig névelve az ellendlld képessé-
glket az ilyen kitettségekhez kapcsolédé tranzicios, illetve
az altaluk okozott fizikai kockazatokkal szemben. Hosszabb
tavon, a z6ld hipotézis igazolasa esetén felmeriilhet az ados-
sagfék szabalyok enyhitése a zold kitettségek tekintetében,
vagy akar szigoritasa is a kornyezetszennyez6bb ingatlanok
a JMM ilyen iranyd maédositdasa mar meg is valdsult, de
a jov6ben akar egyéb modositasok is indokoltak lehetnek.

A z6ld fenntarthatosagi szempontok banki kockazatelem-
zésbe és hitelezési gyakorlatba, valamint szabalyozéi dén-
téshozatalba és kockazati monitoringba valé beépitésének
eléfeltétele a megfelel6 adatok megléte (54. dbra). Jelen-
leg meglehetdsen kevés adat érhetd el, ami alapjan felmér-
het6k lennének az egyes pénziigyi szolgéltatasok kornyezeti
hatdsai. Ahogy a ECB-ESRB, 2021 jelentése is megallapitja,
a kockazatfelméréshez az ligyfelek klimakockazati kitettsé-
gét jellemz6 részletes és eddig a bankok altal kevéssé vagy
nem gyjtott adatokra lehet szlikség. Ezért egyrészt a ban-
kok oldaldn is fontos lenne az ilyen jellegli adatok gydjtésé-
nek megkezdése, masrészt a jov6ben jelentds szerep juthat
az allamnal rendelkezésre allé adatvagyon felhasznaldsanak
is. Erre vonatkozdan tébb kezdeményezés is megindult mar
a szabalyozdk és a piaci szereplSk oldalan mind hazai, mind
nemzetkozi szinten. Elsé |épéskent az ingatlanfedezetekrél
mar a legtobb esetben rendelkezésre allo, allam altal mar
tarolt energetikai adatok gy(jtése és részletes elemzése
lenne indokolt (lasd a 11. fejezetet).
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6. keretes iras
A természeti er6forrasok és a biodiverzitas karosulasanak gazdasagi és pénziigyi kockazatai

Az éghajlatvaltozas kivaltotta kockazatok mellett egyre nagyobb figyelem iranyul a pénziigyi rendszer kockazatait is
potencidlisan felerdsitd, a kornyezeti t6két és a biodiverzitast rombolé gazdasagi folyamatokra. Nem vonva kétség-
be az éghajlatvaltozas globalis jelent6ségét, hanem azt kiegészitve, fokozatosan teret nyer a zold, kérnyezettudatos
pénziigyi gondolkodasban a felismerés, hogy a nem fenntarthatd gazdasagi tevékenységek azonositdsanal és a zéld
atallas tervezésénél az éghajlatvaltozast elGidéz6kon tul mas jelentés kérnyezetkarositd tevékenységeket is érdemes
lehet szamba venni. Ez utdbbiak is oly mértékben rombolhatjak a természetet, hogy az externdlis visszahatdsaik
a gazdasagi teljesitményt veszélyeztethetik és tovabbi kockdzatokkal szembesithetik a pénziigyi rendszert. Az eziranyu
vizsgalddasok egyik fokusza a biodiverzitast érg karok33. A biodiverzitas az él6vilag fajainak és genetikajanak sokféle-
ségén tul azok természetes életterének megdvasat, az 6koszisztémak variabilitdsat és dnfenntartoképességét, vala-
mint a tarsadalmi és 6koldgiai rendszerek egylittélésnek valtozatossagat is magaban foglalhatja. A természeti t6két és
a bioszférat érg karok aktualitasat tobb koriilmény magyardzza. Egyrészt rendkiviil nagy Gtem( az ezeket éré veszteség
vilagszerte, példaul az elmult 30 évben a bolygdn é16 fajok egynegyede veszélyeztetett lett (NGFS, 2021). Masrészt
a biodiverzitds az éghajlatvaltozassal és kdvetkezményeivel is interakciéban all. Harmadrészt a COVID-jarvanyhoz
hasonldé pandémidk kockdzatdt is ndvelheti a biodiverzitds sériilése. Végiil egyes becslések szerint (Herweijer et al.,
2020, Swiss Re Institute, 2020) a globdlis kibocsatas és hozzdadott érték termelés tobb, mint fele kitett a termelési
tényez6kon, a kutatas és fejlesztésen, az Uizleti-lizemi m(ikodésen, a gazdasagi vagyon védelmén és egyéb fliggbségi
csatornakon keresztill a természeti t6ke elérhetGségének és az 6koldgiai rendszer allapotanak.

Az éghajlatvaltozas kockazati csatornaihoz hasonlé-
an a biodiverzitas sériilésének kockazati kdvetkez-
ményei is rendszerezhet6ek a fizikai és az atallasi
kockazatok kategoridi szerint. A fizikai behatasok
okozhatnak fokozatosan romld és maradando, ,kro-
nikus” karokat a kérnyezeti és gazdasagi vagyonban,
mint példaul a terméshozam csdkkenése a beporzd
fajok eltinése miatt3*, vagy ,akut”, gyorsabb lefolyast
gazdasagi zavarokat, példaul a termést pusztithatjak
a ragadozo fajok kiszorulasdaval felszaporodé kartevok,
illetve mindkett6t egyszerre. Az atallasi kockazatok fel-
merilhetnek a kornyezet védelmében hozott elGirasok
miatt. Példaul Van Toor et al., 2020 a holland pénzigyi

Okolédgiai deficit/tartalék

B2 2 . e a2 a R il Az 6koldgia labnyom A biokapacitas
intézmények multinacionalis vallalati kitettségeinek lo- el elban e e e
kacioit vizsgalta az alapjan, hogy a lokacidjuk jelenleg meg a biokapacitast meg a az 6koldgia labnyomot
és a szabalyozasok potencialis szigorodasa esetén kor- B .
. y p, . . I ey BN 100% - 150 =1 50% - 100
nyezetvédelmi-okoldgiai szempontbdl kiemelten érté- = 50% - 100 == 100% - 150
1 0%- 50 mm >150%

kes teriletre esik-e, ami a lokaciok kozel tizedérdl mar
ma is elmondhaté.3> A mdédszer tovabbi fejlesztésével

Svartzman et al., 2021 becslése alapjan a francia pénz-

Uevi intézménvek értékpapir portfolio értékének 42 Megjegyzés: Az ékoldgiai deficit (tartalék) akkor dll el6, ha az orszdg
g,y ; y ; . P p, P ; . 3 6koldgiai ldbnyoma nagyobb (kisebb), mint a biokapacitds. Az kold-
szazaléka olyan villalati tevékenységeket finansziroz, giai ldbnyom a fogyasztds elédllitdsdéhoz és a hulladék kezeléséhez

amelyek jelentés mértékben fuggenek az 6kosziszté- sziikséges belféldén és kereskedelem dltal kiilféldon felhaszndlt ter-
, " L seslrs . . L mészeti eréforrdsokat Gsszegzi (mértékegység: globdlis foldhektdr),
ma allapotatol. A z6ld atallas soran ugyancsak jelentds mig a biokapacitds az érintett foldteriiletek 6koldgiai kapacitdsa az

reputacios kockazattal és jogi-felel6sségi (liability risk)  emberek dital felhaszndlt bioldgiai nyersanyagok djratermeléséhez és
szembesiilhetnek azok a pénziigyi kézvetitsk, amelyek a hulladék feldolgozdsdhoz (mértékegység: globdlis foldhektdr).
természetrombolo tevékenységeket finansziroznak.

Forrds: Global Footprint Network
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https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/biodiversity_and_financial_stability_exploring_the_case_for_action.pdf
http://www3.weforum.org/docs/WEF_New_Nature_Economy_Report_2020.pdf
http://www3.weforum.org/docs/WEF_New_Nature_Economy_Report_2020.pdf
https://www.swissre.com/dam/jcr:a7fe3dca-c4d6-403b-961c-9fab1b2f0455/swiss-re-institute-expertise-publication-biodiversity-and-ecosystem-services.pdf
https://www.dnb.nl/media/4c3fqawd/indebted-to-nature.pdf
https://publications.banque-france.fr/sites/default/files/medias/documents/wp826_0.pdf
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A piaci pénziigyi intézmények egyre tudatosabban célozzdk a bioszféra és biodiverzitas megvédését a fenntart-
hatdsagi programjaikban. 2020-ban Finance for Biodiversity Pledge programban 39 globdlis pénzigyi intézmény
véllalta a finanszirozasi céljaik biodiverzitasra gyakorolt pozitiv hatdsanak bévitését és a transzparens tajékoztatast.
Ugyanebben az évben 49 globalis pénziigyi intézmény, allami szerv és szakmai szervezet |étrehozta a Task Force on
Climate-related Financial Disclosures (TCFD) mintdjara a Taskforce for Nature-Related Financial Disclosures (TEND)
munkacsoportot, amelynek célja, hogy a finanszirozott gazdasagi tevékenységek bioszférat és annak természeti kor-
nyezetét érintd hatasairol és a kdrnyezetkarositasbol ered6 pénziigyi rendszer- és egyéb kockazatokrél nemzetkozileg
konzisztens elemzési és kozzétételi keretrendszerben adjanak tajékoztatast a pénziigyi intézmények. A tervek szerint
2023-t6l késziilnének el a széleskor( piaci felhasznalasra alkalmas irdnymutatassal. Az ENSZ Kérnyezetvédelmi Prog-
ramja 2021-ben az MNB éltal is tamogatott Principles for Responsible Banking (PRB) irdnyelvekben a biodiverzitast
tdmogato és ,természet pozitiv” finanszirozasi célok és kockazatok szamszerUsithet6, hatasos és ellendrizhet6 ki-
alakitasaban (UNEP Fl és UNEP-WCMC, 2021). Egyes becslések szerint (Paulson Institute, 2020, PwC-WWEF, 2020)
globalisan még évi 600-800 milliard US dolldr a finanszirozasi hiany az atallashoz a biodiverzitds megdrzésére, aminek
a piaci forrdsok csak tort részét teszik ki. Habar az ESG vallalasok kézott nem ismeretlen, példaul az ICMA Green
Bond Principles célként hatarozza meg és nemrég a hatasmérésre is javaslatot adott (ICMA, 2020), azonban a piacon
még csak az utdbbi években kezdenek felfigyelni a dedikaltan a biodiverzitdst megdrz6 finanszirozasi szempontok
érvényesitésére és a transzparens kommunikdacié el6mozditasara.

A pénziigyi szabalyozok és a jegybankok szamara tipikusan még feldolgozasra vard, uj feladat megismerni a fenn-
tarthatosag éghajlatvaltozast kiegészitd kornyezeti tényezGi és a pénziigyi kockazatok kozotti 6sszefiiggéseket.
Az ENSZ fenntarthato fejl6dés céljai kbzott szerepel a szérazfoldi 6koszisztémak védelme és tobb ezt tdmogatd kor-
nyezeti cél. Az Eurdpai Bizottsag munkacsoportja 2021 novemberében fogja a fenntarthatd finanszirozas unids taxo-
nomidjanak a biodiverzitast és 6koszisztémakat megdvo és helyreallitd gazdasagi tevékenységek technikai vizsgdlati
kritériumait bemutatni, melyekrél az el6zetes jelentés konzultdcio alatt all. Egyes jegybankok (DnB, BdF, BoE) mar
megkezdték a pénzigyi rendszer kockazati kitettségének és a kdrnyezet karosodasanak tagabb korl osszefliggéseit
vizsgalni, illetve van amelyik a befektetési stratégidjaban is figyelembe venné (BdF).3° A felligyeleti hatésagok ko-
z6tt is el6fordul a kornyezeti kockazatok tagabb hatokor( értelmezése, példaul az ECB, 2020 fellgyeleti elvarasai és
irdanymutatasa az éghajlati és kornyezeti kockazatok értékelésérdl és kozzétételérdl a biodiverzitas romlasabol és az
azt kivaltd kornyezetszennyez6 tevékenységeket megjeldli potencidlis kockazati forrasként. Az EBA, 2021 jelentése
az ESG kockdzatok kezelésérdl és felligyeletérdl a természeti er6forrasok és a bioszféra karositasat szintén mérheté
kockazati tényezéként jeloli meg.
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https://tnfd.info/wp-content/uploads/2021/07/TNFD-Nature-in-Scope-2.pdf
https://www.unepfi.org/wordpress/wp-content/uploads/2021/06/PRB-Biodiversity-Guidance.pdf
https://www.paulsoninstitute.org/wp-content/uploads/2020/10/FINANCING-NATURE_Full-Report_Final-with-endorsements_101420.pdf
https://wwf.panda.org/?358290%2FNature-is-too-big-to-fail
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/Standalone-Biodiversity-Impact-Metrics-April-2020-200420.pdf
https://unis.unvienna.org/unis/hu/topics/sustainable_development_goals.html
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tec00001/settings_1/table?lang=en
https://www.dnb.nl/en/green-economy/sustainable-finance-platform/biodiversity-working-group/
https://publications.banque-france.fr/en/silent-spring-financial-system-exploring-biodiversity-related-financial-risks-france
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2021/june/climate-related-financial-disclosure-2020-21
https://www.banque-france.fr/sites/default/files/media/2021/03/30/rapport_ir_2020_angl.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2021/1015656/EBA Report on ESG risks management and supervision.pdf

11. Kiemelt téma: Adatok a pénziigyi
rendszer versenyképességének kulcsaként

Az elmult évtizedben az adatok birtokldsa és felhaszndldsa stratégiai jelentéségre tett szert vdllalati és nemzetgazdasadgi
szinten is. Ennek ellenére a hazai adatvagyon hasznositdsa eurdpai 6sszehasonlitdsban is alacsony szintd. A bankszektor-
ban ez a hidnyossdg a hitelezési folyamatok kéltség- és idbigényét néveli, a pénziigyi mélyiilés, a digitalizacid és a zéld
pénziigyi termékek elterjedésének potencidlis dinamikdjdt visszafogja, a bankszektor és az orszdg versenyképességét gyen-
giti. A probléma felolddsa az dllami adatbdzisok 6sszekétését és hitelezk dltali széleskérii elérhetdségének biztositdsat
igényli. A pénziigyi szektorban az adatvagyon felhaszndldsdval kis mértéki raforditds nagy hatdsu eredményeket hozhat.

55. abra
Globalis adatvagyon novekedése
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Forrds: hblok.net, backblaze.com, blocksandfiles.com.

56. abra
Az adatok nyilt elérhet6sége Eurépaban (2020)
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Déli Eszaki EU
orszagok orszagok magorszag

I Adatelérhetéség
e DESI

Megjegyzés: A DESI adatelérhetéségi mutatdja azt méri, hogy az
orszdgokban mennyire van nyitott adatpolitika a maximdlisan elérhe-
té pontszam ardnydban.

Forrds: Eurdpai Bizottsdg

11.1. A HAZAI ADATVAGYON
JELENTOS ERTEKTEREMTESI
TARTALEKKAL BIR, AMI MEG
KIAKNAZANDO

Az elmult évtizedekben az adatvagyon stratégiai jelent6-
ségre tett szert, kiilonésen a pénziigyi szektorban. A vég-
bemend technoldgiai fejl6dés eredményeként az adatok
taroldsanak és tovabbitasanak koltsége exponencialis item-
ben csokkent: a kétezres évek elejéhez képest 2020-ra egy
gigabajt tarolasanak koltsége huszadara, gigabajtonként fél
dollarra, egy megabajt tovabbitasanak koltsége szazezred
részére csokkent (55. dbra). Ez az adatkinalat exponencidlis
bbvilését eredményezte. Az adatok lizleti, pénzigyi, gaz-
dasagpolitikai dontéshozatalban valé felhasznalasa jelentGs
értékteremtési potenciallal bir. Az adathozzaférhet&ség no-
velése, az adatelemzés és a kinyert informaciok felhasznala-
sa ezért mara stratégiai jelentGségli teriletté valt.

A hazai adatvagyon kiaknazasa ennek ellenére nemzetkozi
szinten is alacsony mérték{. Mind az EU, mind a V4 tob-
bi orszaga joval Magyarorszag el6tt jar az elérhet6 adatok
gyljtése, kezelése, és a bankszektor altali hozzaférhetGsége
tekintetében is. A digitdlis gazdasag és tarsadalom fejlett-
ségét mérd mutatod (DESI) alapjan Magyarorszagon a nyilt
hozzaférésl adatok elérhet&ségének indexe 32 szazalékot
mutat a 66 szazalékos EU atlaghoz képest. Az allami adatok
elérhet&ségében hazank a lemaradd orszagok kozott van
(56. dbra).
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57. abra
A banki digitalizacids atallas hatékonysagnoveld
hatasanak fébb dimenziéi

Fejlettebb stratégiaalkotds
Early warning rendszerek
Gyors beavatkozas
Pontosabb és részletesebb riporting
Csalasmegel6zés

Folyamatos monitoring
Ugyfél szegmentacid
Fejlettebb tanacsadasi szolgaltatdsok
Nagyobb pénziigyi bevonédas

Azonositds
Dokumentaci6 el6készitése
KOCKAZAT- Fejlettebb hitelbl’ré!at, gcoring »
KEZELES pontosabb arazas

Online szerz6déskotés
Szélesebb tgyfélkor

Val6s ideji ajanlatok
Személyre szabott ajanlatok
Célzott kampanyok
Pre-approved ajanlatok

Forrds: MNB

58. dbra
A bankok altal felhasznalt legfontosabb adatok és
forrasuk

Allami adatok Banki adatok Ugyféladatok

Személyes adatok
v Eletkor

v Lakdhely

X Csaladi allapot

X Gyermekszam

Jovedelmi adatok

! Foglalkoztatott-
sagi adatok

! Keresetadatok

1Jarulék- és allami
transzfer adatok

Pénziigyi adatok

v Megtakaritasok
és befektetések

v Szamlaforgalom

v Fogyasztasi
szokasok

v Sajat ugyfél
hiteltérténete

Eszk6z adatok
X Telefon tipusa
X Tulajdonban
levé autdk
szama/tipusa
X Bongészési
adatok

E-vasarlasi
ELEN]

X Termékek
X Tranzakcids

adatok
X Fogyasztasi

szokdasok
Fedezet adatok

X Ingatlanadatok
X Hitelbiztositéki
adatok

! Hitelto
adatok

Megjegyzés: A bankok jelenlegi gyakorlata alapjdn az dltaluk felhasz-
ndlt adatok az azokhoz valé elektronikus hozzdférés biztositottsdga
szerint: v/ biztositott; ! részben biztositott; X nem biztositott.

Forrds: MNB
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11.2. A BANKSZEKTOR MEGFELELG
KEZDOPONTOT JELENTHET A NYILT
ADATGAZDASAG LEHETOSEGEINEK
KIAKNAZASARA

Az adatvagyon megfelel6 felhasznalasa és a széleskordi
adathozzaférés biztositasa a banki miikodés tekintetében
elengedhetetlen feltétele a digitdlis atallasnak. Az intenzi-
vebb adatfelhasznalds és -elemzés révén a banki folyamatok,
mint példaul az Ggyfélakvizicid, keresztértékesités, adatrog-
zités és adatbekérés, csalasfelderités, hitelezés vagy kocka-
zatkezelés gyorsabba, olcsébba és hatékonyabba valnak (57.
dbra). A banki digitalizacios atallast szabdlyozdi oldalrdl is
egyre tobb Uton tdmogatjak a hatdsagok (pl. az EU pénz-
forgalmi szolgdltatdsokrdl szolé 2. iranyelve tekintetében,
amelyek célja, hogy a pénzforgalmi piacokat megnyissak az
Uj szerepl6k elétt, ily médon névelve a versenyt, valamint
nagyobb kindlatot és jobb arakat biztositva a fogyasztok
szamdra). Sziikséges azonban még a megfelel§ piaci és
a legtobb esetben allami adatbazisok 6sszekapcsoladsa és az
elektronikus hozzaférési lehetGségek kialakitasa. Az allami
[épések mellett viszont elengedhetetlen a bankok aktiv sze-
repvallaldsa is: pl. API-k kialakitasa, széleskor(i alkalmazasa,
energetikai adatok gy(jtése és hasznositasa, a hitelbiralati
modellek fejlesztése tekintetében.

Az dllami adatbazisok elérhet6ségének fejlesztése alacsony
koltség mellett is jelentés eredményeket hozhat a pénz-
tigyi szektor digitalizacidjat tekintve. Az dllami oldali sze-
repvallalas egyrészt jelenti az adatokon alapuld, el6remu-
tato, digitalis m(ikodési modellek (pl. az online hitelezés)
szabalyozéi tdmogatdsat. Masrészt, az allamnak a hazai
adatvagyon szamottevé részének kezel6jeként a megfele-
|6 szabalyozdi keretek kozott biztositania sziikséges ezen
adatok hitelez6k 4ltali széleskor( hozzaférhet&ségét. Je-
lenleg a bankszektorban ugyanis az adatvagyon korlatozott
elérhet8sége jellemz6, amelynek kévetkeztében a hitele-
zési folyamatok koéltség- és idGigénye nem tud érdemben
csokkenni, a pénziigyi mélyilés nem ersodik (58. dbra).
Az adatok hidanya tobb esetben a stratégiai és szabalyozdi
dontéshozatal hatékonysdgat is rontja, ami kiemelten igaz
a zold atallashoz sziikséges dontések tekintetében. Jelenleg
ehhez szdmos esetben az informatikai fejlesztések mellett
jogszabalyi akadalyok elhdritasa is szlikséges.
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59. dbra A Nemzeti Adatvagyon Ugynokség felallitasa jo iranyba

Hitelezés a 21. szazadban mutat, azonban a pénziigyi szektorban jéval nagyobb lép-
S tékre és gyors intézkedésekre lenne sziikség, els6sorban
Allami fejlesztések:

jogszabalyok az alabbi 6 terileten (59. dbra):
allami adatbazisok

E-ingatlan ) 1. Hiteltorténeti adatok: Eurdpai 6sszehasonlitasban a ha-
nyilvantartas E-személyi zai Kézponti Hitelinformdcids Rendszerben (KHR) térolt
adatok kore szlik, mikdzben szdmos orszagban mar si-
Digitalis KHR kerdlt athidalni az adatelérés problémajat azonos EU-s
kozjegyzGi adatok , . -~ s PR .
- kiterjesztése adatvédelmi keretek kozott (6. tdbldzat). Az évitobb mint
n 1 millié lakossagi hitelnyujtas soran a banki kockazatke-
Statisztikai Bdvebb zelés hatékonysdgat ndvelné a KHR-ben tarolt adatkérok
alapu NAV kereset- . . , R L o, . L
értékbecslés kimutatds kiterjesztése (példaul a kordbbi pozitiv hiteltérténetre,
kézmdtartozasokra) és a felhasznaloi kor bévitése (példa-
Blokkl3 3 tikai PP e
a|apu°bizti,2?tési ”;;ifo'ka' ul pénziigyi kozvetit6kkel, telekommunikéciés cégekkel,
il slereee kézm(iszolgaltatokkal). Tovabba, a jelenlegi szabalyozas
Gyors, hatékony alapjan fosz?baly szerint u,gyfelhozza!arulas szukfege?
hitelezés a KHR-ben tarolt adatok mas referenciaadat-szolgaltatd

részére torténd atadasahoz, amely aldl a negativ hitel-

Megj 5s: KAU: Kézponti A itasi Ugynék. R . . _—
U AL eb CLp torténeti adatok képeznek csak kivételt. Nagy mérték-

Forras: MNE. ben elémozditana a hitelbirdlat hatékonysagat a pozitiv
6. tablazat hiteltérténeti adatok esetében is az ligyfélhozzdjaruldstol
A hitelinformacioés szolgaltatok altal kezelt adatok flggetlen elérhetGség biztositdsa.
= 3 |8 2
5 - g o g 2 2| = & 2. NAV keresetkimutatds: A NAV online keresetkimutatasa
2|z e8| 2|2 |Ss| 5 |28 2| 8 |%3 mar elérhet6 a hitelnyujtok szdmara, de szdmos fejlesz-
‘_§° §§ §§ % é, f‘é"g % é% %" 3 %o% tési irdny azonosithaté a jelenleg alacsony szint( felhasz-
% g"é ::g & § §§ S |38 g '% EDE nalhatésag javitasa és az évi tobb mint 1 millié jellemz6en
Wl v v iviviviviviviv|vE papiralapu, jovedemet igazol6 dokumentum kivaltasa
pE|l v | v | v | v | v v ] v ]v]v EE érdekében. Szlikséges a lefedett adatkor kiterjesztése az
el v v ivI]ivIiVER .|| v v B egyéni vallalkozdi-, 6stermeldi statusszal rendelkezékre
DK vivIivivIivivIiviviv] v és a nyugdijasokra, a naprakész adatok biztositasa, az
cHlv v v BBl « | v | v | v BuPl Ugyfélhozzajarulds egyszerisitése, valamint a hitelnyujtok
azlv | v|v ¥ ™ M & ™ rendszerbdl torténd adatlekérésének kotelez6vé tétele
ol v vi w IR v v B (60. dbra).
v | v Bl v M M M M M ™ 3. Ertékbecslés: A jelzalog-hitelezéshez kapcsolodd idé- és
v | v 4} - M M M M ™ koltségigényes értékbecslési folyamatokat javitana az
2R VRS VY M M M M4 M o automatizalt, statisztikai alapu ingatlan-értékbecslés el-
M M 48 MM M 4 M 4 M 4 M terjedése. Bar a mddszertan alkalmazasat a jogszabalyok
HU| v [V |V | Y [ Y mar lehet6vé teszik, a széleskor( elterjedéshez elenged-
HR| v | v | ¥ v hetetlen egy, a statisztikai alapu értékbecsléshez sziik-
m v |V v séges adatokat tartalmazd, minden hitelnyujté szamara
mi v v v egységesen elérhetd kézponti adatbazis kialakitasa (61.
BE| Vv | V| Y v dbra), amely hosszabb tavon legaldbb évi 30-40 ezer hely-
GRIV [V Y|V Y szini szemle alapu értékbecslés kivaltasat tenné lehetévé
AT VPV v és jelent8sen erdsithetné a bankok kozotti versenyt is.
Y| v | v | vV v
RO| vV | Vv | V
RS| vV | v | ¥
v/ | Pozitiv adatok E Negativ adatok

Nem &ll rendelkezésre adat

Forrds: ACCIS Survey of Members (2017) alapjdn
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60. abra
NAV online keresetkimutatas fejlesztési lehetGségei

tgyfélhozzajarulas
egyszerUsitése

adatlekérések
kotelezévé tétele

naprakész
adatok

adatkor
kiterjesztése

Forrds: MNB.

61. abra
A statisztikai alapu értékbecsléshez felhasznalhaté

adatbazisok
_ | NAV illeték- adatbazis:
ingatlan tranzakcids adatai

Epitésiigyi nyilvantartasok:
meghatdrozott ingatlan-jellemzék

Allami kezelés(
adatbazisok Ingatlan-nyilvantartas: ingatlan

jogi, helyzete, tulajdoni viszonyai

Ertékbecsl6k értékbecslései: hitel-
biztositéki érték, részletes jellemzés

| Banki adatok: értékbecslés,
fedezet-kezelés adatai

Ingatlan-kozvetit6k adatai: piaci ar
ingatlan alapjellemzéi

ki

Nem allami kezelés(
informaciok

Hitelnyujtok -«

Forrds: MNB.
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4. Energetikai tanusitvanyok adatai: Klimavédelmi és

pénzigyi stabilitasi szempontbdl is fontos lenne, hogy
a hitelezék figyelemmel legyenek a fedezetiil felajanlott
ingatlanok legalapvet6bb energetikai jellemzéire. Jelenleg
ezek az adatok nem dllnak a hitelnyujtok rendelkezésére,
viszont a Lechner Tuddskdzpont mintegy 1,5 millio lakas
energetikai adatat tarolja. A zold jelzaloghitelezés elterje-
déséhez és az ezeket finanszirozé megoldasokhoz (pl. zold
jelzaloglevelek) sziikséges az energetikai tanusitvanyok
elérhetGségének biztositasa a bankok altali hatékony, au-
tomatizalt elérés Utjan. Az adatelérés biztositasa jelen-
tésen segithetné a banki termékfejlesztéseket, dedikalt
z6ld hitelek kialakitasat és ezzel a 4,5 millio lakasra teheté
hazai lakdsallomany energetikai korszerUsitését.

. Foldhivatali nyilvantartas: Az online hitelezést és a hi-

telezési folyamatok egyszer(isitését nagyban tdmogatna
a foldhivatali adatok digitalizaciojat célzo e-ingatlannyil-
vantartas projekt miel6bbi megvaldsitasa. A projekt célja
a foldiigyi eljarasokat, munkafolyamatokat és adatszolgal-
tatasokat elektronikusan tamogatd informatikai rendszer
kialakitasa, a hazai foldhivatali eljarasok atfutasi idejének
és koltségszintjének csokkentése, amely az évi kozel 100
ezer lakashitel-kihelyezés adminisztrativ terhét csokkent-
hetné.

. Biztositasi adatok: A fedezeti ingatlanokra vonatkozo

biztositasi adatok ismerete a hitelez6k oldaldn fontos
kockazatmonitorozasi eszkdz lehetne. Jelenleg azonban
hidnyzik a biztositok és a bankok kézotti biztonsagos, kolt-
séghatékony és automatizalt informdcidmegosztasi csa-
torna. Az MNB 2019-ben inditotta el a blockchain néven
ismert, elsé osztott f6konyvi technoldgian (DLT) alapuld
projektjét, amelynek célja a bankok és biztositok kozott
adatcsere problémak megoldasa, valamint a jelzaloghi-
telekhez k6t6d6 biztositasok tekintetében a fogyasztok
adminisztrativ terheinek csdkkentése.
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A protection gap problémajardl, valamint a kilatasokrél az EIOPA, 2021 jelentését: https://www.eiopa.europa.eu/
content/report-non-life-underwriting-and-pricing-light-of-climate-change_en
https://www.ebrd.com/cs/Satellite?c=Content&cid=1395295133515&d=&pagename=EBRD%2FContent%2FDownlo
adDocument

Lasd példaul: https://eemap.energyefficientmortgages.eu/wp-content/uploads/EeMAP_D5.3_UNIVE_Final.pdf
GreenFinance (mnb.hu)

Lasd példaul: Frankfurt School of Finance & Management (2014): Delivering the green economy through financial
policy és D’Orazio P. and L. Popoyan (2018): Fostering Green Investments and Tackling Climate-Related Financial Risks:
Which Role for Macroprudential Policies? Ruhr Universitdt Bochum. Economics Paper No 778.

Ez azonban semmiképp sem kizardlagos figyelmet jelent, ha példaul az EU Taxondmiarendeletét tekintjiik, mind a négy,
éghajlatvaltozdson tul is érvényes cél i) vizi és tengeri eréforrasok fenntarthatd haszndlata és védelme, ii) kérforgasos
gazdasdgra valo atallds, iii) szennyezés megel6zése és csokkentése, és iv) a biodiverzitas és az 6koszisztémak védelme
és helyreallitasa relevans lehet rendszerkockazati szempontbdl, tovabba egymassal is interakcidban allhatnak

A mezGgazdasagi termények tobb mint 80 szazaléka beporzasat a rovaroknak kdszénhetd az EU-ban, amelynek becsilt
gazdasagi haszna 15 millidrd eurd. https://www.eurosite.org/brussels/pollinators-in-europe/

Az EU biodiverzitasi stratégiaja szerint 2030-ig az unids szdrazfoldi teriletek legaldbb 30 szazalékat (és a tengeri terl-
letek legaldbb 30 szazalékat is) védelemben kell részesiteni, ami a jelenleginél 4 szdzalékkal tobb szarazfoldi védelmét
feltételezi. Tovabba mind a szarazfoldi teriiletek, mind a tengeri terliletek 10 szazalékat szigoruan védetté kell tenni.
Magyarorszagon kb. 21 szazalék a Natura 2000 teriletek ardnya, és a KSH nyilvantartasa szerint 891 ezer hektdr a védett
és ebbdl 127 ezer hektar a fokozottan védett teriiletek mérete, mig a terméteriiletek mérete 7 319 ezer hektar. Az EU
biodiverzitasi stratégia tovabbi célkitlizései 2030-ig szamottevéen csdkkenteni a mez6gazdasagban vegyi novényvédd
szerek, muitragyak és peszticidek haszndlatat és kockazatat, névelni a mez6gazdasagban az 6koldgiai gazdalkodast,
a talaj minéségét, az erd6k mennyiségét és ellenallé képességét, az erdei biomassza energiatermelési célu felhaszna-
|asat, a folyovizek szabad vizaramlast.

Utdbbit, vagyis a jegybank portfélidk kornyezeti kockazatainak attekinté Gjraértékelését Kedward et al, 2021 vizsgalata
is 0sztonzi, amely a kérnyezetromlasnak valé magas kitettséget és a finanszirozott tevékenységek kedvez6tlen hatdsat
talalt jegybanki portfélidkban.
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Grof Széchenyi Istvan

(1791. szeptember 21. - 1860. aprilis 8.)

Politikus, kozird, kézgazdasz, a Batthyany-kormany kozlekedési minisztere, akit Kossuth Lajos a ,legnagyobb magyarnak”
nevezett. Apja Széchényi Ferenc grof, a Magyar Nemzeti Muzeum és Konyvtar alapitdja, anyja Festetich Julianna,
a Georgikont alapité Festetich Gyorgy grof lednya.

Széchenyi Istvdn maig érvényes lzeneteket hordozé eszméivel, kozirdi és politikai tevékenységével megvetette a modern
Magyarorszag alapjait. A grof a magyar politika egyik legkiemelkeddbb és legjelent6sebb alakja, akinek nevéhez a magyar
gazdasag, a kozlekedés és a sport megreformalasa fliz6dik. Szamos kdzhasznu intézmény alapitdja és névaddja, beutazta
Eurdpat, megismerte az akkoriban a gazdasagi és politikai fejlédés élén jard Angliat. Széchenyi Istvan felismerte, hogy a fel-
emelkedés érdekében Magyarorszagnak reformokra van szilksége és életcéljanak tekintette az iparosodd, polgarosodé Ma-
gyarorszag alapjainak megvetését.

1830-ban megjelent , Hitel” cim{ munkdja Magyarorszag polgari atalakuldsanak, gazdasdagi-tarsadalmi programjanak ossze-
foglalasa. Az irassal Széchenyi grof célja az volt, hogy radobbentse a nemességet az orszag tarsadalmi-gazdasagi atalakitasanak
fontossagdara. Hasonldan nagy jelent6ségli m(ive a ,Stadium” (1833), amelyben 12 pontba szedett javaslatba foglalta reform-
programjanak sarokpontjait, koztiik az 6nkéntes és kotelezd orokvaltsagot; az Gsiség eltorlését; a parasztsag szabad birtokla-
si jogat; az ipar és kereskedelem szabadsagat. Széchenyinek ebben a mlvében mar megjelent a jogegyenl&ség és a kozteher-
viselés gondolata is.

Az 1848-as forradalom utan Széchenyi Istvan részt vallalt a Batthyany-kormany munkdjaban, miniszterként nagy energiaval
latott hozza kozlekedési programjanak megvaldsitasahoz.
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