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A MAKROPRUDENCIALIS JELENTES TARTALMA

Az MINB pénzigyi stabilitasi célok eléréséhez kapcsolddo tevékenysége

Az egyes makroprudencialis Az MNB szanalasi Fogyasztovédelmi
eszkozok részletes vizsgalata tevékenysége kockazatok és kezelésiuik

A pénziigyi stabilitast és szabalyozast érinto aktualis kérdések

KERDESEK
sajto@mnb.hu

A koronavirus-jarvany pénzigyi stabilitasi kovetkezményei, a
portféliomindség alakulasa

‘% A hazai hitelintézeti szektor szerkezeti atalakulasa

BANK

( A Mingsitett Fogyasztobarat termékkor szerepe a
) pénziigyi stabilitasi és versenyképességi célok elérésében

24 \ A klimavaltozas pénziigyi stabilitasi kovetkezményei és a
' z0ld atallas makroprudencialis tamogatasi lehetoségei

fi| | A hazai adatvagyon felhasznalasnak pénziigyi szektoron beliili
20| / tamogatasa
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I. AZ MNB M’AKROPRU'DENCIALIS POLITIKAJAHOZ
KAPCSOLODO FEJLEMENYEK
(2020-2021. Il. NEGYEDEV)



AZ MNB MAKROPRUDENCIALIS INTEZKEDESEI
HOZZAJARULTAK A VALSAG HATASAINAK MERSEKLESEHEZ

A 2014-t6l felépitett keretrendszer tamogatta a bankok és az
addsok ellenalléképességének erdsitését

. . Addssagfékek  Likviditas Finanszirozas Téke
KERDESEK
: JTM, HFM LCR JMM, DEM, OSlI, SyRB,
(NSFR)

Az MNB makroprudencialis eszkozeivel is mérsékelte a
koronavirus-jarvany okozta kockazatokat

Hitelezési kapacitas Finanszirozasi kockazatok

fenntartasa mérséklése
OSlI, SyRB atmeneti DEM, DMM atmeneti

felfliggesztése szigoritasa

A bankrendszer képes volt fenntartani gazdasagfinanszirozd szerepét a
pénziigyi stabilitas megoérzése mellett.
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A CIKLIKUS RENDSZERKOCKAZATOK SZINTIJE A
JARVANYHELYZET MELLETT SEM INDOKOL BEAVATKOZAST

100 % szazalékpont 50
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—A—Standardizalt hitel/GDP Addiciondlis hitel/GDP

Hitel/GDP-ratak és —rések valtozdasa

» A moratorium és a
kormanyzati és jegybanki
hitelprogramok nagyban
tamogattak a névekedést: az Uj
folydsitasokon belil

o haztartdok esetén ~1/3,
o vallalatok esetén ~2/3
a tamogatott hitelek aranya.

» A hitelallomany novekedése
ezért nem a ciklikus
kockazatok felfutasanak jele.

» A visszapattand GDP a
hitelallomany egyensulyi
szintjéhez vald lassabb
kdzeledését eredményezi.

Hitelpiaci tulfiitottség kialakulasa a kozeljovoben a jarvany utani gazdasagi

visszapattanas mellett sem valdszinti

Megjegyzés: a rések esetén egymast atfeds, nem halmozott teriletek. Forras: MNB
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A LAKOSSAGI HITELEZES GYORS, DE EGESZSEGES
SZERKEZETU NOVEKEDEST MUTAT
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B Személyi hitel

##Babavaro hitelek

ISzabfel. jzh.

M Lakashitelek

-@-Eves ndvekedés* (j.t.)

-@-Egy éven tulra kamatfixalt lakashitelek (j.t.)

A lakossdgi uj hitelnydjtas alakuldasa
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Lakashitel Babavaré Személyi
kolcsonok hitelek

W ITM: 40% felett
2 HFM: 70% felett és JTM: 40% felett
CIHFM: 70% felett

Az adossdgfék limitek kézelében nydjtott hitelek a
fébb hiteltipusok esetén

= A jelent6sen eladdsodott ligyfeleknek nyujtott
hitelek sulyanak érdemi novekedése nem lathato

= A lakashitelek korében a HFM elGiras nagyobb
effektivitast mutat

Megjegyzés: * Az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az abrdkon a 2021. évi adatok az elsé félévet | 6

mutatjak. Forras: MNB.
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A LAKASHITELEK TEREN A HFM LIMITEK EROSEBB HATASA
LATHATO, KULONOSEN A FIATAL LAKASVASARLOK KOREBEN
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M Eletkor: <40 D Eletkor: >40 @ Teljes lakossag

Lakashitel-kihelyezés az adossagfék Elsé lakasvasarlok HFM kedvezményének
szabadlyok effektivitdasa szerint (2021H1) nemzetkozi elterjedtsége

”~”r

Az MNB indokoltnak latja vizsgdlni az elso lakasvasarlok HFM elGiras szerinti kedvezményes
kezelésének nemzetkozi gyakorlatat és esetleges hazai bevezetésének potencidlis hatasait

Forras: ESRB, MNB.



AZ MNB FOLYAMATOSAN MONITOROZZA A DIGITALIS
SZEMELY! HITELEZES KOCKAZATANAK ALAKULASAT

A digitalis személyi hiteleket a fiatalabb ligyfelek keresik
nagyobb aranyban, igy azok osszege és futamideje jelenleg
még kisebb és rovidebb az offline értékesitéshez képest

. , 50 4 6 40 400
KERDESEK A
sajto@mnb.hu w0l T, 5 || 35 350
4 30 300 4 A
A
30 2
— | 3 25 250
20 1 2 20 200
W Teljesen digitalis Részben digitélis Eletkor Hitel6sszeg Futamidé JTM Jovedelem
[ Fidk 01 Ugynok (ev) (M Ft) (ev) (%) (E Ft)
(1) 0,
A digitdlis értékesitési csatorndk Nagyvarosok* 0% I 100%
szerepe a hitelintézeti személyi Kisvarosok /4
hitelezésen beliil (%) (2021.01-06.)  Kozségek TN

A Nem digitalis Részben digitalis =——Teljesen digitalis

A digitalisan nyujtott hitelek sulya még alacsony, esetiikben magasabb kockazat nem lathato

Megjegyzés: * Budapest és megyei jogu varosok. A csuszkan elhelyezett jel6l6k az egyes értékesitési kategdriakon belil a | 8
telepulés tipusok aranyat jeldlik. Mingsitett és nem mindsitett személyi hitelek egytttesen. Forras: MNB.
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AZ FOGYASZTOBARAT MINOSITESSEL IS SEGITI A PENZUGYI

STABILITASI ES VERSENYKEPESSEGI CELOK ELERESET

Piaci részesedés
(szazalék; 2021.08)

9

168 Mrd Ft
biztositott vagyon

=
&

B MinGsitett O Nem minsitett

-

Mindsitett Fogyasztébarat Lakashitel (MFL)

130 000+ szerz6dés, 1700+ Mrd Ft folyositas

78% 10 évre vagy a teljes futamid6re kamatfixalt
Atlagosan 1 szazalékponttal alacsonyabb kamatfeldr a nem
mindsitett lakashitelekhez képest

MindGsitett Fogyasztobarat Személyi Hitel (MSZH)

19.500 szerz6dés, kozel 71 Mrd Ft folyositas

Maximalt kamatfeldr (hiteldsszegtdl fliggben) = Atlagosan 2,2
ponttal kedvez6bb THM a nem mindsitett hitelekhez képest
Rovidebb folydsitasi hataridék (max. 3 nap)

Egyszerd, atlathato dijstruktura és tajékoztatas

20% online kotés

AN

VAN

-

Mindsitett Fogyasztébarat Otthonbiztositas (MFO)

Mar 7 biztositénal elérheté
Tobb, mint 4.500 szerz6dés 2021. augusztusig
168 Mrd Ft biztositott vagyon 2021. augusztusig

Megjegyzés: A piaci részesedések az Uj kihelyezéseken beliili részesedést mutatjak. Az MFL és MSZH esetében junius-

augusztus harom havi atlaga.



A BANKOK PRUDENS FINANSZIROZASSAL MUKODNEK ES
ERDEMI PUFFEREKKEL RENDELKEZNEK

EU-szintl Nemzeti makroprudencialis
LCR NSFR (aj) BFM
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A likviditasi és finanszirozasi elbirasoknak valo bankszektori megfelelés

Megjegyzés: DMM — Devizafinanszirozas megfelelési mutatd, DEM — Deviza-egyensuly mutaté, BFM — Bankkozi finanszirozasi
mutatd, JIMM — Jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutatd, LCR — Likviditasfedezeti mutatd, NSFR — Nettd stabil
forrasellatottsagi rata. Alsé és felsé kvartilis, alsé és fels6 decilis értékek. A DEM esetében kettds piros vonallal a 2020. marcius
és szeptember kozott atmenetileg hatalyos limit [athatd. Forras: MNB
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AZ ELOIRANYZOTT PUFFER FELEPITESI PALYAKAT 2022-
TOL MEGKEZDIK AZ O-SIl BANKOK

Az O-Sll bankok latjak el a kritikus banki

funkcidk nagyrészét

mérlegf60sszeg
nlnCS 83 szazalékat E
%}_ Az O-SlI
kS bankok adjak
§, a magyar hitelallomany 7\
w bank- 84 szazalékat ﬁ}m
rendszerben —
a...
A rendszerszinten jelentésnek mindsitett bankok
| pontszamainak eloszlasa (2019. év végi) és az
. eléiranyzott végleges O-Sll pufferratak 2024-t6l
I

betétdllomany

86 szazalékat
A Magyar Bankholding Zrt. megalakulasa varhatéan a hazai bankpiac masodik

Forras: MNB

legjelent6sebb O-Sll intézményét hozza majd létre




A RENDSZERKOCKAZAT!I TOKEPUFFER FELFUGGESZTESE
IS HOZZAJARULT A HITELKINALAT FENNTARTASAHOZ

Mrd Ft %
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1400 70
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KERDESEK , ,
. b h 1 000 - 50 Az atstrukturalt
sajto mno.nu . , ,
jto @ 800 10 kitettségek érdemben
megemelkedtek, foként
600 - 30 ) .
/ a tartosan moratorium
400 alatt 3116 hitelek
200 10 prudencialis szempontu
0 0 atsoroldsa miatt.
2015.jun 2020.jun 2021.jun
I Problémas - atvett ingatlan [ IProblémas HUF
B Problémas FX [ INem problémas HUF
EmNem problémas FX ==SyRB NPL-rata (jobb skala)

Belfdldi problémds és nem problémads kereskedelmiingatlan kitettségek

Az SyRB jarvany elétti kalibracidja szerint a felfliiggesztés hianyaban lenne olyan bank,

amely a jelenlegi problémas allomanyok mellett SyRB képzésére lenne kotelezheté.
| 12




A MORATORIUM 2021. NOVEMBERTOL SZUKITETT
FORMABAN FOLYTATODIK

Haztartasi szegmens Vallalati szegmens
Nyilatkozat Jovedelemcsokkenés Nyilatkozat 2? SzaszEkos’
888 . bevételcsokkenést
‘ Gyermeket nevel6 ‘ .

. , S tapasztalt, és nem
KERDESEK Dl Munkanélkiili el s igényelt gazdasag-
; észt vevo észt vevl 1t L bt

sajto@mnb.hu , Nyugdijas , ; élénkitd hitelt
J @ addésok yugdl vallalkozas
100 % % 100 100 % ,‘-7%,- 100
[ 7, Lehetséges
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. S maximum
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40 - - e S ... - 40 40 ----------- S SRR S—— - 40
R R N RS - 20 20 f - 20
0 ; 0 0 ; 0
2021. jdlius 2021. novembertdl 2021. julius 2021. novembertdl

1 Nem jogosult

M Jogosult - moratorium alatt [1Jogosult - torlesztés alatt

A lakossagi (bal panel) és vallalati (jobb panel) hitelallomany a moratérium igénybe vétele szerint

| 13

Megjegyzés: A 2021. novemberi jogosultsagi aranyok becslésen alapulnak, a tényleges igénybevétel attél eltéré is lehet.



A MORATORIUMOT KOVETOEN A PORTFOLIOMINOSEG
KEZELHETO MERTEKU ROMLASARA LEHET SZAMITANI

s U 2021.06.30 SyRB eléirasa

23

v
Lakossagi 2020.03.31 Elvart téke T
KERDESEK Szabad puffer |
: ~g
sajto@mnb.hu
r T6kekoltség T ﬂ
Problémas
2021.06.30 e Sajit toke 1
A . i .
vallalat 2020.03.31 = Stage 1 Hitelezési Ellenallé
Stage 2 kapacitas T képesség T
m Stage 3 W -
Pénziigyi stabilitas T
A lakossdgi és vdllalati hitelallomdny Az SyRB hatasmechanizmusa

mindség szerinti eloszlasa

Az SyRB a koronavirus jarvanyhoz kapcsolodo valsaghelyzet megsziinését

kovetben is hatékony eszkoze lehet a problémas allomanyokkal 6sszefliggd
bankrendszeri sériulékenység gyors mérséklésének, akar bovitett fokusszal

| 14




A PENZUGY! STABILITAS MEGORZESET AZ MNB PENZUGYI
FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGE IS SEGITI

(B 2020-ban az el6z6 évhez képest az intézményekhez érkezett panaszok szama tobb,
AX mint 12 szazalékkal nott. A 2021-es év elso felében az inditott vizsgalatok szama

idéaranyosan kozel azonos a 2020-as adatokhoz képest.

KERDESEK
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A moratdrium szabalyainak valé megfelelést az MNB monitorozza: Az MNB
kiemelten ellen6rzi az intézmények tajékoztatasat a moratérium
sajatossagairdl, valamint a moratdriumba torténd belépésre és kilépésre
vonatkozo6 fogyasztoi kérelmek végrehajtasat is.

Az MINB hianyossagokat tart fel a hitelintézetek szerzodéskotést koveto
tajékoztatasa soran: féként a fizetési szamla vagy hitelszerz6dés megszlinését
kdvetd tajékoztatasban, az el6torlesztéshez kapcsolddd informaciok
rendelkezésre bocsatasaban stb.

Az MINB vezetGi korlevelet adott ki a pénzforgalmi keretszerz6dések
felmondasarol sz6l6 elvarasairdl. A korlevél alapjan az intézményeknek
biztositaniuk kell, a fogyasztdk felmondasi joganak korlatozasmentes gyakorlasat.

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzajuk tartozé pénziigyi vallalkozasok 15
értenddk.




AZ MNB SZANALASI”TEVEKENYSEGEVEL IS HOZZAJARUL A
PRUDENS BANKI MUKODESHEZ

A nemzetkozi jogszabalyvaltozasokra is

R\af‘é:f" R\;\ég:f" tekintettel az MNB atdolgozta az MREL-
35 kovetelmények szamitasanak alapelveit és
30 30 hazai bevezetését.
KERDESEK )5 | )5
sajto@mnb.hu 50 | - Az MREL-kévetelmény a tékekdvetelményen és
a tékeattételen keresztiil is elGirasra keriil.
15 15
10 F 10
5 L A uj MREL-kovetelmények 2021-ben kerilnek
el6irasra, amiket 2024-t6l kell teljesiteniliik az
0 N - 0 intézményeknek.
MREL- MREL-igény MREL-
kovetelmények anyabanktdl kibocsatas
(SPE) <!V't",E' 6?3'”)6 2024-ig 1200-1400 Mrd Ft MREL-
iezmeny alkalmazkodasi igény merilhet fel, amit az
© Atlag RWA, az osztalékfizetések és az eredmeények
Nagybankok MREL-kévetelménye a TREA alakulasa befolyasolhat még a jév6ben

aranydban és a sziikséges alkalmazkodas

mértéke szandlasi stratégiatol fliggoen @ Az MNB folyamatosan monitorozza, az
/ intézményi MREL-alkalmazkodasi igényeket.

Forras: MNB | 16
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Il. KIEMELT TEMAK: KLIMAVALTOZAS ES AZ
ADATVAGYON KIHASZNALASANAK FONTOSSAGA

| 17




I. A KLIMAVALTOZAS PENZUGYI KOCKAZATAI AZ ADOSOK
FENNTARTHATOSAGI VIZSGALATAT IGENYLIK

mrd Ft
0 500 1000 1500 2000 2500 3000

B - Banyaszat

KERDESEK |
Sa J to @ mn b i h u D -ViIIamossnergia, gaz, -
g6z
E - Vizellatés |
F - EpitSipar -
H - Szallitds -
0O 10 20 30 40 50 60
szazalék
W Agazati hitelek MNagy kitettség aranya (also skala)
Alacsony Magas L. .., .
kockazat _ kockazat Nagy bankcsoportok nem pénziigyi vallalati
Az éghajlatvdltozds kivdltotta lehetséges gazdasdgi  hiteldllomdnya és hitelviszony tipusu nagykockdzati
hatdsokat 6sszegz6 Climate Economics Index* kitettségei a magas UHG kibocsdtdssal miikédé
rangsoroldsa Europaban nemzetgazdasdgi dgakkal szemben (2021 Q1)
*Az index a krénikus természeti valtozasok becsiilt GDP hatasat, a hémérséklet és csapadékmennyiség valtozasaval mérve az | 18

akut természeti jelenségeket és intézményi és makrogazdasagi valtozokkal az alkalmazkodasi képességet 0sszegzi.
Forras: SwissRe, MNB.




I. A BANKI ZOLD FINANSZIROZASNAK KIEMELT SZEREPE
LEHET A GAZDASAG ZOLDITESEBEN

A hazai lakasallomany energetikai hatékonysaga
alacsony

CC, 20,3%

A ,z0ld hipotézis” szerint a zold lakashitelek
hitelkockazata kedvez6bb

KERDESEK
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HH, 14,1% @ T6kekovetelmény-kedvezmény program

JMM kedvezmény

Z06ld jelzaloglevél-vasarlas

FF, 12,0%

NHP Z6ld Otthon Program

A z6ld célok a jovoben a makroprudencialis
eszkoztar és a banki kockazatkezelés szerves

I, 10, 6%
GG,
1

1,2% J.I 54%

részét képezhetik, de ennek elofeltétele a
megfelelo adatok megléte

BB; AA; AA+; AA++ > 2.6%

A 2016 ota kiadott energetikai
tanusitvannyal rendelkezé lakoingatlanok | 19
megoszldsa energetikai besorolds szerint Forras: MNB, e-tanusitas



https://entan.e-epites.hu/?stat_megoszlas

I. AJMM SZABALYOZAS MODOSITASA TAMOGATIJA A zZOLD
LOK ERVENYESULESET ES A PENZUGYI STABILITAST

2021. julius 1-t6l a zold jelzalogalapu forrasok kedvezményes sulyozassal vehet6k
figyelembe a jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutato (JMM) szamitasakor

KERDESEK
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Tobb zold _Novekszik az
épiiletallomany
energetikai
hatékonysaga

Zoldebb Oszt6nz6 a zold

ingatlan- jelzaloglevelek [N (kevésbé
allomany kibocsatasara kockazatos?) hitel

kibocsatott jelzaloglevelek + felvett refin. hitelek + 1,5 * (zold jelzaloglevelek+zold refin. hitelek)

JMM = 1 éven tul lejarod lakossagi forint jelzaloghitelek

26ld befektetések,

diverzifikalt banki stabil Er6sodo
forrasbevonas, fejlettebb pénziigyi stabilitas
jelzaloglevél-piac

forrast

jelento
befektetok

2022. oktober 1-jétol egyéb szigoritd jellegli, a forint lejarati 6sszhang erdsitését szolgald
modositasok is életbe Iépnek (pl. szintemelés 25-r6l 30 szazalékra, bankok kozotti
jelzaloglevél kereszttulajdonlas ellen6sztonzése)




1. A ZOLD OTTHON PROGRAMBAN ALACSONY KAMATOZASU
ZOLD LAKASHITELEK IGENYELHETOK

Hitel6sszeg Futamidé Kamat 300 % 6
: Loy . Loy o | Teljes visszafizetend§ 6sszeg

(max. JOMFt | max.25ev | max2:5% 1 55 5

L T ' 200 4
. . o ' Uj energiahatékony lakds

KERDESEK Hitelcel |i - Sne'® oy e ;
) b h ! épitése vagy vasarlasa !

sajto@mnb.hu ittt 5
Hasznositas | Sajat hasznalat !

o oo 50 1

‘Primer energiaigény: 0 0

z6\d feltétel | iMax. 90 kWh/m2/év | Piaci Z0P
:Energetikai mingsités: min. BB. | lakdshitel

M Torleszt6részlet @ Kamat (j.t.)

Program | 2021. oktdbertdl :
idotartama |, a 200 Mrd Ft-os keret erejeig | A zOP hitelek térlesztérészlete, kamata és teljes
[TTTTTTTToTToTTooTooooooTooToomoo7 visszdfizetendo O6sszege a piaci hitelekhez képest
Egyéb 1 Szamos MFL feltétel teljesitése : ElérhetSbbé vélnak a jobb

feltételek |: elvart (pl. dijak, hatarid6k) ) mindség, energiatakarékos
: ! ingatlanok.
L e o e e e :

Megjegyzés: 60 millié forintos ingatlanar és 48 millid forintos hitelosszeg esetén (HFM = 80%). Piaci lakashitel esetén a piaci | 21

gyakorlat alapjan 4,5, ZOP esetén 2,5 szazalékos kamatot feltételezve.



11. AZ ADATBAZISOK HOZZAFERHETOSEGEBEN KIEMELKEDO HAZANK
NOVEKEDESI TARTALEKA

Az allami és banki adatvagyonhoz és Adatelérhet8ség szempontjabol
valé hozzaférés korlatozott Magyarorszag a lemarado, ,indulo”

orszagok kozott van Eurdpaban.

KERDESEK
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Osszesitett adatelérhet8ségi pontszam
0 50 100

0 50 100
ﬁ_® . . s ’ .
@ A piaci és allami adatvagyon

megnyitasaval a pénziigyi szolgaltatasok
terén alacsony koltség mellett is jelentds

Az adatok online elérhetésége Europdaban eredmények lennének elérhetdk.

Induldk Felzarkézok  Ellovasok Uttorsk

(2020)

Forras: EU Open Data Portal, MNB | 22




Il. AZ ADATELERES A HATEKONYSAG SZEMPONTJABOL FONTOS,
A DIGITALIS MUKODESHEZ VISZONT ELENGEDHETETLEN

A ,hagyomanyos” folyamatok hatékonysaga a A digitalis folyamatok nem miikodoképesek

digitalis transzformacio révén novelhetdé elektronikusan elérheté adatok nélkiil

. , ., ° . . . ’ .
« Azonnali, olcs6bb tranzakcié Elindult az azonnali fizetési

L e, | Hatékonyabb ligyfél akvizicic, Sl . [e:dsfer, ) :
; , 1€ ?é? célzottabb ajanlatok = e’ etlove _V? b &2 Cllie
_K ERDESEK /E * Pontosabb kockazatkezelés, $ . Zzam arj:"?z:: Ikihelvesd
sajto@mnb.hu SSE | isebb PD és LGD B IR R személyi hitelkihelyezés
Betétgyilijtés + Jobb portfoliéminéség [ B 15-20 szazaléka online zajlik
e Az MSZH hitelnyujtéknak

» Szélesebb hitelezhet6
ugyfélbazis, kisebb
fedezetigény

@
- biztositaniuk kell a teljeskord

Kockazatkezelés online hitelnyujtast

-
St Bt
L

| DE: a megfelel6 adatelérés
nélkil csak részmegoldasok
szillethetnek

&—® —Q—

* Nagyobb pénziigyi bevonddas

* Nagyobb profitabilitas

Hiteltorténeti NAV online Statisztikai Energetikai E-ingatlan Biztositasi
adatok kereset- alapu tanusitvanyok | | nyilvantartas adatok
kimutatas értékbecslés adatai
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A MAKROPRUDENCIALIS JELENTES FO UZENETEI

A makroprudencialis szabalyok hozzajarultak ahhoz, hogy a bankrendszert és a
piaci szereploket megfeleld ellendlloképesség mellett érte a valsag.

A bankok megfelel6 pufferekkel, stabil finanszirozasi és t6kehelyzet mellett
teljesitik a makroprudencialis elSirasokat.

KERDESEK
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A bankrendszernek kiemelt szerepe van a klimavaltozas elleni
kiizdelemben, a z6ld atallas finanszirozasa és a kockazatok figyelembe
vétele utjan.

Az MNB makroprudencialis eszkoztara is tamogathatja a zold
szempontok pénzlgyi rendszerben valo figyelembe vételét.

A bankrendszer digitalizacidja kiemelt jelentoségti feladat a pénziigyi
stabilitas és versenyképesség szempontjabol egyarant.

18>

A sikeres digitalis atallashoz azonban elengedhetetlen az allami és piaci
kezelésii adatokhoz valo széleskorii adathozzaférés biztositasa.
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KOSZONOM A FIGYELMET!
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