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Előszó

A 2008-as nemzetközi gazdasági válság alapvetően változtatta meg a pénzügyi stabilitás fenntartásáról alkotott képet. 
A pénzügyi rendszer súlyos zavarainak fájó tanulsága, hogy az egyes pénzügyi intézmények stabilitását célzó, kizárólag 
mikroprudenciális fókuszú beavatkozások önmagukban nem képesek a pénzügyi rendszer stabilitását fenntartani. Ehhez 
a rendszerszintű pénzügyi kockázatok mérséklésére, és így megfelelően kalibrált makroprudenciális előírásokra is szükség 
van. 

Az MNB a Magyar Nemzeti Bankról szóló 2013. évi CXXXIX. számú törvényben erős felhatalmazást és megfelelő eszközöket 
kapott arra, hogy mikro- és makroprudenciális hatóságként a nemzeti szinten megjelenő pénzügyi rendszerkockázatokat 
hatékonyan kezelje, és a fogyasztóvédelmi feladatkörén keresztül a pénzügyi rendszerbe vetett bizalom megőrzését is tá-
mogassa. Az MNB a megerősített mandátumát proaktívan és az európai uniós szabályozási kerettel összhangban használja.

A Makroprudenciális jelentés célja, hogy bemutassa az MNB által a Pénzügyi stabilitási jelentésben feltárt és kommunikált 
rendszerkockázatok megelőzésére és kezelésére alkalmazott makroprudenciális eszközöket, azok hatásmechanizmusait és 
a piaci szereplők alkalmazkodását. Emellett áttekintést ad a pénzügyi rendszer zökkenőmentes működését támogató sza-
nálási tevékenységről, valamint a pénzügyi fogyasztóvédelem területén is ismerteti azon fejleményeket, melyek a pénzügyi 
rendszerbe vetett bizalom erősítésén keresztül hozzájárulnak a pénzügyi stabilitás fenntartásához. A kiadvány az MNB 
Alapokmányával és makroprudenciális, illetve felügyeleti stratégiájával összhangban törekszik arra, hogy az ágazati szerep-
lők mellett a szélesebb közvélemény számára is közérthetőbbé tegye az MNB pénzügyi stabilitást támogató intézkedéseit.
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Vezetői�összefoglaló

Az MNB az évente megjelenő Makroprudenciális jelentésben mutatja be és értékeli – az MNB fogyasztóvédelmi és sza-
nálási tevékenységére is kitérve – a jelenleg alkalmazott makroprudenciális eszközeinek működését, a piaci szereplők 
alkalmazkodását, valamint azt, hogy az eszközök hogyan befolyásolják a pénzügyi rendszer gazdasági növekedéshez való 
fenntartható hozzájárulását. Emellett a jelentés egyes pénzügyi stabilitási szempontból kiemelten aktuális témaköröket 
mélyebben is elemez. 2022 októberében az egyes eszközökkel kapcsolatban az alábbi fő üzenetek fogalmazhatók meg: 

1. A koronavírus-járvány és a kapcsolódó gazdasági bizonytalanság lecsengését követően a kormányzati és jegybanki 
hitelprogramok támogatásával mind a vállalati, mind a háztartási szegmensben folytatódott az élénk hitelezés. A lakos-
sági hitelkibocsátás bővülésével párhuzamosan a lakásárak immár országos átlagban is túlértékeltek becslésünk szerint, 
ami a banki kockázatok szempontjából kiemelten fontos. A gyors hitelkiáramlásra, a lakáspiaci túlértékeltségre, a ciklikus 
kockázatok emelkedésére, a nemzetközileg látható anticiklikus tőkepuffer (Countercyclical Capital Buffer – CCyB) szigorítá-
sokra és az ESRB lakóingatlan-piaci kockázati jelzésére tekintettel az MNB 2023. július 1-jétől a CCyB-ráta 0,5 százalékos 
szinten való aktiválásáról döntött. A jövőben a ciklikus rendszerkockázatokra és a CCyB-ráta további alakulására is érdemi 
hatással lesznek az orosz-ukrán háború makrogazdasági-pénzügyi hatásai.

2. A 2015 óta alkalmazott adósságfék-szabályok elősegítik, hogy a háztartások megfelelő mértékű jövedelmi tartalékkal 
és ellenállóképességgel rendelkezzenek a potenciális gazdasági sokkhatások ellensúlyozására. Az elmúlt évek gyors hitel-
kiáramlása, a historikus szintre emelkedett lakáspiaci túlértékeltség és az emelkedő kamatok ellenére sem látható a hitel-
felvevők túlzott eladósodottsága. A lakáshitel-felvevők jövedelmi kifeszítettsége (JTM) ugyanakkor 2022 első felében már 
emelkedett, miközben a fedezetek megterheltsége (HFM) érdemben nem változott. Továbbra sem látható az adósságfék- 
szabályozói limitek közelében való csoportosulás, illetve a limitet sértő adósok adósságfék-szabályokhoz való érdemi 
alkalmazkodása. A háztartási hitelezési folyamatok kapcsán az MNB kiemelt figyelemmel kíséri (1) az emelkedő kamat-
környezet és infláció potenciális kockázatait, (2) a hitelek futamidejének növekedését, (3) valamint az önerő személyi 
hitellel való finanszírozásának mértékét. 

3. A bankok a likviditásfedezeti rátát csökkenő, de biztonságos pufferekkel teljesítik, ami többek között az eddigi monetáris 
politikai szigorító lépésekre is visszavezethető. A bankok likviditási helyzete azonban így is biztonságos, a koronavírus-jár-
ványt megelőző szintekre tért vissza, és a háború kitörése sem vezetett likviditási nehézségekhez. A bankok a 2021. június 
28-án hatályba lépett nettó stabil finanszírozási előírást (NSFR) nagyobb ingadozás nélkül teljesítették az elmúlt egy évben. 
A jegybanki kamatemelések ügyfélbetétek árazásában való lassabb megjelenése viszont hosszabb távon finanszírozási 
kockázatot jelenthet.

4. Az MNB makroprudenciális finanszírozási előírásait a bankrendszer továbbra is megfelelő pufferekkel és kedvező for-
rásszerkezettel teljesíti. A bankrendszer a külső források tekintetében megfelelő és stabil forrásellátottsággal rendelkezik 
a jelenlegi globális kihívások ellenére is. A devizális eltérést tekintve a bankrendszer érdemi devizaforrás-többlettel mű-
ködik. A bankok finanszírozási pozíciója stabil és a szektor megfelelő tartalékkal bír az esetleges forrásszerzési kihívások 
ellensúlyozására, így a finanszírozási helyzet nem képezi akadályát a hitelezés fenntartásának.

5. A Jelzáloghitel-finanszírozás megfelelési mutató (JMM) előírásnak a bankok a zöld jelzáloglevél-kibocsátásokra vonat-
kozó kedvezmény támogatása mellett biztonságos pufferekkel felelnek meg. 2022 nyarán az MNB a szabályozás módosí-
tásáról döntött a jelzáloglevél-piac további fejlesztése, a befektetői kör bővítése és a lejárati összhang további erősítése 
érdekében: 2022. július 1-től a forint mellett a devizában denominált jelzáloglevél-alapú források is figyelembe vehetők 
lesznek a jelzáloghitel-finanszírozási előírás teljesítése kapcsán, a bizonytalan gazdasági környezetben való alkalmazko-
dás támogatásához pedig a korábban bejelentett szigorító lépések 1 évvel elhalasztva, 2023. október 1-jétől lépnek majd  
életbe.

6. Az MNB 2021. évi felülvizsgálata során sem változtatott a hazai rendszerszinten jelentős intézmények (Other 
Systemically Important Institutions – O-SII) körén. Az azonosított bankoknak 2022-től kell megfelelniük a koronavírus-
járvány alatt feloldott tőkepuffer fokozatos felépítési pályák szerinti végleges értékének negyedével. A Magyar Bankholding 
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integrációjával létrejött a második legnagyobb hazai O-SII, növelve a rendszerszinten jelentős intézmények koncentrációját, 
a ráták módosítása azonban nem vált emiatt szükségessé.

7. A MNB továbbra is felfüggesztve tartja a kereskedelmi ingatlannal fedezett projekthitelek nemteljesítéséből fakadó 
kockázatok kezelésére alkalmazott rendszerkockázati tőkepuffert (Systemic Risk Buffer – SyRB). Az orosz-ukrán háború és 
a makrogazdasági környezet romlása miatt az egyelőre megfelelő portfólióminőséggel összefüggő kihívások kezelésére 
a jövőben is alkalmas lehet a rendszerkockázati tőkepuffer, akár annak kiterjesztésével további hitel- és ügyfélszegmensekre. 
Emellett az SyRB szektorális alkalmazása is felmerülhet a lakáspiaci és ingatlanhitelezési kockázatok növekedése esetén.

8. Az MNB pénzügyi fogyasztóvédelmi tevékenysége továbbra is támogatja a pénzügyi stabilitás fenntartását a pénzügyi 
rendszerbe vetett bizalom növelésén keresztül. Ennek keretében a jegybank az elmúlt évben 3 kiemelt témával foglalkozott: 
(1) célzott vizsgálat keretében tekintette át a törlesztési moratórium kezelésével kapcsolatos intézményi gyakorlatokat, (2) 
megújította a fizetési késedelemmel érintett lakossági kitettségek kezelése során elvárt fogyasztóvédelmi elvekről szóló 
ajánlását, (3) valamint szorosan monitorozta a határon átnyúló szolgáltatásokkal kapcsolatos speciális fogyasztóvédelmi 
kockázatokat.

9. Az MNB a nemzetközi jogszabályi változásokra és annak hazai implementációjára tekintettel átdolgozta a MREL-követel-
mények számításának alapelveit, valamint közzétette a MREL-képes eszközökbe való befektetésekre vonatkozó elvárásait. 
Az új szabályoknak való megfelelés határideje 2024. január 1., melynek teljesülését a jegybank folyamatosan ellenőrzi, 
különös tekintettel arra, hogy az érintett intézmények többsége alkalmazkodásra kényszerül. Mára a hitelintézetek több-
ségénél a tőketervezés részévé vált a MREL-előírásnak való megfelelés tervezése.

A makroprudenciális politikai eszköztár alkalmazásának hatásbecslése mellett az MNB makroprudenciális szempontból 
kiemelten vizsgálta a következő témaköröket:

10. Az MNB továbbra is kiemelt figyelmet fordít az éghajlatváltozásból eredő pénzügyi stabilitási kockázatok értékelésére. 
Ehhez szükséges a meglévő adathiányok megszűntetése, melyben segítséget nyújthatnak a zöld szempontokat megraga-
dó egységes taxonómia alapján kiadott vállalati fenntarthatósági közzétételek. A jegybank rendszeresen nyomon követi 
egyéb adatszolgáltatások, mint például a kutatói és piaci adatszolgáltatók információit. A klímakockázatokkal kapcsolatos 
adathiányok megszűntetése mellett a jegybank aktívan foglalkozik a kockázatkezelésre alkalmas eszköztár alkalmazási 
lehetőségeivel: folyamatosan vizsgálja, hogy elsősorban az adósságfék-szabályok és a tőkepufferek zöld szempontok 
szerinti átalakítása hogyan támogathatja az éghajlatváltozás okozta pénzügyi stabilitási kockázatok kezelését. 

11. Az elmúlt évek turbulens piaci változásaira és az összegyűlt tapasztalatokra reagálva az Európai Bizottság konzultációt 
hirdetett a makroprudenciális keretrendszer egyes szabályozási területeit érintő felülvizsgálati javaslatokkal kapcsolatosan. 
Az MNB-t érintő legfontosabb javaslatok a tőkepufferek felhasználhatóságára, az adósságfék-szabályok harmonizációjá-
ra, illetve az újfajta kockázatok, mint a klíma- és kiberkockázat kezelésére vonatkoznak. A folyamatosan bővülő és egyre 
komplexebbé váló szabályozás egyre célzottabbá válik, de egyúttal bonyolultabbá teszi a szabályozásnak való megfelelést 
és annak ellenőrzését. Az MNB számára is fontos, hogy saját szabályalkotása során törekedjen a szükségtelenül komplex 
szabályozási rendszerek kialakításának elkerülésére, az új kockázatokhoz is alkalmazkodni képes szabályozás létrehozására.

12. A banki online hitelezési folyamatok fejlesztése mára nem csak hatékonysági, hanem versenyképességi és pénzügyi 
stabilitási kérdéssé is vált. A teljeskörű online hitelezés jogszabályi feltételeivel rendelkező személyi hitelek piacán 2022. 
júniusra már a hitelnyújtás 20 százaléka online történt. 2022 második negyedévére már közel 200 ezer ügyfélnek, a banki 
hitellel rendelkezők 8 százalékának volt online hitelfelvételi tapasztalata. Az online nyújtott személyi hitelek az offline nyúj-
tottakhoz képest nem tekinthetők kockázatosabbnak. Az online hitelezési folyamatok erősebb térnyeréséhez a rugalmas 
szabályozás, valamint a nemzeti adatvagyonhoz történő széleskörű hozzáférés biztosítása kulcsfontosságú. 

13. Az MNB aktív fellépésének köszönhetően az elmúlt években a hazai jelzáloghitel-piacon általánossá váltak a hosz-
szabb távra rögzített kamatozású hitelkonstrukciók, érdemben növelve a háztartások sokkellenálló-képességét. Habár 
a fix kamatozású hitelek az emelkedő kamatkörnyezetben jelentős pénzügyi stabilitási előnyökkel bírnak, hosszabb távon 
a hitelkiváltási piac fejlesztése szükséges ahhoz, hogy a most hitelt felvevő hiteladósok a jövőben potenciálisan csökkenő 
kamatkörnyezet előnyeiből is részesülhessenek. A bankok oldalán pedig a kamatkockázat kezelését lehetővé tévő fedezési 
módszerek hatékony alkalmazásának biztosítása jelent kihívást.
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1.�Anticiklikus�tőkepuffer

Az anticiklikus tőkepufferráta (Countercyclical Capital Buffer – CCyB) meghatározása során vizsgált indikátorok szabályala-
pon egyelőre nem jeleznek beavatkozást igénylő ciklikus rendszerkockázatokat. Az ingatlanpiaci és a hitelezési folyamatok 
alakulása viszont a kockázatok potenciális középtávú felépülése irányába mutatnak. Ezek mérséklése érdekében az MNB 
2016 óta első alkalommal 2023. július 1-jei aktiválással 0,5 százalékos anticiklikus tőkepufferrátát írt elő a hazai kitettsé-
gekre. A ráta mértékéről a továbbiakban is negyedévente dönt az MNB a kockázatok alakulásától függően.

1.1.�AZ�MNB�AKTIVÁLTA�AZ�
ANTICIKLIKUS�TŐKEPUFFERT�A�
LAKÁS-�ÉS�HITELPIACI�KOCKÁZATOK�
MÉRSÉKLÉSÉRE

A�hazai�ciklikus�pénzügyi�rendszerkockázatok�szintje�emel-
kedik.�Ahazaihitelciklusértékelésérekifejlesztett,ország-
specifikus irányadó addicionális hitel/GDP rés szűkülése
–anominálisGDPnövekedéstmeghaladómértékűhitelállo-
mány-növekedésmiatt–folytatódott:2021negyediknegyed-
évérearésminimálisanpozitívbafordultés0,2százalékpon-
tottettki(1.ábra).Anemzetgazdasághitelezésetehátezen
átfogóindikátoralapjánelérteegyensúlyiállapotát.Aciklikus
rendszerkockázatitérképtúlfűtöttségiéssérülékenységiindi-
kátorkészletébenavállalatihitelezés,abankrendszeritőkeát-
tétel,valamintajövedelemarányosingatlanáralakulásátmeg-
ragadómutatókaciklikusrendszerkockázatmagasszintjét
jelzik(1.táblázat),bárrövidtávonanövekvőbizonytalanság

1.�ábra
Az�irányadó�ráta�számításához�használt�addicionális�
hitel/GDP�rés,�valamint�háztartási�és�vállalati�
megbontásának�alakulása
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Forrás: MNB.

1.�táblázat
A�ciklikus�rendszerkockázati�térkép�válogatott�indikátorainak�alakulása,�2002–2021
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Megjegyzés: A zöld szín alacsony, a sárga közepes, a piros magas ciklikus rendszerkockázatot jelez.
Forrás: BIS, KSH, MNB.
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miattikockázatkerülés,valamintalassulóhitelezésnyomán
a mutatók által jelzett kockázatok némi mérséklődésére
lehetszámítani.Ahazaiciklikuspénzügyirendszerkockáza-
tokszintjetehátemelkedett,deazalkalmazottmódszertan
szabályalaponmégnemirányzottelőbeavatkozásiigényt1.
Akockázatokatmérséklitovábbá,hogyahazaiGDP-hezvi-
szonyítotthitelpenetrációazegyiklegalacsonyabbazEU-ban,
ésegyelőrenemláthatótúlzottkockázatvállalásahitelpiacon
vagyérdemisérülékenységabankszektorban.

Az�elmúlt�félév�során�jelentősen�növekedtek�a�nemzetközi�
környezet�változásaiból�eredő�kockázatok,�amelyek�jövő-
beli�alakulása�tekintetében�is�jelentős�a�bizonytalanság. 
Apénzügyirendszerstressz-szintjeatőkepiacihelyzetrom-
lásamiattjelentősenmegugrottaháborúkitörésétkövető
fejleményekhatására,deaztkövetőenaFaktoralapúStressz
Index(FSI)aközepeskockázatotmutatósávbanstabilizáló-
dott(2.ábra).Amegemelkedettstressz-szintértazalábbi
tényezőkfeleltek,fontosságisorrendben:atőkepiacistressz, 
a devizapiaci volatilitás megnövekedése, az anyabanki
CDS-eknyománmegugróbankszektori kockázatok, vala-
mintamagyarésnémet10évesállamkötvényekközötti
hozamrésmegugrásávalmegnövekedőállampapírpiacife-
szültség.Akoronavírus-járványkitöréséhezköthető2020.
márciusistresszeseményhezképesta2022.februárbanin-
dulóorosz-ukránkonfliktusegykiterjedtebb,többpiacotis
jelentősenérintő,tartósabbanfennálló,közepesmértékű
stresszhelyzeteteredményezett.Azonbanezamegemelke-
dettstressz-szintsemériela2008-09-esválságidejénlátott
értékeket.Előretekintveaháborúelhúzódásaésakapcsoló-
dóeurópaienergiaellátásizavaroksúlyosbodásaapénzügyi
rendszerbenisajelenlegistressz-szintfennmaradásátvagy
akáremelkedésétokozhatják.

A� magánszektor� hitelezési� trendjei� és� az� ingatlanpiaci�
folyamatok�makroprudenciális�beavatkozást�indokoltak. 
Az elmúltévekgyorslakásár-emelkedésénekkövetkeztében
2022elsőnegyedévébenazországoslakáspiacitúlértékelt-
séghistorikusanmagasszintre,18százalékranőtt(3.ábra).
Alakásárakdinamikusnövekedésétazorosz-ukránháború
ésazannaknyománromlógazdaságikilátásoksemlassí-
tották.Alakásáraktúlértékeltségeésaháztartásihitelezés
európaiösszehasonlításbaniskiemelkedőbővülésemiatt
azEurópaiRendszerkockázatiTestület(EuropeanSystemic
RiskBoard–ESRB)2022februárjában,alakáspiaconkiala-
kulórendszerkockázatokkapcsánfigyelmeztetésbenrésze-
sítetteMagyarországot.

Az�MNB�a�lakóingatlan-piaci�és�kapcsolódó�hitelezési�koc-
kázatok�mérséklése�érdekében�megkezdte�az�anticiklikus�
tőkepuffer� felépíttetését,� amely� a� kockázatok� további�
alakulásától�függően�folytatódhat.�Atúlzottlakóingatlan- 
piacitúlértékeltségésakapcsolódóhitelezésikockázatok

2.�ábra
A�Faktoralapú�pénzügyi�stresszindex�alakulása
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Megjegyzés: 2005-2019-re becsült faktorok alapján számított értékek. 
2008. decemberében az FSI értéke megközelítette a maximum 1-et. 
A historikus minimum a 2005 óta számított értékekre vonatkozik.
Forrás: Szendrei, T. – Varga, K. (2017) szerint; MNB.

3.�ábra
A�lakásárak�eltérése�a�fundamentumok�által�indokolt�
becsült�szinttől�országosan�és�Budapesten
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Országos becslések bizonytalansága
Országos becslések átlaga
Becsült eltérés az egyensúlyi lakásáraktól Budapesten
Budapesti becslés bizonytalansága

Megjegyzés: A lakásárak eltérését a fundamentumok által indokolt 
szinttől négyféle módszer alapján számszerűsítjük.
Forrás: MNB.

https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-wp-2017-9-final-1.pdf
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mérsékléseérdekébenazMNBaMagyarországonlévőféllel
szembenikitettségekrealkalmazandóCCyB-rátamértékét
2023.július1-jétől0,5százalékbanhatároztameg.Eznö-
velhetiabankrendszerisokkellenállóképességetegyeset-
legesingatlanpiacikorrekcióvalszemben,illetvepreventív
jelleggelhűthetialakás-ésjelzáloghitel-piacotis,támogatva
aszigorítómonetárispolitikailépéseketis.Akövetkezőrá-
tafelülvizsgálatoksoránazMNBalakás-éshitelpiacifolya-
matokfüggvényébenfolytathatjaaCCyB-rátamértékének
emelését,illetvetovábbieszközök,ígyaszektorálisrend-
szerkockázatitőkepuffer(SSyRB)bevezetésevagyazadós-
ságfék-szabályokszigorításaisrendelkezéséreállnak.Egy
esetlegesérdemisokkbekövetkezése,ígypéldáulaháború-
valösszefüggőreálgazdaságikockázatokmaterializálódása
eseténpedigapufferfeloldásáraésahitelezésikapacitások
ezenkeresztülvalófenntartásáraislehetőségvan.

1.2.�AZ�ELŐÍRT�ANTICIKLIKUS�TŐKE-
KÖVETELMÉNY�NEM�JÁR�TÚLZOTT�
ALKALMAZKODÁSI�TEHERREL

A�legtöbb�banknál�a�szabad�tőkepufferek�jelenlegi�szintje�
mellett�az�egyéb�rendszerszinten�jelentős�hazai�bankokra�
(O-SII)�vonatkozó�tőkekövetelmény�emelése�után�is�van�
mozgástér�az�anticiklikus�tőkekövetelmény�felépítésére.�A
2023.január1-tőlnövekvőo-SIIpuffereketésa0,5százalé-
kosCCyB-tfigyelembevévebecslésünkszerintateljeskoc-
kázatikitettségérték(TotalRiskExposureAmount–TREA)
4,5százalékátkitevő,mintegy1513milliárdforint,afigye-
lembenemvetteredménytismagábafoglalószabadpuffer
maradnaabankszektorban(4.ábra).Aszabadpuffertazon-
banatőkeakkumulációsképességrehatótényezők(például
jövedelmezőség,extraprofitadó)nagybanbefolyásolhatják.
Ígyatőkepufferekfelépítésevárhatóannemigényelérdemi
alkalmazkodást,egyediszintenamegfelelőszavatolótőke
biztosításárapedig1évállrendelkezésre.Atőkepuffereme-
léseahitelezésikapacitásttúlzottannemcsökkenti,miköz-
benaabankokellenállóképességétnöveli.ACCyB-rátára
vonatkozó jövőbelidöntéseknélazonbanfigyelembekell
venniamostanibizonytalangazdaságihelyzetbankitőke-
megfelelésregyakorolthatását,valamintaszavatolótőkére
ésleírhatóvagyátalakíthatókötelezettségekrevonatkozó
minimumkövetelménynek(MREL)valómegfelelést.

A�hazai�kombinált�tőkepuffer-követelmények�0,5�százalé-
kos�CCyB�rátával�sem�számítanak�kiugrónak�az�EGT-ben.
Mígakoronavírusalattalegtöbbeurópaiországrészben
vagyteljesenlecsökkentetteaCCyBrátákat,addigmostanra
már16EGTtagországjelentettebepozitívrátabevezeté-
sét.AmakroprudenciálistőkepufferekhazaimértékeaCCyB 
rátaemelésselisazEU-sországokközépmezőnyébenvan 
(5.ábra),vagyisnemzetköziösszevetésbensemjelenttúl-
zottterhetvagyversenyhátránytahazaibankokszámára.

4.�ábra
Bankrendszeri�tőkekövetelmények�és�szabad�pufferek�
historikus�és�becsült�alakulása
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Megjegyzés: A 2023. július 1-jei értékek becslése 2022. június 30-i 
adatokon, az O-SIIB emelését és a 2023. július 1-jétől hatályos 0,5%-os 
hazai CCyB-rátát figyelembe véve. A szabad puffert csökkentő banki 
extraprofit adóval és TREA növekedéssel, illetve az azt növelő ered-
ményváltozással nem számoltunk.
Forrás: MNB.

5.�ábra
EGT�országok�bejelentett�tőkepuffer-követelményei�
(2022.�június�30.)

4 

6 

8 

0 

2 

10 

12 

14 

4 

6 

8 

0 

2 

10 

12 

14 
% %

N
O

IS DK BG CZ SE RO
**

HR N
L

EE SK DE
*

HU FR IE AT FI LV LI
*

LT
*

M
T

BE
*

CY LU G
R

IT PL PT SI
*

ES

CCoB
CCyB
Legmagasabb GSII/OSII
Legmagasabb SyRB

Megjegyzés: Bejelentett, de nem minden esetben életbe lépett puffe-
rek. A feltüntetett CCyB ráták az adott országbeli kitettségekre vonat-
koznak, a több országban jelenlévő bankcsoportok esetén konszolidál-
tan az érvényes ráta jelentősen eltérhet ettől. *Szektorális SyRB is 
bevezetésre került: Belgiumban 9%, Németországban 2%, Litvániában 
2% lakáshitelekre, Liechtensteinben 1% minden jelzáloghitelre, Szlové-
niában differenciáltan 1% lakáshitelekre, 0,5% egyéb háztartási hite-
lekre. **Romániában az egy bankra kivetett legmagasabb tőkepuffer 
jelenleg 6%.
Forrás: ESRB, nemzeti hatóságok honlapjai.
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1.�keretes�írás
Lakás-�és�hitelpiaci�kockázatok�kezelése�nemzetközileg

Az�elmúlt�években�az�EU-ban�emelkedtek�a�ciklikus�és�lakóingatlan-piaci�kockázatok.Az emelkedőlakásárakkal
együttalakáspiacitúlértékeltségbecsültmértékeisnövekedettazEurópaiUnióban.Az Eurostatadataialapján2 
2022elsőnegyedévébenalakásárakévesnövekedésiüteme24,7százalék(Cz)és1,1százalék(CY)közöttalakult
azEU-ban,anövekedéskiugróannagy,20százalékfelettivoltCsehországban,MagyarországonésÉsztországban.
Az EKBbecsléseszerint3alakáspiacitúlértékeltség2022elsőnegyedévéretöbbországbanmagasszintetértel,és
Magyarországonishistorikusanjelentősvolt(22százalék).2022elsőnegyedévébenLuxemburg,Svédország,Cseh-
országésSzlovákiamutattaalegnagyobbtúlértékeltséget,miközbenazEU-banazértékek60(LU)és-18százalék
(Ro)közöttszóródtak.

A�lakásár-növekedés�több�ország�esetében�dinamikus�hitelezéssel�is�párosult.Az EU-banaháztartásihitelállo-
mányokévesnövekedésiüteme2022elsőnegyedévében13,1százalék(BG)és-1,8százalék(DK)közöttiértékeket
mutatott.Magyarországharmadiklegmagasabb(11,7
százalék)értékemellettkétszámjegyűnövekedésiüte-
metmutatottmégBulgária(13,1százalék),Litvánia
(12,8százalék)ésCsehország(10,4százalék)is.

A�lakáspiacokkal�összefüggő�rendszerkockázatokat�
és� a� kapcsolódó� makroprudenciális� intézkedések�
megfelelőségét� vizsgáló� ESRB� értékelések� alapján�
az� elmúlt� években� több� országban� is� indokolttá�
vált�a�ciklikus�kockázatok�további�eszközökkel�való�
mérséklése.Az ESRB2019-ben5országnakalakóin-
gatlan-piacikockázatokemelkedettszintjérevonat-
kozófigyelmeztetést,5országnakpedigapotenciá-
lismakroprudenciális beavatkozás szükségességére
vonatkozóajánlástcímzett,majd2022-benújabb5
ország–köztükMagyarország–kapottfigyelmezte-
tést,2országpedigajánlást.Anövekvőkockázatok,
valamintazESRBjelzéseinyomántöbbEUtagállam
tettmárlépéseketaciklikus,illetveingatlanpiacikoc-
kázatok kezelése kapcsán.A kockázatok kezelésére
alkalmaseszközökközülatagállamoklegyakrabban
anticiklikustőkepuffert(CCyB),szektorálisrendszer-
kockázatitőkepuffert(SyRB)ésadósságfék-szabályokat 
alkalmaztak.

A� tőkejellegű� eszközök� közül� az� anticiklikus� tőke-
puffer�alkalmazása�a�legelterjedtebb.A2020-aslazí-
tásokutánajárványgazdaságihatásainaklecsengésé-
velegyretöbbországlépettaCCyB-szigorításútjára.
2022.júniusvégéig16EGTországrendelkezettpozitív(0,5-2,5százalékos)CCyBrátávalvagyjelentettebeannak
emelését.Az országoktöbbségébenazaktuálishitelpiacihelyzetnem,deahitel-ésingatlanpiacikilátásokapreventív

A�hitelállomány�és�a�lakásárak�növekedése�az�EU-ban�
és�az�ESRB�kockázatértékelései�(2022�Q1)
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Ajánlás és figyelmeztetés sem került kiadásra
ESRB figyelmeztetés
ESRB ajánlás

Megjegyzés: A 2022-ig kiadott összes ESRB figyelemeztetést és aján-
lást figyelembe véve. Ajánlás és figyelmeztetés esetén az ajánlás 
tényét jelenítettük meg. Pirossal jelöltük a legalább 20 százalékosra 
becsülhető lakáspiaci túlértékeltséget mutató országokat. Dániát és 
Görögországot adathiány miatt nem ábrázoltuk. EA19: eurozóna. 
Forrás: MNB, EKB, Eurostat, ESRB.
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emelésirányábamutattak.Néhányországbanegyéb
tőkejellegűelőírásokútjánmérséklikakockázatokat.
SzektorálisSyRB-tvetettekki:lakáshitelekreBelgium-
ban9százalékos,NémetországbanésLitvániában2
százalékos,Liechtensteinbenmindenjelzáloghitelre
1 százalékos, Szlovéniában differenciáltan lakáshi-
telekre1százalékos,egyébháztartásihitelekre0,5
százalékosmértékkel.Néhányországbanakockázati
súlyokat növelőmakroprudenciális intézkedések is
érvénybenvannak,amelyekindirektmódonemelik
a tőkekövetelményeket. A CRR 124. és 164. cikke
szerinti,azingatlannalfedezettkitettségekkockázati
súlyátmódosítóintézkedésekkel8országél,valamint
5országalkalmazegyéb,akockázatisúlyokatbefolyá-
solómakroprudenciálisintézkedést.

Az�adósságfék-szabályok�esetén�az�ESRB�2019.�évi�
ajánlásai� és� figyelmeztetései� után� néhány� ország�
módosította�előírásait.Ahazai,afedezetektúlérté-
keltségéhezkötődőkockázatokmiattrelevánsabbhi-
telfedezetimutató(HFM)előírástkötelezőjelleggel13
EU-sországalkalmazza,jellemzően80-85százalékos
általánoslimitmellett.Az ESRBértékelésétkövetően
Belgiumajánlást, Luxemburgkötelezőszabályozást
vezetettbe80, illetve90százalékosáltalánosHFM
limit formájában.Csehországbanés Finnországban
aCoVID-járványhatásainakellensúlyozásáraátmene-
tileglazítottakalimiteken,amitazótavisszaállítottak
akorábbi80,illetve85százalékosszintre(azelsőla-
kás-vásárlókravonatkozókivételekkel).

  Hazai�viszonylatban�az�emelkedő�ciklikus�és�ingat-
lanpiaci�kockázatok�kezelésére�a�kockázatok�fokozott�
monitoringja�és�azok�alakulásától�függően�az�elérhe-
tő�tőkejellegű�vagy�az�adósságfék�eszközök�adatve-
zérelt�aktiválása,�illetve�szigorítása�jelenthet�megol-
dást.ACCyBátfogó,aciklikuskockázatokkezelésére
szolgálódedikálteszközkéntnövelhetiabankrendszer
stabilitását,valamintösztönözhetiaciklikuskockáza-
tokatmérséklőbankialkalmazkodást.Ígykezdetilé-
pésként,anemzetköziintézkedésekhezisilleszkedve
azMNB2023.július1-jétőlaCCyB-ráta0,5százalékos
aktiválásáróldöntött.Aciklikuskockázatok,valamint
az ingatlanpiaci túlértékeltség további emelkedése
ugyanakkorajövőbenatőkepufferrátaemelését,vagy
akárközvetlenebbbeavatkozástisigényelhet,amely
kapcsánazadósságfékelőírásokszigorításavagyszek-
torálisSyRBbevezetésemerülhetfel.

A�lakáspiaci�kockázatok�enyhítésére�alkalmazható�
eszközök�előnyei�és�hátrányai

HátrányokElőnyök

Anticiklikus
tőkepuffer 

▪ A ciklikus kockázatok
  kezelésére szolgáló
  dedikált eszköz
▪ Erős kommunikációs
   jelzés az emelkedett
   kockázatokról

▪ Kevésbé célzott,
   áttételes hatású
▪ Jelentős eszközoldali
   alkalmazkodást nem
   igényel a bankok
   részéről

Szektorális
rendszer-
kockázati

tőkepuffer 

▪ A túlfűtöttséghez
  kapcsolódó kitettségek
  tőkeigényének célzott,
  nagyobb mértékű
  emelése

▪ Nem érdemi
  eszközoldali
  alkalmazkodás
▪ 3 százalék felett
  bizottsági véleményezés,
  5 százalék felett
  jóváhagyás szükséges

Adósságfék
szabályok 

▪ A leginkább kockázatos
  hitelfelvételek célzott
  korlátozása
▪ Erőteljes, közvetlen
  hitelezési hatás

▪ Túlzott mértékben
  korlátozhatja a lakossági
  hitelfelvételt
  (negatív mellékhatások)

Forrás: MNB.

Bejelentett�lakáspiacot�érintő�makroprudenciális�
intézkedések�az�EGT�országaiban�(2022.�június�30.)

Nincs CCyB vagy szektorális SyRB
CCyB ráta kisebb 1 százaléknál
CCyB ráta legalább 1 százalék, de kisebb 2 százaléknál
CCyB ráta legalább 2 százalék
Szektorális SyRB lakáshitelekre
HFM ajánlás
HFM limit 80 felett
HFM limit 80 százalék vagy alatta

Megjegyzés: Bejelentett, de még nem minden esetben életbe lépett 
intézkedések. HFM szabályok esetén számszerű limiteket kötelező 
érvényű szabályozásoknál tüntettünk fel. Németország esetén CCyB-t 
és szektorális SyRB-t is alkalmaznak. 
Forrás: ESRB, nemzeti hatóságok honlapjai.
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2.�Adósságfék-szabályok

Az adósságfék-szabályok az elmúlt években érdemben nem gátolták a hitelezés egészséges növekedését, viszont a kocká-
zatos hitelek visszatartása révén növelték a hitelállomány sokkellenálló képességét, támogatva az elmúlt évek járványhely-
zetből és háborúból eredő sokkhatásainak ellensúlyozását. Az elmúlt évben a jövedelemarányos törlesztőrészlet mutatóra 
(JTM) vonatkozó szabályozói korlát közelében nyújtott hitelek enyhén növekvő aránya látható, különösen a lakáshitelek 
esetén. A hitelfedezeti mutató (HFM) kapcsán a fedezetek növekvő megterheltsége az ingatlanpiaci túlértékeltség elle-
nére sem látható. A hitelezés egészséges szerkezetének fenntartása érdekében az MNB folyamatosan monitorozza (1) 
az emelkedő kamatkörnyezet és infláció hitelpiaci kockázatainak alakulását, (2) a háztartási hitelek futamidejének esetleges 
érdemi növekedését, valamint (3) az önerő személyi hitellel való finanszírozásának mértékét. 

1.1.�AZ�EMELKEDŐ�KAMATOK�ÉS��
A�ROMLÓ�GAZDASÁGI�KÖRNYEZET�
NYOMÁN�LASSUL�A�LAKOSSÁGI�
HITELEZÉS

2022�első�felében�még�a�lakossági�hitelezés�éves�növeke-
dése�volt�látható,�júniusban�azonban�már�lassult�a�hitel-
piac.�2022elsőfelében1350milliárdforintlakosságihitelt
nyújtottakabankok,11százalékkaltöbbet,mintazelőző
év azonos időszakában. A növekedést főként a lakáshi-
tel-nyújtásbővülése,azonbelülisazállamilagtámogatott
ésajegybankihitelprogramokdinamikuskihelyezésetámo-
gatta.Anemtámogatotthitelkihelyezésévesnövekedése
2021közepeótalassul,2022.elsőfelébenmár4százalékkal
csökkentévesszinten.Anemtámogatotthitelezéslassu-
lásábanazöldotthonProgram(zoP)keretébennyújtott
hitelek 2022 eleji térnyerésének, amonetáris szigorítás
bankiárazásbanvalófokozatosmegjelenésénekésahábo-
rúmiattamakrogazdaságikilátásokromlásának lehetett
kiemeltszerepe(6.ábra).

A�lakáshitelpiac�növekedését�főként�az�átlagos�hitelösz-
szegek�növekedése�hajtotta.�Az újlakáshitelekszáma2019
ótahavi7ezerkörülalakult.Az átlagoshitelösszeget2019.
januáriértékenrögzítvehavi60-80milliárdoskihelyezés
adódna.Az átlagoslakáshitel-összegazonbana2019eleji
9millióforintról2022júniusáratöbbmint16millióforintra
emelkedett,ígyahavilakáshitel-nyújtásösszege2022má-
sodiknegyedévébenátlagosanmárközelhavi130milliárd
forintotértel(7.ábra).Ezalapjánalakáshitelpiacnöveke-
désétfőkéntalakásárakésígyahitelösszegekemelkedése
hajtotta,amialakáspiacitúlfűtöttségpotenciálishitelpiaci
kockázatairahívjafelafigyelmet.

6.�ábra
Új�lakossági�hitelkihelyezés�alakulása�a�hitelintézeti�
szektorban
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Megjegyzés: Egyéni vállalkozói hitelek nélkül. A támogatott hitelnyúj-
tás éves növekedését a babaváró kölcsönök indulásából eredő bázis-
hatás miatt 2020. júliustól ábrázoltuk.
Forrás: MNB.

7.�ábra
A�lakáshitel-kihelyezés�növekedésének�tényezői
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Szerződésszám (j.sk.)
Ügyletszám-emelkedés Átlagos hitelösszeg-növekedés

Megjegyzés: Felújítási és bővítési hitelek nélkül. Az ügyletszám válto-
zásából eredő hitelnyújtás kiszámításához az átlagos hitelösszeget 
a 2019. januári átlagos szinten rögzítettük.
Forrás: MNB.
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1.2.�A�JÖVEDELMEKHEZ�KÉPEST�
GYORSABBAN�EMELKEDŐ�
TÖRLESZTŐRÉSZLETEK�MIATT�NŐ�
A�JTM�LIMIT�EFFEKTIVITÁSA�

2022�első�felében�a�hitelfelvevők�jövedelmi�kifeszítettsé-
ge�kissé�emelkedett,�főként�a�lakáshitel-felvevők�körében.�
Ateljeshitelkihelyezéstekintetébenazelmúltévekbenjel-
lemző 20 százalékos arányhoz képest 22 százalékra nőtt
ajövedelmilegmegterhelt,40százalékosjövedelemarányos
törlesztőrészletmutató(JTM)értékfelettnyújtotthitelszer-
ződésekrészesedése(8.ábra).Anövekedéstfőkénta la-
káshitel-felvevőkjövedelménekmagasabbmegterheltsége
hajtotta.Esetükbena40százalékotmeghaladóJTMmellett
nyújtotthitelekaránya2020ótafokozatosanemelkedikés
2022elsőfélévében23százalékotértel,7százalékponttal
többet,mint2020-ban.Afogyasztásihitelekeseténajö-
vedelmimegterheltségjelentősnövekedésenemlátható.

A�lakáshitel-piacon�a�jövedelmi�kifeszítettség�széleskörű,�
általános�növekedése�azonosítható.Amagasabbjövedelmi
kifeszítettségfőkéntazérintettadósokáltalfelvettmaga-
sabbhitelösszegből,azemelkedőkamatokbólésalacso-
nyabbjövedelmükbőlered.Az MNBzöldotthonProgram
(zoP)keretébenfinanszírozottenergiahatékony,jellemzően
nagyobbértékűlakásokatfinanszírozó,nagyösszegűhitelek
hatásaisérdemitényezővolt.A40százalékotmeghaladó
JTMértékkelnyújtotthiteleketalegfeljebb40százalékos
JTM értékkel nyújtottakhoz képest átlagosanmintegy 7
millió forinttal magasabb hitelösszeg, 3 évvel hosszabb
futamidő,10millió forinttalmagasabbfedezetértékés7
százalékponttalmagasabbHFMértékjellemziazadósok50
ezerforinttalalacsonyabbjövedelmemellett(2.táblázat).
BecslésünkszerintalakáshitelekátlagosJTMértékéneknö-
vekedésétamagasabbhitelösszegekésakamatemelkedés
hasonlómértékbenokozhatták,amitjelentősrészbenellen-
súlyoznitudottajövedelmekemelkedése(9.ábra).

A�fedezetek�megterheltségének�fokozatos�csökkenése�lát-
ható.�Az ingatlanfedezetértékének70százalékátmeghaladó
lakáshitelekújkihelyezésenbelülirészesedése2022első
felére26százalékracsökkenta2019körüljellemző32szá-
zalékhozképest(10.ábra),amibenababavárókölcsönök
megjelenéseésa2022elején felfutó, alacsonyabbHFM
mellettnyújtottzoPhitelekjátszhattakszerepet.Acsök-
kenőhitelfedezetimegterheltségellenéreazonbanafiatal,
decsaládtámogatásiprogramokranemjogosult(pl.egye-
dülálló)ügyfelekkörébenaHFMelőíráshatásaérdemben
nagyobblehet(lásd2.4.alfejezet).

8.�ábra
Az�új�lakossági�hitelkihelyezések�JTM�eloszlása�hitelcél�
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor. Szerződésszám szerint. A 2022-es 
értékek az első félévre vonatkoznak.
Forrás: MNB.

2.�táblázat
A�jövedelmileg�kifeszített�adósok�által�felvett�
lakáshitelek�főbb�jellemzői�(2022.�I.�félév)

JTM
≤40%

JTM
>40%

átlagoshitelösszeg(MFt) 11 18

átlagosfutamidő(év) 15 18

átlagosTHM(%) 6,5 6,3

átlagosfedezetérték(MFT) 24 34

átlagosHFM(%) 46 53

átlagoshavinettójövedelem(EFt) 614 559

Megjegyzés: A jövedelem esetén a JTM számításakor figyelembe vett 
jövedelem. A fedezetértéket a HFM alapján becsültük. A HFM volu-
mennel súlyozott érték.
Forrás: MNB.

9.�ábra
A�lakáshitel-felvevők�átlagos�JTM�értének�alakulását�
befolyásoló�tényezők�(2022.�I.�félév)
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Megjegyzés: A 2021. és 2022. év első félévi lakáshitel-kihelyezések 
adatain alapuló becslés.
Forrás: MNB.
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Összességében�a�lakossági�hitelkihelyezés�a�jelenlegi�hi-
telciklusban�egészséges�szerkezetben,�az�adósságfék-sza-
bályoknak�megfelelve,�forintban�denominálva,�hosszabb�
időszakra�rögzített�kamatok�mellett�valósult�meg.Alakás-
hitelekeseténajövedelmikifeszítettségenyhénemelkedett,
miközbenafedezetekmegterheltségecsökkenőtendenciát
mutat(11.ábra).Ahitelfelvevőktúlzotteladósodásaafe-
dezetlenhitelekkörébensemazonosítható.Az elmúltévek
dinamikushitelkiáramlásapedigösszességébennempáro-
sulttúlzottlakosságieladósodással.

A�magasabb�kamatok�a�JTM�limitek�növekvő�hatásosságát�
okozzák.�Akamatkiadásoknállassabbanemelkedőjövede-
lemeseténaJTMlimitekeffektivitása isnő.A2021-ben
nyújtottlakáshitelekeseténpéldául5százalékponttalma-
gasabbhipotetikuskamatokés10százalékkalmegemelt
jövedelemmellettahitelnyújtásközel10százalékaaJTM-li-
mitbeütközöttvolna(12.ábra).Alimitfőkéntalakáshitelek,
kisebbrészbenpedigaszemélyihitelekesetébenváltvolna
effektívvé,ígyakamatokemelkedésemárrövidtávonisér-
demben lassíthatjaahitelezést.AJTMlimitbeütközésre
ahitelfelvételelhalasztásamellettahitelfelvevőkahitelösz-
szegcsökkentésével,afutamidőnyújtásával,avisszafizetés-
hezbevontjövedelem(pl.adóstársútjánvaló)növelésével
isreagálhatnak,ígyaténylegeshitel-éslakáspiacihatások
nehezenbecsülhetők.

1.3.�AZ�ADÓSSÁGFÉK-SZABÁLYOKHOZ�
VALÓ�NÖVEKVŐ�MÉRTÉKŰ�
ALKALMAZKODÁS�NEM�
AZONOSÍTHATÓ

A�JTM�előírás�növekvő�hatása�ellenére�a�magasabb�JTM�
mellett�nyújtott�hitelek�jelentős�futamidő-hosszabbítása�
nem�látható.�Az emelkedőkamatokhozésazemiattegyre
effektívebbéválóJTMelőíráshozazadósokfutamidőnöve-
lésévelisalkalmazkodhatnak.Jelenlegafőbbhiteltípusok
eseténnemláthatóajövedelmilegjobban,illetvekevésbé
megterheltadósoknaknyújtotthitelekátlagosfutamide-
je közötti különbség növekedése. A lakáshitelek esetén
azonbanazelmúltéveksoránfokozatosan3évrenőtta40
százalékfelettiJTMmellettnyújtotthitelekátlagosfutami-
dő-többlete(13.ábra).AzöldotthonProgrambannyújtott
lakáshitelekeseténazátlagos futamidőkérdembenma-
gasabbak,amiateljesújfolyósításátlagosfutamidejének
átmenetinövekedéséteredményezte,deakifeszítettebb
jövedelemmelrendelkezőügyfelekfutamidő-hosszabbítását
nemerősítette.Emiattafutamidő-nyújtássaltörténőalkal-
mazkodásjelenlegnemtekinthetőérdemikockázatnak,de
ajövőbentovábbraisszorosfigyelemmelkellkísérni.Ezek

10.�ábra
Az�új�lakáshitel-kihelyezés�HFM�szerinti�eloszlása
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Megjegyzés: Felújítási és bővítési hitelek nélkül, volumen szerint. 
A 2022-es értékek az első félévre vonatkoznak. Pirossal a HFM-limit 
közelében nyújtott, kockázatosabb hitelek.
Forrás: MNB.

11.�ábra
A�lakáshitelek�adósságfék-szabályoknak�való�
megfelelése

JTM >40 és HFM ≤70
JTM >40 és HFM >70

JTM ≤40 és HFM >70
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Megjegyzés: Volumen szerint.
Forrás: MNB.

12.�ábra
Az�emelkedő�kamatok�miatt�potenciálisan�JTM�limitbe
ütköző�hitelek�aránya�a�hitelbírálatkori�JTM�szerint
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Megjegyzés: 5 százalékpontos kamatemelés és 10 százalékos jövedele-
memelkedés hatását feltételezve a 2021. évi hitelkihelyezésen, volu-
men szerint.
Forrás: MNB.
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érdemiemelkedéseeseténindokoltlehetazMNBrendelke-
zéséreállóadósságfék-szabályoktörvényiútonvalókiegé-
szítéseateljesadósságotvagyhitelösszegetajövedelem
arányábankorlátozólimitekkel.

Az�önerő�fedezetlen�hitelfelvétellel�való�növekvő�mértékű�
finanszírozása�sem�látható.Az MNBkifejezettenkockázatos
gyakorlatnaktartja,ezértvezetőikörlevélbenszólítottafel
azintézményeketaszemélyihitelekönerőkéntvalófigye-
lembevételénekmellőzéséreésazaztkizáróeljárásrendek
kialakítására.2017-2019közöttméga60százalék feletti
HFMértékkelnyújtottlakáshitelek7-8százalékátelőztemeg
személyihitelfelvétel,amiazonban2020másodikfelétől
2százalékkörüli szintrecsökkent (14.ábra).EztazMNB
felszólításaésababavárókölcsönökmegjelenéseistámo-
gathatta.

1.4.�AZ�MNB�KIEMELTEN�FIGYELI�
A�SZABÁLYOZÁS�ESETLEGES�NEGATÍV�
MELLÉKHATÁSAIT

Az�elsőlakás-vásárlók�körében,�a�lakáspiaci�hozzáférésük�
támogatása�érdekében�kedvezményes�HFM-limitek�alkal-
mazása�lehet�indokolt,�amit�azonban�a�lakáspiaci�kockáza-
tok�alakulásához�szükséges�igazítani.�Az elmúltévekgyors
ingatlanár-emelkedéseatöbbnyirekevésmegtakarítással
ésalacsonyjövedelemmelrendelkező,deotthonteremtési
céljukésvárhatóannövekvőjövedelmükmiattalacsonyabb
kockázatúfiatalelsőlakás-vásárlókatazátlagosnálsúlyosab-
banérintheti(15.ábra).Esetükbenezértnemzetközipéldák
alapjánisaHFM-limitekdifferenciált,magasabbszintenvaló
előírásalehetszükséges.Ennekalkalmazását,mértékétés
időzítésétazonbannagybanbefolyásoljaajelenlegi,histori-
kusanmagasésnövekvőmértékűlakáspiacitúlértékeltség,
ésafennállójelentősmakrogazdaságibizonytalanság.

13.�ábra
Átlagos�futamidő�JTM�és�hiteltípus�szerint�
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Megjegyzés: 2022 esetén első félévi adatok. A szaggatott vonal a ZOP 
hitelek nélküli futamidőt mutat.
Forrás: MNB.

14.�ábra
Önerőpótlásra�használt�személyihitel-felvételek�
becsült�alakulása
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Lakáscélú jelzáloghitel melletti  fedezetlen 
hitelfelvétel aránya: HFM ≤ 60%
Lakáscélú jelzáloghitel melletti fedezetlen 
hitelfelvétel aránya: HFM > 60%
Átlagos HFM növekedés: lakáshitel HFM > 60% (j.sk.)
Átlagos HFM növekedés: lakáshitel HFM ≤ 60% (j.sk.)
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Megjegyzés: Azon lakáshitelek szerződésszám szerinti aránya az egyes 
HFM kategóriák szerinti folyósításon belül, amelyek szerződéskötése 
előtt 180 nappal a főadós személyi kölcsönt is felvett. Babaváró köl-
csönök nélkül.
Forrás: MNB.

15.�ábra
A�kifeszített�HFM�értékkel�rendelkező�új�lakáshitelek�
aránya�különböző�ügyfélszegmenseken�belül�(2021)

Használt lakás vásárlás - Teljes új hitelezésen belüli részesedés (j.sk.)
Új lakás vásárlás, építés - Teljes új hitelezésen belüli részesedés (j.sk.)
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Megjegyzés: Kifeszített HFM értéknek a 70 százaléknál magasabb 
HFM értéket tekintettük. Az arányok az egyes ügyfélszegmenseken 
belül értendők. Szerződésszám szerint.
Forrás: MNB.

https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-lakossagi-jelzaloghitelhez-szukseges-onero-ertekeleserol-alairt-20210115.pdf
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2.�keretes�írás
Az�adósságfék-szabályok�alkalmazási�lehetőségei�a�kereskedelmiingatlan-piaci�hitelek�esetén

Atúlzottlakosságieladósodásmellettatúlzottvállalati
kockázatvállalásisjelentőspénzügyistabilitásikocká-
zattaljárhat,főkéntakereskedelmiingatlan-piaciszeg-
mensesetén.Akereskedelmiingatlan-piacméretéből
ésapénzügyirendszerrel,illetvereálgazdasággalva-
lószorosösszekapcsoltságamiattpénzügyistabilitási
szempontbóliskiemeltjelentőséggelbír:2022máso-
diknegyedévébenahazaibankokeszközeinek6szá-
zalékát,teljeshitelállományuk13százalékátésanem
pénzügyivállalatihitelek40százalékátkereskedelmi
ingatlannalfedezetthitelektettékki.Akereskedelmi-
ingatlan-piacfinanszírozásatőkeintenzívtevékenység,
valamintazingatlanbefektetőkésingatlanfejlesztők
gyakranmagastőkeáttétellelműködőkockázatosvál-
lalatok.Ezaszegmensalakóingatlannalfedezetthite-
lekhezképestkockázatosabb,mivelakereskedelmiin-
gatlanokatmagasabbáringadozásjellemzi,aminöveli
annakkockázatát,hogyabiztosítékokértékenemlesz
elegendőazadósságfennállóértékénekfedezésére
ahitelfelvevőnemteljesítéseesetén.Ezentúlmenően
ahitelfelvevőkfelelősségekorlátozottlehet,amitovábbnöveliahitelezőkhitelezésiveszteségeinekkockázatát(ESRB,
20224).Habárakorábbiválságtapasztalatokalapjánakereskedelmiingatlan-piacitúlzottkockázatvállalásönmagában
ritkánvezetpénzügyiválsághoz,azingatlanpiacitúlfűtöttségebbenaszegmensbenisjelentőssérülékenységfelépü-
léséhezvezethet,amimélyíthetiazegyébszektorokbólkiindulópotenciálispénzügyiválságokhatását(ESRB,2019)5.
Azesetlegespénzügyiválságokbekövetkezésétkövetőenpedigezekapotenciálisannemteljesítővéválókitettségek
tartósanterhelhetikapénzügyiintézményekmérlegét,mérsékelveezzelahitelezésiképességüket.Aproblémás
kereskedelmiingatlannalfedezettprojekthitelekmérlegtisztításátMagyarországontöbbekközöttrendszerkockázati
tőkepufferalkalmazásávalistámogattaazMNB(lásdakorábbiévekMakroprudenciálisjelentéseit).

Akereskedelmiingatlan-piaciszegmenspénzügyistabilitásirelevanciájamiattezenapiaconisfelmerülhetalakossági
hitelezésterületénmáraáltalánossáváló,kötelezőadósságfék-szabályokalkalmazása.Habárakereskedelmiingat-
lan-finanszírozáseseténapiaciszereplőkjelenlegisalkalmaznakhitelkockázat-mérséklőmutatókat,azokszámítása
ésdefiníciójajelentősheterogenitástmutatapiaciszereplőkgyakorlatátólfüggően.Akockázatimonitoringegysé-
gesítéseérdekébenezértcélszerűlehetakülönbözőpiacigyakorlatokharmonizációja.

Akereskedelmiingatlan-piacihitelkitettségekrevonatkozókötelezőszabályozóilimitekmeghatározásáraazonban
a felmerülőgyakorlatinehézségekokánegyelőrekevéspélda látható.Akereskedelmiingatlan-piaca lakossági
finanszírozáshozképestheterogénebbésszámottevőenösszetettebbfinanszírozásistruktúrákatfoglalmagába.
Amutatókszámításakorakevésbélikvidingatlanokforgalmiértékenehezenmeghatározható,amegelőzőterhek
figyelembevétele,valamintaszindikált,több,akárhatáronátnyúlóhitelnyújtótismagábanfoglalófinanszírozási
szerkezetkihívásokathordozhat.Apotenciálisanfigyelembevehetőjövedeleméstörlesztőrészletmeghatározása
szinténproblémáslehetpéldáulafejlesztésalattállóingatlanokvárhatóbérletidíj-bevételénekéstörlesztésiter-
hénekmeghatározásaokán.

Afentiokokmiattaszabályozóiintézkedésekegyelőrefőkéntapotenciálisadathiányokmegszűntetéséreésakocká-
zatmonitoringravonatkozópiacigyakorlatokegységesítéséreirányulnak,általábanjogikötőerővelnembírófelügyele-
tiajánlásokkialakításaútján.Kötelezőszabályozóilimitekmeghatározásáraegyelőrekevésnemzetközipéldalátható:
Dániábanbérbeadásicélúingatlanvásárláseseténcsakpozitívpénzárammal(cashflow-val)rendelkezőhitelfelvevő

A�kereskedelmi�ingatlannal�és�lakóingatlannal�
fedezett�hitelek�mérlegfőösszeg�szerinti�
részesedésének�bankonkénti�eloszlása
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Megjegyzés: Első és kilencedik decilis, interkvartilis és medián értékek.
Forrás: MNB.

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/makroprudencialis-jelentes
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hitelezhető. Lengyelországbana jövedelemtermelő
ésatulajdonosáltalhasznosítottkereskedelmiingat-
lan-hitelekreegyaránt75százalékos,ajánlásbanrög-
zítettLTVlimitvonatkozik.EhhezhasonlóanazMNB
isajánlásábanvárjael,hogyaprojekthitelekesetében
akölcsönelsőfolyósításátmegelőzőenazügyféldo-
kumentáltanrendelkezzenténylegesönerővel,vagyis
azLTVmutatónehaladjamega100százalékot.6

Azingatlanpiaciadathiányokmegszűntetéseésazal-
kalmazottdefiníciókharmonizációjaérdekébenalkot-
tamegazEurópaiRendszerkockázatiTestületisazin-
gatlanokkalkapcsolatosadathiányokkiküszöbölésére
vonatkozóajánlását.7AzajánlásazESRBtagállamok
számáraközösdefiníciókmeghatározásaésrendsze-
resmonitoringkötelezettségelőírásaútjáncélozza
az európai kockázatmonitoring harmonizációját és
az adathiányokmegszűntetését a lakóingatlan- és
kereskedelmiingatlan-piacihitelkitettségektekinteté-
ben.Az EurópaiRendszerkockázatiTestületemellett
szakértőimunkacsoportbanisvizsgáljaazadósságfék
jellegűeszközökalkalmazásilehetőségeitésapotenciálisanfelmerülőkihívásokatakereskedelmiingatlan-piaciki-
tettségekterén,amelymunkábanazMNBisaktívanrésztvesz.

A�kereskedelmiingatlan-piaci�kockázatok�mérésére�
alkalmas�mutatók

LeírásMutató

Hitelfedezeti arány (LTV) a hitel és a fedezeteként szolgáló
ingatlan értékének aránya

Hitel-költség arány (LTC)

fejlesztés alatt álló ingatlanok
esetén a kihelyezendő összes

hitel összege az ingatlan
fejlesztésének végéig felmerülő

összes költséghez viszonyítva

Kamatfedezeti mutató (ICR)
a hitel fedezeteként szolgáló

ingatlanból származó bérletidíj-
bevétel kamatkiadáshoz

viszonyított aránya

Adósságszolgálati-fedezeti
mutató (DSCR)

a hitel fedezeteként szolgáló
ingatlanból származó bérletidíj-

bevétel a fedezett hitel 
adósságszolgálatához 

viszonyított aránya

Forrás: MNB.
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3.�Bázeli�likviditási�és�finanszírozási�eszközök

A likviditásfedezeti rátára (Liquidity Coverage Ratio – LCR) vonatkozó előírást a bankok a koronavírus-járvány alatt jellemző 
megemelkedett szintekhez képest csökkenő pufferekkel teljesítik, a monetáris politika irányultságának megváltozásával 
is összhangban. A bankok likviditási helyzete ezzel együtt is biztonságos, a koronavírus-járvány előtt megfigyelt szintekre 
tért vissza, és a háborús konfliktus kitörése sem vezetett likviditási problémákhoz. A 2021. június 28-án hatályba lépett 
nettó stabil forrásellátottsági rátának (Net Stable Funding Ratio – NSFR) való megfelelés stabilan alakult a bevezetés óta 
eltelt egy évben, vagyis a hazai bankok finanszírozása a koronavírus járvány és a háború kitörése ellenére is megbízható 
maradt. A jegybanki kamatemelések lassú megjelenése az ügyfélbetétek árazásában viszont hosszabb távon szélsőséges 
esetben kockázatot jelenthet a banki finanszírozásra.

3.1.�A�BANKRENDSZER�LCR�SZINTJE�
AZ�ELMÚLT�HÓNAPOKBAN�
A�JÁRVÁNY�ELŐTT�LÁTOTT�SZINTEKRE�
CSÖKKENT

A�koronavírus�időszak�alatt�látott�megemelkedett�bank-
rendszeri�LCR�szint�az�elmúlt�néhány�hónapban�újra�csök-
kenni� kezdett.� A koronavírus kapcsán hozott jegybanki
likviditásbővítő intézkedéseknekköszönhetőenabankok
likviditásapéldátlanulmagasszinteketértel:2020végé-
től2022elejéigabankszektoriátlagosLCRszintfolyama-
tosan200százalékfelettállt(16. ábra).2022tavaszaóta
azonbanfokozatoscsökkenésfigyelhetőmegajegybanki
likviditásbővítőintézkedésekvisszavonásávalésamonetáris
politikaszigorodásávalisösszhangban.Emellettazelmúlt
néhányhónaperőteljesebbvisszaesésébennéhánybank
egyeditényezőiisszerepetjátszottak,amelyekvárhatóan
csakátmenetileghatnakazLCRszintre.Alikviditásihelyzet
azonbanígyismegfelelő.2022.júliusvégén169százalékon
álltabankrendszeriátlagosLCR,vagyisakoronavíruskez-
deteelőttlátottszintekretértvisszaamutatóértéke.Bár
alikviditásmenedzsmentbenésígyazLCRszintjébennagy
különbségekfigyelhetőkmegabankokközött,túlságosan
kifeszítettmegfelelésegyikbankesetébensemlátható,és
azorosz-ukránháborúkitörésesemvezetettszélesebbkört
érintőlikviditásiproblémákhoz.

16.�ábra
Az�intézmények�LCR-megfelelésének�alakulása
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Megjegyzés: Az ábrán az első és kilencedik decilist, az első és harmadik 
kvartilist, valamint az átlagot ábrázoltuk. Jelzálog-hitelintézetek és 
lakás-takarékpénztárak nélkül.
Forrás: MNB.
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Az�LCR�alkotóelemeinek�alakulására�jelentős�hatást�gya-
korolnak�a�monetáris�politikai�lépések.�Az LCRszintcsök-
kenésealikviditásipuffercsökkenésének,valamintaki-és
beáramlásokegyidejűemelkedésének,ésazezekeredő-
jeként emelkedő nettó kiáramlásnak az eredménye (17.
ábra).Akiáramlásokemelkedésétfőkéntanagyobbsúllyal
figyelembevettvállalatinemoperatívbetéteknövekedése
okozta. A beáramlások emelkedéséért legnagyobb részt
azMNB-nélelhelyezettbetétek,főkéntazegyhetesbetétek
erőteljesemelkedéseafelelős,alikviditásipufferekcsök-
kenésébenpedigazannaknagyrészétkitevőállampapír- 
állományemelkedőhozamkörnyezetmiattileértékelődése
mellettszerepevanalikvideszköznekszámítópreferenci-
álisbetétkivezetésének,ahonnanazegyhetesbetétiesz-
közbeáramlottakátnagyobbösszegek.Az egyhetesbetéti
állományabeáramlásokmintegy70százalékáttesziki,és
amaximumán,2022.februárvégén9600milliárdforint,míg
alegutolsórendelkezésreálló,2022.júliusvégiidőpontban
8000milliárdforintbeáramlást jelentett.A jelentősállo-
mányfelépülésemiattazLCRszámításakorabeáramlások
beszámításáravonatkozó,akiáramlások75százalékában
meghatározottlimitegyreeffektívebbévált,ígyabankok
többségénél a beáramlások egy részemár nem vehető
figyelembeazLCR-benakorlátelérésemiatt.Ígyavalós
likviditásihelyzetjobblehetazLCRszintáltalmutatottnál.

3.2.�A�BANKOK�AZ�NSFR�SZINT�
ALAPJÁN�MEGFELELŐEN�ELLÁTOTTAK�
STABIL�FORRÁSOKKAL

Az� EU-s� szinten� 2021.� júniusban� hatályba� lépett� NSFR�
előírásnak�a�bankok�érdemi�alkalmazkodás�nélkül�megfe-
lelnek.Az NSFRértékekstabilanalakultakabevezetésóta
elteltegyévben,vagyisahazaibankokfinanszírozásaako-
ronavírusjárványésaháborúkitöréseellenéreismegbíz-
hatómaradt.Ebbenazidőszakbanabankrendszeriátlagos
ésmediánNSFRszint isvégiga130-140százalékközötti
sávbanmozgott,2022.júniusvégénazátlag130százalékon,
amedián135százalékonállt(18.ábra).

17.�ábra
Az�LCR�alkotóelemeinek�szektorszintű�alakulása

-15 000 

-10 000 

-20 000 

-5 000 

0 

5 000 

10 000 

15 000 

-15 000 

-10 000 

-20 000 

-5 000 

0 

5 000 

10 000 

15 000 

20
20

. á
pr

.

20
20

. j
úl

.

20
20

. o
kt

.

20
21

. j
an

.

20
21

. á
pr

.

20
21

. j
úl

.

20
21

. o
kt

.

20
22

. j
an

.

20
22

. á
pr

.

20
22

. j
úl

.

Mrd Ft

 

Mrd Ft

Likviditási puffer
Nettó kiáramlás

Lakossági betétek
Operatív betétek
Pénzügyi ügyfelek betétei
Egyéb ügyfelek betétei
Egyéb kiáramlás
Beáramlás nem pénzügyi ügyfelektől
Beáramlás központi bankoktól
Beáramlás pénzügyi ügyfelektől
Beáramlás származtatott ügyletekből
Egyéb beáramlás

Megjegyzés: LCR-ben alkalmazott súlyokkal súlyozott értékek. Jelzá-
log-hitelintézetek és lakás-takarékpénztárak nélkül.
Forrás: MNB.

18.�ábra
Az�intézmények�NSFR-mutatójának�alakulása
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Megjegyzés: Alsó és felső decilisek, valamint alsó és felső kvartilisek. 
2021. első negyedévéig banki mérlegadatok alapján becslés, 2021. 
második negyedévtől kezdődően adatok a hivatalos adatszolgáltatás 
alapján.
Forrás: MNB.
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A� legtöbb� stabil� forrást� a� nyújtott� hitelek� kapcsán� kell�
tartania� a� bankoknak,� amit� legnagyobb� részt� lakossági�
betétekkel�teljesítenek.Az előírtésarendelkezésreálló
stabilforrásokösszetevőiidőben�nemváltoznakérdemben
(19.ábra).Astabilforrásoktartásátigénylőeszközökleg-
jelentősebbrészétanyújtotthitelekjelentik,közelastabil
forrásigény kétharmadát teszik ki. A hiteleken belül na-
gyobbsúlyukmiattanempénzügyiügyfelekneknyújtott,
jelzáloghitelekenkívülihitelekkapcsánszükségesalegtöbb
stabilforrásttartaniaabankoknak.Arendelkezésreállósta-
bilforrásokközülalakosságibetéteknekalegjelentősebb
aszerepe,astabilforrásokmintegy40százalékátteszikki.
Ehhezhozzájárulalakosságibetétekviszonylagmagasará-
nyaabankifinanszírozásban,illetveazNSFRszabályozásban
ezenforrásokraalkalmazottmagassúlyis.

A�jegybanki�kamatemelések�csak�lassan�és�részlegesen�je-
lennek�meg�az�ügyfélbetétek�árazásában,�ami�finanszírozá-
si�kockázatot�jelenthet.Alátraszólóbetétekkamatamind
aháztartások,mindavállalatokeseténnullaközelébenáll,
azújonnanlekötöttbetétekátárazásapedigaháztartásibe-
tétekesetébenlassabb,mintavállalatibetéteké,ésjelen-
tősenelmaradarövidbankközihozamokemelkedésétől(20.
ábra).Alassúátárazásabankoklikviditásbőségére,abankok
közöttigyengeversenyre,afejlesztendőlakosságipénzügyi
tudatosságra és a rugalmatlanmegtakarítási szokásokra
vezethetővissza.Mivelabetétek,ezenbelülisalakossági
betétekabankifinanszírozásegyik legfontosabbelemét
jelentik,ezekNSFR-benfeltételezettnagyfokústabilitása
ellenérehosszabbtávonfinanszírozásikockázatotjelenthet,
haakamatkörnyezetemelkedésénekbetétárazásbanvaló
nemmegfelelőlekövetéseabetétállománycsökkenésével
ésalternatívbefektetésieszközökbevalóáramlásávaljár.

19.�ábra
Az�NSFR�alkotóelemeinek�alakulása
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Megjegyzés: NSFR-ben alkalmazott súlyokkal súlyozva.
Forrás: MNB.

20.�ábra
Az�újonnan�szerződött�és�a�teljes�háztartási�
betétállomány�átlagos�évesített�kamatlába,�valamint�
a�3�hónapos�BUBOR�havi�átlagos�szintjének�alakulása
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Forrás: MNB.
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4.�Külső�sérülékenységet�csökkentő�
finanszírozási�eszközök

Az MNB nemzeti hatáskörben alkalmazott makroprudenciális finanszírozási eszköztárának külső sérülékenységet korlátozó 
elemeit a bankrendszer megfelelő pufferekkel és kedvező forrásstruktúrában teljesíti, amiben a korábbi és jelenlegi glo-
bális kihívások sem hoztak egyelőre érdemi változást. A bankrendszer rövid külső sérülékenysége néhány bank aktívabb, 
nagyobb fluktuációt eredményező forrásmenedzsmentje miatt némileg elmozdulni látszik annak historikus minimumáról. 
A bankok finanszírozási pozíciója ugyanakkor továbbra is kellő biztonsági tartalékkal bír a bankrendszer előtt álló esetle-
ges forrásszerzési kihívások miatt várható alkalmazkodásokra, valamint nem képezi akadályát a fenntartható hitelezési 
tevékenység folytatásának.   

A�bankrendszer�mérlegfőösszeg-arányos�rövid�külső�adós-
sága�a�legutóbbi�enyhe�emelkedés�ellenére�is�történelmi�
mélypontja�közelében�tartózkodik.�Abankokhátralévőle-
járatszerintirövidkülsőadóssága2021végénérteelazel-
múltévtizedeklegkisebbösszesforráshozviszonyítottmér-
tékét(21. ábra).Akülsősérülékenységminimalizálásában
azutóbbiévekbenamindenlejáratonkedvezőfeltételekkel
elérhetőforrásbevonásiésforrásmegújításilehetőségeken
túltöbbekközöttazMNBmakroprudenciálisintézkedései
isszerepetjátszottak.2022elejénazonbanaforrásszerzés
kondícióibanváltozáskövetkezettbeaglobálismonetáris
kondíciókszigorodása,illetveapénzügyipiacistressznö-
vekedésenyomán.Akoronavíruskapcsánhozott,hatásait
tekintvemégmindigaktívkormányzatiésjegybankiintéz-
kedéseknyománnövekvőbankrendszerimérlegfőösszeg
mellett isnőnitudottarövidkülsősérülékenységrelatív
mértéke.Ezazonbankoncentráltan,néhánynagybankés
fióktelepaktivitásánakeredményeképpentörtént.Ugyan-
ezenbankoktevékenységénekeredményearövidkülsőkö-
telezettségekmértékébenmegfigyelhetőjelentős,aktívabb
forrásmenedzsmentetjelző,negyedévenbelülirövidkülső
adósságmegugrás.

Az�MNB�2021�végén�a�devizaegyensúly�mutatóra�(DEM)�
vonatkozó�szabályozói�limit�aszimmetrikus�lazításáról�dön-
tött,�amellyel�a�rendszerkockázatok�érdemi�növekedése�
nélkül�megnőtt�a�mozgástér�a�banki�mérlegek�denomináci-
ós�struktúrájának�átalakítására.�Eszerintdevizaforrás-több-
leteseténamutatóelvártminimumértékeakorábbi-15
százalékról-30százalékracsökkent,mígdevizaeszköz-több-
leteseténahatályoslimitnemváltozott.Amódosítástafo-
lyamatosan,főkéntanövekvődevizaügyfélbetétekeredmé-
nyeképpemelkedőszektorszintűdevizaforrás-többlettette
indokolttá,amelymiattakorábbi szabályozásgátolhatta

21.�ábra
A�bankrendszer�rövid�külső�adósságának�alakulása

0 
2 
4 
6 
8 
10 
12 
14 
16 
18 

0 
2 
4 
6 
8 

10 
12 
14 
16 
18 

20 
22 

20 
22 

% Mrd EUR

Adósság eredeti lejárat szerint (j. sk.)
Adósság eredeti lejárat szerint / mérlegfőösszeg

Adósság, berövidülő (j. sk.)

Adósság hatralévő lejárat szerint / mérlegfőösszeg
Adósság eredeti lejárat szerint / mérlegfőösszeg 
(historikus minimum)
Adósság hátralévő lejárat szerint / mérlegfőösszeg 
(historikus minimum)

20
08

. I
.

20
08

. I
V.

20
09

. I
II.

20
10

. I
I.

20
11

. I
.

20
11

. I
V.

20
12

. I
II.

20
13

. I
I.

20
14

. I
.

20
14

. I
V.

20
15

. I
II.

20
16

. I
I.

20
17

. I
.

20
17

. I
V.

20
18

. I
II.

20
19

. I
I.

20
20

. I
.

20
20

. I
V.

20
21

. I
II.

20
22

. I
I.

Megjegyzés: Hitelintézeti szektor, EXIM, MFB és KELER adataival 
együtt. 2022. első negyedévéig fizetési mérleg statisztikából, 2022. 
második negyedév egyéb MNB-s adatszolgáltatásokból becsült adat. 
Historikus minimumok 1998 első negyedévétől számítva.
Forrás: MNB.
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egyesintézményeknormál,túlzottkockázatvállalástnem
jelentő likviditáskezelésiügyleteit.�Adevizaforrás-többle-
tesműködés jóval kisebbkockázatokathordoz adeviza-
eszköz-oldalitöbblethezképest.Aforintszerzőswapügyle-
tekkötéseeseténjóvalkisebbaswappiackiszáradásának
kockázata,hiszenazMNBazelfogadhatófedezetekmér-
tékéigrendelkezésretudállniforintlikviditásbiztosítására.
Emellettadevizafinanszírozásmegfelelésimutató(DMM)
szabályozástovábbraisbiztosítja,hogyabevontdevizafor-
rásokmegfelelőenhosszúlejáratúakésstabilaklegyenek.
Amódosításennekmegfelelőennagyobbteretadabankok
devizaswap-piaciaktivitásának,amelyadevizaswap-piacés
amonetáristranszmisszióhatékonyságánaknöveléséhezés
anegyedévvégiswappiaciturbulenciákmérsékléséhezis
hozzájárult.

A� bankok� devizális� és� lejárati� tekintetben� is�megfelelő�
szerkezetű�finanszírozással�működnek,�a�makroprudenci-
ális�eszköztár�releváns�elemei�érdemi�puffereket�mutatnak�
az�egymást�követő�globális�kihívások�ellenére�is.�Ahazai
bankok szektorszinten és egyedileg is az előírt nemzeti
szabályozóikövetelményekszerintműködnek (22. ábra).
Abankrendszermindtőke,mindatőkénkívülikülsőforrá-
soktekintetébeneddigmegfelelő,szintjébenésszerkeze-
tébenisstabilforrásellátottsággalműködikajárvány,illetve
aháborúshatásokellenéreis.Az erőteljeshitelezésitenden-
ciáknakeddignemvoltfinanszírozásikorlátja,deebbenakár
jelentősfordulatisbekövetkezhetaglobáliskonjunkturális
ésmonetáriskondíciókváltozásátólfüggően.Afolyamatos
éserőteljesmonetárisszigorításokésabizonytalanpénzpi-
acihelyzetmiattafinanszírozásihelyzetváltozásánakfolya-
matosnyomonkövetéseszükséges.�

A�devizális,�valamint�a�deviza�lejárati�összhang�további�ja-
vulásában�az�elmúlt�egy�évben�is�a�deviza�ügyfélbetétek�
növekedése�volt�meghatározó.�Adevizaeszközökoldalán
avállalatidevizahitelekésméginkábbazegyébdevizaesz-
közök,azonbelülpedigelsősorbanéventúli,vagylejárat
nélkülipénzügyivállalatoknaknyújtotthitelekvolumene
ésdevizaeszközökönbelüliarányanövekedett.Anövekvő
devizaeszközökkelszembenaháztartásiésvállalatideviza-
betétekvolumeneisjelentősenemelkedett,ígyabankok
a devizabetéteknövekedésénél ugyan jóval kisebbmér-
tékben,demérsékelnitudtákazéventúli,illetveakülföldi
devizaforrásokirántiigényüket(23. ábra).ÍgymindaDMM
bankszektoriátlaga,mindaDMM-benszámbavettdeviza
forrásokés eszközök súlyozatlanösszegeinekhányadosa
historikusmaximumánvan.

A�bankrendszer�érdemi�és�tartós�devizaforrás�bőségben�
működik. A bankrendszer mérlegen belüli devizaeszköz
többlete2019közepeótacsökken,ésapandémia2020.ta-
vaszihazaimegjelenéseótadevizaforrástöbbletfigyelhető

22.�ábra
A�likviditási�és�finanszírozási�szabályozásoknak�való�
megfelelés

Mutató 2021.�június�30.�(DEM�2021.�július�31.)
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Megjegyzés: 2022. június 30-i, kivéve DEM-et, amely 2022. július 31-i 
adat. A kék téglalap szélei az alsó-felső kvartilisek, a sötétkék vonal 
végei az eloszlás 10. és 90. percentilisei. *2021. december 9-től a DEM 
aszimmetrikus limittel működik. **2021. július 1-jétől a zöld források 
kedvezményes (150 %) súllyal, 2022. július 1-jétől a deviza jelzálogala-
pú források is beszámíthatók a JMM-ben.
Forrás: MNB.

23.�ábra
Stabil�deviza�finanszírozást�igénylő�és�biztosító�eszköz-�
és�forráscsoportok,�illetve�finanszírozási�mutatók�
alakulása
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%

DMM (bruttó) F/E (j. sk.)
DMM (j. sk.)

DMM-en kívüli eszköz (E)
Mérlegen belüli nyitott FX pozíció

Egyéb eszköz (E)
Vállalati hitel (E)
Lakossági hitel (E)
DMM-en kívüli forrás (F)
Egyéb forrás (F)
Ügyfélbetét (F)
Éven túli forrás (F)

DEM F/E (j. sk.)

Megjegyzés: A DMM súlyozatlan tételei alapján. 2020. március és 
szeptember átmeneti szigorítás volt érvényben. E: eszköz, F: forrás.
Forrás: MNB.
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meg.Ezavállalatidevizahitel-állománymérséklődésemel-
lett,elsősorbanadevizaügyfélbetéteknövekedésemiatt
következettbe.Adevizaforrás-többletesbankokarányában
azelmúltegyévbensemdarabszám,semmérlegfőösszeg
szerintnemtörténtérdemiváltozás.Abankoknettódevi-
zaswappozíciójaennekmegfelelőennegatívtartományban
mozog,abankrendszerfolyamatosannettóforintszerzőként
jelenikmegapénzpiacon(24. ábra).A2021.évvégiDEM
lazításnémilegmegnövelteadevizaforrástöbbletesbankok
mozgásterét,ésaszektorszintűdevizaforrástöbbletisnőtt,
deennekkockázataitovábbraisalacsonyakaszabályozói
limittőllévőjelentőstávolságmiatt.

A�futó�jegybanki�hitelprogramok�miatt�tovább�csökkent�
a�pénzügyi�vállalatoktól�származó�kevésbé�stabil�források�
volumene�és�részesedése�is.Apénzügyivállalatoktólszár-
mazókockázatosabb forrásokravaló ráutaltság többéve
csökkenőpályánvan.AbankokaBankközifinanszírozási
mutatóra (BFM) vonatkozó előírást jelentős pufferekkel
teljesítik.Apénzügyivállalatoktólszármazóforrásokonbe-
lül jelentősennőttaBFMáltalnemcélzott,mentesített,
kevésbékockázatosnaktekintetthosszúlejáratújegybanki
forint, valamint amonetáris és szabályozási eszközökkel
ösztönzöttjelzáloglevél-alapúforintforrásokrészesedése,
amibenazaktuálismonetárispolitikaiváltozásokhozhat-
nakváltozást.ABFMáltalcélzottforrásokközöttnémileg
nőttazévenbelüli,elsősorbanforint,másodsorbandeviza
forrásokaránya is (25. ábra).2022.elejénnéhánynagy-
bankmiattmegugrottarövidforintforrásokvolumene,ami
aszektorszintűBFMátlagotiskismértékbennövelte.

A� Jelzáloghitel-finanszírozás�megfelelési�mutató� (JMM)�
számítása�során�elfogadott�deviza�jelzálogalapú�források�
kismértékben,�érdemi�kockázatok�nélkül�befolyásolhat-
ják�a�külső�adósság�alakulását.�AJMMlegutóbbimódo-
sításával(részletekértlásdaz5.fejezetet)elfogadottáváló
devizaforrásokhosszabblejáratúaklesznek, ígyabankok
DMMértéke javulhat,a rövidkülsősérülékenységpedig
akármérséklődhetis,egyébnemjelzáloglevél-alapúrövid
külsőforrásokkiváltásaútján.ADEMszintekromolhatnak
amérlegenbelüliforrástöbbleteknövekedésemiatt,deez
akevésbékockázatos,devizatöbbletesfinanszírozásigya-
korlatirányábavalóelmozdulástjelent.

24.�ábra
Mérlegen�belüli�nyitott�devizapozíció�és�nettó�
devizaswap�pozíció
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Nettó devizaswap pozíció

Forrás: MNB.

25.�ábra
A�bankrendszer�BFM�által�célzott�pénzügyi�vállalati�
forrásainak�alakulása
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0-1 éves forint
Mentesített források

0-1 éves deviza
1-2 éves forint 1-2 éves deviza
2 éven túli forint 2 éven túli deviza
0-1 éves forrás / BFM forrás (j. sk.)
BFM források / összes forrás (j. sk.)
Bruttó BFM (j. sk.)
BFM (j. sk.)

Megjegyzés: Bruttó súlyozatlan pénzügyi vállalatoktól származó forrá-
sok. Bruttó BFM a súlyozatlan pénzügyi vállalati források az összes 
forrásra vetítve.
Forrás: MNB.



MAKROPRUDENCIÁLIS JELENTÉS • 202226

5.�Jelzáloghitel-finanszírozás�megfelelési�
mutató

A Jelzáloghitel-finanszírozás megfelelési mutató (JMM) előírásnak a bankok a megindult zöld jelzáloglevél-kibocsátások 
kapcsán igénybe vehető kedvezmény támogatása mellett biztonságos pufferekkel felelnek meg. 2022 nyarán az MNB 
a szabályozás módosításról döntött a jelzáloglevél-piac további fejlesztése, a befektetői kör bővítése és a lejárati összhang 
további erősítése érdekében: 2022. július 1-től a forint mellett a devizában denominált források is beszámíthatók lesznek 
a mutatóba, a bizonytalan gazdasági környezetben való alkalmazkodás segítése érdekében pedig a korábban bejelentett 
szigorító lépések 1 évvel elhalasztva, 2023. október 1-jétől lépnek majd életbe.

5.1.�A�JMM-ELŐÍRÁS�MÓDOSÍTÁSA�
ÁLTAL�IS�TÁMOGATVA�MEGINDULTAK�
A�HAZAI�ZÖLD�JELZÁLOGLEVÉL-
KIBOCSÁTÁSOK

2021.�július�1-től�érvénybe�lépett�a�zöld�forrásokra�vonat-
kozó�JMM�kedvezmény,�amely�hozzájárult�az�első�hazai�
zöld�jelzáloglevelek�megjelenéséhez.�Akedvezményalapján
azöldjelzáloglevelekésrefinanszírozásihitelek150száza-
lékossúllyalvehetőkfigyelembe.AkedvezményésazMNB
zöldJelzáloglevél-vásárlásiprogramjánakösztönzésévelmeg
isindultak2021.nyaránazöldjelzáloglevél-kibocsátások,
2022.júniusárapedigmindazötjelzálogbankmegjelentmár
apiacon,összesen156milliárdforintzöldjelzáloglevélkibo-
csátásával.Ezafennállómintegy1680milliárdforintnévér-
tékűjelzáloglevél-állomány9százalékáttesziki(26.ábra).

A�JMM-nek�minden�bank�biztonságosan�megfelel,�amit�
egyelőre�ugyan�mérsékelten,�de�a�zöld�források�kedvezmé-
nyes�figyelembevétele�is�támogat.�Abankszektoriátlagos
JMMugyankismértékbencsökkentazelmúltidőszakban,de
a2022.júniusvégi29,7százalékosszintígyismegfelelőnek
tekinthető(27.ábra).�Ezazátlagosszintazöldkedvezmény
nélkül1,2százalékponttalalacsonyabb,28,5százaléklett
volna.AJMMszintzöldforrásokhozköthetőemelkedése
főkéntajelzálogbankkalrendelkezőbankcsoportoknálje-
lentkezett,közülükkétcsoportesetébena2százalékpontot
ismeghaladtaakedvezményhatása.Ajövőbenazöldhitel-
állományokfelépülésévelazöldforrásokarányánaknöveke-
déseésakedvezményeskezelésemelkedőhatásavárható.

5.2.�2022.�JÚLIUSTÓL�DEVIZA�
KIBOCSÁTÁSOK�ÚTJÁN�ERŐSÖDHET�
A�JELZÁLOGLEVÉL-PIAC

Bár�a�JMM�bevezetése�óta�érdemben�fejlődött�a�bankok�
hosszú�távú,�stabil�finanszírozását�támogató�jelzáloglevél-�

26.�ábra
A�hazai�jelzáloglevél-állomány�és�jelzáloglevél/�
jelzáloghitel�arány�alakulása
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Nem zöld jelzáloglevél
Jelzáloglevél/jelzáloghitel (j. sk.)

JMM hatályba
lépése,

szintemelések

MNB vásárlási program

Megjegyzés: Névértéken.
Forrás: MNB.

27.�ábra
JMM-megfelelés�alakulása
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Szabályozói limitA bankrendszer átlaga

Megjegyzés: Első és kilencedik decilis, valamint alsó és felső kvartilis 
értékek. *Becslés csak a nagybankokra.
Forrás: MNB.
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piac,�a�befektetői�kör�bővítése�érdekében�az�MNB�2022-
ben�újra�felülvizsgálta�a�szabályozást.Ajelzáloglevelektöbb
mint85százalékátahazaibankokésazMNBtulajdonolja
(28.ábra).Abankokköztikereszttulajdonlásfertőzésikoc-
kázatokkaljárhat,valamintszektorszintennemjelentvalódi
stabilforrást,ajövőbenpedigamonetárispolitikaiirányult-
ságváltozásávalazMNBszerepeiscsökkenhetapiacon.Ezért
aszabályozásmódosításaváltindokolttá,amelyszerint2022.
július1-jétőlaforintmellettazegyébdevizábandenominált
jelzáloglevelek és refinanszírozási hitelek is elfogadhatók
aJMMszámításasorán.Ígyakülföldi,azalapvetőenade-
vizaeszközökirántkeresletettámasztóbefektetőkaktívabb
szerephezjuthatnak,ajelzáloglevelekfelvevőpiacapedigbő-
vülhet,ezáltalabankoknagyobbmennyiségbenésolcsóbban
juthatnakehhezastabilforráshoz.Adevizajelzáloglevelek
megjelenésepozitívhatásaimellettazezenértékpapírokra
vonatkozójogszabályibiztosítékokmiatt(Jht.rendelkezései,
JMM-benbevezetettlimit,Devizaegyensúlymutatóelőírás)
ajelzáloglevelekésfedezeteikközöttidevizanembelieltérés
ellenére sem jár apénzügyi stabilitási kockázatokérdemi
növekedésével. Bár eszközoldalon devizahitelek nyújtásá-
valismérsékelhetőlenneazárfolyamkockázat,alakossági
devizahitelezésújbólimegjelenésétszámostényezőgátolja:
akereslethiánya,azadósságfék-szabályokbanehitelekre
meghatározottjóvalszigorúbblimitekésaforintbandeno-
mináltMinősítettFogyasztóbarátLakáshiteltermékekelter-
jedtsége.Azöldforrásokbevonásánakfokozottösztönzéseér-
dekében,deamegfelelőmértékűzöldjelzáloghitel-fedezetek
felépüléséhezelegendőidőtbiztosítvaa2023.szeptember
30-átkövetőenkibocsátottdevizajelzálogalapúforrásoknak
fenntarthatósági(zöld)követelményeketisteljesíteniükkell
aJMM-bevalóbeszámításhoz.

Egyéb�módosítások�is�elfogadásra�kerültek�a�JMM-előírás-
hoz�való�alkalmazkodás�segítése�érdekében�(3.�táblázat). 
Apiaciszereplőkvisszajelzései,ajárványésaháborúbizony-
talanbankszektoriéstőkepiacihatásaiésadevizakibocsátá-
sokhozszükségeshosszabbfelkészülésiidőmiattazeredeti-
leg2022.október1-jéretervezettJMMszigorítások1évvel
történőelhalasztásárakerülsor.Az így2023.október1-jén
hatálybalépőJMMszintemelésszektorszintenmintegy200
milliárdforintjelzáloglevél-kibocsátástigényelhet,amizöld
forrásbevonássalakedvezményessúlyozásmiatt130milli-
árdforintracsökken.Továbbáajövőbenaszabályozásaleg-
alább40milliárdforintértékű1éventúlihátralévőlejáratú
nettólakosságijelzáloghitel-állománnyalbíróintézményekre
leszalkalmazandó(ajelenleghatályos10milliárdforintos
küszöbhelyett),arendszerkockázatotérdembennemokozó
kisintézményekterheinekcsökkentéseérdekében.

28.�ábra
A�forgalomban�lévő�hazai�jelzáloglevél-állomány�
alakulása�tulajdonosi�szektorok�szerint,�valamint�
a�deviza�jelzáloglevelek�aránya
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Forrás: MNB.

3.�táblázat
A�JMM�szabályozást�érintő�módosítások

Devizaforrások�elfogadása�és�az�emiatt�szükséges�egyéb�
módosítások

•��Deviza� jelzálogalapú� források� elfogadása, de30� százalék-
ban� limitálva az elfogadható devizaforrások forint� fedeze-
tekhez�képesti�arányát

•��A2023. szeptember 30-át követően bevont deviza források
eseténmárcsak�a�zöld�deviza�források�figyelembevétele�

•��AJMMnevezője�a�forint�mellett�a�bármilyen�más�denomi-
nációjú lakossági, lakóingatlannal fedezett jelzáloghiteleket�
is�tartalmazza�

•��A� kereskedelmiingatlan-hitelek� fedezetével� bevont� forrá-
sok�elfogadása, legfeljebba fedezetek (jelzáloglevél esetén
arendesfedezet)20százalékáig

Szigorítások�halasztása

•��A�korábban�elfogadott�szigorítások(szintemelés,kereszttu-
lajdonlás,tőzsdeibevezetés)1�évvel�később,�2023.�október-
től� való� hatálybalépése a jelenlegi tőkepiaci helyzetre és
abankszektortérintőkülsőhatásokra (kamatstop,orosz-uk-
ránkonfliktus,stb.)tekintettel.

Egyéb�módosítások

•��A�de minimis�limit�40�milliárd�forintra�emelése

•��Egyéb�technikai,egyszerűsítőéspontosítómódosítások

Forrás: MNB. 
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3.�keretes�írás
Várható�jelzáloglevél-kibocsátások�az�MNB�jelzálogbanki�kérdőíves�felmérése�alapján

A�JMM�szabályozás�módosulása�hatásainak�és�a�jelzáloglevél-piac�fejlődésének�nyomon�követése�érdekében�
az�MNB�felmérte�a�hazai�jelzálogbankok�körében�a�2023�végéig�tervezett�jelzáloglevél-kibocsátások�volumenét�
és�főbb�jellemzőit.Az eredményekértékelésekapcsánfontosfigyelembevenni,hogyajelenlegikiszámíthatatlan
globálisnövekedési,illetvehitel-éstőkepiacihelyzetbenabankitervezésaszokásosnálisnehezebb,ésaválaszokban
feltüntetettadatokatemiattnagybizonytalanságövezi.

2023�végéig�akár�1000�milliárd�forint�feletti�kibocsátás�is�megvalósulhat,�nagyobb�részt�forintban,�de�várható-
an�a�deviza�jelzáloglevelek�is�meg�fognak�jelenni.�Ajelenlegimintegy1680milliárdforintfennállóállományhoz
viszonyítva tehát jelentős kibocsátások várhatóak,
aminekegyrészea280milliárdforint2023végéig
lejáróállománypótlását is szolgálja.�Abizonytalan
piacikörnyezetifeltételekreisvisszavezethetőende-
viza jelzálogleveletegyelőre csaka jelzálogbankok
kisebbrészetervezkibocsátaniakövetkezőidőszak-
ban.Ebbőlkövetkezőenafennállóállománydöntő
többségeforintdenominációjúmaradhat,ígyafede-
zetekhezképesteltérődevizanemakisvolumenés
aszabályozóikörnyezetbenmeglévőkorlátokmiatt
akövetkezőidőszakbannemfogérdemikockázattal
járni.Abankitervekszerintazöldforrásokaránya
várhatóantovábbemelkedhetazösszesJMM-benel-
fogadhatóforrásonbelül.Alegtöbbkibocsátásahazai
jelzálogbankokterveiszerint5-6évesfutamidővelfog
megtörténni,de7-10évközöttifutamidejűértékpa-
pírokkibocsátásaisvárható.Eznagyjábólmegfelel
a jelenlegi futamidőmegoszlásnak, bár a fennálló
állományban5évenaluliés10évfelettifutamidejű
jelzáloglevelekiselőfordulnak.

A�jelzáloglevelek�fedezetének�döntő�többségét�a�de-
viza�jelzáloglevelek�arányának�várható�növekedése�
ellenére�továbbra�is�a�forint�lakossági�jelzáloghitelek�
fogják�adni.�Atervekszerintadeviza jelzálogleve-
lekvárhatómegjelenésesemfogjamegváltoztatni
afedezetihalmazjelenlegiszerkezetét,vagyisafo-
rint lakossági jelzáloghitelekenkívüliegyébhitelek
továbbraiscsakminimálisanfogjákafedezetrészét
képezni.Adeviza,kereskedelmiingatlannalfedezett
hitelekarányateháteltérőkockázatiprofiljukésa20
százalékosszabályozóikorlátmiattvárhatóannemfog
érdembennövekedni.Folytatódhatazonbanazöld
hitelállományfokozatos felépüléseés2023végére
márafedezetkéntszolgálóhitelállomány15százalé-
kátiskiteheti.Az emelkedőkamatok,illetvearom-
ló konjunkturális várakozások azonban a lakossági

2023�végéig�tervezett�jelzáloglevél-kibocsátási�
volumenek�típus�szerint
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Megjegyzés: A minimum és maximum értékek a válaszadók által meg-
adott tartományok alját és tetejét jelentik.
Forrás: MNB.

A�jelzáloglevél-fedezetek�tervezett�megoszlása�2023�
végén

Deviza, nem zöld
Forint, zöld Forint, nem zöld

84,9%

0,4%

14,6%

Megjegyzés: 4 jelzálogbank válaszai alapján.
Forrás: MNB.
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jelzáloghitelezésreishatássallesznek,ígyajelzáloglevelekfedezetétadóhitelállományokalakulásátisbizonyta-
lanságövezi.

A�forint�jelzáloglevelek�esetén�továbbra�is�a�belföldi�bankokra,�a�deviza�jelzáloglevelek�esetén�viszont�a�külföldi�
pénzügyi�intézményekre�számítanak�legfőbb�befektetőként�a�kibocsátók.�Ajelenlegihelyzethezhasonlóanforint
jelzáloglevelekeseténaközeljövőbenisfőkéntabelföldibankokjelenhetnekmegakibocsátókszerintbefektetőként,
akiketazMNB,amultilaterálisintézményekésazegyébbelföldibefektetőkkövetnekjelentőségalapján.Adeviza
kibocsátásokeseténazonbanaJMMszabályozásmódosításicéljánakmegfelelőenváltozhatamegszokottbefektetői
kör,ebbenazesetbenakülföldinemcsoporttagpénzügyiintézményekrészérőlszámítanakalegnagyobbkeresletre,
emellettamultilaterálisintézményeknek,akülföldicsoporttagoknakésabelföldiintézményeknekisszerepüklehet
vásárlókéntapiacon.

Összességében,�bár�a�következő�időszak�a�jelzáloglevelek�piacán�is�turbulenciákkal�járhat,�a�bankok�JMM�megfe-
lelése�egyelőre�nincs�veszélyben.�A2023.októbertőlhatálybalépőszintemeléshezvalóalkalmazkodástmegnehe-
zíthetikamáremlítettgazdaságikörnyezetibizonytalanságokésesetlegespiacisokkok.Továbbihátráltatótényező
ajelzáloghitelekjelenleglassúátárazódásaésaváltozókamatozásújelzáloghitelekreérvényeskamatstop:ezek
afedezetülszolgálójelzáloghitelekésajelzáloglevél-alapúforrásokkamatszintjeközöttiösszhangmegteremtésére
irányulójogszabályielőírásokmiattszűkítikapotenciálisfedezetikört.Érdemisegítségetjelentviszontabankoknak
abiztosítotthosszúfelkészülésiidő,azöldkedvezményésajelzálogalapúdevizaforrásokJMM-bevalóbeszámítása.
Az MNBatovábbiakbanisnyomonkövetiapiacifolyamatokat,aszabályozáshozvalóalkalmazkodástésrendszeresen
egyeztetapiaciszereplőkkelaJMM-nekvalózökkenőmentesmegfeleléstámogatásaérdekében.
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6.�Rendszerszinten�jelentős�intézmények�
tőkepuffere

Az MNB 2021-es felülvizsgálata továbbra sem változtatott a hazai egyéb rendszerszinten jelentős intézmények (Other 
Systemically Important Institutions – O-SII) körén. A rendszerszinten jelentős intézményeknek 2022-től meg kell felelniük 
a koronavírus járvánnyal összefüggésben bevezetett feloldást követő, fokozatos pufferfelépítési pályák mentén a végle-
ges pufferráták egynegyedének. A Magyar Bankholding integrációjával – az integrációban 2022. áprilistól az MKB Bank 
Nyrt. lépett elő csoportirányítóvá – létrejött a második legnagyobb hazai O-SII, a rendszerszinten jelentős intézmények 
koncentrációja számottevően növekedett, a pufferráták módosítása azonban nem vált emiatt szükségessé.

Az�MNB�2021-es�rendszeres�éves�felülvizsgálata�nyomán�
nem�változott�a�rendszerszinten�jelentős�intézmények�kö-
re.�Az MNBaMagyarországonszékhellyelrendelkező,ún.
egyéb rendszerszinten jelentős intézmények (other Sys-
temically Important Institutions–o-SII) legutóbbi, 2021.
éviazonosításakorisakorábbiévekbenisalkalmazott,uni-
ósszintenharmonizáltalapmutatókatésahazaikiegészítő
indikátorokataggregálórendszerszintűjelentőségmérést
tekintetteirányadónak.Enneksegítségévelmeghatározta
arendszerszintűjelentőségetreprezentálóo-SIIpontszá-
mokat8,amelyekhétbankcsoportnálmeghaladtákarend-
szerszintenjelentősséminősítéshezreferenciánaktekintett
350bázispontosküszöbértéket(29. ábra).

Az�MKB,�az�MTB�és�a�Budapest�Bank�egyesüléséből�lét-
rejött�hitelintézet�növeli�a�bankrendszerben�az�O-SII�ban-
kok�koncentrációját�és�részarányát.Aháromhitelintézet
fúziójából kialakuló bankcsoport egyesülési folyamata
2021-beneljutottaszorosintegrációnakabbaazállapotba,
hogyazMNBmegítéléseszerintatagbankokhelyett2022-
tőlacsoportotirányítóMagyarBankholdingzrt.számára
voltindokoltelőírniazo-SIIpuffert.2022.március31-én
megvalósultaBudapestBankbeolvadásaazMKBBankba,
ésatervekszerint2023-banamármostisaprudenciális
konszolidációskörbetartozóTakarékbankjogiegyesülése
islezárulmajd.Mivel2022.április29-tőlazMKBvetteát
a csoportirányítói funkciókat, ettől az időponttól kezdve
azMNBazo-SIIpuffermegfeleléstaMKBBanktólvárja
elacsoportlegmagasabbkonszolidációsszintjén.Az MBH
egyidejű kikerülése a prudenciális konszolidációs körből
nemváltoztatottérdembenacsoportrendszerszintenkri-
tikustevékenységeinekmértékén,illetveapénzügyiköve-
teléseinéskötelezettségein,a2021-benazMBHszámára
megállapítottrendszerszintűjelentőségméréspontszámai
megfelelőkazMKBirányításávalműködőcsoportjelentő-
ségénekmegragadásárais.Afuzionálóbankcsoportmér-
legfőösszeg és hitelállomány tekintetében is a második

29.�ábra
A�rendszerszinten�jelentősnek�minősített�bankok�
pontszámainak�komponensei�és�a�végleges�
pufferrátáik�(2021)
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Megjegyzés: Vízszintes kék vonal jelöli az Európai Bankhatóság Irány-
mutatásában foglalt sztenderd 350 bázispontos, a vörös vonal pedig 
a 275 bázispontosra csökkentett hazai küszöbszintet jelöli, amelyek 
felett egy bank O-SII minősítést kap.
Forrás: MNB.

30.�ábra
A�rendszerszinten�jelentősnek�minősített�bankok�
pontszámainak�időbeli�alakulása�
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Megjegyzés: az évszámok a pontszámok érvényességi időszakát jelö-
lik, a pontszámokat az előző év dec. 31-i vonatkozású auditált adat-
szolgáltatásai alapján számolja az MNB.
Forrás: MNB.
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legnagyobbhitelintézeticsoportlettazországbanműködő
bankcsoportokközött.Az egyesülésnövelteazo-SIIban-
kokkoncentrációjátisabankrendszerben,ezentúlazonban
atöbbio-SIIbankrészesedésétéspontszámátnembefolyá-
soltalényegesenazújbankcsoportmegjelenése(30. ábra).

Az�O-SII�pufferek�korábbi�feloldása�és�a�fokozatos�vissza-
építés�európai�összehasonlításban�is�nagyfokú�szabadsá-
got�biztosít�a�bankok�kedvezőtlen�körülményekhez�való�
alkalmazkodásához.�Az MNB2020.júliustólajárványkövet-
keztébenkibontakozórendkívüligazdaságikörülményekés
bizonytalanságmiattazeurópaiuniólegnagyobbmértékű
ésazegyikleghosszabbo-SIIpufferfeloldásávalsegítette
a bankrendszert a hitelezési kapacitásainak fenntartásá-
ban.Ajegybankmárafeloldásidőpontjábanelőirányozta
apufferekkésőbbivisszaépítésipályáit,aminekmegfelelően
2022-tőlmegkezdődhetettapufferekfokozatosfelépítése:
azMNBazelsőévreavégleges,2024-reelérnitervezett
pufferráták(29. ábra)egynegyedénektartásátírtaelő.Ana-
gyobbmértékűfeloldásisindokolja,hogyapufferekfokoza-
tosvisszaépítésérehosszabbidőtirányzottelőazMNB,mint
mástagállamokhatóságai,amelyekhasonló,detipikusan
csakrészlegesengedményttettekazo-SIIpufferelőírások-
ban(NE,LT2022-re;AT,CY,GR,LV,PT2023-rakivezetiafel-
oldásokat,MT2025-ig).

Az�MNB�által�megállapított�végleges�pufferráták�az�európai�
szabályozási�gyakorlattal�összehasonlítva�az�átlagos�tarto-
mányba�esnek,�nem�túlzottan�szigorúak.Példáulmegfigyel-
hető,hogyahazaio-SIIbankokkalmegegyezőpufferráta
előírásnakmegfelelőmáseurópaio-SIIbankokpontszáma
jellemzőenalacsonyabbahazaibankokénál(31. ábra).

Az�O-SII�pufferek�2022-ben�megkezdődő�felépítése�nem�
eredményezte� a� bankok� tőkehelyzetének� kifeszítettsé-
gét.�AhazairendszerszintenjelentősbankokazMNBtőke-
puffer-feloldásra vonatkozó lépéseit is figyelembe véve
2022elsőnegyedévénekvégén továbbra ismagas, több
mint1400milliárdforintszabadtőkepufferrelműködtek,
mígazo-SIIpufferek112milliárdforinttőkét igényeltek
(32.ábra).Aszabadpufferekbőlmintegy450milliárdfo-
rintotkötnéneklea2024-rejelenlegelőirányzottpufferrá-
ták.Astabiltőkepozícióésahitelezésnövekedésiütemé-
nek2021-2022-benlátotthelyreállásalehetőségetteremt
azesetlegesválsághelyzetbenfelhasználhatópufferekvisz-
szaépítésére.

31.�ábra
O-SII�bankok�pontszámának�és�pufferrátáinak�
összefüggése
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Megjegyzés: 6 olyan O-SII intézmény működik, amelynek 3500 
bázispontnál nagyobb a pontszáma, ezek 3500 bázispontnál kerültek 
megjelenítésre az ábrán.
Forrás: MNB.

32.�ábra
O-SII�bankok�szabad�tőkepuffereinek�alakulása
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Megjegyzés: A szabad pufferek átlaga az egyes intézmények súlyozat-
lan átlagát mutatja.
Forrás: MNB.
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7.�Rendszerkockázati�tőkepuffer

A MNB továbbra is felfüggesztve tartja a kereskedelmi ingatlannal fedezett projekthitelek nemteljesítéséből fakadó kocká-
zatok kezelésére alkalmazott rendszerkockázati tőkepuffert (Systemic Risk Buffer – SyRB). A hazai bankszektor nemteljesítő 
projekthitel állománya az elmúlt időszakban csak mérsékelten emelkedett. A fizetési moratórium szűkítését követően 
a problémás állományok növekedése a korábbi várakozásokhoz képest korlátozott maradt és elsősorban a válságnak 
leginkább kitett ágazatokban következett be. A háború és a makrogazdasági környezet romlása miatt a portfólióminő-
séggel összefüggő kihívások kezelésére a jövőben is alkalmas lehet a rendszerkockázati tőkepuffer, akár annak esetleges 
kiterjesztésével további hitel- és ügyfélszegmensekre is. Emellett a rendszerkockázati tőkepuffer szektorális alkalmazása 
is felmerülhet a lakáspiaci és ingatlanhitelezési kockázatok növekedése esetén.

7.1.�AZ�MNB�FENNTARTJA�A�PROBLÉ-
MÁS�KERESKEDELMIINGATLAN-�
KITETTSÉGEKKEL�ÖSSZEFÜGGŐ��
RENDSZERKOCKÁZATI�TŐKEPUFFER�
FELFÜGGESZTÉSÉT�

Az�MNB�nem� tartotta� szükségesnek�a� 2020-ban� felfüg-
gesztett� kereskedelmiingatlan-kitettségeket� célzó� rend-
szerkockázati� tőkepuffer� (Systemic� Risk� Buffer� –� SyRB)�
újraaktiválását.�Atőkepuffer-követelménykoronavírusvi-
lágjárványelejénvalóhatározatlanidőretörténőfelfüggesz-
tésétazMNBahitelezésfenntartása,arelevánskockázatok
mérsékeltjelentkezéseésaprociklikushatásokelkerülése
érdekébenfenntartotta.Akereskedelmiingatlanprojekthi-
telezésCovidválságellenéredinamikusfelfutásamellett
egyik banknál sem épült fel olyan problémás állomány,
amelya2008-asválságotkövetőenmegfigyelhetőstruktu-
ráliskockázatotjelentettvolna.Az SyRBdefiníciószerinti,
anemteljesítőügyletekenkívülegyébkockázatoskitettsége-
ketistartalmazóproblémásállományátmenetimegugrását

33.�ábra
A�belföldi�kereskedelmiingatlan�projekthitel-,�
valamint�átvett�ingatlan�kitettségek
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Problémás
Nem problémás
SyRB NPL-ráta (j. sk.)

Mrd Ft %SyRB bejelentése
2015. november

SyRB felfüggesztés
2020. március

SyRB alkalmazása
2017. július

Megjegyzés: 2021. március 31-től a Bankholding/MKB konszolidált 
adataival, L70 jelentés alapján. SyRB NPL-ráta: SyRB definíció szerinti 
problémás állomány és a teljes állomány hányadosa.  
Forrás: MNB.

34.�ábra
Belföldi�problémás�kereskedelmiingatlan-kitettségek�alakulása�különböző�típusbontások�szerint
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Deviza
Forint
Átvett ingatlan

Teljesítő, átstrukt., 3%< tőketörl.
Nemteljesítő, átstrukturált
Nemteljesítő, nem átstrukturált
Átvett ingatlan

Raktár/logisztika Bevásárlóközp.
Lakópark

Telekfin.
Iroda

Hotel
Egyéb

Megjegyzés: 2021. március 31-től a Bankholding/MKB konszolidált adataival, L70 jelentés alapján, negyedéves adatokkal.
Forrás: MNB.
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(33. ábra)ateljesítőnekszámítóésMNBelvárás9alapján
átstrukturáltkéntfigyelembeveendőkitettségekátmeneti,
amoratóriummalösszefüggőenbekövetkezőnövekedése
okozta(34. ábra)�főlegajárványelsőhullámaiáltalsúlyosan
érintettágazatokban(hotel,bevásárlóközpont, iroda).Ez
többbankesetébenatőkekövetelményelőírásátésahite-
lezésitevékenységfinanszírozásárarendelkezésreállósza-
badpufferekcsökkenését,vagyakármérlegalkalmazkodást
eredményezettvolna,miközbenahitelportfóliótényleges
minőségemiatteznemlettvolnaindokolt.�

7.2.�A�BANKOK�PORTFÓLIÓMINŐSÉGE�
JELENLEG�NEM�IGÉNYEL�MAKROPRU-
DENCIÁLIS�BEAVATKOZÁST,�DE�INDO-
KOLT�A�SZOROS�MONITORING�

A�bankok�portfólióminősége�és�a�nemteljesítő�hitelállo-
mányok�alakulása�aktuálisan�nem�jelent�kezelendő�rend-
szerkockázatot,� ezért�makroprudenciális� beavatkozásra�
jelenleg�nincs�szükség.�Az általánosmoratórium2021.őszi
kivezetéseutánabankrendszerportfólióminőségekismér-
tékbenromlott.Anemteljesítőhitelekaránya–elsősorban
a90napon túlmégnemkésedelmes,deabankokáltal
nemteljesítőkategóriábasorolthitelekmiatt–2021negye-
diknegyedévébenelmozdulthistorikusmélypontjáról,és
mérsékeltnövekedésutánismétcsökkenvetovábbraisaz5
százalékosszintalatttartózkodik(35. ábra).Az értékvesztés-
selvalófedezettségmindanemteljesítőhitelek,mindaház-
tartásokeseténcsökkenő,avállalatoknálviszontnémileg
növekvőStage2állományoknál(36.ábra)megfelelőenma-
gas,ígyapotenciálisújveszteségekmértékelimitáltlehet.

A� nemteljesítő� hitelek� rendszerszintű� kockázata� nőhet�
a�közeljövőben.�Az orosz-ukránháborúésa kapcsolódó
szankciók,azinflációskörnyezet,avállalatokatésháztartá-
sokatérintőköltségsokkokhátrányosanérinthetikabankok
portfólióminőségét,valamintkérdésesazadósokfizetésiké-
pességénekalakulásaa2022.évvégéigmeghosszabbított
szűkítetthitelmoratóriummal(37. ábra)ésatervekszerint
2023nyaráig tartókamatstoppalérintetthitelekesetén.
Amoratórium negyedik, 2022 végéig tartó szakaszában
mintegy320milliárdforintvállalatiés120milliárdforint
lakosságihitelállománymaradt,amiavállalatihitelállomány
minegy3ésalakosságihitelállomány1,5százaléka.Aka-
matstop2022júniusábantöbbmint1400milliárdforint-
nyihitelállománytvédettakamatemelkedéskockázatától.
Az érintetthitelekkörébenatörlesztőrészletekátlagosan53
ezerforintottettekki,amelyek85ezerforintraemelkedné-
nekaprogramkivezetéseesetén.

Az�emelkedő�rezsiköltségek�miatt�az�átlag�felett�fogyasztó�
lakossági�ügyfelek�hiteleinek�portfólióminősége�is�érdem-
ben�romolhat.�Arezsicsökkentésfeltételeinekmódosítása

35.�ábra
A�nemteljesítő�vállalati�és�háztartási�hitelállomány�
arányok
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Megjegyzés: 2015-től a nemteljesítő hitelek definíciója megváltozott, 
innentől a 90 napon túl késedelmes hitelek mellett az olyan 90 napon 
belül késedelmes hitelek is nemteljesítőnek minősülnek, amelyeknél 
nemfizetés valószínűsíthető. 2010-ig ügyfelenként, 2010-től szerződé-
senként vesszük a nemteljesítést.
Forrás: MNB.

36.�ábra
A�lakossági�és�vállalati�hitelállomány�minőség�szerinti�
eloszlása��
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Forrás: MNB.
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okánbecslésünkszerinta lakosságihitelfelvevőkérdemi
részétérinthetiarezsiköltségekemelkedése.Akisebbte-
lepüléseken,nagyobbalapterületűcsaládiházakbanélő,fel-
tehetőenalacsonyabbjövedelműadósoknagyobbarányban
lehetnekkitéveakockázatoknak.Amagasabbrezsiköltsé-
gekkelszembenézőfogyasztókarányaalapjánalakossági
adósokmintegynegyedénélnőhetnekaköltségek,amiajö-
vedelmikifeszítettségükérdemiemelkedéséhezvezethet,
jelentősfogyasztásialkalmazkodásnélkülpedigakárfizetési
nehézségeket isokozhat(38.ábra).Avállalkozásokköré-
benazenergiaintenzívtermelésiszerkezettelésárérzékeny
piaconműködővállalkozásoklehetnekkiemeltenérintet-
tek.Tekintettelaveszélyeztetettadósokjelentősszámára,
aportfólióminőségkiemeltenfigyelendőkockázatotjelent.

7.3.�A�RENDSZERKOCKÁZATI�TŐKE-
PUFFER�JÖVŐBELI�ALKALMAZÁSÁRA�
TÖBB�FORMÁBAN�IS�SOR�KERÜLHET�

Az�SyRB�a�korábbi�tapasztalatokra�is�tekintettel�a�jövőben�
hatékony�eszköze�lehet�a�problémás�állományokkal�ösz-
szefüggő� bankrendszeri� sérülékenység� mérséklésének.�
Az NPL-állománynövekedése,illetveannaktartósanma-
gasabbszintentörténőberagadásaeseténazSyRBelőírá-
saaportfóliótisztítást,illetveannakhiányábanamegfelelő
sokkellenállóképességetbiztosítótőkeképzéstösztönözheti.
Eztcélszerűolyanidőszakbanalkalmazni,amikorazérin-
tettingatlanpiacokállapota,akövetelések,vagyfedezetek
értékesítésénekpiacifeltételeikedvezőkazalkalmazkodás
költségének minimalizálásához. Jelenleg azonban még
akockázatfelépülésidőszakábanjelentősabizonytalanság.
Az SyRBhasználatát,azaktuálisanfelfüggesztettalkalma-
zásfelülvizsgálatávalésreaktiválásával,vagyannakegyéb
kockázatosszegmensekrevalókiterjesztésévelazaktuális
kihívásokatkövetőidőszakbanérdemesmegfontolni,ad-
digpediganemteljesítéstmegelőzőeszközökrecélszerű
fókuszálni.

A�szektorálisan�előírt�SyRB�segíthet�a� lakóingatlan-piaci�
rendszerkockázatok� felépülésének� hatékony�megelőzé-
sében.�Atúlzottlakóingatlan-piacitúlértékeltségésakap-
csolódóhitelezésikockázatokfelépülésénekmegelőzésére
azMNBmártettlépéseketazanticiklikustőkepufferemelé-
sévelésazadósságfék-szabályokalkalmazásával.Egyeset-
leges ingatlanpiaci korrekcióval szembeni bankrendszeri
sokkellenálló képességnövelése, illetvebizonyos célzott
kitettségekalakulásánakerőteljesebbfékezéseérdekében
egyszektorálisSyRBalkalmazásánaklehetőségétisindokolt
vizsgálni.Egyesetlegesérdemisokkbekövetkezése,ígypél-
dáulareálgazdaságikockázatokmaterializálódásaesetén
pedigapufferfeloldásáraésahitelezésikapacitásokezen
keresztülvalófenntartásáraislehetőségvan.

37.�ábra
A�moratórium�és�kamatstop�alatt�álló�háztartási�és�
vállalati�hitelállományok�arányának�alakulása
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor.
Forrás: MNB. 

38.�ábra
A�gázszámla-emelkedés�becsült�hatása�a�lakossági�
jelzáloghitelek�JTM-értékére
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Megjegyzés: Az adósok hitelbírálatkori jövedelmét a szerződéskötés 
óta eltelt idő alapján indexáltuk. A gázár-emelkedéssel érintett adóso-
kat a lakossági gázfogyasztó ügyfelek fogyasztási adataiból számított 
valószínűségek alapján határoztuk meg.
Forrás: MVM, MNB.
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8.�Az�MNB�pénzügyi�fogyasztóvédelmi�
tevékenysége

A pénzügyi stabilitás fenntartásához a pénzügyi rendszerbe vetett bizalmon keresztül érdemben hozzájárul az MNB pénz-
ügyi fogyasztóvédelmi tevékenysége is, amelynek keretében az elmúlt évben a jegybank vizsgálat keretében tekintette át 
a moratóriumra vonatkozó intézményi gyakorlatot, illetve ajánlásban fogalmazta meg a késedelmes lakossági hitelügyletek 
esetében a fizetőképesség helyreállításával kapcsolatos fogyasztóvédelmi elvárásait. Emellett az MNB továbbra is kiemelt 
figyelmet fordít a határon átnyúló szolgáltatások fogyasztóvédelmi vetületeire, és felhívja a figyelmet a fogyasztók széles 
körét érintő, potenciálisan felmerülő kockázatokkal kapcsolatosan. 

8.1.�A�FOLYAMATOS�FELÜGYELÉS�
MELLETT�2021-BEN�ERŐSÖDÖTT�
AZ�MNB�KLASSZIKUS�FELÜGYELETI�
TEVÉKENYSÉGE

2021-ben� a� hitelintézeti� szektorhoz� érkezett� panaszok�
számának�csökkenése�ellenére�az�MNB-hez�érkezett�fo-
gyasztói�kérelmek�száma�alig�változott�2020-hoz�képest.�
2021-benazintézményekhezérkezettpanaszokszámaközel
8%-kalesettazelőzőévhezképest,ugyanakkorakérelemre
indultvizsgálatokszámaazelőzőévhezképest(2020:192
db)érdembennemváltozott(39.ábra).A2022-esévelső
felében az indított vizsgálatok száma kismértékben nőtt
a2021-esévazonos időszakáhozképest, illetvea2021-
ben–kérelemreéshivatalból–indítottvizsgálatokszáma
isemelkedett2020-hozképest(40.ábra).A2021-benkisza-
bottfogyasztóvédelmibírságközel60százalékkalhaladta
megazelőzőévbírságösszegeit(41.ábra).Ahitelintézetek-
hezérkezettpanaszoktémáialapjánaszolgáltatásminősé-
géreésazelektronikusszolgáltatásokravonatkozópanaszok
növekedtekalegnagyobbmértékben,ugyanakkoralegtöbb
panasztovábbraisazelszámolásijogvitákraésapénzügyi
visszaélésekrevonatkozott.Mindamellett,hogyazintézmé-
nyekhezérkezettpanaszokközöttapénzügyivisszaélésekkel
kapcsolatosjelzésekcsökkentek2020-hozképest,2021má-
sodikfelébenés2022elsőfélévébenazMNB-hezérkezett
kérelmekközöttnövekedettabetétikártya-,illetveafizetési
számlavisszaélésekkelkapcsolatoskifogásokszáma.

39.�ábra
Fogyasztói�panaszok�2021-ben�a�hitelintézeti�
szektorban

FOGYASZTÓI PANASZOK
hitelintézeti szektor 2021

2380 5284 349

érkezett az MNB ügyfélszolgálatára

hitelintézetekhez benyújtott fogyasztói panasz

email telefon személyes
megkeresés

kérelem alapján indított vizsgálatot az MNB

389
ezer

197

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzájuk 
tartozó pénzügyi vállalkozások értendők.
Forrás: MNB.
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8.2.�A�FIZETÉSI�MORATÓRIUMMAL�
KAPCSOLATOS�INTÉZMÉNYI�
GYAKORLATOKAT�VIZSGÁLAT�
KERETÉBEN�IS�ÁTTEKINTETTE�AZ�MNB

A�2020.�március�18-át�követően�életbe�lépett�fizetési�mo-
ratórium�szabályainak�való�megfelelést,�az�ezzel�kapcsola-
tos�intézményi�gyakorlatot�az�MNB�vizsgálat�keretében�is�
áttekintette.A16intézménytérintőtémavizsgálatafuta-
midő-hosszabbításokésfizetésiütemezésektervezettgya-
korlatánakellenőrzésemellettamoratóriumsoránképződő
kamatok,díjakkezelésévelésamoratóriumbóltörténőki-
lépéstkövetőfizetésiütemezésselkapcsolatosintézményi
gyakorlatáttekintéséreiskiterjedt,továbbáérintetteafo-
gyasztókhitelkártya-,valamintfizetésiszámláhozkapcso-
lódóhitel-szerződéseire(folyószámla-hitel)vonatkozótar-
tozásátszámításávalkapcsolatos intézményigyakorlatot.
Ahitelintézetekjogszerűműködésétamoratóriumkapcsán
azMNBkorábbanszámosiránymutatással–GyakranIsmé-
teltKérdések,vezetőikörlevelek,állásfoglalásokközzététele
–segítette,melyeketazintézményeksegítségülhívhattak
azintézményigyakorlatokkialakításasorán.Atémavizsgálat
lezárására2022.októberbenkerülsor.

8.3.�AZ�MNB�AJÁNLÁSBAN�
FOGALMAZTA�MEG�A�KÉSEDELMES�
LAKOSSÁGI�HITELÜGYLETEK�
ESETÉBEN�A�FIZETŐKÉPESSÉG�
HELYREÁLLÍTÁSÁVAL�KAPCSOLATOS�
FOGYASZTÓVÉDELMI�ELVÁRÁSAIT

2022.�április�22-én�tette�közzé�az�MNB�a�fizetési�késede-
lemmel�érintett�lakossági�hitel-,�kölcsön-�és�pénzügyi�lí-
zingszerződések�kezelése�során�elvárt�fogyasztóvédelmi�el-
vekről�szóló,�megújított�ajánlását.�Afizetésikésedelemmel
érintettügyfelekkezelésétazMNBfogyasztóvédelmiszem-
pontbóliskiemeltfigyelemmelköveti.Az ajánláscélja,hogy
afelmondástmegelőzőidőszakbanelősegítseafelekkö-
zöttiegyüttműködésrévénafizetőképességhelyreállítását.
Az ajánlásszabályozott,egységeskezeléstvárapénzügyi
intézményektől valamennyi, fizetési késedelemmel érin-
tett,fogyasztóvalkötötthitel-éspénzkölcsönre,valamint
pénzügyilízingszerződésre.Az intézményeknekazadóssal
történőkapcsolatfelvételrelegkésőbbazegyhavifizetési
kötelezettség45naposelmaradásátkövető3.munkanapig
kellsortkeríteniük,sikerteleneléréseseténpedigafelmon-
dástmegelőzőenmég3alkalommalkellkezdeményezniük 

40.�ábra
Fogyasztóvédelmi�tevékenység�adatai�a�hitelintézeti�
szektorban

FOGYASZTÓVÉDELEM
hitelintézeti szektor

2022 H1 2021 2020

Indított vizsgálatok száma

119 202* 197

Jogsértést megállapító határozatok száma

54 129 103

Fogyasztóvédelmi bírság (millió Ft)

35 155 98

Fogyasztóvédelmi figyelmeztetések száma

13 4 31

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzájuk 
tartozó pénzügyi vállalkozások értendők.
* A 16 intézményt érintő moratóriumi témavizsgálat 1 vizsgálatként 
került feltüntetésre.
Forrás: MNB.

41.�ábra
Fogyasztóvédelmi�bírságösszegek�alakulása�
a�hitelintézeti�szektorban�
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Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzájuk 
tartozó pénzügyi vállalkozások értendők. 
Forrás: MNB.
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(42.ábra).Az ajánláskifejezettelvárása,hogyazintézmé-
nyekmindaz információnyújtást,mindafizetéskönnyítő
megoldásokatazadóshelyzetétfigyelembevéveszemélyre
szabják.Az eljárássoránapénzügyiintézményektranszpa-
rensmódonközétett,indokoltésarányosdíjakat,költsége-
ketalkalmazhatnak.Az ajánlásbanmegfogalmazottelvárá-
sokatazintézményeknek2022.szeptember1-tőlszükséges
alkalmazniuk,márafolyamatbanlévőügyeikesetébenis.
Az ajánlásnakvalómegfeleléstazMNBajövőbennyomon-
követi.

8.4.�TOVÁBBRA�IS�KIEMELT�
FIGYELEMMEL�KÖVETI�AZ�MNB�
A�HATÁRON�ÁTNYÚLÓ�SZOLGÁLTATÓK�
TEVÉKENYSÉGÉT

Az�MNB�továbbra� is�kiemelt�hangsúlyt� fektet�a�magyar�
fogyasztók�pénzügyi�érdekeinek�és�biztonságának�védel-
mére,�indokolt�esetben�megteszi�a�szükséges�intézkedé-
seket,� továbbá� felhívja� a� figyelmet� azok�használatának�
kockázataira� határon� átnyúló� szolgáltatások� esetén� is.�
AFinTechökoszisztémagyorsanésdinamikusanfejlődik,
így több engedéllyel rendelkező innovatív intézmény is
határon átnyúló tevékenységet folytatMagyarországon,
többesetbenjelentősfogyasztóiállománnyal.Ezenválla-
latoka–Magyarországonkívüli– székhelyük tagállamá-
banfelügyeletiengedéllyel,hazánkbanpedigazMNB-nél
határon átnyúló szolgáltatásra vonatkozó regisztrációval
rendelkeznek. Az európai uniós szabályok alapján nem
kellmindencélországbanfelügyeletiengedélytkérniük,és
egyesnemzetiszabályozásoksemvonatkoznakrájuk,ezzel
pedigkomolyköltségcsökkenéstképesekelérni.Az MNB
mindenkortámogatjaaversenyerősödésétahazaipénz-
ügyipiacokon,hiszenazinnovációra,fejlesztésekre,haté-
konyabbműködésreésakárköltségcsökkentésresarkallja
apiaciszereplőket,egyúttalmagasabbminőségű,egysze-
rűbbésgyorsabbszolgáltatástkínálazügyfelekszámára.
Efolyamatokazonbannemlehetnekellentétesekahazai
ügyfelek érdekeivel. Fogyasztóvédelmi kockázatot jelent
példáula szolgáltatásnyújtás során történőnyelvhaszná-
lat, a panaszkezelési és alternatív vitarendezési mecha-
nizmusokmegfelelősége,aszolgáltatásokfeltételeivelés
díjaival,valamintabetétvédelemhiányávalkapcsolatban
nyújtotttájékoztatásmegfelelősége,annakelérhetősége.
Az MNBeszközeiazonbanahatáronátnyúlószolgáltatókkal
szembenkorlátozottak,csakaszolgáltatószékhelyeszerinti
felügyeletintézkedésénekelmaradásaesetén,illetveafo-
gyasztókszéleskörétsúlyosanveszélyeztetőmagatartások
esetébenrendelkezikközvetlenintézkedésijogosultsággal,
továbbá–azadatszolgáltatáshiányárafigyelemmel–kevés
információvalrendelkezikmindaszolgáltatástnyújtók,mind
aszolgáltatásokatigénybevevőügyfelektekintetében,így
azesetlegesintézkedéseketmegalapozóinformációhozcsak
közvetettenjuthozzá.

42.�ábra
Az�5/2022.�számú�ajánlás�által�elvárt�folyamat�
sematikus�ábrája

Jelentős fizetési késedelemT nap

legkésőbb
T+3 munkanapig

legkésőbb
T+15 munkanapig

legkésőbb
T+25 munkanapig

Felmondást megelőző
30. napig

1. kapcsolatfelvétel

2. kapcsolatfelvétel

3. kapcsolatfelvétel

4. kapcsolatfelvétel

Forrás: MNB.
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4.�keretes�írás
A�Minősített�Fogyasztóbarát�termékkör�bevezetésének�eddigi�tapasztalatai�és�fejlesztési�irányai

Az�MNB�versenyképességi,�pénzügyi�stabilitási,�valamint�fogyasztóvédelmi�szempontokat�is�szem�előtt�tartva�2017�
nyarán�indította�el�a�Minősített�Fogyasztóbarát�minősítési�keretrendszert.�AMinősítettFogyasztóbarátLakáshitel
termékek2017.évibevezetéseutánaMinősítettFogyasztóbarátotthonbiztosítás(MFo)ésaMinősítettFogyasztó-
barátSzemélyiHitel(MSzH)bevezetésévelmáramár3terméktípuseseténérhetőekelaminősítettfogyasztóbarát
termékek.Abankiversenyélénkítését,afogyasztókvédelmétésapénzügyitudatosságerősítésétmindhárom
termékesetébenazMNBadigitalizációsátállásösztönzéseútján,valamintatermékekmegfelelőösszehasonlítását
biztosítóonlineösszehasonlítóoldalüzemeltetéséveltámogatja,aholafogyasztóksztenderdizált,egyszerűenösz-
szehasonlíthatóésátláthatóajánlatotéstájékoztatást
kapnakazintézményekáltalforgalmazotttermékek
főparamétereiről.

A�minősített�termékek�sikerességét�jelzi,�hogy�a�mi-
nősített�termékek�minden�piacon�jelentős�piaci�ré-
szesedésre�tettek�szert.�Az MFLtermékekalakáshi-
telpiacmeghatározó, sztenderd termékeivé váltak.
2022 második negyedévére a termék indulásától
számítvaabankoktöbbmint175ezerMinősítettFo-
gyasztóbarátLakáshiteltnyújtottak,közel2500mil-
liárdforintösszegben.EzzelazMFLtermékekpiaci
részesedéseazelmúltévekbenapotenciálisanmi-
nősíthetőlakáshitelekkörébentartósan70százalék
közelébenalakult.AzoPhiteleketkiszűrveazelmúlt
hónapokbanazMFLtermékekrészesedése60száza-
lékkörülalakult.AlakásbiztosításokeseténazMFo
minősítésindulásátkövetőenmárkilencbiztosítópá-
lyázottsikeresenatermékforgalmazására,többmint
15ezerszerződésköttetett,500milliárdforintfeletti
biztosítottvagyonmellett.Aszemélyikölcsönökpia-
cánazMSzHtermékeknépszerűségétmutatja,hogy
2021.januáriindulásukótaközel45000hiteltvettek
felazügyfelek,többmint160milliárdforintértékben.Ezzelazújszemélyihitelek20százalékátazMSzHtermékek
adjákateljespénzügyiszektorban,mígaminősítettterméketforgalmazóintézményekközöttezazarány30százalék.

Az�MFL�termékek�nagyban�hozzájárultak�a�lakáshitel-állomány�kamatkockázatának�csökkentéséhez�és�a�kamat-
felárak�mérsékléséhez.Alakáshitel-piaconmeghatározóváváltakahosszúidőszakra,legalább10évrekamatfixált
termékek:2022.júniusában10évrevagyateljesfutamidőrekamatfixálttermékekrészesedéseateljesMFLkihelye-
zésenbelülmár80százalékkörülalakult.Az MFLtermékekreferenciakamatfelettiTHM-feláraahiteljellemzőitől
függőenakár1százalékponttaliskisebblehetanemminősítettlakáshitelekhezképestabankiversenyélénkítésé-
nekésalegdrágábbtermékekkiszorításánakköszönhetően.Az MFLhitelektérnyerésévelegyüttpedigaminősítés
bevezetéseelőtt jellemző4-5százalékpontoskamatfelárak2022-rea jellemző4hónaposátárazássalszámolva
mintegy2százalékpontracsökkentek.

Az�MSZH�termékek�már�az�indulást�követően�kedvező�hatást�gyakoroltak�a�piaci�versenyre�és�az�online�hitelnyújtási�
folyamatok�fejlesztésére.�Aminősítésfeltételeibenmegjelenőmaximáltkamatfelárnak,azonlinehitelnyújtásbizto-
sításánakésazátláthatótermékajánlatnakköszönhetőenkedvezőbbkondíciókkaljuthatnakkölcsönhözafogyasztók.
Az onlinehitelnyújtásbiztosításarévénmáraazMSzHkötésekmintegy30százalékateljesenonlinezajlik.Az eddigi 
tapasztalatokalapjánazMSzHtermékekanemminősítetttermékekhezképestmagasabbösszegben,hosszabb
futamidőmellett,alacsonyabbkamattalkerülnekkihelyezésre.AMinősítettFogyasztóbarátSzemélyiHitelekátlagos

Az�új�lakáshitelek�a�kamatperiódus�hossza�szerint
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Változó kamatozás vagy legfeljebb 1 éves kamatfixálás
Minősített Fogyasztóbarát Lakáshitelek piaci részesedése (j. sk.)

Megjegyzés: Az MFL termékek részesedését a potenciálisan minősíthe-
tő, banki lakáshitelek körében számítottuk, a Zöld Otthon Program 
keretében nyújtott hitelek kiszűrése mellett.
Forrás: MNB.
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hitelösszegeanemminősítetttermékekhezképest2
millióforinttalmagasabb,4,1millióforintosértéket
értel.Az MSzHtermékekfutamidejeátlagosankö-
zelfélévvelhosszabbanemminősítetttermékekhez
képest,mígátlagosTHMértékük1,0százalékponttal
kedvezőbbanemminősítettügyletekénél.

A�minősítési� keretrendszer� bevezetését� követően�
az�MNB�folyamatosan�monitorozza�a�lakossági�hite-
lezés�alakulását�és�vizsgálja�a�minősített�termékek�
minél�szélesebb�körű�elérhetőségét�támogató�lehet-
séges�lépéseket.Alegutóbbifelülvizsgálatkeretében,
2022.márciustóllehetővéváltazannuitástóleltérő
törlesztésű,deérdemiaddicionális–prudenciálisvagy
fogyasztóvédelmi–kockázatokatnemjelentőlakásta-
karékpénztárimegtakarítássalkombináltésalegfel-
jebb12hónaptürelmiidővelrendelkezőkölcsönök
MFL-kénttörténőminősítéseésforgalmazása.

Előretekintve�a�piaci�és�fogyasztói� igényeket� is�szem�előtt�tartva,� indokolt� lehet�a�Minősített�Fogyasztóbarát�
minősítési�keretrendszer�online�hitelnyújtásra�vonatkozó�elvárásainak�kiterjesztése,�valamint�a�feltételrendszer�
klímavédelmi�célokat�támogató�bővítése.Abankizöldfinanszírozáskiemeltszereppelbírhatagazdaságzöldíté-
sében.Egyrésztazöldcélokatfinanszírozószemélyihitelekkockázatakisebblehetésfontosfinanszírozásiforrást
jelenthetnekakisebbösszegűzöldhitelcélokmegvalósítására(pl.felújítás,energetikaicélúberuházás,zöldgép-
kocsivásárlás).Másrészt,a„zöldhipotézis”szerintazöldlakáshitelekiskedvezőbbkockázattalrendelkeznekés
elterjedésüksegíthetiahazai lakásállományalacsonyenergetikaihatékonyságánaknövelését,azenergiaellátás
fenntarthatóságát,valamintapénzügyistabilitásfenntartását.MindezekretekintettelazMNB–zöldmandátumának
megfelelően–apiaciszereplőkkelegyeztetvevizsgáljaazMSzHésazMFLkeretrendszerdedikáltzöldhitelcélokkal
ésazokhozkapcsolódókedvezményrendszerrel(folyósításidíjelengedése,HitelesEnergetikaiTanúsítványdíjának
átvállalása,potenciáliskamatkedvezménybiztosítása)valókibővítéséneklehetőségeit.

A�minősített�személyi�hitelek�körében�már�bevezetett�teljeskörű�online�hitelfelvételhez�hasonlóan�a�lakáshitelek�
igénylési�folyamatának�hatékonyságnövelését�is�támogatná�–�a�hatályos�jogszabályi�rendelkezések�által�biztosított�
keretek�között�–�a�hitelfelvételi�folyamat�jelentős�részének�elektronikus�útra�terelése.Alakáshitel-piacdigitális
fejlődésénekcéljábólazMNBösztönöznitervezi,hogyazMFLtermékekeseténajövőbenazadósokbankfiókban
történőszemélyesmegjelenésénekszükségességeegyszerialkalomra,aszerződéskötésidejérekorlátozódjon,afo-
lyamattöbbieleme(hitelbírálat,dokumentáció-benyújtásstb.)pedigonlinekerüljönmegvalósításra,egyszerű,
hatékonyésapiaciigényeknekmegfelelőmagasfokondigitalizáltonlinehitelfelvételifolyamatothozvalétreezáltal.

A�személyi�hitelek�volumen�szerinti�alakulása�MSZH�és�
nem�MSZH�bontásban
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Megjegyzés: Teljes pénzügyi szektor.
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9.�Az�MNB�szanálási�tevékenysége

Az MNB 2021-ben az új szabályozás (BRRD2) alapján, a MREL-követelmény előírására vonatkozó MNB alapelveket átdol-
gozta, a hitelintézeteknek az ennek megfelelő követelményeket transzparensen, velük együttműködve előírta. Az MNB 
2022-ben publikálta a MREL-követelmények megsértése esetén alkalmazott szankciókról szóló alapelveit, illetve a hitelin-
tézetek MREL-képes kötvénykibocsátásainak támogatása érdekében közzétette a MREL-képes eszközökbe való befekteté-
sekre vonatkozó elvárásait. A hitelintézetek a MREL-követelményeket 2022. január 1-ig teljesítették, ezt követően az MNB 
folyamatosan értékeli a MREL-megfelelést. A hitelintézetek egy része már bocsátott ki MREL-képes kötvényeket, egyes 
bankok a közeljövőben is terveznek még kibocsátásokat. A 2024. január 1-i kötelező megfelelés a hitelintézeteknél további 
alkalmazkodást igényel, a visszaépülő tőkepufferek csökkentik a MREL-képes források állományát. Az MNB a szanálási 
tervezés gyakorlatát az európai uniós és a nemzeti szintű jogszabályokkal összhangban alakítja, működteti.

9.1.�A�MREL-KÖVETELMÉNYEK�
SZÁMÍTÁSÁNAK�MNB�ALAPELVEI�ÉS�
KÖVETELMÉNYEI�MEGÚJULTAK

Az�MNB,�a�nemzetközi�jogszabályi�változásokra�és�annak�
hazai�implementációjára�tekintettel,�az�MREL-követelmé-
nyek�számításának�alapelveit�2020-2021-ben�átdolgozta.�
Az alapelvekváltoztatásátabankokhelyreállításáróléssza-
nálásárólszólóEUirányelv(BRRD2)2020.decemberihazai
implementálásaigényelte.Az MNBazalapelveitalegjobb
nemzetközigyakorlatalapján,ahazaiviszonyokhozigazítva,
apénzügyistabilitásicélokat,azegyenlőversenyfeltételeket
ésahazaiintézményeknemzetköziversenyképességének
biztosításátszemelőtttartvaalakítottaki.

2022-ben�az�alapelvek�kiegészítésre�kerültek a�hitelinté-
zetek�MREL-képes� instrumentumokba� történő�befekte-
téseinek�korlátozásával.�A részletszabályokazMREL-ké-
peskötvényekbetörténőbefektetésekdiverzifikálását,és
azösszesilyentípusúbefektetésfelsőhatárátdefiniálják,így
afertőzésikockázatelfogadhatószintentartása,ésezáltal
apénzügyistabilitásfenntartásamellettlehetőségetadnak
hitelintézeteknekisMREL-képesinstrumentumokbatörténő
befektetésre.Akorlátokegyelőreamármegtörtént,illetve
avárhatókibocsátásokatérdembennemkorlátozzák.

A�BRRD2�implementálását�követően�a�kombinált�tőkepuffer�
már�nem�része�a�veszteségviselési�mennyiségnek,�valamint�
a�MREL-követelmény�a�tőkekövetelményen,�és�a�tőkeáttéte-
len�keresztül�is�előírásra�kerül.�Az intézményeknekmindkét
követelménytpárhuzamosan,folyamatosanteljesíteniükkell,
azonbanhazánkbanatőkekövetelményenalapulóelőírásje-
lenteffektívkorlátot.Az MNBazalapelveibentovábbrasem
tartjaindokoltnakapiacbizalmielváráselőírását(43.ábra).

A�tőkepufferek�teljesítése�miatt�tartott�elsődleges�alapve-
tő�tőke�az�egyszerre�több�célra�való�felhasználás�tilalma�
miatt,�már�nem�MREL-képes�forrás.�AMREL-követelmény

43.�ábra
MREL-követelmény�nagybankok�esetén
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Megjegyzés: MREL TREA: a kockázatalapú, a teljes kockázati kitettség 
érték arányában meghatározott MREL-követelmény. MREL TEM: a tel-
jes kitettség érték arányában meghatározott MREL-követelmény. Pil-
lér 1: 1. pilléres tőkekövetelmény. Pillér 2: 2. pilléres tőkekövetelmény.
Forrás: MNB.
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számításasoránatőkepufferekkikerültekakalkulációból,
miközbenazonelsődlegesalapvetőtőke(CET1),amelytőke-
puffertfedez,nemrészeaMREL-képesforrásoknak.Ebből
következőenazo-SII-kvonatkozásábanmegállapítotttőke-
pufferektervezettnövekedéseésaCCyBaktiválásaapuffe-
rek növekedésénekmértékével csökkenti aMREL-képes
forrásokállományát.�

A�szanálási�tervezés�során�az�új�szabályok�szerinti�MREL-kö-
vetelmények�2021-ben�előírásra�kerültek,�azoknak�alap-
vetően� egy� lineáris� pálya� mentén� történő� folyamatos�
alkalmazkodást�követően�2024.�január�1-től�kell�teljes�mér-
tékben�megfelelniük�az�intézményeknek.�Az újszabályozás
alapjánazMNB2022. január1-revonatkozókötelezően
teljesítendőközbensőcélt,és2023.január1-revonatkozó
tervezettMREL-szintethatározottmeg(44.ábra).

9.2.�A�MREL-KÖVETELMÉNYEK�
TELJESÍTÉSÉT�FOLYAMATOSAN�
ELLENŐRZI�AZ�MNB

Az�MNB�a�MREL-követelmények�teljesítésének�megsérté-
sével�kapcsolatos�szankcionálási�politikáját�is�publikálta. 
Aszanálásihatóságcéljaazátmenetiidőszakbanazérintett
szervezetekellenállóképességének,azazszanálhatóságának
növeléseaMREL-képesállományfelépítésénekkikénysze-
rítéserévén,majdaztkövetőenaszanálásistratégiavégre-
hajtásáhozszükségesMREL-képesállományfolyamatosren-
delkezésreállásánakbiztosításaegyesetlegesválsághelyzet
eredményeskezeléseérdekében.Az elvárásokbetartását
érdembentámogatjaatranszparensszankcióspolitikais.

Az�MNB�nyomon�követi�a�2024.�január�1-jére�vonatkozó�
MREL-követelményhez�szükséges�alkalmazkodást.�Az MNB
2022-től negyedévente nyomon követi a hitelintézetek
MREL-követelményeknek valómegfelelését. Az első kö-
telezően teljesítendőszintet2022. január1-jéreminden
érintetthitelintézetteljesítette.AhitelintézetekMREL-ké-
peskötvényeketbocsátottakkitöbbesetben,illetvetovábbi
ilyenkibocsátásokvárhatók,melyetazMNBfolyamatosan
figyelemmelkísér.AMRELkövetelményjelenlegcsakazon
intézményekesetébenjelentatőkekövetelményenfelülkö-
telezettséget,melyekszanálásakorahitelezőifeltőkésítési
eszközalkalmazásaapreferáltszanálásieszköz.Avégsőcél-
szintheztovábbialkalmazkodásikényszerrelérintettintéz-
ményekajelenlegikockázatikitettségértékekfennmaradá-
sávalszámolva–a2023-banéletbelépőanticiklikuspuffer
hatásanélkül–1425milliárdforint,akockázattalsúlyozott
eszközérték5százalékátkitevőMRELképesforrásbevonásra
kényszerülnekaMREL-követelmény2024-esteljesítéséhez
(45.ábra).�összességébenahitelintézetektöbbségénélatő-
ketervezésrészévéváltaMREL-előírásnakvalómegfelelés
tervezése.

44.�ábra
MREL-követelmények�teljesítése�
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Forrás: MNB.

45.�ábra
Nagybankok�MREL-követelménye�a�TREA�arányában�
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Megjegyzés: Az ábrán minimum és maximum értékek láthatók.
Forrás: MNB.
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5.�keretes�írás
A�Sberbank-válságkezelés�tanulságai

Az� orosz� tulajdonosi� háttérrel� rendelkező� Sber-
bank-csoport�lakossági�és�vállalati�banki�szolgálta-
tásokat�nyújtott�a�közép-�és�kelet-európai�régióban.�
Az oroszországbólérkezőlikviditásazosztrákköztes
anyabankon,aSberbankAG-nkeresztüljutottelatöb-
biuniósleánybankhoz,ígyaSberbankMagyarország
zrt.-hezis.A2022.február24-énkitörtorosz-ukrán
háborúmiatttöbbcsoporttagtólisazonnaljelentős
likviditásáramlottki.ASberbankAGfizetésinehézsé-
geimiatt,részbenazanyabanknálelhelyezettbetétek
miattis,amagyarországileánybanknálissúlyoslikvi-
ditásiésszolvencianehézségekalakultakki,amelyek
azonbannemveszélyeztettékamagyarbankrendszer
pénzügyistabilitását,mivelabankpiacirészesedése
annakmindössze1százalékáttetteki.

Az�MNB�haladéktalanul�egyeztetésbe�kezdett�az�érin-
tett�európai�uniós�és�tagállami�hatóságokkal,�amint�
a�bankcsoport�vonatkozásában�a�csoportszintű�sza-
nálási�hatósági�feladatokat�ellátó�bankuniós�Egysé-
ges� Szanálási� Testülettől� (Single� Resolution�Board�
–�SRB)�értesítést�kapott�a�bankcsoportnál�hirtelen�
fellépett�válsághelyzetről.�Emellettamagyarországi
leánybankkalisfolyamatosvoltakapcsolattartásan-
nakérdekében,hogyazMNBmegelőzzeacsehország-
ihozhasonlóhelyzetet,aholabetétesekmegrohanták
azottaniSberbankfiókjait.Az osztrákanyabanknál
foganatosítottintézkedésekhezhasonlóanazMNBmintfelügyeletihatóság–abankkérésére-kétnaposbankszünnap
mellettbetétkifizetésikorlátot(moratórium)vezetettbeamagyarleánybanknálfebruár28-án.Az SRBmárcius1-jén
megállapította,hogyazosztrákanyabanknálaszanálásfeltételeiteljeskörűennemálltakfenn,emiattnyilvánvalóvá
vált,hogyazmegszüntetésrekerül,ésígy–legalábbisrövidtávon-amagyarországileánybanksemfogtudnihoz-
zájutniazottelhelyezettnagyobbösszegűbetétjéhez.Amagyarleánybankakihelyezettbetételérhetetlenségével
összefüggésbenszolvencianehézséggelisszembesült,errefigyelemmelabankértékesítéseegyszanálásieljárás
keretébenarendelkezésreállórövididőalattnemvoltmegvalósítható.Mivelnemálltrendelkezésreolyanszanálási
eszköz,amelyaszanálásicélokelérésétafelszámolásnálképeslettvolnajobbanbiztosítani,abanktevékenységi
engedélyevisszavonásrakerültésmegindultavégelszámolásieljárás.��

A�Sberbank-csoport�és�a�magyarországi�operáció�válságkezelése�a�pénzügyi�rendszer�vonatkozásában�összes-
ségében�eredményesnek�mondható,�hiszen�a�csoport�válsághelyzete�sem�uniós�szinten,�sem�más�tagállam,�így�
a�magyar�pénzügyi�közvetítőrendszer�stabilitására�sem�hatott�hátrányosan,�de�egyúttal�fontos�tanulságokkal�is�
szolgált.�Egyrészrőltovábbkellerősíteniazinformációcserétazuniósésanemzetihatóságokközöttmárafizetés-
képtelenségmegállapításátmegelőzőidőszakban,ugyanakkoramoratórium,azazegyesfizetésikötelezettségek(pl.
betétkifizetés)korlátozásahatékonyeszköznekbizonyult:bárrövid,deaválsághelyzetbenmégisnélkülözhetetlen
időtadottaszükségesintézkedésekelőkészítéséhez.Atöbbtagállamotérintődöntéshozataleseténfigyelembekell
venniadöntésmindenegyesérintetttagállambanbekövetkezőlehetségeskövetkezményeit,különösenapénzügyi
stabilitást,arendelkezésreállótagállamipénzügyiforrásokatérintően.ASberbank-csoportválságkezelésesorán
ugyanisamagyarleánybankazosztrákanyabanknálkorábbanelhelyezettjelentősnagyságú,aSberbankMagyaror-
szágszavatolótőkéjénekmintegykétharmadátkitevőbetétjéhezazausztriaikifizetésikorlátozásratekintettelnem

A�Sberbank-csoport�likviditási�és�szolvencia�
nehézségeinek�kialakulása

1. Orosz anyabanki nehézségek a szankciók miatt
2. Osztrák köztes anyabanknál beragadt leánybanki betétek
3. Leánybankok fizetésképtelensége

1.

Sberbank AG
(köztes anyabank) Sberbank

Magyarország
(leánybank)

Sberbank
Oroszország
(anyabank)

Sberbank-
csoport

2.

3.

3.

3.

3.

3.

3.

Forrás: MNB.
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tudotthozzájutni,amelynagybanhozzájárultafizetésképtelenségéhez,jelentősakadálytállítvaamagyarországi
bankszanáláskeretébentörténőgyorsértékesítéseelé.�

A�Sberbank�magas�pufferrel�teljesítette�a�nemzetközi�és�hazai�likviditási�szabályozói�mutatókat,�így�esete�rávilágí-
tott�arra,�hogy�a�csoporton�belüli�külföldi�kihelyezések�is�érdemi�kockázatot�hordozhatnak.Báramagyarbankrend-
szerkülföldicsoporttagokkalrendelkezőegyébintézményeinekérintettségenemilyenjelentős,azMNBpreventív
jelleggelkorlátozóintézkedéseketvezetettbe.Ezalapjánazanyavállalatésannaknemmagyarországiszékhelyű,
ellenőrzőbefolyásalattlévőleányvállalataivalszembenifedezetlenkihelyezéseinekegyüttesösszegenemhaladhatja
megabankokmindenkoriszubkonszolidáltszavatolótőkéjének25százalékát.Az alkalmazkodássikerült,jelenleg
valamennyibankalimitenbelülhelyezkedikel,ígyafelmerültkockázatokatsikerültkezelhetőszintrecsökkenteni.

Indokolt�az�alternatív�szanálási�stratégiák�alkalmazhatóságának�mélyebb�vizsgálata�a�szanálási�tervezés�idősza-
kában,�amennyiben�a�preferált�szanálási�stratégia�a�tényleges�válsághelyzetben�nem�bizonyul�alkalmazhatónak.�
Bárazosztrákanyabanknaknemvoltkritikusfunkciója,acsoportszintűszanálásitervemégisszükségesnektartotta
aleányvállalatokkalvalószorosösszekapcsoltságamiattszanálásiintézkedésalkalmazásátapénzügyistabilitásmeg-
óvásaérdekében;aválsághelyzetbenazonbanmégsemkerültsorazanyabankszanálásaláhelyezésére.Figyelemmel
arra,hogyaSberbank-csoportnálarendkívüligyorsasággalbekövetkezettfizetésképtelenségelsődlegesokozója
alikviditásazonnaliésdrasztikuscsökkenésevolt,indokoltaszanálássorántörténőlikviditásnyújtáslehetőségét
bővíteniazuniósszabályozásesetlegesfelülvizsgálatarévén,valamintaszanálásitervezéskeretébenkiemeltter-
vezésiszempontkéntkezelni.ASberbankválságkezelésealátámasztotta,hogyacsoportonbelüliveszteségviselési
ésfeltőkésítésimechanizmusokatacsoportszintűszanálásitervekbentovábbraiskellősúllyalkellmegjeleníteni.�

Összességében�a�Sberbank-csoport�válságkezelése�képes�volt�megakadályozni�Magyarországon�is�a�pénzügyi�rend-
szer�stabilitásának�megingását,�az�egyedi�sokk�tovaterjedését.�Az országosBetétbiztosításiAlapa10munkanapos
törvényihatáridőnbelülkifizetteakártalanításiösszeghatáralattibiztosítottbetéteket,avégelszámolószerintpedig
pozitívkilátásokvannakarranézveis,hogyavégelszámolásalattállómagyarleánybankhozzájutazosztrákanya-
banknálelhelyezettnagyösszegűbetétjéhez,ésígyanembiztosítottbetétesekköveteléseisvárhatóanlegalább
részbentérülnitud.
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10.�Kiemelt�téma:�Az�éghajlatváltozás�
potenciális�pénzügyi�rendszerkockázatai��
és�kezelésük

Az MNB az éghajlatváltozás által potenciálisan felerősített pénzügyi kockázatok értékelését rendszerkockázati szempontból 
is fontos feladatnak tekinti. Ennek elősegítésére azt is vizsgálja, hogy milyen lehetőség nyílik egy rendszerkockázati moni-
toring keretrendszer kialakítására. A kockázatfelméréshez egyrészt szükséges a jelentős adathiányok pótlása és a pénz-
ügyi intézmények felkészülése az éghajlatváltozás kockázatainak számbavételére. Másrészt érdemes feltárni az átállási 
kockázatoknak kitett reálgazdasági ágazatok szerkezetét és azonosítani a fizikai kockázatok fajtáit, földrajzi hatókörét 
és lokalizálni az érintett gazdasági szereplők körét. Mindez támogatja a makroprudenciális szabályozási eszközök már 
megkezdett, zöld szempontok szerint differenciált alkalmazását. 

10.1.�AZ�ÉGHAJLATVÁLTOZÁS�
POTENCIÁLIS�PÉNZÜGYI�
RENDSZERKOCKÁZATAI

A�hazai�bankok�hitelkitettsége�rendszerszinten�számotte-
vő�az�éghajlatváltozás�átállási�kockázataival�érintett,�sé-
rülékeny�ágazatokkal�szemben.Az éghajlatváltozásokozta
potenciálisreálgazdaságiveszteségekközvetveapénzügyi
rendszerbenjelenlevőhagyományoskockázatokatnövel-
hetik.Ahazairendszerszintenjelentős(o-SII)nagybankok
ágazatibesorolásalapjánjellemezhetővállalatihitelport-
fólióinakközelfelepotenciálisansérülékenyazátállásikoc-
kázatokkalszemben.Asérülékenyportfóliórészekaránya,
ésateljesportfólióközvetett,példáulenergiaintenzitással
közelíthetősérülékenységeegyesnagybankoknállényeges
eltéréstmutathat(46.ábra).

A�széndioxid-kibocsátás�a�nagy�vállalatcsoportoknál�kon-
centrálódik,�de�ezek�banki�finanszírozásának�koncentrált-
sága�mérsékelt.Apontosabbkockázatfelméréshezérdemes
afinanszírozottvállalatokszintjénisfelmérniasérülékeny-
séget.10anemzetközitapasztalatokalapjánazágazatiGHG
kibocsátásokjelentőshányadaésahitelintézetikitettségek
iskoncentráltanegyesnagyvállalatokhozlehetnekköthe-
tők(lásdpl.Az ECB-ESRB,2021ésazECB-ESRB,2022 je-
lentéseket).Ahazaivizsgálatotegyelőreazadatokhiányos
rendelkezésre állásamegnehezíti, de az energiatermelő
ésszámosenergiaintenzívnagyvállalatrólazeurópaikibo-
csátás-kereskedelmirendszeren(ETS)keresztülelérhetők
létesítményszintű információk. Az ETS rendszer azon 70
vállalatcsoportja(hazaiszékhelyűésleányvállalaticsopor-
tok),amelyekhezarendelkezésreállóadatszolgáltatásokból

46.�ábra
Klímaváltozás�átállási�kockázataival�érintett�ágazatok�
részesedése�a�vállalati�hitelállományból�és�a�teljes�
állomány�energiaintenzitása�az�O-SII�bankoknál�
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Megjegyzés: A hitelállományok 2021 év végi, az energiaintenzitás 
2019 éves adatok alapján . A CPRS (Climate Policy Relevant Sectors) 
az átállási kockázatokkal potenciálisan érintett gazdasági szakágaza-
tok kijelölésének egy elterjedt módszere (EBA, 2021; hazánkban első-
ként Ritter vizsgálta a bankok CPRS kitettségét). Az energiaintenzitás 
a bankok vállalati hitelportfóliójának egészén számított ágazati hitel-
kitettség súlyokkal átlagolt ágazati energiaintenzitás értékét jelöli.
Forrás: MNB, Eurostat.

https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tec00001/settings_1/table?lang=en
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.ecb.climate_report202207~622b791878.en.pdf
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sikerülthitelfinanszírozásttársítani,azenergiaipariésipari
kibocsátásjelentősrészétlefedik.Ugyanakkorabankikitett-
ségeknéhányegyedi,speciálisgazdaságpolitikaistátuszú
kivételtőleltekintve,mégazágazatihitelállományokszintjén
semindikálnaktúlzottkoncentrációtezenvállalatcsoportok-
kalszemben(47.ábra).

A�termelési�tevékenység�lokációjától�függően�a�sérülékeny�
ágazatok�megemelkedett�fizikai�kockázatoknak�lesznek�ki-
téve�az�előrejelzések�szerint.Az éghajlatváltozáskövetkez-
tébenmaradandóanátalakulókörnyezet(példáulmagasabb
átlaghőmérséklet,romlóvízminőség,átalakulóökosziszté-
ma) és az extrémkörnyezetiesemények gyakoriságának
vagyhatásánaknövekedése(példáulaszály,vihar,villámár-
víz,fagy)aveszélyeztetettgazdaságitevékenységeketvagy
vagyonelemeketaKárpát-medenceterületénisfizikaibeha-
tásoknaktehetikki.Ezekésavállalatokadaptációslehetősé-
gei,illetvegazdaságiképességeiközöttalokációtólfüggően
számottevőeltérés lehet.Az ITM(2020)éghajlatváltozás
Kárpát-medencéregyakoroltesetlegeshatásainakértékelé-
sérőlszólójelentésbenkiemeltenvizsgáljaamezőgazdaság,
aturizmusésazépítettkörnyezetsérülékenységét.Az itt
bemutatottkutatásokjárásiésmegyeielőrejelzéseivelösz-
szevetveabankihitelkitettségekterületieloszlásárólren-
delkezésreállóinformációkatazagráriumfinanszírozásában
ajelenlegiszántóterületkörülbelülnegyedétkitevődél-al-
földiésdél-dunántúlirégiókegyesmegyéijelenthetnekki-
emeltkockázatot.Aturizmusbanavendégéjszakákszáma
szerintlegnépszerűbbdunántúlimegyékerősensérülékeny
járásihozszinténviszonylagnagyaránybanérkezikbankifi-
nanszírozás.Az épületállománysérülékenységearegionális
gazdaságifejlettséggelmutategyüttmozgást,ugyanakkor
ahitelpenetrációisalacsonyabbezenterületeken(48.A-c.
ábrák).Ajelenlegkorlátozottanelérhetőadatokraalapuló
előrejelzésekerősindikációtadnaktovábbáarra,hogyre-
gionálisankiterjedtlehetabankrendszeráltalfinanszírozott
sérülékenygazdaságitevékenységekköre.

A�rendszerkockázatok�teljeskörű�megragadásához�az�ér-
tékláncon�keresztül�terjedő�veszteségeket�is�érdemes�fi-
gyelembe�venni.�Arendszerszintűhatásokegészemegra-
gadásaérdekébenérdemesfeltárniareálgazdaságbanés
apénzügyirendszerbenaszorosgazdaságikapcsolatokon
keresztülterjedő,egyébgazdaságiszereplőknélpotenciá-
lisveszteségeketokozókockázaticsatornákat.Adirektés
azutóbbiindirektrendszerkockázatihatásokfelmérésében
isfontosszerepjuthatazéghajlatistresszszcenárióelem-
zéseknekésareálgazdaságikapcsolatokatisfelmérőháló-
zatelemzéseknek.

47.�ábra
A�kibocsátás-kereskedelmi�rendszer�(ETS)�hazai�
vállalati�résztvevőinek�2021-es�részesedése�az�ágazati�
széndioxid�kibocsátásból�és�az�ágazattal�szemben�
fennálló�év�végi�hitelekből
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Megjegyzés: az ábrákhoz felhasználásra került az Abrell (2022) által 
összeállított adatbázis a European Union Transaction Log alapján. 
Database for the European Union Transaction Log (euets.info). 
Forrás: MNB, EC Union Registry.

48.a.-c.�ábra
Klímaváltozással�szembeni�térségi�sérülékenység�és�
banki�kitettségek

a. ábra
Aszály sérülékenység és a megyei székhelyű 
agrárvállalatokkal szemben fennálló banki 

tőkekitettségek (2021. év vége) 

Kiemelten
Közepesen
Némileg sérülékeny
Mérsékelten
Nagymértékben ellenálló

Aszály sérülékenységi
index (Buzási et al.2021):

Első legnagyobb (C1)
Második legnagyobb
Harmadik legnagyobb
Többi hitelnyújtó

Megyei székhelyű
agrárvállalatokkal szemben
fennálló banki kitettségek:

Megjegyzés: A vállalatokkal szembeni kitettségek eloszlását ábrázoló 
kördiagrammok mértéke arányos a mezőgazdaság, erdőgazdálkodás 
(NACE A) nemzetgazdasági ággal szembeni összes bankrendszeri 
kitettséggel.
Forrás: MNB és Buzási et al. (2021).

https://zoldbusz.hu/files/jelentes.pdf
https://zoldbusz.hu/files/jelentes.pdf
https://zoldbusz.hu/files/jelentes.pdf
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10.2.�ÉGHAJLATI�KOCKÁZATOKKAL�
KAPCSOLATOS�
ADATSZOLGÁLTATÁSOK�ÉS�
KÖZZÉTÉTELEK

A� taxonómia� alapján� kiadott� vállalati� fenntarthatósági�
közzétételek�elősegíthetik�a�zöld�befektetések�bővülését.
A2020júliusábanhatálybalépettuniósTaxonómiarende-
letlehetővéteszimajdazéghajlatifenntarthatóságottá-
mogatókitettségekazonosítását.ATaxonómiarendeletés
máskapcsolódójogszabályok11areálgazdaságiéspénzügyi
nagyvállalatoknyilvánosságrahozatalikövetelményeiben
2024-tőlelvárjákmegjeleníteniazöldeszközökarányátés
ataxonómiáhozigazodótevékenységekéskitettségekmér-
tékétjelzőmutatókközlését.Az egységestaxonómiasegít-
hetiabefektetőketa fenntarthatóbefektetésicélpontok
feltérképezésében,ésaharmonizációútjánhosszabbtávon
csökkenthetiafinanszírozástkeresővállalatokközzététe-
lekhezkapcsolódóköltségeit.Afenntarthatóságravonat-
kozóhitelesinformációkhiányábanazöldpénzügyipiacok
finanszírozási prémiuma eltűnik, a tényleges kockázatok
transzparensfelismeréseakadályoztatott.12ataxonómiához
igazodóbankikitettségekegyelőrecsakszámottevőbizony-
talanságmellettbecsülhetők,azonbanazuniósésahazai
közelítésekisaztmutatják,hogyakitettségekmegfelelése
egyelőrejelentősenkorlátozott(49.ábra).Az MNBaHITREG
adatszolgáltatáskeretében2023-tólvármajdinformációt
legalábbaközzétételikötelezettségekhatályaalátartozó
ügyfelekkel13kötöttügyletektaxonómiaszerintistátuszáról.

A�taxonómiához�kapcsolódó�információk�elérhetővé�válása�
jelentős�lépés�az�adathiány�kezelésében,�de�a�teljeskörű�
kockázatértékeléshez�nem�elegendő.Ataxonómiáhoziga-
zodókitettségekrőlelsősorbanazalacsony,vagycsökkenő
átállásikockázatrakövetkeztethetünk.Azonbanataxonó-
miasemazáltala lefedettéskülönösena lenemfedett
ügyletekközöttkockázatidifferenciákrólnemadteljeskörű
tájékoztatást,ahogyazértékláncrendszerszintűsérülékeny-
ségeirőlsem.Az MNBazadathiánymegszüntetésevégett
rendszeresennyomonkövetiakutatóiéspiaciadatszolgál-
tatókinformációit.

b. ábra: Turizmus éghajlati sérülékenysége megyei 
szinten és a turisztikai vállalatoknak nyújtott hitelek 
eloszlása a járási szinten számított érzékenység szerint

Kiemelten
Erősen
Közepesen
Mérsékelten
Kismértékben érzékeny

A turisztikai hitelek
érzékenységi eloszlásához
használt legmagasabb járási
érzékenység 

Első legnagyobb (C1)
Második legnagyobb
Harmadik legnagyobb

Járások legérzékenyebb
turisztikai ágazatainak
megyei átlaga:

Megjegyzés: A turizmus érzékenységének megragadásához az MBFSZ 
NATéR fejlesztés keretében végzett vizsgálatának eredményeit hasz-
náltuk. A sérülékenységi becslések vízparti, aktív és örökségturizmus 
tevékenységtípusokat különböztetnek meg. A kördiagrammok a járási 
szintű, öt érzékenységi kategóriát megkülönböztető becslések maxi-
mális járási értékei szerint mutatják a turisztikához köthető ágazatok-
ban (I55, I56, N7721, N79, R93) tevékenykedő vállalatok hitelkitettsé-
geinek eloszlását.
Forrás: MNB, NATéR.

c. ábra: Települési épületállomány-sérülékenység 
mutató szerint az ingatlannal fedezett hitelkitettségek 
megyei eloszlásai

Kiemelten
Erősen
Közepesen
Mérsékelten
Kismértékben sérülékeny

A lakáshitelek érzékenységi
eloszlásához használt települési
szintű épület sérülékenység
mértéke a kördiagrammokon:

30%-ot meghaladó
20%-ot meghaladó
5%-ot meghaladó
5% alatti

Megyék részesedése
az ingatlannal fedezett
hitelek összegéből:

Megjegyzés: A kördiagrammok Lechner Nonprofit Kft. MBFSZ NATéR 
fejlesztés települési épületállomány-sérülékenység (TÉS) becsléseket 
használják. Méretük arányos az adott megyében elhelyezkedő, TÉS 
becsléssel bíró települések ingatlanfedezeteihez tartozó hitelösszegek 
és az összes megyei hitel hányadosával. A legmagasabb megyei lefe-
dettség 80 % feletti, a legalacsonyabb 2 %, de 30 % alatt a kördiag-
ramm méretét nem csökkentettük.
Forrás: MNB, NATéR.

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32020R0852
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:32020R0852
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10.3.�A�MAKROPRUDENCIÁLIS�
SZABÁLYOZÁS�POTENCIÁLIS�
SZEREPÉNEK�FORMÁLÓDÁSA

Egyre�bővülő�konszenzus�övezi�a�makroprudenciális�eszkö-
zök�alkalmasságát�az�éghajlatváltozás�pénzügyi�kockázatai-
nak�mérséklésére.Akockázatfeltárástólisfüggőenazegyes
eszköztípusokegymástól jelentőseneltérőhatásossággal
alkalmazhatók.14 

Az� ingatlanérték� és� hiteltörlesztési� képesség,� valamint�
az�energiahatékonyság�közötti�pozitív�kapcsolat�lehetősé-
get�ad�a�zöld�ingatlanhitel�kitettségek�differenciált�értéke-
lésére.�Azöldlakáscélúhitelezésrevonatkozózöld hipotézi-
sekszerintazenergiahatékonyingatlanfedezetűhiteleknek
alacsonyabbanemteljesítésikockázataésanemteljesítés-
koriveszteségrátájaarosszabbenergiahatékonyságúingat-
lannalfedezetthiteleknél.15  

Az� adósságfék� szabályok� által� előírt� limitek� közelében�
kötött�hitelügyletek�között�gyakoribbak�az�alacsonyabb�
enregiahatékonyságú�lakások,�ami�az�előírások�zöld�szem-
pontú�differenciálásának�esetleges�szükségességére�hívja�
fel�a�figyelmet.Az elmúltmásfélévhitelbőlfinanszírozott
lakossági ingatlantranzakciói közöttazadósságfék-szabá-
lyokbanelőírtfelsőlimitekközelébenarosszabbminőségű
ingatlannalfedezettügyleteksúlyatöbbmint70százalék,
a rosszabbenergetikai jellemzőkkelbíróügyletekaránya
aHFMesetébenaszabályozóilimithezközeledvenő,míg
aJTMeseténkörülbelülállandó(50.ábra).Akorszerűtől
elmaradóingatlannalfedezettügyletekösszesenmintegy
egynegyedetartózkodotta40százalékfelettiJTMvagya70-
80 százalékosHFMsávban.Mindezarra isutalhat,hogy
akevesebbönerővelrendelkezőügyfelekaHFMelőírásnak
valómegfelelésérdekébeninkábbkedvezőtlenenergetikai
tulajdonsággalbíró,olcsóbb ingatlantválasztanak.Tehát
azenergiahatékonylakásokdifferenciáltkezeléseaszabá-
lyozásban–főkéntaHFMelőírásesetén–segíthetiazöld
ingatlanokelérhetőségétésazenergiahatékonyságotjavító
átalakításokatafinanszírozási lehetőségekjavításaútján,
miközbenakockázatokata fentiekalapjánnemnövelné
érdemben.Afolyamatosanfejlesztettpiaciésfelügyeleti
sztenderdekésabővülőbankiadatelérésaközeljövőben
előmozdíthatjaazadósságfékszabályokdifferenciálásnak
megvalósíthatóságátis.

49.�ábra
Becslés�az�EU�fenntarthatósági�taxonómia�
éghajlatváltozással�kapcsolatos�célkitűzéseinek�
megfelelő�gazdasági�tevékenységeket�finanszírozó�
hitelkitettségek�arányaira�a�teljes�vállalati�
hitelállományhoz�viszonyítva�(2021.�év�vége)
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Megjegyzés: A becsléshez Alessi és Battiston (2021) uniós szinten 
kalibrált módszerét használtuk, módosítva azt a szükséges informáci-
ók rendelkezésre állása esetén a hazai vállalati tevékenységekre 
vonatkozó paraméterekkel.
Forrás: MNB, KSH, Eurostat.
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A�rendszerkockázati�tőkepuffer�alkalmazása�megfelelő�koc-
kázatfeltárást�és�a�kockázatos�kitettségek�azonosíthatósá-
gát�igényli.�Arendszerkockázatitőkepuffer(SystemicRisk
Buffer,SyRB)egyjelenlegisakockázatokszéleskörétlefedni
képes,rugalmastőkeeszköz,amivelelméletilegasérülékeny
és fenntarthatóhitelkitettségek is célozhatóak lehetnek.
Másmakroprudenciálistőkepufferekeseténelképzelhető,
dekevésbékézenfekvőazéghajlatkockázatokszerintidiffe-
renciáltalkalmazás.16azSyRBeseténvalóimplementáció
kihívásaiazonban,hogyi)akockázatfelmérésbenahosszú
távú,modellalapúelőretekintésésennekbizonytalansága
jóvalnagyobbszerepetkaphat, ii)akitettségekfenntart-
hatóságátvagyannakjavulásátéshitelpiaciszegmensét(a
vonatkozóEBAGL/2020/13Iránymutatásoknakmegfelelő-
en)egyértelműésmegbízhatókategóriarendszernekkell
definiálnia17[példáulakereskedelmiingatlanprojekthite-
leklokáció,eszköztípusésfenntarthatóságszempontjából
isviszonylagjóldifferenciálhatókazelőbbiekszerint18 (51. 
ábra)],ésiii))mégvizsgálandó,hogymennyirehatékony
atőkeköltségdifferenciálásaahitelportfóliókésafinanszí-
rozotttevékenységekfenntarthatóságánaknövelésében.19 

50.�ábra
A�lakossági�ingatlantranzakciókat�finanszírozó�
hitelügyletek�JTM�és�HFM�mutatóinak�eloszlása�
a�fedezeti�ingatlanok�energiahatékonysága�szerint�
(2021�Q1�–�2022�Q2�közötti�hiteltranzakciókat�
vizsgálva)
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CC ing.fed. átlagos értéke (j. sk.)
DD - JJ ing.fed. átlagos értéke (j. sk.)

JTM HFM

Megjegyzés: az adatszolgáltatások egyelőre csak indikatív vizsgála-
tokra adnak lehetőséget, a jövőben az adatminőség javulása ad majd 
pontosabb leírást a tranzakciók teljes köréről.
Forrás: MNB.

51.�ábra
Zöld�irodaterületek�a�budapesti�irodapiacon,�alpiacok�
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Megjegyzés: A zöld minősítésű irodaállomány a BREEAM vagy LEED 
minősítéssel rendelkező budapesti modern irodaházakat tartalmazza.
Forrás: CBRE.

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2020/Guidelines on the appropriate subsets of exposures in the application of the systemic risk buffer/932759/Final Report on EBA draft GL on the appropriate subsets of exposures in the application of SyRB.pdf
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11.�Kiemelt�téma:�A�pénzügyi�rendszer�
fenntartható�működését�támogató�
szabályozói�környezet�kialakítása

A gazdasági világválság óta - különösen a koronavírus-járvány alatt - összegyűlt tapasztalatok beépítésére az Európai 
Bizottság a makroprudenciális szabályozási keretrendszer felülvizsgálatát kezdeményezte. Az MNB-t érintő legfontosabb 
javaslatok a tőkepufferek felhasználhatóságára, az adósságfék-szabályok harmonizációjára, illetve újfajta kockázatok, 
mint a klíma- és kiberkockázat kezelésére vonatkoznak. Az egyre több kockázatot lefedő, bővülő keretrendszer azonban 
bonyolultabbá teszi a szabályozást, ezáltal pedig nem kívánt többletköltségeket okozhat mind a piaci szereplők, mind 
pedig a hatóságok oldalán. Az MNB számára is fontos ezen kihívásokat megfelelő módon kezelni, és lehetőség szerint 
csökkenteni a szabályrendszer túlzott komplexitását.

11.1.�AZ�EURÓPAI�MAKROPRUDEN-�
CIÁLIS�KERETRENDSZER��
FELÜLVIZSGÁLATA

A�gazdasági�világválság�óta�–�különösen�a�koronavírus-jár-
vány�alatt�–�összegyűlt�tapasztalatok�beépítésére�az�Eu-
rópai� Bizottság� a� CRR-ben� leírt� kötelességét� teljesítve�
a�makroprudenciális�szabályozási�keretrendszer�felülvizs-
gálatát�kezdeményezte.Ennekkeretébenkonzultációthir-
detettazegyesszabályozásiterületeketérintőjavaslatokkal
kapcsolatosan,melyreszámosnemzetimakroprudenciális
hatóságmellettazEBA,azEKBésazESRBismegküldteja-
vaslatait.Az előzetestervekszerintaBizottságabeérkezett
javaslatokalapján2023.évelejérekészítieljogszabálymó-
dosításijavaslatcsomagját.Az MNB-térintőlegfontosabb
javaslatokatőkepufferekfelhasználhatóságára,azadósság-
fék-szabályokharmonizációjára,illetveújfajtakockázatok,
mintaklíma-éskiberkockázatkezelésérevonatkoznak(52.
ábra).Ezeketaterületekettámogathatjaatevékenységalapú
szabályozáselőtérbehelyezése,illetveahatóságokközötti
mégerősebbkoordinációéskooperáció.

A�már�bevezetett�tőkejellegű�eszközök�alapvetően�jól�vizs-
gáztak�az�elmúlt�években,�a�koronavírus-válság�azonban�
rámutatott�néhány�javítandó�pontra.Akoronavíruselőtt
nemépültfelmegfelelőmértékűfeloldhatópufferalegtöbb
országban,ésarramutatójelekismegfigyelhetőkvoltak,
hogyabankoknemmindenesetbentudjákvagyakarják
hitelezésrefelhasználnitőkepuffereiket(53.ábra).Ahazai
bankokesetébenisazlátható,hogyazMNBáltalakoro-
navírus-járványhatásainakenyhítéséremegvalósítotttőke-
puffer-feloldásoknemjártakegyüttabankitőkecélszintek
érdemiváltozásával.Ezértszükségesapufferkövetelmények
rendszerénekfelülvizsgálata,bárennekkonkrétmódjamég

52.�ábra
Az�EU-s�makroprudenciális�keretrendszer�
felülvizsgálat�fókusztémái

Hatóságok közötti szoros kooperáció és koordináció

Tevékenység alapú szabályozás

▪ Tőkepufferek
   felhasználhatósága
▪ O-SII puffer
   kalibráció
▪ Ingatlanpiaci 
   kitettségek 
   kockázati súlyai

▪ Harmonizált 
   minimum eszköztár
▪ Rugalmas tagállami
   hatáskörök
▪ Egységes szervezeti elvek 
▪ CRE hitelekre is? 

▪ Kiberkockázat 
▪ Klímakockázat

▪ Reciprocitás erősítése
▪ Adminisztratív
   terhek csökkentése
▪ Egyszerűsítés,
   egyértelműsítés
▪ EU-monitoring növelése

Tőke-
jellegű 

eszközök

Újfajta
kockázatok

EU szintű
konzisztencia 

növelése

Adósság-
fék

eszközök

Forrás: MNB.
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kérdéses,többalternatívlehetőségisadódikafeloldhatóság
ésafelhasználhatóságnövelésére.

Az� adósságfék-szabályokat� számos� tagállam� használja�
nemzeti�hatáskörben,�azonban�a�nagyfokú�eltérések�miatt�
felmerült�a�harmonizáció�igénye�az�eszköztár�elemeire�vo-
natkozóan,�meghagyva�a�tagállami�rugalmasság�szükséges�
szintjét.Az adósságfék-szabályokkereteijelenlegnincsenek
kijelölveazEU-skeretrendszerben,ígyindokoltezenesz-
köztáresetébenismegteremteniazegységességegybizo-
nyosszintjét(4.táblázat).Atúlzottharmonizációazonban
problémákatokozhat,mivel számos tagállami sajátosság
befolyásolhatjaezeneszközökműködésétéshatékonyságát.
Az MNBistöbbfórumonjelezte,hogyazadósságfék-szabá-
lyokatilletőenazelérhetőeszközökmegjelenítésétazEU-s
jogszabályokbantámogatja,ugyanakkorazaktiválás,kalib-
rálás,monitoringésadefiníciókterénszükségesazegyedi
mérlegeléslehetőségénekmegtartása.Az egységesmini-
mumeszköztármegjelenítésekapcsánazMNBáltalalkal-
mazhatóeszköztárkibővítése(futamidő-korlát, jövedele-
marányoshitelösszeg-korlátok,amortizációselvárások)is
indokoltlehet.

Jelenleg� a� makroprudenciális� eszközök� alkalmazása� és�
kalibrációja�jelentősen�eltérhet�a�tagországok�között,�így�
bizonyos�változások�szükségesek�lehetnek�a�nagyobb�kon-
zisztencia�megteremtése�érdekében.Szükséglehetpéldá-
ulatagállamokközöttireciprocitásikeretrendszertovábbi
megerősítésére,ahatóságoknál felmerülőadminisztratív
terhekcsökkentésére,bizonyoseszközök(pl.az o-SIIpuffe-
rek)eseténpedigatagállamimódszertanoknagyobbfokú
egységesítésére.

A�jelenlegi�keretrendszerből�hiányoznak�az�egyértelműen�
klíma-�vagy�kiberkockázat�enyhítésére�vonatkozó�eszközök,�
melyek�beemelése�jelentős�előrelépés�lenne�ezen�újfajta�
kockázatok�hatékonyabb�kezelésére.Ajogszabálymódosítá-
sijavaslatalapjánelsősorbanamármeglévőeszközökklíma-
kitettségszerintikalibrációjáraérdemesfókuszálni,főként
azSyRB,illetveanagykockázatikitettséglimitekterületén,
defelmerülhetazadósságfék-szabályokzöldszempontúfi-
nomhangolásais.Apotenciálisanrendszerszintűproblémák-
hozvezetőkiberkockázatokeseténegyrésztahatóságoklá-
tóterébekellemelniennekaterületnekafontosságát,meg
kellhatározniazalapvetőfunkciókmaximumelfogadható
zavarszintjét,apénzügyi intézményekentúli fókuszterő-
sítenikell,továbbáfelmerülhetarendszerszintenjelentős
intézményekszigorúbbkezeléseis.

53.�ábra
A�makroprudenciális�tőkepufferek�felhasználását�
akadályozó�tényezők�és�javaslatok�annak�javítására

Akadályok a makroprudenciális tőkepu�erek felhasználásában

Stigma hatás

Kifizetési korlátozások életbe lépése

Visszaépítés elvárt ütemezésének kiszámíthatatlansága

Átfedő tőkekövetelmények

Lehetséges módosítások a pu�erkeretrendszerben

CCyB proaktívabb használata

Pozitív neutrális CCyB vagy SyRB ráta

CCoB kiengedhetősége

Követelmények közti átfedések csökkentése

Átláthatóság növelése, koordináció

Forrás: MNB.

4.�táblázat
Az�adósságfék-szabályok�EU-s�jogi�keretrendszerbe�
való�bevezetésére�vonatkozó�ESRB�javaslat�főbb�
pontjai

Rendelkezésre�
álló�minimális�
eszközkészlet

•Jövedelemarányos törlesztőrészletre, jövedelem- 
arányoshitelösszegrevonatkozókorlátok

•Hitelfedezetimutatókorlát
•Futamidő-korlát
•Amortizációselvárások

Indikátorok�
definíciói

általánoselvekéskoncepcióleírásaavonatkozó
ESRBajánlásrahivatkozva,afogalommeghatározá-

soktovábbirészleteitatagállamokrabízva

Döntéshozatal
Azaktiváláséskalibrálásfelelősségénekegyértelmű
nemzetiszintreruházása,azeurópaihatóságokfel-

töltésijogainakkizárásával

Alkalmazás�
rugalmassága

Lehetőségmegelőzőjellegűhasználatra,többesz-
közegyidejűbevezetésére,feltételes,differenciált

alkalmazásra,kivételekmeghatározására

Aktiválás,�
kiengedés,�
kalibrálás�
feltételei,�

módszertana

•Atagállamokhatározzákmegazalkalmazásfelté-
teleit,valamintakockázatértékelésésakalibrálás
soránalkalmazottmódszertant.

•AzESRBaz„irányítottmérlegelésen”alapulóaján-
lásokkibocsátásávaltámogathatjaatagállamokat.

Jelentéstétel,�
nyilvánosságra�

hozatal

•EU-sengedélyezésnemszükségesazaktiváláshoz,
deutólagosértesítésigen,indoklássalegyütt

•Nyilvánosbejelentésszükséges

Átmeneti�
időszak

Ameglévőnemzetikeretekbevalótúlzottbeavatko-
záselkerülése,megfelelőátmenetiidőszakbiztosí-

tása

Forrás: ESRB, MNB.
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11.2.�A�SZABÁLYOZÁSI�
KERETRENDSZER�KOMPLEXITÁSÁNAK�
KÉRDÉSEI

Az�egyre�több�kockázatot�lefedő,�bővülő�keretrendszer�bo-
nyolultabbá�teszi�a�szabályozást,�ezáltal�pedig�nem�kívánt�
többletköltségeket�okozhat�a�piaci�szereplők�és�a�hatósá-
gok�oldalán�is.�Az elmúltévekbenapénzügyiintézményeket
érintőszabályozásfolyamatosanbővült(54.ábra),illetve
ameglévőeszközökkalibrációjaisfejlődött.Az ígylétrejött
komplexszabályozóirendszerekkialakulásaannakisköszön-
hető,hogyezenrendszerekcélzottabb,rugalmasabb,koc-
kázatarányosszabályozástteszneklehetővé,éskiküszöbölik
atúlzottanegyszerűelőírásokazonhiányosságait,hogynem
veszikfigyelembearendszerszintűkockázatokat.Ugyanak-
kor számos kihívást is jelentenek az érintettek számára:
a bonyolult szabályokmagas adatszolgáltatási és imple-
mentációsterhetokoznak,ésezzelmérsékelhetikaversenyt
apiacon,valamintazegyesszolgáltatásokszabályozottpia-
cokonkívülrevalóáthelyeződésétisokozhatják.Akomplex,
kivételszabályokkalterheltelőírásokmegnehezítikameg-
felelésszabályozói, felügyeletiértékelését is,abiztonság
látszatátkeltve,azúj,mégismeretlenkockázatokkezelésére
pediggyakrannemalkalmasak.

Az�MNB�számára�is�fontos�ezen�kihívásokat�megfelelő�mó-
don�kezelni,�és� lehetőség�szerint�csökkenteni�a�szabály-
rendszer� túlzott� komplexitását. Ennek eléréséhez rövid
távonisalkalmazhatóeszközlehettöbbekközöttadigitális
tárgykörökbenmártöbbországésazMNBáltalisalkalma-
zottszabályozói„sandbox”-okszélesebbszabályozásiésfel-
ügyeletitémaköröketfelölelőkialakításaújtípusúpénzügyi
szolgáltatásokesetén,mellyel ígynemszükségesateljes
keretrendszerátalakítása.Emellettittiskiemelendő,hogy
amegfelelőenrészletesadatszolgáltatáselőfeltételeannak,
hogy az előírások összetettségének előnyei és hátrányai
mérhetőklegyenek.Aszabályozásokköltségeitéshasznait
felkellmérni lehetőlegszámszerűen,ésutólag is fontos
ahatékonyságánakkiértékelése.Ajelenlegi,bankrendszeri
fókusztérdemesajövőbenhangsúlyosankitágítaniazegyéb
pénzügyiintézményekre,valaminttöbbféleintézményreis
érvényestevékenységalapúelőírásokatalkalmazni,ugyanis
ígyarendszerszintűstabilitásbiztosításakönnyebbenel-
érhető. Az MNB-nek saját szabályalkotása során a fenti
szempontokfigyelembevételemelletttörekedniekellaszük-
ségtelenülkomplexszabályozásirendszerekkialakításának
elkerülésére,ésa„robusztus”,azújkockázatokhozisalkal-
mazkodniképesszabályozáslétrehozására(55.ábra).

54.�ábra
A�bázeli�bankszabályozások�oldalszámának�
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Megjegyzés: Bázel III (2022) a 2022. augusztusban érvényben lévő 
összes bázeli standardot magába foglaló szöveget jelöli.
Forrás: SUERF, Haldane, BCBS.

55.�ábra
Az�MNB�által�követhető�javaslatok�a�komplexitás�
csökkentésére

MNB által követhető javaslatok

Szabályozói „sandboxok” a digitális
„sandboxok” mintájára 

Adatok megfelelő gyűjtése és feldolgozása, hogy
a komplexitás előnyei/ hátrányai mérhetők legyenek

Tevékenység alapú szabályozás, bankrendszeren kívüli
kockázatokra nagyobb figyelem

Költség-haszon elemzés, hatékonyság vizsgálata

„Robusztus” szabályozásra törekvés, szükségtelen
komplexitás kerülése 

Forrás: ESRB, MNB.
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12.�Kiemelt�téma:�Az�online�hitelezési�
folyamatok�pénzügyi�stabilitási�vetületei

A banki hitelezési folyamatok online térbe terelése jelentős hatékonyságnövelést eredményezhet, ami nem csak verseny-
képességi, hanem pénzügyi stabilitási kérdéssé is válhat. Különösen jelentős hatékonyságjavulás érhető el a jellemző-
en adatintenzív hitelezési folyamatok online térbe terelésével. Magyarországon jelenleg a fedezetlen hitelnyújtás terén 
adottak a teljeskörű online hitelnyújtás jogszabályi feltételei. 2022 második felére az online nyújtott személyi hitelek új 
kihelyezésen belüli részesedése 20 százalékot ért el, 53 milliárd forintos piacot jelentve. Az online felvett személyi hitelek 
jellemzői alapján az online értékesítési csatorna önmagában nem jelent kockázatot. Az online hitelfelvétellel szembeni 
nyitottságot tovább növelheti a pénzügyi tudatosság és az IT kompetenciák fejlesztése, a támogató jogszabályi környezet 
megteremtése és az adatokhoz való online hozzáférés biztosítása.

12.1.�A�HAZAI�HITELPIACON�
A�DIGITÁLISAN�NYÚJTOTT�HITELEK�
FOKOZATOS�TÉRNYERÉSE�LÁTHATÓ

A�teljeskörű�online�hitelnyújtás�lehetősége�a�fedezetlen�
hitelek�esetén�merülhet�fel.�Abankihitelezésifolyamatok
onlinetérbeterelésejelentőshatékonyságnövelésteredmé-
nyezhet(56.ábra),aminemcsakversenyképességi,hanem
pénzügyistabilitásikérdésséisválhat.Különösenjelentős
hatékonyságjavulásérhetőelajellemzőenadatintenzívhite-
lezésifolyamatokonlinetérbeterelésével.Ahazaijogszabá-
lyikörnyezetalapjánafedezetlenhitelpiaconvanlehetőség
ateljeskörűonlinehitelnyújtásra,mígalakáshitelekesetén
aszerződéskötéssoránszemélyes jelenlétszükséges, így
csakrészlegesdigitalizációsfejlesztésekrevanlehetőség.
Ennekmegfelelőenateljeskörűonlinehitelnyújtásfőként
aszemélyihitelek,illetveáruhitelek,kisebbrészbenpedig
ababavárókölcsönökesetébenjellemző(57.ábra).Atel-
jesenonlinenyújtotthitelekvolumenszerintirészesedé-
seakoronavírus-járványótafokozatosnövekedéstmutat;
a2020.éveleji4százalékosértékéhezképest2022második
negyedévéreközel13százalékranőtt.Az onlinehitelezés
aszemélyihitelpiaconalegmeghatározóbb,ahol2022.első
felébenahitelkihelyezés20százalékamáronlinetörtént,
mintegy53milliárdforintértékben,29ezeronlinefelvett
szerződéstjelentve.Ezzelazonlinenyújtottszemélyihitelek
piacarendkívüldinamikus,2020ótaátlagosantöbbmint
60százalékosévesnövekedésiütemetmutat.Az áruhitelek
eseténazonlinekihelyezésarányaaszemélyihitelekhez
képestkissékevesebb,2022másodiknegyedévében8szá-
zalék,mígababavárókölcsönökesetén3százalék.

56.�ábra
A�hitelezési�folyamat�fő�szakaszainak�digitalizációs�
előnyei

Ügyfél-akvizíció

Adatrögzítés

Hitelbírálat

Szerződéskötés

Utókövetés

Egyszerűbb, online azonosítás
Személyre szabott ajánlatok

Pre-approved ajánlatok

Online, azonnali szerződéskötés

Cross-selling lehetőségek pontosabb
azonosítása

Hatékonyabb work-out

Hozzájárulás alapján automatikus
adatbegyűjtés

Automatizált hitelbírálat
Pontosabb scoring

Személyre szabott, kockázat-alapú árazás
Alacsonyabb kamatfelárak

Forrás: MNB.



AzoNLINEHITELEzÉSIFoLYAMAToKPÉNzüGYISTABILITáSIVETüLETEI

MAKROPRUDENCIÁLIS JELENTÉS • 2022 53

Az�online�személyi�hitelnyújtás�térnyerését�néhány�bank�
hajtja�leginkább,�bár�részesedésük�a�többi�hitelnyújtó�fel-
zárkózásával�fokozatosan�csökken.�2020-ban�még�azonline
nyújtottszemélyihitelekszinteegészeháromintézményhez
voltköthető(58.ábra).Több,azofflineszemélyihitelnyúj-
tásbanpiacvezetőintézményeseténazonbanateljeskörű
onlinehitelnyújtáslehetőségemégnembiztosított.Az offli-
nehitelezésbenjelentősszereppelbíróhitelnyújtókonline
piacravalóbelépéseemiattérdembennövelhetiazonline
személyihitelpiaciversenyintenzitását.Előretekintveadi-
gitálishitelnyújtástovábbitérnyerésevalószínűsíthető,me-
lyetazMNBkötelezőonlinehitelnyújtástelőíróMinősített
Fogyasztóbarát Személyi Hitel (MSzH) keretrendszere is
támogat.

Az�online�nyújtott�hitelek� jellemzően�alacsonyabb�hite-
lösszeg�mellett� valósulnak�meg. (5. táblázat) 2022 első
felébenazonlinenyújtottszemélyihitelekátlagosfutam-
ideje5év,egyévvelrövidebb,mintanemonlinefelvett
hiteleké.Ateljesmértékbenonlinefelvetthitelekátlagos
THMszintje18százalék,amely2százalékponttalmagasabb,
mintanemvagycsakrészbenonlinefelvetthiteleké,amit
azalacsonyabbhitelösszegésfutamidőmiattimagasabb
árazásmagyarázhat.Akisebbhitelösszegetés futamidőt
azonlineértékesítésicsatornákravonatkozószigorúbbbanki
kockázatilimitekokozhatják.azonlineszemélyihitel-nyújtás
térnyeréséhezazMSzHtermékekishozzájárultak:2022első
felébenazonlinehitelnyújtásonbelülazMSzH-termékek
aránya29százalékvolt,mígazofflinevagyrészbenonline
hitelnyújtáseseténezazarány18százalék.Az átlagoshitel-
bírálatkorijövedelemésjövedelemarányostörlesztőrészlet
mutató (JTM)tekintetébenugyanakkornincsérdemikü-
lönbségakéthitelfelvételitípusközött.Ígyösszességében
nem látható az online hitelfelvevőkmagasabb kockázati
szintje,azonlinehitelnyújtásönmagábannemtekinthető
kockázatnak,miközbenabankihatékonyságotnagymér-
tékbentámogathatja.

A�teljeskörű�online�hitelfelvételi�tapasztalattal�rendelke-
ző�banki�ügyfelek�számának�fokozatos�növekedése�látha-
tó.�Míg2020elején,akoronavírus-járványelőttmégcsak
abankiadósok5százalékánakvoltonlinehitele,addigez
2022.elsőfeléremásfélszeresére,többmint8százalékra
emelkedett,többmint200ezerdigitálishitelfelvételi ta-
pasztalattal rendelkező személyt jelentve. Ezen ügyfelek
átlagosan2darabhitellel,és4millióforintosfennállótar-
tozással rendelkeztek,mely összesen 820milliárd forint
hitelállománytjelent.Az onlinehitellelrendelkezőügyfe-
lek körében jelentős területi eloszlási különbségek nem
láthatók, de a községekben és a kisvárosi településeken
(10%) az online hitelfelvétel aránya enyhén magasabb,
mintafővárosban(7%).Eztaszemélyeshitelfelvételilehe-
tőségekkorlátozottelérhetőségemagyarázhatja.Az online

57.�ábra
A�teljesen�online�nyújtott�hitelek�részesedése�az�új�
kihelyezésen�belül�hiteltípusonként
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Online hitelek aránya - Áruhitel (j. sk.)
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Személyi hitel

Online hitelek aránya - Babaváró kölcsön (j. sk.)
Online hitelek aránya - Személyi hitel (j. sk.)

 Áruhitel

Megjegyzés: Becslés, hitelintézeti szektor.
Forrás: MNB.

58.�ábra
A�három�legnagyobb�piaci�szereplő�részesedése�
a�személyi�hitel�piacon�az�értékesítés�módja�szerint
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor. A 2022. évi adatok az első félévre 
vonatkoznak.
Forrás: MNB.
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hitelfelvételmagasabbarányaezekenatelepülésekenezért
arraisutalhat,hogyazonlinehitelnyújtásakevésbésűrű
fiókhálózatreálisalternatívájalehet.Emellettazonlinehi-
tellelrendelkezőkkörébenaz55évfelettikorosztálykissé
alulreprezentáltazofflinehitelezésbenbetöltöttüksúlyuk-
hozképest (59.ábra),amiaz ITkészségekésapénzügyi
tudatosságalacsonyabbfokáravezethetővissza.Ahitelfel-
vételitapasztalatjelentőségéterősíti,hogyazonlinehitel-
felvevőkkörébenmagasabbatöbbhitellel isrendelkező,
gyakorlottabbhitelfelvevőkaránya:azonlineszemélyihitelt
felvettügyfelekfelénektöbbhitele isvan,mígazoffline
személyihitel-felvevőkközöttugyanezazarány30százalék.

Előretekintveadigitálishitelfelvételbenjártasügyfélkörbő-
vülésevárhatóanazonlinehitelfelvétellelszembeninyitott-
ságfokozatosnövekedéséhezvezethet,amipedigabanki
termékfejlesztésreisösztönzőleghathat.

12.2.�AZ�ONLINE�HITELNYÚJTÁS�
TOVÁBBI�TÉRNYERÉSÉT�AZ�ELÉRHETŐ�
ADATVAGYONHOZ�VALÓ�HOZZÁFÉRÉS�
BŐVÍTÉSE�TÁMOGATNÁ�LEGINKÁBB

Jelenleg�a�bankszektorban�a�rendelkezésre�álló�állami�adat-
vagyon�korlátozott�elérhetősége�jellemző.Ahiteldöntési
folyamatoksoránszükségesadatbázisoksokszorrendelke-
zésreállnak,azonbanegymástólfüggetlenül,szigetszerűen
működnek,ésautomatizáltmódonnemhozzáférhetők(60.
ábra).Emiattahitelezésifolyamatokköltség-ésidőigénye
nemtudérdembencsökkenni,apénzügyimélyülésnem
erősödik.Ahitelezési folyamatokonline térbevalóátál-
lásnakalapvetőfeltételeameglévőszűkkeresztmetszetek
felszámolása,amármeglévőadatbázisokelérhetőségének
fejlesztése és esetenként újak kialakítása útján.Mindez
az ezt szabályozó jogszabályok célzottkiegészítésével és
módosításávalmárrövidtávon,alacsonyköltségekmellett
isjelentőseredményekethozhat.�Ahitelezésifolyamatok
onlinetérbetereléséhezazalábbiterületekenjavasoljuk
aszabályozott,gyors,elektronikusadathozzáféréslehető-
ségétkialakítani(61.ábra):

•  Központi�hitelinformációs�rendszer�(KHR)�adattartalmá-
nak�és�működésének�fejlesztése:Évitöbbmint1millió
lakosságibankihitelnyújtáshatékonyságátnövelnéaKHR-
bentároltadatkörökkiterjesztése(példáulakorábbihitel-
történetre,közműtartozásokra)ésazadatokügyfélhozzá-
járulástólfüggetlenelérhetőségénekbiztosítása.

•  Energetikai�tanúsítványok�elektronikus�elérésének�biz-
tosítása:�azöldhitelezéselterjedéséhezésazöldjelzá-
loglevél-kibocsátásösztönzéséhezszükségesafedezetül
szolgálóingatlanokenergetikaitanúsítványánakbankok
általielérése.Ehhezjavasoltkiépíteniegyolyanautomati-
záltfolyamatot,amelynekkeretébenabankokegyszerűen

5.�táblázat
az�online�és�hagyományosan�értékesített�személyi�
hitelek�főbb�adatai�(2022Q1-Q2)

 Nem�vagy�
részben�
online�

ügyintézés

Teljeskörű�
online�

hitelnyújtás

átlagoshitelösszeg(MFt) 3 2

átlagosfutamidő(év) 6 5

átlagosTHM(%) 16 18

átlagosJTM(%) 32 33

átlagosJTMjövedelem 330 320

MSzHtermékekaránya(%) 18 29

Megjegyzés: Hitelintézeti szektor.
Forrás: MNB.

59.�ábra
Az�online�felvett�hitellel�rendelkező�ügyfelek�
arányának�alakulása�életkor�szerint
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Megjegyzés: az adott negyedévek végén hitellel rendelkező ügyfelek 
arányában. Adóstársak nélkül. Kizárólag hitelintézeti hitelek.
Forrás: MNB.

60.�ábra
A�teljeskörű�online�hitelnyújtáshoz�szükséges,�
korlátozott�elérhetőségű�adatkörök

Fedezet 
adatok

Energetikai
adatok

Hiteltörténeti
adatok

Földhivatali
adatok

Keresetadatok

Biztosítási
adatok

Forrás: MNB.
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megismerhetnékaLechnerTudásközpontnálmárrendel-
kezésreálló1,5milliólakásenergetikaitanúsítványainak
tartalmát.

•  Statisztikai� alapú� értékbecslés� alkalmazási� lehetősé-
geinek� kiszélesítése: a jogszabályi környezet változása
–ameghatározottfeltételekteljesüléseesetén–2021.
február20-tóllehetővétesziazingatlanfedezetemellett
nyújtott kölcsönök esetén a lakóingatlanok statisztikai
értékbecslését, amelyet lekövetve az MNB is elfogad
az adósságfék-rendelet szerinti a hitelfedezetimutató
meghatározásakapcsán.Astatisztikaialapúértékbecslés
széleskörűelterjedéséhezazonbanazalkalmazásifelté-
telrendszertjavasoltkibővítenimivelajelenlegifeltételek
alapjánahitelkihelyezéscsakmintegy20százalékaesetén
lehetahelyszíniértékbecsléstmellőzni(62.ábra).

•  Központi�értékbecslési�adatbázis�felállítása:�ajelzálog-hi-
telezéshezkapcsolódóidő-ésköltségigényesértékbecslési
folyamatokatjavítanáéséventeakár100ezerhelyszíni
értékbecsléselhagyásáteredményeznéazautomatizált,
statisztikaialapúingatlan-értékbecslésszéleskörűelterje-
dése,amelyhezszükségeslenneegyközpontiértékbecs-
lésiadtabáziskialakítása.

•  Jövedeleminformációs� rendszer� fejlesztése: a NAV
azeBEV-portálon2020.februártólbevezetteahavimun-
káltatóiéskifizetőiadatokonalapulóelektronikuskereset-
kimutatást.Amunkavállalók2020.februárésdecember
közöttmintegy50ezerlekérdezéstkezdeményeztek,míg
2021egészébenalekérdezésekszáma80ezerkörülala-
kult,ami40százalékosévesnövekedéstjelent.AJövede-
leminformációsrendszerfelhasználhatóságánakjavítása
érdekébenazMNBtöbbfejlesztésiiránytazonosított.

•  E-ingatlan-nyilvántartás� adattartalmának� bővítése� és�
elektronikus�elérésének�biztosítása:�azMNBazelső-la-
kásvásárlóügyfelekszámárakisebbhitelkockázatukrate-
kintettelalacsonyabbönerő-elvárásbevezetéséttervezi.
Aténylegesenelsőlakásukatmegvásárlóügyfelekhitel-
nyújtóintézményekáltaliazonosításátsegítenéazadósok
oldalánjelenlegfennállóingatlantulajdonadatainakban-
kokáltaliegyszerű,automatizáltmegismerése.

61.�ábra
Hitelezés�a�21.�században

Állami fejlesztések: Jogszabályok, állami adatbázisok

Ügyfél-akvizíció

KHR fejlesztése

KHR fejlesztése

E-ingatlan-nyilvántartás fejlesztése

Energetikai tanúsítványok elektronikus
elérésének biztosítása

Statisztikai alapú értékbecslés alkalmazási
lehetőségeinek kiszélesítése

Központi értékbecslési adatbázis
felállítása

Jövedeleminformációs rendszer
fejlesztése

E-ingatlan-nyilvántartás fejlesztése
Szerződéskötés

Utókövetés

Adatrögzítés
és hitelbírálat

Gyors, költséghatékony, online hitelezés

Forrás: MNB.

62.�ábra
Becslés�a�statisztikai�alapú�értékbecslésre�alkalmas�
ingatlanok�arányára�(2021.02.5-2022.06.30)
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Megjegyzés: A településtranzakciós feltétel a NAV ingatlantranzakciós 
adatbázisának 2020-es adatai alapján kalkulált érték.
Forrás: NAV, MNB.
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13.�Kiemelt�téma:�A�jelzáloghitelek�kamat-�
fixálásának�pénzügyi�stabilitási�szempontjai

Az elmúlt években az MNB aktív fellépésének köszönhetően a hazai jelzáloghitel-piac a fix kamatozású hitelkonstrukciók 
általánossá válásával jelentős strukturális változáson esett át, érdemben növelve a háztartások sokkellenálló-képességét. 
Az EU-ban a változó kamatozású hitelnyújtás elterjedtsége tekintetében jelentős különbségek figyelhetők meg, a nyugati 
és déli országokban a kamatfixált konstrukciók, míg az EU északi és keleti országaiban inkább a változó kamatozású 
hitelnyújtás jellemző. Magyarországon az MNB számos intézkedésének következtében 2017 második felétől kezdődően 
a kamatfixált hitelnyújtás egyre nagyobb súlyra tett szert és 2018 végére általánossá vált. Ebben kiemelt szerepe volt 
a Minősített Fogyasztóbarát Lakáshitelek térnyerésének, a jövedelemarányos törlesztőrészlet mutató (JTM) előírás ka-
matperiódus szerinti differenciálásának, valamint az MNB jelzáloglevélpiac-fejlesztési lépéseinek. Habár a fix kamatozású 
hitelek az emelkedő kamatkörnyezetben jelentős pénzügyi stabilitási előnyökkel bírnak, hosszabb távon a hitelkiváltási piac 
fejlesztése szükséges ahhoz, hogy a hiteladósok a potenciálisan csökkenő kamatkörnyezet előnyeiből is részesülhessenek.

13.1.�A�KAMATFIXÁLT�
JELZÁLOGHITEL-NYÚJTÁS�PÉNZÜGYI�
STABILITÁSI�FONTOSSÁGA

A�2008-09.�évi�gazdasági�válság�után� felépülő�hitelállo-
mány�egészséges�szerkezetének�biztosítása�kiemelt�jelen-
tőséggel�bírt.Habáraválságutánaforintosításmegszűntet-
teajelzáloghitel-állományárfolyamkockázatát,azújonnan
nyújtottjelzáloghiteleklegnagyobbrészéteztkövetőenis
kamatkockázattalszembenkitetthosszúfutamidejű,változó
kamatozásúkonstrukcióktettékki(63.ábra).Aváltozóka-
matozásúkonstrukciókújkihelyezésenbelülijelentősaránya
miattaváltozókamatozásúkonstrukciókállományisúlya
2017-igmagas,70százalékotmeghaladószintenalakult.
A2008-09-esvilággazdaságiválságutánkialakulttartósan
alacsonykamatkörnyezetapiaciszereplőkoldalánelfed-
teakamatkockázatjelentőségét,miközbenlehetőségetis
nyújtottakedvezőkamatoktartósfixálására.

A�kamatfixált�hitelek�tervezhető,�stabil�törlesztőrészletet�
és�alacsonyabb�nemfizetési�valószínűséget�jelentenek,�de�
ennek�„ára”�a�magasabb�induló�kamat�és�csökkenő�kama-
tok�esetén�a�tehercsökkenésből�való�potenciális�kimara-
dás.�Az adósokoldalánfixáltkamatokeseténahitelfelve-
vőnekakamatfixáltidőszakbannemkellakamatemelkedés
miattnövekvőtörlesztőrészlettelszámolni,ami–emelkedő
kamatkörnyezetben–egyidejűlegafixkamatozásúhitelek
általábanalacsonyabbnemfizetésivalószínűségétisjelenti
aváltozókamatozásúhitelekhezképest(CampbellésCocco,
201520;Gaudêncioatal.,201921).Ahitelfelvételtkövetően
esetlegcsökkenőkamatkörnyezetbenazonbanazadósok
„beragadhatnak”amagasabbkamatszintbe.Ezellenelő-
törlesztéssel, illetve hitelkiváltással védekezhetnek, ami

63.�ábra
Új�jelzáloghitel-kihelyezés�deviza�és�kamatperiódus�
szerint
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Forrás: MNB.
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azonbanáltalábanaddicionálisköltségekkeljár.Abankok
oldalánfixkamatozáseseténazeszköz-ésaforrásoldalika-
matfixáláshosszánakeltérésébőleredőkamatkockázatkeze-
léseszükséges.Eztpl.hosszabbfutamidejűfixkamatozású
forrásokbevonásávalésderivatívügyletekkötéséveltudják
megtenni,aminekaköltségétviszontbeépítikazilyenhi-
telekárazásábais.Emiattafixkamatozásúhiteleknekhi-
telfelvételkoráltalábanazeltérőbankiforrásköltségmiatt
magasabbakamata(64.ábra).Az alacsonyabbnemteljesí-
tésikockázatazonbanahosszabbtávrakamatfixálthitelek
eseténalacsonyabbkamatfeláratindokolhataváltozóka-
matozásúhitelekhezképest.Makrogazdaságiszempontból
a hosszabb kamatperiódusú hitelek térnyerése gyengíti
amonetáris transzmisszió kamatcsatornáját, hiszen las-
sítja ahitelekátárazódását, azonbanegyúttalmonetáris
szigorításeseténakamatemelésekkisebbpénzügyistabili-
tásikockázattalisjárnak,megnövelveamonetárispolitikai
mozgásteret.

13.2.�A�KAMATFIXÁLT�JELZÁLOGHITE-
LEK�SZEREPE�NEMZETKÖZILEG�ELTÉRŐ�
KÉPET�MUTAT

Az�EU-ban�a�fix�és�változó�kamatozású�jelzáloghitel-konst-
rukciók�elterjedtsége�kapcsán�jelentős�eltérések�láthatók. 
Az újjelzáloghitel-kihelyezésekeseténazegyévnélhosz-
szabbidőszakrakamatfixálthitelekanyugatésdél-európai
országokbanalegelterjedtebbek,mígakelet-közép-európai
országokvegyesképetmutatnak(65.ábra).Magyarországon
azegyéventúlrakamatfixáltjelzáloghitelkonstrukcióksúlya
azújhitelekenbelülazEU-banalegmagasabb,99százalék
felettiaránnyal.

A�fix� kamatozású� jelzáloghitelek� elterjedtsége� kapcsán�
az�az�EU-ban�látható�jelentős�nemzetközi�heterogenitás�
a�nemzeti�hitelpiaci�tényezők�jelentőségére�utal.Anem-
zetköziszakirodalomalapjánafixkamatozásúhitelekelter-
jedtségétakeresleti,ügyféljellemzőktőlfüggőéskínálati,
apénzügyirendszersajátosságaitólfüggőtényezőkegyaránt
befolyásolják(66.ábra).Az ügyféloldalonazalacsonyabb
jövedelemésakamatemelkedésrevonatkozóvárakozások
növelikakeresletetazilyenhitelekiránt.Amagasabbjöve-
delmű,pénzügyilegtudatosabb,akamatkockázatotfedezni
képesügyfelekugyanakkoraváltozókamatozásúhiteleket
kereshetiknagyobbarányban.Afixkamatozásúhitelekirán-
tikeresletetnagybanbefolyásolhatjaazadósságfékjellegű
előírásokmegléte,amelyekszinténahosszabbkamatperi-
ódusútermékekfeléterelhetikazügyfeleket,amennyiben
elvárjáka kamatkockázatfigyelembevételét.Afixkama-
tozásúhiteltermékekelterjedtségeugyanakkoraváltozó
kamatozású hitelekhez viszonyított relatív költségüktől
isnagybanfügg,amitahitelkínálatitényezőkhatároznak
meg.Akamatfixálásváltozókonstrukciókhozviszonyított

64.�ábra
A�változó�és�egy�éven�túlra�kamatfixált�lakáshitelek�
átlagos�kamatfelárának�alakulása�

Kamatfelár - különbség
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Megjegyzés: A kamatfelárakat a hitelek THM-értékének és a szerző-
déskötést négy hónappal megelőző hónap, kamatrögzítési periódusa 
szerinti referenciakamatának különbségeként számítottuk. Volumen-
nel súlyozott átlagok.
Forrás: MNB.

65.�ábra
Az�éven�túlra�kamatfixált�hitelek�aránya�az�új�
lakáshitel-kihelyezésen�belül�az�EU-ban�(2021.�
december)

20% alatt
20-40%
40-60%
60-80%
80% felett

Megjegyzés: Görögország és Lettország esetén 2021. novemberi adat.
Forrás: EKB.



MAGYAR NEMZETI BANK

MAKROPRUDENCIÁLIS JELENTÉS • 202258

többletköltségétabankikamatkockázatfedezésénekkölt-
ségeihatározzákmeg,amitahosszúforrások,mintpéldául
ajelzáloglevelekéskamatfedezetiügyletekelérhetősége,
valamintazerrevonatkozószabályozóielőírásokmegléte
befolyásolleginkább.

13.3.�AZ�MNB�SZÁMOS�INTÉZKEDÉS-
SEL�TÁMOGATTA�A�JELZÁLOGHITELEK�
KAMATFIXÁLÁSÁT

Ahazaihitelpiaconazelmúltévekalacsonykamatkörnyeze-
tébenahosszabbkamatfixálásújelzáloghitekelterjedésé-
nektámogatásavoltindokolt,amitazMNBtöbbeszközzel
segített:

•2017.április1-jétőlbevezetésrekerültaJelzáloghitel-fi-
nanszírozásmegfelelésimutató(JMM)szabályozás,amely
közvetetten,ajelzáloglevél-piacmélyítésévelésígyahosszú
lejáratú,fixkamatozásúforrásokbevonásánakelősegítésé-
velösztönözteafixkamatozásújelzáloghitel-nyújtást(67.
ábra).

•azMNB2017.júniusbanelindítottaMinősítettFogyasztó-
barátLakáshitel(MFL)programját.Akizárólaghosszabb
kamatperiódussal, legfeljebb 350 bázispontos referen-
ciakamat felettikamatfelárralnyújthatóMFL-termékek
támogattákafixkamatozásúlakáshitelkínálatésazügy-
félkeresletnövelését.2018végéreezekatermékekala-
káshitelpiacmeghatározótermékeivéváltak,ösztönözve
ajelzáloghitelekkamatfixálását(68.ábra)éstámogatva
azegyéventúlrakamatfixálthitelekkamatfeláránakcsök-
kentését.

•2018októberétőlazMNBajövedelemarányostörlesztő-
részlet-mutató (JTM) előírásban is a kamatfixált jelzá-
loghitelekfeléterelteapiacotakamatperiódusszerint
differenciáltJTMlimitekelőírásaútján.EzazMFLmegje-
lenésévelmárelterjedtkamatfixálthiteleketaméghosz-
szabb,jellemzően10éveskamatperiódusokvagyateljes
futamidőrefixáltkonstrukciókirányábaterelte.

•azMNB2018soránmonetárispolitikaicélúkamatcsere-
eszköz (MIRS) alkalmazásával és jelzáloglevél-vásárlási
programmaljárulthozzáajelzáloglevél-kibocsátástovábbi
emelkedéséhezésalazamonetáriskondíciókérvényesülé-
séhezahozamgörbehosszabbszakaszánésígyahosszabb
kamatfixálásújelzáloghitelekesetén.

66.�ábra
A�hitelek�kamatfixálásának�jellemző�hosszát�
befolyásoló�fő�tényezők

Makrogazdasági tényezők

Volatilis inflációs környezetben a változó
kamatozású hitelek aránya magasabb

Alacsony kamatkörnyezet és kedvező
makrogazdasági teljesítmény esetén

a változó kamatozású hitelek aránya nagyobb

Hitelkereslet

A fix és változó
kamatozású hitelek 

kamat- és kamatfelár
különbözete

Háztartási jövedelem

Adósságfék jellegű
szabályok

Pénzügyi tudatosság
szintje

Kamatvárakozások
és reálgazdasági

várakozások

Hitelkínálat

Hosszú lejáratú
források elérhetősége

Kamatcsere ügyletek
piacának megléte

Jelzáloghitel-
finanszírozási

előírások megléte

Forrás: MNB; szakirodalmi gyűjtés20.

67.�ábra
A�jelzáloglevél-alapú�finanszírozás�banki�és�ügyfél-
oldali�hatása�a�kamatozásra
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több idő van
felkészülni

Ügyfél-oldali 
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Banki
hatások

Hosszú
lejáratú
forrás

Fix
kamatozáson

bevonható

Szigorú jogi
szabályozás,

alacsony
kockázat

Jelzáloglevél Törlesztő-
részletek

Forrás: MNB.
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Az�MNB�lépéseinek�eredményeként�2018�végére�a�lakás-
hitel-piacon�a�kamatfixálás�általánossá�vált.2018elejére
megszűntazegyévnélhosszabbidőrekamatfixáltkonstruk-
ciókváltozókamatozásúhitelekhezviszonyított,kamatfel-
ár-hátránya.2021-repedigahozamgörbelaposodásának
hatásáraakéthitelkonstrukciókamataisegymássalhasonló
szintreért.Afixkamatozásúhitelekkamatcsökkenésével
együttnőttazegyéventúlrakamatfixálthitelekújkihelye-
zésenbelüliarányaés2018végéregyakorlatilagetermékek
adtákazújlakáshitelekegészét(69.ábra).Ezzelegyidőben
azMFLtermékekpiacirészesedésefokozatosan70százalék
közelébeemelkedett.Az intézkedésekeredményeként2021
másodikfelérealakáshiteladósoktöbbségébenhosszútávra
rögzítettkamatúhitellelrendelkeztek,mígaváltozókama-
tozásúhitellel bíróügyfelek jelentős jövedelmipufferrel
néztekszembeakamatemelkedéssel.

A�fennálló�változó�kamatozású�hitelállomány�azonban�to-
vábbra�is�érdemi�kockázatot�hordoz.Habár2018végére
szintemegszűnt a változó kamatozású hitelkonstrukciók
„utánpótlása”ésajelzáloghitel-állományahosszabbidő-
rekamatfixálthitelekfelétolódottel,2022júniusábanto-
vábbraisajelzáloghitel-állomány22százalékavoltváltozó
kamatozású,mintegy1200milliárdforintállományttéve
ki(70.ábra).Aváltozókamatozásúhitelekátárazódásának
kockázatátaKormány2022.januártólbevezetettkamatstop
intézkedéseugyanakkorátmenetilegkorlátozza.Aváltozó
kamatozású hitelek kockázatára a hitelek kamatfixálása
nyújthatnatartósmegoldástahitelkiváltásokésszerződés-
módosításokösztönzéseútján.

13.4.�A�KAMATFIXÁLT�JELZÁLOGHITE-
LEK�ÁLTALÁNOSSÁ�VÁLÁSA�AZONBAN�
ÚJ�KIHÍVÁSOKAT�IS�HORDOZ

A� finanszírozási,� banki� kamatkockázat-kezelési� oldalon�
ugyan�javultak�a�fix�kamatozású�hitelnyújtás�feltételei,�de�
további�intézkedésekre�is�szükség�lehet.�Az MNBaban-
ki könyvi kamatláb-kockázatotminden intézményeseté-
benmateriális 2. pilléres kockázatnak tekinti és elvárja,
hogyezenkockázatazonosítására,méréséreéskezelésére
azintézményekakockázatihelyzetüknekmegfelelőkont-
rollt jelentő eljárásokkal, folyamatokkal rendelkezzenek,

68.�ábra
Az�MFL�termékek�kamatperiódus�szerinti�eloszlása
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10 évre vagy a teljes futamidőre kamatfixált termékek
részesedése (j. sk.)  

10 évre rögzített kamatozás
5 évre rögzített kamatozás

A teljes futamidőn rögzített kamatozás

Az MFL termékek szektorszintű piaci részesedése
(3 havi mozgó átlag; j. sk.)
Az MFL termékek szektorszintű piaci részesedése
ZOP nélkül (3 havi mozgó átlag; j. sk.)

Megjegyzés: Az MFL arányt a lakástakarékpénztári kihelyezések nélkül 
számítottuk.
Forrás: MNB.

69.�ábra
Lakáshitel-kihelyezések�a�kamatfixált�hitelek�
elterjedtsége�és�kamattöbblete�alapján�(2022.�II.)

120

100

80

60

40

20

0
-2 0 2 4 6 8 10

Az egy éven túlra kamatfixált és a változó
kamatozású hitelek kamatkülönbsége (százalékpont)

HU -
2022

HU -
2021

HU -
2020

HU -
2019

HU -
2018
HU -
2017

Eg
y 

év
en

 tú
lra

 k
am

atf
xi

ál
t h

ite
le

k
az

 ú
j h

ite
lk

ih
el

ye
zé

se
n 

be
lü

l (
%

)

Megjegyzés: Ciprus esetén nem áll rendelkezésre kamatperiódus sze-
rinti bontás. Az éven túlra kamatfixált hitelek aránya Görögország 
esetén 2021. decemberi, Dánia esetén 2022. májusi adat.
Forrás: EKB.
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alakítsanakkimodelleketésvégezzenekstresszteszteket.
Afixkamatozásújelzáloghitel-nyújtásbóleredőbankika-
matkockázat kezelésének egyikmódja a fix kamatozású,
hosszúlejáratúforrásokbevonásapéldáuljelzáloglevél-ki-
bocsátásútján.AJMMelőírásbevezetésévelésfokozatos
szigorításával,valamintazMNBjelzáloglevél-vásárlásiprog-
ramjávalahazaijelzáloglevél-piacjelentősenfejlődött,és
ajelzáloglevél-finanszírozásjelentőségealapjánMagyaror-
szágazEUközépmezőnyébekerült(71.ábra).Aszűkhazai
befektetőikörésabankokközöttikereszttulajdonlásmagas
szintjeugyanmégmindigkockázatotjelent,deaJMMsza-
bályozásrendszeresfelülvizsgálatávalazMNBezenkocká-
zatokmérsékléséretörekszik.Abankikamatkockázatkeze-
lésejelzáloglevél-kibocsátásmellettderivatívügyletekkelis
történhet,jellemzőenkamatcsereügyletek(IRS)megkötése
útján.Ahazai IRS-piacrészbenanövekvőkamatfedezési
szükséglethatásáraazutóbbiévekbenérdembenfejlődött,
éseltolódottahosszabbügyletekirányába.Abelföldisze-
replőkellentétesirányúügyleteinagyrésztkioltjákegymást
apiacon,mivelahazaibankokhasonlómértékbenkötnek
egymássalfix,illetveváltozókamatotfizetőügyleteket(72.
ábra),miközbenakülföldiszereplőktúlsúlyamellettaha-
zaibankokügyleteiateljesforgalomcsakcsekélyhányadát
teszikki.Afixkamatozásúhitelekelterjedésével,például
aváltozókamatozásúállománykockázatkerülésicélúegyi-
dejű,koncentráltfixálásávalazonbannőneahitelezésitevé-
kenységfedezésiigénye,amiahosszabbfutamidejűIRS-ek
ésafixkamatotfizetőIRS-oldal iránttámasztkeresletet,
emelveazokhozamát.

A�jelenlegi�emelkedő�kamatkörnyezetben�kiemelten�fon-
tos,� hogy� a� kamatok� későbbi� esetleges� csökkenésekor�
a�meglévő�hitelek�kedvezőbb�finanszírozással�egyszerűen�
kiválthatók�legyenek.Elérhető,kedvezőköltségűhitelki-
váltások nélkül a hosszú időre, akár 10 évre kamatfixált
hitelektérnyerésemiattamosthiteltfelvevőadósokaka-
matokcsökkenésekor„beragadhatnak”amagaskamatozású

70.ábra
A�fennálló�lakossági�jelzáloghitel-állomány�
a�kamatfixálás�hossza�szerint
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Forrás: MNB.

71.�ábra
Jelzáloglevél-finanszírozás�jelentőségének�alakulása�
nemzetközileg�(2021)�
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Forrás: EMF, MNB.
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hitelükbe.Ezenkockázatenyhítéséreahitelkiváltásttámo-
gató szabályozásraés tudatosügyfelekre is szükségvan.
Magyarországon a hitelkiváltásokat nagyban visszafogja
amagasköltségésidőigény.Afennállótartozásújhitellel
valókiváltásáértvagyaszerződésmódosításáértazadó-
sokaközjegyzőidíjakatésazértékbecsléstisbeleszámítva
összesenakárahiteltartozás2-5százalékátiskitevődíjat
fizethetnekki.Ahitelkiváltásihajlandóságothátráltatóidő-
igényesadminisztráció,valamintafolyamatmagasköltsége
jogalkotásilépésekkelenyhíthetőlehetneelsősorbanazelő-
törlesztésidíjakmérséklése(73.ábra),astatisztikaiérték-
becslésalkalmazhatóságifeltételeinekbővítése,aközjegyzői
közreműködésdigitalizációja,valamintajelzáloghitelnyújtás
teljeskörűonlineútratereléseútján.Ezenfelülapénzügyi
tudatosságfejlesztéseiskiemeltjelentőségűahitelkiváltási
hajlandóságnöveléséhez.

72.�ábra
Hazai�bankok�fennálló�kamatderivatíva�állományának�
névértéke�a�fizetett�kamat�típusa�alapján

Változó - 6 hónapos referenciakamat
Változó - 3 hónapos referenciakamat
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Megjegyzés: Az ábra a forint vételi (hosszú) pozícióval rendelkező 
kamatderivatívákat mutatja, a vételi (hosszú) pozíció névértéke alap-
ján. Adatok banki mérlegstatisztikák alapján.
Forrás: MNB.

73.�ábra
A�jelzáloghitelek�előtörlesztésének�díja�az�EU-ban�(2022)

Minden jelzáloghitel előtörlesztése díjmentes
A változó kamatozású jelzáloghitelek
előtörlesztése díjmentes
A változó kamatozású jelzáloghitelek előtörlesztése
nem díjmentes, de maximált
A jelzáloghitelek előtörlesztési díjára vonatkozóan
nincs számszerű maximum

Megjegyzés: A satírozás országonként eltérő mértékű, meghatározott 
összegű, éves előtörlesztés díjmentességét jelöli. Svédországban 
a kamatperióduson belüli előtörlesztés esetén a kamatkedvezmények 
visszavonhatók. Észtországban a folyósítástól eltelt kilenc hónapon 
belüli előtörlesztés esetén számíthat fel előtörlesztési díjat a hitelező.
Forrás: MNB gyűjtés az egyes országok jogszabályai alapján.
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Végjegyzetek

1ACCyBrátamegállapításánakmódjárólakapcsolódómódszertanitájékoztatónyújtbővebbtájékoztatást:https://www.
mnb.hu/letoltes/ccyb-modszertan-uj-hu-1.pdf 

2  https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/bookmark/59e11dd7-4d5d-41e2-bcac-93cd0dd37af7?lang=en 
3 https://sdw.ecb.int/browse.do?node=9698056 
4ReviewoftheEUMacroprudentialFrameworkfortheBankingSector-ConceptNote(europa.eu)
5Akereskedelmiingatlan-piacipénzügyistabilitásikockázatokróllásdbővebben:https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/
reports/esrb.report181126_vulnerabilities_EU_commercial_real_estate_sector.en.pdf 

6 https://www.mnb.hu/letoltes/14-2021-hitelkocka-ajanlas.pdf 
7 https://www.esrb.europa.eu/mppa/recommendations/html/index.en.html 
8Azazonosításimódszertanrólésazegyébrendszerszintenjelentősintézményektőkepufferrátáinakkalibrálásánakmód-
szertanárólazMNBMódszertaniTájékoztatójaadbővebbtájékoztatást:https://www.mnb.hu/letoltes/modszertani-ta-
jekoztato-hu-honlap.pdf 

9VezetőikörlevélazIFRS9standardalkalmazásábanamakrogazdaságiinformációkfelhasználásárólésahitelkockázat
jelentősnövekedésétjelzőtényezőkről,https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-az-ifrs-9-standard-alkalmazasa-
ban-a-makrogazdasagi-informaciok-felhasznalasarol-es-a-hitelkockazat-jelentos-novekedeset-jelzo-tenyezokrol.pdf

10Anemzetgazdaságiéságazatiszintű,hazaiklimatikusátállásikockázatoknyomonkövetésérelásdabankikarbonkoc-
kázatiindexet.

11ATaxonómiarendeletetidénjanuárbankiegészítetteaBizottság2021/2139felhatalmazásonalapulórendelete,amely-
benmegállapításrakerültekazéghajlatváltozásmérsékléseésazahhozvalóalkalmazkodáskörnyezetivédelmicélkitűzé-
sekhezlényegesmértékbenhozzájárulótevékenységekmeghatározásáhozszükségetechnikaivizsgálatikritériumok.
Mindezelősegíteniigyekszikazoknakafenntarthatónakminősülőpénzügyibefektetéseknekazuniósszintenharmonizált
azonosítását,amelyekelősegítikuniós2030-asés2050-eséghajlati-politikaicélokteljesülését.ATaxonómiarendelet8.
cikkeésaBizottság2021/2178felhatalmazásonalapulórendelete(DisclosuresDelegatedAct)azöldtaxonómiaalap-
jánkialakítottKPIközzétételikötelezettségeketírelőapénzügyiésnempénzügyivállalatoknak,előbbieknek2024-től
utóbbiaknak2023-tólkellmajdteljeskörűenmegfelelniük.IntézményihatályaaNempénzügyibeszámolásiIrányelv
(NFRD),illetveamégidénelfogadnitervezettVállalatifenntarthatóságijelentéstételiIrányelv(CSRD)alapjánazösszes
tőzsdénjegyzettvállalat(kivéveamikrók)ésazösszenagyvállalat(250főnélnagyobb).ACSRDafenntarthatóságraés
asérülékenységrevonatkozótovábbiinformációkatközzétételétírjamajdelő,ésaközzétételeketmegfelelőszakérte-
lemmelbírókülsőauditoroknakkellmajdjóváhagyniuk.AzEBAaz575/2013/EUrendelet(CRR)449a.cikkenyománaIII.
pilléresnyilvánosságrahozatalikövetelményekközöttvégrehajtás-technikaistandardtervezetet(finaldraftITS)adottki,
amelyszerintmindenolyannagyméretűintézmény,amelyvalamelytagállamnakszabályozottpiacánengedélyezetten
forgalmazottértékpapírokatbocsátki,kötelesleszközzétenni2023-tólkörnyezetifenntarthatóságiinformációk,így
ataxonómiáhozigazadókitettségekzöldeszköz-arányátis.Amégtervezésalattállóeurópaizöldkötvénysztenderdek 
szinténataxonómiaáltalkijelölttevékenységeketminősítenékfenntarthatónak.

12ErrőllásdpéldáulBaldiésPandimiglio(2022)vizsgálatátanemzetközizöldkötvénypiacokonmérhetőprémiummeg-
szűnésérőlagreenwashingkockázatánakfelerősödésével.

13Ataxonómiarendeletbenfoglaltaknakmegfelelőenkellmajdjelenteniükazadatszolgáltatóknak,azazpéldáulhaazadós
500főnélkevesebbfoglalkoztatottalrendelkezik,akkorataxonómiaáltalkötelezőennemfelmérendőkategóriábaesik,
deérdemeslehetilyenkoristájékozódniaahitelezőnekazügyletfenntarthatóságistátuszáról.

14Háromlehetségesszabályozóimegközelítésafeltártkockázatokmértékeésminőségealapján,hogyi)azéghajlatváltozás
nyománfelerősödő,idioszinkratikuskéntértelmezettkockázatokatazaztcélzóértékvesztésképzésésmikroprudenciális
eszközökmellettamakroprudenciálisszabályozáscsakkiigazítjaszükségeseténeszközeitakockázatiparaméterekről
felderítettújinformációkalapján,példáulegyeshitelügylettípusokvagybankokcsődvalószínűségénekklímakockáza-
tokszerintfeltártnövekedésealapján;vagyii)azéghajlatváltozáskockázatairendszerszintűfolyamatokathozhatnak
működésbe,példáulapénzügyieszközökvagyingatlanoktorzítottárazása,azelértéktelendőbarnaeszközökkényszerel-
adás(firesales),bankrendszeriszintenkoncentráltkitettségekvagykritikusveszteségekmiattahitelkínálatszűkülése; 

https://www.mnb.hu/letoltes/ccyb-modszertan-uj-hu-1.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/ccyb-modszertan-uj-hu-1.pdf
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/bookmark/59e11dd7-4d5d-41e2-bcac-93cd0dd37af7?lang=en
https://sdw.ecb.int/browse.do?node=9698056
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.reviewmacropruframework.220331~65e86a81aa.en.pdf?a2ea3c6aed8c9611911384c73dbaf937
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report181126_vulnerabilities_EU_commercial_real_estate_sector.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report181126_vulnerabilities_EU_commercial_real_estate_sector.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/mppa/recommendations/html/index.en.html
https://www.mnb.hu/letoltes/modszertani-tajekoztato-hu-honlap.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/modszertani-tajekoztato-hu-honlap.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-az-ifrs-9-standard-alkalmazasaban-a-makrogazdasagi-informaciok-felhasznalasarol-es-a-hitelkockazat-jelentos-novekedeset-jelzo-tenyezokrol.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-az-ifrs-9-standard-alkalmazasaban-a-makrogazdasagi-informaciok-felhasznalasarol-es-a-hitelkockazat-jelentos-novekedeset-jelzo-tenyezokrol.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-op-141-final.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-op-141-final.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32021R2139&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32021R2178&from=EN
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Draft Technical Standards/2022/1026171/EBA draft ITS on Pillar 3 disclosures on ESG risks.pdf
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/european-green-bond-standard_en
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1044028322000138
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iii)amakroprudenciáliseszközökazöldfinanszírozástámogatásával(greensupportingfactor,GSF),abarnabüntetésével
(carbonpenalizingfactor,CPF)megelőzikakockázatokfelerősödését.
Az i)pontmikroprudenciálisvonatkozásait tárgyaljaamájusbanközzétettEBAvitaindítódokumentum,amelyben
áttekintiazI.pilléresszabálymódosításlehetőségeitésannakproblémáit,többekközöttatapasztalatialátámasztásés
adatokhiányosrendelkezésreállását,valamintarendkívülhosszútávúelőretekintésszükségességétésazaztövező
nagyfokúbizonytalanságot.Aii)pontbanemlítettkockázatimechanizmusokfeltételezésételméletiésmodelleredmé-
nyekistámogatják(áttekintéstadazECB-ESRB,2022jelentés4.fejezete),továbbáazéghajlatváltozáskockázatainak
leképzésétcélzómakroprudenciálisstressztesztekaztmutatják,hogyarendszerszintűvisszacsatolásokszámottevően
hozzájárulhatnakapénzügyirendszerveszteségeihez.aii)ésiii)pontmegítélésekapcsánmégnemjutottkonszen-
zusraaszabályozóiközösség,példáulazEBA(2022)vagyaBISFSI(2022)azöld/barnakitettségektőketámogatásával/
büntetésévelkapcsolatbanfogalmazmegfenntartásokat,azFSB,aBoEésazECBarendszerkockázatisérülékenység-
nekegyértelműjelentőségettulajdonítanakésvizsgáljákaszabályozóieszközökalkalmazhatóságát,mígazIMF(2022)
vagyBoltonéstsai(2021)egyproaktívabbszabályozóimegközelítéstiselfogadnilátszik,elsősorbanaii)pontkapcsán.

15  Ertléstsai(2021)acsaládiházakenergiahatékonyságánakjavulásávaljelentkezőárprémiumot,ajobbenergiahaté-
konyságúingatlanfedezettelbíróhitelekalacsonyabbnemteljesítésivalószínűségérevonatkozónemzetközikutatásokról
lásdEEMI(2022)összefoglalóját.

16Másmakroprudenciálistőkepufferekeseténelképzelhető,dekevésbékézenfekvőazéghajlatkockázatokszerintidifferen-
ciáltalkalmazás.Arendszerszintentúlzotthitelkiáramláskockázataitcélzóanticiklikustőkepuffer(CCyB)megállapításánál
azirányadóhitelaggregátumés-résmutatókonkeresztülakárasérülékenyhitelkitettségektúlzottanlazafeltételekkel
bővülő,akárazöldhitelkitettségektúlzottangyorsfelfutásamegjelenik.Azegyeshitelszegmenseketérintő,potenciálisan
koncentráltkitettségekciklikusfelfutásánakrendszerkockázatainakacélzásárapedigaSyRBkialakításaadlehetőséget.
Egyelőrevitaövezi,hogymilyenmértékűakárabarna/nemfenntartható,akárazöldeszközöktévesárazása,ésígybarna
eszközöknélfelmerülhet-eakésőbbelértéktelendőtermelőeszközökésvagyonelemektúlzottfinanszírozás(stranded
assets)vagyazöldeszközárbuborékjellegűtúlértékelése.PéldáulBorioéstsai.(2022)szerintazöldbuborékkialaku-
lásánakkockázatajelentős,mígGiorgiséstsai(2021)2004-08időszakon,majdGhoshéstsai(2022)aCoVIDjárvány
időszakábankimutatnakbizonyosbuborékmintázatúárváltozásokataclean-techvállalatokkörében,deazesetleges
társadalmiköltségeinekmegítélésbenoptimistákazöldtechnológiaiátálláselősegítésemiatt,ezzelszembenJourde
ésStalla-Bourdillon(2021)2500vállalatotvizsgáltazelmúltévekidőszakánésarrajutott,hogyamagasabbESGsco-
re-ralbíróvállalatokárfolyam-nyereségarányatipikusanalacsonyabb.Miutánnemzetköziösszehasonlításbanahazai
pénzügyirendszerbenabankrendszerközvetítettefinanszírozásarányamagasésazöldinnovációraspecializálódott
vállalatitevékenységrendszerszintenmérsékeltméretű,ezértelsősorbanabarnaeszközökárazásianomáliainyomán
alakulhatnakkirendszerkockázatok.Lényegébencsakazelmúltöt-tízévbenindultmegmindazüzleticiklusokésaszén-
dioxidkibocsátásegyüttmozgásának,mindapénzügyi-éshitelciklusokszerepeaszéndioxidkibocsátásváltozásában,
valamintaciklikuspozíciótólfüggőoptimálisszabályozóiválaszoknakavizsgálata.UtóbbivalkapcsolatbanDeHaasés
Popov(2018)empirikuskutatásátemeljükki:1974-2013között73országés14ágazatadatainvégeztékbecsléseiket,
eredményeikszerintabankrendszerhitelállományánaknövekedéseaszéndioxidkibocsátásnövekedéséhezvezetagaz-
daságifejlettségrekontrollálvais.Ennekegyikmagyarázatátadhatjaabankifinanszírozásreallokációjaarelatívemagas
széndioxidkibocsátássalműködőágazatokfelé,vagyisaszennyezőágazatokarányánaknövekedéseabankrendszer
nyújtottafinanszírozásban,másikokátpedigabbanlátják,hogyaszennyezőágazatokegységnyihozzáadottértékre
vetítettszéndioxidkibocsátásanövekszikabankhitelbővülésével(mígatőkepiacifinanszírozásbővüléseazelőzőekkel
ellentétes,kedvezőkörnyezetihatástváltki).Lampertiéstsai.(2019,2021),Carattiniéstsai(2021)ésChaveséstsai.
(2021)azéghajlatiátállásiésfizikaikockázatokjelenlétemellettkülönbözőmodellszámításoksegítségévelbemutatják,
hogyakontraciklikusanmegállapítottmakroprudenciálistőkeeszközalkalmazásakorérdemeslehetfigyelembevenni
azéghajlatikockázatokhatásátazadósokrendszerszintűsérülékenységére.
Ahazairendszerszintenjelentőshitelintézetektőkepuffereinek(o-SIIB)megállapításánálegyeskalibrációsmódszerek
figyelembeveszikazintézményekstresszvalószínűségét,ebbenazéghajlatváltozáskockázataiismegjelenhetnek.Továb-
báelméletilegmegjelenhetabankokjelentőségénekazonosításábanabankfenntarthatóhitelezésbenvagyaszennyező
vállalatokátállásábanbetöltöttkiemelkedővagynehezenhelyettesíthetőszerepe,ugyanakkorezafenntarthatóhitelezés
bővülésétisellenösztönözheti.Afenntarthatóhitelezésttámogatóinformációsrendszerek,adatvagyon,szakértelemés
ügyfélkapcsolatokmellettpéldáulazismegkülönböztethetiahitelintézeteket,amireDegryseéstsai.(2022)tapasztalati
indikációtistalálnakbelgavállalatihitelportfóliókatvizsgálva,hogyanemfenntarthatóvállalatoknaknagyobbmérték-
benhitelezőbankokkisebbvalószínűséggelnyújtanakhiteltegyinnovatívzöldvállalatnak,mivelazöldversenytársak
sikereveszélyeztethetianemfenntarthatóvállalatiügyfelekprofitabilitását,illetveafedezetieszközökértékét.Azo-SIIB

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Discussions/2022/Discussion paper on the role of environmental risk in the prudential framework/1031947/Discussion paper on role of ESG risks in prudential framework.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.ecb.climate_report202207~622b791878.en.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Discussions/2022/Discussion paper on the role of environmental risk in the prudential framework/1031947/Discussion paper on role of ESG risks in prudential framework.pdf
https://www.bis.org/fsi/fsibriefs16.pdf
https://www.fsb.org/2022/07/fsb-roadmap-for-addressing-financial-risks-from-climate-change-2022-progress-report/
https://www.bankofengland.co.uk/climate-change
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202110_1~5323a5baa8.en.html#toc3
https://www.imf.org/en/News/Articles/2022/06/01/sp060122-climate-finance-dialogue-opening-remarks-by-tobias-adrian
https://media.iese.edu/research/pdfs/75322.pdf
https://www.ksh.hu/statszemle_archive/all/2021/2021_10/2021_10_923.pdf
https://cepr.org/voxeu/columns/finance-and-climate-change-risk-managing-expectations
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3852673
https://www.mdpi.com/2071-1050/14/6/3466
https://www.ebrd.com/publications/working-papers/financial-development-and-industrial-pollution
https://www.ebrd.com/publications/working-papers/financial-development-and-industrial-pollution
https://www.nature.com/articles/s41558-019-0607-5
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1572308921000358
https://www.nber.org/system/files/working_papers/w28525/w28525.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/focus/2021/html/ecb.mpbu_focus202110_2.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/focus/2021/html/ecb.mpbu_focus202110_2.en.html
https://cepr.org/publications/dp17507
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anemzetgazdaságszámárakritikushitelintézetektorzítottkockázatvállalásiösztönzőitiskezelnihivatott,amelyekabból
fakadnak,hogyajelentős(tobigtofail)bankokhozapotenciálisveszteségeiketkompenzálóállamisegítségnyújtásra
(bailout)vonatkozóvárakozásokfűződhetnek.CherbonnierésHege(2022)munkatanulmányukbanolyanmodellel
dolgoznak,amelybensúlyoséghajlatváltozáskiváltottaveszteségekeseténfeltételezik,hogyállamisegítségnyújtásra
kerülhetsor.Eztorzítjaazéghajlatváltozáskockázataivalszembenivédekezésrefordítottelőzetesberuházásokatés
afenntarthatóságalapjándifferenciáltpénzügyiszabályozásbevezetését.

17LásdpéldáulElmaltéstsai.(2021)vizsgálatát,akik20különbözőországavilágszéndioxidkibocsátásnakmintegynegye-
déértfelelős,52különböző,ESGscore-ralbíróvállalatáttekintvegyengeösszefüggéstmutattakkiazüHGkibocsátás
ésazESGscore-ok,sőt,akörnyezetiscorekomponensközöttis.

18AzimplementációelősegítésevégettEurópaiBizottságtőkekövetelmény-irányelvmódosításijavaslataexplicittétenné,
hogyaSyRBjelenlegijogszabályikialakításamellettislehetőségevanahatóságoknakazéghajlatváltozásimiattsérü-
lékenykitettségekcélzására.

19Egyzöldésbarnakitettségekreeltérőtőkeelőírásokatalkalmazóesetlegesszabályozáskialakításánálérdemesfigyelembe
venniazEBA(2022)általmegfontolásrakínáltakat(44-46.oldalak)agreensupporting/brownpenaltyfactor-okkapcsán.
Atőkeelőírásáltalcélzottkitettségekmeghatározásánakérdemesmagábanfoglalniaazokatahitelcélokatis,amelyekegy
jelenlegnemfenntarthatóeszköz/tevékenységzöldátalakításáttesziklehetővé.Eztovábbbonyolítjaadefiníciókatés
azokesetlegesharmonizációját,ugyanakkorlehetőségetadolyantermékekkedvezményesfinanszírozására,mintazöld
átállásmegvalósulásátólfüggőenárazotthitelek,azún.sustatinabililty-linked/improvementhitelek.EzentúlazEBA
ésmások,példáuloehmkeésopp(2022)isszámbaveszialehetőségekközött,hogyaszennyezőkitettségeknekelőírt
magasabbtőkenemfejtkiszámottevőhatástaportfólióátrendezsére,sőt,amagasabbtőkeelőírásokkorlátozhatják
ahitelezésikapacitást,ígyakárazöldhitelkínálatbővítésétis.
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Gróf�Széchenyi�István
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Politikus,közíró,közgazdász,aBatthyány-kormányközlekedésiminisztere,akitKossuthLajosa„legnagyobbmagyarnak”ne-
vezett. Apja Széchényi Ferenc gróf, a Magyar Nemzeti Múzeum és Könyvtár alapítója, anyja Festetich Julianna, 
aGeorgikontalapítóFestetichGyörgygrófleánya.

SzéchenyiIstvánmáigérvényesüzenetekethordozóeszméivel,közíróiéspolitikaitevékenységévelmegvetetteamodern
Magyarországalapjait.Agrófamagyarpolitikaegyiklegkiemelkedőbbéslegjelentősebbalakja,akineknevéhezamagyar
gazdaság,aközlekedésésasportmegreformálásafűződik.Számosközhasznúintézményalapítójaésnévadója,beutazta
Európát,megismerteazakkoribanagazdaságiéspolitikaifejlődésélénjáróAngliát.SzéchenyiIstvánfelismerte,hogyafele-
melkedésérdekébenMagyarországnakreformokravanszükségeéséletcéljánaktekintetteaziparosodó,polgárosodóMa-
gyarországalapjainakmegvetését.

1830-banmegjelent„Hitel”címűmunkájaMagyarországpolgáriátalakulásának,gazdasági-társadalmiprogramjánakössze-
foglalása.AzírássalSzéchenyigrófcéljaazvolt,hogyrádöbbentseanemességetazországtársadalmi-gazdaságiátalakításának
fontosságára.Hasonlóannagyjelentőségűművea„Stádium”(1833),amelyben12pontbaszedettjavaslatbafoglaltarefor-
mprogramjánaksarokpontjait,köztükazönkénteséskötelezőörökváltságot;azősiségeltörlését;aparasztságszabadbirtok-
lásijogát;aziparéskereskedelemszabadságát.Széchenyinekebbenaművébenmármegjelentajogegyenlőségésaközte-
herviselésgondolatais.

Az1848-asforradalomutánSzéchenyiIstvánrésztvállaltaBatthyány-kormánymunkájában,miniszterkéntnagyenergiával
látotthozzáközlekedésiprogramjánakmegvalósításához.
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