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A 2023. EVI MAKROPRUDENCIALIS JELENTES TARTALMA

Az MINB pénziigyi stabilitasi célok eléréséhez kapcsolaodo tevékenysége

Az egyes makroprudencialis Az MINB szanalasi Pénziigyi fogyasztovédelmi
eszkozok részletes vizsgalata tevékenysége kockazatok és kezelésiik

KERDESEK
sajto@mnb.hu

A pénziigyi stabilitast és szabalyozast érinto aktualis kérdések

|I\, A ciklikus kockazatok, a lakas- és hitelpiaci folyamatok monitoringja, az anticiklikus
tokepufferrata aktivalasa

Az addssagfék eldirasok effektivitasa és az els6lakas-vasarldk lakashitel-piaci
hozzaférésének tamogatasa

21 \ A kereskedelmiingatlan-piaci kockazatok preventiv kezelése
l rendszerkockazati t6kepuffer el6irasaval

A hazai hitelintézeti szektor toke-, likviditasi és finanszirozasi helyzete a
%? jelenlegi turbulens gazdasagi kornyezetben

A klimavaltozas rendszerkockazati vetiiletei és a z6ld atallas makroprudencialis
' tamogatasi lehetdségei

> A hazai arnyékbanki rendszerkockazatok alakulasa és kezelési lehet6ségiik




A CIKLIKUS RENDSZERKOCKAZATOK ES A LAKASPIACI KOCKAZATOK
FOKOZOTT BIZONYTALANSAG MELLETT ENYHULNEK

A ciklikus kockazatok enyhiilésével egyiitt... ... a lakaspiaci kockazatok is mérséklédnek

Addicionalis hitel/GDP rés Addicionalis haztartasi | | -3,2 i
K E’ RD E' SEK hitel/GDP rés (%-pont) | | -39 | |
Haztartasi addicionalis | | | - | |
. ) Addicionalis haztartasi ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
& hitel/GDP rés ) l l l 18,2 |
sajto@mnb.hu Véllalati addicionalis hitel/GDP hitel/GDP (%) _Els’i |
rés Lakdashitel-nyujtas ! ! ! ! o a9
GDP-rés P ., | | l .
— Lakaspiaci tranzakciok ! ! '
Ingatlanar/jévedelem (MNB) éves valtozasa (%) - -43 i‘ :
Haztatasi adéssagszolgalat/ B Lakaspiaci i i i ; 317
rendelkezésre all6 jovedelem tulértékeltség (%) ! ! w 11
Brutto kiilsé adéssag/GDP MNB real lakasarindex i i 151 i f:|.5
A A A 0, 1 1 = : 1
Hitel-betét arany a eves valtozasa (%) ; ; ; . .
hitelintézeti szektorban 80 -60 -40 -20 0 20 40 60
Devizahitelek aranya
P B2022Q1 [[@2023Q1
Folyé fizetési mérleg
egyenleg/GDP
Bankrend i tok felelési . , . . , .. oy s
e ke Kiemelt lakdspiaci kockdzati indikdatorok

a4

o (Valtozasok esetén az el6z6 év azonos idészakahoz képest. )
Bankrendszeri t6keattétel

Az MNB a ciklikus kockazatok enyhiilése és bizonytalan gazdasagi kornyezet okan az anticiklikus

évvel, 2024. julius 1-jére halasztotta




A CRE PIACON CSOKKENT A PEFEKTETESI”FO"RGALOM, A KOCKAZAT-
MENTES HOZAM FELETTI PREMIUM BESZUKULT (EU SZINTEN 1S)
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effects are avaoided.”
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—Prime iroda hozamfelar (j.sk.) Prime ipar-logisztika hozamfelar (j.sk.) continue to ensure that risks and
—Prime bevasarlékdzpont hozamfelar (j.sk.) vulnerabilities related to the CRE
A hazai kereskedelmiingatlan-piac befektetési volumene, annak sector are adequately addressed. ”
osszetétele piaci szegmensek szerint és prime hozamfeldarak

Megjegyzés: A 10 éves eurokotvényhozam az AAA mindsités(i eurodvezeti orszagok altal kibocsatott 10 éves allamkotvények hozamainak | 4
negyedik, 2023 esetén masodik negyedévi atlaga alapjan. Forras | CBRE, Cushman & Wakefield, MNB
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A RENDSZERKOCKAZAT!I TOKEPUFFER-KOVETELMENY PREVENTIV
CELLAL EROSITI A BANKOK ELLENALLOKEPESSEGET

Nemteljesito és .
Fennmarado

SyRB 100% * BREUESIGACERETRCIE LM + 5% x

atstrukturalt allomany

I. pilléres tokekovetelmény

allomany

kalibracios
mutato E§

SyRB kalibraciés mutaté SyRB rata
00,00 — 29,99 % +0,0%
30,00 — 59,99 % +1,0%
60,00 — 89,99 % +1,5%
90,00 %-tol +2,0% |

A nemteljesité és a tartdsan
atstrukturalt hitelallomany
csokkenti a bankok hitelezési
kapacitasat és
ellenalloképességét.

A teljesit6 projekthitel-allomany
jelenleg kismértéki kockazatot
hordozhat, de hozzajarulhat a CRE
piaci tulkinalat kialakulasahoz és
a strukturalis kockazatok
mélyiiléséhez

Az |. pilléres t6kekovetelmény az
intézmény méretét és
kockazatossagat is megragado
viszonyitasi alap

Megjegyzés: Az allomanyi adatok sulyozatlan allomdanyok. 1: problémas dllomany (kalibraciés mutatd szamldléja): a nemteljesité allomanyok
fliggetlenil az atstrukturalas fennallasatdl és a teljesitd, de az utolsd atstrukturalds ota tobb mint 2 éve atstrukturalt dllomany, a partner
székhelyétdl és az ingatlan helyétél fliggetlenil, csoporthoz tartozé belféldi intézmények aggregdlt HITREG adatai alapjan. 2: 1. pilléres | 5

t6kekovetelmény (kalibraciés mutatod nevezéje): konszolidalt hazai I. pilléres t6kekdvetelmény. Forras: MNB
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A RENDSZERSZINTEN JELENTOS INTEZMENYEK TOKEPUFFERE EU-S
OSSZEVETESBEN IS ARANYOSAN NOVELI AZ ELLENALLOKEPESSEGET

| 2020 | 2021 | 2022 [ 2023 [ 2024 ] 2025 | 2026 |

Bazispont Bazispont Csokkentés -1-2%p, de
00 SyYRB kompenzalta

2022 elétt SyRB
2021 elétt

SyRB

Kismértékii csokkentés egy banknal, -1%p, majd 2023-t6l csak -0.5%p

Feloldas minden O-SII

1db O-SlI

2db O-slI
2db O-slI 1db O-SlI
2016 2018 2020 2022

mOoTP & MBH/MKB © MTB
B MKB @ UniCredit @ K&H
B ERSTE O Raiffeisen m@CIB

A rendszerszinten jelentos bankok

pontszdmainak és végsé’ - NlnlcsIO'—SII - Egylebl rrmdosnas C(?VID n?latt :
.. , - Felépités COVID el6tt - Felépités COVID utan egyéb okbdl
pufferratdinak alakuldsa [ [Felépiés covip miat

Az O-SlI-puffer-felépités alakuldsa az EU-ban

Megjegyzés: Az egyedi O-Sll intézményekre vonatkozé COVID alatti/utani kedvezmények az intézmény egyedi helyzetébdl erednek: djonnan O-
SlI-ként azonositott bankok vagy novekvd végss rataval érintett O-SlI-k alkalmazkoddasat konnyitették igy meg a szabdlyozdk. Forrds: ESRB, MNB
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A MAKROPRUDENCIALIS TOKEPUFFEREK FOKOZATOS FELEPITESE A HITELEZESI
KAPACITAS CSOKKENTESE NELKUL EROSITI A PENZUGY!I STABILITAST

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
: : lll Es | | | | | %
. o PT
= & o w I
ﬂ}’_- @ : | | g@ | Lo ?95' GR
! ; ; ; — -
, , 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Sl
KERDESEK | o
sajto@mnb.hu Halasz) v
pités | tds cy
FI ‘
5 E A\ - [(HU | ————— ]
= Hitelezés visszaesése = ‘
= Kockazatok csokkenése AT w
DE [ \
----------------------------------------------------------------------------------------------------- LT \ \
IE I ]
Vv oo / EE [ ]
COVID utan felfiiggesztve o« | |
NL [ \
.2 ,A cz [ \
= Kalibracio RO w
= Piaci egyeztetés HR ‘
= EKB értesités o | | |
L FE'éplltéS BG \ I \ %
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
COVID utan Vi Ve BMCCoB @ECCyB [lLegmagasabb GSII/OSII @ Legmagasabb SyRB
felfiiggesztve épités Az EU tagorszdgok bejelentett tékepuffer-
kovetelményei (2023. augusztus)
Megjegyzés: Bejelentett pufferek. A CCyB ratdk az adott orszagbeli kitettségekre vonatkoznak, a nemzetkozi bankcsoportok esetén | 7

a konszolidaltan érvényes rata jelentGsen eltérhet. Tobb orszag alkalmaz még szektoralis SyRB-t. Forras: MNB, ESRB



AZ MNB SZOROSAN NYOMON KOVETI A 2024. JANUAR 1-1 KOTELEZO
MREL MEGFELELESRE VALO FELKESZULEST

> MREL koévetelmények el6|'résa> Atmeneti célok teljesitése > Teljes kovetelmeny hatalyba >

lépése
2021-2022. évi tervezési ciklusban 2022-2023 2024-t46l
RWA %-aban RWA %-aban
, , 30
KERDESEK
sajto@mnb.hu T [ v’ Az érintett hitelintézetek a 2023.
januar 1-i, kozbensé MREL-
T e [0 kovetelményeket teljesitették.
R - 15
. - 10 = Az anticiklikus t6kepufferrata
aktivalasanak halasztasa
e M2 csokkentette a MREL-igényt.
. __- =] . » Az intézményeknek 2023 oktéberét
_ MREL- MREL- MREL-gény  MRELkibocsitasi MREL-kibocsstas kovetoen tovabbra is mintegy 410
kovetelmények forrasok anyabanktdl (SPE) (Mplgjag:](é"é 2023-ban Mrd Ft MREL'képes forra’st ke"
© Atlag intézmény) - z . H 4 . re
Y kibocsataniuk 2024. januar 1-jéig.
Nagybankok MREL-koévetelménye a TREA ardanydban és

a sziikséges alkalmazkodas szandldsi stratégia alapjdn

Megjegyzés: Az abrdn minimum és maximum értékek lathatdk. Forrds: MNB | 8
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A LASSULO HITELPIACON A NAGYOBB JOVEDELMI MEGTERHELTSEGGEL
NYUJTOTT HITELEK SULYANAK NOVEKEDESE LATHATO
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JTM<40 és HFM <70 [ 1JTM<40 és HFM >70
[1JTM>40 és HFM <70 Bm)TM>40 és HFM >70
——JTM >40 aranya (j.sk.) ——HFM >70 aranya (j.sk.)

Az uj lakashitel-kihelyezés alakuldsa az addssdgfék
limitek kézelében valo kihelyezés szerint*

O

i

———

= 2023 januarjatol az MNB addssagfék
eszkozeinek kore az addsok altal
vallalhato teljes tartozas 6sszegét azok
éves jovedelmének aranyaban korlatozo
el6irassal (LTI/DTI) boviilt, ennek
alkalmazasa azonban egyel6re nem
indokolt.

= 2023. juliustél az MNB megemelte az

adossagfék elGirasban rogzitett
jovedelmi (500 e Ft = 600 e Ft) és de
minimis nominalis kiiszoboket (300 e Ft
> 450 e Ft).

= A magas JTM mellett nyujtott hitelek sulyanak névekedését els6sorban bazishatas okozza.

= A magas jovedelmi kifeszitettség tovabba a lakashitel-felvevok egy sziik korére jellemzok.

= Ezek a hitelek a korlatozott kihelyezett volumen okan nem jelentenek rendszerkockazatot.

Megjegyzés: *A 40% feletti JTM-mel és 70% feletti HFM-mel nyujtott hitelek kozott atfedés lehetséges. Forras: MNB




A HFM ELOIRAS EROSITI A PENZUGY!I STABILITAST, DE FOKOZOTTAN
ERINTHETI AZ ELSOLAKAS-VASARLOK LAKHATASI LEHETOSEGEIT

% %
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sajto@mnb.hu B ¥ BB - ] 0
0 0
<35év  >35év | <35év >35év | <35év  >35év | <35év  >35év
Hasznalt lakas Uj lakas vagy épités Hasznalt lakas Uj lakas vagy épités
Nem tdmogatott Allamilag tdmogatott
W HFM-kifeszitett - Egy adds O HFM-kifeszitett - Tobb adds

@ Uj kihelyezésen beliili részesedés - Egy adés O Uj kihelyezésen belilli részesedés - Tébb adds

A kevés dnerdvel (HFM > 70%) felvett lakashitelek ardanya kiilonbozé iligyfélszegmenseken beliil (2022)

* A HFM-kifeszitettség a fiatal, allami tdmogatdsra nem jogosult, egyeddli hitelfelvevé,
hasznalt lakast vasarldk kozott a legmagasabb
& * Alakaspiaci kockazatok enyhtilése lehet6séget adhat a HFM limitek célzott lazitasara
* A csaladtamogatasok sziikitése, feltételeinek szigoritasa 2024-t6l tovabb nehezitheti
a sziikséges onero el6teremtését

Megjegyzés: Volumen szerinti aranyok. Forras: MNB | 10
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A FIATAL ELSOLAKAS-VASARLOKRA VONATKOZO KEDVEZOBB HFM
LIMITEK NEMZETKOZ!I SZINTEN IS ELTERJEDTEK

Elsélakas-vasdrlok HFM kedvezményének
nemzetkozi elterjedtsége (2023.07.)

|:] Fedezetalapu szabalyozas - ajanlas
[ ] Fedezetalapu szabalyozas - kételezé
|:] Nincs fedezetalapu szabdlyozas

@ ElsSlakas-vasarlok kedvezménye

Forras: ESRB; MNB; Grosz et al. (2023)

Az els6lakas-vasarldkra vonatkozé magasabb HFM limit a
kockazatok tulzott novelése nélkiil segithetné lakasvasarlasi
lehet6ségeiket

Az MNB a fiatal els6lakas-vasarlokra vonatkozé 90
szazalékos HFM limit bevezetését tervezi. Ez az
érintett hitelfelvev6knek a jelenlegihez képest fele
akkora oneréelvarast jelentene.

Az els6lakas-vasarldi statuszt az tigyfelek
nyilatkozata és az ingatlannyilvantartasbol
elérhet6 adatok alapjan szlikséges vizsgalni.

A részletes feltételrendszert a piaci szereplékkel
egyeztetve 2023 végéig tervezi kidolgozni az MINB,
és 2024 els6 felében [éphetnének életbe a
maodositasok.



Grosz, G., Izsák, G., Palicz, A. M., & Szász, K. (2023). Az elsőlakás-vásárlók hitelfelvételi lehetőségeinek potenciális javítása az adósságfék-szabályok keretében. HITELINTÉZETI SZEMLE/FINANCIAL AND ECONOMIC REVIEW, 22(2), 25-53.

AZ UJ HITELFELVEVOK ,BELERAGADHATNAK” A MAGAS KAMATOZASU
HITELEIKBE, AMIN A HITELKIVALTASOK OSZTONZESE SEGITHET
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w# 10 éven tuli kamatfixélas GR ¥———1
15 éven tuli, legfeljebb 10 éves kamatfixalas NH —:::I :
1 éven tuli, legfeljebb 5 éves kamatfixalas RO** & | |
B V3ltoz6 kamatozas vagy legfeljebb 1 éves kamatfixalas HR** ¢
--- Valtozé kamatozas vagy legfeljebb 1 éves kamatfixalas aranya (j.sk) NSSI: i A %
—o—Hitelkivalta 4 i sk.)* A
Hitelkivaltasok aranya (j.sk.) 00 05 10 15 20 25 30 35

O Fix kamatozas = Valtozd kamatozas

Az uj lakdshitelek a kamatperiodus hossza szerint A jelzdloghitelek el6térlesztési dija
kamatozads szerint az EU-ban (2023)

= A hitelkivaltas koltségei nemzetkozileg is magasak Javasolt a dijmaximum csokkentése és a
= Az MNB az addssagfék el6irasokban és az MFL sziikséges bankkozi igazolasok kdzvetlen

termékekkel is segiti a hitelkivaltast atadhatdsaganak biztositasa

| 12

Megjegyzés: *A hitelkivaltasok aranyat a HITREG jelentés 2020. évi induldsatél dbrazoltuk. **Tovabbi, nehezen szamszer(sitheté
orszagspecifikus szabalyok. LU, EE, DK, UK esetében nincs szamszerd jogszabalyi limit.




A BANKOK LIKVIDITASI ES FINANSZiIROZASI POZiClOl MEGFELELOEK,
NEHOL NEMILEG CSOKKENO, DE ERDEMI PUFFEREKKEL

E 85| 8 LU
.g § § ] V4 V4 ”
KERDESEK = LCR ,,szigoritas™:
' % e A betétallomany koncentracidjatdl fliggd 2.
sajto@mnb.hu B LCR! 100% 1565 | 1 v o : y Entre J g8
(min) pilléres LCR tobblet novelése
100%
BT (min) 1283 | 1 v e Alikviditasmenedzsment 2023. év végéig
= DMM (1:]?:/; 166,6 | Iz megvalodsitando elGvigyazatossagi célu
e megerdsitésére szo6lo fellgyeleti elvarasok.
=pEm?| VN0 7 | L ) i
(max/min) JMM , lazitas”:
30%
= BFM (max) i v T * 1 éves halasztas a deviza jelzaloglevelekre
= IMM3 25% 318 I’z Iz vonatkozo z6ld kovetelmény
(min) életbelépésére 2024. oktober 1-jéig

A likviditasi és finanszirozdsi elbirasoknak valo
bankszektori megfelelés (2023.06.30)

Megjegyzés: DMM — Devizafinanszirozas megfelelési mutatd, DEM — Devizaegyensuly mutaté, BFM — Bankkozi finanszirozasi

mutatd, JIMM — Jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutatd, LCR — Likviditasfedezeti mutatd, NSFR — Nettd stabil finanszirozasi

rata. Lelzalogbankok és lakas-takarékpénztarak nélkul. A nyilak irdnya a szamszaki valtozast, mig a szine a kockazat csokkenését | 13
(zold), vagy novekedését jelzi (piros). Forras: MNB




AZ MNB SZAMOS ESZKOZZEL SEGITI A ZzOLD ATMENETET - A
KOVETKEZO LEPEST AZ ADOSSAGFEKEK JELENTHETIK

s MR/ (% Wh/ma/ey Az MNB szamos ezkozzel tamogatja a zéld
atallas 6sztonzését
1] R o - 300
KERDESEK 125 - - 250 @ Tokekovetelmény-kedvezmény
100 1 L 200 program
sajto@mnb.hu L U e AT " -
JMM kedvezmény
CRRTRS SRR BN R R ————————— - 100
s AR E s BB s @ Z6ld jelzaloglevél-vasarlas
LR /
0 \ESEEE : : : = o
&% &3 8388 &% 3 8358 8 8 NHP Z6ld Otthon Program
S £ £ £ 8 8 8 8 8 8 8 ¢ £ £ ¢
INi dat* o0 . P
:IKcl)r:gzearl’jiél elmarado ing.fedezet (DD - JJ) @ ZOId MFL h|te|CEIOk
[IKorszer( ing.fedezet (CC)
mm Korszer(inél jobb ing.fedezet (AA++ - BB)
—e—Korszer(inél jobb ing.fedezet (AA++ - BB) becsiilt ardnya (%)
——Sulyozott dsszesitett energetikai jellemzd (j.sk.) = AZ adéssa'gfék szaba’lyok esetén tObb
Az Uj lakdshitel-kihelyezés eloszldsa a finanszirozott nemzetkozi példa is lathato a z6ld
lakéingatlanok energetikai besoroldsa szerint szempontok szabalyozdi figyelembe vételére

= Az alkalmazas el6feltétele az energetikai
adatokhoz valo szabalyozott intézményi
hozzaférés kialakitasa

Megjegyzés: A energetikai besorolds eloszldsdt a jegybanki hitelregiszter (HITREG) és az ingatlantranzakcios (ING)
adatszolgdltatdsok alapjdan becsiiltiik. *A nem elérheté adatokat az energetikai tanusitvdny beszerzésére vonatkozo kivételszabdlyok,
valamint adatmindségi okok magyardzhatjdk. Forrds: MNB

| 14
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A HAZAl ARNYEKBANKRENDSZER MAKROPRUDENCIALIS
SZEMPONTBOL JELENLEG NEM JELENT ERDEMI KOCKAZATOT

Arnyék-
0,3% <‘,: bankrendszer:
1,5% 8,5%

0,4%

W Befektetési alapok

W Magant6ke alapok

W Pénzugyi vallalatok - nem bankcsoporthoz tartozo
W Pénzlgyi vallalatok - bankcsoporthoz tartozé

M Hitelintézetek

Hazai pénziigyi rendszer dltal nyujtott hitelek
dllomdnya 2022-ben

Az arnyékbanki és nem banki tevékenységeket
célzé makroprudencialis eldirasok unios erdsitése

v' Az arnyékbankokkal szembeni banki
kockazatokat t6kearanyos Osszesitett és
egyedi limitek korlatozzak

v" A befektetési alapokra vonatkoz6 uniés
iranyelvek fellilvizsgalata Ujabb prudencialis
eszkozoket (likviditaskezelés javitasa,
szigorubb befektetési iranyelvek, kozzétételi
kbvetelmények) nyujthat a stabilitasi
kockazatok kezelésére.

v A tervezett Szolvencia 2 feliilvizsgalat a
biztositok szabalyozasaban is bovitené a
makroprudencidlis eszkoztarat.
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KERDESEK
sajto@mnb.hu

AZ MNB PENZUGYI FOGYASZTOVEDELMI TEVEKENYSEGEVEL IS
EROSITI A PENZUGYI RENDSZERBE VETETT BIZALMAT

FOGYASZTOI PANASZOK
hitelintézeti szektor 2022

Kiemelten vizsgalt teruletek

384

A kibercsaldsok megelozése, a
ezer gﬁl

=X || | fogyasztok pénziigyi
= tudatossaganak erodsitése

hitelintézetekhez benyujtott fogyasztéi

A fizetési moratoriumhoz
kapcsolodo elbirasok
betartdsa

2063 ( 4587 > ( 412 >

személyes
megkeresés

email telefon

érkezett az MNB ligyfélszolgalatara

A szamlatermékek infldaciohoz
kotott meértékd dijemelése

A Minésitett Fogyasztobarat

kérelem alapjan inditott vizsgalatot az MINB
keretrendszer fejlesztése

Fogyasztoi panaszok 2022-ben a hitelintézeti

szektorban

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzajuk | 16
tartozd pénzigyi vallalkozdsok értend6k



A 2023. EVI MAKROPRUDENCIALIS JELENTES FO UZENETEI

- A makroprudencidlis szabalyok hozzajarultak ahhoz, hogy a bankrendszer és a piaci
szerepl6k sokkellenallé-képessége megfeleld.

- A ciklikus kockazatok enyhiilnek, de a kockazatok varhaté alakulasat tekintve jelentds

KERDESEK a bizonytalansag.

sajto@mnb.hu

- A hazai bankok likviditasi és finanszirozasi helyzete megfeleld.

- A makroprudencialis t6kepufferek fokozatos felépitése a hitelezési kapacitas
csokkentése nélkiil erésiti a bankok stabilitasat.

- Az adossagfék elbirasok erdsitik a haztartasok ellenalloképességét, de a fiatal
els6lakas-vasarlokra kedvezményes HFM limitek eldirasa indokolt.

- A kereskedelmiingatlan-piaci kockazatok potencialis emelkedése okan az MNB
ujraaktivalta a rendszerkockazati tokepuffert.

- A bankrendszernek kiemelt szerepe van a klimavaltozas elleni kiizdelemben.

- A z6ld szempontok az adatelérés javulasa esetén a makroprudencialis eszkoztarba,
els6sorban az addssagfékekbe is beépithet6k lehetnek.
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KOSZONJUK A FIGYELMET!
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