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Előszó

A 2008-as nemzetközi gazdasági válság alapvetően változtatta meg a pénzügyi stabilitás fenntartásáról alkotott képet. 
A pénzügyi rendszer súlyos zavarainak fájó tanulsága, hogy az egyes pénzügyi intézmények stabilitását célzó, kizárólag 
mikroprudenciális fókuszú beavatkozások önmagukban nem képesek a pénzügyi rendszer stabilitását fenntartani. Ehhez 
a rendszerszintű pénzügyi kockázatok mérséklésére, és így megfelelően kalibrált makroprudenciális előírásokra is szükség 
van. 

Az MNB a Magyar Nemzeti Bankról szóló 2013. évi CXXXIX. számú törvényben erős felhatalmazást és megfelelő eszközöket 
kapott arra, hogy mikro- és makroprudenciális hatóságként a nemzeti szinten megjelenő pénzügyi rendszerkockázatokat 
hatékonyan kezelje, és a fogyasztóvédelmi feladatkörén keresztül a pénzügyi rendszerbe vetett bizalom megőrzését is tá-
mogassa. Az MNB a megerősített mandátumát proaktívan és az európai uniós szabályozási kerettel összhangban használja.

A Makroprudenciális jelentés célja, hogy bemutassa az MNB által a Pénzügyi stabilitási jelentésben feltárt és kommunikált 
rendszerkockázatok megelőzésére és kezelésére alkalmazott makroprudenciális eszközöket, azok hatásmechanizmusait és 
a piaci szereplők alkalmazkodását. Emellett áttekintést ad a pénzügyi rendszer zökkenőmentes működését támogató sza-
nálási tevékenységről, valamint a pénzügyi fogyasztóvédelem területén is ismerteti azon fejleményeket, melyek a pénzügyi 
rendszerbe vetett bizalom erősítésén keresztül hozzájárulnak a pénzügyi stabilitás fenntartásához. A kiadvány az MNB 
Alapokmányával és makroprudenciális, illetve felügyeleti stratégiájával összhangban törekszik arra, hogy az ágazati szerep-
lők mellett a szélesebb közvélemény számára is közérthetőbbé tegye az MNB pénzügyi stabilitást támogató intézkedéseit.
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Vezetői�összefoglaló

Az MNB az évente megjelenő Makroprudenciális jelentésben mutatja be és értékeli – az MNB fogyasztóvédelmi és szanálási 
tevékenységére is kitérve – a makroprudenciális eszközeinek működését, a piaci szereplők alkalmazkodását, valamint azt, 
hogy az előírások hogyan befolyásolják a pénzügyi rendszer gazdasági növekedéshez való fenntartható hozzájárulását. 
Emellett a jelentés egyes pénzügyi stabilitási szempontból kiemelten aktuális témaköröket mélyebben is elemez. 2023 
októberében az egyes eszközökkel kapcsolatban az alábbi fő üzenetek fogalmazhatók meg: 

1. A tartósan magas infláció letörésére irányuló szigorú monetáris politikai kondíciók és a továbbra is bizonytalan makro-
gazdasági helyzet mellett az anticiklikus tőkepufferráta (CCyB) meghatározása során vizsgált indikátorok, az ingatlanpiaci 
és a kapcsolódó hitelezési folyamatok a ciklikus és a lakáspiaci túlfűtöttséggel összefüggő rendszerkockázatok érdemi 
enyhülését jelzik. Mindezekre tekintettel az MNB a 2023. július 1-jétől aktiválódó CCyB előírás egyéves elhalasztásáról 
döntött, így a tőkepuffer 2024. július 1-jétől lép hatályba 0,5 százalékos szinten. A ráta mértékéről a továbbiakban is ne-
gyedévente dönt az MNB a kockázatok alakulásától függően.

2. A kereskedelmiingatlan (CRE) hitelezéssel összefüggő kockázatok jelenleg még nem tekinthetők túlzott mértékűnek, de 
előretekintve érdemi pénzügyi stabilitási kockázatok épülhetnek fel. A bérleti kereslet a legtöbb szegmensben továbbra is 
elmarad a COVID előtti szinttől, középtávon jelentős a túlkínálat kialakulásának kockázata, emelkednek a kihasználatlansági 
ráták, miközben az ingatlanbefektetések iránt elvárt hozamok növekedése az ingatlanok értékének csökkenése irányába 
mutat. A potenciálisan emelkedő kockázatok miatt indokolttá vált a koronavírus-járvány kitörésekor határozatlan időre 
felfüggesztett rendszerkockázati tőkepuffer (SyRB) 2024. július 1-jétől történő, preventív célú újraaktiválása. Az SyRB akti-
válása tőkekövetelmény előírása esetén erősíti a bankok projekthitel-kitettségekkel kapcsolatos sokkellenálló képességet, 
vagy a nem kívánt állományok tisztításának ösztönzése útján csökkenti a bankok sérülékenységét.

3. Az MNB 2023. évi felülvizsgálata során sem változtatott a hazai rendszerszinten jelentős intézmények (O-SII) körén. 
A rendszerszinten jelentős bankoknak 2023-tól a 2024-re előirányzott egyedi pufferráta célszintek felének kell megfelelniük 
a koronavírus járvánnyal összefüggésben bevezetett feloldás nyomán kialakított fokozatos pufferfelépítési pályák mentén. 
Az elmúlt évben az O-SII bankok rendszerszintű jelentőségének és koncentrációjának mérsékelt, elsősorban az OTP Bank 
Nyrt. külföldi akvizícióiból fakadó változása nem indokolta a pufferráták módosítását.

4. Az elmúlt évek gyors hitelkiáramlása, valamint a magas infláció és emiatt alkalmazott szigorú monetáris kondíciók el-
lenére sem látható a hitelfelvevők túlzott eladósodottsága. 2023 első felében az újonnan nyújtott lakáshitel-kihelyezésen 
belül a magas jövedelmi megterheltséggel (JTM) nyújtott hitelek aránya az előző év azonos időszakához képest mintegy 3 
százalékponttal nőtt, amit az emelkedő hitelkamatok miatt növekvő törlesztőrészletek magyaráznak. A magas JTM értékkel 
nyújtott hitelek volumene azonban a teljes hitelpiac lassulása okán, a részesedésük emelkedése ellenére is csak mintegy 
harmada az előző évek volumenének. Ezzel egyidőben az ingatlanárak lassuló dinamikájával együtt folytatódott a fede-
zetek megterheltségének (HFM) elmúlt években látott fokozatos csökkenése. Az adósságfék-szabályozói limitek közelében 
nyújtott hitelek túlzott csoportosulása, illetve a kifeszített adósok adósságfék-szabályokhoz való jelentős alkalmazkodása 
továbbra sem látható. Az elmúlt évek lakásár-emelkedése okán a fiatal-elsőlakás vásárlóknak az egyéb lakásvásárlókhoz 
képest nehezebb lehet a lakásvásárláshoz szükséges önerő előteremtése. Erre tekintettel az MNB kiemelten vizsgálja az 
elsőlakás-vásárlók esetén alkalmazható eltérő, kedvezményes HFM-limitek közeljövőbeli alkalmazásának lehetőségét. 
2023-ban továbbá az infláció és a nominális béremelkedés ellensúlyozása okán, az adósságfék előírások effektivitásának 
és rugalmasságának megőrzése érdeklében az MNB 600 ezer forintra növelte a magasabb eladósodottságot engedő 
jövedelmi küszöbértéket, és 450 ezer forintra a rendeletben előírt ún. de minimis limiteket. 

5. A bankok a likviditásfedezeti ráta (LCR) követelményt biztonságos pufferekkel teljesítik, a tényleges banki likviditási po-
zíciókban az elmúlt évekhez képest jelentős változás nem látható. A szektorszintű LCR a monetáris politikai eszköztárban 
történt módosításokkal összefüggő, technikainak tekinthető szintcsökkenést követően a korábbi 150-160 százalékos szintek 
közelébe korrigált vissza. A bankok a nettó stabil finanszírozási ráta (NSFR) előírást stabilan teljesítették az elmúlt egy 
évben. A szigorodó monetáris kondíciók ügyfélbetétek árazásában való korlátozott mértékű és lassabb megjelenése viszont 
hosszabb távon finanszírozási kockázatot jelenthet. A növekvő kamatkockázatokra és a nemzetközi banki csődeseményekre 
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is reagálva az MNB a jelentős banki likviditás ellenére preventív jelleggel felügyeleti hatáskörében elvárja az intézmények 
likviditáskezelésének megerősítését.

6. Az MNB makroprudenciális finanszírozási előírásait a bankrendszer továbbra is megfelelő pufferekkel, kedvező forrás-
szerkezettel teljesíti. A bankrendszer nominális és mérlegfőösszeg-arányos rövid külső adóssága történelmi mélypontokról 
elmozdulva némi növekedést mutat, illetve néhány bank csoporton belüli ügyletekkel érdemben nagyobb negyedévközi 
rövid külső adósságot tart fenn. A devizális eltérést tekintve a bankrendszer érdemi devizaforrás-többlettel működik. 
A bankok finanszírozási pozíciója stabil és a szektor megfelelő tartalékkal bír, így a finanszírozási helyzet nem képezi 
akadályát a hitelezésnek.

7. A Jelzáloghitel-finanszírozás megfelelési mutató (JMM) előírásnak a bankok a zöld jelzáloglevél-kibocsátásokra vonat-
kozó kedvezmény támogatása mellett biztonságos pufferekkel felelnek meg. Az elmúlt egy évben jelentősen nőtt a hazai 
kibocsátású jelzáloglevél-állomány, amelyen belül a zöld jelzáloglevelek részesedése is egyre jelentősebb. 2022. július 1-jétől 
a devizában denominált jelzáloglevél-alapú források figyelembe vehetőkké váltak a JMM előírás teljesítése kapcsán, azon-
ban deviza jelzáloglevél-kihelyezésre még nem került sor. A jelzáloglevél-piac további fejlesztése érdekében az MNB 2022 
nyarán több módosításról is döntött a befektetői kör bővítése és a forint lejárati összhang további erősítése érdekében, 
amit azonban az aktuálisan fennálló bizonytalan gazdasági és tőkepiaci helyzet okán 2022 végén határozatlan időre elha-
lasztott. A tervezett szigorítások bevezetésének ütemezéséről a tőkepiaci feltételek alakulásától függően dönthet az MNB.

8. Az MNB pénzügyi fogyasztóvédelmi tevékenysége továbbra is támogatja a pénzügyi stabilitás fenntartását a pénzügyi 
rendszerbe vetett bizalom növelésén keresztül. Ennek keretében a jegybank az elmúlt évben kiemelten foglalkozott: (1) 
a kibercsalások megelőzésével és a fogyasztók pénzügyi tudatosságának erősítésével, (2) a fizetési moratóriumhoz kap-
csolódó előírások betartásának vizsgálatával, (3) valamint a számlatermékek inflációhoz kötött mértékű díjemelésével. 
Az MNB a Minősített Fogyasztóbarát termékek folyamatos fejlesztése útján is segíti a zöld átállást, valamint az online 
hitelnyújtási folyamatok banki térnyerését.

9. Az MNB a nemzetközi jogszabályi változásokra és annak hazai implementációjára hivatkozva frissítette a hazai in-
tézmények MREL-követelményeit. A frissített előírásokat a hitelintézetek a 2023. január 1-jei kötelező alkalmazkodási 
időpontban teljesítették. Az MNB szorosan nyomon követi a 2024. január 1-i kötelező megfelelésre való felkészülést, 
amelynek keretében az intézményeknek 2023. első negyedéves adatok alapján további mintegy 655 milliárd forint összegű 
alkalmazkodást kell végrehajtani.

A makroprudenciális politikai eszköztár alkalmazásának hatásbecslése mellett az MNB makroprudenciális szempontból 
kiemelten vizsgálta a következő témaköröket:

10. Az MNB továbbra is kiemelt figyelmet fordít az éghajlatváltozásból eredő pénzügyi stabilitási kockázatok értékelésére. 
Ennek kapcsán többek között a magas széndioxid-kibocsátással bíró vállalatoknak nyújtott hitelek koncentrációját, a la-
káshitel-fedezetek energetikai megoszlását és a természeti katasztrófákkal szembeni kitettséget is kiemelten monitorozza. 
A zöld kockázatok és klímavédelmi szempontok figyelembevétele a hazai makroprudenciális eszköztárban is megkezdő-
dött, első körben a zöld jelzáloglevelek JMM-ben való kedvezményes figyelembevétele útján. Emellett a zöld szempontok 
adósságfék-előírásokban való érvényesítésére is egyre több nemzetközi példa látható, amelyek alkalmazási lehetőségeit 
az MNB is vizsgálja. 

11. Az elmúlt évtizedben a kevésbé szabályozott és potenciális rendszerkockázatot jelentő árnyékbankrendszer pénzügyi 
eszközállománya és a hitelintézeti szektorhoz viszonyított relatív mérete is jelentősen nőtt globálisan, amihez a bankszektor 
erősödő szabályozása és az új technológia megoldások nembanki intézmények általi erősebb kihasználása is hozzájárult. 
A hazai pénzügyi rendszerben az árnyékbankinak tekinthető kockázatok jelenléte jelenleg korlátozott az EU magországaiban 
látotthoz képest. Az árnyékbanki tevékenységek mérete és a hazai bankok ezekből eredő kockázatoknak való potenciális 
alacsony kitettsége miatt érdemi rendszerkockázat nem azonosítható. Az EU-s szabályozás jelenleg főként mikroprudenci-
ális eszközöket tesz elérhetővé az árnyékbanki kockázatok kezelésére, de a befektetési alapokkal kapcsolatos szabályozási 
eszközök rendszerszintű fókusszal való kiegészítése folyamatban van. 
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1.�Anticiklikus�tőkepuffer

Az anticiklikus tőkepuffer (CCyB) rátájának meghatározása során vizsgált indikátorok 2022 második felévétől a ciklikus 
rendszerkockázatok érdemi enyhülését mutatják és szabályalapon nem jelzik makroprudenciális beavatkozás szükséges-
ségét. Az ingatlanpiaci és a kapcsolódó hitelezési folyamatok szintén a ciklikus kockázatok jelentős enyhülését mutatják 
és előretekintve is a lakóingatlanpiaci túlfűtöttséggel összefüggő kockázatok enyhülése várható. Az MNB mindezekre 
tekintettel egy évvel, 2024. július 1-jére halasztotta az anticiklikus tőkepuffer 2023. július 1-jétől tervezett aktiválását. 
A ráta mértékéről a továbbiakban is negyedévente dönt az MNB a kockázatok alakulásától függően.

1.1.�AZ�MNB�A�LASSULÓ�
LAKÁSHITELEZÉS�ÉS�LAKÁSPIACI�
AKTIVITÁS�OKÁN�AZ�ANTICIKLIKUS�
TŐKEPUFFER�AKTIVÁLÁSÁT�EGY�
ÉVVEL�ELHALASZTOTTA�

A�hazai�ciklikus�pénzügyi�rendszerkockázatok�szintje�ér-
demben�csökkent.�Ahazaihitelciklusértékelésérekifejlesz-
tett,országspecifikus irányadóaddicionálishitel/GDP-rés
2021végétőlfokozódómértékbenmaradelazegyensúlyi
szintjétőlaháztartásiésvállalatihitelezésifolyamatokeltérő
szintjemellett(1. ábra).Mígavállalatihitelállomány2020
másodikfeleótaabecsültegyensúlyiszintjefelettalakult,
addigaháztartásihitelállománya2008-asválságótaegyen-
súlyiszintjealattáll,2020másodiknegyedévébenmegköze-
lítve,azótaviszonttávolodvatőle.Anemzetgazdasághitele-
zésetehátösszességébenazirányadóaddicionálishitelrés

1.�ábra
Az�irányadó�ráta�számításához�használt�addicionális�
hitel/GDP�rés,�valamint�háztartási�és�vállalati�
megbontásának�alakulása
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Forrás: MNB.

1.�táblázat
A�ciklikus�rendszerkockázati�térkép�válogatott�indikátorainak�alakulása,�2002–2023.�I.�né.
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Globálishitelállomány/GDP-rés                                                                                        
Ingatlanár/jövedelem

Háztatásiadósságszolgálat/rendelkezésreállójövedelem

Bruttókülsőadósság/GDP

Hitel-betétarányahitelintézetiszektorban

Devizahitelekaránya(hazaipénzügyiintézmények)                                                                                        
Folyófizetésimérlegegyenleg/GDP                                                                                        
Bankrendszeritőkemegfelelésimutató                                                                                        
Bankrendszeritőkeáttétel                                                                                        
Megjegyzés: A zöld szín alacsony, a sárga közepes, a piros magas ciklikus rendszerkockázatot jelez.
Forrás: BIS, KSH, MNB.
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alapjánkismértékbenegyensúlyiszintjealattalakul.AzMNB
ciklikusrendszerkockázatitérképénektúlfűtöttségiéssérü-
lékenységiindikátorkészletében2023elsőnegyedévében
abankrendszeritőkeáttételimutatóésaGDParányosbruttó
külsőadósságjelzettmagaskockázatot,mígaGDParányos
folyófizetésimérlegegyenlegésa jövedelemarányos in-
gatlanármárnemmutatkockázatot.Avállalatihitelezés
akorábbimagashelyett2023elsőnegyedévébenközepes
kockázatotjelzett(1.táblázat).Előretekintveamonitorozott
indikátorokjelezteciklikuskockázatoktovábbienyhülése
várhatóamagas inflációésazahhozkapcsolódószigorú
monetáris kondíciók fokozódóhatása, amakrogazdasági
bizonytalanságok és lassuló hitelezési folyamatok okán.
Ahazaiciklikuspénzügyirendszerkockázatokszintjetehát
semszabályalapon,semamonitorozottkvantitatívéskva-
litatívinformációkalapjánnemigényelmakroprudenciális
beavatkozást1.

Az�elmúlt�egy�év�során�a�pénzügyi�rendszerben�megfigyelt�
stresszszint�emelkedett�maradt.�AFaktoralapúStresszIn-
dex(FSI)alapjánazorosz-ukránháborúkiterjedt,többpia-
cotérintő,tartósközepesstresszhelyzeteteredményezett,
amiazonbanígyiselmarada2008-09-esválságidejénlátott
mértékektől(2. ábra).2023tavaszánavizsgáltstresszfak-
torokrövididejű,kisebbkiugrásavoltláthatónagyrésztaz
egyesültállamokbeliéssvájciegyedibankicsődhelyzetek
éshatásaikokán,azonbanezsembefolyásoltaérdemben
amegfigyeltstressz-szintet.

A�magánszektor�hitelezési�trendjei�és�az�lakáspiaci�folya-
matok�a�túlfűtöttséggel�összefüggő�kockázatok� jelentős�
enyhülését�mutatják.�Alakáspiacitúlértékeltséga2022.év
elejénlátottmagas,15százalékosértékéhezképest2023
elejéreérdemben,11százalékraenyhült.Ezzelegyidőben
2023elsőnegyedévébenalakáspiacitranzakciókisjelen-
tősen,többmint40százalékkalcsökkentekazelőzőévazo-
nosidőszakáhozképest(3. ábra).Azelsőnegyedévbenaz
előzőévazonosidőszakáhozképestalakáspiacilassulással
párhuzamosanalakáshitel-kihelyezésisjelentős,közel70
százalékosvisszaeséstmutatottazelőzőévhezképest,amit
részbena2022.évelejiZöldOtthonProgrambázishatásais
magyaráz.EnnekmegfelelőenazelmúltéveksoránazEU
országokközöttiegyiklegalacsonyabbGDParányoshazai
lakosságihitelállományiscsökkentés2023elsőnegyed-
évében16,1százalékosértéketértel,ésmintegy4száza-
lékponttalmaradtelabecsültegyensúlyiszintjétől.

Az� MNB� a� lakóingatlan-piaci� és� kapcsolódó� hitelezési�
kockázatok�enyhülése�okán�egy�évvel�elhalasztotta�az�az�
anticiklikus�tőkepuffer�előírását.Figyelemmelazirányadó
addicionális hitel/GDP rés, valamint a vizsgált kiegészí-
tőkockázati indikátorokmakroprudenciálisbeavatkozást
nem igénylő kockázati jelzésére, a csökkenő lakáspiaci

2.�ábra
A�Faktoralapú�pénzügyi�stresszindex�alakulása
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Megjegyzés: 2005-2019-re becsült faktorok alapján számított értékek.
Forrás: Szendrei, T. – Varga, K. (2017) szerint; MNB.

3.�ábra
Kiemelt�lakáspiaci�kockázati�indikátorok
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Megjegyzés: Változások esetén az előző év azonos időszakához képest.
Forrás: MNB, BIS, KSH
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tranzakciószámokra,ahistorikusanmagasszintjérőlcsök-
kenő lakáspiaci túlértékeltségre, valamint a jelentősen
visszaeső lakáshitel-kihelyezésre, azMNB az anticiklikus
tőkepuffer2023. július1-jeiaktiválásánakegyévvelvaló
elhalasztásamellettdöntött.EnnekmegfelelőenazMNB
amagyarországi kitettségekre alkalmazandó anticiklikus
tőkepufferráta2023.július1-jétőlhatályosmértékét0száza-
lékracsökkentette,a2024.július1-jétőlhatályosrátamér-
tékétpedig0,5százalékbanhatároztameg.Abankrendszer
tőke-éslikviditásihelyzetetovábbraiserős.Azintézkedés
biztosítjaabankrendszerjelentősszabadtőkepuffereinek
fenntartásátésazaktuáliskockázatiéshitelezésifolyama-
tokalapjánarátaaktiváláspotenciálisprociklikushatásainak
elkerülését.�

1.2.�AZ�EURÓPAI�HATÓSÁGOK�
NAGYOBB�RÉSZE�EGYELŐRE�
TOVÁBBRA�IS�POZITÍV�ANTICIKLIKUS�
TŐKEPUFFERRÁTÁT�ÍR�ELŐ

Az� elmúlt� évben� megkezdődött� a� koronavírus-járvány�
alatt� kiengedett� tőkepuffer-követelmények� visszaépíté-
se.�Anemzetközi intézmények(BIS,ESRB, IMF) javaslatai
ésazEGTországoknagyobbrészénekdöntéseiegyelőreaz
effektívtőkepufferekfenntartásavagynövelése irányába
mutatnak a kockázati és banki jövedelmezőségi helyzet
alakulásátólisfüggően.Arátamértéke2023.júliusban12
EGT-ország(arégióbanLengyelország)eseténmaradt0szá-
zalék(4. ábra).Ezenországokesetébenfőkéntacsökkenő
ciklikuskockázatok,valamintahitel/GDP-réseknegatívér-
tékealapjándöntötteka0százalékosrátafenntartásamel-
lett.AzEU-ban8országban,valamintNorvégiábanésaz
EgyesültKirályságbanarátasemlegeskockázatikörnyezet-
benvalópozitívszintjemellett(ún.pozitívneutrálisCCyB)
döntöttek2.Acsehközpontibank(CNB)ezzelellentétben
júniuselejéna2,5százalékosCCyBráta0,25százalékpontos
csökkentésérőldöntött2023.július1-jévelazadósságfék
szabályaienyhítésemellett.

4.�ábra
Az�EGT�országok�CCyB�tőkepuffer-követelményeinek�
alakulása�(2023.�08.)
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Megjegyzés: Bejelentett, de nem minden esetben életbe lépett puffe-
rek. A feltüntetett CCyB ráták az adott országbeli kitettségekre vonat-
koznak. A világos kék satírozás a pozitív neutrális CCyB rátának tekint-
hető keretrendszert alkalmazó országokat mutatja. Egyes országok 
ettől eltérő megfogalmazást alkalmaznak.
Forrás: EKB (2023), ERKT, nemzeti honlapok

https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202304_01~6eef01bb6a.en.html
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2.�Adósságfék-szabályok

Az adósságfék-szabályok nem gátolják a hitelezés egészséges növekedését, viszont a kockázatos hitelek visszatartása 
révén növelték a hitelállomány sokkellenálló képességét, ezzel is hozzájárulva az elmúlt évek sokkhatásainak ellensúlyo-
zásához. Az elmúlt évben a magas infláció miatt szigorodó monetáris kondíciók következtében növekvő törlesztőrészletek 
a jövedelemarányos törlesztőrészlet mutatóra (JTM) vonatkozó szabályozói korlát közelében nyújtott hitelek emelkedő, 
de az alacsony volumenre is tekintettel addicionális kockázatot nem jelentő arányához vezetett, különösen a lakáshitelek 
esetén. Az újonnan nyújtott jelzáloghitelek fedezeteinek megterheltsége fokozatosan csökken. A hitelezés egészséges 
szerkezetének fenntartása érdekében az MNB folyamatosan monitorozza (1) az emelkedő kamatkörnyezet és az infláció 
hitelpiaci hatásainak alakulását, (2) az adósságfék-keretrendszer potenciális nem szándékolt mellékhatásait, különösen 
a fiatal elsőlakás-vásárló ügyfelek körében, (3) a háztartási hitelek futamidejének esetleges túlzott növekedését, (4) az 
önerő személyi hitellel való finanszírozásának mértékét, valamint (5) az online hitelezés potenciális kockázatait. 

2.1.�A�LAKOSSÁGI�HITELEZÉS�
JELENTŐSEN�VISSZAESETT,�TÚLZOTT�
HITELKIÁRAMLÁS�NEM�LÁTHATÓ

2023�első�felében�a�lakossági�hitelezés�felére�esett�az�előző�
év�azonos�időszakához�képest,�a�lakáshitel-kihelyezés�külö-
nösen�jelentős�visszaesése�mellett.�2023elsőfelében752
milliárdforintlakosságihiteltnyújtottakabankok,47száza-
lékkalkevesebbet,mintazelőzőévazonosidőszakában(5. 
ábra).Avisszaeséskülönösenjelentősvoltalakáshitel-pia-
con,aholakihelyezésazelőzőéviazonosidőszak33száza-
lékáraesett,amitahitelkeresletjelentősvisszaesésemellett
azelőzőévbenfolyósítottZöldOtthonProgram(ZOP)hite-
lekokoztamagasabbbázisismagyaráz.Afogyasztásihitelek
eseténahitelezésvisszaesésemérsékeltebbmaradt,2023
elsőfelében25százalékoscsökkenéstmutatva.

2.2.�A�HITELEZÉS�SZERKEZETE�SEM�
MUTAT�TÚLZOTT�LAKOSSÁGI�
ELADÓSODÁST

A�magas�kamatok�és�a�hitelkihelyezés�csökkenése�nyomán�
a�jövedelemarányos�törlesztőrészlet�(JTM)�előírás�effek-
tivitása�nőtt.�AJTMlimitekhezközeli lakosságihitelvolu-
mennövekedéseláthatóazújfolyósításokban,különösen
alakáshitelekesetén(6. ábra).Míg2021előttalakáshite-
lekmintegy20százalékátnyújtottákabankokmagas,40
százalékfelettiJTMmellett,addig2023elsőfelébenez36
százalékranőtt.AmagasJTMmellettnyújtottlakáshitelek
növekvőarányátugyanakkorfőkénta40százaléknálkisebb
JTMmellettnyújtotthitelezésnagyobbmértékűvisszaesése
magyarázza,ígyaJTMelőírásnövekvőeffektivitásátelsősor-
banabázishatásokozza.Ezterősíti,hogyaszerződésszám
szerintiJTMeloszlásérdemikockázatnövekedéstnemmutat
ésafogyasztásihitelekeseténsemláthatóaJTM-kifeszített-
ségérdeminövekedése.

5.�ábra
Új�lakossági�hitelkihelyezés�alakulása�a�hitelintézeti�
szektorban
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Megjegyzés: Egyéni vállalkozói hitelek nélkül.
Forrás: MNB.
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A�magas� jövedelmi�kifeszítettséggel� felvett�hitelek�a� la-
káshitel-felvevők�egy�szűk�körére� jellemzők�és�alacsony�
volumenük�okán�nem�jelentenek�túlzott�kockázatot.�2023 
elsőfelébena40százalékfelettiJTM-melnyújtotthitelek
a40százalékalattiakhozképestalacsonyabbkamattal,közel
kétszereshitelösszeggel,harmadávalhosszabbfutamidő-
vel,kétszerestörlesztőrészlettel,dehasonlójövedelemmel
rendelkeztek(7. ábra).A40százalékfelettiJTM-melfelvett
hitelekátlagosJTMértékeígyközelkétszerese,47százalék
volta40százalékalattiJTM-melbíróügyfelekének.Ezekaz
átlagosnálkockázatosabbhitelekazonbanavisszaesőhite-
lezésnyománazelőzőévekhezképestmintegyfeleakkora
volumenttesznekki,ígynemjelentenektúlzottrendszer-
szintűkockázatot.

A�lakáscélú�hitelek�fedezeti�megterheltségének�fokozatos�
csökkenése�látható.�A70százaléknálmagasabbhitelfede-
zetimutatóval(HFM)nyújtottlakáshitelekújkihelyezésen
belüli súlya 2022 végére 20 százalék alá csökkent,majd
2023másodiknegyedévére23százalékranőtta2018-ban
jellemző32százalékkörülicsúcsértékéhezképest(8. áb-
ra).Azönerőelőteremtésében,ésezáltalafedezetikife-
szítettségcsökkenésébenacsaládtámogatásiprogramok,
különösen a babaváró kölcsön megjelenése játszhatott
meghatározó szerepet. A csökkenő HFM-megterheltség
ellenére azonban a családtámogatási programokra nem
jogosult,fiatalvagyegyedülállóügyfelekkörébenaHFM
előíráseffektívkorlátotjelenthetahitelpiacravalóbelépés
tekintetében(lásd2.4.alfejezet),amita2023elejétőlismét
mérsékeltenemelkedőlakásárakiserősíthetnek.

A�magas�fedezeti�megterheltséggel�nyújtott�hitelek�nem�
tekinthetők�kiemelten�kockázatosnak.�A70százalékfeletti
HFMértékkelnyújtottlakáshitelekhitelösszegeéstörlesztő-
részletemagasabb,ahitelfelvevőkjövedelmepedigközel
azonosa70százalékalattiHFMértékkelnyújtotthitelekhez
képest.Amagasabbfedezetikifeszítettség(alacsonyönerő)
ennekeredményeképpenyhén,6százalékponttalmagasabb
jövedelmikifeszítettséggelispárosul(29,illetve35százalék
átlagosJTM),amitahosszabbfutamidőésakisséalacso-
nyabbkamatcsakrészbenmérsékel(9. ábra).Ugyanakkor
azalacsonyabbHFM-melnyújtotthitelekhezképestazel-
térésnemjelentős.Emellettazalacsonyönerővelnyújtott
lakáshiteleka70százalékalattiHFM-melnyújtotthitelek-
hezviszonyítvaalacsonyabbéletkorralésingatlanmérettel
ispárosultak.

6.�ábra
Az�új�lakossági�hitelkihelyezés�JTM�szerint
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor. Volumen szerint. A 2023-as értékek 
az első félévre vonatkoznak.
Forrás: MNB.

7.�ábra
A�40�százalék�feletti�JTM-mel�nyújtott�lakáshitelek�
főbb�jellemzőinek�eltérése�a�40�százalék�alatti�JTM-
mel�nyújtott�hitelekhez�képest�(2023�H1)
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Forrás: MNB.

8.�ábra
Az�új�lakáshitel-kihelyezés�HFM�megfelelése
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Forrás: MNB.
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2.3.�AZ�MNB�FOLYAMATOSAN�FIGYELI�
AZ�ADÓSSÁGFÉK�ELŐÍRÁSOKHOZ�
VALÓ�ALKALMAZKODÁST�ÉS�
FENNTARTJA�A�SZABÁLYOZÁS�
HATÉKONYSÁGÁT

Az�MNB� adósságfék� eszköztára� az�MNB� törvény� 2023.�
január� 1-jétől� hatályos� módosítása� nyomán� a� hitel� és�
lízingtartozás� jövedelem�arányában�megengedett�maxi-
mális�mértékét�korlátozó,�úgynevezett�jövedelemarányos�
hitelmutató�(JHM)�eszközzel�bővült.�AJHMelőnye,hogyaz
akamatokalakulásátólésahitelfutamidejétőlfüggetlenül
limitáljaahitelfelvevőkáltalmaximálisanvállalhatótartozás
összegét.Ígyazelőíráshatásaalacsonykamatkörnyezetben
isfennmarad,amikorahitelfelvevőkhosszúfutamidejűés
alacsony kamatú hitelfelvétel útján az éves jövedelmük
többszörösének megfelelő hitelösszeget is vállalhatnak
aJTMelőírásnakvalómegfelelésmellettis.Ahazaihitelki-
helyezésJHMszerintieloszlásaugyanakkorjelenlegazala-
csonyabbhitelösszegésanövekvőjövedelmekmiatt,to-
vábbraismérsékeltfutamidőkmellettcsökkenőtendenciát
mutat(10. ábra):akockázatosnaktekinthető,azévesjöve-
delmükhatszorosátmeghaladóteljestartozássalrendelkező
hitelfelvevőkazújonnannyújtotthitelek3százalékátvették
fel2023elsőfelében,miközbenezazarány2021-benmég
megközelítettea11százalékot.Emiattazaktuáliskockázati
éskamatkörnyezetbenazelőírásbevezetésenemindokolt.
(AJHMalkalmazásánaknemzetközigyakorlatátéslehető-
ségeitaz1.keretesírásrészletesentárgyalja.)

A�magas�infláció�és�a�gyors�nominális�béremelkedés�okán,�
az�adósságfék�előírás�effektivitásának�megőrzése�érdeké-
ben�az�MNB�az�adósságfék�szabályok�módosításáról�dön-
tött.Azaktuálisinflációskörnyezetbenemelkedőnominális
bérekkelatörlesztésiképességérdeminövekedésenélkül
isahitelfelvevőkegyrenagyobbarányánakváltelérhető-
véahavi500ezer forint felettijövedelemmelbíróhitel-
felvevőkrevonatkozó60százalékosJTMkorlát(11. ábra).
Emellettazadósságfékszabályokrugalmasságátcsökken-
tetteazelőírásalkalmazásáravonatkozó300ezerforintos
de minimis hitelösszeg-korlát reálértékének csökkenése.
Azinflációésabéremelkedésellensúlyozására2023.július
1-jétőlaJTMjövedelmiküszöbökhavi500ezerforintról600
ezerforintra,azalkalmazandóde minimiskorlátok300ezer
forintról450ezerforintraemelkedtek.

Az�alacsonyabb�jövedelmi�megterheltség�mellett�nyújtott�
hitelek�átlagos�futamidejének�érdemi�csökkenése�látható.�
Amagastörlesztőrészletekhezahitelfelvevőkafutamidő
hosszabbításával is alkalmazkodhatnak. Jelenleg a jelzá-
loghitel-kihelyezésekeseténmegfigyelhetőa40százalék
felettiésazazalattiJTM-melnyújtotthitelekátlagosfuta-
midejeközöttikülönbségnövekedése.Alakáshitelekesetén

9.�ábra
A�70�százalék�feletti�HFM-mel�nyújtott�lakáshitelek�
főbb�jellemzőinek�eltérése�az�azalatti�értékekkel�
nyújtott�hitelekhez�képest�(2023�H1)
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Forrás: MNB.

10.�ábra
Az�új�lakáshitel-kihelyezések�JHM�szerint
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Megjegyzés: Volumen szerint.
Forrás: MNB.

11.�ábra
Az�új�lakáshitelek�JTM�jövedelem�eloszlása�
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Megjegyzés: Szerződésszám szerint. A 2023. évi értékek az első félévre 
vonatkoznak.
Forrás: MNB.
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ezafutamidő-különbségfokozatosanemelkedikés2023
másodikfeléretöbbmint5évrenőtt(12. ábra).A2023.
évi növekedést azonban főként a jövedelmileg kevésbé
megterhelthitelfelvevőkfutamidő-rövidítésemagyarázza,
amitfeltehetőenazaktuálisanmagashitelkamatokmiatt
erőteljesen emelkedő teljes visszafizetendő összegmér-
séklésemotiválhat.Jelentősfutamidő-növekedés látható
a szabadfelhasználású jelzáloghitelek esetén is, amelyek
azonban egyelőre az új hitelkihelyezésen belül alacsony
súllyalbírnak.Afutamidő-nyújtássaltörténőésajövőben
potenciálisanaJHM-revonatkozólimitekkelmérsékelhető
alkalmazkodásjelenlegazátlagosantovábbraisalacsonynak
tekinthetőfutamidőokánnemjelenttúlzottkockázatot.

Az�önerő�fedezetlen�hitelfelvétellel�való�növekvő�mértékű�
finanszírozása�nem�látható.AzMNB2019-benvezetőikör-
levélbenszólítottafelazintézményeketakiemeltenkocká-
zatosgyakorlatnaktartott,aszemélyihitelekönerőkéntvaló
figyelembevételénekmellőzéséreésazaztkizáróeljárásren-
dekkialakítására.Ababavárókölcsönök2019.évimegjele-
néseishozzájárultavonatkozókockázatokcsökkenéséhez:
azönerőszemélyihitellelvalófinanszírozásánakgyakorisága
alakáshitel-kihelyezések7-8százalékáról2020-ra2-3száza-
lékkörüliszintrecsökkentésérdemiemelkedéstazótasem
mutatott(13. ábra).

2.4.�AZ�MNB�FOLYAMATOSAN�JAVÍTJA�
AZ�ADÓSSÁGFÉK�SZABÁLYOZÁS�
HATÉKONYSÁGÁT

Az�elsőlakás-vásárlók�körében,�a�lakáshitel-felvételi�lehe-
tőségeik� támogatása�érdekében�kedvezményes�HFM-li-
mitek�alkalmazása� lenne�célszerű.�Azelmúltévekgyors
ingatlanár-emelkedéseatöbbnyirekevésmegtakarítással
ésalacsonyjövedelemmelrendelkező,deotthonteremtési
céljukésvárhatóannövekvőjövedelmükmiattalacsonyabb
kockázatú,jellemzőenfiatal,elsőlakás-vásárlókatazátlagos-
nálsúlyosabbanérinti(Groszetal.2023).Apotenciálisan
elsőlakás-vásárló,fiatalhitelfelvevőkkörébena70száza-
lékfelettiHFMértékkel,vagyisalacsonyönerővelnyújtott
hitelekaránya30-40százalékkörülalakult2022-ben.Kü-
lönösenjelentősvoltakifeszítettHFMértékkelnyújtotthi-
telekarányaazállamitámogatásranemjogosult,egyedüli
hitelfelvevőkkörében(14. ábra).Afiatalelsőlakás-vásárlók
eseténezértanemzetközipéldáknakmegfelelőenaHFM-li-
mitekdifferenciált,90százalékonvalómegállapításalehet
célszerű. A kedvezmény alkalmazását a lakáshitel-piaci
túlértékeltséggelösszefüggőkockázatokérdemienyhülé-
seislehetővéteszi.Ígyazintézkedésapénzügyistabilitási
kockázatoktúlzottnövelésenélkültámogathatnáafiatalok
lakáshitel-felvételilehetőségeinekjavítását.

12.�ábra
Átlagos�futamidő�JTM�és�hiteltípus�szerint�
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Megjegyzés: 2023 esetén első félévi adatok.
Forrás: MNB.

13.�ábra
Önerőpótlására�használt�személyi�hitel�felvételek�
becsült�alakulása�
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I.    II.  III.  IV. I.    II.  III.  IV. I.    II.  III.  IV. I.    II.  III.  IV. I.    II.  III.  IV. I.    II.

Megjegyzés: Azon lakáshitelek szerződésszám szerinti aránya az egyes 
HFM kategóriák szerinti folyósításon belül, amelyek szerződés kötése 
előtt 180 nappal a főadós személyi kölcsönt is felvett. Babaváró köl-
csönök nélkül.
Forrás: MNB

14.�ábra
A�kifeszített�HFM�értékkel�nyújtott�lakáshitelek�
aránya�különböző�ügyfélszegmenseken�belül�(2022)
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Megjegyzés: Kifeszített HFM értéknek a 70 százaléknál magasabb 
értéket tekintettük. Az arányok az egyes ügyfélszegmenseken belül 
értendők. Volumen szerint.
Forrás: MNB.

https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-lakossagi-jelzaloghitelhez-szukseges-onero-ertekeleserol-alairt-20210115.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-lakossagi-jelzaloghitelhez-szukseges-onero-ertekeleserol-alairt-20210115.pdf
https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-22-2-t1-grosz-izsak-palicz-szasz.pdf
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Az�aktuálisan�magas�kamatkörnyezetben�kiemelten�fon-
tos�a�gyors�és�költséghatékony�hitelkiváltás�lehetőségé-
nek�megteremtése.�AzMNBkorábbiintézkedéseinyomán
általánossáváltakahosszúidőrekamatfixáltlakáshitelek,
ami jelentősen növelte a háztartások kamatkockázattal
szembeniellenállóképességétésmérsékelteazemelkedő
kamatkörnyezetpotenciálispénzügyistabilitásikockázatait
(afixkamatozásúlakáshitelektérnyerésétsegítőintézkedé-
seketa2022.éviMakroprudenciális jelentésrészletesen
tárgyalja).Előretekintveazonbanatartósankamatfixáltla-
káshitel-konstrukciókeseténazaktuálisanlakáshiteltfelvett
adósokakamatokesetlegescsökkenéseellenéreis„bera-
gadhatnak”amagaskamatozásúhitelekbe.Magyarorszá-
gonahitelkiváltásokköltsége(előtörlesztésidíj,közjegyzői
okiratba foglalás díja, értékbecslés díja, stb.) aktuálisan
ahiteltartozás2-5százalékátiselérhetiésidőigényesad-
minisztrációsteherreljár.Emiattahitelkiváltásicélúhitelek
súlyaazújlakáshitel-folyósításonbelülazelmúltévekben
mindössze 5-7 százalék körül szóródott. A hitelkiváltási
hajlandóságoterősíthetnéazEU-sösszehasonlításban is
magasnaktekinthetőelőtörlesztésidíjakmérséklése(15. 
ábra),astatisztikaiértékbecslésalkalmazhatóságifeltéte-
leinekbővítése,aközjegyzőiközreműködésdigitalizációja,
valaminta jelzáloghitel-nyújtásteljeskörűonlineútrate-
reléseútján.AzMNBazadósságfékkeretrendszerenbelül
támogatja a hiteltartozást nemnövelő hitelkiváltásokat,
mivelezenhitelekreazadósságféklimiteknekvalómegfe-
leléstismételtennemkellvizsgálni.EmellettaMinősített
FogyasztóbarátLakáshitelekrea jogszabályimaximumnál
alacsonyabbelőtörlesztésidíjakvonatkoznak.

15.�ábra
A�jelzáloghitelek�előtörlesztési�díja�kamatozás�szerint�
az�EU-ban�(2023)
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Megjegyzés: Az előtörlesztett összeg arányában. Egyes országokban 
a díjmentesen előtörleszthető összegek éves szinten maximáltak. 
*Romániában 2016-tól sürgősségi rendelkezésként minden előtörlesz-
tés díjmentes. Svédországban a fix kamatozású hitelek esetén, Luxem-
burgban és Észtországban minden jelzáloghitel esetén a hitelkamat és 
a fennálló kamatkörnyezettől függő kamatkompenzációt kell fizetni. 
Horvátországban a változó kamatozású hitelek előtörlesztése díjmen-
tes, fix kamatozású hitelek esetén nincs jogszabályi díjmaximum, azt 
a hitelnyújtók határozzák meg. Dániában a jelzáloghitelek esetén 
nincs jogszabályi díjmaximum, de a jelzáloglevelekkel való közvetlen 
összeköttetés miatt a gyakorlatban általában nem merül fel előtör-
lesztési díj.
Forrás: MNB gyűjtés az egyes országok jogszabályai alapján.

https://www.mnb.hu/letoltes/makroprudencialis-jelentes-2022-hun.pdf
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1.�keretes�írás
A�DTI/LTI�szabályok�alkalmazása�nemzetközileg�és�a�potenciálisan�kezelhető�kockázatok�hazai�alakulása

Az adósságfék-szabályok tekintetében a felvehető
maximális hitelösszeget a hitelfedezet értékének
arányában,illetveahitelfelvevő(k)általmaximálisan
vállalhatótörlesztésiterhetajövedelemarányában
korlátozómutatókmellettahitelfelvevő(k)általfel-
vehetőmaximálishitelösszegetvagyamaximálisan
vállalható teljes adósság összegét a hitelfelvevő(k)
–rendszerintéves–jövedelmearányábankorlátozó
eszközöketisegyregyakrabbanalkalmaznakamak-
roprudenciálishatóságok.Európaiszintenakülönféle
adósságfék-szabályokegyreelterjedtebbek,ésezeket
jellemzőenegymássalvalamilyenkombinációbanal-
kalmazzák.

Ajövedelemarányoshitelmutató(JHM)hatékonyan
egészítheti ki a jövedelemarányos törlesztőrészlet
(JTM)típusúelőírásokat,a JTM-hezhasonlóelőírá-
sokazonbanalacsonykamatkörnyezetbenveszíthet-
nekeffektivitásukbóléshosszúfutamidővelpárosulva
túlzottkockázatvállaláshozvezethetnek.AJTMésJHM
mutatókegyütteshasználataemiattakockázatokpon-
tosabbcélzásáttehetilehetővéazegyetlenjövedele-
marányosmutatóraépülőkeretrendszerrelszemben,
mivelígyegyesszabályozóilimitekáltalánosszigorí-
tásahelyettfinomabbszabályozóiválaszokadhatók.
Ahazaiadatokalapjánislátható,hogyamagasJHM
ésJTMértékgyakrabbanjáregyütt,deamagasJTM
értéknemjelentszükségszerűenmagasJHMértéket.
Emiattahitelezésifolyamatokbefolyásolásáraésala-
kosságisokkellenálló-képességnöveléséreegytöbb
dimenziós,többadósságfékeszköztmagábafoglaló,
egymástkiegészítőmakroprudenciáliseszköztárha-
tékonyabblehet.Akéteszközegyidejűalkalmazása
teháthatékonyancsökkenthetiazadósokhitelkocká-
zatátanemteljesítésivalószínűség(PD)ésanemtel-
jesítéskorikitettség(EAD)apénzügyiciklusonátívelő
mérsékléseútján.

AzJHMtípusúelőírásokpontoskalibrációjatekinteté-
beneltérőnemzetközipéldákláthatók.Egyesorszá-
gokban(IE,SK,CZ,UK)azelőírásnakcsakjelzáloghi-
tel-felvételkorkellmegfelelni,mígLitvániaésBelgium
eseténazelőírásokmindenhitelfelvételrekiterjednek.
Különbségláthatóafigyelembevettadósságmegha-
tározásábanis,vagyis,hogycsakafennállójelzáloghi-
telekösszegétmaximálják-eazelőírások,vagyateljes,
összeshiteltípusbólszármazófennállótartozásrakiter-
jednek-e.Eltérőazegyesországokgyakorlataannak

Adósságfék-eszközök�európai�alkalmazási�gyakorlata�
(2023.�július)

Csak jövedelemalapú szabályozás
Csak fedezetalapú szabályozás
Jövedelem- és fedezetalapú szabályozás
Nincs érvényben lévő jövedelem- vagy 
fedezetalapú szabályozás
Van jövedelemarányos hitelkorlát
Van jövedelemarányos törlesztőrészlet mutató
és jövedelemarányos hitelkorlát is

Megjegyzés: EGT országok, Egyesült Királyság és Svájc. Kötelező jel-
legű és ajánláson alapuló korlátozások egyaránt.
Forrás: ESRB, MNB, nemzeti honlapok

Az�új�lakáshitel-kihelyezések�JTM�és�JHM�szerint�(2022)
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Megjegyzés: Volumen szerint.
Forrás: MNB
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tekintetébenis,hogyazévesbruttóvagymáraközterhekkelcsökkentettnettójövedelmetveszik-ealapul.Acélzott
állományésaviszonyításialapeltéréseialapjánezértaszabályozóilimitekiseltérőek,ésazévesfigyelembevett
jövedelemhárom-éskilencszereseközöttszóródnak.EmellettÍrországbanésCsehországbanazelsőlakás-vásárló
hitelfelvevőkre(FTB–first-time-buyer)kedvezőbbszabályozóilimitekvonatkoznak.

A�DTI/LTI�eszközök�kalibrációja�Európában

Hatály Mutató Adósság�
(Számláló)

Jövedelem�
(Nevező)

Limit

IE Jelzáloghitelek DTI Összesjelzáloghitel Bruttóéves 3/4FTB

SK Összesadósság Nettóéves <41év:8
>41év:szigorodik5,25-ig

CZ 8,5/9,5FTB

UK LTI Aktuálisjelzáloghitel Bruttóéves 4,5

LV Összeshitel DTI Összesadósság Nettóéves 6

BE 9

Forrás: ESRB, MNB, nemzeti honlapok

AhazaiJHMértékekeloszlásafokozottmonitoringotindokol,deközvetlenszabályozóibeavatkozástigénylőfolyamat
egyelőrenemlátható.Amagaskamatkörnyezet,acsökkenőhitelezés,alakáspiacontapasztalhatólassulás,valamint
alakáspiacitúlértékeltségbőlfakadókockázatokmérsékléseegyarántaciklikusésahitelezésikockázatokcsökke-
néséreutalnak.AJTMlimitekhezvalótúlzottmértékűalkalmazkodásésafutamidőkjelentősmértékűemelkedése
egyelőrenemazonosítható.Ahitelfelvevőkajövedelmükhözviszonyítotttúlzottmértékűadósságvállalásasem
látható.Emiattajövedelemarányoshitelmutatóhazaialkalmazásaegyelőrenemszükséges.
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3.�Bázeli�likviditási�és�finanszírozási�eszközök

A likviditásfedezeti rátára (Liquidity Coverage Ratio – LCR) vonatkozó előírást a bankok jelentős pufferekkel teljesítik. 
A szektorszintű LCR elmúlt éves alakulásában döntő szerepet játszottak a monetáris eszköztár módosításai és az ehhez 
való banki alkalmazkodás is. Az ezzel összefüggő, technikai szintcsökkenést követően az LCR-szintek visszakorrigáltak 
korábbi, 150-160 százalékos értékeik közelébe. Összességében a tényleges likviditási pozíció érdemben nem változott, 
hanem a likviditási elemek között történt átcsoportosítás a jegybanki eszközök javára. A nettó stabil forrásellátottsági ráta 
(Net Stable Funding Ratio – NSFR) követelményt jelentős többletforrásokkal teljesíti a bankrendszer, stabil szintek és belső 
szerkezet mellett. A növekvő kamatkockázatokra és a nemzetközi csődeseményekre is reagálva az MNB a rendelkezésre 
álló bőséges likviditás ellenére preventív jelleggel felügyeleti hatáskörében szigorította a likviditási követelményeket.

3.1.�A�BANKOK�LIKVIDITÁSA�
TOVÁBBRA�IS�BŐSÉGES�

Az�LCR�a�korábbihoz�képest�alacsonyabb�szinten�stabilizá-
lódott,�de�a�pufferek�továbbra�is�jelentősek.�AzLCRa2022.
októbericsökkenésutánismét150százalékközelébekerült
és2023.június30-án157százalékvolt(16. ábra).Aszektor-
szintűLCRelmúltévialakulásábandöntőszerepetjátszottak
amonetárisszigorításokéselsősorbanajegybankújtartós
likviditáslekötéstcélzóeszközei,illetveazezekkapcsánvég-
rehajtottbankialkalmazkodás.Ezfőkéntalikvideszközök
beáramlásokrovásáratörténőátrendeződésébenjelentke-
zett(17. ábra).AzMNBannakstresszhelyzetifelhasználha-
tóságaokánbiztosítottaakötelezőtartaléklikvideszközként
valóbeszámíthatóságát.Ezellensúlyoztaalikviditásátren-
deződésénekLCR-szintbelihatásátis(egyúttalígyakötelező
tartalékazNSFR-bensemigényelstabilforrást).

A� tényleges� likviditási� pozícióban� rendelkezésre� álló�
pufferek�jelentősek�és�stabilan�alakulnak.�Abankrendszer
operatívlikviditásitartaléka(OLT)kiegészítveajegybanki
kötelezőtartalékösszegévelbőségesszintmellettkismér-
tékűingadozássalstabilnakmondható.2023.júniusvégén
átlagosanközel18000milliárdforintottettki,amelyama-
gánszektorteljesbetétállományánakmintegy64százaléka.
AzOLTszintjét2022.októberótaelsősorbanajegybanki
instrumentumokrakifizetettkamatoklikviditásteremtőha-
tásaésahitel-betétmutatóenyhenövekedéseegymást
ellensúlyozvaalakították.

16.�ábra
Az�intézmények�LCR-megfelelésének�alakulása�
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Megjegyzés: Az ábrán az első és kilencedik decilist, az első és harmadik 
kvartilist, valamint az átlagot ábrázoltuk. Jelzálog-hitelintézetek és 
lakás-takarékpénztárak nélkül, solo szintű megfelelési kötelezettség 
alapján számolt értékek.
Forrás: MNB.
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3.2.�A�BANKOK�AZ�NSFR�SZINT�
ALAPJÁN�MEGFELELŐEN�ELLÁTOTTAK�
STABIL�FORRÁSOKKAL

A�hosszú�távú�stabil�finanszírozást�megkövetelő�EU�szintű�
NSFR-követelményt�stabilan,�jelentős�többlettel�teljesítik�
a�bankok.�A100százalékoselvártszintetabankokazelmúlt
évekbenkisebbingadozásokkal,130százalékkörüliátlagos
szintmellettteljesítették.2023.júniusvégénaszektorszintű
mutató128százalékonálltésabankoktúlnyomótöbbsége
abiztonságosnakmondható20százalékpontospufferszintet
meghaladótöbbletfinanszírozássalrendelkezett(18. ábra).

Az�NSFR�belső�szerkezetét�tekintve�is�alapvetően�stabilan�
alakult.Amonetáriseszköztárváltozásokatavalyiésazidei
évfolyamán iskisebbelmozdulásokateredményeztekaz
NSFR-ben.(19. ábra)Abankrendszerhitel/betétmutatója
ugyannőttazelmúltévben,elsősorbanabetétállomány
csökkenésenyomán,deannakmértékemégmindigala-
csony(72százalék).Avállalatiésháztartásibetétállomány
csökkenéseabőségesstabilforrásellátottságmellettegye-
lőrenemokozalkalmazkodásiproblémát,mertabankok
egyébstabilforrásokkal,példáulamagasévközieredmény
tőkehatásávalpótoljákakiesőfinanszírozást.

3.3.�AZ�MNB�MEGERŐSÍTETTE�AZ�LCR-
RE�VONATKOZÓ�FELÜGYELETI�
ELVÁRÁSAIT�

A�likviditási�és�finanszírozási�kockázatok�az�év�eleji�nemzet-
közi�bankcsődök�és�a�szigorodó�monetáris�politika�nyomán�
világszerte�a�figyelem�középpontjába�kerültek.�Aglobális
monetárispolitikaiszigorításiciklusnyománnövekvőkama-
tok,arecesszióshatásokésavolatilispénzügyikondíciók,
valamintaközelmúltnemzetközibankicsődeseményeialik-
viditásiésfinanszírozásikockázatokmegfelelőkezelésének
fontosságárahívtákfelafigyelmet.

Az�MNB�felügyeleti�hatáskörében�megerősítette3�a�LCR-t�is�
érintő�likviditási�követelményeit.AzMNB2023.augusztusi
vezetőikörlevelébenfelhívtaabankokfigyelmét,hogya100
százalékoselvártszintmindenkorifenntartásáhoznagyobb
pufferrel kell rendelkezniük, és a likviditásmenedzsment
2023.évvégéigmegvalósítandómegerősítéséreszólította
felabankokatelővigyázatosságiokokból:azLCRszintjétől
függőenmegfelelőbeavatkozásiéshelyreállításaiszintek
meghatározásátésakockázatazonosítási,stressztesztelé-
sirendszereknekabanknagyságrendjéhez,modelljéhez,

17.�ábra
Az�LCR�alkotóelemeinek�szektorszintű�alakulása�
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%

Likviditási puffer
Nettó kiáramlás
LCR (jobb skála)

Lakossági betétek
Operatív betétek
Pénzügyi ügyfelek betétei
Egyéb ügyfelek betétei
Egyéb kiáramlás
Beáramlás nem pénzügyi ügyfelektől
Beáramlás központi bankoktól
Beáramlás pénzügyi ügyfelektől
Beáramlás származtatott ügyletekből
Egyéb beáramlás

Megjegyzés: egyedi banki megfelelés szerint, a megfelelés alól mente-
sített 3. országbeli fióktelepek, a lakástakarékok, a jelzálogbankok és 
a specializált hitelintézetek nélkül.
Forrás: MNB.

18.�ábra
Az�intézmények�NSFR-mutatójának�alakulása�
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Megjegyzés: Alsó és felső decilis (függőleges vonalak), alsó és felső 
kvartilis (világoskék oszlopok), valamint középértékek (átlag és medi-
án). Az NSFR 2021. június 28-tól lépett hatályba (zöld satírozás). Egye-
di banki megfelelés alapján.
Forrás: MNB.
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működéséhezigazítotttovábbfejlesztésétvárjael.Továbbá
azICAAP-ILAAP-BMAkézikönyvbenelőírt4,a2.pillérkere-
ténbelül2019ótaalkalmazottLCRtöbbletkövetelménytis
szigorította:nagybetétnekeztkövetően2,5százalékhelyett
abetétállomány1százalékátmeghaladóbetétettekintiaz
MNB,mely limit felettirészrevonatkozóanazeredetinél
magasabb,100százalékoskiáramlási súlyt írelő.Aban-
koknakaszigorításelőtti2.pilléreskövetelményekokánaz
LCRszintfenntartásáhozmintegy4-8százalékpontnyiLCR
javulástkellettelérniük,amitazújelvárásokakövetkező
hónapokbantovábbnövelhetnek.(20. ábra).

19.�ábra
Az�NSFR�alkotóelemeinek�alakulása
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Egyéb forrás (F)
Forrás pénzügyi ügyfelektől (F)
Forrás egyéb nem pü.i ügyfelektől (F)
Lakossági betét (F)
Tőkeelem (F)
Stabil forrás többlet
Egyéb eszköz (E)
Hitel (E)
Egyéb értékpapír (E)
Likvid eszköz (E)
Szektorszintű NSFR (jobb skála)

Megjegyzés: NSFR-ben alkalmazott súlyokkal súlyozott állományok. 
Egyedi megfelelés szerint vett adatok. E = eszköz, F = forrás.
Forrás: MNB.

20.�ábra
Szektorszintű�LCR�szintek�alakulása�a�2.�pilléres�
többletkövetelmény�beszámításával

2. pillér LCR mérséklő hatása (jobb skála) 
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Megjegyzés: Egyedi megfelelés szerint számolt szektorátlagok.
Forrás: MNB.
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2.�keretes�írás
A�nemzetközi�egyedi�bankválságok�kapcsán�levonható�szabályozói�tanulságok

Az�elmúlt�időszak�nemzetközi�banki�csődeseményei5�rávilágítottak�a�kamatkockázat�potenciális�pénzügyi�stabi-
litási�kockázataira.Ahosszúlejáratú,fixkamatozásúeszközökjelentőskoncentrációja,valamintarövidlejáratúés
kevésbéstabilforrásokravalótúlzottráutaltságjelentőskockázatokfelépüléséhezvezethet.Akamatokemelkedé-
sekorazeszközökértékecsökkenhet,amiegyesetlegesforráskiáramláseseténbankiveszteségeketésígytovábbi
gyorsulóüteműforráskivonásteredményezhet.Akialakulónegatívspirálpedigakáranehézséggelszembesülő
intézményekfizetésképtelenségéhezéstovábbifertőzésihatásokhozisvezethetapénzügyirendszerben,ahogyan
az2023tavaszánismegmutatkozott.

A�BASEL�III-as�szabályozói�keretrendszer�tőke-�és�likviditási�követelményei�megfelelő�keretet�biztosítanak�a�bankok�
kamatkockázatának�likviditási�szempontú�kezelésére6.�Abankokkamatkockázatátabázelielőírásokaz1.pillérben
meghatározottminimáliskereskedésikönyvrevonatkozótőke-éslikviditásikövetelményei,illetvea2.pilléralá
esőbankikönyvikamatkockázatielőírásokésfelügyeletifelülvizsgálatifolyamathivatottakmérsékelni.Az1.pillé-
restőkekövetelményektekintetébenabankoktúlzottkockázatvállalását,ígyakamatkockázattalszembenitúlzott
kitettségetakockázatalapúminimálistőkekövetelményelőírások,valamintatőkeáttételimutatómérséklik.Akö-
zelmúltbeliamerikaiéssvájcibankcsődökugyanakkorrávilágítottakarra,hogyalátraszóló,alacsonykamatozású
betétekstabilitásáraéskamatérzékenységérevonatkozóbankikockázatkezelésimodellekeredményeitőlavalóság
jelentőseneltérhet.Ígynemelégasztenderdelőírásokteljesítése,egyedialapúkockázatértékelésreisszükségvan.

A�likviditásfedezeti�mutató�(LCR)�és�a�nettó�stabil�finanszírozási�mutató�(NSFR)�biztosítja�az�intézmények�sokkellen-
álló�likviditási�és�finanszírozási�pozícióját.�AzLCRelőírásbanaleglikvidebbeszközökfigyelembevételepiaciértéken,
mígakevésbélikvideszközökéhaircuttalcsökkentettpiaciértékentörténik.Ígymárazaktuálishozamkörnyezet
szerintiértékenfigyelembevettlikvideszközöknekkellegyfeltételezett,30naposstresszidőszakonbelülpotenciá-
lisanbekövetkezőkiáramlásokatfedezniük.Anettóstabilfinanszírozásimutatópedigastabilfinanszírozásiforrások
minimálismértékéthatározzamegcsökkentveezzelazintézményekmegújításikockázatátésastresszhelyzetben
gyorsankivonhatóforrásokravalótúlzottráutaltságát.

Az1.pilléresszektorszintűkövetelményekmellettaszabályozóhatóságoknaka2.pillérenbelülvantovábbilehe-
tőségeazegyediintézményikockázatoktólfüggőenazellenállóképességtovábbinövelésérepéldáuladdicionális
likviditásipufferekelőírásáraútján.Azintézményspecifikuskockázatokmeghatározásaéskezeléseazonbanjelentős
kihívásokkalterhelt.�A2.pilléreslikviditásikövetelményekmeghatározásanagybanfüggafelügyeletihatóságok
szakértőikockázatértékelésétőlésakockázatokkalszembenitoleranciájuktól.Emiattalikviditásikockázatok2.pil-
lérbenvalószéleskörűkezeléseaprudenciáliselőírásoknemzetközitöredezettségéhezésaszabályozóigyakorlatok
érdemieltéréseihezisvezethet.

A�közelmúlt�nemzetközi�banki�csődeseményei�alapján�számos�tanulság�levonható�a�fennálló�likviditási�és�finan-
szírozási�szabályozói�keretrendszer�tekintetében7:

•  A�bázeli�szabályozói�keretrendszer�prudenciális�előírásai�alapvetően�megfelelőek,�azok�betartása�és�a�prudens�
kockázatkezelés�kiemelt�jelentőségű.�ASiliconValleyBank(SVB)eseténelmondható,hogyazintézményegyedi,
atechnológiaivállalatokkalszembenkitettüzletimodellelrendelkezett,túlzottmértékbentámaszkodottanem
biztosítottbetétiforrásokra,abankvezetőségepedignemkezeltemegfelelőenazüzletimodellbőleredőkocká-
zatokat.Emellettazeurópaiszabályozástóleltérően,aholazelőírásokmindenbankravonatkoznak,azamerikai
szabályozásszerintazSVBaszabályozóiküszöbnélkisebb,deígyisjelentősméreteokánmentesültazLCRés
NSFRelőírásokalól.Azintézményekmegfelelősokkellenállóképességeszempontjábólezértalikviditásiésfinan-
szírozásielőírásokbetartatása,valamintamegfelelőintézményenbelülikockázatkezelésieljárásokésfelelősségi
körökkiépítésekiemeltjelentőségű.Ahazaifelügyeletiésszabályozóigyakorlatnemzetköziösszehasonlításban
ismegfelelőmódonmérsékliafentikockázatokat.
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•  A�betétkivonási�folyamatok�a�közösségi�média�és�az�online�bankolás�szerepének�megerősödése�nyomán�felgyor-
sultak,�így�az�LCR�súlyok�felülvizsgálata�a�jövőben�indokolt�lehet.AzLCRésazNSFRszabványokkialakításuknál
fogvaegyszerűsítettfeltételezésekettesznekabankokeszközeinekminőségérőléslikviditásáról,valamintfinan-
szírozásiforrásaikviszonylagosstabilitásáról.Emiattelőfordulhat,hogyazLCRésNSFRszintekazelvártminimu-
mokfelettmaradnak,deazintézményeklikviditásiésfinanszírozásihelyzetemégiskifeszítettéválik(pl.aCredit
Suisseesete),különösenazeszközökés forrásokpénzügyikondícióinak(kamatok,árfolyamok)volatilitásával
ésgyorsváltozásávaljellemezhetőközegben8.Akockázatokattovábbnövelhetiaközösségimédiaáltalánossá
válásanyománjelentősenfelgyorsultkommunikációésabetétkivonásonlinelehetőségeinekfelerősödése,ami
miattapotenciálisbetétkivonásütemegyorsabb,mértékenagyobblehetazLCR-benmeghatározottkiáramlási
súlyoknál,amiasúlyokfelülvizsgálatátindokolhatja.Ezalassú,többlépéses,előszörabázelikeretekközött,majd
csakaztkövetőenazEU-banvárhatófolyamatnemzetköziszakértőiszintenmegkezdődött.Nemzetihatáskörben
elsősorbanazegyedikockázatokravanlehetőségreagálnia2.pillérben.
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4.�Külső�sérülékenységet�csökkentő�
finanszírozási�eszközök

Az MNB nemzeti hatáskörben alkalmazott makroprudenciális finanszírozási szabályok külső sérülékenységet korlátozó 
elemeit a bankrendszer megfelelő pufferekkel és kedvező forrásstruktúrában teljesíti. A bankrendszer nominális és mér-
legfőösszeg-arányos rövid külső adóssága a történelmi mélypontokról elmozdulva mérsékelt növekedést mutat, illetve 
néhány bank csoporton belüli ügyletekkel érdemben nagyobb negyedévközi rövid külső adósságot tart fenn. Az előírások 
nem képezik akadályát a fenntartható hitelezési tevékenység folytatásának.

4.1.�A�NÖVEKVŐ�RÖVID�KÜLSŐ�
ADÓSSÁG�MÉG�NEM�JÁRT�A�KÜLSŐ�
SÉRÜLÉKENYSÉGGEL�ÖSSZEFÜGGŐ�
RENDSZERKOCKÁZATOK�ÉRDEMI�
NÖVEKEDÉSÉHEZ

A�bankrendszer�nominális�és�mérlegfőösszeg-arányos�rövid�
külső�adóssága�történelmi�mélypontról�növekszik�kismér-
tékben.Abankrendszerrövidlejáratúkülföldiforrásaiakül-
földiéshazaimonetáriskondíciókközöttikülönbségekkel
összefüggésbentrendszerűennőnek.Ezanövekedésazon-
banamérlegfőösszeghezviszonyítvamérsékeltebb.Abővü-
léstabankfinanszírozásegyébtételeitérintőváltozásokés
jövedelmezőségiszempontokegyarántbefolyásolták.2023
másodiknegyedévénekvégénarövidkülsőadósság9milli-
árdeurórarúgott,amiabankrendszerösszeseszközéreve-
títvemégmindigcsakateljesmérlegfőösszeg4,7százalékát
tetteki,1,6százalékponttalmagasabbanahistorikusmini-
mumhoz,detovábbraisszámottevően,14százalékponttal
alacsonyabbanahistorikusmaximumhozviszonyítva(21. 
ábra).Arövidkülsőadósságmértékekoncentrált,néhány
bankcsoportés annak csoportonbelüli ügyletei felelnek
a teljesállománynagy részéért, amelybankok rugalmas
likviditásmenedzsmentetfolytatnak,nagyobbállományokat
futtatvaanegyedévekközött.Akitettségrelatívmértékeés
azezzelösszefüggőrendszerkockázatösszességébenmég
mindigalacsonynakmondható.

21.�ábra
A�bankrendszer�rövid�külső�adósságának�alakulása�
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor, EXIM, MFB és KELER adataival 
együtt. 2023. első negyedévéig fizetési mérleg statisztikából, 2023. 
második negyedév egyéb MNB adatszolgáltatások alapján becsült 
adat. Historikus minimumok 1998 első negyedévétől számítva.
Forrás: MNB
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4.2.�MÉRSÉKELT�KOCKÁZATNÖVEKEDÉS�
MELLETT�A�BANKRENDSZER�
MEGFELELŐ�PUFFEREKKEL�ÉS�
BIZTONSÁGOS�SZERKEZETBEN�
TELJESÍTI�A�HAZAI�FINANSZÍROZÁSI�
KÖVETELMÉNYEKET

A�finanszírozási�kockázatokat�megelőző�makroprudenciális�
eszköztár�elemeit�a�bankrendszer�biztonságos�pufferekkel�
teljesíti.Mindháromrelevánskövetelményesetén,amelyek
kiegészítikazEU-szintűbázelilikviditási-finanszírozásiköve-
telményeketésahazaitekintetbenrelevánsfinanszírozási
rendszerkockázatokatcélozzák,abankokátlagaakockázatos
szintektőlmesszevan(22. ábra),amijelentősésidőbenis
stabilpuffereketbiztosítaműködéshezésazesetlegesrom-
lópiacikörnyezetnegatívhatásainakkivédéséhez,valamint
ahitelezésikapacitásfenntartásához.

A�bankok�a�devizafinanszírozás�megfelelési�mutató�(DMM)�
megkövetelt�100�százalékos�minimum�szintjét�stabilan,�át-
lagosan�67�százalékponttal�túlteljesítik,�és�az�elmúlt�egy�
évben�növekedés�látható.Korábbanajelentőspufferekhát-
terébenelsősorbanastabilfinanszírozástbiztosítóháztartá-
siésvállalatibetétekárfolyamszűrtállományokbanismeg-
figyelhető,deazárfolyamvárakozásoktólelnemválasztható
dinamikusnövekedése,valamintakülkereskedelmiaktivi-
tásbólszármazónövekvődevizabevétel,ésazígykialakuló
bőségesdevizaforrás-ellátottságálltak.Azelmúltfélévben
viszontaforintárfolyamánakjavulásávalezafolyamatany-
nyibanváltozott,hogyaDMMjavulásátimmárelsősorban
azéventúlidevizaforrásokvolumenénekésstabilforrások
közöttiarányánaknövekedéseeredményezte.Eközbenpe-
digaDMM-benfigyelembenemvettrövidlejáratú,nagy-
résztcsoportonbelülibankközikülsődevizaforrásokjelen-
tőségeisnőtt2023elsőfélévében,amelyekaDMM-ben
stabilforrásigénytnemtámasztóeszközökfinanszírozását
szolgálták(23. ábra).

A� bankrendszer� mérlegen� belüli� devizaforrás-többlete�
nőtt,�de�még�bőven�a�devizaegyensúly�mutató�(DEM)�elő-
írás�megengedett�-30�százalékos�minimum�limitje�fölött�
maradt.Adevizabetét-állománynövekedésétőlelmaradó
deviza-hitelezéstovábbraisabankrendszermérlegenbelüli
devizaforrás-többleténeknövekedésétokozza.Ezprudenci-
álisszempontbólkevésbékockázatosdevizáliseltéréstjelent
ésmesszea-30százalékosDEMalsólimittőlvalósulmeg.

22.�ábra
A�likviditási�és�finanszírozási�szabályozásoknak�való�
megfelelés
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Megjegyzés: 2023. június 30-i adatok. A kék téglalap szélei az alsó-fel-
ső kvartilisek, a sötétkék vonal végei az eloszlás 10. és 90. percentilisei.
Forrás: MNB

23.�ábra
Stabil�deviza�finanszírozást�igénylő�és�biztosító�eszköz-�
és�forráscsoportok,�illetve�finanszírozási�mutatók�
alakulása
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Megjegyzés: A DMM súlyozatlan tételei alapján. 2020. március és 
szeptember között átmeneti szigorítás volt érvényben. E: eszköz, F: 
forrás.
Forrás: MNB
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2023.júniusvégénaszektorátlagosDEM-je-6,7százalék
volt,mintegy4000milliárdforintosmérlegenbelülinyitott
FXpozícióval(24. ábra).Eztabankrendszermérlegenkívül,
FX-swapokáltalidevizaeladással,vagyisforintszerzésselés
annakdöntőenjegybankieszközökbenvalóelhelyezéssel
fedezi.Ezpedigaswappiacikitettségekkelösszefüggőpiaci,
partneréslikviditásikockázatoknövekedéséhezvezethet,
demértéketovábbraiskorlátozott.Azaktívabbrövidkül-
sőadósságmenedzsmentmiattnéhánybankDEMértéke
isérdembencsökkent,illetvetöbbfióktelepeseténpedig
nagyobbvolatilitás láthatóezen szereplők aktívdevizas-
wap-piaciszerepeéskiegyensúlyozatlanabbmérlegstruk-
túrájamiatt.

A�kockázatosabb�pénzügyi�vállalati�forrásokra�való�szek-
torszintű�ráutaltság�mérsékelten�nőtt,�de�így�is�jelentősen�
a�Bankközi�finanszírozási�mutató�(BFM)�szabályozás�által�
megengedett�30�százalékos�maximum�alatt�alakult.Apénz-
ügyivállalatoktólszármazóforrásokravalóráutaltságtöbb
évestabilanalacsony,deazelmúltévbenakorábbinálna-
gyobb,vélhetőenaforintárfolyamokésakamatkondíciók
alakulásátólelnemválaszthatóingadozásmellettminimá-
lisnövekedéslátható.2023.másodiknegyedévénekvégén
aszektorszintűátlag8,9százalékottettki,amiaszabályozás
bevezetésétkövetőidőszaklegmagasabbmárciusiértékéhez
képest(10,1százalék)csökkenés,szintjéttekintvemessze
aszabályozóilimittől(25. ábra).Abankoktöbbsége,köz-
tükanagybankok is,aBFM-előírást jelentőspufferekkel
teljesítik,messzeamárfigyelendő20százalékos limittől
is.A leginkábbmagasésvolatilisBFMszintekkelnéhány
fióktelepműködikspeciális,koncentráltcsoportonbelüli
éskívüliügyleteknekköszönhetően.Anövekvővolumenű
pénzügyivállalatoktólszármazóforrásokonbelülazelmúlt
évbenegyrésztmérsékeltennőttaBFMáltalcélzottkoc-
kázatosabbforrásokaránya,másrésztazonbelülnőttavo-
latilisebbrövidlejáratú,azonbelülpedigadevizábanlévő
kitettségekarányais,amiamagasabbsúlymiattamutató
mérsékeltromlásáteredményezteévesidőtávonvizsgálva.
Ugyanszerkezetilegnagyobbingadozásoktörténhetnekaz
ilyentípusúforrásokkoncentráltságaéssajátosságaimiatt,
ezláthatólagnemeredményezszignifikánsváltozástamu-
tatóban,ameddigapénzügyivállalatiforrásokravalórá-
utaltságbiztonságosszintű.

24.�ábra
Mérlegen�belüli�nyitott�devizapozíció�és�nettó�
devizaswap�pozíció�
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Forrás: MNB

25.�ábra
A�bankrendszer�BFM�által�célzott�pénzügyi�vállalati�
forrásainak�alakulása
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Megjegyzés: Bruttó súlyozatlan pénzügyi vállalatoktól származó forrá-
sok. Bruttó BFM a súlyozatlan BFM által célzott pénzügyi vállalati 
források az összes forrásra vetítve. Mentesített források: jelzáloghitel 
fedezetű forrás, speciális intézménytől kapott hitel, hitelintézet külföl-
di fióktelepétől származó forrás, kibocsátáskor 2 évet meghaladó 
lejárattal rendelkező kötvény, margin számlák egyenlege, járulékos 
tőkeelemek állománya, csoporthoz tartozó hitelintézetektől (nem 
anyavállalattól) kapott források, a pénzügyi derivatívák valós mérle-
gen belüli forrásoldali értéke.
Forrás: MNB.
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5.�Jelzáloghitel-finanszírozás�megfelelési�mutató

A Jelzáloghitel-finanszírozás megfelelési mutató (JMM) előírásnak a bankok biztonságos pufferekkel felelnek meg. A JMM-
nek és a jelzálogvásárlási programoknak is köszönhetően a jelzáloglevél-állomány nőtt az elmúlt években és a zöld jel-
záloglevél-állomány is növekedést mutatott, miután valamennyi jelzálogbank sikeresen bocsátott ki ilyen minősítésű 
jelzálogleveleket. 2022 végén az MNB a JMM-előírás 2023. október 1-jén hatályba lépő, korábban 1 évvel elhalasztott 
szigorításainak határozatlan időre szóló elhalasztásáról döntött a bizonytalan gazdasági és pénzügyi környezetben való 
alkalmazkodás segítése érdekében. 2023 szeptemberében a kibocsátások adminisztratív időigényére és a jelzáloghitelezés 
visszaesésére tekintettel a 2023. október 1-jén hatályba lépő deviza jelzáloglevél alapú forrásokra vonatkozó zöld elvárás 
is 1 évvel elhalasztásra került. A jelzáloglevél-piaci fejlesztések fundamentumai jelenleg kedvezőtlenek, ezért a további 
szabályozói lépések tekintetében kivárás indokolt. 

5.1.�A�JMM�SZABÁLYOZÁS�ÖSZTÖNZI�
A�HAZAI�JELZÁLOGLEVÉL-PIAC�
FEJLŐDÉSÉT

A�jelzáloghitel-finanszírozás�megfelelési�mutató�(JMM)�elő-
írást�a�bankok�túlnyomó�többsége�és�a�szektor�egésze�meg-
felelő�szintű�pufferek�mellett�teljesíti.�AJMMbankrendszeri
átlaga2023.júniusvégén31,8százalékonállt,aminémileg
magasabbamegelőzőnegyedévek szintjénél (26. ábra).
AzegyesbankokJMM-megfelelésekapcsánazonbanérde-
mieltérésekláthatók.Afennállóésatartósfinanszírozási
formamiattaJMMegykevésbéingadozó,leginkábbajelzá-
loglevelek(ésakapcsolódórefinanszírozás)lejáratátólésaz
újkibocsátásoktól,valamintajellemzőenfolytonosabbhi-
telállományokalakulásátólfüggőszabályozásikövetelmény.
Emiattegyviszonylagalacsonyabb,aszabályozásilimithez
közelimegfelelésiszintisjobbantervezhető,mintmáslik-
viditásikövetelményekesetében,ésazalacsonyabbJMM
puffereksemjelentenekérdemifinanszírozásikockázatot.

A�JMM-nek�is�köszönhetően�a�jelzáloglevél-állomány�to-
vább�nőtt�és�már�érdemi�zöld�jelzáloglevél-állomány�is�ki-
bocsátásra�került.�A2021.éviátmenetimegtorpanásután
2022-benismétnőttahazaijelzáloglevelekállományaés
2023.június30-ramegközelítettea2000milliárdforintot
(27. ábra).Ezenfelülmármindenjelzálogbank,elsősorban
a2021-benvégrehajtottkibocsátásoknyománrendelkezik
zöldjelzáloglevéllel,amimárateljesfennállókibocsátott
állomány9,6százalékáttesziki(188milliárdforint).2023-
banamármegtörtént zöldkibocsátásokon felül további
zöldkibocsátásokisvárhatókalejárónemzöldjelzálogle-
velekpótlásaérdekében.Devizakibocsátásokraegyelőre
mégnemkerültsor,tekintettelazilyenjellegűkibocsátások
eseténszükségeselőkészítésösszetettségéreésazideális
piacifeltételek,illetveanemzetközipiacokonismegfele-
lőkibocsátásivolumenekhiányára.Azöldforrásokbevo-
násának ösztönzése okán, de amegfelelőmértékű zöld

26.�ábra
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tilis (kék oszlopok) értékek, valamint az átlag látható.  
Forrás: MNB.
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Megjegyzés: Névértéken.
Forrás: MNB.
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jelzáloghitel-fedezetekfelépüléséhezelegendőidőtbizto-
sítva2023.szeptemberidöntésalapján1évihalasztással
élvea2024.szeptember30-átkövetőenkibocsátottdeviza
jelzálogalapúforrásoknakfenntarthatósági(zöld)követel-
ményeketisteljesíteniükkellaJMM-bevalóbeszámításhoz.

A� befektetői� kör� diverzifikálása� továbbra� is� fontos� cél-
kitűzés� a� stabil� forrást� biztosító� jelzáloglevelek� piacán. 
2023.másodiknegyedévénekvégéna jelzáloglevelek51
százalékaahazaibankok,32százalékapedigazMNBtu-
lajdonábanvannak,ésmindössze9és7százalékavanbel-
földiintézményiéskülföldibefektetőkezében(28. ábra).
Kedvezőfejlemény,hogyabelföldiintézményibefektetők
részesedéseazérintettnegyedévbenmintegymegduplázó-
dottabankokrészesedésénekrovására.Azöldkötvények
esetébennagyságrendileghasonlótulajdonosieloszláslát-
ható,mérsékeltennagyobbbelföldinembankiintézményi
ésezértnémilegkisebbbankirészesedéssel.Abankokközti
kereszttulajdonlásfertőzésikockázatokkaljárhat,valamint
szektorszintennemjelentvalódistabilforrást.Amonetáris
politikairányátólfüggőenpedigateljesállományközel40
százalékátrészétbirtoklóMNBszerepeisérdembenváltoz-
hatajövőben.Hosszabbtávonezérttovábbraiserősítendő
arendszerszintűkülső,lehetőségszerintnembankiintéz-
ményi,illetvekülföldibefektetőiforrásbevonásrészesedé-
se,amitaJMMelőírásmindenkoripiacikörülményekhezis
alkalmazkodóelvárásai,példáulazöldjelzálogalapúforrások
kedvezményes,illetveadevizaforrásokszabályozásbavaló
beszámíthatóságatámogathatnak.

5.2.�AZ�MNB�A�MEGVÁLTOZOTT�
PÉNZÜGYI�PIACI�KÖRÜLMÉNYEK�
OKÁN�ELHALASZTOTTA�A�TERVEZETT�
JMM�SZIGORÍTÁSOKAT

A�korábban�tervezett,�a�jelzálogalapú�finanszírozás�arányá-
nak�növelését�és�a�bankközi�keresztfinanszírozás�mérséklé-
sét�célzó�szigorításokat�az�MNB�a�nem�kívánt�negatív�hatá-
sok�elkerülése�érdekében�határozatlan�időre�elhalasztotta.�
Atovábbraisfennállógazdaságiéstőkepiacibizonytalanság,
valamintazMREL-előírásoknakvalózökkenőmentesmegfe-
leléselősegítéseérdekébenaforrásokéseszközöklejárati
összhangjánakerősítésétcélzó,korábbanbejelentettésere-
detileg2023.október1-jétőlhatálybalépőJMM-szigorító
intézkedések–aJMMelvártminimumszintjének25-ről30
százalékraemelése,azújonnankibocsátottjelzáloglevelek
tőzsdérevalóbevezetésénekelvárása,valamintabankszek-
toráltali jelzáloglevél-kereszttulajdonlásújbólikorlátozá-
sa–2022végénhatározatlan időrehalasztásrakerültek.
Alépéssegítiazaktuálistőkepiacikörnyezetbenköltséges
banki alkalmazkodás elkerülését. A jelenleg fennálló bi-
zonytalanságokánahozamelvárásoktovábbraismagasak,
igazmérsékeltencsökkenőek(29. ábra).Ezdrágántartja

28.�ábra
A�forgalomban�lévő�hazai�és�zöld�jelzáloglevél-
állomány�alakulása�tulajdonosi�szektorok�szerint
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Megjegyzés: névértékes adatok.
Forrás: MNB Értékpapír statisztika
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ajelzáloghitel-alapúforrásokatazegyébrendelkezésreálló
forrásokhoz,példáulazügyfélbetétekhezképest.

Az�MNB�2023.�szeptemberi�döntésével�1�évvel�elhalasz-
totta�az�új�deviza�jelzáloglevél�alapú�forrásokra�vonatkozó�
zöld�követelményt.AJMMkövetelménytabankoktúlnyo-
mótöbbségeésaszektoregészejelentőspufferekmellett
teljesíti.Ugyanakkora jelzáloglevél-piacikörülményekre,
adeviza-kibocsátásokadminisztratívidőigényére,ajelentős
lejáróésmegújítandójelzáloglevél-állományokra,ajelzálog-
hitelezésvisszaesésére,valamintamegfelelővolumenűzöld
fedezetekfelépüléséneklassúságáratekintettelazMNBaz
újdevizajelzáloglevélalapúforrásokravonatkozózöldelvá-
ráshatálybalépését2023.október1.helyett2024.október
1-jérehalasztotta.

A�további�jelzáloglevél-piaci�fejlesztésének�momentuma�és�
fundamentumai�jelenleg�nem�kedvezőek,�ezért�a�további�
szabályozói�szigorítás�tekintetében�kivárás�indokolt.�Aje-
lenlegipiacikörülményekközöttamegfelelésfenntartásais
kihívásokatjelenthetegyesintézményeknek.2023második
félévébenés2024-benisnagyobbjelzáloglevél-volumenek
járnakle(245milliárdforint,illetve440milliárdforint),így
érdemikibocsátásiigényjelentkezikszigorításoknélkülis.
2023-2024-benajelzáloghitel-állományokbecsültnöveke-
dését isfigyelembevévea JMM-megfelelés fenntartásá-
hozzöldminősítésnélkülikibocsátásokeseténminimálisan
mintegy523milliárdforint,zöldkibocsátásokeseténpedig
minimálisanmintegy349milliárdforintkibocsátásra,rábo-
csátásralehetszükség(30. ábra).Amennyibenazaktuális
JMM-pufferekszintjénekfenntartásaacél,akkor903,illet-
ve602milliárdforintoskibocsátásralehetszükségajelzá-
loglevelekzöldjellegétőlfüggően.Azöldkibocsátásokkal
tehátkönnyebbenmeglehetnefelelniakövetelménynek,
deennekkorlátjátképezhetiamegfelelőszabadzöldfede-
zetekhiánya,melyrekedvezőtlenülhatazújhitelkibocsátás
érdemilassulása,valamintaminősítéshezszükségesadatok
elérhetőségeis.AJMMszigorításokbevezetésénekpotenci-
álisütemezésérőlagazdaságiéspénzpiacikörnyezetnorma-
lizálódásánakfüggvényébenakésőbbiekbendöntazMNB.

30.�ábra
Kibocsátási�szükségletek�különböző�megfelelési�célok�
és�kibocsátandó�jelzáloglevél�típusok�mellett�(2023.�
június�30.)�
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Megjegyzés: JMM nevezőjében a hitelállományok előrejelzett növeke-
dését is figyelembe véve. A kibocsátási szükségletnél a refinanszírozá-
si kapcsolatokon keresztül más bankoknál jelentkező alkalmazkodási 
igények is megjelennek.
Forrás: MNB.
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6.�Rendszerszinten�jelentős�intézmények�
tőkepuffere

Az MNB 2023-as éves rendszeres felülvizsgálata nem változtatott a hazai (ún. egyéb) rendszerszinten jelentős intézmé-
nyek (Other Systemically Important Institutions – O-SII) körén. A rendszerszinten jelentős bankoknak 2023-tól a 2024-re 
előirányzott egyedi pufferráta célszintek felének kell megfelelniük a koronavírus járvánnyal összefüggésben bevezetett 
feloldás nyomán kialakított fokozatos pufferfelépítési pályák mentén. Az elmúlt évben az O-SII bankok rendszerszintű jelen-
tőségének és koncentrációjának viszonylag mérsékelt változása, amely elsősorban az OTP Bank Nyrt. külföldi akvizícióiból 
fakad, a pufferráták módosítását nem indokolta.

Az�MNB�2022-es�rendes�éves�felülvizsgálata�nem�változta-
tott�a�rendszerszinten�jelentős�intézmények�körén.�AzMNB
aMagyarországonszékhellyelrendelkező,ún.egyébrend-
szerszintenjelentősintézmények(OtherSystemicallyImpor-
tantInstitutions–O-SII) legutóbbi, 2022-esévesrendszeres
azonosításasoránakorábbiévekbenisalkalmazott,uniós
szintenharmonizált alapmutatókat és a hazai kiegészítő
indikátorokataggregálórendszerszintűjelentőségmérést
tekintette irányadónak. Ennek segítségével felülvizsgálta
arendszerszintűjelentőségetreprezentálóO-SIIpontszámo-
kat9,amelyekazelőzőévekhezhasonlóanhétbankcsoport-
nálhaladtákmegarendszerszintenjelentősséminősítéshez
alkalmazott275bázispontosküszöbértéket(31. ábra).

Az�O-SII�bankok�koncentrációját�és�részarányát�a�bankrend-
szerben�a�külföldön�akvizíciókkal�bővülő�OTP�és�a�hazai�
piacon�működő�nagybankok�fúziója�alakította.A2022-es
eredményekalapjánajelentősintézményekrészesedésének
összegetovábbnövekedett(8045bázispontra)ésajelentős
hitelintézetekegymásközöttikoncentrációjaisnagyobblett
(32. ábra).Utóbbiraegyrésztlényegeshatástgyakoroltaz
OTPCsoportnemzetköziaktivitásánakbővülése,amelyet
a2022-23-banmárlezártésavárhatóanidénméglezáru-
lóakvizícióktovábbnövelhetnek(albán,szlovénésüzbég
terjeszkedés).Akülföldileánybankoknövekedésetöbbszö-
rösenfelülmúljaazorosz,ukránésmoldávpiacokonszűkülő
jelenlétet(mérlegfőösszegalapjánösszesenmindössze7
százalékacsoportból2022.évvégén)és2023-tólminden
olyanuniós tagállamban,ahol jelenvanazOTPcsoport,
O-SII intézménynek minősülnek az OTP leányvállalatok.
Acsoporthazaiszintenszubkonszolidáltrészénekajelen-
tősége önmagában is kiemelkedő, a becsült pontszáma
2500 bázispont körüli. Az uniós pufferráták és pontszá-
mokarányszámainakeloszlásáttekintve(33. ábra)ahazai
szubkonszolidált szintenbecsültpontszám isarányosnak
tekinthetőameghatározottpufferrátákkal,ugyanakkorha-
sonlóana többi tagállamhozazMNB isfigyelembeveszi
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2024: 1%-os pufferráták
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1 089
966 936 684 582 423

Jelentőség
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Kiegészítő indikátorok
Komplexitás

Alapmódszer
Küszöbérték (275 bp) Küszöbérték (350 bp) 

Megjegyzés: Az ábrázolt pontszámok a 2022-es felülvizsgálat eredmé-
nyei. A vízszintes kék vonal jelöli az Európai Bankhatóság Iránymutatá-
sában foglalt sztenderd 350 bázispontos, a vörös vonal pedig az 
Európai Bankhatóság iránymutatásában lehetővé tett módon 2020-
ban 275 bázispontosra csökkentett hazai küszöbszintet jelöli, amelyek 
felett egy bank O-SII minősítést kaphat.
Forrás: MNB
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apontszámítássoránamásországokbanaktívleányvállala-
tokatis.EmellettidehazaaBankholdingintegrációszintén
növelteazO-SIIbankokkoncentrációját,mivelaBankhol-
dingtöbbrendszerkritikuspénzügyiközvetítésiszegmens-
benispiacvezetővévagykiemelkedőszereplővélépettelő.

Az�O-SII�pufferek�2023-ban�folytatódó�visszaépítése�mellett�
is�megfelelő�az�O-SII�bankok�tőkepozíciója.�Ahazairend-
szerszintenjelentősbankokazMNBtőkepuffer-feloldásra
vonatkozó lépéseit isfigyelembevéve2023másodikne-
gyedévénekvégéntovábbraismagas,közel1640milliárd
forint szabad tőkepufferrelműködtek. Az O-SII pufferek
285milliárdforinttőkét igényeltek(34. ábra)éstovábbi
körülbelülugyanekkoraösszeggelemelkedikmajdapuffer
összege2024-benajelenlegmégcsakelőirányzottpuffer-
rátákszerint(akockázatikitettségértékváltozásátólfüggő-
en).Aszabadpufferrátákazideiévmásodiknegyedévének
végéreszámottevőenjavultak,amelyateljeskockázatiki-
tettségérték2022-esgyorsbővülésének10évvégilassulá-
sa,ésaszavatolótőkefokozatosbővüléseeredményezett.
UgyanakkorazO-SIIbankoktőkepozícióijelentőseneltérnek
egymástól,alegalacsonyabbszabadpufferráta2,2százalék,
mígalegmagasabb6,6százalékvoltamásodiknegyedév
végére.Astabiltőkepozícióésmagasjövedelmezőségto-
vábbraislehetőségetteremtazesetlegesválsághelyzetben
felhasználhatópufferekfokozatosvisszaépítésére.

32.�ábra
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Megjegyzés: Az évszámok a pontszámok érvényességi időszakát jelö-
lik, a pontszámokat az előző év dec. 31-i vonatkozású auditált adat-
szolgáltatásai alapján számolja az MNB.
Forrás: MNB
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Megjegyzés: 8 olyan O-SII intézmény működik, amelynek 3500 
bázispontnál nagyobb a pontszáma, ezek 3500 bázispontnál kerültek 
megjelenítésre az ábrán.
Forrás: MNB
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7.�Rendszerkockázati�tőkepuffer

A kereskedelmiingatlan (CRE) hitelezéssel összefüggő kockázatok jelenleg még nem tekinthetők túlzott mértékűnek, de 
a jövőben növekedhetnek. A bérleti kereslet a legtöbb szegmensben továbbra is elmarad a COVID előtti szinttől, középtávon 
jelentős a túlkínálat kialakulásának kockázata, emelkednek a kihasználatlansági ráták, miközben az ingatlanbefektetések 
iránt elvárt hozamok növekedése az ingatlanértékek csökkenésének irányába mutat. Az emelkedő CRE kockázatok miatt 
indokolttá vált a koronavírus-járvány kitörésekor határozatlan időre felfüggesztett rendszerkockázati tőkepuffer (SyRB) 
preventív célú újraaktiválása 2024. július 1-jétől. Az SyRB a CRE finanszírozáshoz köthető változó kockázatokhoz és tech-
nikai feltételekhez igazított kalibráció mentén történő aktiválása erősíti a bankok projekthitel-kitettségekkel kapcsolatos 
ellenálló képességét, azok esetleges nemteljesítővé válása esetén pedig mielőbbi mérlegtisztításra ösztönöz.

7.1.�A�KERESKEDELMIINGATLAN�
PROJEKTHITEL-KITETTSÉGEKBŐL�
EREDŐ�RENDSZERKOCKÁZAT�
KÖZÉPTÁVON�EMELKEDHET

A�problémás�kereskedelmiingatlan-finanszírozási�projekt-
hitel-állományokkal� összefüggő� rendszerkockázat� közép-
távon�emelkedhet.Aproblémásállományok tekintetében
akorábbivállalatihitelmoratóriumáltal leginkábbérintett
projekthitel-kitettségekteljesítőátstrukturáltállománybava-
lóátsorolásaokán2021szeptemberéreazalkalmazottSyRB
problémásállománydefiníciónakmegfelelőNPL-rátaelérte
a12százalékot.Mivelazérintettkitettségeknagyobbrésze
amoratóriumésazaztkövetőmegfigyelésiidőszaklejárta
utánproblémamentesnekbizonyult,ezaráta2023.elejére
érdembenlecsökkentés2023.júniusvégén6,4százalékot,
122milliárdforintottettki.Aminimálisszámú,nagyobbvo-
lumenűügyletrevisszavezethetőproblémásállománynöve-
kedésmégnemjelezáltalánosrendszerkockázatnövekedést
(35. ábra). Aproblémás állomány (36. ábra) 76 százaléka

35.�ábra
A�belföldi�kereskedelmiingatlan�projekthitel-,�
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Problémás állomány
Nem problémás - forint

Mrd Ft %

Nem problémás - deviza
SyRB NPL-ráta (j. sk.)

SyRB bejelentése
2015. november

SyRB felfüggesztés
2020. március

SyRB alkalmazása
2017. július

Megjegyzés: SyRB NPL-ráta: SyRB definíció szerinti problémás állo-
mány és a teljes állomány hányadosa.
Forrás: MNB.
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–aprojekthitel-finanszírozássajátosságaitólelnemválaszt-
hatómódon–deviza,illetve66százalékaszállodákhozkapcso-
lódóprojektfinanszírozás.Aproblémásállománynakmindösz-
sze37százalékavoltnemteljesítőügylet,63százalékaviszont
olyanalapvetőenteljesítő,jellemzőenkorábbimoratóriumos
átstrukturált,ésemiattelégtelentörlesztésiképességgelbíró,
problémamenteskéntmégfigyelembenemvehetőügyletvolt.
Aproblémásállományokesetébenazaktuálisanbizonytalan
makrogazdaságikilátások,ahozamokalakulása,aszigorodó
finanszírozásikondíciók,valamintakülönbözőágazatspecifi-
kuskockázatok(szálláshely,vendéglátás)miattajövőbeninö-
vekedésvalószínűségenőtt.EzterősítiazESRB2023.január
25-énkiadottajánlása11is,amiaszektorrendszerkockázati
jelentőségére,akockázatokpotenciálisfelépüléséreésakoc-
kázatmonitoringkiemeltszerepérehívjafelafigyelmet.

Az�új�kereskedelmiingatlan-piaci�befektetések�tekintetében�
a�csökkenő�hozamfelárak�mérséklik�a�befektetői�keresletet.�
Abérletikeresletalegtöbbszegmensbentovábbraiselmarad
aCOVIDelőttiszinttől,középtávonjelentősatúlkínálatkiala-
kulásánakkockázata,ésakihasználatlanságirátákisemelked-
nek.Afolyamatbanlévőépítkezésekalapjánazirodapiacon
egyévenbelül,azipari-logisztikaipiaconpedigközéptávon
márjelentősatúlkínálatkialakulásánakkockázata.Eközben
az ingatlanbefektetések irántelvárthozamoknövekedése
azingatlanokértékénekcsökkenéseirányábamutat.2022-
ben a kereskedelmiingatlan-piac befektetési forgalma0,9
milliárdeurótértel(37. ábra),amiazelőzőévhezképest
28százalékoscsökkenéstjelentett.Azelsődleges,euróala-
púprimehozamfelárakugyanakkoraszigorodómonetáris
kondíciókeredményekéntmindenszegmensbenjelentősen
visszaestek,a2021.évi6százalékpontkörüliszintről2022-
re4százalékpontközelébecsökkenve.Ahozamfelárakcsök-
kenéseglobáliséseurópaiszintenjellemzőfolyamat,amely
csökkentiabefektetőikeresletetésabefektetésivolument,
potenciáliskockázatotjelentveakereskedelmiingatlan-pia-
con.Ezterősíti,hogyBudapestenazirodapiacielvárthoza-
mokemelkedéseokánarégióbankiemelkedőmértékű,14
százalékostőkeérték-csökkenésvalósultmeg.Afolyamatok
eredményeként2022végéreakereskedelmiingatlan-piacmár
avisszaesőszakaszábaértaszakemberektöbbségeszerint12.

36.�ábra
Belföldi�problémás�kereskedelmiingatlan-kitettségek�
különböző�típusbontások�szerint
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Forrás: MNB.
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7.2.�AZ�MNB�A�KORONAVÍRUS-
JÁRVÁNYBAN�HATÁROZATLAN�IDŐRE�
FELFÜGGESZTETT�RENDSZERKOCKÁZATI�
TŐKEPUFFER�ÚJRAAKTIVÁLÁSÁRÓL�
DÖNTÖTT�

A�kereskedelmiingatlan-piaci�kockázatok�potenciális�nö-
vekedése� okán� az�MNB� az� SyRB� újraaktiválása�mellett�
döntött.Ezakockázatokpotenciálisnövekedéséreirányuló
kommunikációsjelzésmelletthozzájárulnaabankoksokkel-
lenállóképességéneknöveléséhez,ösztönöznéajövőben
esetlegesen problémássá váló hitelállományokmielőbbi
tisztítását, ezzel is támogatva a hitelezésmielőbbi hely-
reállását,illetvekorlátoznáabankokkockázatiprofiljához
(mérlegfőösszegéhezéstőkehelyzetéhez)képestvetttúlzott
CRE-hitelkiáramlástis.

Az�előírás�több�ponton�módosulna�a�változó�kockázatok�
és�technikai�feltételek�mentén.�AzMNBatőkepufferráta
mértékétazegyesintézményekpotenciálisankockázatos
állományainakabankméretétéskockázatiprofiljátmeg-
ragadóI.pillérestőkekövetelményhezviszonyítottaránya
alapjánfogjamegállapítani.Azígykapottkalibrációsmu-
tatószámlálójábananemteljesítőéstartósanátstrukturált
projekthitel-állomány100százalékos,afennmaradópro-
jekthitel-állománypedig5százalékossúllyalfigyelembevett
összegeszerepel (38. ábra).Amutatóértékétől függően
akalibrálttőkepufferrátamértéke0-2százalékközöttiérté-
kenkerülmeghatározásraahazaiszubkonszolidáltcsoport-
ravonatkozóan.Továbbáazingatlanhelyeszerintbelföldi
projektfinanszírozásikitettségekhelyettapartnerszékhelye
szerintibelföldiéskülföldikitettségeketcélozzaazeszköz.
Atovábbi,néhányesetbenazalkalmazottadatszolgáltatások
változásábóleredőkisebbhatásúmódosításoktekintetében
lásda2.táblázatot.

Az�előzetes�kalibrációs�eredmények�és�a�várható�érdemi�
felkészülési�idő�alapján�az�SyRB�preventív�céllal�kerülne�be-
vezetésre.Abankok2023.másodiknegyedévvégénfennál-
lóprojekthitel-állományokésazaktuálistőkehelyzetalapján
kétbankeseténmerülhetfelazSyRBkövetelményelőírásá-
nakszükségessége.Akellőenhosszú,2024.március31-ig
tartófelkészülésiidőazonbanlehetőségetbiztosítaban-
koknaka tőkepuffer-követelményportfólió-átvilágítással,
vagymérlegalkalmazkodássaltörténőmérséklésére,illetve
elkerülésére.Ezenkívülegyeskisebbbankoknakahitelállo-
mányokáltalánosnövekedéséretekintettelmegemeltún.
de minimislimitjelenthetmentességet.Azérintettbankok
ténylegesköretehátezekretekintettelatőkepufferelőírá-
sáigmégmódosulhat.

37.�ábra
A�magyar�kereskedelmiingatlan-piac�befektetési�
volumene�és�prime�hozamfelárak
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Kiskereskedelem
Iroda
Ipar-logisztika
Hotel
Fejlesztési telek
Egyéb
Prime iroda hozamfelár (j.sk.)
Prime ipar-logisztika hozamfelár (j.sk.)
Prime bevásárlóközpont hozamfelár (j.sk.)

Megjegyzés: A hozamfelárakat a 10 éves eurókötvény-hozamok alap-
ján számítottuk.
Forrás: CBRE, Cushman & Wakefield, MNB

38.�ábra
A�rendszerkockázati�tőkepuffer�mértékének�
kiszámítása

Teljes I. pilléres tőkekövetelmény

SyRB kalibrációs
mutató

00,00 – 29,99 %

30,00 – 59,99 %

60,00 – 89,99 %

90,00 %-tól

+0,0%

+1,0%

+1,5%

+2,0%

Kalibrált SyRB ráta

Nemteljesítő
és teljesítő,
de tartósan
átstrukturált

állomány

Fennmaradó
állomány Bank

kockázati
mutatójának
kiszámítása

Bank
kockázati

mutatójának
és a ráta

mértékének
megfeleltetése

Bank
nominális

tőkekövetel-
ményének

meghatározása

I.
II.

III
.

SY
RB

ka
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ós
m

ut
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ó

SYRB Kalibrált
SYRB ráta

Teljes
kockázati
kitettség-

érték

10
0%

 ×

= ×

+ 
5%

 ×

Forrás: MNB.
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2.�táblázat
A�korábbi�és�a�bevezetendő�SyRB�összehasonlítása

Érintett�szabályozási�elem Aktuális�SyRB Módosított�SyRB
Célzott�állomány�konszolidációs�szint Teljescsoportkonszolidáltkitettsége Ahazaientitásokkalkonszolidált

kitettségek
Ügyletméret�de�minimis 100millióforintalattiügyletek

mentesülnek
Nincs

Projekthitel�fogalma CRRspeciálishitelezésikitettségfeltételek
bármelyike(3/1)

CRRspeciálishitelezésikitettségfeltételek
mindegyike(3/3)

CRE�fogalma CRRszerintiCREdefinícióraépülő,
kivételeketmegfogalmazóspecifikus
definíció

CRRszerintiCREdefinícióraépülőépítési
ésvásárlásihitelcélszerintihitelek 

Célzott�kitettség�földrajzi�dimenziója Afinanszírozottprojekthelyeszerinti
belföldikitettségek

Afinanszírozottbelföldiéskülföldi
partnerrelszembenikitettségekaz
ingatlanhelyétőlfüggetlenül

Célzott�állomány�definíciója Eredetiésátstrukturáltszerződésszerint
nemteljesítőállományésátstrukturált
teljesítőállomány3%alatti
tőketörlesztéssel,valamintamérlegre
vettingatlanok100százalékos,mígaz
ezekkelnemjellemezhetődeviza
állomány5százalékossúllyal

Eredetiésátstrukturáltszerződésszerint
nemteljesítőállományés2évnélrégebb
ótamegszakításnélkülátstrukturált
teljesítőállomány100százalékos,mígaz
ezekkelnemjellemezhetőállomány5
százalékossúllyal

De�minimis�limit�a�célzott�állományra 20milliárdforintacélzottsúlyozatlan
állományra

30milliárdforintacélzottsúlyozatlan
állományra

Kalibrációs�mutató�nevezője
(tőkekövetelmény)

Teljescsoport
belföldi(hazai)1.pilléres
tőkekövetelménye

Hazaicsoport
teljes1.pillérestőkekövetelménye

SyRB�ráta�vetítési�alapja�(kockázati�
kitettségérték)

Teljescsoport
belföldi(hazai)kockázatikitettségértéke

Teljescsoport
teljeskockázatikitettségértéke

Forrás: MNB
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8.�Az�MNB�pénzügyi�fogyasztóvédelmi�
tevékenysége

A pénzügyi stabilitás fenntartásához a pénzügyi rendszerbe vetett bizalmon keresztül érdemben hozzájárul az MNB pénz-
ügyi fogyasztóvédelmi tevékenysége is, amely az elmúlt években egyre összetettebbé és hangsúlyosabbá vált. Az MNB 
fogyasztóvédelmi tevékenysége részeként folyamatosan értékeli a fogyasztókat érintő aktuális kockázatokat. A kockázatok 
felmérését követően kerülnek meghatározásra a szükséges intézkedések, amelyek a szereplők felügyeleti orientálásától 
a célzott vizsgálatok megindításáig terjedhetnek. Az MNB fogyasztóvédelmi tevékenysége keretében a kibercsalások koc-
kázatainak mérséklése érdekében edukációs kampányt indított a fogyasztói tudatosság növelésére és ajánlást adott ki 
a hazai pénzforgalom szereplői részére. Emellett az MNB kiemelten vizsgálta a fizetési moratóriumot, valamint a szám-
latermékek inflációs díjemelését érintő intézményi gyakorlatok megfelelőségét.

8.1.�2022-BEN�A�FOLYAMATOS,�
PROAKTÍV�FELÜGYELÉS�JELLEMEZTE�
AZ�MNB�PÉNZPIACI�
FOGYASZTÓVÉDELMI�
TEVÉKENYSÉGÉT

Az�előző�évhez�képest�2022-ben�csökkent�a�hitelintéze-
ti� szektorhoz� érkezett� panaszok� száma,� ugyanakkor� az�
MNB-hez� érkezett� fogyasztói� kérelmek� száma� növekvő�
tendenciát� mutat.� 2022-ben a hitelintézeti szektorhoz
érkezőpanaszokszámatöbbmint1százalékkalmérséklő-
dött,azonbanakérelemreindultvizsgálatoka2021-es197
ügyhözképestközel10százalékkalnövekedtek(39. ábra).
2023első félévében a kérelemre indult eljárások száma
időarányosanhasonló2022azonosidőszakához.2022-ben
azelőzőévhezképesttizenkétszeresérenőttafolyamatos
felügyelés részeként kiadott, gyors intézkedést lehetővé
tévőfogyasztóvédelmifigyelmeztetésekszáma(40. ábra),
amelyekjellemzőenahonlapokonmegjelenőtájékoztatási
hiányosságokéspontatlanságokjavításátírtákelőazintéz-
ményeknek.A2022-benkiszabottbírságokazelőzőévhez
képestcsökkentek,a2020-asévbenkiszabottbírságokkal
(2020:98millióFt)hasonlószintenalakultak.Ahitelinté-
zetekhezérkezettpanaszok témáialapjánazelszámolási
jogvitákatmegelőzve2022-benelsőhelyrekerültekapénz-
ügyivisszaélésselkapcsolatospanaszok,amelyek2023el-
sőfélévétismeghatározták,valamintakérelemreindított
vizsgálatoknövekedésébeisbegyűrűztek.

39.�ábra
Fogyasztói�panaszok�2022-ben�a�hitelintézeti�szektorban

FOGYASZTÓI PANASZOK
hitelintézeti szektor 2022

2063 4587 412

érkezett az MNB ügyfélszolgálatára

hitelintézetekhez benyújtott fogyasztói panasz

email telefon személyes
megkeresés

kérelem alapján indított vizsgálatot az MNB

384
ezer

216

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzájuk 
tartozó pénzügyi vállalkozások értendők.
Forrás: MNB

40.�ábra
Fogyasztóvédelmi�tevékenység�adatai�a�hitelintézeti�
szektorban

FOGYASZTÓVÉDELEM
hitelintézeti szektor

2023 H1 2022 2021

Indított vizsgálatok száma

123 220 217

Jogsértést megállapító határozatok száma

52 116 129

Fogyasztóvédelmi bírság (millió Ft)

48 92 155

Fogyasztóvédelmi figyelmeztetések száma

23 48 4

Megjegyzés: A hitelintézeti szektor alatt a hitelintézetek és a hozzájuk 
tartozó pénzügyi vállalkozások értendők.
Forrás: MNB
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8.2.�AZ�MNB�A�FOGYASZTÓK�
PÉNZÜGYI�TUDATOSSÁGÁNAK�
NÖVELÉSÉVEL�ÉS�A�HAZAI�
PÉNZFORGALOM�SZEREPLŐINEK�
SZÓLÓ�AJÁNLÁS�KIBOCSÁTÁSÁVAL�
VESZI�FEL�A�HARCOT�
A�KIBERCSALÁSOKKAL�SZEMBEN

Az�MNB-hez�számos�olyan�fogyasztói�kérelem�és�jelzés�ér-
kezett�az�elmúlt�időszakban,�amely�a�digitális�térben�elkö-
vetett�–�a�fogyasztóknak�anyagi�kárt�okozó�–�visszaélések�
valamely�formájához�kapcsolódik.Egyretöbbazolyaneset,
melyneksoránacsalókmegtévesztésseléspszichológiai
manipulációvalrábírjákafogyasztótaszemélyeshitelesítési
ésérzékenyfizetésiadataimegadására,afizetésimegbízás
rögzítésére,azelkövetőkáltalmegadottfizetésimegbízá-
sokjóváhagyására,vagyolyanszoftverektelepítésétkérik
a fogyasztóktól, amelyekkel átveszik a számítástechnikai
eszközeik feletti irányítást, lehetővé téve ezzel a fizetési
megbízásokelkövetőkáltaliközvetlenmegadását,jóváha-
gyását.Ezentranzakciókösszegénekvisszaszerzésérekorlá-
tozottakalehetőségek,afogyasztóksúlyosgondatlansága
eseténpedigapénzforgalmiszolgáltatónaknincskártérítési
kötelezettségesem.Annakérdekében,hogyminélkevesebb
fogyasztóváljoncsalásáldozatává,kiemeltenfontosafo-
gyasztókdigitálispénzügyitudatosságánakfejlesztése,aki-
berbiztonságikockázatokésakapcsolódóvédekezésilehe-
tőségekmegismertetése.Előzőektámogatásáraedukációs
kampány–aKiberPajzsprojekt–indult,melybenazMNBis
aktívanrésztvesz.Aprojektfelhívjaafigyelmetazonlinetér
pénzügyibiztonságotveszélyeztetőkockázataira,azokelke-
rülésére,valamintemelletttájékoztatarrólis,hogymilyen
intézkedésekmegtételeszükségesalehetségesvisszaélések
bekövetkezéseesetén.AzMNBemellettahazaipénzforga-
lomszereplőinekszólóajánláskibocsátásávalistámogatja
a kibercsalásokelleni küzdelmet.AzMNBaz ajánlásban
megfogalmaztaavisszaélésekmegelőzésére,észlelésére,
megakadályozásárairányulóelvárt,illetvejógyakorlatokat,
valaminthangsúlytfektetafogyasztókmegfelelőtájékoz-
tatásánakbiztosításáraakeretszerződésekmegkötéséhez,
illetveacsalásieseményekhezkapcsolódóan,továbbáan-
nakrögzítésére,hogyapénzforgalmiszolgáltatónakmilyen
módonszükségeseljárniaafogyasztócsalássalkapcsolatos
bejelentésétkövetően.(41. ábra)

41.�ábra
Teendők�visszaélés�azonosítása�esetén

Mi a bank feladata, ha a fogyasztó jelzi,
hogy a vitatott  tranzakciót nem ő hagyta jóvá?

A bank mentesülhet fenti jóváírási kötelezettség alól, ha 

A bank a panaszt helyesbítési kérelem elutasítása esetén

VAGY

Mit tegyen a fogyasztó?

A bejelentést /
tudomásszerzést
és a tranzakció

terhelését követő
munkanap végéig

megtéríti a jóvá
nem hagyott fizetési művelet

összegét és a megterhelés előtti
állapotot helyreállítja.

teljeskörűen kivizsgálja az esetet és
bizonyítja, hogy a fogyasztó a vitatott

tranzakciót jóváhagyta, vagy a jóvá nem
 hagyott fizetési művelettel összefüggő

kárt szándékos/súlyosan gondatlan
vagy csalárd magatartása okozta;

amennyiben ésszerű okból csalásra
gyanakszik, és erről írásban

tájékoztatja az MNB-t. 

részletes indokolással ellátva
válaszolja meg.

A csalási esemény azonnali bejelentése
(helyesbítési kérelem a számlavezető banknál,

feljelentés a rendőrségnél)

Bankkártya letiltása, jelszó megváltoztatása,
idegen alkalmazások törlése,

az összeg visszahívásának mielőbbi
kezdeményezése a számlavezető banknál

További banki tranzakciók figyelése,
újabb csalási kísérlet esetén az eset

azonnali jelzése a számlavezető banknál

a bejelentést /
tudomásszerzést
és a tranzakció

terhelését követő
munkanap

végéig

a fogyasztói
jelzést követő
15., illetve 35.

munkanap
végéig

Forrás: MNB
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8.3.�NEM�AZONOSÍTOTT�
RENDSZERSZINTŰ�HIBÁT�AZ�MNB�
FIZETÉSI�MORATÓRIUMOT�ÉRINTŐ�
TÉMAVIZSGÁLATA

2022�negyedik�negyedévében�zárult�az�MNB�fizetési�mora-
tóriumot�érintő,�16�intézmény�gyakorlatát�áttekintő�téma-
vizsgálata.�A2021júniusábanindítotttémavizsgálatbanaz
MNBamoratóriumiszabályrendszerintézményigyakorlatba
történőátültetésétellenőrizte,amelysoránamoratórium
alattfelhalmozotttartozásokkezelését,avárhatófutami-
dő-hosszabbításkiszámításárahasznált logikát isáttekin-
tette.Avizsgálatamoratóriumelsőésmásodikszakaszára
terjedtki(42. ábra).Atémavizsgálatbanfeltárthibákközött
kétintézménynélelőfordulttévesrendszerbeállításmiatti
késedelmi kamatterhelés, továbbá 3 intézmény a keret-
jellegű termékekhez kapcsolódó biztosítási díjakra téve-
senkiterjesztetteafizetésihaladékot.Négyintézménynél
avizsgálatfeltárta,hogyafogyasztókmoratóriumbólvaló
kilépését követően,deamoratóriumvégétmegelőzően
abankok-ajogszabálynaknemmegfelelve-elindították
amoratóriumitartozásokbeszedését.Mindemellettnéhány
intézménynélfelmerültarulírozóhiteltermékekesetében
amoratóriumitartozás-átszámításihatáridőmegsértése,
azonbanezekzömébencsekélymértékűállománytésha-
táridőcsúszástjelentettek.AzMNB9intézményesetében
összesen18millió forint bírságot szabottki,mely során
figyelembevette,hogyafizetésimoratóriumbevezetése
gyorsalkalmazkodást,rendszertechnikaiátállásttettszük-
ségesséésafeltárthibákatavizsgálthitelintézetekgyorsan
orvosolták.

8.4.�A�SZÁMLATERMÉKEK�INFLÁCIÓS�
DÍJEMELÉSE�MELLETT�AZ�
ALAPSZÁMLA�HAVI�DÍJA�HARMADÁRA�
CSÖKKENT,�AMI�ÖSZTÖNÖZHETI�
A�SZÁMLAVÁLTÁSOKAT

A�pénzforgalmi�intézmények�–�a�korábbi�évekhez�hason-
lóan�–�az�év�első�felében�az�előző�évi�infláció�mértékével�
emelték�a�fizetési�számlák�díjtételeit.2023 júniusvégé-
igszinteazösszesintézményhatálybaléptettea2022-es,
14,5%-osinflációmértékételérődíjmódosításokat,amely
évesszintentöbbezerforintostöbbletkiadástisjelenthet
afogyasztóknak.Adíjemelésekrejogszerűenakkorkerülhet
sor,amennyibenazintézményekazemelésfeltételeit,oka-
itakeretszerződésbenelőzetesenrögzítették,továbbá,ha
adíjemeléskorazokokatmegjelölték.Díjemelésiokkéntaz
inflációmellettegyébindokot(pl.adóemelkedés)ismeg-
jelölhetnek az intézmények, továbbá a korábban üzleti
megfontolásbólelhalasztottinflációsemeléstazaktuálissal
összevonvaérvényesíthetnek,amelyezáltalinflációfeletti

42.�ábra
A�fizetési�moratórium�egyes�szakaszai

MORATÓRIUM I.

MORATÓRIUM II.

MORATÓRIUM III.

MORATÓRIUM IV.

• Kilépés csak
ügyfélkérésére

• Nemteljesítés esetén
automatikus visszaléptetés

• Kilépés csak
ügyfélkérésére

• Nemteljesítés esetén
automatikus

visszaléptetés

• Kilépés csak
ügyfélkérésére

• Nincs visszalépési
lehetőség

• Kilépés csak
ügyfélkérésére

• Nincs visszalépési
lehetőség

Minden hitel-, kölcsön
és lízingszerződés

automatikusan
bekerült

Minden hitel-, kölcsön
és lízingszerződés

automatikusan bekerült,
kivéve a 2020. decemberben
már kilépett és visszalépést

nem jelző ügyfelek

Belépés a 2021
szeptemberben
moratóriumban
lévő és kiemelt

társadalmi csoportba
tartozó adósok kérésére

Belépés
a Moratórium 

III.-ban lévő adósok
kérésére

2020.03.18.

2021.01.01.

2021.11.01.

2022.08.01.

2022.12.31.

Forrás: MNB.
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díjnövekedéstiseredményezhet.Afizetésiszámlák2022-es
inflációvaltörténődíjemeléseiméginkábbfelnagyíthatják
akülönbözőszámlákközötti–akáregybankonbelüli–díj-
különbségeket.Aszámlaváltásoknövekedésétsegíthetiaz
alapszámlajogszabálybanelőírt2023.július1-tőlalkalma-
zandódíjcsökkentése is.Azalapszámlaszámladíjplafonja
ezentúlamegelőzőévutolsónapjánérvényes legkisebb
összegűhavibruttóminimálbér0,5%-a,akorábbi1,5%he-
lyett,ezáltal2023.másodikfélévébenahaviszámlavezeté-
sidíjnemhaladhatjamegaz1.000forintot.Acsökkentett
díjrévénazalapszámlaazátlagostranzakciósszokásokkal
rendelkezőfogyasztóknakérdemialternatívátjelenthetaz
aktuálisszámlatermékükhözképest(43. ábra).Amegfelelő
számlatermékkiválasztásáhoznagymértékbenhozzájárulhat
amindenévjanuár31-igérkezőún.Díjkimutatás,amelyben
afogyasztókaszámlájuktranzakcióstörténetétösszesítve,
rendszerezvekövethetiknyomon.

AMNBfolyamatosfelügyeléskeretébenrendszeresenátte-
kintiazintézményekdíjemelésigyakorlatátésannakjogsze-
rűségét,valamintaDíjkimutatásokmegküldésérevonatkozó
teljesítést.

43.�ábra
Az�alapszámla�szolgáltatásai�

Alapszámla havi díjában foglalt szolgáltatások*

Betéti bankkártya kibocsátása 
és kártyás vásárlások

4 elektronikus vagy papír
alapú eseti vagy rendszeres

átutalás 100 ezer Ft-ig

Készpénzfelvétel havi 2-szer belföldi
ATM-ből 150 ezer Ft-ig vagy 

havi 1-szer 50 ezer Ft-ig pénztári felvét 

Csoportos beszedések
teljesítése

*A havidíjon felüli tranzakciókért további hirdetmény szerinti díj fize-
tendő.
Forrás: MNB



MAGYAR NEMZETI BANK

MAKROPRUDENCIÁLIS JELENTÉS • 202340

3.�keretes�írás
Minősített�Fogyasztóbarát�termékkör�–�eredmények�és�fejlesztési�irányok

Az�MNB�2017�nyarán�indította�el�Minősített�fogyasztóbarát�keretrendszert�fogyasztóvédelmi,�versenyképességi�
és�pénzügyi�stabilitási�szempontokat�szem�előtt�tartva.�Afogyasztóbaráttermékminősítéselőszöralakáshitelekre
vonatkozott,amitazMNB2020-tólalakásbiztosításitermékekre,2021-tőlpedigaszemélyihitelekpiacáraiskiterjesz-
tett.2023elejéreaminősítetttermékekmindhárompiaconmeghatározótermékkéváltak.AMinősítettFogyasztóba-
rátLakáshitelek(MFL)indulásaóta2023másodiknegyedévéigközel2800milliárdforintértékbenmintegy197ezer
MFLszerződéstkötöttek,amivelatermékekafenn-
álló teljes lakáshitel-állományonbelül is többmint
45százalékosrészesedésselbírnak.AzMFLtermékek
újkihelyezésenbelülirészesedése2022végéig60-70
százalékközelébenalakult,ezzelatermékminősítés
nagybanhozzájárultahosszabbidőszakrakamatfixált
hitelkonstrukciókáltalánossáválásáhozésalakáshi-
tel-kamatfelárakáltalánoscsökkenéséhez.2023-tól
azonbanamegváltozottpiacikörnyezetmiattazMFL
termékekpiacirészesedésefokozatosan40-50száza-
lékközelébecsökkent.

A�megváltozott�piaci� és� szabályozói� környezetben�
szükségessé�vált�a�keretrendszer�átfogó�felülvizsgá-
lata�és�továbbfejlesztése,�rugalmasabbá�tétele.�2023.
szeptember1-jévelazMFLkeretrendszerátfogó,de
aminősítésalapelveitnemérintőfelülvizsgálatárake-
rültsor,annakérdekében,hogyamegváltozottpiaci
ésszabályozóikörnyezetben(emelkedőkamatok,új
bankiterhek,kamatstop)atovábbiakbanisalakáshi-
tel-piacvezetőtermékeimaradjanak,valamintater-
mékminősítéspozitívhatásaiatovábbiakbanisminélszélesebbkörbenérvényesüljenek.Afelülvizsgáltkeretrendszer
azárazás,atájékoztatásikötelezettség,afolyósításifeltételek,illetveazadatszolgáltatásésellenőrzéstekintetében
tartalmazmódosításokat,valamintlehetővétesziazMFLforgalmazóintézményekszámáravégigfixkamatozású
hitelekeseténazügyletikamatravonatkozó,egyszeri,díjmenteskamatcsökkentés-szolgáltatásbiztosítását.

A�hazai�lakásállomány�energetikai�megújulásának�elősegítése�érdekében�az�MNB�–�zöld�mandátumával�összhang-
ban�–�2023�áprilisától�az�MFL�keretrendszer�zöld�irányú�továbbfejlesztése�mellett�döntött.�Amódosításcéljaazöld
szempontúlakáshiteltermékfejlesztésekésazöldhitelcélokbankszektorifinanszírozásánakösztönzéseésagazdaság
zöldítésénektámogatása.Ennekmegfelelően2023.áprilistólameghatározott,azMNBZöldTőkekövetelmény-ked-
vezményProgramjávalösszhangbanállózöldhitelcélfinanszírozásáranyújtottMFLhitelekesetébenfolyósításidíj,
illetveazöldhitelcélellenőrzéséhezkapcsolódódíjésegyébköltségnemkerülhetfelszámításra.Emellettahitelező
aHitelesEnergetikaiTanúsítványügyfeletterhelőköltségétegyszerialkalommalkötelesátvállalni.Továbbá,azöld
hitelcélokigazoltteljesüléseesetéreahitelezőneklehetőségevanzöldkamatkedvezménytisbiztosítani.2023.
másodikfeléremártöbbintézményismegkezdteadedikáltzöldhitelcélúMFLtermékekértékesítését(azöldMFL
hitelkihelyezésrőlrészletesebbena1.Kiemelttémábanírunk).

A�lakáshitel-felvétel�személyes�jelenlétet�igénylő�folyamatainak�minimalizálása,�az�adminisztratív�terhek�csök-
kentése,�valamint�az�online�hitelezési�folyamatok�szélesebb�körű�elterjedésének�támogatása�érdekében�2023�
tavaszán�az�MNB�az�MFL�folyamatok�online�térbe�tereléséről�is�döntött.2024.január1-jétőlazügyfeleknekmin-
denMFLkölcsönesetébenlehetőségeleszaszerződéskötéstmegelőzőhiteligénylésifolyamatokelektronikusúton
(emailbenésahitelezőonlinefelületén)történőlefolytatására,biztosítvaezáltal,hogykizárólagaszerződéskötés
idejére,egyszerialkalommallegyenszükségesszemélyesenmegjelenniükahitelezőfiókjában.Agyorséshatékony

Az�új�lakáshitelek�a�kamatperiódus�hossza�szerint
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Az MFL termékek szektorszintű piaci részesedése
(3 havi mozgó átlag; j. sk.)

10 évre rögzített kamatozás
5 évre rögzített kamatozás

A teljes futamidőn rögzített kamatozás

Megjegyzés: Az MFL termékek részesedését a potenciálisan minősíthe-
tő, banki lakáshitelek körében számítottuk.
Forrás: MNB.
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ügyintézésérdekébentovábbáazügyfélkérelméreahitelezőbiztosítanifogjaaközjegyzőiügyintézésszerződés-
kötésselazonosnaponéshelyszínentörténőmegvalósulásátis,amennyibenazügyfélvállaljaaközjegyzőáltal
felszámított,kapcsolódóköltségeket.Azelektronikushiteligényléshatékonyságánaktovábbierősítéseérdekében,
azintézményionlinehitelezésifelületekműködtetéseiskötelezőelvárás,amelyek2024.április1-jévelösszekapcso-
lásrakerülnekaminősítetttermékekheztartozó,MNBáltalüzemeltetettÖsszehasonlítóoldallal,ígyapotenciális
adósáltalazÖsszehasonlítóoldalonmegadottadatokatazintézményekkötelesekleszneksajátfelületükreátvenni.

A�személyi�hitelek�piacán�az�MSZH�termékek�szin-
tén�jelentős�piaci�részesedéssel�bírnak�és�érdemben�
támogatják�a�teljeskörű�online�hitelnyújtás�térnye-
rését.�AzMSZH termékekaminősítés2021-esbe-
vezetésétkövetőenstabilan20százalékkörülipiaci
részesedésselbírnak,ahitelnyújtók2023júniusigösz-
szesenközel266milliárdforintértékbenfolyósítottak,
mintegy70ezerszerződéskötésmellett.AzMSZHmi-
nősítéskiemeltcéljaaszemélyihitelezésifolyamatok
onlineútraterelésénekösztönzése.Ennekmegfele-
lőenaforgalmazóintézményeknekbiztosítaniukkell
ateljeskörűonlinehitelfelvételtafogyasztókrészére.
ÍgyazMSZHhitelkihelyezésekenbelülazonlinenyúj-
totthitelekaránya2023elsőfelébenközel35száza-
lékotértel,amianemminősítetthitelekarányának
mintegykétszeresevolt.

AzotthonbiztosításokpiacánegyreelterjedtebbaMi-
nősítettFogyasztóbarátOtthonbiztosítás(MFO).2023
júniusáigmár12biztosítónálérhetőelazMFO,melybőlindulásótaközel36ezerszerződéstkötöttek1.763milliárd
Ftbiztosítottvagyonmellett.AzMFOtermékek2023.másodiknegyedévben15százalékosdarabszámalapúnöve-
kedéséttámogattaakormányrendeletbenrögzítetttájékoztatásikötelezettségazMFOkalkulátoralkalmazásáról
ajelzáloghitelszerződésekmellészükségesvagyonbiztosításmegkötésesorán.

Az�online�személyi�hitelkihelyezések�részesedésének�
alakulása�minősítés�szerint
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Minősített Fogyasztóbarát Személyi Hitelek 

Megjegyzés: Volumen szerinti részesedés. Hitelintézeti szektor. A 2023. 
évi adatok az első félévre vonatkoznak.
Forrás: MNB.
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9.�Az�MNB�szanálási�tevékenysége

Az MNB az érintett intézmények MREL-követelményét a 2022-ben publikált aktuális alapelvek szerint frissítette. A hite-
lintézetek az előírt MREL-követelményeket 2023. január 1-i, kötelező alkalmazkodási időpontban teljesítették. Az MNB 
szorosan nyomon követi a 2024. január 1-i kötelező megfelelésre való felkészülést. Az érintett hitelintézetek folyamatosan 
növelik MREL-képes forrásaikat, azonban az idei, illetve még hátralévő forrásbevonások ára növekedett. Az anticiklikus 
tőkepufferráta 2023-as aktiválásának halasztása csökkentette a MREL-igényt, de az intézményeknek továbbra is 655 
milliárd forint összegű alkalmazkodást kell végrehajtani 2024. január 1-jéig. Az MNB 2023-ban kezdeményezett az érintett 
intézményeknél egy adatszolgáltatási képesség fejlesztést, kiemelten a szanáláskori független értékelésekhez szükséges 
információk biztosítására.

9.1.�A�MREL-KÖVETELMÉNYEK�AZ�ÚJ�
SZABÁLYOZÁSNAK�MEGFELELŐEN�ÉS�
A�LEGÚJABB�BANKI�ADATOK�SZERINT�
FRISSÍTÉSRE�KERÜLTEK

Az�MNB,�figyelembe�véve�az�érintett�bankok�legfrissebb�
adatait,�és�a�MREL-követelmények�számításának�alapel-
veinek�változásait,�azokat�a�szanálási�tervezés�keretében�
frissítette.�Az alapelvek változtatását, mint előző jelen-
tésünkbenbemutattuk, aBRRD22020.decemberihazai
implementálásatetteszükségessé.Azújszabályozásalap-
elvekbevalóátültetése,ésazazokalapjánmegállapított
MREL-követelmény célszintek teljesítési kötelezettsége
2022-től lépett érvénybe. Az alapelvek átültetése során
azMNBtovábbraiskiemeltenszemelőtttartjaazegyenlő
versenyfeltételekésahazaiintézményeknemzetköziver-
senyképességénekbiztosítását.(44. ábra)

Fontos�tartalmi�változás�volt�az�alapelvekben,�hogy�a�tőke-
pufferek�teljesítése�miatt�tartott�elsődleges�alapvető�tőke,�
az�egyszerre�több�célra�való�felhasználás�tilalma�miatt,�nem�
MREL-képes�forrás.�AMREL-követelményszámításasorán
atőkepufferekkikerültekakalkulációból,miközbenazon
elsődlegesalapvetőtőke(CET1),melytőkepuffert fedez,
nemrészeaMREL-képesforrásoknak.Ebbőlkövetkezően
azanticiklikustőkepufferráta2023-asaktiválásánakhalasz-
tásacsökkentiaMREL-igényt,vagyisnöveliaMREL-képes
forrásokállományát.�

44.�ábra
MREL-követelmény�nagybankok�esetén
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A tőkeáttételi
mutató

számításhoz
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kitettségérték

Szanált intézmény várható
RWA csökkenése függvényében:

‒ szerkezetátalakítási terv
nélkül (csak bail-in):

teljes tőkekövetelmény
mértékének megfelelő 
hitelezési veszteséget

feltételező RWA csökkenés
‒ validált szerkezetátalakítási
terv alapján:méret csökkenés
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.  
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MREL TREA: a kockázatalapú, a teljes kockázati kitettség érték arányá-
ban meghatározott MREL-követelmény
MREL TEM: a teljes kitettség érték arányában meghatározott 
MREL-követelmény
Pillér 1: 1. pilléres tőkekövetelmény
Pillér 2: 2. pilléres tőkekövetelmény
Forrás: MNB.
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A� szanálási� tervezés� során� a� MREL-követelményeknek�
alapvetően�egy�lineáris�pálya�mentén�történő�folyamatos�
alkalmazkodást�követően�2024.�január�1-től�kell�teljes�mér-
tékben�megfelelniük�az�intézményeknek.�Azújszabályozás
alapjánazMNBkötelezőenteljesítendőközbensőcélokat
határozottmeg,azokteljesítésétazMNBszorososannyo-
monköveti(45. ábra).

9.2.�A�MREL-KÖVETELMÉNYEK�
TELJESÍTÉSÉT�FOLYAMATOSAN�
ELLENŐRZI�AZ�MNB,�A�SZANÁLÁSI�
TERVEZÉST�TÁMOGATÓ�
MÓDSZERTAN�ÚJABB�JELENTŐS�
FEJLESZTÉSE�KEZDŐDÖTT�EL�2023-
BAN

Az� érintett� hitelintézetek� a� 2023.� január� 1-i,� közbenső�
MREL-követelményeket� teljesítették.� Az MNB 2022-től
negyedéventenyomonkövetiahitelintézetekMREL-köve-
telményeknek valómegfelelését. Tapasztalataink szerint
azérintettintézményekkülönbözőtőkeinstrumentumok
kibocsátásával (T1 tőke, szenior kötvények kibocsátása),
MREL-képes,denemtőketípusúkötvényekkibocsátásával
(nemelsőbbségifedezetlen,seniornon-preferred),illetve
anyabankiforrásokkalalkalmazkodnak.EzekközülaT1tő-
ketípusúforrásoktekinthetőkalegdrágábbforrásnak,míg
anemelsőbbségifedezetlenkötvények,illetveazanyabanki
forrásokalegolcsóbbak.

Az�eddigi�kibocsátások�alapján�az�első�félévig�lezajlott�al-
kalmazkodás,�az�MREL�megfeleléshez�szükséges�források�
kibocsátása�mintegy�105�milliárd�forintos�éves�költséget�
okoz�a�bankoknak.�Akülönfélekötvénykibocsátásokára
2021-hezképestérdembenemelkedett,ennekmegfelelően
azidei,mégelőttünkállóalkalmazkodásiigényisvárhatóan
a2022előttihezképestegymagasabbhozamkörnyezetben,
azelmúlthónapokkibocsátásaihozhasonlóárazásmellett
fogmegvalósulni,azokösszköltségenagymértékbenfügg
akibocsátáskoripiacihozamoktól.Azérintetthitelintézetek
folyamatosannövelikMREL-képesforrásaikat,azonbanaz
idei,illetveméghátralévőforrásbevonásokárazásakörüli
bizonytalanságnövekedett.Azeurópaibankokkibocsátása-
inakfelárátmutatóiTraxxEuropeFinancialsindexekalapján
2022másodiknegyedévétőlahozamfeláraknövekedtek,és
volatilisebbéváltak.Bár2023másodiknegyedévéreaho-
zamoknagyjábólvisszatérteka2022.elejiszintekre(sze-
niorkötvényekesetén80bázispontkörülihozamfelárak),
avolatilitástovábbraisjelentős.Ahazaibankokkibocsátá-
sainálahozamfelárakmagasabbak,dehasonlótendenciát
mutatnak.Mindezekmellettmegnyugtató,hogyazalkal-
mazkodásiigényütemesencsökken,abankokkibocsátásai
folyamatosak(46. ábra).Azanticiklikustőkepufferráta2023-
asaktiválásánakhalasztásacsökkentetteaMREL-igényt,de

45.�ábra
MREL-követelmények�teljesítése�

MREL követelmények előírása

Követelmények
előírása

2021-2022. évi
tervezési ciklusban

2022-2023 2024-től

Átmeneti
célok

teljesítése

Teljes
követelmény

hatályba lépése

Forrás: MNB.

46.�ábra
Nagybankok�MREL-követelménye�a�TREA�arányában�
és�a�szükséges�alkalmazkodás�mértéke�szanálási�
stratégiától�függően
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Megjegyzés: Az ábrán minimum és maximum értékek láthatók.
Forrás: MNB.



MAGYAR NEMZETI BANK

MAKROPRUDENCIÁLIS JELENTÉS • 202344

azintézményeknek2023elsőnegyedévesadatokalapján
továbbrais655MrdFtMREL-képesforrástkellettkibocsá-
taniuk2024.január1-jéig.

A�szanálási� tervezés� során�a� szanálhatóságot� támogató�
módszertanok�fejlesztése,�és�a�szanálási�akadályok�azo-
nosítása,�illetve�azok�elhárítása�kiemelt�feladat.Aszanál-
hatóságiakadályokfeltárásátazMNBazévesszanálhatósá-
giértékelésesoránfolyamatosanelvégzi,azesetlegfeltárt
akadályokelhárításátazérintetthitelintézeteknekelőírja
(47.ábra).

A� szanálhatóság� egyik� kiemelt� dimenziója� a� szanálási�
tervezéshez,�illetve�egy�esetleges�szanáláshoz�szükséges�
információk�biztosítása.Aszanálásrólszólódöntésekmeg-
alapozásáhozdöntőfontosságúaszanáláskorifüggetlenér-
tékelésekhezszükségesinformációkbiztosítása.Ezekmegfe-
lelőformábanéstartalommalvalóelőállításaérdekébenaz
MNB2023-bankezdeményezettazérintettintézményeknél
egyadatszolgáltatásiképességfejlesztést,melyarrairányul,
hogyazintézményekmegfelelőminőségbenésidőbenké-
peseklegyenek,kiemeltenaszanáláskori függetlenérté-
kelésekhezszükségesinformációkbiztosítására.2023-ban
azérintettintézményekkelegyedilegmeghatározásrakerül
afentifeladatokmegvalósításánakütemterve,azzal,hogy
afentiképességekkialakítása2025végéigmindegyikintéz-
ménynélmegtörténik.

47.�ábra
A�szanálási�tervezés�folyamata

Szanálás
szükséges?

Akadályok
azonosítása

Tervezést
támogató

módszertanok
fejlesztése

Szanálási stratégia
meghatározása 

Szanálási terv
felülvizsgálata

Szanálási
eszközök választása

Akadályok
elhárítása

Forrás: MNB.
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4.�keretes�írás
A�nemzetközi�bankválságok�és�az�európai�uniós�banki�válságkezelés�fejlesztési�irányai

AzévelsőnegyedévébenazamerikaiSiliconValleyBank(SVB)ésasvájciCreditSuisseAG(CreditSuisse)válságba
kerüléseMagyarországranézve–köszönhetőenamagyarbankrendszerszilárdalapjainakésstabilhelyzeténekis
–közvetlennegatívhatásokkalnemjárt.Mindkétesetbenajelentősbetétkivonásisszerepetjátszottakríziskiala-
kulásában.AzSVBbetétállományátszanáláskeretébenegyhídbankvetteát,amígaCreditSuissekritikushelyzete
nemszanálásieljárásban,hanemkivételeskormányzatiintézkedésekkelésjelentősjegybankihitelkeretbiztosításával
kerültrendezésre.Aveszteségviseléssorrendjénekmegállapítása(akiegészítőalapvetőtőkeelemekelőbbviseltek
veszteséget,mintazelsődlegesalapvetőtőkeelemek)miattjelenlegispereseljárásokvannakfolyamatban.Aban-
kotvégülalegnagyobbsvájcibank,aUBSvásároltameg.Ebankválságoktapasztalataiegyértelműenaztmutatják,
hogyapénzügyidigitalizációterénelértfejlődésésaközösségimédiaszerepénekmegerősödéseegyüttesenazt
eredményezték,hogyegybankkalszembenipiacibizalommegingásaeseténabetétkiáramlásfolyamataakorábban
tapasztaltakhozképestlényegesenfelgyorsulhat.

AzEurópaiBizottság(Bizottság)2023.áprilisban,egytöbbévesegyeztetésifolyamateredményeként–függetlenül
aközelmúltbanbekövetkezettamerikaiéssvájcibankiválságoktól–nyilvánosságrahoztaajavaslatátazeurópai
uniósválságkezelésiésbetétbiztosításiszabályozásfelülvizsgálatára(CrisisManagementandDepositInsurance–
CMDI).Ajavaslatalapján–többekközött–kiszélesedneabetétbiztosítóáltalnyújtottvédelemtöbbekközöttegyes
közintézményekre,azönkormányzatokra,bizonyosegészségügyiésoktatásiintézményekre.Ajelenlegigenkorlá-
tozottalkalmazhatóságikörhözképestkönnyebbéválnaabetétbiztosítóforrásainakszanálásicélúfelhasználásais,
elsősorbanavagyonértékesítésésáthidalóintézmény(transzferstratégia)szanálásieszközkéntalkalmazásaesetén.
Emellettaszanálásialapokigénybevételénekelőfeltételéülszolgálótulajdonosiéshitelezői8százalékostehervise-
lésbenabetétbiztosítóisrésztvehetnemeghatározottfeltételekkel.Azeddigiektőleltérően,abetétek3különböző,
egymástkövetőhitelezőosztálybasorolásahelyettafelszámolásieljárásbankövetendőkielégítési(veszteségviselési)
sorrendbenmindenbetétegyetlen,különállóhitelezőiosztálybasorolódna(Single-tierdepositorpreference),így
nagyobbvalószínűséggelteljesülneajelenlegishatálybanlévőszigorúfeltétel,miszerintabetétbiztosítócsakakkor
járulhathozzáaszanálásfinanszírozásához,haaveszteségekakártalanításikötelezettségealattállóbetétekreis
hárulnának.Azötletazonbanegyszanáláseseténazzalakövetkezménnyeljárhat,hogysérülaz„egyetlenhitelező
semjárhatrosszabbulszanálássorán,mintahogyrendesfizetésképtelenségieljárásbanjártvolna”-elv,amelynek
elkerüléseérdekébentovábbigaranciákatkellabevezetni.

Abetétbiztosítókegyestagállamokban(Magyarországonerrenincslehetőség)nemzetiopciókéntakártalanításonés
aszanálásonkívültovábbipreventívésalternatívintézkedésekkelisadhatnakfinanszírozást(példáulbetétállomány
átruházásánaktámogatása),amelyekmegalapozottságátalátámasztanicélzóintézményiterveketaCMDIjavaslat
szerintafelügyeletihatóságértékelné.

ACMDIfelülvizsgálatadöntőenazokatarendelkezéseketérinti,amelyekmódosításátazMNBismárévekótaszüksé-
gesnektart.Ajavaslatokirányáttekintvekedvezőabetétesivédelemkiterjesztése,akártalanításiösszeghatáralatti
biztosítottbetétekentúlvalamennyibetétesnekaveszteségviseléstőlvalófokozottabbvédelmét,abetétbiztosító
ésaszanálásialapokszanálásicélúfelhasználásánakrugalmasabbátételét,aszanálásmegfelelőelőkészítéséttá-
mogató,ajogalkalmazássoránfelszínrekerültnehézségekkezelésétcélzórendelkezésekrögzítése.AzMNBarész-
letszabályoktekintetébenugyanakkortovábbiszempontokmegjelenítését,illetvemérlegeléséttartjaszükségesnek
aminéljobbésagyakorlatbaneredményesenalkalmazhatószabályokkidolgozásaérdekében,különöstekintettel
abetétekfelszámolásieljárásbankövetendőkielégítésisorrendbetörténőbesorolásáraafentiekbenmárjelzett
kockázatokmiatt.Emellettapreventívésalternatívbetétbiztosítóiintézkedésekesetlegesmagyarmeghonosítása
isalaposhatásvizsgálatotigényelamagyarországibankrendszerösszetételére,tagjainakméretéreésforrásszerke-
zetéreisfigyelemmel.Fontoskiemelni,hogyaCMDIvéglegesszövegváltozatamégjelentősmértékbenváltozhat.
Atagállamiátültetésrenyitvaállóidőreisfigyelemmelafelülvizsgáltrendelkezéseketvárhatóantöbbévmúlvakell
majdcsakalkalmazni.
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10.�Kiemelt�téma:�Az�éghajlatváltozás�
potenciális�pénzügyi�rendszerkockázatai�és�
kezelésük

Az MNB az éghajlatváltozás által potenciálisan felerősített pénzügyi kockázatok értékelését rendszerkockázati szempontból 
is fontos feladatnak tekinti. Ennek kapcsán többek között a vállalati hitelportfóliók magas széndioxid-kibocsátással műkö-
dő iparágakkal szembeni kitettségét és a lakossági lakáscélú jelzáloghitel-kihelyezés fedezetek energetikai hatékonysága 
szerinti eloszlását is vizsgálja. A vállalati szegmensben 2019 óta a magas széndioxid-kibocsátású vállalatokkal szembeni 
kitettségek koncentrációja látható, míg a lakossági szegmensben a finanszírozott ingatlanok továbbra is kedvezőtlen 
energetikai jellemzői figyelhetők meg. A klímavédelmi célok elérését az MNB makroprudenciális eszközeivel is támogat-
ja. Ezek közül az adósságfék-szabályok zöld szempontú alkalmazására egyre több nemzetközi példa akad, aminek hazai 
lehetőségeit az MNB is vizsgálja.  

10.1.�AZ�MNB�FOKOZOTTAN�
MONITOROZZA�AZ�
ÉGHAJLATVÁLTOZÁS�PÉNZÜGYI�
RENDSZERKOCKÁZATAINAK�
ALAKULÁSÁT�

Az�elmúlt�években�a�legnagyobb�vállalati�hitelportfóliók-
ban�a�magas�széndioxid�kibocsátással�működő�iparágakkal�
szembeni�kitettségek�koncentráltságának�korábbi�növeke-
dése�megállt,�a�változás�iránya�megfordult.Azéghajlatvál-
tozássalkapcsolatospotenciálisrendszerkockázatokegyik
gyakranvizsgálttípusaavállalatihitelportfóliókkoncentrált
kitettségeazátállásikockázatokkalszemben.Ezegyrészt
fakadhataszéndioxid-kibocsátásjelentősrészéértfelelős
nagyvállalatokkalszembeninagykockázatikitettségekből,
másrésztamagasszéndioxidkibocsátássalműködőágaza-
tokkalszembenkoncentráltkitettségekből.Azelőbbielem-
zéséta2022-esMakroprudenciálisjelentésmegkezdte,az
utóbbikockázatokmegragadásánakegyikeszközeahitel-
portfóliókkoncentráltságátésazátállásikockázatokatmé-
rőmutatókkombinálásalehet.Aszéndioxidkibocsátással
súlyozottHerfindahl-Hirschman index (carbon-weighted,
avagycwHHI)azegyikerrejavasoltmutató,amiakezdeti
elemzésekszerintkapcsolatotteremthetakoncentrációs
kockázatokméréseésazátállásikockázatokbólfakadóvár-
hatóveszteségekközött (ECB,2022).Enneksegítségével
elsősorbanakoncentrációváltozásánakirányajellemezhe-
tő.Ahazairendszerszintenjelentősbankokvállalatiport-
fólióinszámítottátlagoscwHHI2018-igtartónövekedése
megálltéscsökkenőiránybamutat(48. ábra).Ugyanakkor
fontos megjegyezni, hogy az adatok elérhetősége kor-
látozott, a széndioxid kibocsátás csak ágazati szinten és
többéveskésésselérhetőel,ésahitelfelvevőkgazdasági

48.�ábra
A�rendszerszinten�jelentős�bankok�vállalati�
hitelportfóliónak�széndioxid�kibocsátással�súlyozott�
koncentrációs�mutatói�(cwHHI)
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Megjegyzés: 2022-től az ábrán a szaggatott vonalak arra emlékeztet-
nek, hogy egyelőre nem érhetőek el friss ágazati széndioxid kibocsátá-
si adatok, így ezeknél a 2021-re vonatkozó adatok kerültek felhaszná-
lásra a súlyozáshoz. Az egyedi banki cwHHI13 értékek bankonkénti tel-
jes tőketartozással súlyozott átlaga szerepel az ábrán. A felső becslés 
vonala úgy adódik, hogy az ágazatba adathiány miatt be nem sorolha-
tó hitelügyletek legnagyobbjait a legmagasabb kibocsátású ágazatok-
hoz rendeljük, fenntartva a magasabb ágazati szinten az adott idő-
szakban és az alacsonyabb ágazati szinten historikusan megfigyelt 
arányokat, hogy egy magasan koncentrált portfóliót kapjunk.14

Forrás: MNB, Eurostat.

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/makroprudencialis-jelentes/makroprudencialis-jelentes-2022
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/focus/2022/html/ecb.fsrbox202211_05~bacb613f48.en.html
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tevékenyégénekágazatibesorolásasemazonosíthatótel-
jeskörűen.

A�hazai�lakáshitel-kihelyezésen�belül�a�korszerű�energe-
tikai�besorolással�bíró� ingatlanok�súlya�továbbra� is�ala-
csony.A lakosságihitelekenbelül a lakáshitelek kapcso-
lódnaklegközvetlenebbülaklímakockázatokalakulásához,
ígyezekfigyelemmelkövetésekiemeltenfontos.�AzMNB
monitoringrendszerénekfejlesztéseeredményeként2023-
ra a lakáshitel-kihelyezések túlnyomó része eseténmár
rendelkezésre állnak az adott időszaki hitelkibocsátással
finanszírozott ingatlanok energetikai teljesítményére vo-
natkozóadatok.Ezalapjánmegállapítható,hogyahazai
lakáshitel-kihelyezésekegyelőrecsakkorlátozottan,2023.
júniusbanmintegy10százalékbanfinanszíroztakkorszerű-
néljobb(>BB)energetikaijellemzőkkelbíróingatlanokat
(49. ábra),amibenkorábbancsakaZöldOtthonProgram
hitelkihelyezéseiokoztakátmenetijavulást.Afinanszírozott
lakóingatlanokszerződésesösszeggelsúlyozottátlagosener-
getikaijellemzőjea2021.éviértékekhezhasonlóan2023.
júliusbanis250KWh/m2/évkörülalakult,amiFFátlagos
energetikai besorolásnak feleltehetőmeg. Előretekintve
ezértazöldlakáshitel-kihelyezésektámogatásánakkiemelt
szerepelehetahazailakóingatlanokenergetikaimegújítá-
sánaktámogatásában.

Európa-szerte,� így�a�hazai�pénzügyi�rendszerre�nézve�is,�
növelhetik�az�éghajlatváltozáshoz�kapcsolódó�rendszerkoc-
kázatokat�a�természeti�katasztrófák�okozta�károk�biztosí-
tásának�keresleti�és�kínálati�korlátai.Azéghajlatváltozással
kapcsolatostermészetikatasztrófákkockázatánakvárható
emelkedésévelésamármegfigyelhetősúlyosiparágikö-
vetkezményeivelegyrenövekszikannakajelentősége,hogy
felmérésrekerüljön,mennyibenképestámogatniaszéles
körbenelérhetőbiztosításakockázatmegosztástésezzel
együttatapasztalativizsgálatokkalkimutathatógyorsabb
gazdaságihelyreállást(ECB-EIOPA,2023).Rendszerkockázati
nézőpontbólahatékonykockázatmegosztásmérsékelheti
afizikaikockázatokbekövetkeztéveljáróhitelfedezeti-esz-
közökértékcsökkenésétéstermelésiláncokzavarait,amely
ahitelezőésbefektetőintézményekszéleskörétérintheti.
Azuniósösszehasonlításhozsztenderdizáltmutatókészlet15 
vegyesképetfestahazaibiztosításikockázatokróléspenet-
rációról.Akockázatokmérsékeltvoltárautal,hogyamodel-
lezettveszteségekaközepesvagyalacsony tartományba
esneka(50. ábra)ésahazaibiztosítókáltalazábránissze-
replőkockázatikategóriákbanbiztosítottkitettségekértéké-
nekarányaabecsülthazainempénzügyivagyonhozképest
körülbelül57százalékáratehető.Ugyanakkorhistorikusan
kiemelkedőenmagasaténylegesenbekövetkezőkárokbiz-
tosítássalnemfedezettrészaránya,különösenazáradások-
hozkapcsolódókáreseményeknél.Azéghajlatváltozáshoz
kapcsolódófizikaikockázatokfelerősödésévelszembenaz

49.�ábra
Az�új�lakáshitel-kihelyezés�eloszlása�a�finanszírozott�
lakóingatlanok�energetikai�besorolása�szerint
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Korszerű ing.fedezet (CC)
Korszerűnél jobb ing.fedezet (AA++ - BB)
Korszerűnél jobb ing.fedezet (AA++ - BB) becsült aránya (%)
Súlyozott összesített energetikai jellemző (j.sk.)

Megjegyzés: A energetikai besorolás eloszlását a jegybanki hitelregisz-
ter (HITREG) és az ingatlantranzakciós (ING) adatszolgáltatások alap-
ján becsültük. *A nem elérhető adatokat az energetikai tanúsítvány 
beszerzésére vonatkozó kivételszabályok, valamint adatminőségi okok 
magyarázhatják.
Forrás: MNB

50.�ábra
Természeti�katasztrófa�kockázatok�mértéke�és�a�nem�
biztosított�károk�aránya
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Megjegyzés: A kockázati pontszámokat az EIOPA módszertana a GDP 
arányos modellezett veszteség mértékéhez rendeli hozzá, a pontszám 
kockázati típusonként 1 értékig alacsony, 2-ig közepes, 3-ig magas és 
felette nagyon magas kockázatot jelent, részletekről lásd EIOPA Tech-
nical Description (2022).
Forrás: EIOPA

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.policyoptions_EIOPA~c0adae58b7.en.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/system/files/2022-12/technical-description-dashboard-on-insurance-protection-gap-for-natural-catastrophes.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/system/files/2022-12/technical-description-dashboard-on-insurance-protection-gap-for-natural-catastrophes.pdf
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uniósfelügyeletihatóságoktöbbkoncepcionálisjavaslattalis
előálltak,úgymintakínálatioldalonazadaptációtösztönző
biztosításitermékek,aviszontbiztosítókszámáraatőkepi-
acokhatékonyabbeléréseéstagállamiésuniósfiskálisfor-
rásokbevonásaabiztosításirendszerbe(ECB-EIOPA,2023).

10.2.�AZ�MNB�MAKROPRUDENCIÁLIS�
INTÉZKEDÉSEKKEL�IS�TÁMOGATJA�
A�KLÍMAVÉDELMI�CÉLOK�ELÉRÉSÉT

Az�MNB�makroprudenciális�politikájában�elsőként�a�ha-
zai�zöld�jelzáloglevél-kibocsátások�ösztönzésében�jelentek�
meg�a�környezeti�fenntarthatóság�szempontjai.Azöldjel-
záloglevelekpiacánakbeindításaazöldszempontokmellett
pénzügyistabilitásicélokatistámogat.Egyrészthozzájárul-
hatazöldjelzáloglevelekfedezetekéntszolgálózöldjelzá-
loghitel-kihelyezéseknövekedéséhez,amiapotenciálisan
alacsonyabbhitelkockázatmiattpénzügyistabilitásiszem-
pontbóliselőnyös.Másrésztazöldjelzáloglevelekabankok
stabilfinanszírozásaszempontjábólfontoshazai jelzálog-
levél-piacfejlődéséhezishozzájárulnak,példáulegyújés
szélesebbbefektetőikörvonzásával.2023.júniusraminden
hazai jelzálogbank bocsátottmár ki zöld jelzáloglevelet,
aminekeredményekéntahazaizöldjelzáloglevél-állomány
2023.júniusramárközel200milliárdforintotértelésatel-
jesfennállójelzáloglevél-állományközel10százalékáttette
ki.2022végénahazaizöldállományarányaaV4országok
közötta2.legnagyobbértéketérteel(51. ábra).

2023�április�1-jétől�az�Minősített�Fogyasztóbarát�Lakáshitel�
keretrendszer�zöld�szempontú�bővítése�is�támogatja�a�ha-
zai�zöld�jelzáloghitelezést�és�a�hazai�ingatlanállomány�meg-
újulását.Akeretrendszerbenmeghatározottzöldhitelcélok
finanszírozásaeseténahitelnyújtóknemszámíthatnakfel
folyósításidíjat,kötelezőenelengedikegyhitelesenergetikai
tanúsítványdíjátésezenfelülzöldkamatkedvezménytis
adhatnak.AzMFLzöldhitelkonstrukcióimáratöbbnagy-
bankkínálatábanmegjelentek(3.táblázat).Ezzelaminő-
sítésikeretrendszeristámogathatjaahazailakásállomány
energetikaimegújulásánakösztönzését.

Az�előbbieken�túl�a�hazai�makroprudenciális�eszköztárból�
az�adósságfék�szabályok�klímakockázatok�szerinti�differen-
ciálásához�áll�rendelkezésre�a�legtöbb�szükséges�előfelté-
tel.Egyfelőlazújhitelkihelyezésekáltalfinanszírozottingat-
lanokenergetikaihatékonyságatekintetébenjelentősszórás
figyelhetőmeg.AzadósságfékelőírásokközülaHFM-limitek
közelében,vagyisahitelfelvételhezszükségesönerőkap-
csánkifeszítettnektekinthetőhitelfelvevőkneknyújtotthi-
telekenbelülérdembenmagasabbazalacsonyenergetikai
hatékonyságúingatlanokaránya(52. ábra).Ezarrautalhat,
hogyazelégtelenönerővelbíróadósokszámáraazáltalá-
bandrágább,magasabbenergiahatékonyságú ingatlanok

51.�ábra
Zöld�fedezett�kötvények�állománya�a�V4�országokban
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Forrás: MNB, EMF

3.�táblázat
Az�MFL�forgalmazó�intézmények�körében�elérhető�
lakáshitel-konstrukciók�(2023.08.31-i�állapot)

Forgalmazó�
intézmény MFL Nem�MFL�

Zöld�
Zöld��
MFL

ERSTEBank   

K&HBank   

MBHBank   

OTPBank *  

RaiffeisenBank**   

CIBBank   

UniCreditBank   

Megjegyzés: Sötétzölddel jelöltük a zöld kamatkedvezményt biztosító 
bankokat. *Az OTP Bank csak állami támogatott MFL konstrukciókat 
forgalmaz. **A Raiffeisen Bank lakáshitel-konstrukciótól függetlenül 
zöld kamatkedvezményt biztosít az energetikailag hatékony ingatla-
nok vásárlása esetén.
Forrás: MNB gyűjtés

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.policyoptions_EIOPA~c0adae58b7.en.pdf
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kevésbéelérhetőkanagyobbmegtakarítássalrendelkező
hitelfelvevőkhözképest.Másrésztmárrendelkezésreáll-
nakazelsőhazaivizsgálatoka„zöldhipotézisről”,amely
szerintazenergiahatékonyingatlanfedezetűhiteleknekala-
csonyabbanemteljesítésikockázataésanemteljesítéskori
veszteségrátájaarosszabbenergiahatékonyságúingatlannal
fedezetthiteleknél16.Harmadrésztazadósságfékelőírások
energetikaihatékonyságszerintidifferenciálásáraisegyre
többnemzetközipélda is látható (4. táblázat).Mindezek
alapján teháta jövőben indokolt azenergetikailagdiffe-
renciáltadósságfékelőírásokalkalmazási lehetőségeinek
áttekintése.

A�greenwashing� (zöldrefestés)�piaci� rendszerkockázato-
kat�erősíthet� fel�és�akadályozhatja�a�prudenciális�célok�
elérését.�A pénzügyi rendszert illetően a „zöldrefestés”
arra utal, amikor tisztességtelen versenyelőnyhöz lehet
jutniegypénzügyi termék,befektetőknekkínáltvállalat,
gazdaságitevékenységkörnyezetbarátkéntvalóhirdetésé-
vel,miközbenakitűzöttcélokérdemivalószínűségmellett
nemteljesülnek.Ezegyrésztfelerősíthetiareputációskoc-
kázatot,megrendíthetiafenntarthatónaktekintettpénzügyi
termékekbeésazESGpiacokbavetettbizalmat,amelyakár
tömegestőkekivonáshozéseszközeladásokhozisvezethet
azérintettvállalatoknálvagyiparágaknál.Továbbájelentős
jogikockázatéskapcsolódóköltségszármazhatabbólmind
ahitelfelvevőnagyvállalatoknál,mindahitelezőknélapo-
tenciálisperköltségekéskártérítésikötelezettségekmiatt.
Másrésztakadályozhatjaazéghajlatváltozáshozkapcsolódó
kockázatokatmérsékelnicélzószabályozásokérvényesülését
ésapénzügyirendszerzöldátállását.Azöldrefestéskockáza-
tánakmérsékléséhezszükségesegystabilésrobosztusmo-
nitoring-keretrendszerkialakítása,amelymagábanfoglalja
egyrésztanemzetköziértelmezésikeretésfogalomkészlet
közelítését,másrésztazadathiánycsökkentését,harmad-
résztpedigaközzétételekminőségénekjavítását.

52.�ábra
A�lakossági�ingatlantranzakciókat�finanszírozó�
hitelügyletek�JTM�és�HFM�értékeinek�eloszlása�
a�fedezeti�ingatlanok�energiahatékonysága�szerint�
(2021�Q1�–�2023�Q2)
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Megjegyzés: Becslés HITREG adatok alapján.
Forrás: MNB

4.�táblázat
Szabályozási�példák�az�adósságfék-előírások�
energiahatékonyság�szerinti�differenciálására��
(2023.�május)

SK

Energiahatékonyságotjavítófogyasztásihiteleknél:
•A60%-osDSTIlimitetelérőhavitörlesztőrészletet
méglegfeljebb50EURösszeggelnövelhető.

•Magasabbfutamidőkorlát:8helyett10év.

NL

•Ahitelösszegmeghatározottrészefigyelmenkívül
hagyhatóazadósjövedelmikifeszítettségének
vizsgálatakor.

•MagasabbLTVlimitekalkalmazása:100százalék
helyett106százalék

FR

•Meghatározotthitelcélokramagasabbfutamidőlimit
alkalmazása:25helyett27év.

•Energetikaihatékonyságotjavítófelújításhoz
kapcsolódóadókedvezményigénybevételeesetén,
aDSTIlimitszámításnálamegtakarításjövedelemként
figyelembevehető.

PT •Meghatározotthitelcélokramagasabbfutamidőlimit
alkalmazása:7helyett10év.

LT
•Alakóépületekfelújításátcélzókormányzati
támogatásokatkiegészítőhitelek,mentesülnekaz
adósságfékszabályokalkalmazásaalól.

EE
•államigaranciavállalásazenergetikailagkorszerű
ingatlanokfinanszírozására,amelyekremagasabb,85
helyett90százalékosLTVlimitalkalmazható.

Megjegyzés: MNB, ESRB

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/esrb.notification20221011_BBM_SK~386792892d.en.pdf
https://wetten.overheid.nl/BWBR0032503/2023-01-01
https://www.economie.gouv.fr/files/files/directions_services/hcsf/FAQ_decision_octroi_credits_immo_HCSF.pdf?v=1688138566
https://www.bportugal.pt/en/perguntas-frequentes/8187
https://e-seimas.lrs.lt/portal/legalAct/lt/TAD/24bc9070a80111e68987e8320e9a5185
https://www.riigiteataja.ee/en/eli/528082015002/consolide
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11.�Kiemelt�téma:�Árnyékbanki�
rendszerkockázatok�és�kezelési�lehetőségeik

Az elmúlt évtizedben a globális árnyékbankrendszer pénzügyi eszközállománya és a hitelintézeti szektorhoz viszonyított 
relatív mérete is jelentősen nőtt. Ebben az általános pénzügyi mélyülésen kívül a szabályozói változások és a technológia 
fejlődés adta lehetőségek kihasználása is szerepet játszott. A nembanki és azon belül az árnyékbankinak tekinthető koc-
kázatok jelenléte a hazai pénzügyi rendszerben jóval korlátozottabb, mint az elmélyült tőkepiacokkal és a kiterjedt nem 
banki pénzügyi közvetítéssel működő fejlett pénzügyi piacokon. A hazai bankok összekapcsoltsága a nem banki pénzügyi 
alszektorokkal és az ebből fakadó fertőzési kockázatok szintje alacsony. 

11.1.�AZ�ÁRNYÉKBANKRENDSZER�
NEMZETKÖZI�NÖVEKEDÉSE

Az�elmúlt�évtizedben�világszerte�érdemben�nőtt�a�nem�
banki�pénzügyi�intézmények�pénzügyi�rendszerben�betöl-
tött�szerepe.�Tízévalatt�2021végére�anembankiszektor
eszközeinekrészesedéseaglobálisprivátpénzügyirend-
szerbenmintegy7 százalékponttal,57 százalékközelébe
emelkedett.Míg a globális növekedésben a legnagyobb
szerepetakínaipénzügyirendszergyorsbővülésejátszot-
ta,azEurózónábanisütemesen,14százalékponttalnöve-
kedettanembankipénzügyiszektorrészesedéseugyan-
ezen időszakon.Anembankipénzügyiszektoregyrésze
továbbraisabankihozhasonlóhiteljellegűfinanszírozást
vagyhitelkockázat-transzfertmegvalósító,bankihozképest
gyakranlazábban,delegalábbiseltérőenszabályozottún.
árnyékbankitevékenységekhezsorolható.Azárnyékbanki
tevékenységekbenleginkábbérintettalszektorok(pénz-és
tőkepiacibefektetési alapok, egyébpénzügyi közvetítők,
pénzügyikiegészítőtevékenységetvégzővállalatok,zártkörű
pénzügyiintézmények)46százalékosrészesedéstértekel
2023elsőnegyedévéreateljespénzügyirendszerhezké-
pest,bárarányukabankiközvetítéshezviszonyítvatovábbra
isjelentőseneltéramagországokésakésőbbcsatlakozó
tagállamokközött(53. ábra).�

A� fejlett� gazdaságokban� az� alacsony� kamatkörnyezetet�
követő�monetáris�szigorítás�az�árnyékbanki�rendszerkoc-
kázatokat�is�felerősíti.�Azárnyékbankiésegyébnembanki
pénzügyialszektorokszorospénzügyikapcsolatbanállnak
egymással és a bankrendszerrel is: egyrészt közvetlenül
finanszírozzákegymástevékenységét,másrésztakevéssé
diverzifikáltegyediintézményiportfólióikértékeléseerősen
összefüggőlehet.Anemzetközikockázatelemzésekalapján
(IMF,2023; ESRB,2023)afejlettgazdaságokbanaközelmúlt
tartósanalacsonykamatszintjénekidőszakábanjelentősen
emelkedettatőkeáttételikockázat.Azérintettintézmények

53.�ábra
Az�árnyékbanki�intézmények�eszközeinek�aránya�
a�monetáris�pénzügyi�intézményekéhez�(kivéve�
jegybank)�viszonyítva,�2023�Q1

30% alatt
30-50%
50-100%
100% felett
Nincs adat

Megjegyzés: Az árnyékbanki alszektorok köre az ESA statisztikai beso-
rolások alapján: befektetési alapok, egyéb pénzügyi közvetítők, pénz-
ügyi kiegészítő tevékenységet végző vállalatok, zártkörű pénzügyi 
intézmények. Az Egyesült Királyság esetén csak 2021. évi adatok 
érhetőek el, Norvégiára vonatkozóan pedig csak 2022. évi adatok. 
A hazai arányszámba a zártkörű pénzügyi intézmények alszektorát 
nem számoltuk bele, mivel nem állnak számottevő kapcsolatban 
a pénzügyi rendszerrel, jellemzően vagyonkezelési (holding) vagy cso-
portfinanszírozó tevékenységet végeznek.
Forrás: EKB

https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2023/04/11/global-financial-stability-report-april-2023
https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2023/html/esrb.pr230606~4663a07f95.en.html
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likviditásikockázata is jelentős,amireapénzpiacialapok
koronavírus-járványalattivisszaváltásisokkjavagya2022
szeptemberibritállampapír-piaciturbulenciákokoztaesz-
közáresésszolgáltatjópéldát.Anembankipénzügyirend-
szerrendszerkockázataira,asérülékenységekkezeléséreés
azellenállóképességnöveléséreazESRB2022.szeptemberi
általánoskockázatifigyelmeztetése17isfelhívtaafigyelmet.

11.2�A�POTENCIÁLIS�HAZAI�
ÁRNYÉKBANKI�KOCKÁZATOK

A�hazai�pénzügyi�szektor�rendszerszintű�jellemzője�a�banki�
közvetítés�túlsúlya�és�a�mérsékelt�összekapcsoltság�a�ban-
ki�és�nem�banki�pénzügyi�alszektorok�között.�2023első
negyedévében a hazai pénzügyi rendszernekmindössze
20százalékátadjaanembankipénzügyiszektor(54. áb-
ra).Alegnagyobbalszektorokanempénzpiacibefekteté-
sialapokésazegyébpénzügyivállalatok.Azalszektorok
ahitelintézetekkelésegymássalismérsékeltközvetlenfi-
nanszírozásikapcsolatbanállnak(55. ábra).Abefektetési
alapokésegyébpénzügyi intézményekösszesenabanki
finanszírozás4,4százalékátadták,mígmagukjelentősebb,
7,3százalékossúllyalbírnakabankifinanszírozásban18 2023 
elsőnegyedévénekvégén.Anembankialszektorokközött
főkéntabiztosítókéspénztárakhasználják felazalapok
befektetésiszolgáltatásait;ezekabefektetésekazelőbbi-
ekeszközállományánakrendre12,9,illetve16,9százaléka
ugyanazon időpontban. A nem banki alszektorok közül
abefektetésialapokaleginkábbkitettekakülföldipénz-és
tőkepiacokkalszemben,amelyekabefektetésekkockáza-
taitól függőenanemzetközipénzügyi fertőzésekforrásai
lehetnek.Anempénzpiacialapokeszközeinektöbbmint
egyötödétadjákakülföldikitettségek,amiapénzpiaciala-
poknálmégmagasabb.Akockázatotazonbanjelentősen
csökkenthetiakülföldikitettségekegyrészétképezőalapok
hazaibefektetéseiésapénzpiacialszektorokrendszerszin-
tenalacsonyállománya.Ahazaibiztosítókközültöbbnek
azanyavállalaticsoportjábanhitelintézetileányvállalatokis
működnek,amellyelacsoportközvetlenkitettségetvállal
ahitelpiacokfelé,deezekazuniósprudenciálisszabályok
szerintikiterjedtbankfelügyeletalattállnak.

A�hazai�árnyékbanki�jellegű�hitelezési�tevékenységek�rend-
szerkockázata� korlátozott.�A reálgazdaságot, elsősorban
avállalatiszektortleginkábbazerrespecializálódottpénz-
ügyivállalkozások(főkéntlízingcégek)hitelezikanembanki
pénzügyiintézményekközül(56. ábra).Anembankcsoport-
hoz tartozópénzügyivállalkozásokadtákazárnyékbanki
jellegűhitelnyújtásközel75százalékát,mérlegfőösszegük
a2022-tmegelőzőötévbenütemesen,71százalékkal1771
milliárdforintranövekedett.Hitelportfóliójukmintegy730
milliárdforintnyivállalatiés160milliárdforintnyiháztartá-
sihitelbőlállt2022.évvégén.Areálgazdaságárnyékbanki

54.�ábra
A�hazai�pénzügyi�rendszer�eszközállománya�
alszektorok�szerint
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Megjegyzés: az alszektorok között nem szerepelnek a zártkörű pénz-
ügyi közvetítők.
Forrás: MNB

55.�ábra
Hazai�pénzügyi�alszektorok�követelései�és�
kötelezettségei�egymással�szemben�(Mrd�Ft,�2023�Q1)

Biztosítók
3 375Pénztárak

1 939
275

328
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176 89

448
525

1 463
3 829

1 847 1 599

Hitelintézetek
74 398

Pénzügyi
kiegészítők

971
Egyéb

pénzügyi
közvetítők

6 532

Nem pénzpiaci
befektetési

alapok
11 669

Pénzpiaci
alapok

373

Megjegyzés: A mértékegység milliárd forint, a dobozokban szereplő 
számok az alszektor teljes eszközértékét, a nyilakra írt számok kapcso-
lat értékét jelölik, a nyilak a finanszírozó felől mutatnak a finanszíro-
zott alszektor felé. A szaggatott nyilak azok a pénzügyi kapcsolatokat 
jelölik, amelyek 100 milliárd forintnál alacsonyabb értékűek, de a kap-
csolatban álló alszektorok legalább egyikének a méretének 1 százalé-
kát elérik. A bankcsoporthoz tartozó nem banki leányvállalatok, ala-
pok elkülönítve az alszektorukba kerültek kimutatásra.
Forrás: MNB

https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/warnings/esrb.warning220929_on_vulnerabilities_union_financial_system~6ae5572939.en.pdf?f98c6d1e2b1431616a2c1af59ed405c4
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/warnings/esrb.warning220929_on_vulnerabilities_union_financial_system~6ae5572939.en.pdf?f98c6d1e2b1431616a2c1af59ed405c4
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hitelezői között számba vehetőek még a magántőke és
kockázati tőkealapok,ezeknél2023másodiknegyedévé-
benmintegy467milliárdforintanyújtotthitelkövetelések
tőkeértéke,amiazösszestőkekihelyezésük35százaléka.
Azegyébbefektetésialapokáltalnyújtotthitelekösszege
73milliárdforintvoltugyanezenidőpontban,amianettó
eszközérték1százalékaalattmarad.Aleginkábbérintett
pénzügyi vállalkozások esetén a vállalati hitelporfólió jó
minőségétmutatjaaz1százalékoskésedelmiráta(2022.
évvége),mígaháztartásihiteleknélazMNBadósságfék
előírásabiztosítjaazalacsonykockázatokat(57. ábra).

A�vállalati�kötvények�sem�okoznak�többletkockázatokat�
a�nembanki�közvetítőkön�keresztül.Azérintettkötvények
állománya2715milliárdforint2022.évvégén,ésameg-
előző három és fél évben gyorsan bővült a Növekedési
Kötvényprogram(NKP)hatására,deabefektetésialapok
hazaivállalatikötvényállományamindössze83milliárdfo-
rint,abiztosítókbefektetésiportfóliójábanpedigavállalati
kötvényekösszeseszközarányosrészesedése3,2százalék,
97milliárdforint.

A� befektetési� alapok� likviditási� kockázatait� likvidesz-
köz-puffereik� érdemben�mérsékelik. 2022 egésze során
apénzpiaciésrövidkötvényalapokbakiemelkedőenmagas
voltanettótőkebeáramlás,1278milliárdforint,azinflá-
ciós-éskamatkörnyezethajtottalakosságikeresletmiatt.
Anövekedésellenéreanyilvánosalapoklikvideszközaránya
2022.decemberétőltrendszerűenemelkedik,2023-ra50
százalékfölé(58. ábra).Ennekokaegyrészt,hogyatőke-
beáramlásrészbenlikvideszközökbetörtént,másrésztaz
MNBazingatlanalapoklikviditásihelyzetétjavítóelőírásokat
fogalmazottmeg.Ezalapjána2019.májusközepétőlkibo-
csátottújingatlanalapok,illetveameglévőingatlanalapokúj
sorozataibefektetésijegyeitlegalább180naptárinapután
lehetvisszaváltani.

A�potenciális�jövőbeli�kockázatok�ellenére�egyelőre�mér-
sékelt�az�új�pénzügyi�közvetítési�formáknak�tulajdonítható�
rendszerszintű�sérülékenység.Akockázatelemzésekalapján
azEUhagyományospénzügyirendszereiegyelőrenemkap-
csolódtakszorosanakriptopiacokhoz(ESRB,2023a,b; Bun-
desbank,2023; Bloomberg,2022),ahogyahazaipénzügyi
rendszersem.Apénzforgalmiszolgáltatásokontúlelenyésző
azegyébbankiszolgáltatásokatigénybevevőkszáma(59. 
ábra).Továbbáazeddigitapasztalatokszerintazokazinno-
vatívpénzügyiszolgáltatók,amelyekkiterjedtbankiszolgál-
tatásokatkívánnaknyújtani,jellemzőenegybizonyosméret
eléréseutánszorosanszabályozottésfelügyeltbankként
folytatjákműködésüket.

56.�ábra
Hazai�pénzügyi�rendszer�által�nyújtott�hitelek�
állománya�2022-ben�
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Forrás: MNB

57.�ábra
A�hitelintézetek�és�pénzügyi�vállalatok�személyi�hitel�
és�autólízing-kihelyezése�JTM�szerint�
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Megjegyzés: 2022. I. és 2023. II. negyedév között.
Forrás: MNB

https://mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2019-evi-sajtokozlemenyek/biztonsagosabba-teszi-az-ingatlanalapok-mukodeset-az-mnb
https://mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2019-evi-sajtokozlemenyek/biztonsagosabba-teszi-az-ingatlanalapok-mukodeset-az-mnb
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.cryptoassetsanddecentralisedfinance202305~9792140acd.en.pdf
https://www.bundesbank.de/en/press/speeches/are-crypto-assets-a-threat-to-financial-stability--908084
https://www.bundesbank.de/en/press/speeches/are-crypto-assets-a-threat-to-financial-stability--908084
https://www.bloomberg.com/professional/blog/crypto-institutional-investment-in-europe-only-totals-around-4/
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11.3�AZ�ÁRNYÉKBANKI�ÉS�NEM�BANKI�
TEVÉKENYSÉGEKET�CÉLZÓ�
MAKROPRUDENCIÁLIS�SZABÁLYOZÁS�
UNIÓS�ERŐSÍTÉSE

Az�árnyékbankokkal�szembeni�banki�koncentrációs�kocká-
zatokat�tőkearányos�összesített�és�egyedi�limitek�korlátoz-
zák.Ezeketazárnyékbankikoncentrációskockázatvizsgá-
latáraéskezelésérevonatkozóEBAIránymutatásésazezt
átültetőMNBajánláshatároztameg.Alimitekmegállapí-
tásátamegfelelőkockázatkezelésifolyamatokatalkalmazni
képesbankokmagukvégezhetik.ACRRrevíziójanyománaz
adatszolgáltatásokisbővülnekalegnagyobbárnyékbanki
kitettségekjelentésével.

A�befektetési�alapokat�szabályozó�uniós�irányelvek�felül-
vizsgálata�újabb�eszközöket�biztosíthat�a�rendszerszintű�
problémák�megelőzéséhez.�AzUCITSésaAIFMDirányelvek
mármostistartalmaznakrendszer-kockázatokkezeléséreis
alkalmaseszközöket,példáulazalapoknakmegfelelőlikvi-
ditásmenedzsmenteljárásokatkellműködtetni,rendszeres
likviditásistresszteszteketkellvégrehajtaniukéskülönféle
tőkeáttételikorlátoknakkellmegfelelniük.Számostagállam
azuniósmellettnemzetijogszabályokatisalkalmazalapok
szabályozására.Azirányelvekmostzajlófelülvizsgálatasorán
aBizottságáltaljavasoltmódosításokafelhígulásikockáza-
totésvisszaváltásokatkorlátozóeszközöketszéleskörben
elérhetővétennék.Ahitelezéstisfolytatóalapkezelőkerő-
sebbkockázatkezelésieljárásokkal,pénzügyiszervezetekkel
szembenidiverzifikációselőírásokkalműködhetnekmajd,és
kötelezőlennezártvégűstruktúrátalkalmazni,hajelentős
hitelezéstvégezazalap.

A�tervezett�Szolvencia�2�felülvizsgálat�a�biztosítók�szabá-
lyozásában�is�bővítené�a�makroprudenciális�eszköztárat. 
Azárnyékbankiintézményeknéllényegesenmélyrehatób-
banszabályozottbiztosítókraezidáignevesítettenrendszer-
kockázatiszemléletűszabályoknemvonatkoztak.Afelülvizs-
gálatolyanújfeladatokatéseszközöketállapítanameg,mint
arendszerkockázatokkötelezővizsgálataasajátkockázat-és
szolvenciaértékelés(ORSA)során,alikviditásikockázat-ke-
zelésitervéslikviditásikockázatiindikátorokkidolgozása,
avisszaváltásijogideiglenesfelfüggesztéskivételeskörül-
ményekközött.

58.�ábra
Nyilvános�ingatlanalapok�befektetései,�ingatlanok�és�
likvid�eszközök�aránya
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Forrás: MNB

59.�ábra
Fintech�szolgáltatók�használata,�kipróbálása
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Forrás: Scale Research – Bankindex kutatás 2021 

https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/1482770/02a319ec-2e62-42a0-8c95-772247f9e4e6/EBA-GL-2015-20 GLs on Shadow Banking Entities_HU.pdf?retry=1
https://www.mnb.hu/letoltes/11-2016-shadow-banking.pdf
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52021PC0721
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Végjegyzetek

1  ACCyBrátamegállapításánakmódjárólakapcsolódómódszertanitájékoztatónyújtbővebbtájékoztatást:https://www.mnb.hu/letoltes/ccyb-
modszertan-uj-hu-1.pdf 

2  LásdbővebbenazEKBMacroprudentialBulletincikkében:https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/
ecb.mpbu202304_01~6eef01bb6a.en.html 

3  Vezetői körlevél a hitelintézetek likviditási pufferére vonatkozó elvárásról, PéNZüGyI SZERVEZETEK FELüGyELETééRT éS FOGyASZTóVéDELE-
MéRTFELELőSALELNÖK,2023.augusztus1.https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-hitelintezetek-likviditasi-pufferere-vonatkozo-el-
varasrol.pdf

4 ICAAP-ILAAP-BMAkézikönyv2023.június
5  A2023.tavasziamerikaiéssvájcibankicsődeseményekhátterétazMNB2023.májusiPénzügyistabilitásijelentésének1.keretesírásarészlete-
senbemutatja.

6 https://www.bis.org/fsi/fsibriefs19.pdf
7 Skilfullysailingthroughstormywaters(europa.eu)
8 Risinginterestratesandimplicationsforbankingsupervision(bis.org)
9  Az azonosításimódszertanról és az egyéb rendszerszinten jelentős intézmények tőkepuffer rátáinak kalibrálásánakmódszertanáról azMNB
MódszertaniTájékoztatójaadbővebbtájékoztatást:https://www.mnb.hu/letoltes/modszertani-tajekoztato-hu-honlap.pdf

10  AhogyazMNB2023.májusiPénzügyiStabilitásiJelentésemegállapítja,ateljeskockázatikitettségértékemelkedésének84százalékaahitelkoc-
kázatikitettségértékekhez,ezenbelülavállalkozásokkal,illetveaközpontikormányzatokkalésközpontibankokkalszembenikitettségértékhez
voltköthető.

11 https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2023/html/esrb.pr230125~f97abe5330.en.html
12  MNBKereskedelmiingatlan-piacijelentés,2023.áprilishttps://www.mnb.hu/letoltes/kereskedelmiingatlan-piaci-jelentes-2023-aprilis.pdf 
13  AszéndioxidkibocsátássalsúlyozottHerfindahl-Hirschmanindex,aholiindexjelöliazadottbankvállalatiportfóliójánakhiteleit(tőketartozást)
ésazihitellelfinanszírozottvállalattevékenységéheztartozójágazatszéndioxidkibocsátásánakmérőszáma.Ezutóbbisúlyértéklehetazágazat
százalékosrészesedéseazösszesiparágteljesszéndioxidkibocsátásábólvagyazágazatikibocsátástonnábankifejezettértéke.Utóbbiesetén
acwHHIértékéneknincsmatematikai felsőhatára,ugyanakkorazágazati széndioxidkibocsátásokeloszlásánakváltozásamellettaszintbeli
különbségeketisreprezentálják.

14  Azágazatbaadathiánymiattbenemsorolhatóhiteleketúgyrendeljükágazatokhoz,hogyrendreahitelkitettségekmagasabbszéndioxidkibo-
csátássalműködőágazathozkerüljenek,ésazadottintézmény2016-tólvettátlagoságazatikitettségeinekarányában,illetveanemzetgazdasá-
giágakszerintaFINREPalapjánelérhetőeloszlástisfigyelembevévelegyenekelosztva.

15  AmutatókészletetazEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-hatóság(EIOPADashboardonInsuranceProtectionGap)dolgoztakiatagálla-
mihatóságokközreműködésével.

16  LásdHajnaléstsai(2022),valamintErtléstsai(2021)vizsgálataitacsaládiházakenergiahatékonyságánakjavulásávaljelentkezőárprémiumról.
A jobb energiahatékonyságú ingatlanfedezettel bíró hitelek alacsonyabb nemteljesítési valószínűségére vonatkozó hazai vizsgálatról lásd az
MNBZöldPénzügyiJelentés(2022)86-88.oldalait,nemzetközikutatásokróllásdEEMI(2022)összefoglalóját.

17 https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/warnings/esrb.warning220929_on_vulnerabilities_union_financial_system~6ae5572939.en.pdf?f98c-
6d1e2b1431616a2c1af59ed405c4

18  Abefektetésialapokazegyébpénzügyiintézményeklegnagyobbintézménytípusa,ahitelezőpénzügyivállalatoknemgyűjthetnekbetétet,így
aforrásbevonásilehetőségeikközöttjelentősszerepetjátszanakahazaiéskülföldihitelintézetek.

https://www.mnb.hu/letoltes/ccyb-modszertan-uj-hu-1.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/ccyb-modszertan-uj-hu-1.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202304_01~6eef01bb6a.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu202304_01~6eef01bb6a.en.html
https://www.mnb.hu/letoltes/icaap-ilaap-bma-kezikonyv-2023q2.docx
https://www.bis.org/fsi/fsibriefs19.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/speeches/date/2023/html/ssm.sp230516~27a238ce01.mt.html
https://www.bis.org/fsi/fsibriefs19.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/modszertani-tajekoztato-hu-honlap.pdf
https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2023/html/esrb.pr230125~f97abe5330.en.html
https://www.mnb.hu/letoltes/kereskedelmiingatlan-piaci-jelentes-2023-aprilis.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/tools-and-data/dashboard-insurance-protection-gap-natural-catastrophes_en
https://hitelintezetiszemle.mnb.hu/letoltes/hsz-21-4-t1-hajnal-palicz-winkler.pdf
https://www.ksh.hu/statszemle_archive/all/2021/2021_10/2021_10_923.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/zold-penzugyi-jelentes-2022-2.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/warnings/esrb.warning220929_on_vulnerabilities_union_financial_system~6ae5572939.en.pdf?f98c6d1e2b1431616a2c1af59ed405c4
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/warnings/esrb.warning220929_on_vulnerabilities_union_financial_system~6ae5572939.en.pdf?f98c6d1e2b1431616a2c1af59ed405c4




Gróf�Széchenyi�István
(1791.szeptember21.-1860.április8.)

Politikus,közíró,közgazdász,aBatthyány-kormányközlekedésiminisztere,akitKossuthLajosa„legnagyobbmagyarnak”ne-
vezett. Apja Széchényi Ferenc gróf, a Magyar Nemzeti Múzeum és Könyvtár alapítója, anyja Festetich Julianna, 
aGeorgikontalapítóFestetichGyörgygrófleánya.

SzéchenyiIstvánmáigérvényesüzenetekethordozóeszméivel,közíróiéspolitikaitevékenységévelmegvetetteamodern
Magyarországalapjait.Agrófamagyarpolitikaegyiklegkiemelkedőbbéslegjelentősebbalakja,akineknevéhezamagyar
gazdaság,aközlekedésésasportmegreformálásafűződik.Számosközhasznúintézményalapítójaésnévadója,beutazta
Európát,megismerteazakkoribanagazdaságiéspolitikaifejlődésélénjáróAngliát.SzéchenyiIstvánfelismerte,hogyafele-
melkedésérdekébenMagyarországnakreformokravanszükségeéséletcéljánaktekintetteaziparosodó,polgárosodóMa-
gyarországalapjainakmegvetését.

1830-banmegjelent„Hitel”címűmunkájaMagyarországpolgáriátalakulásának,gazdasági-társadalmiprogramjánakössze-
foglalása.AzírássalSzéchenyigrófcéljaazvolt,hogyrádöbbentseanemességetazországtársadalmi-gazdaságiátalakításának
fontosságára.Hasonlóannagyjelentőségűművea„Stádium”(1833),amelyben12pontbaszedettjavaslatbafoglaltarefor-
mprogramjánaksarokpontjait,köztükazönkénteséskötelezőörökváltságot;azősiségeltörlését;aparasztságszabadbirtok-
lásijogát;aziparéskereskedelemszabadságát.Széchenyinekebbenaművébenmármegjelentajogegyenlőségésaközte-
herviselésgondolatais.

Az1848-asforradalomutánSzéchenyiIstvánrésztvállaltaBatthyány-kormánymunkájában,miniszterkéntnagyenergiával
látotthozzáközlekedésiprogramjánakmegvalósításához.
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