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A MAKROPRUDENCIALIS JELENTES TARTALMA

Az MNB pénziigyi stabilitasi célok eléréséhez kapcsolodo tevékenysége

Az egyes makroprudencialis Az MNB szanalasi Fogyasztovédelmi
eszkozok részletes vizsgalata tevékenysége kockazatok és kezelésiik

A pénziigyi stabilitast és szabalyozast érintd aktualis kérdések

)

A\ A hazai hitelintézeti szektor toke-, likviditasi és finanszirozasi
helyzete a jelenlegi turbulens gazdasagi kornyezetben

)

KERDESEK
sajto@mnb.hu

A lakas- és hitelpiaci kockazatok kezelése makroprudencialis
eszkozokkel

BANK

A hazai bankok portféliomindségére hatd tényezdlk és az esetleges
makroprudencialis |épések sziikségessége

A klimavaltozas rendszerkockazati vetliletei és a zold atallas
makroprudencialis tamogatasi lehetdségei

Az online hitelezés hazai helyzete, valamint tovabbi terjedésének
sziikséges feltételei

)
nDc{Q

A kamatfixalt jelzaloghitelezés hazai és nemzetkozi helyzete, és
pénziigyi stabilitasi szempontjai
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I. AZ MNB ,MAKROPRUDENCIALIS
POLITIKAJAHOZ KAPCSO!.C')D(') FEJLEMENYEK
(2021-2022. I11. NEGYEDEV)
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AZ MNB AKTIV SZEREPVALLALASA TAMOGATTA AZ
ELLENALLOKEPESSEGET ES A NOVEKEDES MEGORZESET

Nemzetkozi 6sszevetésben is aktiv jegybanki szerepvallalas

A monetaris politika az A mikroprudencialis
arstabilitas fenntartasa politika biztositja az
mellett erdsiti a ndvekedést intézmények stabilitasat

A makroprudencialis politika erésiti a

rendszerszint(i pénzugyi stabilitast

2022

v’ Likviditasnyujtas v' Addssagfék szabalyok v Folyamatos feltigyelés
v’ Eszkozvasarlasi program | v Likviditasi/finanszirozasi elGirasok | [v* Ajanlasok, korlevelek

v Hiteldszténzés (NHP) v T6kepuffer-kdvetelmények v Célvizsgalatok

~ v v

Gyors, hatarozott valsagkezelés

v Hitelezési kapacitas fenntartasa: T6kekovetelmények atmeneti felolddsa, monetdris politikai
hitel6sztonzés

v" Finanszirozasi kockazatok mérséklése: Nemzeti finanszirozasi el8irdsok atmeneti lazitasa,
limitsértések toleraldsa

v" Mikroprudencialis figyelemfelhivas: Kockazatok és az azok kezelésére vonatkozo elvarasok

Az intézkedések eredményeként a bankrendszert a 2008-2009-es valsaggal szemben

stabil, ellenallo allapotban érik a jelenlegi komplex kihivasok




AZ MNB 2016 OTA ELOSZOR AKTIVALTA A ANTICIKLIKUS
TOKEPUFFERT 0,5%-0S SZINTEN 2023. JULIUS 1-JETOL

Addicionalis hitel/GDP rés —— E
Haztartasi addicionalis
it GORIES % HU Eurozéna
K E RD ES EK Villalati addicionalis
: VDRI S Haztartasi
sajto@mnb.hu Globalis hitelallomany/ . ,
—— hitelallomany
Ingatlanar/jévedelem (MNB) novekedese 152 120
2022 Q1
Haztatasi addssagszolgalat/ ( Q /
rendelkezésre allé jovedelem 2015 Q3)
Brutto kiilsé adéssag/GDP Lakasar-
Hitel-betét arany a novekedes 229 141
hitelintézeti szektorban ( 2022 Q1 /
D.ev’izaljite.lt.ak al\rén\’(a 2015 Q3)
(hazai pénziigyi intézmények)
e Lakéspiac
Bankrendszeri tl]lértékeltség 22 17
tokemegfelelési mutato (2022 Ql)
Bankrendszeri t6keattétel I

A ciklikus rendszerkockazati térkép vdalogatott Lakashitel-piaci kockazatok alakulasa

indikatorainak alakuldasa, 2002-2021 s




AZ EMELKEDO KAMAT- ES A ROMLO MAKROGAZDASAGI
KORNYEZETBEN LASSUL A LAKOSSAGI HITELEZES

600 -
500 - oo
400
300
200
100
0
-100
-200

KERDESEK
sajto@mnb.hu

2019 2020 2021

M Lakashitelek [ 1Fogyasztasi hitelek

-e-Eves novekedés - lakashitelek (j.t.) Eves névekedés - fogyasztasi hitelek (j.t.)

A lakossagi hitelkihelyezés negyedéves alakulasa

A bizonytalan novekedési és hitelezési kilatasok, valamint a banki portfoliominéség

romlasanak kockazata miatt az anticiklikus tokepufferrata novelése egyel6re nem indokolt

Megjegyzés: 2020. Ill. negyedévétdl a KHR adatain alapuld heti adatszolgdltatas alapjan.



A KAMATOK ES A HITELOSSZEGEK EMELKEDESE FOKOZZA AZ
ADOSOK JOVEDELMI KIFESZITETTSEGET
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Az uj lakossagi hitelek jovedelemaranyos A lakashitel-felvevék atlagos JTM értének
torlesztorészletének (JTM) alakuldasa alakulasat befolyasolo tényezék (2022H1)
Megjegyzés: A 2021. és 2022. év elss félévi | 7

Megjegyzés: Szerz6désszam szerint.

lakashitel-kihelyezések adatain alapulé becslés.



A BANKOK PRUDENS FINANS,Z,I'ROZASSAL MUKODNEK ES
ERDEMI, NEMILEG CSOKKENO PUFFEREKKEL RENDELKEZNEK

EU-s elGirasok
* Csokken6 (normalizalédé), de még mindig
jelentds pufferek

* A hazai monetaris szigoritas
likviditascsokkento hatasa eroteljes
sajto@mnb.hu B R | 199% | 4689

(min) Hazai elGirasok

mnser| 199% | 1300 * Csokkend, de még mindig jelentds pufferek,
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Valtozas
Valtozas

KERDESEK

(min) kedvez6 forrasszerkezet
100%
=} ALy || * A pénziigyi kondiciék valtozasianak hatasa
,| +15/-30% kés6bb jelentkezhet
= DEM (max/min) -2,8 T T
= BEM 30% 75 PN ! Kockazatok
(max) !
25% .
= IMm® (min) | 27 « Ugyfélbetét-kamatok alakulasa
A likviditdsi és finanszirozdsi elGirdsoknak * Arfolyamvolatilitas és -gyengiilés hatasa

valo bankszektori megfelelés

Megjegyzés: DMM — Devizafinanszirozas megfelelési mutatd, DEM — Devizaegyensuly mutatd, BFM — Bankkozi finanszirozasi mutato,
JMM — Jelzdloghitel-finanszirozas megfelelési mutatd, LCR — Likviditasfedezeti mutatd, NSFR — Nettdé stabil finanszirozasi rata.
lJelzdlogbankok és lakas-takarékpénztarak nélkul. 22021. december 9-t6l a DEM aszimmetrikus limittel mdkodik, nagyobb
mozgastérrel a devizaforras tobblettel operald bankok szamara. 3A mddositas értelmében 2022. julius 1-jétél a deviza jelzélogalapu
forrasok is figyelembe vehet8k a mutatd szamitasakor.




AZ UJ JELZALOGLEVEL-FINANSZIROZASI ELOIRASOK UTAT
NYITOTTAK A ZOLD JELZALOGLEVEL-KIBOCSATASOKNAK

1
<—| JMM szabalyozas hatalyba lép |

Szabalyozasvaltozasok
1800 36

<«—— | Els6 MNB vasarlasi program kezdete
Mrd Ft | prog | %

1600 [ N 37
/

KERDESEK 1200
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e 2021: Z6ld forrasokra
vonatkozo JMM
kedvezmény - elsé hazai
zold jelzaloglevelek
megjelenése

* 2022: Deviza jelzalogalapu
forrasok is elfogadhatok

e
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o o o o o o
O O O O O o o
o

4 bizonyos feltételekkel =
' ' ' befektetdi kor szélesitése
o o ] k=
S = h ~ « 2023: Az eredetileg 2022.
— — ~ N 2 o 2
S S 8 8 oktdber 1-jére tervezett
—— - — _ JMM szigoritasok 1 évvel
mmZold jelzaloglevél mm Nem zo6ld jelzaloglevél

késobb lépnek életbe a
tokepiaci bizonytalansag
miatt

—Jelzaloglevél/jelzaloghitel (jobb sk.)

A hazai jelzaloglevél-allomany és jelzaloglevél/
jelzaloghitel arany alakulasa
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AZ MNB KIEMELTEN FIGYELI ES SZABALYOZZA A
LEGJELENTOSEBB BANKOKAT
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| EOTP WMBH/MKB O MTB BMKB EUniCredit BMK&H MBERSTE O Raiffeisen ICIB|

Pufferratak | 025 | 2023 | 2024
(%)
oTP | 0,50 | 1,00 | 2,00
MBH/MKB | 0,25 | 0,50 | 1,00
UniCredit | 0,25 | 0,50 | 1,00
K&H | 0,25 | 0,50 | 1,00
ERSTE |0,125| 0,25 | 0,50
Raiffeisen |0,125| 0,25 | 0,50
cB  |0,125| 0,25 | 0,50

A rendszerszinten jelentosnek mindsitett bankok pontszamai (bal panel) és az O-Sll pufferratak
visszaépitési palydja 2022-2024 kézott (jobb panel)

A rendszerszinten jelent8s intézmények puffereinek visszaépitése EU-s 6sszehasonlitasban is

aranyosan noveli az ellenalléképességet a bizonytalan gazdasagi kornyezetben

Megjegyzés: Az évszamok a pontszamok érvényességi id6szakat jeldlik, a pontszamokat az el6z6 év dec.
31-i vonatkozasu auditalt adatszolgaltatasai alapjan szamolja az MNB.
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A BANKI PORTFOLIOMINOSEG SZOROS MONITORINGJA
INDOKOLT, DE SZABALYOzOI

LEPES MEG NEM SZUKSEGES
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= =90+ rata - haztartas

=90+ rata - vallalat

eeee NPL-rata - haztartas

——NPL-rata - vallalat

A nemteljesité hitelallomany alakulasa

KEDVEZO AKTUALIS HELYZET

- 5 szazalék alatti NPL
-  Kevés késedelmes hitel
- Moratérium és kamatstop

\ 4

MW Moratdériumos
M Nem moratoriumos

A moratdrium alatt allo hitelallomany (2022.07.)

KEDVEZOTLEN KILATASOK
- Kedvez6tlen makrogazdasagi kilatasok
- Moratérium és kamatstop kifutasa
- Extrém rezsi és energiakoltség

A rendszerkockazati tokepuffer (SyRB) a tapasztalatok alapjan hatékony eszkoze lehet
a problémas allomanyokbdl fakado bankrendszeri sériilékenység csokkentésének
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A BANKI PORTFOLIOMINOSEG TEKINTETEBEN
JELENTOS KOCKAZATOK AZONOSITHATOK

10

% %

10

50 szazalékos JTM folé ebbdl 20 szazalékpontnal
kertl6k aranya nagyobb JTM emelkedés

A gazaremelkedés becsiilt hatdsa a )
hiteladosok JTM-értékére

24

A kistelepuiléseken él6 fogyasztok
érintettsége magasabb lehet

A magasabb energiafogyasztasu
ingatlanfedezetek leértékel6dhetnek

El6zetes becsléslink szerint a lakossagi
hitelallomany legfeljebb 5-10 szazaléka
esetén a hitelkockazat érdemben néhet

Szigorodo hitelfeltételek: magasabb
megélhetési koltségekre vonatkozd
kiiszObértékek és/vagy minimalisan
elvart jovedelem
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Il. KIEMELT TEMAK
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I. A BANKOK HITELKITETTSEGE SZAMOTTEVO AZ
EGHAJLATVALTOZAS KOCKAZATAIVAL SZEMBEN

szazalék szazalék 4 4 v e . , e 12 ; ; .
0 Az atallasi kockazatok a banki hitelallomany érdemi
€0 - i részében felerGsithetik a pénziigyi kockazatokat
KERDESEK 50 - -
sajto@mnb.hu 10 - I — , _ , —
A sérilékeny agazatokban a finanszirozott termelési
30 | i tevékenységek a lokaciotol fligg6en megemelkedett
fizikai kockazatoknak lesznek kitéve.
20 A I
10 - - 10 v
0 -0 o
o-sl| Nem O-SI| == " Az MNB megkezdte a fenntarthatosagi atallas
bankok bankok Osztonzését (t6kekovetelmény- és z6ld
M Fosszilis M Energiaintenziv j6|2é|0g|eVé| kedvezmény)
W Epiletek B Kozmu = Az energiahatékonysag okozta kockazati eltérések
O Szallitas O Pénzigy

az adossagfék és a rendszerkockazati tokepuffer
Klimavdltozas atdllasi kockazataival elGirdsokban is megjelenthetnek a jov6ben

érintett dgazatok részesedése a nem

pénziigyi vallalati hitelallomanybdl Forris: MNB | 14
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. AZ ADOSSAGFEK ELOIRASOK DIFFERENCIALASA IS
TAMOGATHATJA A ZOLD INGATLANOK TERNYERESET

jzalé szazalék
35 szazalék zaz 14
30 - ] - 12
25 - 10
20 - - 8
: L —
15 A s ad - 6
/ *\*
- 4
P2
e e |
‘ N ‘ X N ‘ X ‘ X ‘ X
o o o o o o
™ < LN O N~ 0
o o o o o o
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HFM
[IKorszer(tdl elmaradod ing.fedezet (DD - JJ) [IKorszer( ing.fedezet (CC)
B Korszer(inél jobb ing.fedezet (AA++ - BB) --Korszer(inél jobb ing.fedezetek aranya (BB- ; j.sk.)

A ingatlan hiteliigyletek JTM és HFM mutatdinak eloszlasa a fedezeti ingatlanok
energiahatékonysdga szerint (2021 Q1 — 2022 Q2 kézétti hiteltranzakciok)

A makroprudencialis eszkozok zold szempontu alkalmazasanak elé6feltétele a nem

fenntarthatg, sériilékeny kitettségek kockazatanak mérésére szolgald adatok tovabbi bovitése
Forrds: MNB | 15



II. A TERJEDO ONLINE HITELNYUJTAS A KOCKAZATOK
NOVEKEDESE NELKUL JAVITJA A HATEKONYSAGOT

2022. juniusra 200 ezer addsnak

KERDESEK . 2ré - : :’ﬁ: volt online felvett hitele is

sajto@mnb.hu )
Atlagos hitelosszeg (M Ft) 3 2 Az online hitelfelvevék a
‘ ;<; banki adosok 8 szazalékat
Atlagos futamidé (év) 6 5 I teszik ki
< o _ Az online adésok szama
Sl Vb (2] 16 18 v dinamikus névekedést
) mutat
MSZH arany (%) 18 29 7
] A novekedés a fiatalabb
Atlagos lgyféléletkor (év) 42 39 @% korosztalyokban a
legjelentGsebb
Hitelek atlagos szama (db)* 1,4 2

Az online és hagyomanyosan kihelyezett személyi
hitelek fobb jellemzé6i (2022Q1-Q2)

Megjegyzés: *A hitelszerz6dések atlagos szama a 2022. juniusaban online hitellel | 16
is rendelkezd vagy az online hitellel egyaltalan nem rendelkezé tgyfelek kérében.
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I11. AZ EU-BAN A JELZALOGHITEL-KAMATOK
FIXALASA KAPCSAN JELENTOS ELTERESEK LATHATOK

20% alatt

20-40%

& A fix kamatozasu hitelnyujtas 6sztonzését

hazankban szamos tényezo indokolta

= 2008 utan altalanosak a valtozo
kamatozasu hitelek - torlesztérészletiik
radikalisan novekedhet - pénzigyi
stabilitasi kockazat

= Alacsony kamatkornyezetben indokolt
ezek tartods fixalasa

= A kamatfixalt hitelek:
v torlesztBrészlete tervezhetd, stabil;
v alacsonyabb a nemfizetési
valdszinlséglk;
v’ novelik a sokkellenalléképességet;
v’ bdvitik a monetdris politikai
40-60% mozgasteret (az Uj hitelek kevésbé

- 60-80% kamatérzékenyek = az allomany
kockazata is csokken)

Az éven tulra kamatfixdlt hitelek aranya az uj lakashitel-
kihelyezésen beliil az EU-ban (2021. december) | 17

Megjegyzés: Gorogorszag és Lettorszag esetén 2021. novemberi adat. Forras: EKB
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I11. AZ MNB INTEZKEDESEI NYOMAN A HAZTARTASOK
KAMATKOCKAZATA ERDEMBEN CSOKKENT
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Uj hitelek Allomany*

2017.06 mm2022.06

A vdltozo kamatozasu jelzaloghitelek

részesedésének alakulasa

*A 2017. évi dllomanyi adatok a kovetkez6 1 éven bellil atdrazédo éven tulra kamatfixalt hiteleket is | 18
tartalmazzak
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Eddigi MNB intézkedések

=  Mindsitett Fogyasztébarat Lakashitel (MFL)
program

= Differencidlt JTM el6iras
= JMM szabalyozas

= Monetaris politikai célu kamatcsereeszkoz
(MIRS) és jelzaloglevél-vasarlasi program

Jelenlegi kihivasok

= Valtoz6 kamatozasu hitelallomany
kockazatainak mérséklése

= Magas kamaton fixalt hitelekbe valé
»,beragadas” elkertilése

= Hitelkivaltasok 6sztonzése

= Banki kamatkockazat-fedezés tdmogatdsa




A 2022. EVI MAKROPRUDENCIALIS JELENTES FO UZENETEI

- A makroprudencialis szabalyok hozzajarultak ahhoz, hogy a bankrendszert és a
piaci szerepléket megfelel6 ellendlloképesség mellett érte a valsag.

- Erdemi lakaspiaci tulértékeltség, DE a kamatemelések és a haborui nyoman a
KERDESEK ciklikus kockazatok enyhiilése varhata.

sajto@mnb.hu - A bankok megfelel6 pufferekkel, stabil finanszirozasi és tokehelyzet

mellett teljesitik a makroprudencialis el6irasokat.
- A portféliominéség azonban a jelentds kockazatok miatt romolhat, ami

makroprudencialis intézkedéseket is igényelhet.

- A bankrendszernek kiemelt szerepe van a klimavaltozas elleni

@ kiizdelemben.

E’y - A z06ld szempontok az adatelérés javulasa esetén a makroprudencialis
eszkoztarba, els6sorban az addssagfékekbe is beépithetok lehetnek.

/
- Az online hitelezési folyamatok tamogatasa kiemelt jelentéségti feladat a
ﬁ pénzugyi stabilitas és versenyképesség szempontjabol egyarant.
oo - Elengedhetetlen az allami és piaci kezelésii adatokhoz valo széleskori banki

adathozzaférés biztositasa.

| 19




