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1 MUNKAEROPIACI FORDULAT
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2 ADORENDSZERI FORDULAT

a GDP szazalékaban
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3 MOTIVACIOS FORDULAT
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MARGINALIS ADOEK A V4 ORSZAGOKBAN

Az egykulcsos SZJA-rendszer
segiti a foglalkoztatottsag
novelését, jobb teljesitményre
0sztonoz és tamogatja a
tanulast
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4 ALLAMHAZTARTASI FORDULAT
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A KOLTSEGVETESI EGYENLEG
ALAKULASA MAGYARORSZAGON
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2012 ota pozitiv a
koltségvetés elsbdleges
egyenlege
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5 ALLAMADOSSAG FORDULAT
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AZ ALLAMADOSSAG VALTOZASA
2010-2016, a GDP szazalékaban
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2010 és 2016 kozott a GDP-
aranyos allamaddssag
csokkentésében Magyarorszag
az 5 legjobban teljesit6 orszag
egyike volt az EU-ban

2011 6ta Magyarorszag
az egyetlen tagallam az
EU-ban, amely minden
evben csokkenteni tudta

az allamaddssag-ratajat
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6 EDP FORDULAT

Horvatorszag
Malta

Dania

Ciprus
Ausztria
Belgium
Hollandia
Portugalia
Szlovénia
Franciaorszag
frorszag
Gorogorszag
Spanyolorszag
Egyesult Kir.
Bulgaria
Finnorszag
Németorszag
Magyarorszag
Csehorszag
Szlovdkia
Lengyelorszag
Olaszorszag
Lettorszag
Litvania
Romania

2004

EDP ELJARAS ALATT ALLO TAGALLAMOK

[
2015

I
2016

I
2011

I
2012

I
2013

I
2014

I I I
2017 2018

[ I I I I I I
2005 2006 2007 2008

I
2009

I
2010

Forrds | Eurdpai Bizottsag



7 MONETARIS POLITIKAI FORDULAT

szazalék
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A kamatcsokkentési
ciklus kezdete
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program
8 - bejelentése

Az Onfinanszirozasi

szazalék

A 3 hénapos jegybanki betét
korlatozasanak bejelentése

A kamatcsokkentési

ciklus Ujabb fazisai
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A KORMANYZATI KAMATKIADASOK
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a GDP szazalékaban a GDP szdzalékaban
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A monetaris kondiciok lazitdsa 2017-ben
600 milliard forint, mig 2013 6ta dsszesen
1600 milliard forint kamatmegtakaritast
eredményezett

Forras | MNB, AKK, Eurostat




8 HITELEZESI FORDULAT
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A Novekedési Hitelprogram
megallitotta a vallalati hitelek
csokkenését, és Magyarorszag
elkertlte a hitel6sszeomlast
(,,credit crunch”)

Forras | MNB



9 HAZTARTASOK DEVIZAHITEL FORDULATA
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A haztartasok devizaalapu
hiteleinek atvaltasa
megszuntette a
serulékenység legnagyobb
forrasat

Forras | MNB



10 MNB MERLEG-FORDULAT
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A monetaris politikai lazitas
ellenére az MNB mérlege
jelent6sen zsugorodott

Forrds | kozponti bankok, Bloomberg



11 NOVEKEDESI FORDULAT
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12 FELZARKOZASI|I FORDULAT
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MAGYARORSZAG FEJLETTSEGE
AUSZTRIAHOZ VISZONYITVA
Egy f6re es6 GDP (PPP), 1990-2016
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A novekedésben bekovetkezb
fordulatnak kdszonhetben az
Ausztriahoz torténo
felzarkézasunk 2013 utan

ujraindult.

Forras | Maddison, Eurostat



12 FORDULAT
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Munkaerdpiaci Foglalkoztatas 3,7m f6 4,4m f6 GAZDASAGTORTENETl

2 Adérendszer Forgalmi addk elStérbe helyezése 4 @ FORDULATOK
3 Motivacios Marginalis ad6ék mértéke 64,1% 46,2% MAGYARORSZAGON
4 Allamhaztartasi Koltségvetési hidny -4,5% -1,9%
5 Allamadéssag Bruttd allamaddssag 79,7% 72,1% 2010-13: koltségvetési
6 EDP EDP eljéras alol val6 kikeriilé @

eljaras aldl valo kikerilés x fordulat
7 Monetaris politikai Alapkamat 6,0% 0,9%

2013-17: monetaris fordulat

8 Hitelezési Vallalati hitelallomany éves valtozasa -2,5% 9,7%
9 Haztartasok devizahitel Haztartasi devizahitelek aranya 65% 0% 2018-tol: VersenykéPESSégi
10 MNB mérleg MNB mérleg a GDP ardnyéban 40,8% 26,4% fordulatra van
11 Noévekedési Redl GDP névekedés 0,7% 4,0% szikseg
12 Felzarkozasi EU atlagot meghaladdé névekedési Gitem x @

16 | Forras | MNB



TOP 50 STRUKTURALIS REFORM
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Bankadd  rogyasztas adoztatisa a Allamadoéssag csokkentése
Uj adérendszer munka helyett Strukturalis Reform Program 1 és 2
15% SZJA Uj Széchenyi Terv 9% TAO Mérnokképzés értékelése
Szabad vallalkozasi zonak FngEIMEZEtt ktiltségvetés Novekedeési Terv

Stratégiai megallapodasok

Kozmunka

Alkotmanyban rogzitett addssagszabaly  Munka Torvénykonyvének
Dualis képzés Keleti nyitas megujitasa
Valsagadok Inaktivak szamanak csokkentése Uj foldtsrvény Munkahelyvédelmi Akcictery

InfrasEruktura fejlesztese Arstabilitas elérése PSZAF integrélasa az MNB-be
Arfolyamgat

Devizaban demoninalt addssag visszafizetése forintban Prémium

Y .s SYRIT ' P
0,9/0'05 alapkamat NOVEkEdES] H]telprogram Allamkotvenyek
Stabilitasi Torveny Végtorlesztés Uj Nemzetgazdasagi Terv

Csaladi adokedvezmeny /. o4okezelés IMF biztonsagi halé nélkiil

Kisebb kozi ta —
15€ ozigazgatas SZEP kartya EU 2014-20 tervezés - 60% gazdasagfejlesztésre
IMF hitel visszafizetese Haztartasok rezsikoltségeinek csokkentése

Oktatasi reform Online pénztargépek Magéannyugdijpénztar reformja

Forrds: MNB



A FENNTARTHATO
FELZARKOZAS PILLEREI




MIT KERESUNK?

A  tobbszoros probalkozas
ellenére sem a KKE régio, sem
Magyarorszag nem tudott

Gazdasagi Pénzigyi fenntarthaté felzarkozast
mutatni.
Fenntarthato Felzarkozas
Tarsadalmi Okoldgiai A fenntarthato felzarkozas

osszetett folyamatta valt.
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TOKEINTENZIV FEJLODESI SZAKASZBA TORTENO ATMENET

2010 2013 2017

Fiskalis fordulat, Monetaris, Munkaintenziv

allamaddssag-rata hitelezési novekedés
csokkenése fordulat
FG cél:
* Foglalkoztatas
emelése

* Rugalmas :
munkaerdpiac :

* Addcsokkentés i

Sérulékenyseg csokkentese

2018-

Tokeintenziv

novekedési palya

F& cél:

Termelékenység bdvitése
Versenykepesseg javitasa
K+F &sztdnzése
Humantdke fejlesztése
Kreativ iparagak

Teljes foglalkoztatas

Forras| MNB



SZAMOS CSAPDAHELYZETTEL KELL SZEMBENEZNUNK

e 1. Demografiai csapda
2. A képzett munkaerd globalis hianya

3. A hazai alacsony hozzaadott érték csapdaja

s 4. Dualitasi csapda

= 5. Finanszirozasi csapda

6. Tarsadalmi csapdak

21 | Forrds| MNB



VERSENYKEPESSEGI REFORM

Intézmeényi reform Iparpolitika  Energia-arak csokkentése ~ Egeészsegligyi reform

VERSENYKEPESSEQ;I
JELENTES

A k6zmunkarendszer fejlesztése Regionalis fejlesztések Adomentes visszaforgatott jovedelem
Monitoring Hitelezés  Unios forrasokbdl gazdasagfejlesztés Miszaki felsGoktatas
Tozsde Demografia Kutatok létszamanak novelése Innovativ bankrendszer

Mentalis egészség Jogkovetés osztonzése Nyelvtudas Foglalkoztatas ndvelés Maganforrasok

Hattérintézmények feliilvizsgalata Fejleszto allam dngondoskodés Fehéredés

K+F kiadasok novelése Versenyképesség Epitési engedély gyorsitasa

Munkaban toltott évek honoralasa KozmU szolgaltatasok fejlesztése

2017

Eredményesebb csodeljaras

Egészségiigyi prevencid SZJA csokkentés MAT felso korlatjanak emelése
Gazdaségfej lesztés Megtakaritasok ~ Részmunkaido Hatékonyabb allam
Felséfoku végzettség E-governance Atipikus foglalkoztatas osztonzése _ _
o o Haztartasi szektor banki finanszirozasa VERSENYKEPESSEG
Tarsasagi ado fizetésének egyszerisitése e e e g es . ES
, . e e Mindségi kozoktatas NOVEKEDES
Uni6s tamogatasok Vallalati hitelezés osztonzése ) 7 -
Elégedettség-mérés Gyermekvallalas és nyugdij
Erés és jovedelmezd bankrendszer Nemteljesitd hitelallomany Versenyz6 bankok
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A PENZROL VALO
GONDOLKODAS
VERSENYKEPESSEGI
TENYEZO




25 |

KETFELE GONDOLKODAS

»A pénz nem boldogit”

(magyar kdzmondas)
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UJ, POZITIV GONDOLKODASRA VAN SZUKSEG
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