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MAGYAR MODELL 2.0

VESZELYES VIZEKEN IS ELEN MARADNI...




RITKA A LEGALABB 7 EVIG TARTO FELZARKOZASI
PERIODUS
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7 evnél hosszabb, tartos felzarkozasi periodusok

3-5 év hosszusagu felzarkozasi periddusok
2 | Forras | Maddison




HA JON A VIHAR, VANNAK AKIK
FALAKAT EPITENEK,
MASOK PEDIG SZELMALMOKAT.”

- KINAI KOZMONDAS -




A VALSAGOK HOSSZU ARNYEKOT VETNEK

.. esetben megakadt a
felzarkozasi folyamat

...esetben hosszabb
|d re leallt a felzarkozas.

Megjegyzés | A 2008/09-es valsag europai tapasztalatai alapjan, Németorszaghoz viszonyitva

Forras | Penn World Table és MNB-szamitas




LENGYEL PELDA JOL MUTATJA A VALSAGRA VALO

FELKESZULES FONTOSSAGAT
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A MAGYAR ES LENGYEL REAL GDP KUMULALT ALAKULASA (2007=100)
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2010 UTAN MAS
ORSZAG LETTUNK




Monetaris politikai fordulat
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\Fiskélis fordulat
Alapkamat
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Motivacios
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NoOvekedési fordulat
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A 12 FORDULAT, AMI UJ PALYARA HELYEZTE
MAGYARORSZAGOT

[=-]

] FORDULAT 2010 2018
1 Munkaerépiaci Foglalkoztatas 3,7mfé 45mfé
2 Addorendszer Forgalmi adok elétérbe helyezése x @
3 Motivacios Marginalis adoék mertéke 64,1% 44,1%
4 Allamhaztartasi Kbltségvetési hiany -4,5% -2,2%
5 Allamadosséag Brutté allamaddssag 80,2% 70,8%
6 EDP EDP eljaras al6l valo kikerdlés ¢ &
7 Monetaris politikai Alapkamat 6,0% 0,9%
8 Hitelezesi Vallalati hitelallomany éves valtozasa  -2,5% 12,0%
9 Haztartasok devizahitele Haztartasi devizahitelek aranya 65% 0%
10 MNB meérleg MNB merleg a GDP aranyaban 40,7% 27,8%
11 Novekedesi Real GDP novekedeés 0,7% 4,9%
12 Felzark6z4si EU atlagot meghalado névekedési

utem 8 @
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AZ ELMULT 7 EV ATLAGABAN SIKERULT ELERNI A

2 SZAZALEKPONTOS NOVEKEDESI TOBBLETET

Szazaléek

3,6 3,3
dx 2,7 2.8
V4
2 .\ g
] - N
0 —.I I I I I
-0,7
2 Y
1,4 0.8
4 4
6 - 6
8 - -8
2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019
mm Novekedési tobblet @ ---Eurozéna o, —Magyarorszag

A MAGYAR ES AZ EUROZONA NOVEKEDESENEK OSSZEHASONLITASA

9] Forras | Eurostat



A 2013 OTA A MAGYAR GAZDASAG FOLYAMATOS

FELZARKOZASI PALYAN HALAD
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AZ EGY FORE ESO GDP ALAKULASA (VALTOZATLAN ARON)

10 | Forrés | Eurostat



A JEGYBANKI PROGRAMOK TARTOS FORDULATOT HOZTAK A

HITELPIACON
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A VALLALATI SZEKTOR HITELALLOMANYANAK EVES VALTOZASA
11| Forrés | EKB
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A FOLYO FIZETESI MERLEG ATLAGOS EGYENLEGE ES ANNAK VALTOZASA
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Forras | Ameco
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ALACSONY LETT A KOLTSEGVETESI HIANY

Forras | Eurostat

2002-07 ES 2012-18 KOZOTT

AZ ALLAMHAZTARTAS ATLAGOS EGYENLEGENEK VALTOZASA
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2021-1G TELJESEN ELTUNTETJUK A NETTO KULSO

ADOSSAGOT
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A NETTO KULSH ADOSSAG ALAKULASA

14 | Forrés | Eurostat



MAGYARORSZAG JELENLEG A KEVESBE SEBEZHETO
ORSZAGOK TABORABA TARTOZIK

GLOBALIS SEBEZHETéSEGI RANGSOR

5] Forras | 10 aktualis sebezhetéségi rangsor alapjan



A MAGYAR MODELL EDDIG JOL VIZSGAZOTT...

Novekedesi
fordulat

Egyensuly
es
novekedeés

Fiskalis \ersenyképességi
fordulat javaslatok

Monetaris politikal
fordulat

16 |



€ Kereskedelmi " @MHErd Brexit ® Megoldatlan
haboru "e | olasz problemak

O Gyengélkeds ' J@) ATEGI6 erésnémet @ Magas gazdaségi
németgazdasag,”~ \ kitettsége nyitottsag

0 Veszélybe Q Leszdikillt globalis @ Fiskalis
kertlhetnek a keleti : koordinacio
nyitas eredményei astér hianya Eurépaban

@ Feltorekvé piaci @I ‘ @Xmavéltozés

kockazatok, torok " geopolitikal™ _—e ' -gazdasagi koltségei
fejlemeéenyek kockazat ‘

@ Kozgazdasagtani 6sszefiiggések megvaltozasa




A VALSAG A REALSZFERABOL INDULHAT

S

Lakaspiac

Pénzligyi rendszer

'»@

Realgazdasag

Y
2008/09 valsag

18 |

Realgazdasag

Penzugyl eszkozarak

L

Penzugyl rendszer

~

A kozeljové valsaga







TOBB MINT KERESKEDELMI HABORU

@ Vamtarifak szamottevéen emelkednek

@ Globalis vezeté szerep

@ IPAR 5.0

@ Az adat az 0j arany




1 TOBB MINT KERESKEDELMI HABORU

A VILAGGAZDASAG GRAVITACIOS SULYPONTIA

KELETRE TOLODIK

Kinabdl az USA-ba § USA-bdl Kindba tartd
tarto arukra kivetett érukra kivet
effektiv védmtarifa effektiv v

2018. januar

(1) vamtarifak szamottevéen (2) Globalis vezets szerep

emelkednek
| AzaoaTAsOVGOLA (@ |

UJ VERSENY KEZDODOTT — KI URAUA A TECHNOLOGIA
EVSZAZADAT?
“GOLD IS MONEY. »DATA IS

EVEYTHING ELSE THE NEW
IS CREDIT.” GOLD"
R MORGAN
PENZ INFORMACIO ENERGIA

",gé/w - ] 7

(4) Az adat az uj arany




Kinabol az USA-ba . | USA-bol Kinaba tartd
tarto arukra kivetett arukra kivetett
effektiv vamtarifa p effektiv vamtarifa

02 % 04 %

2018. januar



Kinabol az USA-ba (& USA-bél Kinaba tarto
tarto arukra kivetett O N arukra kivetett
effektiv vamtarifa R effektiv vamtarifa

21 % 22 %

2019. oktober



A VILAGGAZDASAG GRAVITACIOS SULYPONTJA
KELETRE TOLODIK

24 |



UJ VERSENY KEZDODOTT — KI URALJA A TECHNOLOGIA
EVSZAZADAT?

Mesterséges

intelligencia o A BBS
. H y ‘E;@ (@)—a@
Fotonika Blg Data B gk cHAN QVQM :

Kvantum- 2@ G @Y

Blockchain , . RS @4
Dréonok technologia
Robotika Stem cells
E-mobilitas loT

s Személyreszabas
Széler6m(vek

@  Bioinformatika

Precizios
mezG6gazdasag Nano Neurotechnologia
Napenergia eszkozok

Biochip
) Funkcionalis
Gl’afen anyagok

Karbon
nanocsovek

Forras | OECD (2016): Science, Technology and

25 | Innovation Outlook 2016




AZ ADAT A JOVO OLAJA

“GOLD IS MONEY. ,DATA IS

EVEYTHIN’(’} ELSE THE NEW

IS CREDIT. GOLD”
-J.P. MORGA

Testifying to Congress in 1912

INFORMACIO ENERGIA
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A HARD BREXIT HATASAI ROSSZABBAK

LEHETNEK, MINT A 2008/09-ES VALSAG
(BOE-SZAMITAS)

@ GDP akar 8 szazalékkal mérseklédhet

@ Munkanélkilisegi rata 3,5 szazalékponttal
emelkedhet

@ Inflacio meghaladhatja a 6 szazalékot

@ Lakasarak 30 szazalékkal csokkenhetnek

Forras | Economist, BoE



(1) Bankrendszer
(2) Permanens kormanyyalsag

(3)Egyenlétlenség, észak-dél megosztottsag

(4) Allamaddssag

KGR

29 |



3 OLASZORSZAG TOVABBRA IS MEGLEHETOSEN
SERULEKENY

@ [ 3 év alatt
43 kormany

Permanens kormanyvalsag

@)

3

EU atlag ~70%-a‘

Egyenlétlenség,

észak-dél megosztottsag
30 |

Allamad0ssag



A SULLYEDO PALYAN A NEMET GAZDASAG

... ami eddig sikert hozott,
az most a hatranyava valhat?




32|

Ciklikus és strukturalis tényezék
IS gazdasagi lassulast okozhatnak

, Globalisan atalakul autoipar

Visszafogott bérdinamika ->
meérsékelt belsé kereslet

Strukturalis problemak a
bankrendszerben

(pl. Deutsche Bank,
Landes-bankrendszer)

Digitalis infrastruktura
fejlesztéesének elmaradasa



5 A REGIO EROSEN FUGG A NEMET GAZDASAGTOL
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Legnagyobb befektetsk | : ,
a regioban - Német export sulya:

28,1%
FDI/GDP: 39%

Német export sulya;

32,4% |
FDI/GDP: 64% ﬁu ~ Német export stlya:
22.2%
Német export sulya: FDI/GDP: 54,9%
27,4%
FDI/GDP: 58%

A REGIO ORSZAGAINAK GAZDASAGI NYITOTTSAGA
Megjegyzés | Bearamlo FDI allomany aranya a GDP-hez.

331 Forras | Eurépai Bizottsag, OECD



6 MAGYARORSZAG GAZDASAGI NYITOTTSAGA, MINT
KOCKAZAT

Export/GDP=86,5%
(2018)

31 F6 KERESKEDELMI PARTNEREINK — Forrés | Unctad



1 KELETI NYITAS EREDMENYEI VESZELYBE
KERULHETNEK

A teljes magyar

export Kinaba

2010:
1530,1 millié dollar

1,5-

sSzerese

2018:
2366,8 millio dollar

35|

A teljes magyar

import Kinabodl

2010:
6173,9 millié dollar

2018:
6345,6 millio dollar

Forrés | Unctad



q OPTIMALIS GAZDASAGPOLITIKAI MIX:
NAGY JEGYBANKOK LESZUKULT MOZGASTERE

GDP szazalékaban

Bol
Jegybanki alapkamat (jobb tengely)

Jegybanki mérleg
JEGYBANKI MERLEGEK ES ALAPKAMATOK ALAKULASA

36 | Megjegyzés | Elsé idészak 2008, masodik idészak az aktuélis adat.
Forras | Kbzponti bankok adatbézisa, Eurostat, FRED



OPTIMALIS GAZDASAGPOLITIKAI MIX:

° FISKALIS POLITIKA NEM MEGFELELO HASZNALATA

Eszak-dél
megosztottsag

Van fiskalis mozgastere,
de nincs meg a szandeéek

Nincs fiskalis mozgastere,
de élénkitene

37|



0 A IOROK FELEMENYEK REGIONK SZAMARA IS
10 roNTOSAK

Legsérilékenyebb -
feltorekvé
orszagok




A TOROK FEJLEMENYEK REGIONK SZAMARA 15

10 -onNTOSAK

140 2GDP szazalékaban

120 -

KULS® FORRASOKRA VALO RAUTALTSAG 100

ROMLO NOVEKEDESI KILATASOK 80 -

60 -

BELPOLITIKAI FESZULTSEGEK 40

GEOPOLITIKAI KOCKAZATOK

Legsériilékeyebb
feitGrekvé

orszagok

Forréas | Vilagbank

39|



4 FOKOZODO KOCKAZATOK AZ ARAB (PERZSA)
11 5BAL TERSEGEBEN

| R
14.6] MRS

b |
Q

b

Olaj

 kitermelés
112018
|| naponta tébb

| millié hordé

Irén

B szaud-Arabia
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4 AHORMUZ-I SZOROS GEOPOLITIKAILAG FONTOS
1 TERULET |

Napi 21 millio
horda:olaj
Globalis -7

olajtermelés
Globalis

gaztermelés




A KLIMAVALTOZAS NEGATIV KOVETKEZMENYEI

12 A VILAGGAZDASAGRA 1S HATASSAL LESZNEK
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A FOLD TULFOGYASZTASI NAPJAI HISTORIKUSAN (1970-2019)

42 | Forras | Global Footprint Network



:/ JOLET
FENNTART-
HATOSAG

merdrendszerre
van szuikseg!

43|



GLOBALISAN MEGFIGYELHETO JELENSEG, HOGY AZ
INFLACIO LENYEGEBEN ELTUNT...

-‘:-’«E‘r

Inflécié (szazalék) E———
0,0 2,0 6,0

A GLOBALIS INFLACIOS RATAK ALAKULASA (2018)

Megjegyzés: Eves valtozas. Minimum: -2,8 szazalék, maximum: 23,6 szazalék.
44 | A szurke terllettel jelolt orszagokra nem all rendelkezésre adat.
Forrés | Vilagbank




Allampapirok
hozamszintje

45 |

2019
augusztus

EEREEEREERERE-

Lejarat hossza (evek)

5

10
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B Negativ

Pozitiv

Tobb mint
15000 milliard
dollarnyi
eszk0z negativ
kamatozasu



TOBB HAGYOMANYOS OSSZEFUGGES ELVESZTETTE

MAGYARAZO EREJET

Pénzmeny-
nyiseg
~ elmélete

Phillips-

Digitalizacia )
igitalizacio ol

Uj
globalizacio

Demografia
N H/l

46 |



A TAVOLI VIZ NEM JO,
HA KOZEL A TUZ”

- KINAI KOZMONDAS -




A SZUKSEGES MINIMUM, HOGY VEGREHAJTSUK A & +|
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A KEDVEZO MUNKAEROPIACI FELTETELEK

4 FENNTARTASA

3 CELZOTT IPARAG EROSITO LEPESEK ELKERULHETETLENEK

Aktivitas tovabbi emelése

Hightech

ipardgak

DTl  Foglalkoztatas bévitése és
WY teljes foglalkoztatas

Séridékeny vilisistok T

2. Novekedési potencidlial LaalIL (E1Y
birdk

3. Technolégial stalids

tamogatisa

Bérek vasarloerejének

novelése

Farrin | WNE ety

48 |
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A SZUKSEGES MINIMUM, HOGY VEGREHAJTSUK A

330 JAVASLATOT

/—\
Tudésalapu Hatékony allam
tarsadalom

A

Modern infrastruktura
és energia

Egészséges TUDAS \
tarsadalom . _
: Uj pénzigyi
Csaladbarat ﬁ mod\ell
program EGESZSEG FINANSZIROZAS Haztartasi
megtakaritasok
\ i aktivizalasa
Kkv stratégia - . /
INNOVACIO MUNKA
\ Munkaerépiac
Kulgazdasag, /
gazdasag-szerkezet Teriileti
~ felzark6zas
Kutatas-fejlesztés
és innovacio

Forrés | MNB



9 MAR NEM ELEG VERSENYKEPESSEGI PROGRAMOT INDITANI, ALTALANOS

KONJUNKTURA ELENKITO LEPESEKRE IS FEL KELL KESZULNI

Novekedési
| Kotvény-
program

Kiemelt
pillérel

50 |



3  CELZOTT IPARAG EROSITO LEPESEK ELKERULHETETLENEK

E Hightech
iparagak

. Séruléekeny vallalatok -
2. Novekedési potencidllal LEEalalelleo LS
birok

/////

tdmogatasa

{
A
».:\
N
N

Tudasintenziv feladatok

51 | Forras | MNB-szerkesztes




A KEDVEZO MUNKAEROPIACI

4 FENNTARTASA

Aktivitas tovabbil emelese

Foglalkoztatas bévitése és
teljes foglalkoztatas

Bérek vasarloerejének
novelése

52 |



A MAGYAR NOVEKEDESI MODELL ]
TOVABBFEJLESZTESERE VAN SZUKSEG

N c 330 pont
<L i vegrehajtasa 1. Innovacio
Fiskalis iy a Altalanos 2 litik
fordulat (8 konjunktdra ' Geoo t - 3
Névekedési Egyensuly O emels |épések fHOSStZUtLthU,
fordulat es LL i 2 A4 # enn,ar , a 0
) . B Célzott iparag felzarkdzas
Monetaris politikai novekedes e ergésits lepesek
fordulat N N o ,
N e Munkaerépiaci 3. Pénz
v feltételek +1. Klima-
g fenntartasa valtozas
\_ /) \_ /)
Magyar Modell 1.0 g Magyar Modell 2.0
2013-2018 ~ 2019-2030
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