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A 2010-BEN
SZUKSEGESSE VALT

GAZDASAGPOLITIKAI
FORDULATOK JELENTOS
RESZET ELERTUK
2010-2019 KOZOTT




KELETI NYITAS (2010-)
MUNKAHELYVEDELMI AKCIOTERV (2013-)

1 MILLIO UJ MUNKAHELY GAZDASAGPOLITIKAI PROGRAM (2010-)

4y L ,
b@ CELZOTT GAZDASAGPOLITIKAI PROGRAMOK}

DEVIZAHITELEK FORINTOSITASA (2014)

MNB ZOLD MANDATUM £S ZOLD PROGRAMOK (2019-)

7 MNB VERSENYKEPESSEGI PROGRAMOK (2016-22)



SZELL KALMAN TERVEK (2010-2013)
PBOC-MNB S\WAP LINE (2013-)

ADOREFORM (2010-2013)

4y L ,
b@ CELZOTT GAZDASAGPOLITIKAI PROGRAMOK}

RENMINBI PROGRAMOK (2013-2020)
BROKERVALSAG K|\VEDESE (2015)

ARANYTARTALEK HARMINCSZOROSARA EMELESE (2018-)
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KOLTSEGVETESI KONSZOLIDACIO (2010-2013)  KELETI NvITAS (2010,
U) ALLAMPAPIRPIACI STRATEGIA (2012-)

NHP (2013-2021) EGYENSULY ES NOVEKEDES £\/TIZEDE (2010-2019)

4y L ,
b@ CELZOTT GAZDASAGPOLITIKAI PROGRAMOK}

NOVEKEDES| KOTVENYPROGRAM (2019-2021)
ONFINANSZIROZASI PROGRAM (2014-2016)

JEGYBANKI FORDULAT (2013-)
9 MNB VERSENYKEPESSEGI PROGRAMOK (2016-22)



DC")NTES,EK, AMELYEK A 2010-ES EVTIZ,ED )
EREDMENYEINEK LEGALABB A FELET HOZTAK

KOLTSEGVETESI
KONSZOLIDACIO
(2010-2013)
MUNKAHELYVEDELMI . b U) ADORENDSZER
AKCIOTERV (2013-) (2010-2013)
D o, N
JEGYBANKI FORDULAT o/ ATALLAS A MUNKAALAPU
(2013-) @ 50%-ot B “crpasacra o)
hozott
NOVEKEDESI 4 & SVAJCI FRANK HITELEK
HITELPROGRAM FORINTOSITASA (2014)
(2013-2021)

~ EGYENSULYI
NOVEKEDES (2013-2019)
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2020 UTAN
GAZDASAGPOLITIKAI
UTTEVESZTESBEN
VAGYUNK,

IGY VESZELYBE KERULTEK
A 2010-2019-ES EVTIZED EREDMENYE]
ES A 2030-RA KITUZOTT CELOK ELERESE




MAGYARORSZAGNAK
KET VESZELYES ELLENFELE VAN
A 2020-AS EVTIZEDBEN

Magas és makacs
INFLACIO

Magas es koltseges
ELADOSODAS

|

A 70% feletti allamadossag-rata
1,9 szazalékponttal csokkenti
a gazdasagi novekedést.* "

A 10% feletti inflacio
0.8 szazalékponttal csokkenti
a gazdasagi novekedest.*
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A 2021-TOL TARTO
HIBAS GAZDASAG-
POLITIKAI FORDULAT

KOVETKEZMENYE]




AZ ELMULT EVEKBEN HAZANK KONVERGENCIAJA

ELMARADT A REGIOS ORSZAGOKETOL

50 100

Olaszorszag 105,8

o

PN
-

Ciprus 101,7
Spanyolorszag 96,2 ‘
Malta 87,2

Csehorszag 85,1

Gorogorszag 84,7

Szlovénia 84,5

Portugalia 82,8
Szlovakia 76,6
I
Esztorszag 65,5
Lengyelorszag 62,6 *
Litvania 61

Horvatorszag 61

060 POEOC N w O «

Lettorszag 53,8

Romania 52,7

Bulgaria 44,6

14 AZ EUROPAI UNIOHOZ VISZONYITOTT RELATIV FEJLETTSEG ALAKULASA Megjegyzés | Egy fére juté folyd aras, vasarléers-paritason (PPS) szémolt
| AZ EU ATLAG ALATT TELJESITO ORSZAGOKBAN GDP alapjan. *Horvatorszag 2023-ra el6zetes adat. Forras | Eurostat, MNB



MAGYARORSZAG FELZARKOZASA LELASSULT 2019 UTAN, MIG

A FEJLETLENEBB ORSZAGOKHOZ KEPEST CSOKKENT A KULONBSEG

2010 2019 2023
142,7
Legjobb 5 orszag 130,9 -
+66,0 +66,6
+64,9

Magyarorszag
I I +6,0

+11,4

Leggyengébb 5 orszag m

AZ EUROPAI UNIOHOZ VISZONYITOTT RELATIV FEJLETTSEG ALAKULASA

Megjegyzés | Egy f6re jutd folyd aras, vasarlders-paritason (PPS) szamolt GDP
15 | alakulasa az adott id6szakokban. EU atlag = 100. Forrds |Eurostat, MNB



A MEGVALTOZOTT GAZDASAGI KORNYEZETBEN KOZEP-

EUROPA SULLYEDOBEN, DEL-EUROPA EMELKEDOBEN
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AZ ATLAGOS NOVEKEDESI DINAMIKA KULONBSEGE A 2010-19-ES IDOSZAK ES 2020-24 |. FELEVE KOzZOTT

Megjegyzés | A 2010-es évek és a 2020-as évek atlagos GDP volumen noévekedésének kiilonbsége szazalékpontban.
16 | Forras | Eurostat



A COVID UTANI GAZDASAGI

HELYREALLAS 2021 UTAN TORT MEG

2019 IV. n. év =100 2021 IV. n. év =100
105 -
+4,5

+3,9
104 -
103 -
102 -
101 -
100

2021. IV. negyedév 2024. Il. negyedév
B Magyarorszag M V3 + Romania W EU27 atlag

A GDP NOVEKEDES KUMULALT ALAKULASA

17 | Forras | Eurostat
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A GLOBALIS INFLACIOS SOKK

60

50 -
40 -
30 -
20 -
10 -
0

Megjegyzés | HICP adatok alapjan. Forras | Eurostat

KUMULALT FOGYASZTOIAR-EMELKEDES AZ EUROPAI UNIO ORSZAGAIBAN 2019. DECEMBER OTA (2024. JULIUS)
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SZERKEZET! ES VERSENYKEPESSEGI OKOKBOL AZ

ELELMISZERAR-EMELKEDESUNK KULONOSEN FAJDALMAS VOLT

19|
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Szazalék

Teljes fogyasztodi kosar Elelmiszerek

B Magyarorszag ® V3 + Romania W EU27 atlag

KUMULALT AREMELKEDES 2019. DECEMBER OTA AZ EUROPAI UNIOBAN (2024. JULIUS)

Megjegyzés | HICP adatok alapjan. Forras | Eurostat



AZ ENERGIAVALSAG KOVETKEZTEBEN HAZANKBAN NOTTEK A

VALLALATI ARAMARAK AZ EGYIK LEGNAGYOBB MERTEKBEN

20 |

0,40
0,35
0,30
0,25
0,20
0,15
0,10
0,05
0,00

Euro/kWh

0,11 €/kWh
hatrany

-0,03 €/kWh
elénybdl

2019

B Magyarorszag

2023

M V3 + Romania W EU27 atlag

A VALLALATI ARAMARAK ALAKULASA AZ EUROPAI UNIOBAN

Megjegyzés | Az 500 és 2000 MWh kozotti éves aramfogyasztassal rendelkez6 vallalatokra.
Forrds | Eurostat



AZ INFLACIO ARNYEKA HOSSZU: A HAZTARTASOK PENZUGY!

REALVAGYONA MEG MINDIG NEM ERTE EL A 2021-ES ERTEKET

ezer milliard Ft ezer milliard Ft
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2019 2020 2021 2022 2023 2024
Kumulalt tranzakcié M Kumulalt kamat =2 Kumulalt atértékel6dés mInflacids veszteség --Realvagyon valtozasa

KUMULALT PENZUGYI REALVAGYON VALTOZASA ,
21 | 2019 6ta a haztartasi szektorban Forras | MNB



A MEGVALTOZOTT KORULMENYEKHEZ VALO ALKALMAZKODAS

HIANYA MIATT VISSZACSUSZOTT HAZANK VERSENYKEPESSEGE

helyezés valtozas 2022 és 2024 kozott
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AZ IMD GLOBALIS VERSENYKEPESSEGI RANGSOR HELYEZESEINEK VALTOZASA 2022 ES 2024 KOZOTT
Megjegyzés | Az IMD globdlis versenyképességi rangsora Maltara vonatkozéan nem tartalmaz adatot;
EU atlag Malta kivételével szamolt szamtani atlag.

22 | Forras | IMD



A HAZAI| REAL BERUHAZASI RATA 2019 OTA CSOKKEN,

A MODERN, OKOSBERUHAZASOK ARANYA PEDIG ALACSONY

A GDP szazalékaban

30 - 26,4 szazalék

3. hely az EU-ban ‘
25 -

18,9 szazalék

20 - 18. hely az EU-ban
15 -
10 -
5 ]
0 - .

2019 2024 1. félev

A REAL BERUHAZASI RATA ALAKULASA HAZANKBAN
Megjegyzés | 2015. évi fix arakon szdmolva. 2024 elsé félévére
Bulgaria, irorszag, Gordgorszag, Luxemburg, Malta, Ausztria, Romania
23 | és Szlovakia esetében nincs adat.
Forras | KSH, Eurostat

Beruhdzas=100

8,8
Magyarorszag V3+Romania EU
W Epitési W Gép B Immaterialis

A BERUHAZASOK SZERKEZETI FELBONTASA (2023)

Megjegyzés | A bioldgiai beruhazdsok nem szerepelnek az dbran.
V3+RO atlag: SK, CZ, PL, RO sulyozatlan atlaga. Forras | Eurostat
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Magyarorszag V3 atlag

EU atlag

EU top5 atlag
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EXPORT HAZAI HOZZAADOTT ERTEK TARTALMA (2020)
Forrds | OECD-TiVA alapjan MNB-szamitas




A :I'UDI-'\SINTENZiV ll-'\GAZATOK HOZZAADOTT ERTE/K ARANYA
HAROMSZOROSA A JARMU- ES AKKUMULATORIPARI AGAZATOKNAK

Kreativ dgazatok
EpitSipar
Elelmiszeripar
Villamos
berendezés
Jarm(igyartas

Gyogyszergyartas

HOZZAADOTT ERTEK A KIBOCSATAS ARANYABAN (2022, SZAZALEK)
Megjegyzés | A kreativ ipar agazatai: audiovizualis és kiaddi tevékenységek; mUivészet, szérakozas, szabadidg, sport, személyi
ol | szolgdltatdsok; szakmai tudomanyos és mdszaki tevékenységek. Forras | Eurostat alapjan MNB-szamitas



A FELDOLGOZOIPARBAN A KULFOLDI HOZZAADOTT ERTEK ARANYA

KOZEL KETSZER AKKORA, MINT A PIACI SZOLGALTATASOKBAN

26 |
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10

52,5% \

2015

B Nemzetgazdasag

2020

Nemzetgazdasag Feldolgozdipar Piaci
szolgdltatasok
2020 2020 2020

A KULFOLDI TULAJDON ARANYA A HOZZAADOTT ERTEKBEN

Forras | Eurostat FATS alapjan MINB-szdmitds



EGYENSULY KOZELI KOLTSEGVETESBOL

TARTOSAN MAGAS HIANY FELE MOZDULTUNK EL

a GDP szazaléka

3 szazalékos kiiszob

2013-2019 atlag 2020-2023 atlag

M Magyarorszag ™ V3+Romania MEU27 étlag

A KOLTSEGVETESI EGYENLEG ALAKULASA MAGYARORSZAGON, A REGIOBAN ES AZ EU-BAN
27 | Megjegyzés | V3: Csehorszag, Szlovakia, Lengyelorszag. Forrds | Eurdpai Bizottsag



AZ ALLAMI KAMATKIADASOK AZ INFLACIO

HATASARA HAROMSZOROSARA EMELKEDTEK

milliard Ft milliard Ft
4000 - -~ 4000
3531
3500 - - 3500
3000 - - 3000
2500 - - 2500
2000 - 1871 - 2000
1500 - 1320 1369 1300 - 1500
1180 1203 1244
1124 1118 1040 1011 1 061 1127
1000 - -~ 1000
500 - - 500
0 - -0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

EREDMENYSZEMLELETU ALLAMI KAMATKIADASOK ALAKULASA MAGYARORSZAGON
28 | Forras | Eurostat



A TERMEKENYSEGI RATA EGY EVTIZED EMELKEDESE UTAN 2022-BEN

CSOKKENO PALYARA ALLT ES A 2013-AS SZINT KOZELEBE SULLYEDT

egy nére jutd gyermekszam egy ndére jutd gyermekszam

1,9

1,9

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024.
I-VII.
V3 tartomany —Magyarorszag —V\/3 atlag —EU atlag

TERMEKENYSEGI RATA
29 | A magyar érték forrdsa a KSH, ami mddszertanilag enyhén eltér az Eurostat altal publikalt adatoktdl. Forrds | Eurostat, KSH



A FELséFOKt’; VEGZET,TSE,GE'I: szmzc’?’ FIAT,I-\LOK,ARANYA H”AZAN KBAN
CSOKKENT, MIG AZ EU ES REGIOS ORSZAGOK ATLAGABAN IS NOTT

szazalék

+66
+28
5_

va‘ '

2015 m 2023

A
-

A FELSOFOKU VEGZETTSEGGEL RENDELKEZOK ARANYA
A 25-34 EVES KOROSZTALYBAN

Megjegyzés | Valtozds szazalékpontban. Forras | Eurostat



- , dén helyre 41 4 pis Vekeds
SZAVAK INFLACIO]JA... MYnek mertss 4 e

Csak az inflacié /fO"fl?/a/a/(u//)az‘
érdekli a jegybankot

A kormany
eltintette

2030-ra kell a
legjobb 5 orszag
kozé keriilni a

az inflaciot.

Déntott a kormany:

sapkat kaptak a

munka és az
életmod terén

Az MNB kisbicskaja

Azirbérspiale i beletort az inflacioba Ne{” bflf;. ha kicsit magasabp
megoldodni, hogyha a béreknek és jott a kormany es Zflmj,?aczor, @l 10bb lesz a
a novekedési titeme az inflacio fejszével megoldotta Oliscgvetesi bevétel

novekedeserol elmarad. D ’

Az inflacio esetében
elképzelhetd, hogy nem
tudunk majd visszatérni
Az MNB-re nem lehet szdmitani a 2—4 szdazalékos szinthez

Az emberek fogyasszanak

fobbet, igy lesz egyszerre

koltségvetesi egyensualy
31 és novekedeés
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, ISI!IER.II'iK FEL )
EVTIZEDUNK KARAKTERET

TERJUNK VISSZA A KORABBI
HAZAI SIKERES RECEPTHEZ

ES

HASZNALJUK A NALUNK
SIKERESEBBEK TUDASAT...
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A 2020-AS EVTIZED
MEGERTESEHEZ ISMERJUK FEL

A GAZDASAGI CIKLUSOK
JELENTOSEGET




KET CIKLUS

80 EVES CIKLUS

50 EVES CIKLUS

1860

35

1920

1940

1970

2020



MIT NYERT EDDIG AZ MNB
A CIKLUSELMELETBOL?

1 Versenyképességi Programok 4 Az inflacié ellenes fellepés
ellovasa lettlink

2 Az 1970-es évtized B Az Uj 25 éves pénziigyi
karakterének elorejelzése ciklus uttéroi lettink
a 2020-as evtizedre (2021-2046)

3 Az 1940-es évtized 6 A fenntarthatdsag, zold
karakterének elorejelzése atmenet éllovasai lettink
a 2020-as evtizedre J Az aranytartalék 30-szorosara

novelése

36



AZ 50 EVES CIKLUSOK ALAPJAI}I
A 2020-AS EVEK ELOREJELZESE

ROMANTIKUS ILLUZIOKBOL VALO KIINDULAS

POLITIKAI ES PENZUGYI
KOZPONTOSITAS

KET VALSAG AZ EVTIZED
ELEJEN ES A VEGEN

ALLAMADOSSAG
FELHALMOZAS

37

INFLACIOS HAJLAM

ADATOK / TENYEK
HATTERBE SZORITASA

SZAVAK INFLACIOJA"

GEOPOLITIKAI KONFLIKTUSOK
ES HABORUK

UJ ,.KETTOS” VILAGREND
KIALAKULASA

KOLTSEGVETESI
NYOMAS

NOVEKEDESI
DEFICIT

UJ KOZEPOSZTALYOSODAS
MEGTORPANASA
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MILYEN JOVOT LATNAK

A NALUNK SIKERESEBB
ORSZAGOK?




TECHNOLOGICAL
MATERIALS DEVALUATION.-OF VULNERABILITIES
REVOLUTION \ RAW DATA
.;’“
(.\‘: 4
\. 2. W o < MEGATREND 7
DIGITAL
DUBAI FUTURE FOUNDATION REALITIES -
IMMERSIVE
MEGATREND 4 ECATREND ¢ MEGATREND 6 VIRTUAL AND
— DIGITAL SPACES
BOUNDARIES f SAVING \E;VOC?F?LESL_ESFSLUD
\‘ ECOSYSTEMS
ECONOMIES
MEGATREND 8
LlFE WlTH MEGATREND 9 MEGATREND 10
QBE%I;ISOMOUS FUTURE ADVANCED
HUMANITY HEALTH AND
NUTRITION
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MOST SIGNIFICANT

MEGATREND

Materials Revolution

Devaluation of Data

Technological Vulnerabilities

Energy Boundaries

05,
09,

OPPORTUNITIES MAP

Ve

60O0O0OO66GO6GOEO6

l’"" IIL.?_.)‘) ® é_@

DUBAI FUTURE FOUNDATION

OPPORTUNITY

Fierce Fascia

The Issue of Tissue
Biohacking 2.0

No More Waiting Room
Sound of Silence

Your Memories, Edited
Tech-free Urban Planning
33 Years In Bed
Electromagnetic Screen
Breaking the Old Mould

Al at the Whiteboard

Human Versus Machine
From Public 'Good' to 'Great'
Agreeing to Disagree as One




Let that (Carbon) Sink In
Ice Uncapped

N —

%
) "‘/

Digital Realities ‘(’/

Mission Accomplished

'Mobile' Super Scrubbers

" I
":’0 it

N

i\
i\

Life with Waterless Farms

nonous Robots

DAOs for Social Good
Whole-Planet Voting

\"
il

Service as a Standard

A Policy's True Measure

Calling out the Herd Mentality

&® A Digital Realities Convention of Rights

0006 66060606

D Quantum Avatar
9 Online Kerb Appeal

) Nota Token Gesture
€@ Secondary No More

@® Infinite 'Solar' Energy
® Law & Order for Web 3.0
® Accounting for Innovation
Hatches, Tubes and Robot Dispatches
@ Fresh Threads

® Going All-Digital
M Gross Domestic Future (GDF)
Earth X-ploration

@ Space As Storage
® ESG-F:Into the Future
@ Telepossible




3D-gedruckte Lebensmitte! ®
Nanobioremediation (@




KOREA VIiZIOJA 2050-RE:

| f. AStien 2otojeymzee
s Institute for Future Strategy, Seoul National University

AZ UJ) ,OPEN-NETWORK" NAGYHATALOM

OPEN-NETWORK POWER

’— RESEARCH & DEVELOPMENT HUB

43

li EMERGING TECHNOLOGY
— LOGISTICS AND FINANCIAL HUB
— MARITIME SECURITY STRATEGY

— ROK ALLIANCE NETWORK

ROK Concentric Strategy

Geookonomiai
kockazatok, amelyekkel
Korea szembenéz:
Ertékelés és valasz

Az innovacio
kezdete

oiAlO

— s

AMZ
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.. DE VAN A
SZOMSZEDUNKBAN EGY

SORSTARS”

AKITOL SZINTEN
SOKAT TANULHATUNK

S




Gazdasagi fejlettség
EU = 100, GDP PPS

per o,
2023 /WI

GAZDASAGSZERKEZET
e =
P=
Belfoldi hozzaadott érték aranya az Bejegyzett uj szabadalmak, 2022
exportban 2020, %
A A
54,1 132
KOLTSEGVETES
s : &
A e d 4 . ) V4
Koltségvetési hiany, 2020-2023 Allamaddssag, 2023, Allami kamatkiadasok,
atlaga, a GDP szazaléka a GDP aranyaban 2023, a GDP aranyaban
A A A
-6,9 73,5 4,7



Korai iskolaelhagydk aranya a

18-24 éves korosztalyban, 2023, % Energiaimport aranya

A 2022, %
- ~ A
11,6 - ~
PISA teszt eredménye, 2022, 59
atlagpont
~ Megujulé energia aranya a
-y teljes energiafogyasztasban
477 2022, %
Alapfokon végzettek az 6sszes — ~
foglalkoztatott aranyaban, 2023, % A
A 15,2
- ~
9,7

HUMAN TOKE ENERGETIKA

NEPESSEGSZAM
Millio fé
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F

Teljes gazdasagi fordulatra
van szukseg

PS. A legjobb id6 = MOST
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GAZDASAGI FORDULAT

' 3 1
GAZDASAGPOLITIKAI _ TELJES FORRAS-
FORDULAT © ATCSOPORTOSITAS
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A FENNTARTHATO FEJLODES
ARANY HAROMSZOGET KELL LETREHOZNI

EGYENSULYES
FENNTARTHATO NOVEKEDES

VERSENYKEPESSEGI TERMELEKENYSEG
JAVULAS BOVULES
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Az erosségekre kell jatszani
a gyengeségeknelyett




GAZDASAGFEJLESZTESI SULYPONTOK
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Gyenge pontok
Magas energiaimport
Magas brutto allamaddssag
Alacsony termelekenyseg
Gyenge versenyképesség
Csokkend népesseg
Erosen dualis gazdasag
FDI — alacsony belfoldi

hozzaadott erték

Eros pontok
Politikai stabilitas
EU es NATO tagsag
Versenyképes szolgaltatasi export
Magas komplexitas
Tobb mint 1100 rejtett bajnok
Erds kalfoldi vendéeghallgatd vonzas
Potencialis er6s gyermekvallalasi

hajlanddsag




EGY UJ SZOLGALTATOSZEKTOR FELE: A KULSO EGYENSULYT

JAVITO SZOLGALTATASOK MEGUJITASARA VAN SZUKSEG

Brutto kibocsatason Bruttd hozzaadott Foglalkoztatottsagon Kiilkereskedelmi
beliil (%) értéken beliili arany (%) beliil (%) egyenleg a GDP

t Wats aranyaban (%
M Ipar W Szolgdltatas Y (%)

AZ IPAR ES A SZOLGALTATASOK MAGYAR GAZDASAGON BELUL BETOLTOTT SULYA (2021 — 2023 ATLAGA)

Megjegyzés | A szolgaltatasok az dllami és piaci szolgaltatasokat is magukba
foglaljak. A bruttd kibocsatas esetén nem all rendelkezésre 2023-as adat.
G2 | Forras | KSH, Eurostat
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A FORRASOK STRATEGIA]

UJRAELOSZTASARA VAN
SZUKSEG

PS. A LEGJOBB IDO = MOST



Uj sikerképlet
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Level a jovobol....
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Uj Otthonteremtési Uj versenyképességi Budapest regionalis
Program cvi 30-35 jovokep (cvi 2 helyet pénziigyi kozpont
ezer Uj otthonnal javitani 2040-ig) 2040-re
< 2 ST Kinai gyorsvasut
Agrar Termelékenysegi gy 200 ever kiilfoldi

program a TOP3-ba Program 2030-ra

2040-ig (Holland Program) egyetemi hallgato

Teljes allami digitalis Budapest Health
TOPS5 innovacios kitores atallas 2040-ig HUB 2040-re

hazai tudasbazisa 2040-ig

, Magyar egészségiigyi és Budapest
Fenntarthato gyégyszeripari vezetd 5* turisztikai
egyensulyi novekedes szerep az EU-ban 2040-re célpont 2040-ig
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100 éve Magyarorszdg

KO SZ O N O M gyarapodddsdért
MEGTISZTELO
FIGYELMUKET!

mnb.hu
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