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Osszefoglalo

Tanulmanyunk f6 célja, hogy megvizsgalja a piaci struktura hatasat a bankok arazasi
magatartdsara, valamint jovedelmezdségének alakuldsdra a kozép-kelet-eurdpai
orszagok bankszektoraiban. Annak érdekében, hogy meghatarozzuk a bankok
teljesitményét befolyasold legfontosabb tényezdket, felallitunk egy egyszerti Cournot
modellt. Ezt kovetden, definidlva az elméleti modell altal meghatarozott exogén
valtozokat, létrehozunk nem formalis egyenleteket, melyek segitségével teszteljiik az
SCP (structure-conduct-performance) és RMP (relative market power) hipotézisek
relevancidjat. A piaci erd hipotézisek vizsgalataval arra keressiik a vélaszt, hogy a
piaci koncentracio, illetve az egyedi piaci részesedés befolyasolja-e a bankok
teljesitményét. Az empirikus teszthez 8 kdzép-kelet eurdpai orszadg bankjainak 1998-
2001 kozotti éves adatait hasznaljuk fol. Eredményeink alapjan az SCP hipotézis
érvényességét elvetjiik, viszont az RMP hipotézis relevanciajat igazoljuk a régidban.
Emellett bemutatjuk, hogy mas faktorok — igy a koltségek, kockazatok, a tartalékrata
¢s a banki kozvetités mélysége — ugyancsak fontos szerepet jatszanak a bankok
teljesitményében.
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1. Bevezetés

A kelet-kozép eurdpai bankrendszerek ¢€s pénziigyi piacok jelentds atalakuldson
mentek keresztil az elmult évtizedben. A privatizacid, a pénziigyi reformok, a
tokearamlas  liberalizalasa illetve a  hatékony  szabdlyozéi  kornyezet
keretrendszerének kialakitasa eldsegitette a bankrendszer stabilitdsat és egy
mukodoképes pénziligyi infrastruktara kifejlodését a KKE-orszdgokban. A
makrogazdasag stabilitdsdnak, a gazdasag jelentds novekedésének és az Eurdpai
Uniodba torténd egyre nagyobb pénziigyi integralddasnak koszonhetden a pénziigyi
kozvetitdé rendszer fokozatosan megerdsodott. Ezt a folyamatot az EU-
csatlakozashoz kapcsolodd jogharmonizécid is gyorsitotta.

A bankrendszerben végbement valtozasok jelentdsen kihatottak a piaci struktirara és
a versenyre is. A kétszintli bankrendszer kialakuldsit kdvetéen a puha belépési
szabalyok ¢és magas profitkilatdsok miatt, féleg a kiilfoldi bankok belépésével
emelkedett a bankok szdma. A szabalyozdi kornyezet szigoritasa, valamint a fuzidk
¢s felvasarlasok, ill. a fizetésképtelenné vald bankok megsziinése miatt azonban a 90-
es évek masodik felétl mar csokkenni kezdett a piaci szereplok szdma.

Ezzel parhuzamban, a (kiilf6ldi) magantulajdon nagymértékii térnyerésével és a
pénziigyi rendszer stabilitdsanak megteremtodésével a bankok teljesitményének
alakulasa és arazasi magatartasa fokozatosan piaci alapokra helyez6dott. Az elmult
évtized végére tehat a verseny mar a bankok teljesitményének fontos tényezdjévé
valhatott a KKE-orszagokban, ellentétben a piacgazdasagba vald atmenet korabbi
fazisaval, amikor az &llami tulajdon tulsulya és a makrogazdasagi instabilitassal
egylittjaro magas kockazatok jelentdsen torzitottdk a kereskedelmi bankok arazasi
dontéseit.

A verseny banki teljesitményben jatszott szerepének empirikus vizsgélatara a
verseny mérésének strukturdlis megkozelitése tlinik alkalmasnak. A strukturalis
megkozelités a piac strukturdlis jellemzdibol indul ki és a verseny fokat a
koncentracion (ill. a piaci részesedések megoszlasan) keresztiil méri. Ezzel szemben,
a nem strukturalis modszerek kozvetleniil a bankok piaci magatartdsanak
szamszerlsitésével probaljak megragadni a verseny fokat.” Mivel 6 célunk nem a
verseny fokanak meghatarozasa, hanem annak feltardsa, hogy a verseny magyarazza-
e a bankok teljesitményét, vizsgalatunk szempontjabodl csak a strukturalis médszerek
tekintheték relevansnak.’

% A nem strukturalis modszerekrol nyujt attekintést példaul Bikker és Haaf (2002a). A Panzar-Rosse
moddszer bankpiaci alkalmazasardl lasd pl. Molyneux et al. (1994) Bikker €s Groeneveld (2000), De
Bandt és Davis (1999), Hempell (2002), Gelos és Roldos (2002), ill. a KKE-orszagokra Drakos és
Konstantinou (2002), valamint Yildirim és Philippatos (2002) tanulmanyait. A Bresnahan modellen
alapuldé empirikus vizsgalatok kozé tartoznak Shaffer (1993), Swank (1995), Berg és Kim (1998),
Toolsema (2002), valamint Bikker (2003) munkai.

Meg kell jegyezni, hogy a strukturalis valtozék nem feltétleniil tekinthetdk a verseny jo
mérdszamanak. Mindeddig csak kevés, nagyobb orszagmintara kiterjedé empirikus elemzés vizsgalta
a piaci struktira és a verseny fokdnak nem strukturdlis mérészdmai kozotti kapcsolatot. Bikker és
Haaf (2002b) eredményei azt a hagyomanyos nézetet tamasztottak ala, hogy a magasabb koncentracid
gyengiti a versenyt, mig Claessens és Laeven (2003) nem taldlta bizonyithatonak a negativ
kapcsolatot.



Kiterjedt empirikus irodalom foglalkozik a piaci struktira és a banki teljesitmény
kozotti kapcsolat vizsgalataval a fejlett orszagok (foként az USA ¢és EU)
bankpiacaira. A KKE-orszdgokra azonban, tudomasunk szerint, csak néhéany
tanulmany vizsgélta a banki versenyt, ill. azt a kérdést, hogy a verseny foka
Ssszefiiggésbe hozhato-e a bankok teljesitményével.* Kutatisunk ezen hianyt potolva
a struktira-teljesitmény kapcsolat régidszintli vizsgalatara Osszpontosit, valamint
kitér az arazas és jovedelmezdség alakulasanak egyéb tényezdire.

A tanulmany felépitése a kovetkezd. A mdasodik fejezetben ismertetjilk a verseny
mérésének strukturdlis modszereit ¢és széleskortien attekintjik a kapcsolodo
hipotéziseket, ill. az empirikus irodalmat. A harmadik fejezetben bemutatunk egy, a
bankok profitmaximalizacios feltételét leird6 Cournot modellt. A negyedik fejezetben
az elméleti modell alapjan generalt nem formalis egyenlet segitségével teszteljiik az
SCP és RMP hipotéziseket, majd ismertetjiik az eredményeket. Az 6tddik fejezetben
Osszegezziik a leirtakat és levonjuk a kovetkeztetéseket.

2. A verseny mérésének strukturalis megkozelitése:
hipotézisek és empirikus alkalmazasok

A banki verseny mérésének strukturalis megkozelitése tagabb értelemben a piaci
struktira és a teljesitmény kozotti kapcsolatot magyardzo hipotézisek vizsgalatat
foglalja magaban. Ennek megfeleléen, a fejezet elsd részében a piaci erd és a
hatékonysagi hipotézisekrdl nyujtunk attekintést. Ezt kovetden Osszefoglaljuk a
strukturalis megkozelitést alkalmazd empirikus modszerek fobb jellemzdit, kiilonds
sulyt fektetve a piaci struktara és a banki teljesitmény mérésére. Ezutan ismertetjiik a
struktara-teljesitmény kapcsolatra vonatkoz6 empirikus tanulmanyok eredményeit,
véglil sorra vessziik a strukturalis modszert ért fobb kritikdkat.

2.1. A piaci struktura és a teljesitmény kozotti kapcsolatot magyarazo
hipotézisek

A piaci struktara és a teljesitmény kozotti kapcsolat tanulmanyozasara eldszor a
struktura-magatartas-teljesitmeény (structure-conduct-peformance, SCP) paradigma
keretein beliil kertilt sor. Eredeti formdjaban az SCP modell a teljesitményt az exogén
moddon adott piaci szerkezet eredményeként magyarazza, amely befolyasolja a
piacon miikddd bankok viselkedését. Az SCP paradigma azt feltételezi, hogy a
magasabb koncentracio noveli a bankok kozotti 6sszejatszas esélyét, ami magasabb
arak alkalmazasat ¢és ezen keresztiil nagyobb profit elérését teszi lehetdvé az adott
piacon.

Az SCP paradigma mogott huzodo érvelést kérddjelezte meg és kinal alternativ
magyarazatot a piac szerkezete és a piaci szereplok teljesitménye kozotti kapcsolatra
az eredetileg Demsetz (1973) nevéhez kothetd hatékonysagi hipotézis (efficiency

* Tudomasunk szerint, csak egyetlen tanulmany foglalkozott a struktira-teljesitmény kapcsolat
vizsgalataval Kozép-Kelet Europaban (Kosak (2000) a szlovén bankrendszerben elemezte ezt az
Osszefiiggést).



hypothesis).” A hatékonysagi hipotézis — a banki ipardgra vonatkoztatva — abbol
indul ki, hogy a versenytarsainal hatékonyabban mikodé bank az alacsonyabb
koltség miatt magasabb profitot realizdl. A hatékonyabb bankok ugyanakkor
nagyobb piaci részesedésre tesznek szert, a nagyobb hatékonysagi differencidk igy a
piaci poziciok egyenlbtlenebb eloszlasat, ezen keresztliil magasabb koncentraciot
eredményeznek. A hatékonysagi hipotézis szerint tehat a piaci struktira és a
teljesitmény kozotti oksagi kapcsolat csak latszolagos, hiszen a hatékonysag
hatarozza meg mind a piaci struktirat, mind a teljesitményt.

A struktura-teljesitmény kapcsolat vizsgalatara a 80-as évek végéig sziiletett
empirikus tanulmanyok dontd része a jovedelmezdséget (vagy az arat) regresszalta
valamelyik strukturalis valtozoval — a piaci koncentracioval és/vagy a piaci
részesedéssel — szemben és az SCP hipotézis igazoldsahoz elegenddnek talaltak,
hogy a koncentracid pozitivan magyarazza a jovedelmezdséget. Ugyanekkor, a
hatékonysagi hipotézis érvényessége mellett érveld egyes szerzok (pl. Smirlock
[1985]) a hatékonysag proxyjaként az egyes bankok piaci részesedéseit hasznaltdk. A
hatékonysagi hipotézist akkor vélték igazoltnak, ha a piaci részesedés pozitivan
magyarazta a jovedelmezdséget.

Shepherd (1986) biradlta ezt a mddszert, mivel alkalmazo6i implicit mdédon azt
feltételezték, hogy a piaci erd fo forrasa a — kolluziv magatartast lehetévé tevo —
magas piaci koncentracio. Shepherd elmélete szerint viszont az egyes szereplok piaci
dominanciaja jelenti a piaci er6 legkozvetlenebb forrasat, fliggetlentil att6l, hogy ez
az er6folény mibdl szarmazik. E koncepcidhoz kothetd a relativ piaci erd (relative
market power, RMP) hipotézis kialakuldsa. Az RMP hipotézis bankpiaci értelmezése
szerint csak a nagy piaci részesedéssel €s jol differencialt termékekkel rendelkezd
bankok képesek az arazasban piaci eré gyakorlasara és ezzel extraprofit realizalasara.
Ebben az esetben csak a domindns piaci szerepl6k armeghatdrozok, mig a kisebb
piaci részesedésli bankok versenyzé modon miikodnek ("competitive fringe"). Az
elébbieknek megfeleléen, a relativ piaci erd hipotézis szerint az egyedi piaci
részesedés a megfeleld proxy a piaci erd, ill. piaci tokéletlenségek mérésére.

Az RMP hipotézist empirikusan akkor talaltdk bizonyitottnak, ha a jovedelmezdséget
magyarazd egyenletekben a koncentracid nem bizonyult szignifikdnsnak, mikzben a
piaci részesedés pozitivan magyardzott. Lathatd tehat, hogy a piaci részesedés
alkalmazédsa a profit-struktira kapcsolatot magyardz6 egyenletekben nem mindig
vezet egyértelmii eredményre, hiszen egy bank erds piaci pozicidja a piaci
er6folényre is utalhat, nemcsak a nagyobb hatékonysagra.

A strukturalis modszert alkalmazé empirikus irodalom egy része az ar-koncentracid
(piaci részesedés) kapcsolat elemzésével tesztelte a piaci eré6 (SCP és RMP)
hipotéziseket. E mddszer sem alkalmas azonban énmagaban arra, hogy az SCP vagy
RMP hipotézis érvényessége egyértelmiien megitélhetd legyen, a piaci struktarat
leir6 magyardzo valtozokban ugyanis "keveredhet" a piaci eré €és a hatékonysag
hatdsa. Ha pl. mindkét hatds egyszerre jelen van, akkor a koncentracid (piaci
részesedés) valtozo paraméterében "kiolthatjdk" egymast, hiszen ellentétes a hatasuk
az arakra. Szintén problémat okozhat, ha a hatékonysag ténylegesen — a

> A hatékonysagi hipotézist gyakran emlegetik az irodalomban hatékony struktira hipotézisként
("efficient structure hypothesis") is.



hatékonysagi hipotézissel ellentétben — negativ kapcsolatban van a koncentracioval
vagy piaci részesedéssel. Ekkor a piaci struktura valtoz6 pozitiv szignifikéns
egyiitthatoja félrevezetd lehet — vagyis nem igazolja egyértelmiien az SCP vagy
RMP hipotézist —, mivel a piaci erd ¢és a hatékonytalansag egyiittes hatasat tiikrozi.

Berger és Hannan (1993) ramutattak, hogy az elébbi modszertani problémak csak
(explicit) hatékonysagi valtozo(k) egyenletbe valdo ¢épitésével oldhatok meg
megnyugtatéan. Emellett, Berger (1995) a hatékonysagi hipotézist egyértelmiien
kiilonvélasztotta X-hatékonysagi és mérethatékonysagi hipotézisekre.® Az X-
hatékonysagi hipoteézis szerint a hatékonyabb menedzsmenttel és/vagy technologiaval
mikodoé bankok koltségei alacsonyabbak, €és ezért jovedelmezdségiik magasabb. Az
X-hatékonyabb bankok nagyobb piaci részesedésre tesznek szert, ami ndveli a piaci
koncentraciot. A mérethatékonysagi hipotézis szerint a hatékonyabb méret mellett
miikodd bankok fajlagos koltségei alacsonyabbak mint a kevésbé mérethatékony
versenytarsaké, ezért jovedelmezdségiik is magasabb. A mérethatékony bankok
nagyobb piaci részesedést érnek el, ami magasabb koncentracidhoz vezet.

A piaci struktara valtozok (koncentracié és piaci részesedés) és az X-, ill.
mérethatékonysagi valtozok egyidejii bevondsaval mar lehetdvé valik, hogy a két
piaci erd hipotézis és a két hatékonysagi hipotézis egyértelmiien igazolhaté vagy
cafolhato legyen. Az SCP (RMP) hipotézis akkor teljesiil, ha a koncentracio (piaci
részesedés) pozitivan magyarazza a profitot, mikdzben a masik strukturalis valtozo
¢s a hatékonysagi valtozok ebbdl a szempontbol irrelevansak. Hasonldéan a X-
hatékonyséagi (mérethatékonyséagi) hipotézis akkor igazolhatd, ha az X-hatékonysag
(mérethatékonysag) pozitivan magyardzza a profitot, mig a masik hatékonysagi
valtozd és a piaci struktara valtozok koefficiense nem relevans. A hatékonysagi
hipotézisek teljesiilésének azonban sziikséges feltétele még az is, hogy a piaci
struktra valtozok (koncentraciod, piaci részesedés) és a hatékonysag kozott pozitiv
kapcsolat legyen.

A struktira-teljesitmény kapcsolatra vonatkozoan fentebb ismertetett négy hipotézis
mellett emlitést kell még tenniink a nyugodt élet (quiet life) hipotézisrol, amit az
irodalomban egyesek a piaci er0 hipotézisek specidlis esetének tekintenek. A
hipotézis szerint a nagyobb piaci erdvel rendelkezd bankok menedzsmentje kevésbé
torédik a hatékonysaggal, mivel a piaci erd kihaszndldsa az 4razasban
"automatikusan" noveli a bevételeket.” A nagyobb piaci eré ebben az esetben a
hatékonysag romlasaval jar egylitt, igy ezen bankok nem mutathatnak fel magasabb
jovedelmezdséget. Ezen érvelésnek megfeleléen a nyugodt élet hipotézis alternativ
magyarazatul szolgal a jovedelmezdség €s a piaci struktara (koncentracid) kozotti
kapcsolat hianyara.

Tagabb értelmezésben a nyugodt élet hipotézis magaban foglalja mindazon
elméleteket, amelyek a koncentracié és a koltséghatékonysag kozti negativ kapcsolat

% Korabbi tanulmanyokban is vontak be proxy-kat az X-hatékonysig vagy a mérethatékonysag
kezelésére, de minden esetben csak egyik vagy masik hatékonysagi faktorra vonatkoztattdk azokat.
Példaul a piaci részesedést egyes szerzOk az X-hatékonysag, masok a mérethatékonysag proxy-janak
tekintették. A mérethatékonysagot gyakran kozelitettek a mérlegfodsszeggel vagy annak logaritmikus
értékével.

7 Az SCP vagy RMP hipotézis tehat részben teljesiil.



magyarazatara szllettek. Berger és Hannan (1998) a kovetkezOképpen osztalyozza
ezen hipotéziseket:

- nyugodt élet hipotézis

- profitmaximalizalastol eltérd célok kdvetése

- piaci erd megszerzése ¢és fenntartdsa: a menedzsment arra fordit eréforrasokat,
hogy piaci erejét megtartsa vagy piaci er6hdz jusson

- rossz menedzsment fennmaradéasa: az arazasban meglévo piaci erd lehetdvé teszi
a nem hozzdértd0 menedzsereknek, hogy tovdbb megmaradhassanak
pozicidjukban

A strukturalis modszerek targyalasakor — a piaci erd €s hatékonysagi hipotézisek
tesztelése mellett — emlitést kell tenni a banki kamatok ragadossaga és a piaci erd
kozotti kapcsolatot vizsgald tanulmanyokrol is. A kapcsolddo hipotézis szerint, ha a
bankoknak van piaci erejiik, drazasi dontéseikkel aszimmetrikusan reagalnak a
pénzpiaci kamatok kiilonbozo irdnyu valtozasaira. Tehat pl. gyorsan leviszik betéti
kamataikat a pénzpiaci kamatok csokkenésekor, mig ellenkezd esetben csak
késleltetve emelik a betéti kamatokat. Ezzel szemben a versenyzd piacokon a
pénzpiaci kamatok barmilyen irdnyu valtozéasara gyors reakci6 varhato.

2.2. A strukturalis modszert alkalmazo tanulmdanyok f6 jellemzoi
A teljesitmény mérése

A korabbiakban mar utaltunk ra, hogy a banki teljesitmény mérésének két {6
megkozelitése 1étezik a struktara-teljesitmény kapcsolatot elemzdé empirikus
tanulmanyokban. Az egyik modszer egy termék vagy szolgaltatds aran, mig a masik
valamilyen jovedelmezdségi mutaton keresztiil méri a teljesitményt. Az dr és a
struktura kozotti kapcsolatot vizsgalo tanulmanyok tobbnyire atlagos hitelkamatokat,
atlagos betéti kamatokat vagy az atlagos dij- ¢és jutalékbevételt (a latra sz6l6 betétek
allomanyara vetitve) hasznalnak fliggd valtozoként.

Az ilyen tipust arvaltozok alkalmazisat tobb kritika is érte. Mivel az atlagos
kamatokat a mérlegbdl (nevezd) és az eredménykimutatasbol (szdmlald) nyerik,
stock valtozokat (pl. idészak végi hiteldllomany) kombindlnak flow valtozdkkal (pl.
adott id6szaki kamatbevétel). Ezek a mérési problémak jorészt kikiiszobolhetok a
"survey" tipusu statisztikakbol egy-egy termék kamatainak felhasznalasaval. Tovabbi
problémat jelent azonban, hogy az egyedi kamatok alkalmazasa figyelmen kiviil
hagyja a kiilonb6z0 termékek arazasaban megnyilvanulo esetleges kereszttamogatast.

Az egyedi hitel vagy betéti kamatok hidnyaban, az eurdpai bankpiacokat vizsgald
tanulméanyokban az 4razasi magatartasra foként a kamatmarzsot alkalmazzak proxy-
ként (lasd pl. Goldberg-Rai, 1996; Vander Vennet, 2002). Corvoisier ¢s Gropp
(2001) csak bankrendszeri aggregalt adatokat felhasznald tanulméanyaban a hitelezési
¢s betéti marzsokat vonja be arvaltozokként.

A masik széles kortien elterjedt megoldas a teljesitmény mérésére a jovedelmezoségi
mutatok (pl. ROA, ROE) alkalmazésa. Fontos elénye az egyszerlisége, ill. az, hogy
egyetlen szamba siiritve kifejezhetd vele a tobbtermékes vallalatként jellemezhetd
bankok teljesitménye. A modszer egyik hatranya viszont hasonld, mint az atlagos



kamatok esetében, hiszen ezek a jovedelmezdségi mutatdk is flow valtozokat
kapcsolnak 6ssze stock valtozokkal.

A relevans piac meghatarozdsa

Az SCP tanulményok egyik kritikus pontja a relevans piac meghatarozasa. Mivel a
bankok tobbféle terméket nyljtanak az tligyfeleknek, a gyakorlatban elég nehéz
meghatdrozni egy mindent atfogd piacot. A hitelpiac és a betéti piac strukturdlisan
szegmentaltak tigyfélcsoportok vagy terméktipusok szerint. Az iigyfélcsoportok
szerinti szegmentacio alapjan a wholesale (nagyvallalati tigyfeleknek nyujtott) és
retail (kis- és kozépvallalati, ill. lakossagi tigyfeleknek nytjtott) banki szolgaltatasok
kozott tehetiink kiilonbséget. A banki termékek szerinti szegmentdcid szerint
beszélhetiink kiilonboz6 hitelek (pl. jelzaloghitelek, fogyasztasi hitelek), ill. betétek
(pl. latra szo6lo, lekotott és takarékbetétek) részpiacairdl.

A termékpiac definidlasa utdn sziikséges a piac fOldrajzi kiterjedtségét is
meghatarozni. Az informacié-intenziv retail banki termékek, szolgéltatasok relevans
piacat nemcsak az utazdsi, de az informacidszerzési koltségek is behataroljak.
Emiatt, a retail banki szolgaltatdsokra vonatkozdéan a piac meghatarozas
hagyoményos megkdzelitése a lokalis bankokat tekinti a szolgaltatonak. A lokalis
piac az amerikai tanulmanyokban egy-egy nagyvarost ¢és korzetét takarja
(Metropolitan Statistical Area). Az eurdpai orszdgokban sokkal nagyobb problémat
jelent a lokalis piacok meghatarozasa. A jellemz6 mddszer, hogy a minta tébb orszag
bankjait tartalmazza, s ekkor az orszagos piac jelenti a lokalis piacot. E moddszer
hatuliitéje, hogy az orszagos piacot lefedé nagybankokkal egyforman kezeli a lokalis
jelentdséggel bird kisbankokat is.

A piaci struktura mérése

A piaci struktira mérésére az amerikai SCP tanulmédnyokban leggyakrabban a betéti
alapjan szamitott koncentracio hasznalata jellemzd. Meg kell jegyezni azonban, hogy
a koncentracid a versenynek nem feltétleniil j6 mérdszama, hiszen pl. egy erdsen
koncentralt piacon is viselkedhetnek versenyz6 moéddon a vezetd bankok. A
koncentracios indexek gyakorlati jelentdségét elsdsorban az adja, hogy konnyen
alkalmazhatok versenypolitikai dontésekben (pl. fuziok engedélyezése).®

Egyszertisége €s korlatozott adatigénye folytdin a CRy koncentracids rata az egyik
leggyakrabban hasznalt koncentracios index az empirikus irodalomban, amely a &
legnagyobb bank piaci részesedéseit Osszegzi, egyenld sulyt rendelve ezen
bankoknak. A mutaté hatranya, hogy a piaci pozicidk eloszlasabol nyerhetd
informacioknak csak egy részét hasznositja; igy pl. a piacvezetd bankok kozotti
pozicidatrendezddés hatasat nem mutatja (mivel egyenld stllyal veszi figyelembe a k&
legnagyobb bankot), ill. figyelmen kiviil hagyja a kisebb bankokat. Nem létezik
szabaly a k megfeleld értékének meghatarozasara, ennek megallapitasa 6nkényes. A
gyakorlatban leginkéabb a 3, 5 vagy 10 legnagyobb bankra szamoljak ezt a mutatot.

¥ A legismertebb példa az amerikai gyakorlat. Az amerikai Igazsagiigyi Minisztérium iranyelve szerint
egy fuzid akkor hagyhatdé jova, ha a lokalis piacon a fizio utani piaci koncentracié (Herfindhal-
Hirschman index) alacsonyabb marad 1.800 pontnal és a koncentracios index fuzio eldtti allapothoz
viszonyitott ndvekedése nem haladja meg a 200 pontot.



A masik széles korben alkalmazott koncentraciés mérészam a Herfindhal-Hirschman
index (HHI), amely a bankok piaci részesedésének négyzetdsszegeként adodik. A
mutaté elénye, hogy a piaci pozicidk eloszlasabol nyerhetd teljes informaciot
hasznositja. A szamitds modjabol kovetkezden nagyobb stlyt rendel a nagyobb
bankoknak és minden bankot figyelembe vesz. A HHI lehetséges értékei az 1/n és 1
kozotti tartomanyba esnek: a legalacsonyabb értéket akkor éri el az index, ha minden
piaci szerepld részesedése egyforma, az elméleti maximum pedig a tiszta
monop6liumhoz kétédik.” Az empirikus tanulmanyokban hasznalt egyéb strukturalis
valtozok kozott a kovetkezoket lehet még kiemelni: bankfiokok szdma, bankok piaci
részesedése, a vezetd bankok piaci részesedései kozti differencia.'

A piac strukturalis jellemzdin tul a verseny fokat nagyban befolyasolhatja, hogy
milyen belépési korlatokkal kell szembenéznie a potencialis 0j belépdnek. Ezek a
korlatok lehetnek szabalyozasi (tOkekovetelmény, engedélyezési feltételek, stb.) és
kozgazdasagi (pl. a minimalis hatékony méret elérése, termékdifferencialas, abszolut
koltségelonyok) eredetiiek. A belépési korlatok explicit figyelembevételére az
empirikus alkalmazdsokban a szigori ¢és az engedékenyebb fidkszabalyozast
alkalmaz6 allamok kozotti kiilonbségtétel ("unit banking" allamok vs. "liberal
branching" allamok) jelenti a legismertebb példat a korabbi — fiokszabélyozas
megsziintetése eldtti idészakot vizsgdld — amerikai tanulményokban.

2.3. Az strukturalis modszert alkalmazo tanulmanyok eredményei

A struktura-teljesitmény kapcsolatot elemz6 empirikus irodalmat a 60-as évektdl a
90-as évek elsod feléig az egyszerli strukturalis modellek dominéltdk, donté résziik az
amerikai bankpiacok vizsgélatara sziiletett. A hatékonysagi valtozokkal kibdvitett
strukturalis modellek alkalmazédsa a 90-es évek kozepétdl kezdett elterjedni. Ezen
tanulmanyokat, az egyszeri SCP modellek eredményeinek 0Osszefoglaldsa utan,
kiilon targyaljuk.

Egyszerii strukturalis modellek eredményei

Amerikai bankpiacok

A 60-as évektdl az USA bankpiacaira szamos, profit(ar)-koncentracié Osszefiiggést
vizsgald empirikus elemzés sziiletett. Az aldbbiakban Molyneux (1996) attekintésére
alapozva Osszefoglaljuk az 1960 és 1991 kozott késziilt SCP tanulmanyok fobb
kovetkeztetéseit.

A koncentracio és a betéti kamatok kozotti kapcsolat tanulméanyozésanal — a
kordbban mar emlitett modszertani hianyossagok ellenére — a legtobb esetben atlagos
betéti kamatokat hasznaltak a szerzék. Az ilyen tipust elemzések tobbségében nem
talaltak szignifikans kapcsolatot a piaci struktiura és a betéti kamatok kozott. Meg
kell azonban jegyezni, hogy a vizsgalatok jellemzéen 1980 el6tti idészakra

? Az egyszertibb interpretalhatosag kedvéért az empirikus irodalomban a 10.000-rel szorzott indexet
hasznaljak, eszerint az elméletileg lehetséges szélsdértékek 10.000/n és 10.000.

19 példaul az elsé és masodik vagy az elsé és harmadik legnagyobb bank piaci részesedése kozotti
kiilonbség.



vonatkoznak, amikor a betéti kamatokra vonatkozé szabalyozas (Regulation Q) még
¢letben volt, ezért az eredmények torzitottak lehetnek. A deregulaci6 utani idészakot
vizsgalod és egyedi kamatokat felhasznaléo — modszertanilag legmegbizhatobbnak
tekinthet6 — tanulmanyok viszont meggy6z0 eredménnyel szolgaltak az SCP
hipotézis mellett (pl. Berger-Hannan, 1989; Calem-Carlino, 1989). Ezen modellek
magyarazo ereje egyes esetekben magas, de a koncentracio kamatokra gyakorolt
hatasa kicsinek bizonyult.

A koncentracio és hitelkamatok kozotti kapcsolat empirikus elemzésének egyik
altalanosithato  kovetkeztetése, hogy az atlagos hitelkamatok a bankok
teljesitményének rossz mérészdmai. A "survey" tipusu kamatstatisztikabol nyert
egyedi hitelkamatok alkalmazasa viszont joval eredményesebbnek bizonyult. Még ha
szignifikans kapcsolatot is talaltak azonban a koncentracié és hitelkamatok kozott, a
hatds akkor is csak kismértékli. Emellett, a modellek magyarazd ereje gyakran
alacsony, ami arra utal, hogy az egyenletekben fontos valtozokat nem vettek
figyelembe.

A bankpiaci koncentracio és a jovedelmezoség kapcsolatat vizsgald szadmos
empirikus tanulmédny eredményei meglehetdésen vegyes képet mutatnak: az ilyen
tipusu elemzések felében mutattak ki szignifikans kapcsolatot. A kiilonb6zo tipusu
SCP tanulményok koziil ezekben a legkisebb a modellek magyaraz6 ereje. Azon
tanulmanyok koziil, amelyek szerint a koncentracidé nincs szignifikans hatassal a
jovedelmezdségre, néhany a piaci részesedés és a jovedelmezdség kozott talalt
pozitiv kapcsolatot és azt a nagyobb hatékonysagra vezetik vissza. Smirlock (1985),
ill. Evanoff és Fortier (1988) szerint a koncentracio a piaci részesedés modellbe valo
épitése utan elvesziti magyarazo erejét. Ezzel szemben Hanweck és Rhoades (1984)
csak a piaci részesedés és az arak kozott talalt kapcsolatot, a piaci részesedés és a
jovedelmezdség kozott nem.

Euroépai bankpiacok

Az eurdpai bankpiacokra vonatkozdéan mindeddig viszonylag kevés empirikus
elemzés sziiletett a struktura-teljesitmény kapcsolatrol. Ennek f6 oka, hogy nem
allnak rendelkezésre megfeleld lokalis (regionalis) piaci adatok, ezért a vizsgalando
piacokat sokkal nehezebb meghatarozni. Az eurdpai bankrendszerek esetében
leggyakrabban csak a hazai piac egészére lehet koncentracios indexeket szamolni. Az
eurépai  bankok univerzdlis jellege miatt a relevans piac definidlasaban
hangsulyosabban jelentkezik az a probléma is, hogy a bankok tobb termék piacan
miikddnek.

Az eurdpai tanulmanyok jelentds része tobb orszag bankjaira teszteli az SCP
hipotézist. Molyneux ¢és Teppett (1993) 6t EFTA-orszag (Ausztria, Svijc,
Svédorszag, Norvégia, Finnorszag) bankjaira végzett panel elemzést az 1986-88-as
iddszakra. Eredményeik 0Osszességében az SCP hipotézist igazoljak, mig a
hatékonysagi hipotézist elvetik a szerzok. Molyneux (1993) 19 eurdpai orszagra
vizsgalta a struktira-teljesitmény kapcsolatot ¢és arra a kovetkeztetésre jutott, hogy
Portugélia, Spanyolorszag, Svédorszag, Nagy-Britannia és Tordkorszag bankjai
esetében igazolhato a hagyoméanyos SCP hipotézis. Vander Vennet (1993)
eredményei néhany eurdpai orszagra (Belgium, frorszag, Portugalia, Spanyolorszag)



vonatkozoan igazoltak az SCP hipotézist.'' Corvoisier és Gropp (2001) arra keresi a
valaszt, hogy az EU-ban a 90-es évek masodik felében megfigyelhetd konszolidacios
hullam mennyiben ellensulyozta a deregulacid versenyt erdsitd hatasat. Empirikus
modelljiiket egy egyszeri Cournot-modellre alapozzdk, ¢&s orszag-, ill.
termékspecifikus koncentracids indexeket alkalmaznak f6 magyardzo valtozoként.
Eredményeik azt mutatjdk, hogy a koncentracié hatidsa eltér6 az d&razasra
terméktipustol fliggden. A hitelek és a latra szold betétek esetében a magasabb
koncentracio kevésbé versenyzd arazashoz vezetett (SCP hipotézis), mig a takarék-
¢s lekotott betéteknél ilyen hatds nem mutathatéd ki, s6t a koncentraltabb piacokon
alacsonyabb a betéti marzs (hatékonysagi hipotézis).

Az egyszerli strukturdlis modellt felhasznaldé eurdpai tanulmanyok egy része
orszagspecifikusan vizsgalta az SCP hipotézis érvényességét. Mooslechner és
Schnitzer (1992) az osztrdk bankpiacon 1988-89-re vizsgalta a struktira és a
jovedelmezdség kozotti kapcsolatot. A piacot kiilonbozd korzetekre osztottak és az
egyes bankok szdmara relevans piacot a fiokhalozat f6ldrajzi eloszlasanak vizsgélata
alapjan hataroztdk meg. A 956 bank adatait felhasznalo keresztmetszeti elemzésbol
kapott eredményeik alapjan sem az SCP, sem a hatékonysagi hipotézis nem voltak
igazolhatoak. A 13 nagybankra elvégzett panelelemzés viszont mind a koncentracio,
mind a piaci részesedés esetében szignifikdns pozitiv kapcsolatot mutatott a
jovedelmezdséggel. Lloyd-Williams et al. (1994) a spanyol bankpiacon tesztelik az
SCP és hatékonysagi hipotézist az 1986-88 idészakra panelregresszio segitségével.'?
Eredményeik a koncentracid és a jovedelmezdség kozott pozitiv kapcsolatot
mutatnak, vagyis az SCP hipotézist igazoljak. Egli és Rime (1999) a koncentracio és
a jelzaloghitelek, ill. takarékbetétek kamatai kozotti kapcsolatot elemezve probalta
felmérmi az UBS-SBC bankfuzi6 potencidlis hatasat a svajci retail banki
szolgaltatdsok piacara. Eredményeik azt mutatjak, hogy a nagyobb lokalis piacokon
(kantonok) a takarékbetétek esetében az SCP hipotézis érvényes, mig a
jelzaloghitelek esetében nincs pozitiv kapcsolat a koncentracio €és a kamatok kozott.
A kisebb kantonokban sem a takarékbetétek, sem a jelzdloghitelek piacara nem
igazolddott az SCP hipotézis.

A kibovitett strukturalis modellek eredményeinek attekintése

A Berger ¢és Hannan (1993) altal, kozvetlen hatékonysagi valtozok bevonasaval,
tovabbfejlesztett strukturdlis modell segitségével Berger (1995) négy hipotézist
tesztel az amerikai bankpiacokra: az SCP hipotézisen kiviil a relativ piaci erd
hipotézist, ill. az X-hatékonysagi €s a mérethatékonysagi hipotézist. Eredményei az
RMP ¢és az X-hatékonysagi hipotézist igazoltdk, bar a jovedelmezdségre gyakorolt
hatas nagyon kicsinek bizonyult.

Az europai bankpiacokra ugyanezt a modszertant alkalmazéd empirikus tanulméanyok
fobb megallapitasai a kovetkezok:

- Goldberg ¢és Rai (1996) 11 eurdpai orszag bankjaira vizsgalja a struktira-
teljesitmény kapcsolatot az 1988-91-es iddszakban. A kordbbi — hagyomanyos

"' Ez a tanulméany annyiban mér eltér a hagyomanyos SCP modszertantol, hogy alkalmaz
hatékonysagi valtozot.

"2 Mivel a szerz6k csak az orszagos piac egészére tudtak koncentraciot szamitani, a
panelregresszioban csak a koncentracio iddbeli variabilitasat lehetett kihasznalni.



SCP modellt alkalmaz6é — empirikus tanulmanyok tobbségével ellentétben nem
talalt szignifikans pozitiv kapcsolatot a koncentracio és jovedelmezdség kozott.
Az alternativ hipotézisek koziil az X-hatékonysagi hipotézist az alacsony
koncentracioval jellemezhetd orszagok bankjaira taldlta egyértelmiien
igazolhatonak. "

- Punt-Van Rooij (2001) 8 europai orszag bankjaira vizsgalta a négy hipotézist és
meggy6z0 bizonyitékot csak az X-hatékonysdgi hipotézis érvényességére
talaltak.

- Vander Vennet (2002) 17 eurdpai orszag (EU-orszagok, ill. Svajc és Norvégia)
bankjainak adatait felhasznalva tesztelte a két piaci erd és két hatékonysagi
hipotézist az 1995-96-o0s idészakra.' Eredményei az SCP hipotézist csak részben
tamasztjadk ala, mert a koncentracid valtozo egylitthatdja ugyan minden
egyenletben pozitiv, de csak a ROA-t magyardzo regresszioban bizonyul
szignifikansnak."”” Az eredmények meggy6z8en bizonyitjdk viszont az X-
hatékonysagi hipotézist.

A verseny mérését szolgald strukturalis modszerek koziil a hatékonysagi valtozokat
is tartalmazd, kibdvitett strukturalis modellek tekinthetok a legmegfelelobbnek. A
viszonylag kevés eredmény miatt az eredményekbdl levonhaté altalanos
kovetkeztetéseket ovatosan kell kezelni. Az eredmények Osszességében azt jelzik,
hogy a vizsgalt id6szakban a bankok kozotti jovedelmezdségi eltérések — az amerikai
¢és az eurOpai bankok esetében egyarant — inkabb hatékonysagbeli differencidkkal
magyarazhatok.

Nyugodt élet (quiet life) hipotézis tesztelése

Berger ¢s Hannan (1998) a koltséghatékonysag €s a koncentracid kozotti negativ
kapcsolatra adott lehetséges magyarazatokat egy hipotézisként tesztelte amerikai
bankokra és eredményeik igazoltdk a nyugodt élet és kapcsolodd hipotéziseket.
Ertékelésiik szerint ez feloldja azt a latszélagos ellentmondast, hogy mig az ar-
koncentraci6 vizsgalatok eredményei altalaban Osszhangban vannak az SCP
hipotézissel, addig a profit-koncentraci6 kapcsolat esetében mar joval kevésbé
meggyozdek az empirikus eredmények.

Az europai bankokra Punt és Van Rooij (2001) tesztelte a nyugodt élet hipotézist.
Eredményeik szerint a nyugodt élet hipotézis érvényessége nem igazolhatdo az

eurodpai bankok esetében.

A piaci struktira és a kamatok ragaddssaga

A betéti kamatok rugalmatlan alkalmazkodésat figyelte meg Berger ¢s Hannan
(1991), valamint Neumark és Sharpe (1992) az amerikai bankok esetében, amit a
piaci erd bizonyitékanak értékeltek. A piaci koncentracio-piaci erd kapcsolat

cre

s

ezekre kiilon-kiilon is vizsgélta a négy hipotézist.

'* A teljes minta 2375 bankot tartalmaz, és ezek a bankok minden orszagban legalabb 85 %-at adjak
az aggregalt mérlegfodsszegnek.

" A szerz6 haromfajta eredményvaltozot hasznal: ROA, ROE és kamatmarzs.
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kamatok nagyobb foku rigiditasat. Ez viszont egy U-alaku kapcsolatot sejtet a piaci
koncentraci6 és a piaci erd kozott, ami nincs 0sszhangban az SCP hipotézissel.

2.4. Az strukturalis megkozelités hianyossdagai

Az empirikus tanulméanyok sokszor egymasnak ellentmondé eredményei nyoman
szamos kutat6 jutott arra a kdvetkeztetésre, hogy nem lehet kelld megalapozottsaggal
kimondani az SCP hipotézis érvényességét a bankpiacokra. A kovetkezdkben
attekintjiik a strukturalis megkozelitéssel kapcsolatos legfontosabb (elméleti és
modszertani) kritikdkat.

Piacok tamadhatosdaga

A jovedelmezdség és a struktira kozotti kapcsolat hidnydra adott lehetséges
magyarazatok egyike a piacok tamadhatosaganak elméletére alapozza érvelését.
Eszerint kevés piaci szereplé (vagy magas koncentracid) mellett is kialakulhat
versenyz$ arazas, ha a piacra vald belépés viszonylag konnyd, ill. a piacrol vald
kilépéskor a belépés koltségei visszanyerhetdk (nincsenek elveszett koltségek). Az
elmélet azért tett szert egyre nagyobb népszeriiségre az utobbi idoben, mert az elmult
idészakban a deregulacid és a technologiai fejlodés egyre inkabb ndvelte a
bankpiacok tdmadhatdsagat. Molyneux (1999) szerint a pénziigyi szolgaltatok egyre
szélesebb kore (nembanki pénziigyi kozvetitdk részérél fokozodo verseny), a GMU
altal létrehozott nagyobb belsd piac és a jelenlegi versenyhelyzet miatt a nemzeti
bankpiacok koncentracidja egyre kevésbé relevanssa valik a versenypolitika
szempontjabol.

Mas szerzok (pl. Dermine 2002) elfogadjak ugyan, hogy az eldbbi tényezok ndvelték
a piacok tamadhatdsagat, de hangstlyozzak, hogy bizonyos tevékenységeknél a
bankok egyeduralmat még nem sikeriilt megtorni. Igy a retail banki szolgaltatdsok
piacan a pénzforgalmi szolgéltatasok, ill. a KKV-k hitelezése még mindig lokalis
piacnak szamit, ahol a bankok képesek er6folényiikkel visszaélni.'®

A struktura-teljesitmény(piaci erd) kapcsolat nemlinearitasa

A piaci struktira banki teljesitményben jatszott szerepének vizsgalata soran elészor
Jackson (1992) kutatasi eredményei vetették fel annak lehetdségét, hogy a kapcsolat
nem linedris. Jackson negativ korrelaciot talalt a koncentracid és a betéti kamatok

--------

crer

pozitivva valik. Ez azt sugallja, hogy magas koncentracid6 mellett a koncentracid
novekedése versenyzOobb magatartdst von maga utan. A kapcsolat nemlinearitasa
Jackson szerint ellentmond az SCP hipotézisnek. Kordbban mar emlitettiik Jackson
(1997) betéti kamatok rigiditasaval foglalkozo tanulmanyat, amelynek eredményei a

16 361 ismert példat szolgaltat erre a brit versenyhatésagnak a KKV-knak nyujtott banki szolgaltatasok
piacan megfigyelheté versennyel kapcsolatos vizsgéalata. A versenyhatdsag jelentése (Competition
Commission, 2002) szamos, versenyt korlatozé jelenséget tart fel az adott piacon és ennek nyoman
megallapitotta, hogy a négy legnagyobb bank piaci erejének kihasznalasaval jelent6s extraprofitot
szerzett a vizsgalt iddszakban.
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piaci koncentracid €s az arak kozott U-alaka kapcsolatot sejttettek. A profit(ar)-
koncentracio kapcsolat nemlinearitdsara szolgaltat még példakat Berger és Hannan
(1992) (USA piacokra), ill. Goldberg és Rai (1994) (europai piacokra).

A banki magatartas vizsgalatanak hianya

Az SCP modellt alkalmaz6é empirikus tanulmanyok hidnyossaga, hogy expliciten
nem veszik figyelembe a bankok magatartasat, hanem azt lényegében a piaci
struktara altal determinaltnak kezelik (Bikker-Haaf, 2002a). Kivételt jelent Calem ¢és
Carlino (1991), akik azt tapasztaltdk, hogy az amerikai bankok esetében a nem
versenyz6 magatartas nemcsak a koncentralt piacokon figyelheté meg.

Cetorelli (1999) szerint a piaci koncentracid €s a piaci erd kozotti pozitiv kapcsolat
egyértelmiien csak akkor igazolhato, ha a piaci szereplék Cournot-oligopolistaként
viselkednek. Az altalanosabb és plauzibilisebb elméleti modellekben — amelyek nem
¢lnek ezzel a korlatozo feltevéssel, vagyis engedik a bankok viselkedése kozotti
kolesonhatast — a piaci koncentracid-piaci erd kapcsolat kevésbé nyilvanvalo.

A piaci struktura mérésének problémai

Az SCP paradigma feltételezi, hogy minden bank profital a piaci szereplok kozotti
Osszejatszas miatti magasabb arakbol, ezért a jovedelmezdség valamilyen fliggvénye
a koncentracionak. Az ipardg intézményi megkdzelitésének (industrial organisation
approach) irodalma azonban azt sugallja, hogy a piaci szereplok kozott kooperacio
leirdsara hasznalt egyszeri koncentracios indexek félrevezetdek lehetnek. Az
empirikus elemzésekben leggyakrabban alkalmazott koncentracios ratak kozil:

- a CRy index a k legnagyobb bank piaci részesedését egyenld sullyal
figyelembevéve 0sszegzi és a tobbi bankot figyelmen kiviil hagyja;

- a Herfindhal-Hirschman index ugyan a nagyobb piaci szerepldknek nagyobb
sulyt ad és minden bankot figyelembe vesz, de a szamitas modja eleve kizarja,
hogy barmely piaci szerepld részér6l megnyilvanuldé versenyzd magatartas
csokkentd tényezoként szerepeljen.

Molyneux (1993) az eurdpai bankpiacokon vizsgalta a bankok kozotti
egylttmiikodés, ill. rivalizalas hatdsat az 1986 ¢és 1989 kozotti iddszakban. Azt
tapasztalta, hogy minél nagyobb a piacvezetd bank részesedése, anndl inkabb
jellemzé a bankok kozotti egyiittmiikodés ¢és ez a szektor atlagos
jovedelmezdségének novelése iranyaba hat. Ugyanakkor minél erdsebb a masodik
legnagyobb bank piaci pozicidja, az annal inkdbb a versenyzd magatartast erdsiti. Ez
azonban nem elég ahhoz, hogy ellenstlyozza a legnagyobb bank versenyt korlatozo
hatasat, igy a piaci koncentracio és a jovedelmez8ség kozott pozitiv a kapesolat. !

Egyeéb tényezok

Az empirikus tanulméanyok sokszor figyelmen kiviil hagynak olyan tényezdket,
amelyek a struktara és teljesitmény kozotti tényleges kapcsolat megitélése

' A t6bbi nagyobb (harmadik, negyedik, 6todik) bank viselkedése nincs igazan hatassal a bankszektor
jovedelmezdségére.
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szempontjabol fontosak lehetnek. Kevés empirikus tanulmany foglalkozik pl. a
verseny nem ar jellegli tényezdivel, holott ezek is jelentésen befolydsolhatjak a
bankok teljesitményét.

Emellett, Gilbert (1984) szerint a korabbi amerikai SCP tanulményok komoly
hidnyossaga, hogy figyelmen kiviil hagytdk a szabalyozas hatasat (pl. Regulation Q)
a koncentraciodra ¢€s teljesitményre.

3. A bankok drazasi magatartasat jellemzo egyszeru
formalis modell

A strukturdlis irdnyzat és ehhez kapcsolodo hipotézisek attekintését kdvetden, ebben
a fejezetben felépitiink egy egyszerli formalis modellt, melynek segitségével
meghatdrozzuk az empirikus modelliinkbe bevonasra keriild, a bankok arazasa és
jovedelmezdsége szempontjabol relevans exogén valtozokat.

Szamos kutatd bizonyitotta, hogy a Cournot modellben a piaci struktura pozitivan
magyarazza a bankok arazasat és jovedelmezdségét. Ezek kozott emlithetd Cowling
¢s Waterson (1976), Dansby ¢és Willig (1979), Farrell és Shapiro (1990), valamint
Bikker és Haaf (2002a). A tradiciondlis megkdzelités szerint a Cournot modellben
lehetnek belépési korlatok. Az egyensulyban a profit pozitiv és csokken, ha a bankok
szama emelkedik, azaz a verseny fokozodik. A bankok feltételezéssel rendelkezve a
versenytarsak varhato 1€pésirdl képesek befolyasolni a kibocsatast és a kamatokat. A
Cournot bank hitel-, betéti kamatainak pénzpiaci kamatérzékenysége pedig csokken,
illetve né a bankok szamanak emelkedésével, illetve a verseny fokozodasaval.
Mindezt figyelembe véve optimalis vélasztasnak tiinik egy egyszerii Cournot
Osszefliggésbol kiindulva megkeresni az arazas ¢€s jovedelmezdség alakulasa
szempontjabol relevans valtozokat.

A hipotézistesztelésiinkhoz kiinduldpontként hasznalhatd egyszerli elméleti modell
hasonl6, Startz (1983), Jappelli (1993), Corvoisier és Gropp (2001) altal alkalmazott
Osszefliggésekhez. Azt feltételezziik, hogy a bankok arelfogaddk a betéti és a
pénzpiacon, de armeghatarozok a hitelpiacon. Emellett ugy gondoljuk, hogy az
iparagban sok kis azonos méretli bank miikodik, akik Cournot versenyzdként
viselkednek, abban az értelemben, hogy azt hiszik, sajat kamatuk nem befolyasolja a
versenytarsak viselkedését a hitelpiacon. Tovabba azt feltételezziik, hogy minden
banknak azonos a koltségfiiggvénye egy fiokkal rendelkezik, egyfajta eszkozt (hitelt)
helyez ki ¢és egyfajta forrast (betétet) fogad el. Természetesen a bankok
likviditastobbletiiket, illetve hianyukat a bankk6zi piacon menedzselik. A bank i
olyan hitelkereslettel néz szemben, ami negativ kapcsolatban van a sajat és a
versenytars ajanlati kamatldba kozotti kiilonbséggel, illetve az atlagos hitelpiaci
kamatlabbal. Minden bank azonos linearis'® hitelkeresleti fiiggvénnyel rendelkezik

4, & r'E*
1 L="2-" rt—r)- ,
M L= N_l_;(, N-—

' Itt egy egyszeriisitéssel éltiink, hiszen a kereslet linearitasat feltételeztiik. Empirikus tesztek viszont
azt bizonyitjak, hogy a pénzkeresleti gorbe jellemzéen nem linearis, aminek az a logikus
kdvetkezménye, hogy a hitelkeresleti gorbe sem linearis.
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melynek elsé foku, r;" szerinti derivéltja

L
@ Lo E

ahol

L; = a bank 1 hitelkereslete;

rLiZ a bank 1 hitelkamatlaba;

rLj = a bank 1 versenytarsanak hitelkamatlaba;

n

L
Ny

1= atlagos piaci hitelkamatlab, ,* = % ;

&~ = az i banknal felmeriil6 hitelkereslet rugalmassaga, helyettesitési hatas

(a hitelkereslet csokken, ha az i bank hitelkamata nagyobb a versenytarsénal);

Ao = a gazdasag finanszirozasi igénye

(a teljes hitelkereslet egyenld a gazdasdg finanszirozasi igényével, ha a kamatlab
vagy a rugalmassag zérus);

E"= a hitelkamatlab véltozasanak hatasa a hitelkeresletre'’, g = _OoL ;

ort
N= a bankok szama.

Az egyenstlyban minden bank hitelkamata egyenld egymaéssal, igy azonos
hitelkeresleti fliggvények Osszegeként adodik, hogy

3) L=A4,-r"E* ,ahol L=>L,.
i=1

A kovetkezékben vezessiink be egy egyszerii koltségfiiggvényt: >
(4) Ci:F;+7l'LLi+7z'DDi’

ahol
F= fix koltség.
YiL,%iD = paraméterek.

crcr

(5) Miz(l_a)Di_Li’

ahol

M = a bankkdzi nettd pozicio;
D = betéti kinalat;

o = tartalékrata®.

R\ negativ jelet a konnyebb hasznalhatosag miatt alkalmaztuk.

20 Ugyancsak egyszerisitd feltételezés, hogy a koltségfiiggvény linedris. Az empirikus tesztek
gyakrabban hasznalnak inkabb translog koltségfiiggvényt, mint Shaffer (1993) és Shaffer és DiSalvo
(1994).

*! Feltételezziik, hogy nincsenek klasszikus kapacitaskorlatok abban az értelemben, hogy a bankok
példaul a hianyzo forrast fel tudja venni a bankkozi piacrol vagy a jegybanktol.

** A tartalékra fizetet kamat elhanyagolhato.
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Bevezetve a hitelkockézat nagysagat a bank i profitja az alabbi modon irhato fel:
(6) = (= )L — L, + M, _rtDDt -G

ahol
r = pénzpiaci kamatlab;
1 = a hitelek varhat6 veszteségratd; a”.

Felhasznalva az (4), (5), (6) egyenletet a bank profitmaximuma kifejezheto:

M, + L M. +L,
(7 maxz, = (1= g )" L — gL, +rM, =1° ——"~F, —y[L, -y} ——.
-« |-
Az egyenlet hitelkamatlab szerinti elsé derivaltja:
or, OL. r? 0L, oL,  yP oL,
8 1=1_ A}".L— ‘ l+1_ L_ i 1_‘L i i 1,
()ar,.L [( MY, ”’]arf (1= p)L, T~ ort Vi ot - ort

illetve behelyettesitve a (2) egyenletet:

D

or, E* T E" yP
N S l1— gyt — et — )+ (=)L - (—&" — =)~ (F + L)' = ).
( )a]/;L [( /Lll)l /Lllk 1 N2) ( /Ll[) 1 l_a( 1 N2) (7[ l_a)( 1

Majd felhaszndlva az egyensulyi pozicidoban az aggregalt hitelkeresleti fliggvényt (3),
illetve szimmetrikussagot feltételezve (ri" = rL,ui = u,giL = sL,YiL = yL,yiD = yD ),
felirhato:

A-rEN B 7’ E
e )=0.

EL (- — _ 4 _
00—~ e — D+ e )

Atrendezés utan az egyensulyi hitelkamatlabra® az aldbbi eredményt kapjuk:

L

E
Net +=—
(11) rL = AO +rD +(l—0{)’u+(1_a)7/L +}/D v
L v .
Net + 5 4 Et (- u)i-a) Nt + B g
N ~

3 Ttt azt feltételezziik, hogy a bank csak a hitel és betét mennyiségét valasztja meg, a téke nagysaga
adottsdgként jelenik meg. Természetesen az alapvetd forrds (D) és eszkdzelemeken (L) kiviil
bevezethetéek mas mérlegelemek is (pl. likvid eszkdzok vagy téke), viszont ezeknek elenyészd a
jelentdsségiik az optimalizacid szempontjabol. Egyéb mérlegelem bevezetése csak specifikus
vizsgélatoknal fordult elé a banki irodalomban, mint példaul Pausch és Welzel (2002)-nél, akik a
tokemegfelelés hatasat vizsgaltak a bankok profitjara.

* Veszteségrata = (1-visszanyerési hanyad)*bukési valosziniiség

** Ha hasonloan Startz-hoz (1983) azt feltételeznénk, hogy a bank arelfogado a hitel és pénzpiacon, de
armeghatarozo a betéti piacon, akkor azonos modon kifejezhetnék az egyensulyi betéti kamatlabat.

15



Az oligopolisztikus versenyz8 olyan profitmaximalizalo egyenlettel’® (11) néz
szembe, ahol a hitelkamat és a betéti kamat kdzti marzsot 1ényegében a gazdasagi
ciklusok (Ao, p), a koltségek (v, y-0), a verseny foka (N, €") és a hitelkereslet
kamatérzékenysége (E-) determinalja.

Mivel a verseny, arazasra és jovedelmezdségre gyakorolt hatasanak elemzése az
elsddleges célunk, ezért a kovetkezékben csak a bankok szama (N) és a helyettesités
foka (") valtozasainak hatasara fokuszalunk.

A (11) egyenlet alapjan konnyen belathatdo, hogy a piaci verseny ¢élesedése
egyértelmiien csokkenti a hitel és a betéti piaci kamatok kozti kiillonbozetet. A
bankok szamanak novekedése (N) €s a bankok kozti helyettesitési hatds emelkedése
(¢") a marzs sziikiiléséhez vezet.

A tokéletes verseny esetén pedig felirhatd a L’Hopital szabaly:

(12) i rL:rD+(1—a)y+(l—a)7L+7,D
ot (- p)(-a) ’

illetve felhasznalva a (5) és (12) egyenletet:

L rtutyt

L o0 r
N—w,& (1 _ ,U)

A tokéletes versenyben tehat a hitelkamat és a betéti kamat kozti kiilonbség, a
hatarkoltség, a tartalékrata és a veszteségrata fiiggvénye. Ugyanakkor a hitel és
pénzpiaci kamat kozti spreadet, logikusan a tartalékrata mar nem determinalja.

(13) lim

4. Az SCP és RMP hipotézisek tesztelése Kozép-Kelet
Europaban

A masodik fejezetben levezetett, a Cournot modellben fellelhetd valtozokra
alapozva®’, a kovetkezGkben felépitiink egy nem formalis egyenletet, és ennek

segitségével megvizsgdljuk az SCP ¢és az RMP hipotézisek relevancidjat a
régionkban.?®

4.1. A nem formadlis modell valtozoi

Az els6 1épésben a Cournot versenyzd profitmaximalizalod feltételébdl kiindulva a
(11) egyenletnek megfeleld helyettesitd valtozokat kell talalnunk. A rendelkezésre

% Arrol, hogy a fiiggvény tényleg profitmaximumot ad meg, tehat a fiiggvény konkév, lasd a
Fiiggeléket.

77 Bar az elméleti modellben t5bb alapveté feltételezéssel éltink (Cournot viselkedés, azonos
koltségfiiggvények, stb.), a gyakorlati teszteknél ezektdl a tényezdktol eltekintiink. A nem formalis
modellbe egyediil az elméleti modellben szerepld valtozokat épitettiik be.

* A tanulményban nem célunk az X- és mérethatékonysagi hipotézisek tesztelése. Az adatok
korlatozott rendelkezésre allasa miatt a régio bankjainak koltségfiiggvényét, illetve az ebbdl nyerhetd
X- és mérethatékonysagi valtozokat nem tudtuk eldallitani.
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allo adatok ¢és hasonlé empirikus vizsgalatok nyoman a proxy valtozokat igy
definialtuk:

Eredeti | Proxy

Bankspecifikus

7 (profit) ROA

(Adoézas utani eredmény/Mérlegfoosszeg)

(r"-r°) (marzs) Nett6 kamatmarzs {NIM}

((Kamatbevétel — Kamatkiadas)/Kamatozo eszkoz)

N (bankok szama) és g" Verseny foka {MS}
(helyettesités) (Piaci részarany)
C (koltség) Miikodési koltség {C}
(Miikodési koltseég/Mérlegfoosszeg)
u (a hitelek veszteségrataja) Céltartalék {LLR}
(Céltartalék allomanya/Osszes hitel)
Orszagspecifikus
N (bankok szama) Verseny foka {HHI}*
(Herfindhal-Hirschman Index?)
o (tartalékrata) Tartalékrata {R}
E" (a hitelkereslet Banki kozvetités mélysége {TA}
kamatérzékenysége) (Mérlegfédszeg/GDP)
Ay (hitelkereslet) Real GDP novekedés {GDP}
Egyéb valtozo Inflacié {CPI}

Annak ellenére, hogy a proxy valtozok kivalasztdsanadl az egyszerliség elvét
kovettikk, az elérhetéség ¢és elméleti megfontolasok alapjan tobb nehézségbe
iitkoztiink. Az elsé probléma az volt, hogy az arazési dontéseket milyen mutatoval
kozelitsiik. A hitel €s a betéti piac szeparalt vizsgélata esetén, természetesen az
optimalis valtozok az egyedi banki 1) folyositasu hitel és pénzpiaci kamat valamint a
pénzpiaci kamat és a meghirdetett betéti kamatokbdl szamolt spreadek lettek volna.
Ezen adatok begytijtése azonban nyilvanos egyedi banki adatszolgéltatds hianydban
nem volt lehetséges. Rendelkezésre alltak viszont az egyedi bankok mérlegeibdl is
kiszamithatdé, az irodalom altal is sokszor alternativ mutatoként hasznalt nettd
kamatmarzs, mint egy jo kozelitése az atlagos hitelkamatlab ¢s atlagos betéti
kamatlab kiilonbségének. A nettd6 kamatmarzsban is, igaz csak aggregalt forméaban
(hitel és betéti piac arazasi dontéseinek Osszevonasaval), de megjelennek az arazési
dontések.”® Ennek megfeleléen a modellben a hitel és betéti helyett a mérlegfoosszeg
alapt HHI-t és piaci részaranyt szerepeltettiik. Tovabba, a jovedelmezdség alakulésat
a ROA valtozasaval kozelitettiik.

¥ A HHI-t a piaci részaranyok négyzetosszegeként definidljuk, és a nemzetkdzi gyakorlatnak
megfeleléen megszorozzuk 10000-¢el.

3% A multbeli empirikus kutatasok gyakorlataval ellentétben, a tesztiinkben a nettd kamatjévedelmet a
mérlegf6osszeg helyett a kamatozd eszkdzokhoz aranyositottuk. A nettdé kamatmarzs szdmitasaban
kovettiik az ECB (2000), EU banks’ margin and credit standards (page 27) cimii tanulméanyaban
leirtakat, figyelembe vettiik azon hatast is, hogy a kamatozo6 eszk6zok egy részét nem kamatozo forras
finanszirozza.
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Egy masik fontos kérdésként felmeriilt, hogy az SCP és RMP hatékonyabb tesztelése
érdekében a miikodési koltséget a miikddési jovedelemhez vagy a mérlegfodsszeghez
aranyositsuk. A miikodési koltség/miikodési jovedelem mutatdé az RMP és SCP
érvényessége esetén, a nagyobb jovedelmen keresztiil negativan korreldlhat a piaci
struktiraval vagy a piaci részesedéssel. A koltség és a mérlegféosszeg ardnyanak
hasznalata viszont kikiiszoboli ezt a problémat.

A kockazatok kifejezésére leggyakrabban a nem teljesité hitelek teljes
hitelallomanyhoz viszonyitott aranyat alkalmazzak. Az elérhetdség altal szabott
korlatok miatt viszont mi a nem teljesité hitelek helyett a céltartalék allomanyat
hasznaltuk.

Az orszéagspecifikus indikatorok koziil a tartalékrata mértéke minden orszagban
természetesen rendelkezésre allt. Tovabbmenve, a hitelkereslet kamatérzékenységét a
banki kozvetités mélységével kozelitettiik. Egyszertien belathat6, hogy példaul a
maganszektor finanszirozasi szerkezetében a banki szerepvallalas er6s6dése ndvekvo
kamatérzékenységet generdl. A hitelkereslet kamatérzékenységének mérésére a
tokepiaci finanszirozas nagysagat nem alkalmaztuk, hiszen ennek szintje a régid
orszagaiban elhanyagolhat6. Bar a vizsgalt orszagokban a kiilfoldi banki és
tulajdonosi hitelek allomanya alacsonyabb a belfoldi banki hiteleknél, ennek ellenére
jelentds szerepet jatszanak a belfoldi vallalatok finanszirozasaban. A minta teljes
korére a szilikséges adatok ¢és iddsorok elérhetdsége azonban korlatozott, igy ezeket a
valtozdkat nem tudtuk bevonni a modellbe.

A hitelkereslet és betételhelyezés dinamikdjanak megjelenitésére az egyszeriiség
elvét kovetve a redl GDP ndvekedési iitemét hasznaltuk. Végiil az empirikus
tapasztalatok miatt megalapozottnak lattuk az inflacio segédvaltozoként vald
bevezetését is.

4.2. A nem formalis modell egyenlete

Az eldzdekben kivalasztott valtozok segitségével felirhato a (11) egyenlet nem
formalis megfeleldje:

14 N[Mn = /[7)1 + ﬂzHH]_/z + ﬂ3MSit + /B4Cit + ﬂsLLRn + ﬂéR_/z + ﬂ7TAjt
U9\ paop,+ popr, v,

Az SCP és RMP hipotézisek teljes korli teszteléséhez viszont a piaci struktira-ar
kapcsolatat vizsgalo egyenlet mellett fel kell irnunk a piaci struktira-jovedelmezdség
viszonyat kutatd osszefiiggést is:

RO4, =y, + 72HH]jz +7MS, +7,C, +ysLLR, + 76R_/z + 7/7TA_/1

(15)
+ ySGDPj, +7,CPI PR
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Az egyenletekben 1 az egyedi bankokat, j az orszdgokat (vagy "lokalis piacokat"), t

crer

alkalmaz, ahol az u;; és vj; a hibatagokat jelolik.

A tesztek elsOdlegesen a koncentraciora és a piaci részesedés magyarazoerejére
fokuszalnak. A (14) és (15) egyenlet alapjan alatdmaszthatdo az SCP hipotézis, ha
koncentraltabb piacon magasabb nettd6 kamatmarzs és jovedelmezdség érhetd el,
tehat B, és vy, szignifikdnsan pozitiv. Ha pedig a B3, y3 szignifikansan nagyobb
nullanal, akkor a vizsgalt bankok relativ eréfolénnyel rendelkeznek az adott piacon,
amit az arazasban ¢és a profitban kihasznalnak. A koncentraci6 €s a piaci részarany
paraméterének szignifikdnsan negativ vagy nullatol nem kiilonb6zé paramétere
esetén nem igazolhat6 az SCP és az RMP hipotézis.

Az altalunk generalt (14) és (15) egyenleteket tartalmazo 2 hipotézist teszteld6 modell
segitségével egyértelmiien kimutathaté az SCP ¢és az RMP hipotézisek érvényessége.
Abban az esetben példaul, ha a mi egyenleteinkbdl kihagyott explicit hatékonysagi
valtozok (X- és mérethatékonysagi tényezdk) a nettdé kamatmarzzsal negativan, mig a
koncentracioval €és a piaci részarannyal pozitivan korreldlnak, akkor a (14)
egyenletben a strukturalis valtozok pozitiv paraméterei mar 6nmagukban bizonyitjak
az SCP ¢és RMP hipotézisek dominanciajat. Ha viszont egy szélsOséges esetben a
hatékonysagi valtozok a nettdé kamatmarzzsal, a koncentracioval és a piaci
részarannyal negativan korreldlnak, (minél koncentraltabb a piac és minél nagyobb a
bank, annal hatékonytalanabbul miikodik és annal nagyobb a kamatmarzs), akkor a
verseny-ar 0sszefiiggésben a strukturdlis valtozok pozitiv koefficiensei félrevezetok
lehetnek. Mig ebben az esetben a hatékonysagi valtozok a jovedelmezdséggel
pozitiv, mig a koncentracioval és a piaci részardnnyal negativ kapcsolatban vannak,
az SCP és RMP hipotézisek bizonyitdsanak feltétele, hogy a (15) egyenletben a
strukturdlis valtozok a jovedelmezdség alakuldsat pozitiv iranyba magyarazzak.
Tekintettel arra, hogy nincs informacionk a kihagyott hatékonysagi és a strukturalis
valtozok kozotti kapcsolatrol, ezért az SCP és RMP hipotézisek egyértelmi
igazolasdhoz az sziikséges, hogy a koncentracio és a piaci részarany mind az arat,
mind a jovedelmet pozitivan determinalja.

Ugyancsak fontos kiemelni, hogy a B2, B3 €s y2, v3 értéke egymastol fiiggetleniil
hatdrozodik meg, hiszen amig az SCP teszt tobb piac, orszdg kozott vizsgdlja a
koncentracié és az arazas, jovedelmezdség kapcsolatit, az RMP teszt a bankok
kozott elemzi a piaci részesedés ¢€s drazds, jovedelmezOség lehetséges
osszefliggését’ .

A piaci részesedés mellett a bankok a koltségeket és a kockazatokat is
érvényesithetik az arazasban. A bankok profitmaximalizal6 viselkedésébdl kiindulva
azt valdszinisitjiik, hogy a (14) egyenletben a P4 és Bs értéke szignifikansan pozitiv
lesz. A (15) egyenletben viszont a koltségek és kockdzatok y4 és ys paraméterének
eldjele attol fligg, hogy a bankok milyen mértékben arazzak be ezeket a tényezdket a
nett6 kamatmarzsba®~.

3! fgy az SCP teszt elvetése nem jelenti egyben az RMP teszt automatikus elvetését és vica versa.

% Ha ezeket a tényezéket a bankok teljesen bearazzak, akkor a koltség és kockazati valtozok nem
magyarazzak a ROA-t. Részleges bedrazas esetén viszont a koltség és kockazati valtozok negativ
kapcsoltba vannak a jovedelmezdséggel.
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Az orszagspecifikus valtozok koziil a (14) egyenletben a tartalékrata paraméterére
szignifikansan pozitiv értéket varunk, mivel a bankok vélhetéen az darazasban
megjelenitik a jovedelem-elvonas mértékét. A bankrendszer mérlegféosszegnek a
GDP-hez viszonyitott ardnya szignifikdnsan, de negativ irdnyban magyarazhatja
mind az elérhetd marzsot, mind pedig a jovedelmet, mivel egy mélyebb banki
kozvetitéssel rendelkezd orszagban elméletileg magasabb a hitelkereslet
kamatérzékenysége.

A gazdasag realndvekedési iiteme €s a nettd kamatmarzs kozott pozitiv kapcsolatot
varunk. A beruhazés altal vezérelt nagyobb ndvekedés a magasabb hitelkeresleten
keresztiil magasabb kamatmarzsot eredményezhet. A gazdasagi novekedés a ROA
alakulasara a vérakozasunk szerint ugyancsak pozitiv hatast gyakorolhat, féleg a
bevételek ciklikus viselkedése miatt.

Az inflacid szintje pozitiv iranyba magyarazhatja a nettd6 kamatmarzsot. A magasabb
arnovekedés, illetve az ehhez kapcsolodd nagyobb inflacios volatilitds a
kiszamithatosag csokkenésén és a kockazatok novekedésén keresztiill magasabb
arakat eredményezhet. Az inflacio és a ROA kozott azonban egyértelmii kapcsolat
nem definidlhat6, hiszen mind a bevételek, mind pedig a koltségek oldalan
érezhetdk, érvényesithetOk az inflaciés hatasok. Az orszagok kozotti nagyobb
inflaciobeli eltérések esetén viszont inkabb pozitiv kapcsolatot varunk, mivel ekkor a
kamatokban a koltségeknél nagyobb inflacios kompenzacid épithetd be. Masrészrol a
latra sz0lo betétek és elszamoldsi szdmldkra fizetett zérd koriili vagy nagyon
alacsony (rugalmatlan) kamatok miatt a magasabb inflaciés kdrnyezetben nagyobb
jovedelem realizalhato.

4.3. Vizsgalt orszagok és az osszehasonlitas fobb kritériumai

Az elemzésiinkhdoz a régidban olyan orszagokat, egyben lokalis piacokat
valasztottunk, ahol stabilnak mondhatdé a makrogazdasagi kornyezet, a pénziigyi
reformok mar eldrehaladottak és a sziikséges mondhatd szabalyozéi kornyezet
fellelhetd. Ennek szellemében vizsgalatunk kiterjedt az aldabbi nyolc orszagra:
Esztorszagra, Litvaniara, Lettorszagra, Csehorszagra, Szlovakiara, Lengyelorszagra,
Magyarorszagra, Szlovénidra (KKE-8). Ezek az orszagok jovore csatlakozhat az EU-
hoz és kés6bb a maastrichti kritériumokat teljesitésével, beléphetnek az GMU-ba is.

Az elmult években folytatddott a KKE-8 orszdgoknak az eurdpai gazdasaghoz
torténd integralddasa, ami nagymértékben eldsegitette a realgazdasag és a pénziigyi
kozvetitdrendszer  stabilitdsdnak, hatékonysdgdnak ¢és  versenyképességének
novekedését. Annak ellenére, hogy a globalis gazdasag lehiilése az EU-n keresztiil
2000 végeétdl kezdve éreztette hatdsat, a KKE-8 orszagokban a gazdasag tovabb
tudott novekedni. Sok helyen az arstabilitas elérése érdekében bevezetésre keriilt az
inflacids célrendszer, aminek kovetkeztében 2001-re szinte minden orszagban az
arnovekedés mértéke egyszamjegytire csokkent. Bar a csatlakozni kivano orszagok
tobbségében a lassuld kiilso kereslet és a reformok, fejlesztések finanszirozdsa miatt
gyengiilt a koltségvetési fegyelem, ami sokszor a folyd fizetési mérleg ndvekvo
hidnyaval tarsult, a passzivum mértéke fenntarthat6 szinten stabilizalodott. Emellett a
kiils6 finanszirozasi igényt a nem adossag generald tOkebedramlds minden esetben
fedezni tudta.
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A bankrendszerek Osszevetésének fo kritériumaiként a makrogazdasagi stabilitas
mellett a téke liberalizéltsdganak azonosan magas foka, a bankreformok hasonld
elorehaladtsaga, illetve a szabalyozasi kornyezet kozel megegyezd hatékonysaga
emlitheté™.

Az Eurdpai Bizottsag jelentése alapjdn a csatlakozd orszagokban a tékedramlas
liberalizalasa mar kozel befejezetnek tekinthetd. A KKE-8 orszagok az értékpapir,
pénzpiaci, folyoszamla, hitel és betéti tranzakciok liberalizaltsaga szempontjabol
szinte homogénnek tekinthetdk, hiszen ezen tékearamlasi formak minden orszagban
majdnem teljesen akadalytalanul valosulhatnak meg. A rovid tavia tOkearamlas is az
orszagok tobbségében teljesen liberalizalt. Egyetlen érezhetéen heterogén teriiletként
a kozvetlen tokebefektetések korlatozasa emlithetd, hiszen tobb orszdgban
fennmaradtak a szektoralis megszoritdsok (protekcionizmus). A kiilfoldiek
ingatlanvasarldsa viszont tovabbra is minden orszagban korlatozott tOkearamlasi
forma.

A szabalyoz6 kornyezet is jelentés mindségi javulason esett at az elmult években. Az
EBRD értékelése alapjan 2000-2001-re minden KKE-8 orszagban megteremtddott
egy hatékony bankrendszer kialakulasdhoz sziikséges szabalyozo6i kornyezet alapjai.
A BIS kovetelmények maradék teljesitése azonban idaig egyetlen orszdgnak sem
sikerlilt még. A legnagyobb hidnyossagként tovabbra is a konszolidalt szabalyozasra
¢s feliigyeletre vonatkozoé prudencialis szabalyok elégtelensége emlithetd.

4.4. A vizsgdlatba bevont pénziigyi intézmények kore és az adatok
forrasa

A pénzintézetek korének definidldsanal a torzulasok elkeriilése végett a homogenitést
kellett szem el6tt tartanunk. Ennek megfelelden a vizsgélt banki ipardg alatt csak a
kereskedelmi bankok csoportjat értettiik, ahol a betételhelyezés és a hitelnytjtas a
meghatdroz6. Nem foglalkozunk a bankokon kiviili pénziigyi szektorral, mivel
ezekre az intézmények sokszor mas szabalyozds vonatkozik, illetve csak egy
specialis szegmensen, egy-egy részpiacon versenyeznek a kereskedelmi bankokkal.

A homogenitds miatt viszont a kereskedelmi bankokon beliil is szlikiteniink kellett a
vizsgalt csoportot. A bankrendszeren beliil sokszor talalunk specializalt tevékenységi
korti kisbankokat, amelyek legtobbszor erds termékdifferencidlast alkalmazva egy-
egy kisebb részpiacra koncentralnak. Ide sorolhaték a féleg csak autohitelezéssel,
aruvasarlasi hitelek vagy személyi kolesondk nyujtasaval foglalkozé bankok. A
specializaloédott kisbankok teljesitménye igy nem Osszehasonlithato a nagyobb
bankokéval. A konnyebb Gsszevetés miatt ezért a mintabodl kizartuk a mérlegféosszeg
alapjan az 1%-nal kisebb piaci részesedésti intézményeket. A vizsgalat kore tehat
csak az 1%-ndl nagyobb piaci részesedésii kereskedelmi bankokra terjedt ki.

A teljesség ¢és az Osszehasonlithatosag kritériumait szem eldtt tartva két
megbizhatonak tekinthetd banki adatforrast talaltunk. A vizsgalt nyolc orszag egyedi
kereskedelmi bankjainak éves mérlegeit ¢és jovedelemkimutatasait a Fitch-IBCA
Bankscope adatbazisabol nyertiik. Ebben az adattombben a banki mérlegek nem
konszolidalt formaban, egységes szerkezetben rendelkezésre alltak. Bar a Bankscope

33 Az Ssszehasonlitast a 1.-3. szamu tablak alapjan végeztiik el.
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adatbazisa nem tartalmazza az Osszes kereskedelmi bank adatait, maradéktalanul
megtalalhat6 a jelentdsebb nagybankok mérlege és eredménykimutatasa. A vizsgalt
orszagok nagy részében a bankrendszer lefedettségére pedig — az 1%-nal kisebb piaci
részarannyal rendelkez6 bankok kizdrasa utan — viszonylag magas (80% feletti) érték
adodott’®. Az adatbazis nagy hianyossaga viszont, hogy figyelembe véve a kell§
nagysagu bankszamot ¢s lefedettséget, idosoros adat csak 1998 ¢és 2001 kozott allt
rendelkezésre. gy a mintaba végiil 91 bank keresztmetszeti adatainak 4 éves idésora
kertilt.

Az orszagspecifikus adatok a nemzeti jegybankok segitségével valtak elérhetéveé. A
bankrendszeri ¢és a fontosabb makrogazdasagi mutatészamokat részben egy kitoltott

kérddiv nyoman, részben pedig a nemzeti jegybankok honlapjan keresztiil gytijtottiik
0ssze.

4.5. Bankrendszerek (')'sszehasonlt'tdsa35

A 1998 és 2001 kozotti 1doperiodust vizsgalva elmondhato, hogy a legmagasabb
piaci koncentracioval rendelkezé Esztorszag és Litvania egyben a legszélesebb netto
kamatmarzzsal biiszkélkedhetett. A kozel versenyzdi piacnak (1000 alatti HHI)
tekinthetd Lengyelorszagban és Magyarorszagon viszont a nettd6 kamatmarzsok nem
multak alul, illetve nem haladtadk meg jelentOsen a régi6 atlagat. A legalacsonyabb
marzzsal a kdzepesen koncentralt orszagok kozé tartozd Csehorszag ¢és Szlovakia
rendelkezett. A piaci struktira szempontjabol azonos kategoriaba sorolhatéd
Lettorszagban ¢és Szlovénidban pedig az atlag feletti marzsokat taldltunk. A
koncentraci6 foka tehat Oonmagdban nem magyardzhatta a nettd kamatmarzsok
kiilonbozoségét.

Aggregalt bankrendszeri szinten a miikodési koltségek és a netté kamatmarzs kozott
viszont szoros pozitiv kapcsolat koérvonalazodott. A balti orszagokban a kiugrd
marzsok mellett a régido 4tlaganal rosszabb koltségaranyokat talaltunk. Ezzel
kontrasztban az atlag alatti marzsokkal rendelkezd Csehorszdg, Szlovakia ¢és
Lengyelorszag kedvezd koltségszintekkel biiszkélkedhetett. Az atlagot meghalado
marzsokhoz Magyarorszagon a legrosszabb koltségmutatod, mig Szlovénidban a régiod
szokasos szintjénél alacsonyabb koltségarany tarsult.

Orszagszintli adatokat haszndlva, a varttol eltérd irdnyu kapcsolatra utalt a
kamatmarzs €s kockazatok szintjének Osszevetése. A nettd kamatmarzsok szintjével
ellentétesen a balti orszagokat a legalacsonyabb, mig Csehorszagot és Szlovakiat a
legmagasabb céltartalék-arany jellemezte. Lengyelorszagra ¢s Magyarorszagra az
atlagot alulmulo, mig Szlovénidra az atlagot meghaladé kockazati szint adodott.

** Lasd a 4. szamu tablat.

B A vizsgalt orszagok Osszehasonlito grafikonjai az Abrak fejezet alatt talilhatok. Az abrik a
Bankscope adatbazisbol nyert bankspecifikus indikatorok piaci részardnnyal sulyozott éves atlaganak
1998 ¢és 2001 kozotti szamtani atlagat tartalmazzak a KKE-8 orszdgokra (nettd6 kamatmarzs, ROA,
koltség és kockazati indikatorok). Az abrak tovabba tartalmazzak a nemzeti jegybankoktdl szarmazd
teljes lefedettségli orszagspecifikus indikatorok 1998 és 2001 kozotti szamtani atlagat a KKE-8
orszagokra (HHI, tartalékrata, banki kozvetitd mélység, GDP, inflacio). Végiil szerepeltettiik az EU-ra
vonatkozo6 teljes lefedettségli 6sszehasonlitod adatok 1998 és 2001 kozotti szamtani atlagat.
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A tartalékrata €és a banki mélység mértékének a nett6 kamatmarzzsal vald
Osszevetése viszont a vartnak megfeleld iranyu kapcsolatot sejtetett. A balti orszagok
mindegyikére és Magyarorszagra elmondhatd, hogy a régid atlaganal kisebb banki
kozvetitéshez és nagyobb tartalékratdhoz magasabb nettd kamatmarzs térsult.
Csehorszag, Szlovakidban pedig az atlagndl nagyobb banki kozvetités ¢&s
alacsonyabb tartalékrata mellett kisebb netté kamatmarzs alakult ki. Lengyelorszagra
¢s Szlovéniara viszont ilyen irdanya kapcsolat nem allt fenn.

A vizsgalt orszagokon beliil Magyarorszagon, Szlovéniaban és Lettorszagban az
atlagnal magasabb GDP novekedés mellett nagyobb, mig Csehorszagban ¢és
Szlovakidban az alacsonyabb gazdasagi teljesitmény mellett kisebb nettd
kamatmarzs alakult ki. Esztorszag, Litvania és Lengyelorszigot esetén viszont
ellentétesen alakult a gazdasag relative teljesitménye €s a nettd6 kamatmarzs.

Az inflacid és a nettdé kamatmarzs kozott nem fedeztiink fel Osszefiiggést. A vizsgalt
iddszakban a legalacsonyabb inflaci6 a Balti-orszagokat és Csehorszagot jellemezte,
mig a legmagasabb Magyarorszagot.

Végil elmondhatd, hogy a vizsgalt orszagok tobbségében az atlag feletti nettd
kamatmarzs nagyobb jovedelmezdséggel parosult és vica versa. Ez alol kivételt
képez Lettorszag, Magyarorszag ¢és Lengyelorszag.

4.6. Empirikus eredmények’®

Elsdként a piaci struktira és az ar kapcsolatat feltar6 (14) egyenletet vizsgaltuk meg,
standard panelbecslést alkalmazva. A panelregresszio valtozéinak paramétereit
csoport (group), allandé (fixed) és random hatas mellett becsiiltiik®”.

A harom modell a valtozok szignifikancidjat és a paraméterek eldjelét illetden
nagyon hasonlé eredményhez vezettek. A Hausman ¢és a Lagrange multiplier teszt
viszont egyértelmiien igazolja, hogy a random hatas a legalkalmasabb specifikécio.

A mellékelt tablazat eredményeit értékelve elmondhatd, hogy 1998 és 2001 kozott az
SCP hipotézis valdsziniileg nem teljesiilt a vizsgalt régidoban, hiszen a HHI valtozo
paramétere szignifikansan negativ értéket vett fel. A koncentracio és arazas kozotti
pozitiv iranyt kapcsolat igy nem nyert bizonyitast.

Hangstulyoznunk kell azonban, hogy az &razdsi magatartast aggregalt formaban
megjelenitd nettdé kamatmarzs és ehhez kapcsolédd mérlegf6ossszeg alapt HHI
hasznalata azonban sajnos azzal a hatrannyal jar, hogy az SCP hipotézis elvetése
ellenére eléfordulhat olyan eset, hogy az egyes részpiacokra mégis kimondhato az
SCP hipotézis. Ilyen részpiac lehet példaul a (lakossagi) betétek piaca, ahol a
mesterségesen kialakitott kétszintli bankrendszer orokségeként megmaradt egy-két
nagy lakossagi bank miatt a koncentraci6 magasabb, mint a széttagoltabb
hitelpiacon. Ennek bizonyitdsdra azonban sajnos nem allnak rendelkezésre egyedi
banki kamat adatok.

% Az eredményeket a lokalis piacok dsszességére, a régid egészére értelmezziik. Ez azt jelenti, hogy a
régiora levonhato kovetkeztetések a vizsgalt orszagok tilnyomo részére érvényesek.
37 A leiré statisztikat az 5. szami tabla tartalmazza.
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Az RMP hipotézis teljesiilése viszont igazolhatd volt, hiszen a piaci részarany
szignifikdnsan pozitiv irdnyba magyarazta a nettd6 kamatmarzsot. Vagyis a vizsgalt
id6szakban, a régioban a nagyobb piaci részesedéssel rendelkezd bankok a magasabb
arak érvényesitésével kiaknaztak relativ piaci er6folényiiket.

A piaci struktira-nettd kamatmarzs kapcsolatat vizsgalo panelregresszio
eredménytablaja

Modell*®
Csoporthatas Fix hatés Random hatas
HHI -0,000004 *** -0,000006 -0,000003**
(-3,449) (-0,165) (-2,200)
MS 0,066%** 0,090** 0,065%**
(8,3817) (2,404) (5,142)
C 0,221 %%** 0,074** 0,157%**
(4,878) (2,048) (4,563)
LLR 0,064 %** 0,081 %%** 0,073%**
(3,934) (4,649) (4,197)
R 0,013 -0,014 0,006
(0,331) (-0,512) 0,172)
TA -0,019%** -0,043%** -0,025%**
(-4,860) (-3,992) (-4,911)
GDP 0,008 -0,023 -0,012
(0,236) (-0,789) (-0,398)
CPI -0,026 0,075%%** 0,019
(-0,978) (3,152) (0,693)
N 364 364 364
F-teszt’ 3,87%**
Hausman teszt’’ 8,2
LM teszt’”’ 27,43%%*

* Rk kxk szignifikans 10%-0s, 5%-0s és 1%-0s szint mellett

> Szignifikans érték azt mutatja, hogy a fix hatas a csoporthatasnal alkalmasabb specifikacio.
F-teszt F eloszlas kovet (N,NT-N-K) szabadsagfokkal, akol K a fiiggetlen valtozok szamat jelenti.
>’ Szignifikéans érték azt mutatja, hogy a fix hatas a random hatasnal alkalmasabb specifikacio.
Hausman teszt K szabadsagfoka ” eloszlast kovet.

>*> Szignifikans érték azt mutatja, hogy a random hatas alkalmas specifikacio.

Breusch-Pagan teszt egy szabadsagfoku y” eloszlast kovet.

A varakozéasunknak megfelelden a koltség €és kockézati tényezdk is fontos szerepet
jatszottak a bankok &arazdsaban a vizsgalt négy évben, hiszen mindkét valtozo
paramétere szignifikansan pozitiv értékeket mutatott. Ez azt igazolja, hogy a relative
magasabb koltségek ¢és nagyobb kockézatok felvallalasa relative magasabb arakkal

8 Miden becslésnél heteroszkedaszticitissal konzisztens kovarianciamatrixot alkalmaztunk.
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parosult. A koltség paraméter pozitiv értéke tovabba azt sejteti, hogy
mérethatékonysagi tényezok is szerepet jatszhattak az arazasban.

Az orszagspecifikus valtozok koziil a kamatmarzs és a banki kozvetités mélysége
kozotti  szoros kapcsolat is bizonyitast nyert. A korabban megfogalmazott
hipotézisiinknek megfeleléen a nagyobb kozvetitdi mélység a hitelkereslet magasabb
kamatérzékenységén keresztiil negativan befolyasolta az adott orszadgban elérhetd
kamatmarzsok mértékét.

A tartalékrata a banki kozvetités mélységével valé korrelacioja® (kollinearitas) miatt
az eredeti modellekben nem mutatott kapcsolatot az arazasi magatartassal*’. Miutan
viszont a banki kozvetités mélységét kivettiik a magyardazd valtozok koziil, akkor
mar a tartalékrata szignifikdnsan pozitiv iranyba befolyésolta a kamatmarzsot. Ez
pedig azt jelenti, hogy a régid orszdgainak bankrendszerei a nagyobb jovedelem-
elvondst is valdsziniileg a magasabb arakkal kompenzaltak. Emellett viszont sem, a
real GDP novekedés sem az inflacid mértéke nem magyardzta a kamatmarzs szintjét.

A kovetkezd 1épésben, hasonldan az el6z6 teszt forgatokdnyvéhez a piaci struktira
¢s a jovedelmezdség kapcsolatat vizsgalo (15) egyenletet teszteltiik. A (15) egyenlet
vizsgalatakor a specifikacios tesztek ugyancsak a random hatas jelenlétét mutattak.

A masodik teszt eredményei véglegesitették az elsdé teszt alapjan levont
kovetkeztetéseinket, vagyis 1998 ¢és 2001 kozott a vizsgalt mintdban az SCP
hipotézissel ellentétben a piaci struktira nem hozhaté kapcsolatba a bankok 4razasi
magatartasaval ¢és jovedelmezdségiikkel.

Az RMP hipotézis viszont egyontetiien bizonyitast nyert, hiszen a piaci részarany
nagysaga szignifikdnsan pozitiv irdnyba magyardzta a ROA-t. Ennek alapjan
kimondhatd, hogy az elmult négy évben a régié orszagain beliil a nagybankok a piaci
er6folényt kihasznalva az é4razason keresztiil ténylegesen extrajovedelemre tettek
szert.

A koltségeket ¢és kockazatokat mérd valtozok paraméterei szignifikdnsan negativ
értekeket vettek fel. Ez azt sejteti, hogy a bankok csak részben draztdk be a nettd
kamatmarzsba a felmertil6 koltségek és kockdzatok mértékét.

Az el6z6 teszthez hasonléan a banki kozvetités mélysége szignifikansan negativ
iranyba magyarazott, ami azt tdmasztja ald, hogy a gazdasagok egyre nagyobb banki
alapt finanszirozésa a csokkend kamatmarzsokon keresztiil 6sszességében szlikitette
a jovedelmezdséget. Az egyéb orszagspecifikus indikatorok (figyelembe véve a
banki kozvetités mélysége és tartalékrata kozotti korrelaciot is) €s a jovedelmezdség
kozott nem volt kimutathatd szignifikans kapcsolat.

3 A banki kozvetités mélysége és a tartalékrata kozotti direkt kapcsolat kozgazdasagilag nem
magyarazhatd. Nemzetkozi tendenciaként emlithetd, hogy minél fejlettebb egy orszag, annal nagyobb
a banki kozvetités mélysége €s anndl kisebb a tartalékrata.

%" A magyarazovaltozok kozott egyediil a mérlegfoosszeg/GDP mutatd ¢és a tartalékrata kozotti
korrelaciot talaltuk relative magasnak. A két valtozo kozotti R* —re 28% adodott, ami viszont minden
esetben alatta maradt a tobbszdords determinacios egyiitthato értékének.
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A piaci struktira-jovedelmezoség Kkapcsolatat vizsgaléo panelregresszio
eredménytablaja

Modell*!
Csoporthatas Fix hatés Random hatas
HHI -0,000002 -0,000018%** -0,000003
(-1,329) (-2,646) (-1,30)
MS 0,069%*** -0,032 0,067***
(5,548) (-0,868) (3,719)
C -0,288%** -0,350%** -0,302%%*
(-3,725) (-4,01) (-5,170)
LLR -0,174%** -0,151** -0,171%%*
(-4,419) (-2,584) (-5,500)
R -0,109 0,002 -0,081
(-1,570) (0,029) (0,255)
TA -0,021** 0,023 -0,018**
(-2,505) (1,177) (-2,300)
GDP 0,037 0,088* 0,057
(0,650) (1,803) (0,989)
CPI -0,013 -0,146** -0,040
(-0,336) (-2,493) (-0,835)
N 364 364 364
F-teszt’ 1,69%**
Hausman teszt”’ 11,06
LM teszt™”’ 11,27%**

* Ak HEE szignifikans 10%-o0s, 5%-0s és 1%-0s szint mellett

> Szignifikans érték azt mutatja, hogy a fix hatas a csoporthatasnal alkalmasabb specifikacio.
F-teszt F eloszlas kovet (N,NT-N-K) szabadsagfokkal, akol K a fliggetlen valtozok szamat jelenti.
>’ Szignifikéans érték azt mutatja, hogy a fix hatds a random hatdsnal alkalmasabb specifikacio.
Hausman teszt % eloszlast kovet, ahol a szabadsagfok a fiiggetlen valtozok szama.

”*? Szignifikans érték azt mutatja, hogy a random hatas alkalmas specifikacio.

Breusch-Pagan teszt egy szabadsagfoku y” eloszlast kovet.

Végiil, Osszehasonlitva a piaci struktira-ar €és a piaci struktira-jovedelmezdség
kapcsolatat vizsgald tesztek eredményeit elmondhatd, hogy hasonld valtozok
magyardztak szignifikdnsan. Elsé pillanatban azonban meglepd lehet, hogy a piaci
részesedés kozel azonos nagysagu paraméterrel magyarazta a netté kamatmarzsot €s
a ROA-t. Az RMP hipotézis esetén a piaci részarany koefficiensének elméletileg
nagyobbnak kell lennie a banki 4razids magyarazatakor, mivel a nett6 kamatmarzs
szintje a céltartalékok felszabaditdsatol eltekintve minden esetben nagyobb, mint a
ROA. Ezt a jelenség viszont éppen arra mutat ra, hogy a vizsgalt mintaban a nagyobb
piaci részesedés nemcsak a piaci erdt, hanem valdszinlileg a magasabb (X- vagy

“ Minden becslésnél heteroszkedaszticitassal konzisztens kovarianciamatrixot alkalmaztunk.
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méret) hatékonysagot is tikrozi*>. Magyaran a modellbél kihagyott hatékonysagi
valtozok valdszinlileg a piaci részarannyal és a jovedelmezdséggel pozitivan
korrelaltak (minél nagyobb a bank, anndl hatékonyabban ¢s jovedelmezdbben
mitkodik).

5. Kovetkeztetések

A tanulmany f6 célja az volt, hogy megvizsgalja a verseny lehetséges szerepét a
bankok arazasi magatartasdban, valamint jovedelmezdségének alakulédsaban a kozép-
kelet-eur6épai  orszagok Dbankszektoraiban. Kutatdsunk emellett a bankok
teljesitményét befolyasold egyéb tényezok hatasanak elemzésére is kiterjedt.

Az empirikus teszthez nyolc koézép-kelet eurdpai orszag 91 bankjanak 1998-2001
kozotti adatait hasznaltuk fel. Ebben az iddszakban, a régid orszdgaiban a
makrogazdasagi stabilitds megteremtése, bankrendszerek megerdsddése, a dominans
kiilfoldi tulajdon jelenléte miatt a bankok tobbségénél az drazads mar piaci alapokra
helyez6dott.

A tanulmany egyik legfontosabb eredménye, hogy a vizsgalatok alapjan Kozép-Kelet
Eurépaban nem volt igazolhaté az SCP hipotézis, hiszen a piacok koncentracioja sem
a nettd6 kamatmarzzsal, sem a jovedelmezdséggel nem mutatott pozitiv kapcsolatot.
A koncentréltabb piacokon a bankok Osszejatszas formajaban tehat nem realizaltak
nagyobb kamatmarzson keresztiil magasabb profitot.

Az empirikus eredmények alapjan az RMP hipotézis viszont bizonyitast nyert. A
vizsgalt periddusban tehat a régid orszagainak domindns bankjai a relativ piaci
er6folénybdl szarmazd arazasi elOnylik kihasznalasaval, versenyt Kkorlatozo
viselkedésiikkel extraprofitra tettek szert és ezzel joléti veszteséget okoztak.

A relativ piaci erd kihaszndldsa a monetaris transzmisszié szempontjabol ugyancsak
karos jelenség lehet, mivel ekkor a jegybanki kamatlépéseket a nagyobb bankok
valosziniileg késlekedve vagy csak részlegesen kovetik. A verseny és a pénziigyi
stabilitas kozotti lehetséges trade-off hatas miatt viszont a piaci eré gyakorlésa a
nagyobb bankok magasabb jovedelmezOségen keresztil kedvezden érintheti a
rendszer pénziigyi stabilitasat.

Az eredmények tovabba igazoltadk, hogy a bankok arazasadban fontos szerepet jatszott
a koltségek és a kockazatok szintje, ill. a tartalékrita mértéke. A vizsgalt
orszagokban elmondhato, hogy az elmult id6szakban minél magasabb koltségekkel
miikodott egy bank anndl szélesebb kamatmarzsot alkalmazott. Ugyancsak a
magasabb kamatmarzsok iranyaba hatott a kockéazatosabb portfolid, ill. a kotelezd
tartalékolasbol ad6do nagyobb jovedelem-elvonas is.

Emellett szoros negativ kapcsolatot taldltunk a bankrendszer relativ mérete és az
arazas, valamint a jovedelmezdség kozott. A kozép-kelet-eurdpai bankrendszerek

* Mint azt a korabbiakban is kifejtettik a modellt elsddlegesen az SCP és RMP hipotézisek
tesztelésére generaltuk, igy X-hatékonysagi és mérethatékonysagi valtozok bevezetésével ezen két
hatas szétvalasztasa jelen pillanatban nem célunk.
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Osszehasonlitdsa alapjan elmondhatod, hogy a banki kozvetités nagyobb mélysége
kisebb nettdé kamatmarzzsal és jovedelmezdséggel parosult.

Fontos azonban megemliteni, hogy az altalunk kapott empirikus eredményeket tobb
okbol 6vatosan kell kezelni. Annak fliggvényében, hogy aggregalt vagy részpiacok
szintjén vizsgaljuk a bankok arazdsi magatartasat, jelentdsen eltéré eredményeket
kaphatunk. Az egyedi banki hitel és betéti kamatok rendelkezésre allasa esetén ezért
érdemes Ujra megvizsgalni az SCP és RMP hipotézisek érvényességét minden
részpiacra kiilon-kiilon is.

Figyelembe kell venniink azt is, hogy a banki &razast, ill. jovedelmezdséget
magyarazod tényezok hatasa a kiiszobon allé EU- és a késdbbi GMU-csatlakozassal a
jovoben modosulhat. A nagyobb piac altal kikényszeritett élesedé verseny, példaul
mérsékelheti a régionkban jelenlévd relativ piaci eré hatasat és az ebbdl szarmazd
joléti veszteséget, valamint novelheti a monetaris transzmisszi6 hatékonysagat.
Ugyancsak fontos aspektus, hogy a bankrendszerek folyamatos konszolidacidja,
hatékonysagjavuldsa és a redlgazdasagi konvergenciabol adodo stabilitas varhatdéan
mérsékelni fogja a banki koltségek és kockazatok orszagok kozotti differencidjat és
egyben ezen tényezOk arazéasra gyakorolt hatdsat. A banki kozvetités gazdasagi
fejlédéssel parhuzamos tovabbi mélyiilése kovetkeztében pedig a bankrendszer
mérete ¢és a kamatmarzs, valamint a jovedelmezdség kozotti negativ kapcsolat
erdssége is csOkkenhet.

Végiil az éltalunk kapott eredmények, koztik a koltség és a kamatmarzs pozitiv
kapcsolata, valamint a jovedelmezdség ¢és kamatmarzs alakuldsat magyarazé piaci
részarany paramétere azt sejtetik, hogy a hatékonysagi hatasok is befolydsoljak a
bankok arazasi dontéseit, a jovedelmezdség alakulasat. Ennek megfeleléen a
kozeljovo kutatdsai arra koncentralhatnak, hogy az X- ¢és mérethatékonysagi
tényezok milyen szerepet jatszanak a bankok teljesitményében.
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Tablak
1. szamu tabla

Toéketranzakciok liberalizaltsaga (2001)

A tranzakcidk tipusa Esztorszig  Litvania _ Lettorszag Csehorszig  Szlovakia Lengyelorszig Magyarorsza, Szlovénia
Kozvetlen befektetés S Szabad S S S S SM
Ingatlanbefektetés K K S.E K K K K K
Tdzsdei tevékenység K Szabad Szabad S Szabad K K K
Ertékpapir és pénzpiaci tevékenység Szabad Szabad Szabad Szabad Szabad E E Szabad
Foly6 és betétszamla tranzakciok Szabad Szabad Szabad Szabad Szabad M,E Szabad Szabad
Szallitoi hitelek Szabad Szabad Szabad Szabad Szabad Szabad Szabad Szabad
Banki hitelek Szabad Szabad Szabad Szabad Szabad Szabad Szabad Szabad
Biztositoi transzferek Szabad Szabad K Szabad Szabad K K Szabad
Maganszemélyhez kapcsolodo tékemozgas Szabad Szabad Szabad Szabad Szabad EM Szabad Szabad
Megjegyzés: Szabad: nincs korlatozas; K: korlatozott; E: délykoteles; M: mennyiségi korlatozas; R: regisztracios kotelezettség;
S: szabad, kivétel egyes szektorokban
Forras: European Comisssion
Részletesebben lasd: Begg, Eichengreen, Halpern, Hagen, Wyplosz (2003): Sustainable Regimes of Capital Movements in Accession Countries
(CEPR Policy Paper No. 10)
e ;o
2. szamu tabla

EBRD indexe a pénziigyi szektor jogi szabalyozasira vonatkozéan

2001 Esztorszig Litvania Lettorszag _ Csehorszdg _ Szlovakia _ Lengyelorszig Magyarorszag _ Szlovénia

Altalénos 4- 3+ 3 3 3 3+ - 4

Kiterjedtség 4 3+ 3 3+ 3 4 4-

Hatékonysag 3+ 4- 3 3 3 3 4-

2000 Eszturszaig Litvania Lettorszé; Csehorsza Szlovdkia _ Lengyelorszag Ma Szlovénia

Altalénos 3+ 4- 3 3+ 3 4 4

Kiterjedtség 4 4 3 4 3 4 4

Hatékonysag 3- 4- 3 3- 3- 4 4

1: nagyon alacsony a pénziigyi piacok szabalyozottsagi foka
2: a pénziigyi piacok szabalyozottsiga korlitozott, legalabb egy kiemelkedéen fontos teriilet van, ahol hianyos a szabélyozas

3: jelent seket tett az orszag egy optimalis szabalyozéi kornyezet kialakitdsara, de vannak még hianyos teriiletek
4: a pénziigyi piacok szaba aga megfelel a minimali: 6zi normaknak
4+: a pénziigyi piacok szabalyozo kornyezete teljesen | izal a pi 4gi normakkal

+/-: a kategoria tetcjc/alja

Forras: EBRD
Részletesebben lasd: EBRD Transition Report 2001

3. szamau tabla

EBRD indexe a bankszektori reformok elérehaladtsagara vonatkozoan

1995 1996 1997 1998 1999 2000
Esztorszag 3 3 3.3 33 3.7 3.7
Litvania 3 3 3 3 3 3
Lettorszag 3 3 3 2.7 3 3
Csehorszag 3 3 3 3 33 33
Szlovakia 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 3
Lengyelorszag 3 3 3 33 33 33
Magyarorszag 3 3 4 4 4 4
Szlovénia 3 3 3 3 33 33

1: Csekély mértékii elmozdulas egy hatékony kétszintli bankrendszer megteremtése felé.

2: Fellelhetok a liberalizacios folyamatok, de a szabalyozoi kornyezet még gyenge.

3: Prudencialis szabalyozoi kornyezet keretrendszerének megteremtése, teljes korti kamatliberalizacio.
4: Banki szabalyozoi kornyezet jelentdsen elmozdult a BIS standardok felé.

4.3: A BIS standardok maradéktalan elérése, teljesitése.

+/-0.3: A kategoéria teteje/alja.

Forras: EBRD
Részletesebben lasd: EBRD Transition Report 2001
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4. szamau tabla

A bankszektorok lefedettsége (1998-2001)

Esztorszag
Litvania
Lettorszag
Csehorszag
Szlovakia
Lengyelorszag
Magyarorszag

Szlovénia

5. szamu tabla

Mean
Maximum
Minimum
Std. Dev.

Observations
Cross sections

NIM ROA
4.0% 0.3%
11.0% 7.1%
0.0% 21.2%
1.8% 2.7%

364 364
91 91

1430
4870

782

364
91

MS C LLR

7.2% 4.3% 5.4%
59.1% 19.8% 30.3%
1.0% 0.0% 0.0%
9.2% 2.6% 4.5%

364 364 364
91 91 91
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93%
86%
87%
78%
81%
80%
87%
82%

R
7.7%
13.0%
2.0%
2.6%

364
91

TA
72.8%
125.0%
23.0%
25.4%

364
91

CPI
7.0%
12.5%

1.0%
3.6%

364
91

GDP
3.6%
7.7%
-3.9%
2.3%

91



Abrik

Az abrak a Bankscope adatbazisbdl nyert bankspecifikus indikatorok piaci részarannyal sulyozott éves
atlaganak 1998 és 2001 kozotti szamtani atlagat tartalmazzak a KKE-8 orszagokra (nettd kamatmarzs,
ROA, koltség és kockazati indikatorok). Az abrak tovabba tartalmazzak a nemzeti jegybankoktol
szarmazo teljes lefedettségli orszagspecifikus indikatorok 1998 és 2001 kozotti szamtani atlagat a
KKE-8 orszagokra (HHI, tartalékrata, banki kozvetitd mélység, GDP, inflacid). Végiil szerepeltettiik
az EU-ra vonatkozo teljes lefedettségli 6sszehasonlitd adatok 1998 és 2001 kozotti szamtani atlagat.

Nett6 kamatjovedelem/Kamatozo eszkozok
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HHI (Mérlegf6éosszeg)
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Céltartalék/Teljes hitelillomamy
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Fogyasztoi inflacié
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Fiiggelék
Bizonyitjuk, hogy az altalunk felhasznalt egyszerti Cournot modell konkav.

A (7) fiiggvény masodik derivaltja a kovetkezo:

2 2 2 D 2 L 2
e T N I e
ort or, or* ort o l-aot l-a ot

i i !

2

Felhasznalva a (2) 6sszefiiggésbol, hogy 0 L; =0, a kovetkezd eredményt kapjuk:
or,

1

o’ oL,
L=(1—-u)2—=.
8r'L2 ( /’ll) 8]/'1L

1

. oL,
Mivel 0< g, <1,de —=<0, merte és B" > 0, ezért
o’r,

% <0,

6rL2

1

A fliggvény tehat konkav, els6 derivaltja megadja a profit maximumat.
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