MATOLCSY GYORGY | az MNB elndke MKT Vandorgyltlés | 2020

MILYEN EVTIZEDBEN HAJOZUNK?
2020-2030




UJRAKEZDESEK EVSZAZADA — MILYEN LESZ AZ UJ EVTIZED?

50 éves ciklus

1940 = 2020 | 1970

80 éves ciklus

pr



GEOPOLITIKA: A
HABORUKAT UJ
ESZKOZOKKEL VIVJAK




A VERSENGES A GAZDASAGI ES KIBERTERBEN FOLYTATODHAT

2020-as évek

1940-es évek 1970-es évek

\

Harc Europaért Hideghaboru

Harc Azsidért

Gazdasagi- és kiberhaboru



UJ GEOPOLITIKAI REND VAN KIALAKULOBAN

Uj vilagrend
kialakulasa

Bipolaris hatalmi rendszer
Eurdpa Ujjaépitése

5

Globalizalodé
vilag

Hideghaboru
Uj allamok felemelkedése
Eurdpa hanyatlasanak kezdete

Azsia évtizedei?

A féktelen globalizacié vége?
Afrika jelent6ségének emelkedése




AZ UJ TECHNOLOGIAKHOZ SZUKSEGES NYERSANYAGOK FOLDRAJZILAG KONCENTRALTAK

Kobalt

Litium 17%

Litium haromszog 3 A STRATEGIAI NYERSANYAGOK GLOBALIS KESZLETEIBOL VALO RESZESEDES
6 | o Forras | USGS: Mineral Commodity Summaries 2020 alapjan MNB, countryflags.com
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A KOVETKEZO EVTIZED NYERTESE AZSIA ES KINA LEHET?

Népesség
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Megjegyzés | GDP és K+F-kiadasok vasarlderd-paritason. Azsia a Vildgbank , East Asia & Pacific” besoroldsa alapjan.
8 | Forras | Vilagbank és Fortune alapjan MNB, countryflags.com



MI KOVETKEZIK A
LIBERALIS
GAZDASAGPOLITIKA
UTAN?




A GAZDASAGPOLITIKAI ESZKOZOK ATALAKULASA

1940-es évek 1970-es évek 2020-as évek

Fiskalis Monetaris Hibrid
dominancia dominancia gazdasagpolitika



AZ 1940-ES EVEK GAZDASAGPOLITIKAJAT EROTELJES ALLAMI BEAVATKOZAS

JELLEMEZTE

Gazdasagpolitikai
eszkozok:

(1) Hatésagi/szabalyozott arak

@ Mennyiségi szabalyozas
(adagolas)

@ Verseny korlatozasa
(monopdliumok)

(4) Allami fejlesztéspolitika




A GAZDASAGI ELMELET IS AZ EROTELJES ALLAMI BEAVATKOZAST
TAMASZTOTTA ALA

Keynes-i iranyzat

Ordoliberalis szemlélet (Erhard),
korporatista iranyzat

Skandinav joéléti allam
megkozelitése
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AZ 1940-ES EVEK UTAN AZ 1970-ES EVEKET ISMET INFLACIO JELLEMEZTE,

AZ OLAJAR-ROBBANAS HATASARA
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INFLACIOS RATA AZ EGYESULT ALLAMOKBAN ES AZ OLAJARAK ALAKULASA
Forrds | Bureau of Labor Statistics



AZ OLAJARROBBANAS STAGFLACIOT ES MUNKANELKULISEGET OKOZOTT,

AMELYRE VALASZOLNIA KELLETT A GAZDASAGPOLITIKANAK

Cél az inflacié megfékezése és az arak stabilizalasa...

Stagflacio
elleni
kiizdelem

...akar a munkanélkiliség emelkedését és bérek csokkenését is toleralva.
14 |



A VALASZ EROTELJES LIBERALIZACIO VOLT A GAZDASAG EGESZ TERULETEN

Washingtoni konszenzus

Arak, piacok [ ' &l \erseny és
liberali- Privatizacio BB 0sztonzés
zalasa v | ] erfsitése




2020-BAN A GAZDASAGPOLITIKA ISMET TOBB FRONTON IS JELENTOS
KIHIVASOKKAL NEZ SZEMBE

COVID-19 valsag és az abbodl kovetkezo gazdasagi
valsag kezelése

Atmenet a fenntarthaté gazdasaghoz:
kornyezeti és tarsadalmi fenntarthatosag

Novekvo eladdsodas kezelése




HABORUS IDOKON KIVUL MEG NEM LATTUNK ILYEN MAGAS ADOSSAGOKAT
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BRUTTO ALLAMADOSSAG A GDP ARANYABAN A FEJLETT ORSZAGOK KOREBEN

Megjegyzés | Ausztralia, Dél-Korea, Egyesiilt Allamok, Egyesiilt Kirdlysag, Franciaorszag, Japan, Kanada, Németorszag és

17 Olaszorszag sulyozott atlaga. Forrds | IMF alapjan MNB



MILYEN LESZ TEHAT AZ UJ GAZDASAGPOLITIKA?

0 Japan ut? Az allamadodssag belfoldi valutaban végtelenil finanszirozhato

== Pénzteremtés forradalma: A jegybankok uj, kozvetlenebb szerepvallaldsa a
gazdasag finanszirozasaban

CO§

z' Hibrid: az uj technologiakon alapuld uj gazdasagpolitika és a versenyképesség
Tt fejlesztése
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AZ ADAT AZ UJ OLAJ




. VILAGHABORUT KOVETOEN A MUNKAERO VOLT A LEGFONTOSABB TENYEZO
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MUNKANELKULISEGI RATAK ALAKULASA

20 | Forras | BLS, ONS, Denman és McDonald (1996), Lebergott (1957)



LENDULETET VETT AZ ACELTERMELES ES A NEHEZIPAR |
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A VILAG ACELTERMELESE
21 | Forras | World Steel Association



AZ 1970-ES EVEKRE AZ OLAJ VALT A LEGFOBB ENERGIAFORRASSA

ezer terawattora

75 A

A GLOBALIS FOSSZILISENERGIA-FELHASZNALAS ALAKULASA
Forras | ourworldindata.org




1980-BAN A 10 LEGNAGYOBB ARBEVETELU AMERIKAI CEG KOZUL MAR 6 AZ OLAJIPARBAN

TEVEKENYKEDETT

< 1970
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General Electric
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A 10 LEGNAGYOBB AMERIKAI CEG ARBEVETEL ALAPJAN
Forras | Fortune 500 alapjan MNB
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NAPJAINKBAN MAR AZ ADAT Az UJ OLAJ

Adat

19705 1980 1990 2000 £ 2010 92020

Forrds | McKinsey (2014): Global flows in a digital gge: How trade, finance, people, and.data connect the world economy és McKinsey
(2016): Digital Globalization: The New Era of Global Flows alapjan MNB
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GLOBALIS TECHNOLOGIAI VALLALATOK A VILAGBAN
25 | Forras |marketwach



AZ EVTIZED MOTORJA AZ INFORMACIO LEHET
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Megjegyzés | Az USA-ban 2019-ben.
Forrds | visualcapitalist.com alapjan MNB



TECHNOLOGIA: , CSAK”
EXPONENCIALIS
FEJLODES VAGY
SZINGULARITAS?




A STRATEGIAI ELHELYEZKEDES ES AZ ALLAMI MEGRENDELESEK HOZTAK EL A SZILICIUM-VOLGY
FELEMELKEDESET A II. VILAGHABORUT KOVETOEN

Frederick E. Terman

a Szilicium-volgy ,alapito atyja”

Stanford Industrial Park meglapitasa
(1951)

,When we set out to create a
community of technical scholars in
Silicon Valley, there wasn't much here
and the rest of the world looked awfully
big. Now a lot of the rest of the world
is here.”

Forras | Wikipedia



AZ 1970-ES EVEKTOL KEZDODOEN A DIGITALIS TECHNOLOGIA A MAGANSZEKTORBAN
IS GYORSAN ELTERJEDT
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AZ U) TECHNOLOGIAK MEGJELENESE ES AZ ELTERJEDESUKHOZ SZUKSEGES EVEK SZAMA
29 | Forrds | Comin — Hobijn (2010) alapjan MNB



AZ EXPONENCIALIS TECHNOLOGIAI FEJLODES KIHIVAS ELE ALLITJA NAPJAINK

TARSADALMAIT

‘ SZAMITASI TELJESITMENY EXPONENCIALIS

S NOVEKEDESE
i&),, GordonE.Moore 0

Moore-torvény (1975): Az integralt g'"
aramkorben a  tranzisztorok szama
korulbelll kétévente megduplazédik.

o M

)

Raymond Kurzweil 10

1000 USD-re juté masodpercenkénti szamitasi teljesitmény

The Singularity Is Near (2006): ,the j1g'°
intelligence that will emerge will continue
to represent the human civilization" 1900 10 20 %0 40 B0 60 70 80 90 QQQ 08710

30 | Forrds | R, Kurzweil (2006): The Singularity Is Near: When Humans Transcend Biology. kurzweilai.net, spectrum.ieee.org és wikipedia.org alapjan MNB



UJ PENZUGY! FORRADALOM
KUSZOBEN




AZ 1940-ES EVEK PENZRENDSZERENEK KERETEIT AZ 1944-BEN LETREHOZOTT
BRETTON WOODS-I RENDSZER ADTA

Haborud nyoman elszallo
adossagok
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AZ 1970-ES EVEKBEN FOKOZATOS LIBERALIZACIO INDULT MEG A PENZUGY!
RENDSZERBEN

> Fokozoda liberalizalas

Nemzetkozi tékearamlasok felgyorsulasa

Kamatkulonbozetekre iranyuld spekulacio

Aranyalap kiiktatasa




Valtozasok a pénzrendszerben

@ Tartés QE programok megjelenése

@ Digitalizcié

@ Jegybanki valasz: digitalis jegybankpénz




A JEGYBANKOK SZEREPENEK
ATALAKULASA




Foglalkoztatas Allami kiaddsok <=
tamogatasa finanszirozasa

36 |



AZ 1970-ES EVEKBEN A JEGYBANKOK ONALLOSODNAK, MEGSZUNIK A

MONETARIS FINANSZIROZAS

ALLAM JEGYBANK

» Az dllam a fiskalis politika viteléért
felelGs
» Fiskalis politika fliggetlenné valik a

» A jegybank a monetaris politika
viteléért felelbs
» Megsz(inik a monetaris

jegybankoktal finanszirozas
> A koltségvetés piaci kontroll ala > A jegybank piaci jelzésekre reagal
kerdl

Onallé jegybankok létrejotte

37 |



2020-BAN A JEGYBANKOKRA A KORABBINAL TOBB FELADAT ES NAGYOBB
FELELOSSEG HARUL

Nemha O' ° ’ V4 XN B4
ményi‘; Jegybanki mandatumok béviilése

eszkdzok és eszkoztar reformja

OEIEIEENE
Valtozasok a
jegybanki
Arstabilitas [nukecesben
mellett
egyéb

mandatumok
megjelenése Stabilizacio-
ban valo

nagyobb
szerepvallalas
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MINDEN
GAZDASAGPOLITIKANAK A
FENNTARTHATOSAGOT KELL

CELOZNIA




AZ ELTERO NEPESEDESI DIVERGENCIAK KOMOLY KIHIVAST JELENTENEK
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A VILAG NEPESSEGENEK ALAKULASA

Forrds | ENSZ



AZ 1940-ES EVEKET ALACSONY JOVEDELMI EGYENLOTLENSEGEK, DE JELENTOS

SZEGENYSEG JELLEMEZTE

Szegénységi kiiszob alatt él6k :

59,9% :

USD/nap
02 05 1 2 5 10 20 50 100 200 500
A GLOBALIS NEPESSEG MEGOSZLASA JOVEDELEM SZERINT

Megjegyzés | a nemzetkozi szegénységi kiiszob a Vilagbank definicidja alapjan 1,9 USD/nap.
Forras | Gapminder alapjan MNB
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A VILAG NEPESSEGE POLARIZALODOTT A KOVETKEZO EVTIZEDEKBEN

Szegénységi kiiszob alatt élék :

51,2% :

_ USD/nap

02 05 1 2 5 10 20 50 100 200 500
A GLOBALIS NEPESSEG MEGOSZLASA JOVEDELEM SZERINT

Megjegyzés | a nemzetkozi szegénységi kiiszob a Vilagbank definicidja alapjan 1,9 USD/nap.
Forras | Gapminder alapjan MNB
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Szegénységi kiiszob alatt élok :

10,1% |

_USD/nap
02 05 1 2 5 10 20 50 100 200 500
A GLOBALIS NEPESSEG MEGOSZLASA JOVEDELEM SZERINT

Megjegyzés | a nemzetkozi szegénységi kiiszob a Vilagbank definicidja alapjan 1,9 USD/nap.
Forras | Gapminder alapjan MNB

43 |



MINDEKOZBEN A TARSADALMAKON BELULI JOVEDELMI EGYENLOTLENSEGEK
HISTORIKUSAN MAGAS SZINTRE EMELKEDTEK
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—Egyesilt Kiralysag —{SA —Kina Franciaorszag

A FELSO 10 SZAZALEK RESZESEDESE A NEMZETI JOVEDELEMBOL
44 | Forras | WID



A MASODIK VILAGHABORU JELENTOS KORNYEZETI TERHELES MELLETT
ZAJLOTT LE
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AZ 1970-ES EVEKBEN BOVULO TERMELESNEK ES NOVEKVO FOGYASZTASNAK MAR EKKOR

MEGMUTATKOZNAK ELSO KORNYEZETTERHELO JELEI
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EKLETENEK VALTOZASA 188
2019 KOZOTT

Az 1951-1981 kozotti évek atlagahoz viszonyitva

FOLD HOMER

W

2015

» A kornyezeti terhelés els6
jelei mar az 1970-es
években megmutatkoznak

» A termelés és a novekvd
fogyasztoi igények ekkor
meég felulirjak a kornyezeti
szempontokat



MAR 1,7 FOLDNYI TERMESZETI EROFORRAS SZUKSEGES AHHOZ, HOGY A

FOLD LAKOSSAGANAK SZUKSEGLETEIT KIELEGITSEK

igénybevett eréforrasok, igénybevett eréforrasok,
Fold=1 egység Fold=1 egysé
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—A vilagnépesség okoldgiai labnyoma —A Fold biokapacitasa
47 | A FOLD LAKOSSAGA OKOLOGIAI LABNYOMANAK VALTOZASA Forras| Global

Footprint Network



2020-RA EGYERTELMUVE VALIK, HOGY A KORNYEZETI SZEMPONTOKAT

FIGYELMEN KIVUL HAGYO NOVEKEDES NEM FENNTARTHATO

48 |

> A kornyezeti szempontokat figyelmen
kivil hagyo gazdasagi novekedés
fenntarthatatlanna valik

» Megjelené tarsadalmi igény a
fenntarthato novekedésre

Vo S
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Ha a 40-es évek, akkor az évtized kozepéig komoly hullamok a
vilaggazdasagban, majd uj technologidk elterjedése és gyors novekedés

Ha az uj technoldgiakbol és gazdasagpolitikai lehetoségekbdl Gj hibridet alkotunk:
Elérheto a termelékenység novekedésén alapuld, kornyezetileg is fenntarthatd novekedés
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