A Magyar Nemzeti Bank 18/2015. (XI1.8.) szdmu ajanlasa az elkiilonitett alapokra vonatkozéan

I. Altaldnos rendelkezések

1. Az ajanlas célja és hatalya

Az ajanléds célja az Eurdpai Biztositdsi és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsdg (tovabbiakban: EIOPA) , Irdnymutatasok az
elkilonitett alapokrdl” sz6lé irdnymutatasok hazai alkalmazasa, tovdbba a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban:
MNB) elvardsainak megfogalmazasa, és ezzel a jogalkalmazas kiszamithatdsaganak novelése, a vonatkozd végrehaj-
tasi jogszabalyok, egyéb jogi eszkdzok alkalmazasanak elGsegitése.

Az ajanlas kiadasanak céljai:

1. A feliigyelt intézmények és a felligyeleti hatdsdg szamdra el8segitse egységes megkozelités kialakitasat az alabbi-
akhoz:
(a) meghatdrozhato legyen azon szavatolétGke-elemek szamitasi modja, amely szavatoldtSke-elemek bizto-
siton beliili korlatozott atruhazhatdsaga miatt a folyamatos mikddés soran korlatozott veszteségelnyeld ké-
pességgel rendelkeznek, mivel eltérd jogszabalyi kérnyezet és termék-keretrendszer miikédik az egyes tagal-
lamokban és mindez un. elkilonitett alapok Iétrehozasahoz vezethet;
(b) a korlatozott szavatolotSke-elemekhez tartozd eszkdzok és kotelezettségek azonositasaval meghataroz-
hatok az elkilonitett alap eszkozei és kotelezettségei;
(c) a fiktiv szavatolét6ke-sziikséglet kiszamitdsa az egyes elkiilonitett alapok esetében, akar standard formu-
laval, akar belsé modell hasznalataval torténik a szavatoldtSke-sziikséglet szamitdsa;
(d) az elkllonitett alaphoz tartozoé korlatozott szavatolétGke-elemek Gsszegének az elkllonitett alap fiktiv
szavatolét6ke-szikségletével valo 6sszehasonlitasa
(e) egy vagy tobb elkiilonitett alap fennallasa esetén a biztosito szavatolotSke-sziikséglet szamitasa
(f) a diverzifikaciés hatdsok mérésére szolgdld rendszer értékeléséhez a biztositd altal a felligyeleti
hatdsagok részére nyujtandd informacidk, amelyek alatamasztjak a belsé modellel szamitott
szavatoldtSke-sziikségletet, figyelemmel az elkilonitett alapok miikodésébdl eredd, a diverzifika-
ciéra hatd lényeges korlatozasokra;

2. Az elkiilonitett alaphoz tartozo fiktiv szavatoldtSke-sziikséglet szamitasanak kotelezettsége nem jelenti, hogy a
biztositdnak e fiktiv szavatoldtGke-sziikséglettel megegyez6 vagy azt meghaladd 6sszegli szavatold t6két kell tartania
az elkulonitett alapban. Amennyiben azonban az elkillonitett alaphoz tartozé szavatold t6ke Gsszege nem éri el a
fiktiv szavatolotSke-sziikséglet 6sszegét, a biztositd akkor felel meg a szavatolotSke-sziikséglet elvart szintjének, ha
alkalmazva a Rendelet 82. cikk szerinti korlatokat, az elkiilonitett alapban |évé szavatolod téke és a biztositd elkiloni-
tett alapjan, vagy alapjain kivil es6é rendelkezésre allé szavatolé t6ke egylittesen fedezik a szavatolotéke-
szlikségletét.

3. Az 1-5. ajanlasi pontok kivételével az ajanlas vonatkozik a felligyeleti jévahagyassal alkalmazott illeszkedési kiigazi-
tasok eszkoz és kotelezettség portfolidra is.

Az ajanlas cimzettjei a Szolvencia Il rendszer hatalya ald tartozo intézmények.

2. Ertelmez6 rendelkezések
Az ajanlas atveszi az EIOPA , Iranymutatdsok az elkiilonitett alapokrd

In

sz6l6 iranymutatasi pontokat.
Az ajanlasok a biztositasi és viszontbiztositdsi lizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl szolé, 2009. no-
vember 25-i eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv (a tovabbiakban: Szolvencia 1) 99. cikk b) pont, 111. cikk (1) be-

kezdés h) pontjahoz, és annak 2015/35/EK végrehajtési intézkedései (tovabbiakban: Rendelet) 80., 81., 216. és 217.
cikkéhez kapcsolddnak.

Az ajanlasban alkalmazott fogalmak az Szolvencia Il irdnyelv és a Rendelet szerint értelmezendd&k.
A biztositd alatt , biztositd vagy viszontbiztosit6”-t kell érteni.



Il. Ajanlasok

1. Az elkiilonitett alapok jellemzdi és kore

1.1. A biztosito az alabbi jellemz&k alapjan azonositja az elkllonitett alapokat:

(a) alapvet6 jellemzéje az elkllénitett alapoknak, hogy a biztosité bizonyos kotelezettségei szempontjabdl az eszko-
z6k korlatozottan alkalmazhatdk a folyamatos m(ikédés soran, ami korlatozott szavatold t6kéhez vezet a biztositd
Gzletmenetében;

(b) elktlonitett alap létrejohet akkor is, ha a konstrukcid nyereségrészesedést tartalmaz, és akkor is, ha nem;

(c) az elklilonitett eszk6zok és kotelezettségek azonosithatd egységet képeznek, ugy, mintha az elkiilonitett alap egy
kiilon vallalkozas lenne, azonban az elkilonitett alap 1étrejéttéhez nem sziikséges, hogy ezeket az elemeket egy kii-
I16n egységként, egylittesen kezeljék, vagy, hogy ezek az elemek egy kilén részalapot alkossanak;

(d) amennyiben az elkiilonitett alapban talalhaté eszkdzokbdél szarmazoé bevételek vagy hozamok is az elkllonitett
alapra vonatkozo konstrukcid hatdlya ald esnek, a biztositd képes azokat barmely id6pontban nyomon kdvetni, azaz
képes arra, hogy az elemeket az elkilonitett alapot Iétrehozé konstrukcid hatdlya ala tartozoként azonositsa.

2. Konstrukcidk és termékek, amelyek altalaban az elkiilonitett alapok korén kiviil esnek

2.1. Az elkiilonitett alapok azonositdsa soran a biztosito figyelemmel van arra, hogy az alabb felsorolt konstrukcidk és

termékek altalaban az elkilonitett alapok korén kivil esnek:
(a) a Szolvencia Il 132. cikkének (3) bekezdés, valamint az annak atiltetésére szolgald a biztositasi tevékenység-
rél sz6l6 2014. évi LXXXVIIL. torvény (Bit.) 107.§, 109-110. §-ban emlitett, hagyomanyos, befektetési egységhez
kotott termékek;
(b) a Szolvencia Il 132. cikkének (3) bekezdésében emlitett, hagyomanyos, indexhez kotott termékek;
(c) a tartalékok, ideértve minden olyan kiilonos jogszabalyi elGirason alapuld pénzigyi kimutatasban meghata-
rozott tartalékot, biztositastechnikai tartalékot és kiegyenlité rendszereket, amelyek nem mingsilnek elkiloni-
tett alapoknak csak azért, mert a pénziigyi kimutatasokban meghatarozasra keriltek;
(d) a szokasos viszontbiztositasi tevékenység, feltéve, hogy az egyes szerz6dések nem eredményeznek a biztosi-
t6 eszkozeire vonatkozo korlatozasokat;
(e) azok a fedezeti eszkdzok és hasonlé konstrukciok, amelyeket a szerz6d6k felszamolasi eljaras esetén térténd
védelmére hoztak létre, akdr a biztositd szerz6d8inek dsszessége, akar a biztositd szerz6ddinek egyes halmazai
vagy csoportjai szamadra, ideértve a Szolvencia Il. 275. cikkének (1) bekezdés a) pontja és 276. cikke, valamint a
Bit.97., 98., 183-186. § szerinti (kilon) nyilvantartdsban meghatarozott eszkdzoket;
(f) az életbiztositasi és a nem-életbiztositasi tevékenységek elkiilonitése a kompozit biztositdkban, melyek egy-
massal parhuzamosan a Szolvencia Il 73. és 74. cikkében és annak végrehajtasara szolgald Bit. 43. §-ban megha-
tarozott életbiztositasi és nem-életbiztositasi vagy egészségbiztositasi tevékenységet is folytatnak; nem szabad
azonban figyelmen kiviil hagyni, hogy az alapul szolgald tevékenységtdl figgéen ekkor is 1étrejohet elkllonitett
alap a kompozit biztositd egyik vagy masik alkotérészén beliil;
(g) az elkllonitett alapon belil keletkezett nyereségrészesedésbdl szarmazd szavatold t6két nem sziikséges el-
kiiloniteni csak azért, mert nyereségrészesedésbdl szarmazik, de lehetdség van ra;
(h) a biztosito tevékenységének atszervezésekor egy befogadott portfolié elkiilonitése az azt befogadd biztositd
meglévé tevékenységéhez tartozd eszkdzokt6l nem mindsil elkilonitett alapnak, amennyiben az jogszabalyi
elGirasok alapjan torténik a meglévé tevékenység védelme érdekében, az ideiglenesen bevitt alaptdl;
(i) a tapasztalatokra épil6 alapok, ahol a szerz6d6k az alap tapasztalatokra épiilé varakozasainak egy részére
jogosultak olyan médon, ami altaldban a kdtvényben rogzitett, elére meghatarozott minimalis szazalék forma-
jaban, és az igy megadott nyereség-megosztdsi mechanizmusnak megfelelen felosztott 6sszegen tul mas 0sz-
szegre nem jogosultak. A szerz6d6k kozott felosztott 6sszegeket a biztositastechnikai tartalékok tartalmazzak. A
szerz6dG6k kozott fel nem osztott 6sszegek teljes mértékben atruhazhatdak, visszajuttathatdak a részvényesek-
nek vagy masoknak, akik a t6két nyujtottdk, és felhasznalhatdk a veszteségek elnyelésére is azok felmerilése-
kor, tovabba felhasznalhatdok, de nem kételez6 mddon, a szerz6d6k altal nydjtott szolgdltatasok noveléséhez;
igy tehat a korlatozas ala nem esd szavatold t6ke részét képezik.

3. Elkiilonitett alap létrejottéhez sziikséges korlatozasok
3.1. A biztositd azonositja azoknak a korlatozasoknak a jellegét, amelyek a tevékenységiikhoz tartozd eszkozoket és
szavatold t6két, valamint azokat a szerz8désekhez, szerz6d6khoz és kockazatokhoz kapcsolddd kotelezettségeket
érintik, amelyek céljara ezek az eszkdzok és szavatold téke felhasznalhato.
3.2. Az elkllonitett alap létrejottéhez szlikséges korlatozasok azonositdsahoz a biztosité mérlegeli legalabb:

(a) a szerzédéses feltételeket;

(b) a kotvény feltételein tul alkalmazandé esetleges kiilon jogi konstrukcidt;
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(c) a biztositdé megalakulasardl vagy szervezeti felépitésér6l sz6lé6 dokumentumok, szabalyzatok és egyéb
dokumentumok rendelkezéseit;
(d) a termékek kialakitasara vagy a biztositd és a szerz6d6k kozotti igymenetre vonatkozo jogszabalyokat és
elGirasokat: elkilonitett alap jon Iétre, amennyiben a kdzjo védelmét szolgalod jogszabalyi elGirasok értelmé-
ben a biztosité meghatdrozott eszk6zoket csak a tevékenysége egy meghatarozott részéhez hasznalhatja fel;
(e) az Eurdpai Unid joganak rendelkezéseit, akar atiltetésre keriltek, akar kdzvetlenil alkalmazanddk;
(f) azokat a birésag vagy mas, hataskorrel rendelkezd hatdsdag altal elrendelt konstrukciokat, amelyek az esz-
kdzokre vagy a szavatold t6kére vonatkozod elkiilonitést vagy korlatozast irnak el8 a szerz8d6k egy vagy tobb
csoportjanak védelme érdekében.
3.3. A biztosito figyelembe vesz minden olyan, az eszk6zokre és szavatold t6kére vonatkozo korlatozast, amely a
szavatoldtGke-sziikséglet szamitasakor fennall, figgetlenil attdl, hogy a korlatozas a biztosito folyamatos mikodése
soran meddig érvényes.

4. Az elkiilonitett alapok kezelésének hatalya
4.1. A biztositd az elkilonitett alapként vald kezelést eredményezd jellemz8k és korldtozasok meghatarozdsakor a
tevékenységiikon belll mikodé konstrukcidkat legaldbb az elkllonitett alapok alabbi tipusaival 6sszevetik:
(a) olyan, nyereségrészesedéssel mikod6 eszkdzok- és kotelezettségek alapja (,nyereséggel”), amely csak
meghatarozott szerz6d6k vagy meghatarozott kockazatok esetében hasznalhaté fel a veszteségek fedezésé-
hez, és amelynél fennallnak az alabbi 6 jellemzG6k:
i) az elkulonitett alaphoz tartozé szerz6dék meghatarozott jogokkal rendelkeznek a biztosito altal
nyujtott mds biztositdsokhoz képest;
ii) az alaphoz tartozé eszkdzok és az azokbdl szarmazé hozamok csak korldtozottan hasznalhatok fel
az alapon kiviil felmeriilé kotelezettségek vagy veszteségek teljesitéséhez;
iii) az alapon bellil az eszk6z6k altaldban meghaladjak a kotelezettségeket, és ez a tobblet a szava-
tolo tékére korlatozddik, mivel a felhaszndldsa az ii. pont szerint korlatozott;
iv) az elkilonitett alapon belil altalanossagban mikddik nyereségrészesedés, melynek eredményé-
bél a szerz6ddk az alapban termelt nyereség egy minimalis részét tovabbi szolgaltatasok vagy ala-
csonyabb biztositasi dij formajaban megkapjak, és adott esetben a nyereség fennmaradd részét a
tulajdonosok kaphatjak meg;
(b) a szerz6d6k javara létrehozott, jogszabalyi kotelezettségen alapuld konstrukcid vagy letét kezelése, ahol
a biztositasi kotvény vagy kiilonallé megallapodas eldirja, hogy bizonyos bevételeket vagy eszkdzoket a letéti
kezelés ala vonnak, vagy jogszabalyi kotelezettségen alapuld konstrukcid vagy dijfizetés hatalya ald helyez-
nek a meghatdrozott szerz6dék javara;
(c) elktlonitett alapok, amelyek a biztositdé megalakuldsardl vagy szervezeti felépitésérél sz6l6 dokumentu-
mokban foglaltaknak megfelel6en tikrozik a meghatdrozott eszkézékre vagy szavatold tékére vonatkozd
korlatozdsokat;
(d) jogszabalyban elGirt korlatozasok vagy rendelkezések alapjan létrejott elkiilonitett alapok;
(e) az Eurdpai Unid joganak hatalya ald esé rendelkezések, ideértve a Szolvencia II-t és a Rendeletet:
i) A Szolvencia Il 304. cikke, mely elGirja az elkiilonitést a foglalkoztatonyugdij-szolgaltatasi tevé-
kenység és a nyugellatasok esetében. Ennek megfelelGen ezt a tipusu elkilonitett alapot figyelem-
be kell venni a szavatolo t6ke végrehajtasi intézkedések 80. és 81. cikke szerinti potencialis kiigazi-
tdsa szempontjabdl. Nem alkalmazandd azonban a Rendelet 217. cikk szerinti szavatoldtéke-
szlikségletnek az elkiilonitett alapokhoz tartozd fiktiv szavatoldtGke-sziikséglet és a fennmaradd
rész 6sszegeként torténd szamitasara, mert a Szolvencia Il 304. cikke lehet6vé teszi a diverzifikacios
hatasok elismerését, feltéve, hogy biztositott a mas tagdllambeli szerz6d6k és kedvezményezettek
érdekeinek védelme;
i) A 2003/41/EK iranyelv (foglalkoztatonyugdij-szolgaltatasi tevékenység) 4. cikke, mely lehetévé
teszi a tagallamok szamadra, hogy az iranyelv 9-16. és 18-20. cikkének rendelkezéseit a biztositdk
foglalkoztatonyugdij-szolgaltatasi tevékenységére alkalmazzak, amennyiben az e tevékenységhez
tartozo eszkozoket és kotelezettségeket szigordan elkulonitik. Ennek a rendelkezésnek azoknal a
biztositéknal van jelentGsége, amelyek nem kaptak meg a Szolvencia Il 304. cikke szerinti engedélyt
olyan életbiztositora, amelyik foglalkoztatényugdij-szolgaltatasi Uzletagban tevékenykedik, vagy a
nyugdijba vonulas elérésére vagy annak varhato elérésére valé hivatkozassal nydjtanak nyugellata-
sokat.
Ebben az esetben a Rendelet 81. cikkében (Kiigazitas elkllonitett alapok és illeszkedési kiigazitasi
portfolidk esetén) és a 217. cikkében (A szavatolétSke-sziikséglet kiszamitasi maodja elkiilonitett
alapok és illeszkedési kiigazitasi portfoliok esetében) foglalt kévetelményeket kell alkalmazni.
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A Szolvencia 1l 308b cikk (15) bekezdése 2019. december 31-ig fennallé atmeneti intézkedést ir el
ezekre a tevékenységre vonatkozdan, igy lehetdvé valik 2002/83/EK iranyelv alkalmazéasanak utolsé
idépontjaban hatalyos valtozat érintett 1-19., 27-30., 32-35., valamint 37—-67 cikkeire vonatkozéan
az elfogadott jogszabalyi elGirasok, illet6leg kozigazgatasi rendelkezések alkalmazasat.
4.2. A biztosito tudomasul veszi, hogy az eszk6zok atruhazhatdsaganak csokkenése és az illeszkedési kiigazitas portfo-
lidja és a biztositd fennmaradd része kozotti diverzifikacios lehet6ségek korldtozottsaga azt jelenti, hogy a Rendelet
81., 216., 217. és 234. cikkében foglalt értékelések, feltevések és szamitasok alkalmazanddk az ilyen illeszkedési ki-
igazitasi portfoliora. Az illeszkedési kiigazitasi portfoliéval rendelkezd biztosité a 6-17. irdnymutatas alkalmazza.

5. Lényegesség
5.1. A lényeges kategoridba nem tartozé elkiilonitett alapok esetében a Rendelet 81. cikke lehetévé teszi a biztositd
szamara, hogy a korlatozott szavatolét6ke-elemek teljes Osszegét kizarja a szavatoldtSke-sziikséglet fedezéséhez
figyelembe vehetd 6sszeghdl és a minimalis t6kesziikségletbdl (a tovabbiakban: MCR). Ebben az esetben a Rendelet
216. cikkével 6sszhangban a biztositd nem szadmit fiktiv szavatoldtSke-sziikségletet az elkllonitett alapra. A Iényeges
kategdriaba nem tartozd elkllonitett alap eszkozeit és kotelezettségeit azonban a biztositd fennmaradé részéhez
szamitja. A biztositd ezeket az eszkdzoket és kotelezettségeket figyelembe veszi a biztositd atfogd szavatolotSke-
szlikségletének szamitasakor.
5.2. A biztosité az elkiilonitett alap Iényegességének mérlegeléséhez értékeli:
(a) az elkll6nitett alapbodl eredé, illetve az azzal fedezett kockazatokat;
(b) az elkilonitett alaphoz tartozo eszkozoket és kotelezettségeket;
(c) az elkiilonitett alaphoz tartozé korlatozott szavatolo tke Gsszegét, ezeknek az 6sszegeknek a volatilitasat
a teljes idGtartam alatt, és a korlatozott szavatold t6ke aranyat a teljes szavatold t6kén belil;
(d) az elkiilonitett alap a biztositd Osszes eszkdzének és tékeszikségletének mekkora hanyadat képviseli
6nmagaban, valamint mas elkllonitett alapokkal egyiitt;
(e) az elkllonitett alap a csokkent kockazatdiverzifikacids lehetGségek miatt varhatéan hogyan befolyasolja a
szavatolétéke-sziikséglet szamitasat.

6. Az elkiil6nitett alaphoz tartozo eszk6zok

6.1. A biztositd az elkiilonitett alaphoz tartozd eszkdzként azonosit minden meghatdrozott eszkdzt vagy eszkdzcso-
portot és a hozzdjuk kapcsolodo készpénzaramot, amelyet az elkiilonitett alap létrejottét eredményezé konstrukcidk
a 3. ajanlasi pontban leirtak szerint korlatoznak.

7. Az elkiil6nitett alaphoz tartozo kotelezettségek

7.1. A biztosité csak azokat a kotelezettségeket azonositja elkiilonitett alaphoz tartozéként, amelyek ténylegesen
hozzdrendelhet6k az elkiilonitett alap dltal fedezett biztositdsi kotvényekhez vagy kockdzatokhoz, valamint amelyek-
hez a korlatozott eszk6zok felhasznalhatdak. Valamely nyereségrészesedési tevékenységhez kapcsolddo elkilonitett
alaphoz tartozé kotelezettségek meghatdrozasakor a biztositd a legjobb becslés szerinti kotelezettségekbe belesza-
mit minden jov6beni diszkrecionalis nyereségrészesedést, amelyet a biztositd varhatdan kifizet.

7.2. A biztositd biztositja, hogy a kotelezettségeknek, adott esetben beleértve a jov6beni diszkrecionalis nyereségré-
szesedéseket, az elkulonitett alap szamitasara végzett értékelése megegyezik azzal az értékeléssel, amelyre az adott
kotelezettségekre vonatkozdan akkor jutott volna, ha azok nem tartoznanak egy elkiilonitett alaphoz.

8. Részvényesek részére térténd jovébeni atruhazasok
8.1. A Rendelet 80. cikk (2) bekezdésének alkalmazasakor a biztositd a részvényesekhez rendelhetd jov6beni atruha-
zasoknal a kévetkezGkre van tekintettel:
(a) csak nyereségrészesedési tevékenység esetében meghatarozoéak;
(b) a megfelelé jov6beni diszkrecionalis nyereségrészesedéseknek a legjobb becslés szerinti kotelezettség-
ben torténd szerepeltetésével jonnek létre;
(c) az elkulonitett alap eszkozok kotelezettségeket meghaladd tobbletének részét képezik, nem pedig az el-
kilonitett alap kotelezettségei;
(d) magukban foglaljdk a garantdlt szolgaltatdasokban mar benne foglalt, bejelentett dijvisszatéritésekhez
kapcsolddo atruhazasokat, ahol azonban az ebbél kbvetkezéen a részvényeseknek jard kifizetést még nem
teljesitették az elkilonitett alapbdl.
9. Az elkiilonitett alap fiktiv szavatolotéke-sziikségletének szamitasa: standard formula
9.1. A biztositd a Rendelet 217. cikke szerinti mddszertan alkalmazasakor elvégzi az alabbi Iépéseket:
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(a) a szavatolotSke-szlikséglet szamitasi mddszertanat agy alkalmazzak az elkilonitett alaphoz tartozé esz-
kozokre és kotelezettségekre, mintha az elkiilonitett alap egy kiilon vdllalkozads lenne, a szavatolét6ke-
szlikséglet tartalmazza a mikodési kockazatra vonatkozoan meghatdrozott t6kesziikségletet, valamint a biz-
tositastechnikai tartalékok és a halasztott addk veszteségelnyel6 képességének figyelembe vételét szolgald
vonatkozé kiigazitasokat;
(b) a biztositd egészére nézve a legrosszabb forgatékonyvre vonatkozd, az egyes részmodulokhoz és kocka-
zati modulokhoz tartozé t6kesziikségleteknek a Szolvencia Il 104. cikkében a standard formuldra vonatkozé
Osszesitésekor figyelembe vehetik a kockazatok diverzifikdlasat az elkiilonitett alapon beliil;
(c) a t6kesziikségletet az egyes elkiilonitett alapok szintjén a jovGbeni diszkreciondlis nyereségrészesedések
mérsékl6 hatasa nélkil szamitjak. Nyereségrészesedés fennallasa esetén a jovSbeni dijvisszatéritési ratak
valtozasara vonatkozé feltevések realisztikusak, és megfelelGen tekintettel vannak az elkiilonitett alap szint-
jén kivaltott sokkhatasra, beleértve a részvényesekhez rendelhet6 jovGbeni atruhazasokra gyakorolt hatast,
valamint a nyereségrészesedési mechanizmust szabdlyozé minden szerz&déses, jogi és jogszabalyi kdvetel-
ményt;
(d) ha a kétiranyu forgatokonyvek eredményeként a legrosszabb forgatékdnyvhoz tartozd kockazat tékeko-
vetelménye még a kotelezettségeknek a nyereségrészesedési mechanizmusbdl eredd potencialis novekedé-
sét figyelembe véve is negativ, és igy az elkiilonitett alaphoz tartozé alapvet6 szavatold t6ke névekedéséhez
vezetne, a t6kekovetelmény értéke nullanak tekintendé.

10. Az elkiilonitett alapok fiktiv szavatolotoke-sziikségletének szamitasa: bels6 modell

10.1. Valamely elkiilonitett alap fiktiv szavatolotSke-sziikségletének a Rendelet 81. cikk (1) bekezdés a) pontja szerin-

ti szamitasakor a biztosité megfontoldsai a kovetkez6k:
(a) a bels6 modell megfelel annak az elvarasnak, hogy minden egyes elkilonitett alap fiktiv szavatolétéke-
szlikségletének kiszamitasara ugy képes, mintha minden egyes elkilonitett alap kiilon véllalkozas lenne,
amely csak az alaphoz tartozé tevékenységet folytatja;
(b) az egyes fiktiv szavatoldt6ke-sziikségletek szamitasa 6sszhangban van a biztositd egészére vonatkozd
szavatoldt6ke-sziikséglet szamitasaval;
(c) az egyes elkulonitett alapok fiktiv szavatoldtSke-sziikségletének szamitasahoz figyelembe vett kockazat-
csokkentési technikdak és jov6beni iranyitasi intézkedések Osszhangban vannak az egész biztositd
szavatoldt6ke-sziikségletének szamitdsakor az adott elkiilonitett alapra vonatkozdan figyelembe vett kocka-
zatcsokkentési technikakkal és jovGbeni irdnyitasi intézkedésekkel, valamint a 9. ajanlasi ponttal;
(d) az egyes elkiilonitett alapokhoz tartozé fiktiv szavatolotGke-sziikséglet szamitdsahoz hasznalt mddszer-
tan és feltevések 6sszhangban vannak az egész biztositd szavatoldtéke-sziikségletének szamitasakor az azo-
nos tipusu eszkdzokre, kotelezettségekre és kockazatokra vonatkozdan alkalmazott feltevésekkel;
(e) a fiktiv szavatolétbke-sziikséglet szamitasakor abban az esetben alkalmaznak az egész biztosito
szavatolotSke-sziikségletének szamitdsdhoz haszndlt kockazatcsokkentési technikatdl, jovébeni iranyitasi in-
tézkedésektdSl, mddszertanoktdl és feltevésektdl eltéré eljarasokat, ha az a megfelel§ fiktiv szavatolétSke-
szlikséglet elGallitasahoz sziikséges, és minden esetleges eltérést dokumentalnak.

11. Annak megallapitasa, hogy egy elkilonitett alaphoz tartozé korlatozott szavatol6 téke meghaladja-e az fiktiv
szavatolotSke-sziikségletet: standard formula és belsé modell

11.1. A biztosito 6sszehasonlitja az elkiilonitett alaphoz tartozé korlatozott szavatolétéke-elemek dsszegét az elkiilo-
nitett alap 9. vagy 10. ajanlasi pont szerint szamitott fiktiv szavatolétSke-sziikségletével.

11.2. A Rendelet 81. cikk (2) bekezdésében elGirtak szerint — amennyiben az elkiilonitett alapon belili eszkozok,
kotelezettségek és kockazatok nem jelentések — a biztositd a korlatozott szavatolétGke-elemek teljes 6sszegével
csokkentheti az atértékelési tartalékot, aminek hatasa, hogy csak a fiktiv szavatolét6ke-sziikséglettel megegyezé
Osszegl szavatold t6ke jarulhat hozza az egész biztositd szavatolotSke-sziikségletének fedezéséhez és a minimalis
t6kesziikséglet fedezéséhez.

11.3. Ha valamely elkilonitett alaphoz tartozd szavatolé tGke Gsszege egyenld az elkilonitett alap fiktiv
szavatolétGke-sziikségletével, vagy annal kevesebb, a biztositd nem igazithatja ki a szavatolé t6két, mivel nincsenek a
fiktiv szavatolét6ke-sziikségletet meghaladd korlatozott szavatolét6ke-elemek. Ebben az esetben az elkiilonitett
alaphoz tartozd Osszes szavatold tGke, rendelkezésre all a szavatolotSke-sziikséglet és a minimalis t6keszikséglet
fedezéséhez.

12. Az egész biztosité szavatolotoke-sziikségletének szamitdsa elkiilonitett alapok fennalldsa esetén: standard
formula
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12.1 A biztositd (elkiilonitett alapokon kivil) fennmaradd részéhez tartozd, kilon fiktiv szavatolétéke-sziikséglet
szamitdsakor a biztosité a fennmaradd részének eszkozeit és kotelezettségeit Ugy kezeli, mintha azok egy kilon val-
lalkozast alkotnanak, és a 9. ajanlasi pont elvarasait alkalmazza.

12.2. A Rendelet 227. cikk (2) bekezdés sérelme nélkiil, amikor a biztositd a szavatolét6ke-sziikségletet az egyes
elkulonitett alapoknak és a biztositd fennmaradd részének a fiktiv szavatoldtéke-sziikségletei 6sszegeként szamitja,
nem vesz figyelembe pozitiv diverzifikacids hatast az elkulonitett alapok kozott vagy az elkildnitett alapok és a bizto-
sitd fennmaradé része kozott.

12.3. A biztositd az esetleges negativ értékd fiktiv szavatolétSke-sziikségleteket nullara allitjak, miel6tt dsszesiti azo-
kat az elkllonitett alapok és a biztositéd fennmaradé részének pozitiv fiktiv szavatolotéke-sziikségleteivel.

13. Az egész biztosito szavatolotGke-sziikségletének szamitasa elkiilonitett alapok fennallasa esetén: belsé modell
13.1. A Rendelet 234. cikk b) pont ii. alpontjaval 6sszhangban a belsé modellt hasznalé biztositd az alabbi megfonto-
lasokat alkalmazza:
(a) mérlegeli, hogyan torténik az egyes elkilonitett alapok fiktiv szavatolotSke-sziikségletének szamitasa;
(b) mérlegeli, hogy a diverzifikaciés hatdsok mérésére szolgdld rendszer miként veszi figyelembe a diverzifi-
kacionak az elkllonitett alapok fennallasabdl eredd korlatozasait; és
(c) megfelel6en alatamasztja, illetéleg informacidt nyujt a felligyeleti hatésagoknak az alabbiakrol:
(i) az egyes meghatarozo elkllonitett alapokhoz tartozod biztositasi tevékenység jellege, az miként
egyezik meg a mas elkilonitett alapok, illetve a biztosité fennmaradé része altal folytatott tevé-
kenységgel, illetve miben kilonbozik attdl;
(i) az idetartozd biztositasi dgazatok esetében a kockazatok kozotti 6sszefliggés mértéke;
(iii) a biztositd kiilonboz6 részeit érinté veszteségek eléfordulasat bemutatd miultbeli adatok;
(iv) az egyes meghatarozé elkilonitett alapokat érint6 korlatozasok jellege és magyarazata;
(v) a diverzifikacio forrasanak ismertetése, figyelemmel az idevonatkozd korlatozasokra és megadva
a fligg6ségeket vezérls kulcsfontossagu valtozdkat;
(vi) az esetleges nemlinearis fliggdségek és a diverzifikacid lényeges hianyanak elemzése szélsGsé-
ges forgatdkonyvek esetén;
(vii) az i-vi. alpont szerint nyujtott adatok milyen mértékben tdmasztjak ala az elkiilonitett alapok
vagy az elkllonitett alapok és a biztositd fennmarado része kozotti diverzifikacids hatasok meglétét.
13.2. Az MINB a felligyeleti hatdsagi jogkorében eljarva értékeli a Rendelet 234. cikk b) pont ii. alpontjaval 6sszhang-
ban az aldbbiakat:
(a) a fiktiv szavatoldt6ke-sziikséglet szamitasanak maodjat, és a pozitiv diverzifikacios hatasok figyelembe vé-
telét a belsé modellben;
(b) a diverzifikacios hatdsok mérésére szolgdld rendszer alapjat képezé feltevések, a 13.1 alpont c) pont;ja-
ban felsoroltakra figyelemmel, tapasztalati alapon igazoltak-e.

14. A szamitasi modszertan alkalmazasa mas, hasonld elkiilonitett alapoknal

14.1. Amennyiben egy biztosité ugyanazt a szamitasi mddszertant kivanja alkalmazni tobb elkiilonitett alapnal, ame-
lyek hasonld jellemzékkel birnak, az MNB-nek, mint feligyeleti hatdsagi jogkorben eljard hatdsag szamara kielégitd
maodon be kell mutatni, hogy az adott mddszertan kelléen pontos eredményt ad e hasonlé elkiilonitett alapok min-
degyike esetében.

15. Folyamatos értékelés: a bels6 modellt hasznalé biztosité intézkedései

15.1. Amennyiben a korlilmények megvaltozasa hatassal van a 13. ajanlasi pontnak megfelel6en nyujtott bizonyité-
kok vagy informacidk pontossagara, és befolyasolhatja MNB értékelését abban, hogy a diverzifikacido csokkenése
megfelelGen tikrozédik-e a biztositd belsé modelljének eredményeiben, a biztosité meghatarozza, hogy a modell
modositasara vonatkozo szabdlyzat értelmében szilkség van-e a bels6 modell médositasara. A biztositd az ezt kovetd
esetleges kisebb mddositast a vonatkozd negyedéves jelentésben szerepelteti. A modell mddositasara vonatkozo
szabdlyzatnak megfelel6en, nagyobb mddositasnak minésilé mddositas esetén, a biztositdé jovahagydsi kérelmet
nyujt be az MNB-nek.

16. Folyamatos értékelés: a feliigyeleti hatosag belsé modellekre vonatkozo intézkedései

16.1. Az MNB megfelelGen kialakitott eljarast kovet a biztositétdl kapott informacidk felllvizsgalatara, annak megal-
lapitasara, hogy valtozott-e a belsé modell képessége arra vonatkozdan, hogy olyan eredményeket nyujtson, ame-
lyek helyesen tikrozik a diverzifikadcidt a belsé modell hatalya ala tartozé elkilonitett alapok vagy az elkilonitett
alapok és a vallalat fennmaradd része kozott.
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7420

17. A kockazati modulokra bontott szavatolotGke-sziikséglet jelentése elkilonitett alapokkal vagy illeszkedési
kiigazitas portfolikkal rendelkezd biztositonal

17.1. A standard formulat hasznald biztosité a Rendelet 311. cikk (2) bekezdés a) pontja szerint, a szavatolotSke-
szlikséglet Osszegét jelentés céljara kockazati modulokra bontva szamitja ki, illetve a Rendelet 297. cikke (2) bekez-
dés b) pontja szerint nyilvanos kozzététel céljara azonositja a diverzifikacié hidnyanak hatdasait. A biztositd ehhez
felosztja a kockazati modulok kdzott a Rendelet 217. cikke szerint szamitott fiktiv szavatolotéke-sziikségletek 6sszege
és annak a szavatoldt6ke-sziikségletnek az 0sszege kozotti kiilonbséget, amelyet gy szamitott ki, mintha nem csok-
kent volna a diverzifikacié. Ennek a kilonbségnek a szdmitasahoz a biztosité haszndalhatja a Rendelet technikai mel-
Iékletében kozolt egyszerUsitések egyikét. Az alkalmazott megkozelitések a teljes id6tartam alatt egységesek.
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Technikai melléklet

74 27

Egyszerlisités a diverzifikacio csokkenése nélkiili szavatolotSke-sziikséglet szamitasahoz (17. ajanlasi pont)

1. egyszer(isités (kdzvetlen Gsszesités a részmodulok szintjén)

1.1. A diverzifikacid csokkenése nélkili szavatolotSke-sziikséglet szamitdsa az alabbiak szerint torténik:
(a) az életbiztositasi, nem-életbiztositasi, egészségbiztositdsi, piaci és partner dltali nemteljesitési kockazati
modul minden részmodulja esetében a biztositd (bruttd) t6kekdvetelményét az Gsszes elkilonitett alap és a
fennmaradé rész (bruttd) t6kekdvetelményeinek 6sszegeként szamitja;
(b) a biztositoé életbiztositasi, nem-életbiztositasi, egészségbiztositasi, piaci és partner altali nemteljesitési
kockazati modulhoz tartozo t6kekovetelményeit, a részmodulok fentiek szerint kapott eredményeinek 6sz-
szesitésével hatdrozza meg, a megfelel§ korrelacids matrixok alkalmazasaval;
(c) a biztositdo miikoédési kockazati és immaterialis javakra vonatkozé t6kekdvetelményét az Gsszes elkuloni-
tett alap és a fennmarado rész t6kekdvetelményeinek dsszegeként szamitja;
(d) a biztositastechnikai tartalékok és a halasztott addk veszteségelnyel§ képessége miatti kiigazitast az 6sz-
szes elkiilonitett alapra és a fennmarado részre vonatkozé ilyen kiigazitasok 6sszegeként szamitjak;
(e) a diverzifikacid csokkenése nélkili szavatolétéke-sziikségletet a szavatolotéke-sziikséglet (Szolvencia Il
103. cikkében meghatarozott) szokdsos képletével szamitjak, az a)-d) pont szerint szamitott szamokat hasz-
nalva bemend adatként.

2. egyszeriisités (kdozvetlen dsszesités a modulok szintjén)

2.1. A diverzifikacié csokkenése nélkiili szavatoldtSke-sziikséglet szamitdsa az alabbiak szerint torténik:
(a) mindegyik (életbiztositasi, nem-életbiztositasi, egészségbiztositdsi, piaci és partner altali nemteljesitési)
kockazati modul esetében a biztositd (bruttd) tékekovetelményét az 6sszes elkilonitett alap és a fennmara-
do rész (bruttd) tékekovetelményeinek 6sszegeként szamitja;
(b) a biztosité a miikodési kockazati és immaterialis javakra vonatkozé t6kekovetelményét az 6sszes elkiil6-
nitett alap és a fennmaradé rész t6kekdvetelményeinek 6sszegeként szamitja;
(c) a biztositastechnikai tartalékok és a halasztott adok veszteségelnyel6 képessége miatti kiigazitast az 6sz-
szes elkilonitett alapra és a fennmaradd részre vonatkozé ilyen kiigazitdsok 6sszegeként szamitjak;
(d) a diverzifikacio csokkenése nélkiili szavatolét6ke-sziikségletet a szavatolotéke-sziikséglet (Szolvencia I
103. cikkében meghatdarozott) szokasos képletével szamitjak, az a)-c) pont szerint szamitott szdmokat hasz-
nalva bemend adatként.
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I1l. Zaré rendelkezések

e Az ajanlds a Magyar Nemzeti Bankrdl sz616 2013. évi CXXXIX. torvény 13. § (2) bekezdés i) pontja szerint ki-
adott, a fellgyelt pénziigyi szervezetekre kotelezd erével nem rendelkezd szabdlyozé eszkéz. Az MNB altal
kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabdlyok altal tamasztott kévetelményeket, az MNB jogalkalmazasi
gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

e Az ajanlasnak valé megfelelést az MNB az altala felligyelt pénziigyi szervezetek korében az ellenGrzési és
monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli, 6sszhangban az altalanos eurdpai felligyeleti
gyakorlattal.

e Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziligyi szervezet az ajanlas tartalmat szabdlyzatai részévé teheti.
Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltlintetni, hogy vonatkozé szabalyzataban foglaltak megfe-
lelnek az MNB 3ltal kiadott vonatkozé szamu ajanldsnak. Amennyiben a pénziigyi szervezet csupan az ajan-
I1as egyes részeit kivanja szabdlyzataiban megjeleniteni, Ugy az ajanlasra vald hivatkozast kerdiilje, illetve csak
az ajanlasbdl atemelt részek tekintetében alkalmazza.

e Az MNB jelen ajanlas alkalmazdsat 2016. janudr 1-jétdl varja el az érintett pénzligyi szervezetektdl.

Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elncke
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