A Magyar Nemzeti Bank 22/2015. (XI1.8.) szamu ajanlasa a standard formulaval meghatarozott piaci és a partner-
kockazati kitettség kezelésére vonatkozéan

I. Altaldnos rendelkezések

1. Az ajanlas célja és hatalya

Az ajanlas célja, hogy ismertesse az Eurdpai Biztositdsi és Foglalkoztatoinyugdij-hatdsag (tovabbiakban: EIOPA)
»lrdnymutatdsok a standard formulaval meghatdrozott piaci és a partnerkockazati kitettség kezelésérdl” szol6 irany-
mutatdsait, illet6leg elGsegitse annak hazai alkalmazasat, megfogalmazva egyuttal a Magyar Nemzeti Bank (a tovab-
biakban: MNB) elvarasait, névelve ezzel a jogalkalmazas kiszamithatdsagat, megkonnyitve a vonatkozd végrehajtasi
jogszabalyok, egyéb jogi eszk6zok alkalmazasat.

Az ajanlas kiaddsara azért keril sor, hogy el6mozditsa az Eurdpai Unid tagallamai gyakorlatainak 6sszehangoldsat, a
hatékony és eredményes felligyeleti gyakorlat kialakitasat, valamint segitséget nyujtson a biztositék szdmara a stan-
dard formula piaci kockazati és a partner-nemteljesitési kockdzati modulok egységes és kdvetkezetes alkalmazasa-
ban.

A piaci kockazatok esetében az elérni kivant cél a biztositd eszkozeinek és kotelezettségeinek értékét befolyasolo
pénzilgyi eszk6zok piaci aranak szintjébdél vagy volatilitasabdl eredé kockazatok kezelése, valamint az eszkdzok és a
forrasok kozotti strukturalis egyenlStlenség megfeleld tiikrézése, kiilonos tekintettel annak idGtartamara.

A partner altali nemteljesitési kockazat esetében a cél a biztositd szerz6d6 feleinek és addsainak a kdvetkezd tizenkét
honapon belili varatlan nem-teljesitésébdl vagy hitelképessége nem vart romlasabol ered6 lehetséges veszteségek
kezelése. Ennek érdekében azonositjak és mérik a kockazatcsokkentést szolgald szerz6déseket, a viszontbiztositasi
megallapodasokat, tovabbda a modul alkalmazasa kiterjed az értékpapirositasra és a szarmaztatott tgyletekre, a kdz-
vetit6kkel szembeni kévetelésekre, valamint a kamatrés-kockazati részmodulban nem szerepl egyéb hitelezési ki-
tettségekre, figyelemmel a biztosito birtokaban 1évd, vagy a részére tartott biztositékokat vagy egyéb fedezeteket és
az ezekhez kapcsolédé kockdzatokat.

2. Ertelmez6 rendelkezések

Az ajanlas atveszi az EIOPA ,Irdnymutatasok a standard formulaval meghatdarozott piaci és a partnerkockazati kitett-
ség kezelésérdl” szolo iranymutatasi pontokat.

Az ajanlas a biztositdsi és viszontbiztositasi lzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol sz6l6, 2009. november
25-i eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (a tovabbiakban: Szolvencia Il) 104. és 105. cikk, annak 2015/35/EK vég-
rehajtasi intézkedései 164-202. cikkéhez kapcsolédnak.

Az ajanlasban alkalmazott fogalmak a Szolvencia Il irdnyelv és annak 2015/35/EK végrehajtasi intézkedései (Rendelet)
szerint értelmezend&k. Az ajanlasi pontok egyértelmu alkalmazasa érdekében alkalmazasra kertlt a ,,rovid tékepozi-
ci¢” kifejezés.
e, Rovid t6kepozicié”: a 236/2012/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott short
Ugyletbdl szarmazo sajat tékével 6sszefliggb rovid pozicio.

e A  fellgyeleti hatdsag” alatt a Szolvencia Il. irdnyelv 13. cikk 10. pont, valamint a Bit. 4. § (1) bekezdés 30.
pont szerinti felligyeleti hatésagot kell érteni.

o, Felligyelet” alatt az MNB-t, mint a felligyeleti hatdsagi jogkorében eljaré hatdsagot kell érteni.

e A biztosité alatt ,biztositd vagy viszontbiztosité”-t kell érteni.



Il. Ajanlasok

1. Munkavallaléi juttatasok

1.1. A biztosité a partner-nemteljesitési kockazati és a piaci kockazati modulra vonatkozod t6kesziikséglet szamitasa-
kor figyelembe veszi a munkavallaldi juttatasokhoz kapcsolédd kotelezettségeket, amennyiben azok a Rendelet II.
fejezetében foglaltak szerint jelennek meg. Ennek érdekében a biztositd figyelembe veszi a juttatdsok jellegét és
adott esetben a 2003/41/EK iranyelvben meghatarozott, foglalkoztatdi nyugellatast biztositd intézményekkel, vagy
egyéb, ilyen juttatdsokat nyujtd biztositokkal kotott Osszes szerz6déses megallapodas jellegét.

1.2. Amennyiben a munkavallaléi juttatdsokra vonatkozé kotelezettségeket megtestesitd eszkdzok kezelését kiszer-
vezték, a szponzorként eljard biztositd figyelembe veszi azokat a piaci kockazati és a partner-nemteljesitési kockazati
modulra vonatkozo t6kesziikséglet kiszamitdsa soran, feltéve, hogy az ilyen eszkdzok barmilyen értékvesztéséért 6k
vonhatok felel6sségre.

2. A vételi opciok futamidére gyakorolt hatasa

2.1. A biztositd a vételi opcidt biztositd kotvények és kodlcsonodk futamidejének meghatarozasa soran figyelembe
veszi, hogy a hitelfelvevé nem élhet a vételi jogaval, ha a hitelképessége romlik, a hitelkockazati felar né vagy a ka-
matldbak csokkennek.

3. A futamidé6-alapu részvénypiaci kockazati részmodul
3.1. A biztosit6 a Szolvencia Il. iranyelv 304. cikk (1) bekezdés b) pont iii. alpontban hivatkozott atlagos idGtartamot a
kotelezettségek aggregdlt pénzforgalmainak id6tartamaként értelmezi.

4. A kamatlab-kockazati részmodul

4.1. A biztositd az 6sszes kamatlab-érzékeny eszkozt és kotelezettséget figyelembe veszi a kamatlab-kockazati rész-
modul tékesziikségletének kiszamitasa soran.

4.2. A biztositd a forgatdkényvek szerint Ujra szamitja a sokk utani kockazatmentes hozamgorbe hasznalataval a
biztositastechnikai tartalékokat, amelyet az alapvetd kockdzatmentes hozamgodrbe stressztesztelésével, valamint
adott esetben illeszkedési kiigazitds, volatilitasi kiigazitas vagy atmenti intézkedések kockdzatmentes ratara torténd
alkalmazasaval hataroz meg a Szolvencia Il. irdnyelv 308. cikkének c) pontja szerint.

4.3. A biztosito kizardlag a kockdazatmentes hozamgodrbe stressztesztelésével Ujra szamitja az eszk6zok értékét a for-
gatokonyvek szerint, melynek sordn az alapvetd kockdzatmentes hozamgorbe felett [év6 barmilyen feldrat valtozat-
lanul hagy. Ez magaban foglalhatja a stressztesztnek alavetett eszkdzok értékének modellalapu arazassal torténd
meghatarozasat.

4.4. A biztositdo meggy6z6dik arrdl, hogy az eszk6zok stresszteszt el6tti, modellalapu drazas hasznalataval megallapi-
tott értékei 6sszhangban vannak a megfelel§ eszk6zok aktiv piacokon jegyzett piaci draival.

5. A tulajdonviszonyt és a hitelviszonyt megtestesit6 eszkdz6k jellemzdivel rendelkezd befektetések

5.1. Ha egy eszkoz a tulajdonviszonyt és hitelviszonyt megtestesit6 eszk6zok jellemz8ivel is rendelkezik, a biztositd
mindkét tulajdonsagot figyelembe veszi annak meghatdrozasa soran, hogy a standard formuldanak melyik kockazati
részmoduljat kell alkalmazni.

5.2. A standard formula alkalmazandé kockazati részmoduljanak meghatarozasa soran a biztositod figyelembe veszi az
eszkOz gazdasdgi tartalmat.

5.3. Ha az eszkoz kilonalléd egységek Osszességének tekinthetd, a biztositd adott esetben kilon-kiilon alkalmazza a
megfeleld stressztesztet minden egyes egységre.

5.4. Ha az eszkdz nem tekinthet kiilonalld egységek 0sszességeként, a biztositd az alapjan hatdrozza meg a standard
formula alkalmazandd kockazati részmoduljat, hogy gazdasagi értelemben a hitelviszonyi vagy tulajdonviszonyi jel-
lemz6k domindlnak-e.

6. A rovid tSkepozicio

6.1. Ha a biztositd rendelkezik rovid tékepozicidval, azt a hosszu t6kepozicidk tékepiaci kockazatanak ellensulyozasa-
ra, a t6kesziikséglete kiszamitasakor hasznalhatja fel, a Rendelet 208-215. cikkében meghatarozott kbvetelmények
teljesiilése esetén.

6.2. A részvénypiaci kockazat t6keszikségletének kiszamitasakor a biztositd figyelmen kiviil hagyja az egyéb rovid
t6kepozicidkat (fennmarado rovid tékepozicidk).

6.3. A fennmaradd rovid tékepozicidk értéknovekedését nem veszik figyelembe a részvénypiaci kockazat
stressztesztelése sordn.
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7. A piaci kockazatkoncentraciés részmodul

7.1. A Rendelet 187. cikk (3) bekezdés masodik fordulatanak sérelme nélkil a biztosité nem rendelhet 0%-os kocka-
zati tényezG6t olyan gazdalkodo egységekbe torténé befektetésekhez, amelyek a Rendelet 187. cikk (3) bekezdésben
meghatarozott listaban szerepel6 gazdalkodd egységek tulajdonaban allnak.

8. Ertékpapir-kélcsénzési ligyletek és hasonlé megallapodasok
8.1. Az értékpapir-kdlcsonzési vagy értékpapir-kdlcsonvételi, valamint repomegallapodasok és forditott
repomegadllapodasok esetében, ideértve a likviditasi swapulgyleteket is, a biztosité az ligyletek targyat képez6 eszko-
zoket a Szolvencia Il mérleg szabalyai szerint ismeri el. Ennek soran a biztosité az Ugyletek, vagy megallapodasok
szerzGdési feltételeit, kockazatait is figyelembe veszi.
8.2. Ha a kolcsonadott eszkdz a mérlegben marad, és a kapott eszkéz nem jelenik meg, a biztositd az alabb felsorol-
tak szerint jar el:
(a) a megfelel piaci kockazati részmodult alkalmazza a kélcsonadott eszkozre;
(b) a kolcsonadott eszkdzt beszamitja az 1. tipusu kitettségekre vonatkozé partner-nemteljesitési kockazat
t6kesziikségletének szamitdsakor, a kapott eszkdz altal biztositott kockazatmérséklés figyelembevételével
abban az esetben, ha fedezetként jelenik meg a Rendelet 214. cikkében meghatarozott kévetelményeknek
megfelelGen.
8.3. Ha a kapott eszkdz megjelenik, és a kdlcsonadott eszkéz nem marad a mérlegben, a biztositd az alabb felsoroltak
szerint jar el:
(a) a megfelel piaci kockazati részmodult alkalmazza a kapott eszkozre;
(b) a kolcsonadott eszkdzt beszamitja az 1. tipusu kitettségekre vonatkozd partner-nemteljesitési kockazat
t6kesziikségletének szamitdsakor a kolcsénadott eszkdznek a csere napjan érvényes mérleg szerinti értéke
alapjan, ha a kolcsonvevé fizetésképtelenségének esetén a szerz6déses feltételek és a jogszabalyi rendelke-
zések annak a kockazatat idézhetik elS, hogy a kdlcsénadott eszkéz nem keril vissza annak ellenére, hogy a
kapott eszkozt visszaadtak.
8.4. Ha a kolcsonadott eszkdz és a kapott eszkoz is megjelenik a Szolvencia Il. irdnyelv szerinti mérlegben, a biztositd
az aldbb felsoroltak szerint jar el:
(a) a megfelel piaci kockazati részmodult alkalmazza a kélcsonadott eszkozre és a kdlcsdnvett eszkozre;
(b) a kolcsonadott eszkdzt beszamitja az 1. tipusu kitettségekre vonatkozd partner-nemteljesitési kockazat
t6keszikségletének szamitasakor, a kapott eszkoz altal biztositott kockazatmérséklés figyelembe vételével
abban az esetben, ha fedezetként jelenik meg a Rendelet 214. cikkében meghatarozott kovetelményeknek
megfelelGen;
(c) a kamatlab-kockazati részmodul tGkesziikségletének kiszamitasakor a mérlegben szerepl8, a kolcson-
megallapodasbdl eredé kotelezettségeket figyelembe veszi.

9. Esetleges fizetési kotelezettségeket maguk utan vono kotelezettségvallalasok

9.1. A biztosité a Rendelet 189. cikk (2) bekezdés e) pont értelmében a partner-nemteljesitési kockazati modulban
szerepld 1. tipusu kitettségek t6keszlikségletét alkalmazza a jogszabalyi alapu kotelezettségvallalasokra az dltala
nyujtott biztositékok, vagy megallapoddasok esetében.

9.2. Amennyiben a kotelezettségvallalasrdl sz616 megallapodas nem tartalmazza egyértelmien a névértéket, a bizto-
sitd a megfelel nemteljesitési veszteséget a Rendelet 192. cikk (5) bekezdés szerinti becsiilt névleges érték alapjan
hatarozza meg.

9.3. A becsliilt névleges érték az a legnagyobb 6sszeg, amelynek a kifizetése a partnernél bekdvetkezett hitelkockazati
esemény esetén varhato.

Ill. Zaré rendelkezések

e Az ajanlas a Magyar Nemzeti Bankrdl szdlo 2013. évi CXXXIX. térvény 13. § (2) bekezdés i) pontja szerint ki-
adott, a fellgyelt pénziigyi szervezetekre kotelezd erével nem rendelkezd szabalyozé eszkéz. Az MNB altal
kiadott ajanlas tartalma kifejezi a jogszabdlyok altal tamasztott kévetelményeket, az MNB jogalkalmazasi
gyakorlata alapjan alkalmazni javasolt elveket, illetve mddszereket, a piaci szabvanyokat és szokvanyokat.

e Az ajanlasnak valé megfelelést az MNB az altala felligyelt pénzigyi szervezetek korében az ellenGrzési és
monitoring tevékenysége soran figyelemmel kiséri és értékeli, sszhangban az altaldnos eurdpai felligyeleti
gyakorlattal.

3/4



Az MNB felhivja a figyelmet arra, hogy a pénziigyi szervezet az ajanlas tartalmat szabalyzatai részévé teheti.
Ebben az esetben a pénziigyi szervezet jogosult feltlintetni, hogy vonatkozd szabdlyzataban foglaltak megfe-
lelnek az MNB 3ltal kiadott vonatkozé szdmu ajanlasnak. Amennyiben a pénzigyi szervezet csupan az ajan-
Ias egyes részeit kivanja szabdlyzataiban megjeleniteni, Ggy az ajanlasra vald hivatkozast keriilje, illetve csak
az ajanlasbodl atemelt részek tekintetében alkalmazza.

Az MNB jelen ajanlas alkalmazdasat 2016. janudr 1-jétél varja el az érintett pénziigyi szervezetektdl.

Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elncke
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