EVES
JELENTES

2021







EVES JELENTES

A MAGYAR NEMZETI BANK
2021. EVROL SZOLO UZLETI JELENTESE
ES BESZAMOLOJA

2021



Kiadja: Magyar Nemzeti Bank
Felel8s kiado: Hergar Eszter

1013 Budapest, Krisztina korut 55.
www.mnb.hu

ISSN 1216-6200 (nyomtatott)

ISSN 1585-4582 (on-line)



www.mnb.hu

Tartalom

A) rész
A Magyar Nemzeti Bank 2021. évi uizleti jelentése 5
1. EInoki kdoszonté 7

2. A Magyar Nemzeti Bankrél réviden
2.1. Az MINB célja, alapvets és egyéb feladatai

2.2. Az MNB szervei, vezetGi

2.3. Az MNB szervezete 12
2.4. Az MNB mint a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének tagja 12
3. Beszamol6 az MNB 2021. évi tevékenységérdl 17
3.1. Monetdris politika 17
3.2. A pénzigyi kozvetitérendszer stabilitdsa 26
3.3. Fellgyeleti tevékenység és fogyasztovédelem 32
3.4. Szanalas 45
3.5. Fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek 47
3.6. Nemzetkozi tartalékok kezelése 52
3.7. Készpénzlogisztikai tevékenység 55
3.8. Statisztikai szolgalat 61
3.9. Az MINB tarsadalmi felel6sségvallalasi tevékenysége 63
3.10. Az MNB kornyezeti fenntarthatdsagi tevékenysége 65
3.11. Az MNB kommunikaciojat meghatarozo tényez6k 69
3.12. Az MNB 2021. évi eredményének alakuldsa 70
3.13. Az MNB 2021. évi gazdalkodasa 72
3.14. A KBER-bizottsdgok bemutatasa 77
3.15. Az MNB kutatasi tevékenysége 78
3.16. Kiadvanyok, MNB altal szervezett konferenciak 79
4. Kiegészit6 informaciok az MNB 2021. évi feliigyeleti tevékenységérdl 87
5. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak magyarazata 92

EVES JELENTES o 2021


www.mnb.hu

MAGYAR NEMZETI BANK

4

B) rész

A Magyar Nemzeti Bank 2021. évi auditalt beszamoléja

1. Auditori jelentés

2. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

3. A Magyar Nemzeti Bank eredménykimutatasa

4. Kiegészit6 melléklet

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.
4.5.
4.6.
4.7.
4.8.
4.9.

4.10.
4.11.
4.12.
4.13.

Az MNB szamviteli politikaja

A makrogazdasagi folyamatok hatasa az MNB 2021. évi mérlegére és eredményére
Kozponti koltségvetéssel szembeni forintkdvetelések

Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések

Kozponti koltségvetés forint- és devizakotelezettségei

A kozponti koltségvetéssel szembeni nettd pozicid alakuldsa
Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések és -kotelezettségek
A hitelintézetekkel szembeni nettd pozicié alakuldsa

A jegybanki arany- és devizatartalék

Egyéb forint- és devizakdvetelések

Egyéb forint- és devizakotelezettségek

Befektetett eszkdzok

Céltartalék és értékvesztés

4.14. Aktiv és passziv id6beli elhataroldsok

4.15.
4.16.
4.17.

Sajat t6ke alakuldsa
Kiegyenlitési tartalékok alakulasa
Az MNB mérleg alatti kotelezettségei és jelentés egyéb mérleg alatti tételei

4.18. Nettd kamateredmeény és a pénzlgyi miveletek realizalt eredménye

4.19. A devizadllomanyok atértékelésébdl szarmazd eredmény 6sszetevéi

4.20. Bankjegy- és érmegyartas koltsége

4.21. Egyéb eredmény

4.22. A jutaléktdl eltér6 egyéb eredmény részletezése

4.23. Feligyeleti tevékenységbdl szarmazd bevételek

4.24. A bankiizemi eredmény alakulasa

4.25. A létszam és bérkoltség adatainak valtozdsa, valamint a vezet6 tisztségvisel6k javadalmazasa

4.26. Egyéb, a 2021-es évet érint6 és a beszamolasi id6szakot kdvetd jelentés események

EVES JELENTES e 2021

97

99

102

103

104
104
109
110
110
110
111
112
113
114
114
115
117
124
124
125
125
126
128
131
131
132
132
133
134
136
137



A) rész
A Magyar Nemzeti Bank
2021. évi lizleti jelentése






1. EInoki koszonto

Nehéz és egyuttal sikeres esztend volt a Magyar Nemzeti
Bank szamadra 2021. Nehéz azért, mert ezt az évet is alap-
vetéen meghatarozta a koronavirus-jarvany altal okozott
Osszetett valsag. 2021-ben ismét egy bonyolult problémak-
kal teli esztend6t tudhattunk a hatunk mogott. Sikeres volt
ez az év ugyanakkor azért, mert a Magyar Nemzeti Bank
a monetaris politika id6ben végrehajtott fordulataval ered-
ményesen kezelte az inflaciod tartds emelkedésével 6sszefiig-
g6 kihivasokat. A jegybank intézkedései és programjai nagy
mértékben hozzajarultak ahhoz, hogy az Ujraindulé magyar
gazdasag teljesitménye mar a masodik negyedévben elérje
a valsag el6tti szintet, ennek készonhetfen pedig a hazai
gazdasagi fejlettség még a valsag id6szakaban is kozeledni
tudott az Eurdpai Unid atlagahoz.

Az Osszetett valsag a gazdasdgot, az egészségligyet, a tar-
sadalmat, a kozosségeket, valamint a munkaerépiacot fe-
nyegette. Fontos szempont ugyanakkor, hogy nem alakult
ki pénziigyi valsag, mert gazdasdgunk biztos alapokon allt.
2020-2021-ben, a valsagkezelés éveiben is azért tudott az
orszag sikereket elérni, mert megnyertik a korabbi évtize-
det, emiatt er6s immunrendszert mutaté magyar gazdasagra
és tarsadalomra épliltek a valsagkezel6 programok. Ezek az
alapok megerdgsitették, tamogattak a kormany, a jegybank,
a bankrendszer és az lizleti szektor koz0s 1épéseit.

A 2021-es esztends értékeléséhez érdemes egy kicsit vissza-
tekinteni: a 2020-as év legnagyobb eredménye az volt, hogy
a valsagkezelési programokkal sikeriilt megvédeniink a korabbi
évtized eredményeit. A kormanyzattal 6sszehangolt jegyban-
ki Iépések megalapoztak Magyarorszag gyors helyreallitasat.
2021-ben pedig —az el§z6 év eredményeire épitve — éves ala-
pon 7,1 szazalékos gazdasagi novekedést sikerdlt elérni. Ma-
gyarorszag 2021-ben Eurdpa leggyorsabb helyreallast mutato
gazdasdagai kozé tartozott, amiben nagy szerepe volt az MNB
valsagkezel6 programjainak is. A magyar jegybank az elmult
szaz évet nézve is példatlan mértékben tdmogatta a hazai gaz-
dasdagot a valsag kezelésében és a valsagbol torténd kildbalas
finanszirozasaban. A jegybanki programok révén az allampa-
pirpiac is végig biztos labakon 4llt a valsag alatt és a pénziigyi
rendszer stabilitdsa egyetlen pillanatra sem keriilt veszélybe.

A példatlan mérték(i tamogatassal ugyanakkor azt a kdvet-
kezményt is vallaltuk, hogy a Magyar Nemzeti Bank mérlege
a 2019-es bruttd hazai termékhez mért 26 szazalékrdl 43
szazalékra novekedett. Vallalhattuk ezt azért, mert a 2013 és
2020 kozotti szakaszban sz(kitettiik a mérleget. A valsag elleni
kizdelem koltségeinek kdszonhetben viszont 2021 végére be-
kovetkezett a markdns fordulat: a jegybanki mérleg béviilése

megallt. A 2013 éta allando éves nyereség utan az MNB 2021.
évi eredménye 57,1 millidrd forint veszteséget mutatott. Azt
sem szabad ugyanakkor elfelejteniink, hogy a valsagkezelés
el6segitése érdekében a jegybank 2021-ben az eredménytar-
talékdbdl 250 millidrd forint osztalékot fizetett be a kozponti
koltségvetésbe és a jegybanki programok jelentGsen novelték
az dllamhaztartds adobevételeit is.

2021 legjelentBsebb kihivasai kozé tartozott a valsag kovet-
keztében vilagszerte fellépd inflacid visszatérése. Az ellatasi és
termelési lancok globalis szinten érzékelhet6 felbomlasa, az
energiahordozok és szallitasi koltségek drasztikus ndvekedése
er6s inflacids hulldmot teremtett, amire a jegybank kell6 id6-
ben és megfeleld hatarozottsaggal, egyuttal kiszamithato és
rugalmas modon reagalt. Eurépdban az els6k kdzott kezdtiik
meg a kamatemelési ciklust. A monetaris politikdban fordu-
latot hajtottunk végre, annak iranyultsaga szigorubba valt.

Nagyon fontos, mérfoldkének tekinthetd valtozast hozott
2021 abban a tekintetben is, hogy a Magyar Orszaggy(ilés
Eurdpaban els6ként, a vildgon pedig az els6k kozott adott
a Magyar Nemzeti Banknak z6ld mandatumot, amelyen
keresztlil sikeresen és hatékonyan tudjuk tdamogatni Ma-
gyarorszag fenntarthatdsagi és zold atmenetét. Ennek az
Uj jegybanki szemléletmddnak a gyakorlati alapjait a 2021.
julius 6-an meghirdetett Z6ld jegybanki eszkoztar-stratégia
fektette le, amelynek f6 célja, hogy egységes keretet adva
mutasson ra azokra a lehetséges iranyokra, amelyeken halad-
va az MNB monetaris politikai eszkdztaraba is at tudja Gltetni
a klimavédelem és kornyezeti fenntarthatdsag szempontjait.
Magyarorszag fenntarthato felzarkdzasa a gazdasag zold atal-
lasaval valdsulhat meg, amelynek feltétele, hogy legkésébb
az évtized végére egy olyan pénzlgyi rendszer alakuljon ki
hazdnkban, amelyik figyelembe veszi és érvényesiti a kor-
nyezeti fenntarthatdsagi szempontokat. A z6ld szempontok
beépitésének tamogatdsahoz megfelel6 kiindulépontot
jelentett a lakashitelek piaca, tekintettel arra, hogy a hazai
lakéingatlanallomany energetikai hatékonysaga alacsony, kor-
szer(sitésére jelentGs tér all rendelkezésre. Ennek érdekében
az MINB két Uj kezdeményezést inditott el, az NHP Z6ld Hitel
Programot, valamint a Zold Jelzaloglevél-vasarlasi Programot.

A Magyar Nemzeti Bank 2021. évi m(ikodését és gazdalkoda-
sat is az eredményesség jellemezte. A jegybank mindharom
mandatumanak eleget tett, megvédte a korabbi eredménye-
ket, valamint jo alapokat teremtett a kildbalashoz és ahhoz,
hogy hazank visszatérhessen a felzarkdzasi palyara. Sikerrel
teljesitettiik a kiildetéslinket és a rank bizott feladatokat egy-
arant. Ennek részleteit tartalmazza 2021. évi jelentésink.
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2. A Magyar Nemzeti Bankrdl roviden

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank

Székhelye: 2021. oktdber 31-ig 1054 Budapest, Szabadsag
tér 8-9., 2021. november 1-t6l 1013 Budapest, Krisztina
korut 55.

Miikédési formaja: részvénytarsasag. A részvénytarsasag
elnevezést — és erre tekintettel a miikodési forma (zartko-
rlen mikodo részvénytarsasag) megjelolését, illetve annak
roviditését (Zrt.) — a Magyar Nemzeti Bank cégnevében nem
kell feltiintetni.

Alapitas éve: 1924.

Tulajdonosa (részvényese): a magyar allam — képviseli: az
allamhaztartasért felel6s miniszter

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6lé 2013.
évi CXXXIX. torvényben (a tovabbiakban: MNBtv.) megha-
tarozott

Jegyzett t6kéje: 10 milliard forint

2.1. AZ MNB CELJA, ALAPVETO ES
EGYEB FELADATAI

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB, jegybank)
specidlis részvénytarsasagi formaban m(ikodd jogi személy,
tevékenységét az MNBtv.-ben meghatarozott kdrben végzi.

Az MNB elsédleges céljairdl, alapvet6 és egyéb feladatairdl,
valamint intézményi, mikodési, személyi és pénzigyi flig-
getlenségérdl, tovabba a mikodésérdl rendelkez6 MNBtv.
— az Eurdpai Unié mikodésérdl sz616 szerz6dés 127. cikkével
0sszhangban — deklardlja, hogy az MNB elsédleges célja az
arstabilitds elérése és fenntartasa. A jegybank e cél veszé-
lyeztetése nélkil tdmogatja a pénziigyi kozvetitérendszer
stabilitdsanak fenntartasat, ellenalléképességének novelé-
sét, a gazdasagi névekedéshez valé fenntarthatd hozzdja-
ruldsanak biztositasat és a rendelkezésére alld eszkdzokkel
a Kormany gazdasagpolitikajat. Az MNBtv. 2021. augusztus
2-3an hatdlyba Iépett mddositdsa szerint az MNB masodlagos
mandatuma a kornyezeti fenntarthatésaggal kapcsolatos
kormanyzati politika tamogatdsdval boviilt.

Az MINBtv. — az Eurdpai Unié mikodésérdl szold szerzGdés
130. cikkével 6sszhangban — a jegybank fliggetlenségét is
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rogziti. A jegybanki fliiggetlenség alapjan az MNB, valamint
szerveinek tagjai az MNBtv.-ben foglalt feladataik végrehaj-
tdsa és kotelességeik teljesitése soran fliggetlenek, nem
kérhetnek és nem fogadhatnak el utasitasokat a Kormany-
tol, az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) és — KBER tagsaghdl,
a Pénziigyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerébdl eredd tag-
sagbdl szarmazd feladatok kivételével — az Eurdpai Unid
intézményeitdl, szerveitdl és hivatalaitdl, a tagallamok kor-
manyaitdl vagy barmilyen mas szervezettdl, illetve politikai
parttél. A Kormany vagy barmilyen mas szervezet koteles
tiszteletben tartani ezt az elvet, és nem kisérelheti meg az
MNB, valamint szervei tagjainak befolyasolasat feladataik
ellatdsa soran.

Az MNB alapvet6 feladatai a kovetkez6k:
— meghatarozza és megvalositja a monetaris politikat;

— kizardlagos jogosultként torvényes fizet6eszkoznek miné-
sil6é bankjegyet és érmét bocsat ki, ideértve az emlék-
bankjegyet és emlékérmét is;

— kizdrdlagos jogosultként a magyar gazdasag kiilsé stabili-
tasdnak megdbrzése érdekében hivatalos deviza- és arany-
tartalékot képez és kezeli azt;

— kizardlagos jogosultként a devizatartalék kezelésével és
az arfolyam-politika végrehajtasaval kapcsolatban devi-
zamUveleteket végez;

—kizardlagos jogosultként felvigyazza a fizetési és elsza-
molasi, és értékpapir-elszamolasi rendszereket, ennek
keretében felvigydzza a rendszer, valamint a kdzponti
szerz6do fél tevékenységét végz6 szervezet tevékenységét
e rendszerek biztonsagos és hatékony mikodése, a pénz-
forgalom zavartalan lebonyolitasa érdekében, tovabba az
MNBtv.-ben meghatdrozott jogkdrében részt vesz e rend-
szerek kialakitasaban;

— a feladatai ellatasdhoz és az Eurdpai Unié mikodésérdl
sz6l6 szerz6déshez flizott, a Kézponti Bankok Eurdpai
Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokmanya-
rél szolé (4.) Jegyz6konyv 5. cikkében meghatarozott,
az Eurdpai Kozponti Bankkal szemben fenndllé sta-
tisztikai adatszolgaltatasi kotelezettség teljesitéséhez
szlikséges statisztikai informacidkat gydijt és hoz nyilva-
nossagra;
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— kialakitja a pénziigyi kozvetitérendszer ellendlld képes-
ségének novelését, valamint a pénzligyi kozvetitérend-
szernek a gazdasagi novekedéshez vald fenntarthaté
hozzajarulasanak biztositdsat célzé makroprudencialis
politikat. Ennek érdekében az MNB-ben meghatdrozott
keretek kozott feltarja a pénziigyi kozvetitérendszer egé-
szét fenyegetd Uizleti és gazdasagi kockazatokat, elGsegiti
a rendszerszint{ kockazatok kialakuldasanak megel6zését,
valamint a mar kialakult rendszerszint( kockazatok csok-
kentését vagy megszlintetését, tovabba hitelpiaci zavar
esetén a hitelezés 6sztonzésével, tulzott hitelkidramlds
esetén annak visszafogasaval jarul hozza a kdzvetitérend-
szer gazdasagfinanszirozo funkcidjanak kiegyensulyozott
megvaldsuldsahoz.

Az MNB alapvetd feladatain tuli feladatai a kovetkezék:
— szandlasi hatdsagként jar el;

—kizardlagosan ellatja a pénzigyi kozvetitérendszer fel-
ligyeletét

a) a pénzigyi kozvetit6rendszer zavartalan, atlathato és ha-
tékony m(ikodésének biztositasa,

b) a pénziigyi kozvetitérendszer részét képez6 személyek és
szervezetek prudens mikodésének elGsegitése, a tulajdo-
nosok gondos joggyakorlasanak feltgyelete,

c) az egyes pénzligyi szervezeteket, illetve a pénziigyi szer-
vezetek egyes szektorait fenyegetd, nemkivanatos Uzleti és
gazdasagi kockazatok feltarasa, a mar kialakult egyedi vagy
szektoralis kockazatok csokkentése vagy megsziintetése, il-
letve az egyes pénzligyi szervezetek prudens miikodésének
biztositasa érdekében megel6z8 intézkedések alkalmazasa,

d) a pénzlgyi szervezetek altal nyujtott szolgéltatasokat
igénybevevGk érdekeinek védelme, a pénziigyi kdzvetits-
rendszerrel szembeni kdzbizalom erGsitése céljabdl;

— ellatja a fogyasztd és a pénziigyi kdzvetitérendszer szerve-
zetei kozott 1étrejott — szolgaltatds igénybevételére vonat-
kozd —jogviszony létrejottével és teljesitésével kapcsolatos
vitas gy birdsagi eljarason kiviili rendezését a Pénzigyi
Békéltetd Testulet utjan.

Az MNB szamara ezeken tul torvény, valamint a pénziigyi
kozvetitérendszer felligyeletéhez kapcsoldddan torvény
felhatalmazdsa alapjan kiadott jogszabaly allapithat meg
feladatot, amelynek 6sszhangban kell allnia az MNB-nek
az MNBtv.-ben meghatarozott alapvet6 feladataival és fe-
lelGsségével.

A Magyarorszag gazdasdgi stabilitdsardl szold 2011. évi
CXCIV. toérvény (Stabilitasi torvény) értelmében az MNB
elnoke a Koltségvetési Tanacs (KT) tagja, igy az MNB-ben
rendelkezésre allé informacid és szakmai tudds tamogatja
a KT munkajat. Az MNB a KT Stabilitasi torvényben megha-
térozott feladataihoz hattérelemzéseket készit, amelyeket
a KT rendelkezésére bocsat.

2.2. AZ MNB SZERVEI, VEZETOI

Az MINB egyszemélyes részvénytdrsasagi formaban miikédé
jogi személy. A részvénytdrsasagokra vonatkozo altalanos
szabalyokat, a Polgari Torvénykdnyvrél szélé torvény vonat-
kozé rendelkezéseit az MNB tekintetében az MNBtv.-ben
meghatarozott eltérésekkel kell alkalmazni.

A magyar allamot mint részvénytulajdonost az allamhaz-
tartasért felel6s miniszter képviseli. Az MNB-ben kdzgy(ilés
nem mukodik.

A részvényes részvényesi hatdrozattal jogosult donteni az
alapito okirat megallapitasardl és maodositasardl, a konyv-
vizsgaléd megbizasardl, visszahivasardl és dijazasanak meg-
allapitasardl.

Az MNB elnokének, alelndkeinek, a Monetaris Tanacs tovab-
bi tagjainak, tovabba a felligyelSbizottsag tagjainak dijaza-
sat, szemben mas részvénytarsasagokkal — a fliggetlenség
garancidjaként — nem a részvényes, hanem az MNBtv. ha-
tdrozza meg.

Ugyancsak az MNBtv. hatarozza meg az MNB szerveit, ko-
vetkez6képpen: a Monetaris Tandacs, a Pénzlgyi Stabilitasi
Tanacs, az igazgatdsag, valamint a felligyel6bizottsag.

Az MNB legf6bb dontéshozo szerve a Monetaris Tanacs.
A Monetaris Tandacs hataskorébe tartozik:

—a monetaris politikaval, a torvényes fizet6eszkoz kibocsa-
tdsdval, a deviza- és aranytartalék képzésével, kezelésével,
a devizatartalék kezelése és az arfolyam-politika végrehaj-
tdsa keretében a devizamUveletek végzésével, valamint
a statisztikai feladatokkal kapcsolatos stratégiai dontés,
ennek keretében kilondsen a tartalékrata és a tartalék
utan fizetend6 kamat mértékérdl vald dontés, az arfolyam-
rendszerrel kapcsolatos dontés, az alapkamat mértékének
meghatarozasa;

—a makroprudencialis feladatokkal, a felvigyazassal, a pénz-

Ggyi kozvetit6érendszer felligyeletével, valamint a szandlasi
hatdsagként vald eljarassal kapcsolatban azon stratégiai
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keretekrél valé dontés, amely keretek kozott a Pénziigyi
Stabilitasi Tanacs hoz dontést;

— az ugyrendjének megallapitdsa;

—dontés minden olyan tovabbi kérdésben, amit térvény
a Monetdris Tandcs kizardlagos hatdskorébe utal.

A Monetaris Tanacs tagjai: az MNB elndke, mint a Monetaris
Tanacs elndke, az MNB alelndkei, tovabba az Orszaggy(ilés
altal hat évre valasztott tagok. A Monetaris Tandcs legalabb
ot, legfeljebb kilenc tagbdl all.

A Monetdris Tandcs évente — az évi elsé ilésen —az MNB
alelnokei kozil elndkhelyettest valaszt, aki az elnokot — ren-
delet kiadasa kivételével — akadalyoztatasa esetén helyette-
siti. A Monetdris Tandacs 2021-ben Virag Barnabas alelndkot
valasztotta meg elndkhelyettesnek.

A Monetaris Tanacs tagjai 2021-ben:

— Dr. Matolcsy Gyorgy, 2013. marcius 4-t6l az MNB elndke,
egyben a Monetaris Tandcs elndke, kinevezve Gjra 2019.
marcius 4-t6l;

— Dr. Patai Mihaly, alelndk 2019. aprilis 22-t6l;

— Dr. Kandracs Csaba, aleln6k 2019. oktober 2-t4l;

— Virag Barnabas, alelndk 2020. janius 22-t6l;

— Dr. Kardkovacs Kolos, 2016. szeptember 13-t4l;

— Dr. Kocziszky Gyorgy, Ujravalasztva 2017. aprilis 6-tol;

— Dr. Parragh Bianka, 2017. marcius 23-t4l;

— Pleschinger Gyula, Ujravalasztva 2019. marcius 5-t6l;

— Dr. Gottfried Péter, 2021. januar 1-t6l.

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs az MNB hataskorébe tartozo
Ugyek kozul a Monetaris Tanacs altal meghatarozott straté-
giai keretek kdzott az MNB nevében jar el a felvigyazassal,
a makroprudenciadlis és a szanalasi hatdsagi feladatokkal,
valamint a pénzligyi kozvetitérendszer felligyeletével kap-
csolatos dontéshozatal soran.

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs ezen hataskorében

—a pénzligyi kdzvetitérendszer egészének stabilitdsa érde-
kében folyamatosan figyelemmel kiséri a pénziigyi koz-
vetitérendszer egészének, illetve a pénzigyi piacoknak
a stabilitasat;

— szamba veszi a pénzligyi kdzvetitrendszer egészét veszé-
lyeztetd kockdzati tényezbket;

—elemzi azokat az intézmény- vagy terméktipushoz, ezek
gyors elterjedéséhez kapcsolddo kockazatokat, amelyek
veszélyt jelenthetnek a pénzigyi kozvetitGrendszer egé-
szére nézve;
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—nyomon kdveti a nemzetkdzi és az eurdpai piacokon zajlé
fejleményeket és a pénziligyi kdzvetitérendszer egészének
stabilitasat veszélyeztetd kockazatokat, és a Monetdris Ta-
nacs altal meghatarozott stratégiai keretek kozott dént
a szlikséges intézkedésekrdl;

— megtargyalja a pénzigyi kdzvetitérendszer egészét érint6
stratégiai, szabalyozasi, kockazati kérdéseket és sziikség
esetén allast foglal;

— a pénzligyi kdzvetitérendszer egészének stabilitdsat fenye-
getd helyzetben értékeli a rendszerkockdzatokat, dont az
azok csokkentése vagy megsziintetése érdekében sziiksé-
ges intézkedésekrdl;

— sziikség szerint napirendre t(izi az Eurépai Rendszerkocka-
zati Testuletnek a pénziigyi kdzvetitérendszer egészének
szempontjabdl relevans ajanlasait, allasfoglalasait, kocka-
zati figyelmeztetéseit;

— sziikség szerint megtargyalja az Eurdpai Fellgyeleti Hato-
sagok dltal kiadott ajanlasokat, hatarozatokat, ideértve az
eurdpai pénzlgyi rendszer stabilitdsanak komoly veszé-
lyeztetettsége esetén a nemzeti felligyeleti hatdsagoknak
cimzett, egyedi intézkedések megtételére felszdlitd hata-
rozatokat is, valamint allast foglal az azokbdl szarmazoé
feladatokrol;

—az MNB jogalkalmazasi gyakorlatanak alapjait ismertetd,
az MNB éltal felligyelt személyekre és szervezetekre nézve
kotelez6 erével nem rendelkezd ajanlast ad ki;

— évente meghatdrozza az MNB ellenérzési tevékenységé-
nek kiemelt célterileteit;

— dontést hoz az MNB szanalasi feladatkdrének gyakorlasa
keretében a szanalast elrendeld, valamint szanalasi in-
tézkedést alkalmazd hatarozatok tekintetében, valamint
a Magyar Nemzeti Bank egyes hatdsagi dontéseivel kap-
csolatos hataskorgyakorlas, valamint a hataskor gyakorléja
helyettesitésének részletes szabalyairél sz616 MNB rende-
let szerint a szandlasi feladatkor gyakorlasaval kapcsolatos
hatdsagi eljarasokban;

—dontést hoz az MNBtv. 39-41. §-ban meghatarozott
torvények, illetve az Eurdpai Unid kozvetlendl alkalma-
zandd jogi aktusai hatalya ald tartoz6 személyek és szer-
vezetek, valamint tevékenységek feletti felligyelet gya-
korldsaval kapcsolatos hatésagi eljarasokban a Magyar
Nemzeti Bank egyes hatdsagi dontéseivel kapcsolatos
hataskorgyakorlas, valamint a hataskor gyakorldja he-
lyettesitésének részletes szabalyairdl sz6l6 MNB rendelet
szerint; és
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—dontést hoz az MNB egyes hatdsagi dontéseivel kapcso-
latos hataskorgyakorlas, valamint a hataskor gyakorldja
helyettesitésének részletes szabdlyairdl sz6l6 MNB ren-
delet szerint a makroprudencidlis feladatkor gyakorlasaval
kapcsolatos hatdsagi eljarasokban.

A Pénzligyi Stabilitasi Tanacs tagjai:
—az MNB elndke, elndkként,
—az MNB alelnokei,

—az MNB elndke altal kijelolt vezet6kként az engedélyezé-
sért és jogérvényesitésért; a pénzligyi rendszer elemzésé-
ért és statisztikaért; a digitalizacidért és a FinTech szektor
fejlesztéséért; a monetaris politikdért és devizatartalék-
kezelésért (illetve 2021 novemberétdl a jegybanki eszkdz-
tarért és devizatartalék-kezelésért), valamint a pénzpiaci
szervezetek prudencidlis és fogyasztovédelmi feligyele-
téért felelGs ligyvezet6 igazgatok, és

— a f6igazgato.

Az MNBtv. alapjan a Monetdris Tandacs és a Pénzligyi Stabi-
litdsi Tanacs dontéseinek végrehajtasaért, valamint az MNB
mikodésének irdnyitasaért az igazgatdsag felel.

Az igazgatdsag hataskorébe tartozik tobbek kozott:

—a Monetdris Tanacs és a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs altal
hozott dontések végrehajtasanak iranyitdsa;

—az MINB szamviteli beszamoldjanak megallapitdsa, az osz-
talék fizetésérdl valé dontés meghozatala;

—az Uzletvezetésrél és az MNB vagyoni helyzetér6l szol6,
a részvényesnek kildendd jelentés tervezetének jovaha-

gyasa;

—az MNB szervezetével és belsd iranyitasaval 6sszefliggé
kérdések jovahagyasa;

—az MNB mUikddésével, illetve feladatainak ellatasaval kap-
csolatos szakmai tervek és programok — ideértve a fejlesz-
tési és miikodési koltségtervet is — jévahagyasa;

— a felligyel6bizottsdg hataskorébe nem tartozé feladatok
tekintetében az MNB belsé ellen&rzési szervezetének ira-
nyitdsa, valamint a belsé ellen6rzés tapasztalatainak és
tervének megtargyaldsa;

— a munkaviszonybdl szarmazd jogokkal és kotelezettségek-
kel, ezek gyakorlasanak, illetve teljesitésének maodjaval,

az ezzel kapcsolatos eljaras rendjével 6sszefliggé kollek-
tivszerz6dés-maddositds és

— a szamlavezetési és egyéb pénzigyi, kiegészits pénzigyi
szolgdltatasok, tovabba befektetési szolgaltatasi tevékeny-
séget kiegészit6 egyes szolgdltatasok végzésére vonatkozd
jegybanki jogosultsagokkal kapcsolatos déntések megho-
zatala.

Az MINB lgyvezet§ szerveként mikodé igazgatdsag tagjai:
az MNB elndke mint az igazgatdsag elndke és az MNB al-
elndkei.

A Monetaris Tanacs, a Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs és az
igazgatodsag feladataira, miikodésének rendjére vonatkozd
rendelkezéseket az MNBtv., az MNB alapitd okirata, szer-
vezeti és mlkodési szabalyzata, illetve az e testiiletek altal
megalkotott ligyrendek tartalmazzak.

Az MNB konyvvizsgaldja legfeljebb 5 évre kaphat megbi-
zast, megbizdsardl és visszahivasardl, valamint dijazasanak
megallapitasardl a részvényes részvényesi hatarozattal dont.
Az MNB konyvvizsgalojanak megbizasat, illetve visszahiva-
sanak kezdeményezését megel6z6en az MNB elndke kikéri
az Allami Szamvevészék elndkének véleményét.

Az MNB ellenGrzését a részvényes altal megbizott konyvvizs-
galon kivill az Allami Szamvevészék és a felligyel&bizottsag
végzi.

Az Allami Szamvevdszéknek az MNB feletti ellendrzési
jogkorérdl az Allami Szamvevdszékrdl sz6lé 2011. évi LXVI.
torvény rendelkezik. Az Allami Szamvevészék ellenérzi az
MNB gazddlkoddsat és az MNB alapvet6 feladatai korébe
nem tartozé tevékenységét. E kdrben az Allami Szamvevé-
szék azt ellenérzi, hogy az MNB a jogszabalyoknak, alapitd
okiratanak megfelel6en m(ikodik-e.

A felligyelGbizottsag az MNBtv. alapjan az MNB folyamatos
tulajdonosi ellendrzésének szerve. A felligyelSbizottsagnak
az MNBtv.-ben meghatarozott ellendérzési hataskére nem
terjed ki az MNB alapvetd feladataira, a szanaldsi hatésag-
ként valo eljardsra, valamint a pénzigyi kdzvetitérendszer
fellgyelete korében végzett tevékenységére és mindezek-
nek az MNB eredményére gyakorolt hatasara. Ennek meg-
felel6en a szamvitelrél szdldé 2000. évi C. torvény szerinti
beszamoldval 6sszefliggésben elGirt jelentését is e korlato-
zasoknak megfelel6en késziti el.

A fellgyel6bizottsag MNBtv.-ben meghatdrozott tagjai: az
Orszaggy(lés altal valasztott elnok, az Orszaggydilés altal
vélasztott tovabbi harom tag, valamint az adllamhaztarta-
sért felel@s miniszter (pénzligyminiszter) képviselGje és az
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allamhaztartasért felel6s miniszter (pénziigyminiszter) altal
megbizott szakértd. A felligyelGbizottsag Orszaggydilés altal
vélasztott elnokét az Orszaggy(ilés kormanyparti képvisel6-
csoportjai, az Orszaggy(ilés altal valasztott tovabbi tagokat
az orszaggy(lési képvisel6csoportok jelolik. A felligyelSbi-
zottsdg tagjainak megbizatasa azon év december 31. napjdig
tart, amely évben az Orszaggylilés megbizatdsa megsziinik.

Az Orszaggytilés 2018. szeptember 17-én valasztotta meg
a felligyelGbizottsag képviselGecsoportok altal jellt tagjait,
azt kdvetben a pénziigyminiszter megjeldlte a testiletbe
delegalt képviselGjét és az dltala megbizott szakértot.

A felligyel6bizottsag tagjai 2021-ben:
— Dr. Papcsak Ferenc, elnok,

— Madarasz LaszIo,

— Molnar Istvan,

— Dr. Nyikos Laszl6,

— Dr. Szényei Gabor Andras, valamint
— Dr. Toth Attila Simon.

2.3. AZ MNB SZERVEZETE

Az MINB szervezeti felépitésének alapjat a 2013. julius 1-jei,
illetve az integralt szervezet tekintetében 2013. oktéber
1-jei hatallyal bevezetett m(kodési és mikodésirdnyitasi
rend képezi. A munkaszervezet felépitése az azota eltelt
id6ben ugyan tobb alkalommal is valtozott, azonban ezek
a valtozdsok a 2013-ban kialakitott szervezeti strukturat
alapjaiban nem maddositottak.

Az MNB jogszabalyban meghatarozott, valamint muko-
déséhez kapcsolddo feladatainak ellatdsat az igazgatdsag
tagjain tul a f6igazgatd, valamint a dontések legmagasabb
szint( végrehajtoiként az Ggyvezetd igazgatok iranyitjak és
feltgyelik.

2021. év soran az MNB szervezeti felépitésének mddositasa-
ra az elnok, a monetaris politikaért és pénzigyi stabilitasért
felel@s alelnok, a pénziigyi szervezetek felligyeletéért és fo-
gyasztovédelemért felel8s alelndk, a nemzetkdzi kapcsola-
tokért, készpénzlogisztikdért, pénzigyi infrastrukturakeért,
digitalizacidért és hitelosztonzésért felelSs alelndk, tovabba
a f6igazgatd dltal iranyitott terileteket illetéen kerdlt sor.
A modositasok célja elsédlegesen a hatékonysag novelése
volt.

A szervezeti valtozdsok eredményeként kialakult, a munka-

szervezet 2021. december 31-én hatalyos felépitését a szer-
vezeti abra szemlélteti.
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2.4. AZ MNB MINT A KOZPONTI
BANKOK EUROPAI RENDSZERENEK
TAGJA

Magyarorszag eurdpai unios csatlakozdsa az MNB szamdra
a Kozponti Bankok Eurépai Rendszeréhez (KBER) torténd
csatlakozast is jelentette. A KBER az 1998 juniusdban létre-
hozott, frankfurti székhelyl Eurdpai Kézponti Bankbdl (EKB)
és az EU-s tagadllamok nemzeti jegybankjaibdl all, iranyitd
testliletei az Igazgatdsag és a Kormanyzétanacs, utébbit az
EKB Igazgatdsaganak tagjai, valamint az eurodvezeti tagalla-
mok jegybankelndkei alkotjak. Az EKB harmadik déntéshozé
szerve az Eurorendszer és az eurodvezeten kivili tagdllamok
jegybankjai kozotti intézményes kapcsolatot biztosito Alta-
ldnos Tandcs. A negyedévente Ulésez{ testiilet tagja az EKB
elndke, alelnodke, valamint az EU valamennyi tagorszdganak
elsé szdmu jegybanki vezetdje. Az Altaldnos Tanacs elséd-
leges feladata az eurodvezeti csatlakozds el6készileteivel
kapcsolatos tanacsadas, az EKB-s konvergenciajelentések
elfogaddsa és az ERM-Il m(ikodésének nyomon kdvetése.
E tevékenysége keretében értékeli az ERM-II-ben részt ve-
v6, eurodvezeten kivili fizetGeszkdzok és az euro bilateralis
arfolyamanak fenntarthatdsdagat, tovabba férumot biztosit
a monetdris és az arfolyampolitika 6sszehangolasara, vala-
mint az ERM-Il intervencids és finanszirozasi mechanizmusa-
nak kezelésére. Az Altalanos Tanacs emellett kdzrem(ikodik
annak ellenérzésében, hogy az unids jegybankok és az EKB
tiszteletben tartjak-e a koltségvetés monetaris finansziroza-
sara, valamint az allami szektor pénziligyi intézményekhez
torténd privilegizalt hozzaférésére vonatkozo tilalmat. Ezen
felll részt vallal az EKB tandcsaddi funkcidjanak betoltésé-
ben, illetve a statisztikai adatok gydjtésében, és ki kell kérni
véleményét a szamviteli és pénzligyi adatszolgaltatds szaba-
lyainak valtozasaval, az EKB tGkejegyzési kulcsanak megal-
lapitasaval kapcsolatos kérdésekben is. Az Altaldnos Tanacs
manddatuma akkor szlinik majd meg, ha valamennyi unids
tagallam bevezette az eurot.

A KBER-tagok és az eurodvezeti jegybankok szama 2021-ben
nem vdltozott.

A KBER-tagok egyben az EKB tulajdonosai is, a tulajdoni
aranyokat az egyes tagallamok EU-s GDP-bdl valé részese-
dése, valamint az EU teljes lakossagdhoz viszonyitott aranya
szerint (az Eurdpai Bizottsag altal 6sszedllitott statisztikai
adatok alapjan) hatarozzak meg. Az EKB alapt6kéje 2013.
julius 1-je 6ta 10,825 millidrd euro.

Jelenleg az EKB alapt&kéjének 81 szazalékat az eurodvezeti
jegybankok jegyzik, az alaptéke fennmaradé 19 szazaléka



A MAGYAR NEMZETI BANKROL ROVIDEN

A Magyar Nemzeti Bank Igazgatosaganak és Monetaris Tanacsanak tagjai

Dr. Matolcsy Gyorgy
elnok,
a Monetaris Tanacs elnoke

Dr. Kandracs Csaba Dr. Patai Mihaly Virag Barnabas
alelnok, alelnok, alelnok,
a Monetdris Tandcs tagja a Monetaris Tanacs tagja a Monetaris Tanacs elnokhelyettese
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A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsanak tagjai

Dr. Gottfried Péter Dr. Kardkovacs Kolos Dr. Kocziszky Gyorgy
a Monetdris Tandcs tagja a Monetdris Tandcs tagja a Monetaris Tanacs tagja

Dr. Parragh Bianka Pleschinger Gyula
a Monetaris Tanacs tagja a Monetaris Tanacs tagja
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A Magyar Nemzeti Bank FelligyelGbizottsaganak tagjai
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Balrdl jobbra: Dr. Toth Attila Simon, Dr. Nyikos LaszI6, Madarasz LaszIl6, Dr. Papcsék Ferenc (elndk), Dr. Szényei Gabor Andrds, Molnar Istvan

pedig az eurodvezeten kivili tagallamok jegybankjai kozott
oszlik meg. Ez utébbi jegybankoknak t6kerészesedésiik el6-
re meghatarozott, minimalis hanyadanak befizetésével kell
hozzajarulniuk az EKB azon m{ikodési koltségeihez, amelyek
a KBER-tagsdag kapcsan meriilnek fel. A hozzajarulds mértéke
2010. december 29-t6l a t6kerészesedés 3,75 szazalékaban
kerilt megallapitasra (ezt megel&z6en 7 szazalék volt). A t6-
kekulcsok kiigazitasara a KBER és az EKB Alapokmanya alap-
jan otévente, valamint abban az esetben keriil sor, amikor
megvaltozik az EKB t6kéjéhez hozzajaruld nemzeti kdzponti
bankok szama. Legutdbb az Egyesiilt Kirdlysag EU-bdl vald
kilépése utan korrigaltdk a t6kekulcsokat, amelynek ered-
ményeként az MNB tékekulcsa 2020. februar 1-jei hatallyal
1,5488 szazalékra, a befizetett tGkerészesedés 6sszege pedig
6,3 millié euréra emelkedett.

Az EKB dontéshozd szerveinek munkajaban fontos szere-
pet jatszanak a KBER-bizottsagok, amelyek dontés-el6ké-
szit és koordinacios szerepet toltenek be a kilonb6z6

jegybanki funkcidk szerinti horizontalis munkamegosztas-
ban, lefedve a kozponti banki m(ikodés valamennyi teri-
letét a monetaris politikatdél kezdve a kommunikacién at
a statisztikai adatszolgaltatdsig. Az eurodvezeten kiviili tag-
allamok koézponti bankjainak szakért6i azokon a bizottsagi
Gléseken vannak jelen, ahol a KBER egészét érint6 és az
Altaldnos Tanacs kompetenciajaba tartozé kérdések szere-
pelnek napirenden. A bizottsagok el6re meghatéarozott éves
Utemterv szerint, atlagosan 4-5 alkalommal Uléseznek és
tandcskoznak KBER-Osszetételben a szakteriletiket érint6é
aktudlis kérdésekrél. (A KBER-bizottsagok, valamint az 6ket
tdmogatd tovabbi forumok tevékenységét a 3.14. fejezet
mutatja be.)

Az MNB vezet6i és illetékes szakértGi tovabbra is aktivan
részt vesznek e bizottsagok, illetve a bizottsagok altal létre-
hozott munkacsoportok tevékenységében. A KBER-bizottsagi
munka 2021-ben is hasznos féruma volt a szakmai munka-
nak és tapasztalatcserének.
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3. Beszamold az MNB 2021. évi

tevékenységérol

3.1. MONETARIS POLITIKA

A jegybank monetdris politikai fordulatot hajtott végre
2021-ben. Amig az év elején a koronavirus-jarvdny gazda-
sdgi hatdsainak kezelésére hozott el6z6 évi intézkedések
fenntartdsdval és ujabb intézkedések alkalmazdsaval tar-
tosan laza kondicidkat tartott fenn, az év mdsodik felétél
a gazdasdg ujrainditdsa, majd a tartdsan emelked6 infldcio
miatt megvdltozott kérnyezet hatdsdra a monetdris politikai
irdnyultsdg szigorubbd vdlt.

Az MINB monetdris politikai Iépéseit 2021 elsé honapjaiban
a koronavirus-jarvany gazdasdgi hatdsai és a gazdasdg hely-
redllitdsa hatdrozta meg. A jegybank intézkedései és prog-
ramjai nagymértékben hozzdjdrultak ahhoz, hogy a magyar
gazdasdg sikeresen ujrainduljon és a gazdasdg teljesitménye
mdr a mdsodik negyedévben elérje a valsdg el6tti szintjét.

Az év kézepétsl emelkedd infldcio kezelésére a jegybank
2021 juniusatdl kamatemelési ciklust inditott, és megkezd-
te a vdlsdgkezel6 eszk6z6k alkalmazdsdnak leépitését is.
Az MINB év az utolsé hdonapjaiban is folytatta a havi ka-
matemeléseket, a pénz- és drupiaci kockdzatok er6sédésére
pedig hatdrozottan és rugalmasan reagdlt. Ezen feliil dec-
emberben befejezte a vdlsdgkezeléshez kapcsolodo prog-
ramok lezdrdsdat.

Az MINB manddtuma 2021 nyardn z6ld felhatalmazdssal
egésziilt ki. A jegybank elsédleges célja tovabbra is az dr-
stabilitds elérése és fenntartdsa. A jegybank elsédleges cél-
jdnak veszélyeztetése nélkiil tamogatja a pénziigyi stabili-
tds fenntartdsdt és a Kormadny gazdasdg-, illetve kérnyezeti
fenntarthatdsdggal kapcsolatos politikdjat.

Nemzetkozi pénzpiaci folyamatok

2021 egészében valtozékonyan alakult a pénz- és tékepiaci
hangulat. Ev elején a vakcinakkal kapcsolatos kedvezd hi-
rek kdvetkeztében javult a befektetdi hangulat, ugyanakkor
a globalis reflaciés aggodalmak és a megugré fejlett piaci
hozamok miatt n6tt a kockazatkerilés. Az év kozepétdl egyre
tobb orszagban megkezd6dott a gazdasagok Ujrainditasa.
Ezzel egyidejlileg a globdlis reflacié kockazatai er6teljesebbé
valtak. A nydri hénapokban a koronavirus-jarvany kozelgé
Ujabb hulldma, a globalis ellatasi problémak és a reflacios

félelmek rontottak, ugyanakkor az id6szak masodik felében
a globdlisan meghatarozo jegybankok monetaris politikai
lizenetei és a beérkezé makrogazdasagi adatok javitottak
a nemzetkozi kockdzatvallalasi hajlanddsagot. Az év utolsé
harmadaban ismét romlott a globalis befektet6i hangulat.
A nyersanyagpiacokon jelentds aremelkedési hullam volt
megfigyelhetd. Az energiahordozdk esetében kiugrd volt
az arndvekedés, az év eleje Ota a foldgaz és az aram ara
a tobbszorosére nétt.

Nemzetko6zi monetaris politikai kornyezet

A nemzetkdzi monetaris politikai kornyezetet az év elsé
felében laza kondicidk és a valsagkezel§ eszkdzok fenntar-
tdsa jellemezte. A tavasz végétSl novekvé reflacids aggo-
dalmak, illetve az év masodik felében tartdosan emelkedé
inflacié a jegybankok monetdris politikai iranyultsdganak
szigorodasat eredményezte. Szdmos jegybank kezdte meg
nemhagyomanyos eszkdzeinek kivezetését és az iranyadod
kamatok emelését. A globalisan meghatdrozé jegybankok
kozil a Federal Reserve (Fed) esetén elGszor a dontéshozdk
kommunikacidja jelezte a monetaris politikai irdnyultsag szi-
gorodasat. Ezt kbvet6en a novemberi (ilésen a dontéshozdk
bejelentették az eszkozvasarlasi program fokozatos kiveze-
tését, aminek gyorsitasat tartottak sziikségesnek decem-
berben a varhatdan tartdsan magas inflacio kdvetkeztében.
A program varhatdéan 2022. marciusban fejezédik be, amely-
lyel egyidGben a jegybank megkezdheti az irdnyadd ratak
emelését. Az Eurépai Kézponti Bank (EKB) 2021-ben nem
modositotta az iranyado ratakat. Ugyanakkor decemberben
a Kormanyzdtandcs a pandémias vészhelyzeti eszkdzvasar-
lasi program (PEPP) fokozatos kivezetésérdl dontott, igy
a vasarlasok 2022 marciusaban véget érnek. Az emelkedd
inflacidra reagalva a kelet-kézép-eurdpai régidban a jegy-
bankok mindegyike jelentés kamatemelést hajtott végre
a negyedik negyedévben.

Belfoldi makrogazdasagi kornyezet

2021-ben a fogyasztdi drak 6sszességében 5,1 szazalékkal
emelkedtek. Az inflacio az év els6é negyedévében a tole-
ranciasav felsé széle alatt, amig a masodik negyedévben
a savbal kilépve afelett alakult. A fogyasztdiar-index emel-
kedését a gazdasag Ujrainditasabdl, jovedékiadd-emelésbdl
és bazishatasbol fakadd inflacids hatdsok okoztdk. A nyari
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hénapokban — elsésorban bazishatdsok miatt — valamelyest
meérsékl6dott az inflacid, azonban tovabbra is a tolerancia-
sav széle felett alakult. Szeptembertdl az inflacié emel-
kedése felgyorsult és az év végi hdnapokban elérte a 7,4
szazalékot. A folyamat hatterében a globalis nyersanyagar-
emelkedés fogyasztoi drak egyre szélesebb korében vald
megjelenése allt.

A magyar gazdasag a koronavirus-jarvany harmadik hulla-
ma alatt is bévilt. 2021 els6 negyedévében a hazai GDP
2,0 szazalékkal novekedett az el6z6 negyedévhez képest,
amig 2,1 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbi szinttél.
Az Eurdpai Unid élvonaldba tartozd lakossagi atoltottsagi
szint megfeleld alapot adott a gazdasag Ujrainditasahoz.
Magyarorszag Eurdpa leggyorsabb helyreallast mutato
gazdasdgai kozé tartozott: a GDP a masodik negyedévben
elérte a valsag el6tti szintjét. A harmadik negyedévben mér-
sékl6d6 dinamikaval folytatddott a novekedés. A GDP éves
alapon 6,1 szazalékkal bévilt, igy 0,7 szazalékkal haladta
meg a valsag elbtti szintjét. A negyedik negyedévben a gaz-
dasag bdvilése a korabban vartnal kedvez6bben alakult,
mikdzben a noévekedés szerkezetét kettGsség jellemezte.
Egyfel8l a nemzetkdzi termelési lancok zavarai, valamint az
emelkedd nyersanyag- és energiadrak lassitottdk a gazda-
sag helyredllasat, masfel6l a tovabb er6sodé belsé kereslet
tompitotta a kiils6 tényez6k hatasait. A koltségvetés hidanya
és az allamaddssag-rata a rendelkezésre allé adatok alap-
jan 2021-t6l csokkend palyara allt. A folyo fizetési mérleg
egyenlege részben a nyersanyag- és energiadrak megugrasa
miatt dtmenetileg csokkent, azonban a kiilsé piacok és az
ellatasi lancok helyredllasaval parhuzamosan fokozatosan
javulni fog.

Monetaris politikai intézkedések

Az MNB nem vdltoztatott a kamatkondicidkon a 2021. ja-
nuari-majusi kamatdontd Ulésein, ugyanakkor a koronavi-
rus-jarvany okozta megvaltozott gazdasagi helyzet kezelése
érdekében a Monetaris Tanacs szamos intézkedést hozott.
A jegybank januarban a hosszabb futamiddre haté eszk6zok
hatékonyabb alkalmazasa érdekében az egyes programjai
keretében kibocsatott likviditas atcsoportositasat hajtotta
végre a fedezett hiteleszkoz fel6l az allampapir-vasarlasok
irdnyaba. Emellett az allampapir-vasarlasokat a tizévesnél
rovidebb lejaratu dllampapirokra is kiterjesztette, ezzel biz-
tositva a folyamatos allampapirpiaci likviditast a hozamgor-
be kozéps6 szakaszan is. A Monetdris Tanacs marcius 9-én
ugy hatdrozott, hogy az allampapir-vasarlasi programon be-
|l vasarlasait az egyes sorozatokat érint6 limit nélkdl, rugal-
masan alakitja. A dontést a koronavirus-jarvany harmadik
hulldma és a fejlett gazdasagokban erdso6dé reflacids koc-
kazatok hatdsara novekvé pénzpiaci hozamok és volatilitas
indokolta. Az MNB madrcius 9-i dontése alapjan kiterjesztette
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a Novekedési Kotvényprogram (NKP) keretében torténd
véllalatikotvény-vasarlasait a kozvallalatok altal kibocsatott
értékpapirokra, majd aprilis 6-an a Novekedési Hitelprog-
ram (NHP) Hajra keretosszegét 3000 millidrd forintra emel-
te. A hosszu tavu fenntarthatdsag tamogatasa jegyében az
MNB — elsédleges célja veszélyeztetése nélkiil — julius elején
bejelentette az NHP Zold Otthon Programot (NHP ZOP) és
a Zold Jelzaloglevél-vasarlasi Programot.

Az év kozepét6l emelkedd inflacids kockazatokra reagalva
a Monetaris Tanacs az arstabilitas biztositasa, az inflacids
kockazatok tartds hatdsainak megel6zése és az inflacids
vdrakozasok horgonyzasa érdekében kamatemelési ciklust
inditott. Juniusban a Monetaris Tandcs az alapkamatot 30
bazisponttal 0,9 szazalékra emelte. Az O/N betéti kamatot
—0,05 szazalékon, valamint az O/N és az 1 hetes fedezett
hiteleszkozok kamatat 1,85 szdzalékon valtozatlanul tar-
totta. Ezt kdvetSen juliusban és augusztusban a jegybanki
alapkamat, az egynapos jegybanki betéti kamat, illetve az
egynapos és egyhetes fedezett hitelkamat 30 bazispontos,
amig szeptemberben és oktéberben 15 bazispontos emelé-
sérdl dontott a Monetaris Tanacs. Novembertél a magasabb
inflacios palydra és a ndvekvé masodkords hatdsok kocka-
zatara reagdlva a Tanacs a monetaris kondicidk szigoritasat
ismét gyorsabb Gtemben folytatta. Ennek megfeleléen az
év utolsod két hdnapjaban ismét 30-30 bazisponttal emelte
az alapkamatot. Az alapkamat év végéig 180 bazisponttal
2,40 szazalékra emelkedett.

Novembert6l a monetaris politika Uj szakaszba lépett.
A rovid tavu pénz- és arupiaci kockdzatok feler6sodésére
a jegybank gyorsan és rugalmasan, az egyhetes betéti esz-
koéz kamatanak alakitasaval reagalt. November kdzepétél az
egyhetes betéti kamat meghaladja az alapkamat mértékét.
A monetdris politikai mozgdastér novelése érdekében a Mo-
netdris Tanacs november 30-an a kamatfolyosd aszimmetri-
kussa tételérél dontott. Az egynapos és az egyhetes fedezett
hitel kamatat 105 bazisponttal 4,10 szazalékra emelte, igy
a kamatfolyoso felsé savjanak szélessége 95 bazispontrol
200 bazispontra nétt. Emellett a Tanacs az egynapos jegy-
banki betét kamatat 45 bazisponttal 1,60 szdzalékra emelte,
majd decemberben az egynapos betéti kamatot 80 bazis-
ponttal emelve az alapkamattal megegyez6 2,40, amig az
O/N és egyhetes fedezett hiteleszkéz kamatat 30 bazispont-
tal emelve 4,40 szazalékban hatdrozta meg. A megnovelt
mozgasteret felhasznalva az egyhetes betéti kamatot az
MNB az év végéig 4,00 szazalékra emelte.

Az MNB a kamatkondicidk szigoritasaval parhuzamosan
juniusban megkezdte a valsagkezel§ eszkdzok kivezeté-
sét. Ennek megfelel6en a Monetaris Tanacs jelezte, hogy
az NHP Hajrat a 3000 millidrd forintos keret kimerilésével
a jegybank lezarja. Juliusban megsziintette a hosszu lejaratu
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fedezett hiteleszkdz alkalmazasat. Ezt kovetéen a Monetaris
Tandcs tobb [épésben mérsékelte az allampapir-vasarlasok
heti célmennyiségét is, amely az augusztusi dontéssel he-
ti 60 milliard forintrél 50 millidrd forintra, majd szeptem-
berben 50 millidrd forintrél 40 millidrd forintra csokkent.
Decemberben a Tandcs a program lezadrdsardl dontott, igy
a vasarlasok év végén befejez6dtek. A Tanacs a decemberi
Glésen lezarta a Novekedési Kotvényprogramot is.

2021-ben az MNB a negyedévek végén euro likviditast
nyujté devizaswap tendereket tartott. A jegybank aktiv
piaci jelenléttel tompitotta a negyedév végi nemzetkozi
swappiaci fesziiltségek hazai begyl(irlizését, hozzajarul-
va a monetaris kondicidk stabilitdsanak megGrzéséhez és
ezen keresztil az arstabilitds fenntartdsahoz. Decemberben
a rovid futamideji diszkontkotvény aukcid tovabb erdsitette
a pénzlgyi rendszerben |évé likviditas hatékony sterilizaci-
6jat. A swappiaci hozamok stabilitdsat a Monetaris Tanacs
az egynapos jegybanki betét kamatanak az alapkamattal
egyezl szintre torténd emelésével is tdmogatta. Ugyanak-
kor a jegybank a swappiaci folyamatokat figyelembe véve
novembertdl fokozatosan kivezeti a forintlikviditast nyajté
swapeszkodzét, ezzel — 6sszhangban a juniusban megkezdett
monetdris szigoritas iranyultsagaval — szlkitve az eszk6zon
keresztil nyujtott forintlikviditas mennyiségét.

Inflacids folyamatok 2021-ben

Azt kovetben, hogy 2017 és 2020 kozott az inflacio alapve-
t6en 6sszhangban alakult az MNB altal kit(izott 3 szazalékos
inflacids céllal, 2021-ben nagyobb részt kiilsé hatasok ko-
vetkeztében az inflacié emelkedett. Az inflacié éven beldli
alakuldsara a nyersanyagarak emelkedése, illetve a globa-
lis koronavirus-jarvany elleni védekezés szakaszai jelentds
hatdst gyakoroltak, a kordbbi évekhez képest nagyobb
valtozékonysagot okozva a fogyasztdi drak valtozdsdban.
A jegybanki inflacids cél tobbéves teljesitése utan 2021-ben
nagyobb részt kiilsé hatasok kdvetkeztében a hazai inflacid
az év folyaman a januari 2,7 szazalékrél decemberre 7,4
szazalékra emelkedett, éves atlagban pedig 5,1 szazalék volt.

2021 els6 hénapjaiban az el6z6 évinél alacsonyabb, amig
aprilistél — a jarvanylgyi korlatozdsok feloldasaval parhu-
zamosan — magasabb atdrazas valésult meg. Magyarorszag
az els6k kozott nyitott a jarvany enyhiilésekor, ami gyors
gazdasagi helyredllast eredményezett. A nemzetkozi tapasz-
talatok alapjan magasabb volt az aremelkedés azokban az
orszagokban, ahol gyorsabban zajlott le a gazdasag ujra-
induldsa. A gazdasag globalis nyitdsanak idején a kinalat
nem tudott Iépést tartani a fellendil6 kereslettel, aminek
kovetkeztében el6szor a nyersanyagok és a szallitmanyo-
zas piacan alakultak ki szlk keresztmetszetek. Emellett
elhalasztott atarazasok is érvényesiilhettek a nyar elején

a hazai gazdasagban, valamint az év elsé felében két |épés-
ben emelkedett a dohanytermékek jovedéki addja az EU
szabdlyozasanak kovetkeztében.

Az év masodik felében az energiahordozdk aremelkedése
okozott globalisan is magas inflaciot. A gaz atlagara 2021.
decemberben mintegy hétszerese, amig az aram 2021. dec-
emberi atlagara mintegy 6tszorose volt a 2020. decemberi
atlagarnak. Az energiahordozdk és a nyersanyagok aranak
kiugré emelkedésére leginkabb az Gzemanyagok ara reagalt
kozvetlendl, de fokozatosan a termékek és szolgaltatasok
mind szélesebb korében érzédott a hatasuk. Az 6sz folya-
man az inflacid gyorsuldsanak 80 szazaléka ezeknek a nem-
zetkozi folyamatoknak a kdvetkezménye volt annak ellenére
is, hogy a haztartasi energiadrak a kormanyzati szabalyo-
zas értelmében nem noévekedtek. Az inflaciéo emelkedése
globalis jelenség: az inflacié decemberben az USA-ban 7,0
szazalékra, a région belil Csehorszaghan 6,6 szazalékra, Len-
gyelorszdgban pedig 8,6 szazalékra emelkedett.

1. dbra
Az inflacids cél és az inflacié alakulasa
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Forrds: KSH, MINB.

A tartésabb inflaciés tendencidkat megragadé mutatdink
(a feldolgozott élelmiszerek nélkili maginflacié és ritkan
valtozd aru termékek és szolgaltatasok inflacidja) az év
elején csokkentek. Ezt kovetSen az év nagy részében no-
vekedés volt megfigyelheté mind a feldolgozott élelmi-
szerek nélkili maginflacid, mind a ritkan valtozd termé-
kek inflacidja terén. Az indirekt addktdl szlirt maginflacio
szintén fokozatosan nétt az év masodik felében, az év
végén 6,4 szazalék volt a mutatd értéke. Az éves atlagos
adoszlirt maginflacié 2021-ben atlagosan 3,9 szazalék
volt. Az iparcikkek éves 6sszehasonlitdsban szamolt infla-
cidja az év kozepétdl folyamatosan emelkedett, amiben
a nyersanyag- és energiadrak ndvekedése mellett szerepet
jatszhatott a globalis félvezet6hiany hatasa is. A piaci szol-
gdltatdsok éves 6sszehasonlitasban szamolt inflacidja a ta-
vasz folyaman csokkent, majd az év végéig folyamatosan
emelkedett.
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1. tablazat
A fogyasztéiar-szint valtozasa és komponensei
(szdzalékos vdltozds az el6z6 év azonos idészakdhoz képest)

2019 2020 2021 2021
l.n.év [Il. n. év |lll. n. év|IV. n. év
Maginflacio 3,1 3,7 3,9 3,0 3,4 3,7 5,5
Feldolgozatlan élelmiszerek 8,9 11,7 2,6 1,7 -0,3 3,2 5,8
Jarmdlzemanyag és piaci energia 1,2 -4,6 20,6 5,8 29,4 18,8 28,4
Szabdlyozott drak 0,7 0,4 0,6 -1,3 0,6 0,9 2,2
Fogyasztoiar-index 3,4 3,3 5,1 3,2 5,2 5,0 7,1
Valtozatlan adétartalmu fogyasztdiar-index 3,2 3,2 4,6 2,8 4,5 4,5 6,6

Megjegyzés: A Kozponti Statisztikai Hivatal 2021. mdjus 4-én publikdlt kézleményének megfelelGen vdltozott a maginfldcié szamitdsa. A KSH
a 2021. dprilisi fogyasztéidr-index adatok publikdcidjatdl (2021. mdjus 11.) a szeszes italokkal és a dohdnydrukkal sziikiti azon termékek korét,
amelyek drvdltozasat figyelembe veszi a maginfldcio kiszamitdsdndl. A vdltozds visszamendélegesen is érintette a maginfldcids idGsort.

A vdltozatlan addtartalmu drindexnél a KSH az indirektadd-vdltozdsok technikai hatdsdval korrigdlja a fogyasztdidr-indexet.

Forrds: KSH.

2. dbra
Inflacidés alapfolyamatot megragadé mutatoék
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e Adészlirt maginflacié
----- Maginflacié feldolgozott élelmiszerek nélkil
Ritkan valtozo aru termékek inflacidja

Megjegyzés: A feldolgozott élelmiszerek nélkiili maginfldcio vdltozat-
lan tartalom mellett a kordbbi keresletérzékeny inflacionak felel meg.
Az Uj elnevezést az indokolja, hogy dltaldnosan hatd jelentds kéltség-
sokkok id6szakdban a kordbbi elnevezés félreérthetd lehet.

Forrds: MNB.

A monetaris politikai eszkéztar valtozasai

2021-ben az erdsen valtozékony jarvany- és nemzetkozi gaz-
dasagi helyzet kdvetkeztében az MNB — 2020-hoz hasonldan
— sorozatos intézkedésekkel reagalt.

Janudr 12-én az MNB az NKP addigi sikereire, valamint

a program iranti intenziv érdekl&désre tekintettel a jegyban-
ki vallalatikotvény-vasarlasokra fordithatd keretésszeg 750
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millidrd forintrél 1150 millidrd forintra torténé emelésérdl
dontott. A vasarolhatd értékpapirok futamidejét 20 évrdl
30 évre, az egyazon vallalatcsoporttal szemben vallalhaté
jegybanki kitettség plafonjat pedig 50 milliard forintrél 70
millidrd forintra novelte.

Marcius 9-én a Monetdris Tandcs az EKB kdtvényvasarlasi
gyakorlatahoz hasonléan az NKP keretében folytatott val-
lalatikotvény-vasarlasokat kiterjesztette a hazai székhely(
nem pénzligyi vallalatok altal kibocsatott kdtvényekre is
annak érdekében, hogy az NKP eredetileg megfogalmazott
céljai a kotvénypiacon teljes korlien érvényesilni tudjanak.
A koronavirus-jarvany harmadik hulldma 2021 elsé ho-
napjaiban a pénzpiacokon hozamemelkedést és fokozddo
volatilitast okozott. A Monetaris Tanacs a gyorsan valtozo
kornyezetben a monetaris transzmisszié hatékonysaganak
meg0rzése, valamint az dllampapirpiac stabilitasanak és lik-
viditasi helyzetének tdmogatdsa céljabol ugy dontoétt, hogy
az allampapir-vasarlasi programon belil vasarldsait az egyes
sorozatokat érint6 korabbi 50 szazalékos limit nélkul, ru-
galmasan alakitja. A jegybanki vasarlasok hozzajarultak az
allampapirpiac stabil likviditasi helyzetének fenntartasahoz,
valamint er@sitették a monetaris transzmisszié hatékony-
sagat.

Aprilisban a Monetaris Tanacs az NHP Hajra kerettsszegét
2500-r6l 3000 milliard forintra emelte az elh(Gzddé jarvany-
helyzetre tekintettel.

JUnius 22-én a Monetaris Tandcs az arstabilitds biztositasa
és az inflacids varakozasok horgonyzasa érdekében kamat-
emelési ciklust inditott.
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A masodik félévben — az inflacids kockazatok tartdssd valasa
miatt — a jegybank folytatta a kamatemelési ciklust, atala-
kitotta a hosszu futamidékre hatd eszkoztarat, az idészak
masodik felében pedig eszk6zok kivezetésérdl és likviditas-
csokkentd intézkedésekrél dontott.

A hosszu futamidej(i fedezett hiteleszkoz julius 27-t6l szi-
neteltetésre keriilt. igy a teljes kihelyezett 8sszeg az utolsd,
julius 21-i tendert kovet6en 2623 millidrd forinton stagnal.
Az MNB fedezett hiteleszkdze eredményesen biztositotta
a szUkséges likviditast a bankrendszer szamara, ugyanakkor
a bankok stabil likviditasi helyzete nyoman a fedezett hitel-
eszkoz szerepe lecsdkkent a vélsag akut szakaszdhoz képest.

Az MINB augusztus 2-an elinditotta Zold Jelzaloglevél-va-
sarlasi Programjat, amely keretében az MNB a nemzetkozi
standardoknak megfelel6 z6ld mindsitéssel rendelkezd, fix
kamatozasu, forintban denominalt, legaldbb 5 éves eredeti
futamiddvel kibocsatott jelzalogleveleket vasarol az elséd-
leges és a masodpiacon.

Augusztus 18-an az MNB az NKP keretében folytatott jegy-
banki vasarlasok keretdsszegét 400 millidrd forinttal 1550
milliard forintra emelte.

A Monetaris Tanacs augusztus 24-i Glésén dontés sziletett
az allampapir-vasarlasi program fokozatos, a piaci stabilitas
fenntartasanak szempontjait figyelembe vevé kivezetésének
meginditasardl, a heti vasarlasi célmennyiség csokkentése
mellett.

A keretdsszeg kimerllésével szeptember 30-an az NHP Hajra
lezarult. A konstrukcionak fontos szerepe volt a kkv-hitel-
dinamika fenntartasaban és ezzel a koronavirus-jarvany
readlgazdasagi hatasainak tompitasaban, tdbb mint 40 ezer
vallalkozast juttatva kedvez§ finanszirozdshoz.

Az MINB z0ld eszkoztar-stratégidja részeként, a Novekedési
Hitelprogram keretében oktéber 4-én elindult az NHP ZOP
200 milliard forintos keretosszeggel.

November 3-dn az MNB az NKP-s kétvényvasarlasok soran
egyazon vallalatcsoporttal szemben vallalhaté jegybanki
kitettség plafonjat 70 milliard forintrél 100 milliard forintra
emelte.

November 16-t6l a bankrendszeri likviditas sz(ikitése érde-
kében a jegybank megsziintette a forintlikviditast nyujto
swapeszkoz alkalmazdsat. Emellett egy uj, korlatos, eseti
jellegli és rovid futamidejli jegybanki diszkontkétvény be-
vezetésérdl is dontott, amely tdmogatja a pénzlgyi rend-
szerben |évé likviditas hatékony sterilizaciéjat.

November 30-an a Monetaris Tanacs a kamatfolyosé kiszé-
lesitésérdl és aszimmetrikussa tételérdl dontott.

December 14-én a Monetaris Tanacs az allampapir-vasarlasi
program lezardsardl dontott, amelynek értelmében a jegy-
bank ledllitotta kotvényvasarlasait mind a heti aukcidk
meghirdetését, mind a masodpiaci vasarlasokat tekintve.
melynek értelmében a folyamatban Iévé kibocsatai targya-
lasok — legfeljebb a program keretdsszegéig torténd — re-
alizalasat kdvet8en a jegybank nem vasarol ujabb vallalati
kotvényeket.

A Monetdris Tandcs havi kamatemelési dontései eredmé-
nyeképpen az alapkamat 2021 végére 180 bazisponttal 2,4
szazalékra emelkedett, a kamatfolyosot tekintve pedig 2,4
szazalékos O/N betéti kamattal, valamint 4,4 szazalékos
egynapos és egyhetes fedezett hitelkamattal zarult az év.

A jegybank szamara valtozatlanul kiemelt szempont, hogy
a rovid oldali kamatok minden részpiacon és minden id6-
szakban a Monetaris Tandcs altal optimalisnak tartott rovid
oldali kamatszinttel 6sszhangban alakuljanak. E cél érde-
kében az MNB 2021-ben minden negyedév végén aktivan,
mennyiségi korlat nélkiil hasznalta az euro likviditast nyujté
swapeszkozét. Emellett 2021 decemberében révid futam-
idejl diszkontkotvény aukcidval kezelte a pénzigyi rend-
szerben |év4 likviditas egy részének hatékony sterilizacidjat.
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2. tablazat
Fontosabb jegybanki intézkedések

Dontés idépontja Intézkedés
2021.01.12. Novekedési Kotvényprogram feltételeinek modositasa
2021.03.09. Novekedési Kotvényprogram kiterjesztése a kozvallalati kotvényekre
2021.03.09. Allampapir vasarlasi limit >50%-ra né
2021.06.22. Kamatemelési ciklus inditasa: +30 bazispont - alapkamat 0,9%
2021.07.06. Z6ld Jelzaloglevél-vasarlasi program bejelentése
2021.07.06. NHP Z6ld Otthon Program bejelentése
2021.07.27. Hosszu futamidejl fedezett hitel megsziintetésre kertil
2021.08.02. Z6ld Jelzaloglevél-véasarlasi program elinduldsa
2021.08.18. Novekedési Kotvényprogram keretemelése
2021.08.24. Allampapir-vésarlasi program fokozatos kivezetése
2021.09.30. Lezarul az NHP Hajra
2021.10.04. NHP Z6ld Otthon Program elinduldsa
2021.11.03. Novekedési Kotvényprogram jegybanki kitettségi plafon emelése
2021.11.16. Forintlikviditast nyujto FX-swapeszkoz kivezetése
2021.11.16. Eseti diszkontkotvény bevezetése
2021.11.30. Kamatfolyoso szélesitése, 1,6-4,1%
2021.12.14. Novekedési Kotvényprogram lezarasa
2021.12.14. Allampapir-vasarlasi program lezérasa
negyedévek végén Eurolikviditast nyujté FX-swaptenderek

A jegybanki eszk6zok igénybevétele és
a rovid futamidejii hozamok alakulasa

2021-ben a bankrendszer atlagos netté forintlikviditasa
(elszdmolasi és azonnali elszdmolasi szamlak egyenlege,
preferencialis, egynapos és egyhetes betétek értéke csok-
kentve az egynapos és egyhetes hitelekkel) az év egészét
tekintve atlagosan 8233 milliard forintot tett ki, névekvd
tendencia mellett. Az egyes negyedévek atlagos értékei
rendre 6662, 7526, 8799, illetve 9903 milliard forintot ér-
tek el, az év végi zardérték pedig 8489 milliard forint lett.
A novekedés mogott elsGsorban a KESZ kidramlasa és az
MNB likviditasbdvit6 intézkedései huzdédtak meg, amelyek
hatasa forras oldalon leginkabb az egyhetes betéti eszkoz
kihasznaltsaganak novekedésében tiikr6z6dott. A bankrend-
szeri likviditast a készpénzillomdany béviilése ennél kisebb
mértékben szlkitette.

A bankrendszer havi 6sszesitett tartalék-kotelezettsége az
év sordn lassu novekedéssel havi 286—346 milliard forint
kdzott mozgott. A tartalékszamlak atlagos allomdanya — be-
leértve az azonnali tartalékszamlak egyenlegeit is —, éves
szinten 350 millidrd forint volt. A kumulalt tultartalékolas
az év folyaman csokkend trendet mutatott: a legmagasabb
érték februar végén 77 milliard forintot tett ki, majd ten-
dencidjaban csokkenve augusztusban érte el a 12 milliard
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forintos minimumat, és az év tovabbi részében is 20 milliard
forint alatt maradt.

A bankrendszer f616s likviditasa a jegybanki egynapos (O/N)
és egyhetes betétben, emellett a jegybanki preferencialis
betéti eszkdzben helyezhetd el.

Az O/N betét szerepe december kozepéig masodlagos volt
a kedvez6bb kamatozasu preferencialis betéthez, illetve
egyhetes betéti eszkdzhoz képest. Az eszkdz kamatozasa
december kdzepétdl a kamatfolyoso aljanak emelése miatt
az alapkamattal megegyez6vé valt, és 2,4 szazalékra emel-
kedett. igy az eszkdz 4tlagos kihasznéltsaga is lényegesen
megemelkedett, december 15-t6l év végéig a 450 milliard
forintot is meghaladta. Ezzel szemben az év tébbi részének
atlagos kihasznaltsaga minddssze 91 milliard forintot ért el.

A preferencialis betételhelyezési lehetGség az NHP fix, NHP
Hajra és az NKP konstrukcidkban vald részvételhez kotott.
Az MINB e konstrukcidk keretében kibocsatott tébbletpénz-
mennyiségnek megfelel6 mértékl betételhelyezési lehetd-
séget biztositott a preferencialis betéti eszkézben a 2021-es
évben. A preferencidlis betéti eszkdz sdvos kamatozds mellett
—alapkamaton, 2 szazalékos, illetve 4 szazalékos kamatszinten
—volt elérhetd, amely limitek a kapcsolddo jegybanki progra-
mokban torténd részvétel alapjan kertiltek meghatarozasra.
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A betéti eszkdzok kozil a vizsgdlt id6szakban a legnagyobb
mértékben az egyhetes eszkodzt hasznalta likviditaslekotésre
a bankrendszer. Az MNB 4ltal tartott betéti tendereken min-
den benyujtott ajanlat elfogadasra kertlt. A tenderenkénti
ajanlatok novekvé tendenciat mutattak, az elsé félév 4578
millidrd forintos atlagos elhelyezése a harmadik negyedév-
ben 5930, amig a negyedikben 7042 milliard forintra nétt.
A legmagasabb elfogadott mennyiség kozel 8236 milliard
forinttal december 2-an volt.

2021 folyaman egynapos fedezett hitelt 57 alkalommal vet-
tek fel a bankok, mintegy 4 millidrd forint atlagos értékben.
Egyhetes hiteleszkozre —a megel6z6 évhez hasonléan —nem
volt igénybevétel.

Az MNB hosszu futamidejii fedezett hiteleszkozét a juliusi felflig-
gesztésig 3 és 5 éves futamiddn hirdette meg. Az dsszkereslet
a meghirdetett 29 tenderen 5 éven volt nagyobb, 6sszesen 3639
milliard forint. Az MNB is csak 5 éves futamidén fogadott el,
6sszesen 360 millidrd forintot. A tenderek hatasara a teljes allo-
many az év eleji 2263 millidrd forintrdl a juliusi 21-i utolsé tender
utan 2623 milliard forintra nétt. A fennallé dllomany dént6en
5 éves eredeti futamideji, 2589 milliard forint értékben.

A forintlikviditast nyujto jegybanki FX-swapok 1606 milliard
forintos év eleji nyitdallomanya folyamatosan csokkenve év
végére 511 milliard forintra apadt. Az eszk6z november 16-i
kivezetése eredményeképp az allomany fokozatosan csok-
kenve 2022. szeptember 7-én fog teljesen kifutni.

3. abra
A jegybank betéti eszk6zeinek igénybevétele
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4. dbra
A jegybanki FX-swap allomany alakulasa
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Forrds: MNB. Forrds: MNB.
3. tablazat
Jegybanki forintlikviditast nyujté FX-swap tenderek ajanlott és elfogadott mennyiségei
L Ajanlatok Ajanlatok Elfogadas Elfogadas
Tender futamideje L . P g . p—
) (milliard forint) (millié euro) (milliard forint) (millié euro)
1 hénap 577 1605 0 0
3 hénap 611 1703 0 0
6 hdonap 1493 4181 97 273
12 hoénap 2 681 7 496 485 1358
Osszesen 5362 14 985 582 1631
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4. tablazat

Jegybanki eurdt nyujto FX-swap tenderek f6bb adatai, mennyiségek millié euroban

Tendernap Ertéknap Lejarat Tipus Oss'z::ner:ilc;sg::ott
2021.03.24. 2021.03.26. 2021.04.08. 2 hetes 765
2021.03.29. 2021.03.31. 2021.04.01. spotnext 325
2021.03.30. 2021.03.31. 2021.04.01. tomnext 125
2021.03.31. 2021.03.31. 2021.04.01. overnight 767
2021.06.23. 2021.06.25. 2021.07.08. 2 hetes 2613
2021.06.28. 2021.06.30. 2021.07.08. 1 hetes 265
2021.06.29. 2021.06.30. 2021.07.01. tomnext 1350
2021.06.30. 2021.06.30. 2021.07.01. overnight 292
2021.09.15. 2021.09.17. 2021.10.01. 2 hetes 920
2021.09.22. 2021.09.24. 2021.10.01. spotweek 2 150
2021.09.28. 2021.09.30. 2021.10.07. spotnext 510
2021.09.29. 2021.09.30. 2021.10.01. tomnext 1665
2021.09.30. 2021.09.30. 2021.10.01. overnight 30
2021.12.07. 2021.12.09. 2022.01.06. 1 hénapos 1610
2021.12.21. 2021.12.23. 2022.01.06. 2 hetes 1460
2021.12.30. 2021.12.31. 2022.01.06. 1 hetes 1505
2021.12.31. 2021.12.31. 2022.01.06. 1 hetes 817
Osszesen - - - 17 169

Az MNB minden negyedév vége el6tt az esetleges swappiaci
fesziltségek csillapitdsa érdekében euro likviditast nyujto
tendereket tartott. Az euro likviditast nyujté tendereken
a teljes elfogadott mennyiség 1982, 4520, 5275, illetve 5392
millié eurdt tett ki. A tenderek futamideje jellemzéen az
egynapostdl (O/N) a kéthetes futamiddig terjedt, a decem-
ber 7-i egy hdnapos tender kivételével.

A jegybanki kommunikacié és a teljes beérkezett mennyi-
ségek elfogaddsa sikeresen csillapitotta az id6szakok végén
a swappiaci volatilitdst.

Az FX-swapok piac simitd hatdsa mellett az MNB december
20-3an eseti diszkontkotvény aukcidt tartott a turbulensebb
év végi FX-swappiaci likviditdsi folyamatok athidalasara, két-
hetes futamidG@vel, janudr 6-i lejarattal. Az MNB a 6 ajanlat-
tevd partner teljes benyujtott ajanlatait elfogadva 6sszesen
796 milliard forint értékben bocsatott ki diszkontkdtvényt.

Az MINB a vizsgalt idGszakban valtozo aktivitassal jelent meg
az allampapirpiacon. A program fokozatos kivezetésérdl szo-
16 augusztus 24-i dontésig a heti mennyiség 50-60 milliard
forint k6zott ingadozott. Szeptember 27-t6l a vasarolt 6sszeg
heti 40, majd november 22-t6l 30 milliard forint ala esett,
amig a program teljes kivezetése eldtti utolso heti vasarlas
a december 13-i héten 10 milliard forintot tett ki.
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Az MNB a vizsgalt idGszakban 6sszesen 50 allampapir
aukcién 1336 milliard forint névértékl értékpapirt va-
sarolt meg. A vasarolt névérték a 10 évesnél hosszabb
futamidejl allampapirokra koncentralédott. A masodpi-
aci vasarlasok éves teljes 6sszege 1165 millidrd forintot
tett ki.

Az dllamilag garantalt értékpapir-vasarlasok 2021. évi 6sz-
szege mintegy 106 milliard forint névértéket tett ki. Legna-
gyobb mennyiséget az EXIM2027/1, illetve az MFB2031/1
jell sorozatokbol vasarolt az MNB.

Az Allampapir-vasarlasi program nyoman a jegybank mérle-
gében lévé allampapirok id6szak végi zard allomanya 3379
millidrd forintot tett ki.

2021 folyaman hagyomanyos jelzalogleveleket az MNB mar
csak arfolyamkarbantartasi céllal és a masodpiacon vasa-
rolt, 26 millidrd forint névértékben. igy a program juliusi
lezérasakor a teljes megvasarolt mennyiség az elsédleges
piacon (még 2020-ban) 144, a masodlagos piacon (2020-
ban és 2021-ben) 163, 6sszesen pedig 307 milliard forint
névértéket tett ki.

A Z06ld Jelzaloglevél-vasarlasi Programban az év végi
zardéallomany mintegy 51 milliard forintot ért el.
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A 2021. szeptember 30-an lezarult NHP Hajrd az egyik leg-
hatdsosabb eszkoz volt a valsagkezelésben, mintegy 62 ezer
hitel- illetve lizingszerz6dés jott létre, tobb mint 40 ezer ha-
zai vallalkozas forrashoz jutasat eldsegitve. A konstrukcio
keretében kint 1év6 — azaz mar lehivott, de még nem tor-
lesztett — hitelallomany 2075 millidrd forint, amig az NHP
Osszes — a kkv-k finanszirozasat célzé — szakasza és konst-
rukciodja keretében fennallé hiteldllomany egyittesen 2858
millidrd forint volt 2021 végén. Az NHP ZOP-ban részt vevé
hitelintézetek 2021 végéig 31 milliard forintnyi megkotott
szerz8dést jelentettek az MNB felé.

Az NKP-ban 2021 soran 38 kibocsatd 41 kotvénysorozata-
nak forgalomba hozataldra kerlt sor, 6sszesen tobb mint
1590 millidrd forintos vallalati forrdsbevonds és 770 millidrd
forintos jegybanki kotvényvasarlas mellett. A program kez-
dete ota igy Osszesen 71 kibocsaté 94 kotvénysorozatanak
kibocsatasa tortént meg, amelyeken keresztiil a forrasbe-
vonas teljes volumene meghaladta a 2480 milliard forintot,
az MNB vasarlasai pedig az 1310 milliard forintot. Az ér-
tékpapirok 7 és 15 év kozotti futamiddvel rendelkeznek,
ugyanakkor a leggyakoribb futamidének a 10 év mingsdl.

Az NKP keretében végrehajtott sikeres kibocsatasok érde-
mi hozzajarulasanak készonhet6en a magyar, nem pénzigyi
vallalatok kotvénypiaca a visegradi orszagok kozotti sereg-
hajtdi pozicidjabdl eredményesen zarkézott fel a regionalis
piacok atlagahoz. 2021 végén a hazai székhely(i nem pénz-
ugyi vallalatok kétvénypiacanak mérete kdzel 3000 millidrd
forintot tett ki, amely a GDP 5,7 szazalékaval egyenértékdi.

5. dbra

A Novekedési Kotvényprogram hozzajaruldsa a hazai
székhelyli nem pénziigyi vallalatok kotvénypiacanak
allomanyahoz
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Forrds: MNB.

A hazai t6kepiacok fontos mérfoldkéveként az NKP kereté-
ben kerilt sor az els6 magyarorszagi zold vallalati kotvény
forgalomba hozatalara 2020 augusztusaban, amelyet 2020.
végéig tovabbi két sorozat kovetett. 2021 soran 10 tovabbi
z6ld vallalati kotvény kibocsatasa tortént meg, amik révén
a kibocsatok tobb mint 220 millidrd forintnyi forrast fordi-
tanak fenntarthatdsagi hitelcélokra. A jegybank az eddigi 13
z6ld értékpapirsorozatbdl kdzel 190 milliard forint 6sszeg-
ben vasarolt, amelynek készénhetd 2021 végén az MNB altal
tartott véllalatiktvény-portfélionak 14 szazalékat tették ki
a z6ld mindgsitéssel rendelkezd kotvények.

6. dbra

A z06ld vallalati kotvények allomanyanak részaranya az
MNB vallalatik6tvény-portfélidjan belil

milliard forint és MINB portfdlié szdzaléka

I Z6ld kotvények
=3 Hagyomanyos kdtvények

Forrds: MNB.

Annak érdekében, hogy az MNB monetaris politikai esz-
kdztaranak minden eleme az arstabilitas minél gyorsabb
elérését tamogassa, a Monetaris Tanacs 2021. december
14-i UGlésén az NKP lezarasardl dontott. A jegybank meg-
itélése szerint a bankrendszer bdséges likviditasa és erds
t6kehelyzete, valamint a kétvénypiaci feltételek elmult
években bekdvetkezett javulasa és a piacfejlesztés hatdsa
lehet6vé teszi a vallalati szektor finanszirozasi igényeinek
piaci alapu kielégitését. Ezzel 6sszhangban a folyamatban
Iévé kibocsatdi targyaldsoknak — legfeljebb a program ha-
talyos keretosszegének erejéig — torténd végleges lezardsat
kovetéen az MNB nem vasarol Gjabb vallalati kotvényeket.

Kornyezeti fenntarthatdsagot tamogaté
eszkozok

Mérfoldkének tekinthetd, hogy az Orszaggytilés 2021. majus
28-i dontésével térvényi felhatalmazast adott arra, hogy az
MNB tamogassa a kormany kdrnyezeti fenntarthatdsaggal
kapcsolatos politikajat. Ennek az uj jegybanki szemléletmod-
nak a gyakorlati alapjait a 2021. julius 6-an meghirdetett
Z6ld jegybanki eszkoztar-stratégia fektette le, amelynek f6
célja, hogy egységes keretet adva mutasson ra azokra a le-
hetséges iranyokra, amelyeken haladva az MNB monetaris
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politikai eszk6ztaraba is at tudja Gltetni a klimavédelem és
kornyezeti fenntarthatdsag szempontjait. A kdzzétett stra-
tégiai dokumentumban® megfogalmazott jévéképe szerint
Magyarorszag fenntarthato felzarkézasa a gazdasag zéld
atdllasaval valdsulhat meg, amelynek feltétele, hogy leg-
késébb az évtized végére egy olyan pénzligyi rendszer ala-
kuljon ki hazankban, amely figyelembe veszi és érvényesiti
a koérnyezeti fenntarthatdsagi szempontokat. A bejelentéssel
egy idGben felflggesztésre kerilt a zold minGsitéssel nem
rendelkez6, ,barna” jelzdloglevelek masodpiaci vasarlasa.
A z6ld szempontok beépitésének tdmogatasahoz megfelel6
kiindulépontot jelent a lakashitelek piaca, tekintettel arra,
hogy a hazai primerenergia-felhasznalds harmadat kitevé
lakdingatlandllomany energetikai hatékonysaga alacsony,
korszer(sitésére jelent8s tér all rendelkezésre. Ennek ér-
dekében az MNB két Uj kezdeményezést, az NHP ZOP-t és
a Zold Jelzaloglevél-vasarlasi Programot inditotta el.

Az NHP ZOP a z6ld lakashitel piac Iétrejottét és a kornyeze-
ti fenntarthatdsagi szempontok hazai lakdspiacon torténé
érvényesulését segiti eld, ami egyuttal hozzajarulhat a zold
otthonok iranti kereslet, illetve ezen keresztiil a kinalat élén-
kitéséhez is. A program kedvez§ és a futamidé végéig rog-
zitett, igy kiszdmithatd kamatozasu hitellel segiti a lakossag
energiahatékony Ujlakds-vasarldsat és -épitését, kozvetetten
O0sztonodzve ezzel az épit6i oldalt is energiahatékony lako-
hazak épitésére. A jegybank az NHP korabbi — a kkv szektor
forrashoz jutasat tamogatd — szakaszaihoz hasonldan ezuttal
is 0 szazalékos kamat mellett biztosit a hitelintézeteknek re-
finanszirozasi forrast, amelyet azok maximum 2,5 szazalékos
kamat mellett hitelezhetnek tovabb lakossagi tigyfelek ré-
szére. A hitelt tehat csak természetes személyek igényelhe-
tik, energiahatékony (legaldbb BB energetikai besorolasu és
legfeljebb 90 kWh/m?/év primer energiaigény(i) Uj lakdsok
és csaladi hazak sajat lakhatds céljabol torténd vasarlasara,
illetve épitésére, legfeljebb 70 millié forint sszegben és 25
éves futamidével. Az NHP ZOP-ban részt vevd hitelintézetek
december végéig mintegy 31 millidrd forintnyi megkotott
szerzGdést jelentettek az MNB felé, 1596 lgylethez kapcso-
|6ddan. A ténylegesen kinn 1évG, azaz a mar lehivott, de még
nem torlesztett dllomdany 7 milliard forint volt.

A Z6ld Jelzaloglevél-vasarlasi Programstratégiai célja, hogy
célzott vasarldsokon keresztiil hozzajaruljon a hazai zold
jelzaloglevél-piac megteremtéséhez, ezen keresztiil pedig
a z06ld jelzéloghitelek terjedéséhez. Mindez kdzvetetten
tamogatja az energetikai szempontbdl korszer( ingatlanok
épitését, és egy egészségesebb szerkezetl hazai ingatlan-
allomany kialakuldsat. A program keretében az MNB 4 ki-
bocsatd 5 aukcidjan dsszesen 48 milliard forint névérték(

értékpapirt vasarolt meg. A mdasodpiacon vasarolt tovab-
bi 3 millidrd forint értékdl jelzaloglevéllel a 2021. év végi
zardéallomany mintegy 51 milliard forintot ért el.

Mindezek mellett a zold eszkdztar stratégia gyakorlatban
tortén6 megvaldsitasa kiterjedt a jegybanki fedezetkezelési
gyakorlatra is. A fedezetkezelés a monetaris politikai esz-
koztar egyik kbzponti eleme, a kapcsolédd keretrendszer
érdemben befolydsolja a bankrendszer szamara elérheté
likviditas mértékét, segitségével az MNB tamogathat egyes
szektorokat, el&segitheti a piaci legjobb gyakorlatok elterje-
dését, mikozben folyamatosan biztositania kell a jegybanki
hitelkihelyezési tevékenységhez kapcsolddd kockazatok mi-
nimalizaldsat. A fenntarthatdsagi szempontok érvényesitése
nélkil nincs hatékony monetaris politikai implementacid,
ezért a fedezetkezelés ,zolditését" is szlikséges az MNB-nek
vizsgalni.

A fedezetként elfogadott eszkdzok értékét a klimakockaza-
tok befolyasoljak, igy a klimakockazatok az MNB kockazati
kitettségére is hatassal vannak, mérlegelni kell a kockazat-
kezelési eszk6zok optimalis kialakitasat. A jegybanki fede-
zetkezelési gyakorlat a kereskedelmi bankok tevékenységé-
re, a kitettségeik zolditésére, a gazdasag fenntarthatdsagi
transzformdciojdra is érdemi hatdssal bir. Ezzel 6sszhangban
2021 szeptemberében bevezetésre kerlt a ,,zold haircut”,
ami a zold kotvények preferencialis kezelésével révidtavon
hatékonyan hozzajarulhat a zold kdtvénypiac fejlédéséhez.
A klimakockazati jelentési gyakorlatok fejl6édésével, az ada-
tok, modellek elérhet&ségének javulasaval, a legjobb nem-
zetkozi eljarasrendek megszilarduldsaval parhuzamosan az
MNB-nek érdemes atgondolnia tovabbi lépések megtételét
a fedezetkezelésben a klimakockazatokkal kapcsolatban.

3.2. A PENZUGY!I )
KOZVETITORENDSZER STABILITASA

A hazai bankrendszer az elhtizodé jarvanyhelyzetben is sta-
bil, sokkellendllo-képessége mind a likviditdsi helyzet, mind
a veszteségviseld képesség szempontjabdl jonak mondhata.
A magyar bankok folyamatosan képesek biztositani a sziik-
séges forrdsokat a gazdasdg szerepl8inek. A jegybanki és
dllami hitelprogramoknak, a moratérium meghosszabbi-
tdsdnak, valamint az erds kereslet fennmaraddsdnak ké-
szénhetéen tovdbbra is dinamikusan béviilt a hitelallomany.
A hazai vdlsdgkezelés karaktere hitelalapu, amit jol mutat,
hogy a hitelintézetek hdztartdsi hiteldllomdnya éves alapon
15 szdzalékkal boviilt 2021 sordn, elsGsorban a lakdshitelek
erételjes béviilésének kdszénhetden. Jelenleg a hazai hdz-
tartdsi hitelezés bdviilési liteme az egyik legmagasabb éves

! Fenntarthatdsag és jegybanki politika — Z6ld szempontok az MNB monetéris politikai eszkdztdraban, MNB, 2021
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dinamika az Eurdpai Unidban. A vdllalati hiteldllomdny is
dinamikusan béviilt, éves névekedési iiteme kézel 11 sza-
zalékot ért el, amig a kkv szegmens névekedési liteme 16,8
szazalék volt 2021-ben, amiben érdemi szerepet jatszott az
NHP Hajrd és a 2021. oktober végéig meghosszabbitott dlta-
Idnos moratdrium, valamint az dllami intézmények hitel- és
garanciaprogramjai. Az NHP Hajrd keretdsszegének kimerti-
lése nem okozott fesziiltséget a hazai vdllalatok finansziroza-
saban, a vdllalati hitelek iranti kereslet erés maradt az NHP
Hajrd mdsodik félévi kivezetését kévetden is a piaci hitelek
részardnydnak névekedése mellett.

Az MINB makroprudencidlis tevékenységének fokuszaban
a koronavirus-jarvany pénziigyi stabilitdsra gyakorolt po-
tencidlis negativ hatdsainak mérséklése dllt a rendszerszintii
kockdzatok alakuldsdnak és a piaci szerepl6k alkalmazko-
ddsdnak monitorozdsa mellett. A bankok k6z6tti verseny
élénkitése és a hitelezési folyamatok digitalizacidjanak
erdsitése érdekében az MINB lehetévé tette a hitelfedezeti
mutato szamitdsakor az ingatlan forgalmi értékének statisz-
tikai alapu mddszerekkel térténd becslését, valamint kiter-
jesztette a Mindsitett Fogyasztobardt termékek mindsitési
keretrendszerét a személyi hitelek piacdra is. A likviditdsi
és finanszirozdsi szabdlyozdsok terén az MINB Zéld Prog-
ramjdaval ésszhangban a zéld ingatlanok finanszirozdsdra
felvett forrdsokra vonatkozo kedvezményt vezetett be a Jel-
zdloghitel-finanszirozds megfelelési mutato szabdlyozdsban,
valamint a devizaswap-piac tdmogatdsa érdekében aszim-
metrikusan lazitotta a Devizaegyensuly mutatdra vonatkozo
eléirdsat.

2021-ben az MNB pénziigyi innovdciot és digitalizdaciot
tamogato tevékenysége a hazai pénziigyi rendszer
digitalizdaltsagi szintjének felmérésére, erdsitésére, illetve
a FinTech ékoszisztéma mélyitésére fokuszdlt. 2021-ben
a jegybank mdsodik alkalommal publikdlta FinTech és
digitalizdacids jelentését, emellett kiadott egy nemzetkézi
szinten is ujdonsdgnak szamité ajanldst, 6szténézve a hazai
szakértdi publikdltak egy tanulmdnykétetet a digitdlis jegy-
bankpénzrél, ami dtfogd jellege miatt vildgviszonylatban is
ujdonsdgnak szamit.

Az MNBtv. értelmében a jegybank elsGdleges célja az arsta-
bilitds elérése és fenntartasa. Az MNB elsGdleges céljanak
veszélyeztetése nélkil tamogatja a pénzligyi kozvetitérend-
szer stabilitdsanak fenntartasat, ellendlléképességének
novelését, a pénzligyi kbzvetitérendszer gazdasagi ndveke-
déshez vald fenntarthatd hozzajarulasat és a Kormany gaz-
dasag-, valamint a kérnyezeti fenntarthatésaggal kapcsola-
tos politikajat a rendelkezésére allé eszkozokkel. Az MNB
emellett a Pénzligyi Fellgyeletek Eurdpai Rendszerében
betoltott tagsagahoz kapcsolédé mandatumadnal fogva

elldtja az Eurdpai Bankhatdsag, az Eurdpai Biztositas- és
Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatdsdag és az Eurdpai Rendszerkockazati Testilet hatasko-
rébél eredd, és MNB-re harulé feladatokat, valamint a hazai
pénziigyi kozvetitérendszer felligyeletét, tovabba szandlasi
hatdésagként is eljar.

A pénziigyi stabilitas kockazatait rendszeresen és atfogdéan
értékel6 Pénziigyi stabilitdsi jelentésekben 2021-ben is rész-
letesen bemutatasra keriltek a hazai bankrendszer miko-
dését befolydsold kockazatok és azok lehetséges kezelése.
A koronavirus-jarvany tovabbra is érdemi hatdast gyakorol
a gazdasag m(ikodésére, a hazai bankrendszer azonban sta-
bil, sokkellenalld képessége mind a likviditasi helyzet, mind
pedig a veszteségtlird képesség szempontjabdl jonak mond-
hato. Ezt j6l mutatja, hogy a koronavirus-jarvany ellenére
mind a lakossag, mind pedig a vallalkozasok hitelallomanya
érdemben bdévilni tudott, amelyben a jegybanki és allami
hitelprogramoknak, valamint a fizetési moratériumnak is
nagy szerepe volt. A torténelmi mélypont utan 2021. vé-
gén az altalanos moratdrium kivezetésével a bankrendszer
nemteljesitd hiteleinek aranya mind a vallalati, mind a la-
kossagi hitelek esetében kissé emelkedett, igy december-
ben mindkét szegmensben 4 szizalékon allt. A hitelkockazati
koltségek csokkenésének kdszonhetden jelentdsen javult
a hazai bankrendszer jovedelmezGsége, a szektor 2021-ben
550 millidrd forint addzott eredményt ért el, ami az el6z6
évhez képest 346 milliard forintos javulast jelent. A bank-
rendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja 2021 dec-
ember végén 18,6 szazalék volt, ami 29 bazisponttal haladja
meg az el6z6 évi szintet. Az érvényben Iév6 enyhitésekkel
a hitelintézetek mindegyike teljesiti a jogszabalyi t6kemeg-
felelést, de a szabad t6kepufferek szektoron belili eloszlasa
tovabbra is koncentralt.

A pénziigyi rendszer legfontosabb
folyamatai

A Hitelezési folyamatok cim kiadvany félévente ad rész-
letes attekintést a hazai hitelezés alakulasardl. A lakossag
és a vallalkozasok hitelallomanya az elhtizédo koronavirus-
jarvany ellenére is érdemi bévilést mutatott 2021-ben.
Ebben szerepet jatszott a 2020. marciusban bevezetett és
2021. oktdber végéig meghosszabbitott altaldnos fizetési
moratérium. 2020. majus végén a lakossagi hitelallomany
55 szazaléka és a vallalati hiteldllomany 53 szazaléka volt
moratériumban, amig 2021. oktdber végén a lakossagi hi-
teleknek mar csak 22 szazaléka, a véllalatiaknak pedig 13
szazaléka volt érintett.

A hitelintézetek haztartasi hiteldllomanya éves szinten 15

szazalékkal bévilt a folydsitasok és torlesztések ereddje-
ként (7. abra). Az Uj hitelkihelyezések volumene az elsé
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negyedévben a koronavirus-jarvany harmadik hulldmaval
Osszefliggésben enyhén visszaesett, az év hatralév részé-
ben azonban rekord volumen( kibocsatas volt megfigyel-
hetd. Az Uj szerz6déskotések értéke 2021-ben 22 szazalék-
kal haladta meg a 2020. évi értéket, amelyben a 2021-t6l
elérhetd Uj otthonteremtési intézkedések érdemi szerepet
jatszottak. Az év sordn valamennyi lakossagi hiteltermék
kibocsatasa bovilni tudott, egyedil a babavard hitelek
esetében kovetkezett be visszaesés, de a babavaro hitelek
allomanya év végére mar meghaladta az 1500 milliard forin-
tot, ezzel a termék a lakossagi hitelallomany 17 szazalékat
adta. A csaladvédelmi- és otthonteremtési programokhoz
kot6d6 tamogatott hitelek tovabbra is segitséget nyujtanak
a lakossagi hitelezés szamara, a tamogatott konstrukcidk
(CSOK, falusi CSOK, babavard tamogatas) a kibocsatott vo-
lumen 29 szazalékat tették ki.

A lakashitel-folydsitasok kozel 1300 millidrd forintos éves
volumene 2021-ben 42 sz4zalékos béviilést mutat az el6z6
évhez képest, ami Uj torténelmi csucsot jelent. A kamatkoc-
kazat mérséklését a MinGsitett Fogyasztébarat Lakashitel
(MFL) termékek elterjedése is segitette az elmult években,
2021 végén e termékek részesedése a teljes Uj lakashitel-
kihelyezésen beliil mintegy 61 szazalékot ért el. 2021-ben
bevezetésre keriilt a Min@sitett Fogyasztobarat Személyi
Hitel termékmindsités, amelynek gyors felfutasaval aprilis-
tél mar minden 6todik kihelyezett személyi kdlcson ilyen
mindsitéssel birt. A 2021 oktéberében indult NHP Z6ld Ott-
hon Program keretében december végéig 1596 lakashitelt
folydsitottak a hitelintézetek 31 millidrd forint 6sszegben.
Ennek 55 szazaléka sajat épitésre felvett hitel volt, kész la-
kasok vagy hazak vasarlasahoz 24 szazalék kapcsolddott, 21
szazalék pedig még épllé lakasok, illetve hazak vasarlasahoz
kothetd. Az atlagos hitelméret kozel 29 millié forint, az at-
lagos futamidé pedig 20,6 év volt.

A vallalati hiteldllomany éves névekedése mintegy 11 szaza-
|ékot tett ki, a kkv szegmens névekedési liteme pedig 16,8
szazalékos volt 2021 végén. A vallalati hiteldllomany 2021-
es tranzakcids bévilése 1000 milliard forint volt, ami 28
szazalékkal haladta meg az el6z6 évi értéket. Az dllomany
béviilésének fenntartasahoz a 2021. oktdber végéig meg-
hosszabbitott altaldanos moratérium és az NHP Hajra, to-
vabba az allami intézmények hitel- és garanciaprogramjai is
érdemben hozzajarultak. A szeptember végével lezarult NHP
Hajra teljes keretosszege felhasznalasra keriilt, a kihelyezett
volumen 62 szdzalékat mikro- és kisvallalkozasok vették
igénybe, az Ggyletek szam4t tekintve pedig e vallalkozasok
kototték a szerz6dések 88 szazalékat. Bar a szerzdéskotési
id&szak véget ért, a programban biztositott forrasok a sza-
kaszos folydsitasok miatt tovdbbra is tamogatjak a vallal-
kozasok mikodését. Az NHP Hajra kivezetését kovetben is
er8s maradt a kereslet a vallalati hitelpiacon, a negyedik
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negyedévben a hitelintézetek 1000 millidrd forintot meg-
haladd 0sszegben kotottek Uj, nem folydszamla-jelleg( hi-
telszerz6déseket a piaci hitelek részaranyanak névekedése
mellett. A negyedik negyedéves kibocsatas volumene ér-
demben meghaladta a két évvel korabbi mennyiséget, amig
a piaci hitelek részardnya 80 szazalékot tett ki, mely jelen-
t6sen magasabb, mint az el6z6 év azonos id&szakaban ta-
pasztalt 45 szazalékos érték, és alig marad el a koronavirust
megel&z6 idGszakban jellemzé 85-90 szazalékos értékektdl.

7. dbra
A vallalati és a haztartasi hiteldllomany éves
névekedési iiteme
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor.
Forrds: MNB.

2021 soran érdemben javultak a lakdspiaci keresletet meg-
hatarozé fundamentumok. A gazdasdg ujrainditasat kove-
t6en megkezd6dott a munkaerdpiac gyors helyreallasa,
a foglalkoztatottsag a nyari hénapokban torténelmi cstcsra
emelkedett, amivel 6sszhangban a lakossag realjovedelme is
novekedett. A kereslet béviilését az év elejétdl induld uj ott-
honteremtési kedvezmények is tdmogattak. A lakascélu hi-
telkibocsdatds ennek hatasara 2021 masodik negyedévében
Uj csucsot ért el. A hazai lakdspiacon az er6s6dé kereslet
tikrében 2021 soran ismét gyorsult a lakdsarak emelkedé-
se. A Lakdspiaci jelentésben is publikalt MNB lakasarindex
alapjan a budapesti lakasarak éves alapon 11,3 szazalékkal
emelkedtek a negyedik negyedévben, a vidéki varosokban
ugyanakkor jelentésen magasabb, 25,0 szazalékos éves dina-
mika volt megfigyelhetd (8. abra). A negyedik negyedévben
a lakdsarak éves novekedési liteme orszagos atlagban nomi-
nalisan 21,4 szazalékot tett ki, ami jelent6sen meghaladja
a 2020. év végi 8,9 szazalékot. 2021-ben orszagos atlagban
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historikusan is magas szintre emelkedett a lakasdrak funda-
mentumokhoz viszonyitott felllértékeltsége, a févaros pedig
ismét a 2018-2019-ben tapasztalt szint kozelébe kerdlt.

2021 els6 harom negyedévében éves dsszevetésben 1,7 sza-
zalékkal csokkent az atadott Uj lakasok szdma. Az eredetileg
2020-ra tervezett, de 2021-re atcsuszott tarsashazi lakasat-
adasoknak koszonhetSen a févarosban még jelentdsen bé-
viilt, vidéken azonban mar 27,3 szazalékkal visszaesett a la-
kasépitések szama az els6 harom negyedévben. Ugyanakkor
a kiadott uj épitési engedélyek alapjan a kedvezményes
lakdsafa 2021. év eleji ismételt, ideiglenes bevezetésének
hatdsara ismét emelkedett a lakasépitési kedv, amelynek
tovabbi novelésére a kindlatot fenntarthatéan 6szténz6 1é-
pések sziikségesek. Az NHP ZOP kozvetetten a kérnyezeti
szempontbdl fenntarthatd, Uj lakdhazak épitésére 6sztonoz.
Osszességében megallapithatd, hogy a lakaspiac élénkiilé-
se és a lakasarak 2021-t8l mérhet6 ismételten gyors no-
vekedése egyel6re nem tarsult hitelpiaci tulflitottséggel.
A hitelfelvétel segitségével megvaldsuld tranzakciok még
mindig az adasvételek kevesebb, mint felét teszik ki, és az
MNB altal megallapitott jovedelemaranyos torlesztérészlet
és hitelfedezeti aranyra vonatkozé szabalyozdi limitekhez
egylttesen az Uj lakdshitelek csupan 5,5 szazaléka volt kozel
(40 szazalékot meghaladd JTM és 70 szazalékot meghaladd
HFM). Az MNB szorosan nyomon kdveti a lakds- és hitelpiac
bévilését, és folyamatosan vizsgalja a ciklikus rendszerkoc-
kazatok csokkentésére szolgald eszkézok alkalmazasanak
szlikségességét.

8. abra
A nominalis MNB-lakasarindex telepiiléstipusonként
megbontva (2010 = 100%)
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A 2021 elején megindult gazdasagi visszapattands eredmé-
nyeként a kereskedelmiingatlan-piac szempontjabdl rele-
vans agazatok teljesitménye javult, ugyanakkor a névekedés
ingatlanpiacra gyakorolt kedvez8 hatasa elmaradt a korabbi
ciklusokban tapasztaltaktol, ami részben a jarvany kozvetlen
hatasa (a turizmus tartés visszaesése), részben pedig az al-
tala felgyorsitott trendekbdl (az otthoni munkavégzés és az
e-kereskedelem térnyerése) adddé bizonytalansagnak tulaj-
donithaté. 2021. év végén a budapesti irodapiac kihaszna-
latlansagi ratdja 9,2 szazalékon allt, ami 0,1 szazalékponttal
haladja meg a 2020. év végi szintet. A rata viszonylag stabil
alakuldsa az év sordn leginkabb az alacsony volumen( Uj
ataddsoknak tulajdonithatd. Ugyanakkor az ipar-logisztikai
piacon — 2020-hoz hasonldan — 2021-ben is élénk kereslet
mutatkozott, az Uj ataddsok volumene rekord szintet ért el,
a kihasznalatlansagi rata azonban enyhén nétt: a 2020. év
végi 2 szazalékos szintrél 3 szazalékra emelkedett 2021. év
végére, ami még mindig egy rendkivil alacsony szint. A kis-
kereskedelmi szegmensben a fogyasztas és a latogatottsag
élénkilése mellett stagndlt a kihaszndlatlansagi mutato.
2021 sordn a hitelintézetek nem szigoritottak finanszirozasi
feltételeiken, az év végén pedig a kereskedelmi ingatlannal
fedezett projekthitel-allomany minddssze 3,1 szdzaléka vett
mar csak részt a célzottan meghosszabbitott moratérium-
ban, amelynek tilnyomo részét a szallodakitettségek adtak.
A bankrendszer tGkeelladtottsaga megfeleld szintl, aminek
kdszonhet6en a szektor képes kezelni a kereskedelmiingat-
lan-piachoz kapcsolddd kockazatokat.

A torténelmi mélypont utdn 2021 végén az altaldnos mora-
torium kivezetésével a bankrendszer nemteljesité hiteleinek
aranya mind a vallalati, mind pedig a lakossagi szegmensben
enyhén emelkedett. A vallalatok 90 napon tul késedelmes
hitelallomanya 14 milliard forinttal, a haztartasoké pedig 30
millidrd forinttal cs6kkent az elmult egy évben a hitelintézeti
szektorban. Ugyanakkor a 90 napon tul nem késedelmes, de
nemteljesité hitelek allomanya rendre 119, illetve 171 milli-
ard forinttal emelkedett. Ennek hatdsara december végére
mindkét szegmensben 4,2 szazalékra nétt a nemteljesité
hitelek aranya (2020 végén a haztartasi NPL-rata 3,1 sza-
zalék, a vdllalati rata 3,5 szdzalék volt). A nemteljesité al-
lomany nagysaga 432, illetve 390 millidrd forint volt 2021
végén. A villalati nemteljesit6 hiteldllomany egyotodét,
a haztartasinak pedig 30 szazalékat teszik ki a 90 napon tul
késedelmes hitelek. A vallalati hitelportfélion belil a prob-
[émamentes (Stagel) kategdriaba tartozo hitelek aranya 78
szazalékot, a megemelkedett kockazatu (Stage2) 19 szazalé-
kot, a nemteljesitd (Stage3) hitelek aranya 3 szazalékot tett
ki december végén; amig a haztartasi szegmensben ezek az
aranyok rendre 74 szazalék, 22 szazalék és 4 szazalék volt.
A hitelintézetek altal megképzett értékvesztés a vallalati
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hitelek esetében 2 szazalékkal csokkent, a haztartasi hitelek
esetében viszont 28 szazalékkal nétt 2020 végéhez képest.
A Stage3 vdllalati és haztartasi hitelek értékvesztéssel valo
fedezettsége tovabb csokkent a negyedév soran, igy decem-
ber végén rendre 46 szazalékot, illetve 48 szazalékot tett ki
a két szegmensben.

2021-ben a hitelintézeti szektor 550 millidrd forint adézott
eredményt ért el az egyedi (nem konszolidalt) adatszolgélta-
tas szerint, ami 346 milliard forintos novekedést jelentett az
el6z6 évhez képest. A 12 havi gordllé sajattéke-aranyos jo-
vedelmezdség (ROE) 6,7 szazalékponttal 11 szazalékra nétt,
az eszkdzaranyos profit pedig 52 bazisponttal 0,95 szazalékra
emelkedett. Az addzott eredmény novekedését leginkabb
a kockazati koltségek csokkenése, valamint a netté kamat-
eredmény novekedése tamogatta, ez utdbbi tétel béviilését
azonban jelentds részben a koronavirus-jarvannyal kapcso-
latos atmeneti intézkedések hatdsa segitette. A sterilizacios
allomany emelkedése és a bankok allampapirallomanyanak
béviilése is a magasabb kamateredmény iranyaba hatott.
A jutalék- és dijeredmény is emlitésre méltd éves noveke-
dést mutatott, amiben a koronavirus-jarvany enyhilése mi-
att élénkilé gazdasagi aktivitasnak, hitelkihelyezéseknek és
pénzforgalomnak is szerepe volt. Egyediil a m(ikddési kolt-
ségek emelkedése hatott a jovedelmez&ség romldsanak
irdnyaba, 6sszhangban azzal, hogy a jarvany kezdete 6ta
stagnald személyi jellegl raforditasok szignifikdnsan néttek.
Eszkdzaranyosan azonban 9 bazisponttal csokkentek a mui-
kodési koltségek a boviilé mérlegf6osszegnek koszonhetben,
amig a nettd kamatbevételek eszkdzaranyosan stagnaltak.

A bankrendszer konszolidalt t6kemegfelelési mutatdja a har-
madik negyedévben megfigyelt csokkenést kovetGen az év
végére 18,6 szazalékra emelkedett. Az emelkedés elsGsor-
ban a teljes kockazati kitettségérték lassulé névekedésének
tudhatd be. A szektor szabad t6kéje 1631 millidrd forintot
tett ki, a teljes, auditdlds hidnyaban a szavatolé t6kébe
egyel6re nem beszamithatd éves eredménnyel egyitt és
a t6kefenntartasi puffer 2022 juniusaig érvényes felhasznal-
hatdsagaval szdmolva pedig 2900 milliard forintot. A teljes
éves eredménnyel szamolva a bankok dontd tobbségének
4 szazalékot meghaladd szabad puffere van, a tékedttételi
ratdjuk pedig jellemz6en 4 szazalék felett alakult.

2021-ben keriilt sor a jegybank tizennegyedik Piactudds fel-
mérésére, amelynek keretében az MNB kilenc nagy hazai
kereskedelmi banknak kiildte ki a jarvany gazdasagi hatasa-
ira vonatkozd irasbeli kérdéseit és a magyar bankrendszert
ovez6 kockdzatok felmérésére szolgald kérdGivét. A felmérés
eredményei a juniusban publikalt Pénziigyi stabilitdsi jelen-
tésben keriltek bemutatdsra.

EVES JELENTES e 2021

Az MNB makroprudencialis tevékenysége

Az MNB makroprudencialis tevékenységének fokuszaban
2021-ben is a jarvanyhelyzet okozta potencialis rendszer-
kockazatok alakulasanak, illetve a piaci szerepl6k korabban
bevezetett intézkedésekhez torténd alkalmazkoddsanak
monitorozdsa, és az ezt tamogaté maddszertani fejlesztések,
valamint a makroprudencialis eszkoztar finomhangolasa allt.
Az MINB részletesen értékelte a 2021. évi Makroprudencidlis
jelentésében a pénzligyi rendszerkockazatok alakulasat, a ra-
juk adott makroprudencidlis politikai valaszokat és azok ta-
pasztalatait.

Az MNB 2021 februarjaban az addssagfék szabalyok mo-
dositasarol dontott, tekintettel a lakossagi jelzaloghitelek-
hez kapcsolddo értékbecslési folyamatok egyszer(sitését
megteremtd jogszabaly megjelenésére. Ennek értelmében
a hitelfedezeti mutatd szdmitasahoz az ingatlanok forgal-
mi értéke ezentul statisztikai alapu értékbecslési modszer-
tannal is megdllapithaté. A mddositds tdmogatja a banki
digitalizacio kiteljesitését, valamint a gyorsabb és koltség-
hatékonyabb hitelezési gyakorlatok kialakitasat. Emellett az
MNB az addssagfék szabalyok zokken6mentes alkalmazasat
segit6é mddositasokat is bevezetett a piaci szerepl6k tapasz-
talataira épitve.

A bankok kozotti verseny élénkitése és a hitelezési folyama-
tok digitalizaciéjanak tovabbi elémozditdsa érdekében az
MNB fogyasztévédelmi szempontokat is szem el6tt tartva
kiterjesztette a MinGsitett Fogyasztobarat termékek miné-
sitési keretrendszerét és kialakitotta a ,,MinGsitett Fogyasz-
tébarat Személyi Hitel” termékmindsitést. A Mindgsitett Fo-
gyasztdbarat Személyi Hitelek 2021 janudrjatél érhetdk el
a fogyasztok szamara és az év végére mar hét hitelintézet
kindlataban szerepeltek. Ebbél is jol |athaté a mindsitett
személyi hitelek térnyerése, részesedésiik 2021 végén mar
tébb mint 20 szazalékot ért el az Uj személyi hitelek kihe-
lyezésén beldl.

2021-ben az MNB Z6ld Programjaval 6sszhangban felil-
vizsgalta a jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutatdra
(JMM) vonatkozo szabdlyozdsat. A mddositas értelmében
2021. julius 1-jét6l a zold jelzélogalapt forrasok kedvezmé-
nyes sulyozassal vehetG6k figyelembe a mutaté szamitasakor,
ami a nemzetkozileg egyre elterjedtebb zold jelzalogleve-
lek jov6beli hazai kibocsatasat, ezen keresztiil pedig a zold
ingatlanokat finanszirozé jelzaloghitelek elterjedését is
Osztonzi. Az MNB a szektorszintl forint lejarati 6sszhang
novelését tdmogatd modositasokat is végrehajtott a szaba-
lyozasban: a mutatd elvart minimumszintjének 25-rél 30
szazalékra emelését, az Ujonnan kibocsatott jelzaloglevelek
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t6zsdei bevezetésének elvardsat, valamint a koronavirus jar-
vany miatt felfliggesztett, a bankok kozotti jelzaloglevél-ke-
reszttulajdonlasi korlatozasok mddositott formaban torténé
visszavezetését, amelyek varhatdan 2022. oktdber 1-jével
Iépnek hatdlyba.

A piaci folyamatok és kockazatok alakuldsat figyelembe véve
az MNB 2021 novemberében a devizaegyensuly mutatéra
(DEM) vonatkozo szabalyozdi limit aszimmetrikus lazitasarol
dontott. Eszerint devizaforrds-tobblet esetén a mutato el-
vart minimum értéke a korabbi —15-rél =30 szazalékra csok-
ken, devizaeszkoz-tobblet esetén pedig a hatalyos limit (+15
szazalék) marad tovabbra is érvényben. A modositas elsé-
sorban az elmult években a névekvé deviza tUgyfélbetétek
miatt emelkedd szektorszintl devizaforrds-tobblet mellett
nagyobb teret ad a bankok swappiaci aktivitasanak, igy ta-
mogatja a devizaswap-piac hatékonysagat is. A mddositas
érdemi kockazatnovekedést nem okoz, mivel a devizafor-
ras-tobbletes miikodés joval kisebb kockazatokat hordoz
a devizaeszkoz-oldali tébblethez képest, a devizafinansziro-
zas megfelelési mutaté (DMM) szabalyozas pedig tovabbra
is biztositja, hogy a bevont devizaforrasok kelléen hosszu
lejaratuak és stabilak legyenek.

Az MNB 2021-ben is Ujraértékelte a hazai hitelintézetek
rendszerszintl jelent&ségét, és a korabban meghatarozott
nyolc intézmény helyett hét bankcsoportot azonositott
rendszerszinten jelentdsként. Az érintett hitelintézetek ko-
rének valtozasat az okozta, hogy a Magyar Bankholding Zrt.
2020. december 15-t6l megkezdte tulajdonosi feliigyeleti
mikodését az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt., az
MKB Bank Nyrt. és a Budapest Bank Zrt. részvételével. Az in-
tézmények kozott kialakuld egyre szorosabb integracié miatt
a csoportot a legmagasabb konszolidacios szinten vette sza-
mitasba az MNB az azonositdsi eljaras soran. A koronavirus-
jarvany miatt az MNB altal 2020-ban ideiglenesen feloldott
t6kepuffereket a rendszerszinten jelentds hitelintézeteknek
2022-t6l harom év alatt, fokozatosan kell visszaépiteniik.

Az MINB 2016 januarjatdl m(ikodteti a pénziigyi kozveti-
térendszer hitelezési ciklusokon ativel6 ellenallé képessé-
gének novelésére szolgald anticiklikus tékepuffer (CCyB)
elGirast. A vizsgdlt mutatok alakuldsa a ciklikus rendszer-
kockazatok novekvd, de anticiklikus t6kekovetelmény eld-
irdsat még nem indoklo szintjét mutatta, igy az anticiklikus
t6kepufferrata mértékét az MNB 2021-ben is 0 szazalékon
hagyta. A hitelezési trendek és ingatlanpiaci folyamatok
alapjan, a gazdasag gyors helyredllasa és a jelentds kon-
junktura miatt kdzéptdvon a ciklikus rendszerkockazatok
felépilése varhato, amit az MNB szorosan nyomon kovet.

A jegybank szakért6i 2021-ben is figyelemmel kisérték
a pénzligyi kozvetitérendszert érint6 rendszerkockazati érté-
keléseket, a nemzetkoézi szabalyozasi folyamatokat, és részt
vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények makroprudencialis
politikaval foglalkozé munkacsoportjainak munkajaban.

Az MNB pénziigyi innovaciot és
digitalizaciot tamogato tevékenysége

A jegybank folyamatosan és aktivan vizsgalja a hazai pénz-
Ugyi rendszer digitalizaltsagi szintjét és 6sztdnzi a pénzligyi
szolgaltatast nyujtéd intézmények digitalis versenyképessé-
gének javitasat.

2021 majusdban az MNB immaron masodik alkalommal
publikalta a FinTech és digitalizacids jelentését, amelynek
keretében bemutatta a legfontosabb FinTech trendeket,
atfogdan és részletesen elemezte a hazai FinTech 6koszisz-
témat, valamint részletesen értékelte a hazai bankrendszer
és a biztositdsi szektor digitalizacids szintjét. A kialakitott
helyzetértékelés alapjan 2021 elsé felében a jegybank egy
nemzetkozi szinten is Ujdonsagnak szamitd ajanlast adott
ki a hazai bankrendszer digitalizacidjanak tovabbi er&sitése
érdekében. Az ajanlds egy atfogo digitalis transzformacios
stratégia kialakitasat és benyujtasat varta el az intézmények-
t6l oktdber 31-ig, amely kdvetelményt mindegyik intézmény
teljesitette.

Az MNB mind a hazai, mind a nemzetkdzi szerepl6kkel
vald egylttm(kodések sordn torekszik az innovacid és
a digitalizacid széles koril tdmogatasara, valamint a FinTech
Okoszisztéma megerGsitésére. Ehhez kapcsoldddan a jegy-
bank aktivan részt vesz a Global Financial Innovation Net-
work (GFIN) kezdeményezéshez kapcsolédé feladatokban.
2021. november 11-12 koz6tt pedig immaron masodszor
valésult meg az MNB szervezésében a World FinTech Festival
in Budapest online rendezvény, egylittm(kodve a Singapore
FinTech Festivallal. A rendezvény keretein belil — a két or-
szag FinTech szOvetségeinek, jegybankjainak és vallalatainak
bevondsaval — Szingapurban megtartottak az elsé Magyar-
orszag—Szingapur FinTech Business Férumot is. A budapesti
rendezvény zarénapjan a magyar és a szingapuri FinTech
szovetségek pedig egylttmiikodési megdllapodast irtak ala.

2021 juliusaban az Egy uj kor hajnaldn — Pénz a 21. szdzad-
ban cimmel egy nemzetkozi viszonylatban is egyediilalléan
atfogd tanulmanykotet kerilt publikdldsra az MNB altal,
amely egyszerre vizsgalja a digitdlis jegybankpénz koncep-
ciondlis, design, monetaris politikai, pénzugyi stabilitasi és
infrastrukturdlis kérdéseit.
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Az MINB Digitdlis Didkszéf mobilalkalmazas tesztjelleggel
Uzemelve jelent6s sikert aratott, igy a 2021/2022-es tan-
évben Ujabb tesztidGszak keriilt meghirdetésre. A digitalis
jegybankpénz koncepcidjanak tesztelése mellett az MNB
Digitdlis Diakszéf erdsiti a gyermekek pénzligyi ismereteit
és innovativ takarékoskodasi format kindl digitalis eszko-
z6n. A pénziigyi intézmények szdmdra hozzaférhetd, ugy-
nevezett wholesale digitalis jegybankpénz kapcsan az MNB
megfigyelGként vesz részt a Dunbar projektben, amely a BIS
Innovation Hub szingapuri irodajanak, tovabba a szingapuri,
az ausztral, a dél-afrikai és a malaj jegybankok kodzos kezde-
ményezése, ahol a digitalis jegybankpénz potencialis sze-
repét vizsgaljak hataron atnyulo, professzionadlis pénziigyi
szerepl6k kozotti tranzakcidkban.

Mindezek mellett a korabban feldllitott keretek kozott
a jegybank tovabbra is érdemben jarult hozza az innovdci-
Ok hazai pénzigyi rendszerben torténd biztonsagos elter-
jedéséhez. Az MNB Innovation Hub m(ikddtetésével a jegy-
bank szamos kezdeményezés kapcsadn egyarant tamogatta
a pénzlgyi intézményeket és a FinTech cégeket a pénzigyi
innovacidik kapcsan felmerild feligyeleti, jogértelmezési
kérdések tisztazasaban.

Az MNB 2021 soran is kiemelt figyelmet forditott a digitalis
kompetenciak fejlesztésére. Szamos hazai felsGoktatasi in-
tézménnyel mar korabban kialakitott, digitalizacids fokuszu
egylttmiikodése keretében tobbek kozott tananyagfejlesz-
téssel, kutatasi projektek tamogatdsaval, oktatasok tartdsa-
val, szakmai eseményeken vald részvétellel, illetve hallgatéi
versenyek (példdul hackathon) szervezésével jarult hozza
a pénzlgyi és technoldgiai edukacio fejl6déséhez.

A jegybank szakért6i a 2021-es esztendd folyaman is tobb
nemzetkozi online férumon és konferencian részt vettek,
ahol a nemzetkozi FinTech és digitalizacids folyamatokrdl
és szabalyozasi irdnyokrdl is elsd kézbdl nyilt lehetGségiik
tdjékozodni. Emellett az MNB szamos bilateralis, jegyban-
kok kozotti megbeszélés keretében mutatta be digitalizacios
torekvéseit és eredményeit. A nemzetkozi egyittm(ikodé-
sek fejl6dése és a hatékony informaciomegosztas egyarant
tdmogatjak az MNB-t abban, hogy a digitalizacio fejleszté-
sében elért eredményei, az innovaciot tdmogatd hozzaalla-
sa a nemzetkozi kdozosségben is egyre nagyobb elismerést
szerezzen.

3.3. FELUGYELETI TEVEKENYSEG ES
FOGYASZTOVEDELEM

2021-ben az MNB mikroprudencadlis feliigyeleti tevékeny-
ségének fokuszaban a koronavirus-jdrvanyhoz kapcsolédo
intézkedések fokozatos kivezetésének tdmogatdsa volt az
egyes piaci szerepl6k stabilitdsdnak megdrzésével és a fo-
gyasztovédelmi tevékenység elétérbe helyezésével.

A pénzpiaci vizsgdlatok kiemelten fokuszdltak az intéz-
mények ligyfélcsoportképzéssel kapcsolatos folyamata-
ira, a fizetési moratdrium kapcsdn tett intézkedéseikre,
a lakdingatlanfejlesztési célu projekthitelekre vonatkozo
ajdnldsban foglaltak betartdsdra, tovabbd a problémds ligy-
letek kezelésének keretrendszerére. A vizsgdlatok sordn az
MNB a vdllalatirdnyitds teriiletén a legjelentésebb hidnyos-
sdgokat a belsé kontroll funkciok megfeleldségével és sza-
bdlyozottsdgdval, a compliance teriilet szabdlyozottsdgdval
és erGforras elldtottsdgdval, a csaldsmegel6zési keretrend-
szerrel és annak szabdlyozottsdgdval, a belsé hitelek szabad-
lyozottsdgdval, valamint a kiszervezések nyilvantartdsdval
és bejelentésével kapcsolatban azonositotta. Az MNB szoros
monitoring folyamat keretében folyamatosan nyomon ké-
veti a feliigyelt hitelintézetek értékvesztésképzés-szintjét és
gyakorlatadt.

A biztositdsi piac feliigyelete sordn inditott ellenérzési el-
jdrasok esetében 2021-ben is kiemelt jelentGséget kapott
a biztositdsi értékesitésrél sz6l6 irdnyelv (IDD?) szerinti
eléirdsok maradéktalan implementdldsa, kiemelten a ter-
mékfelligyelési- és iranyitdsi rendszerre vonatkozo elGirdsok,
valamint a PRIIPs rendelet® ald tartozé KID dokumentumok
vizsgdlata. 2021-t6l fokozott figyelem irdnyult a biztositok
IFRS17-re? valo felkésziilésére, illetve a Mindsitett Fogyasz-
tobardt Otthonbiztositdsok megfeleldségének ellendrzésé-
re. Az MINB vizsgdlta a KGFB dijkalkuldciok biztositdsmate-
matikai megalapozottsdgdt és a unit-linked eszkézalapok
befektetési tranzakcidinak célszer(iségi, piacszeriiségi és
kéltséghatékonysdgi aspektusait.

A pénztdri piac feliigyelete sordn folytatott vizsgdlatokban
tovdbbra is a belsé kontrollrendszerek hatékonysdgdra, az
tizleti modell megalapozottsdgdra, a befektetési politika
megfelelGségére és annak a tényleges eszkb6zésszetétel-
lel valé Gsszhangjdra irdnyult az MNB kiemelt figyelme.

2 IDD Insurance Distribution Directive — az Eurdpai Parlament és Tandcs 2016/97. szamu irdnyelve a biztositasi értékesitésrél
3 PRIIPs Packaged Retail and Insurance-based Investment Products — Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november
26.) a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé

dokumentumokrol

4 Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok — Biztositasi szerz6dések standard
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Kézéppontba keriilt tovdbbd a TKMINYP> mutaté szamitds
alatamasztdsdanak ellenérzése, az elavult IT rendszerek
vizsgdlata, valamint a pénztdri portfoliokat érinté nagyobb
kockdzatvdllaldsok monitorozdsa is, kiemelt fokusszal az
ingatlanbefektetésekre.

A befektetési szolgdltatdsi tevékenység prudencidlis felligye-
lete sordn elsddleges fokuszban voltak az ligyfélkévetelések
kezelésével kapcsolatos gyakorlatok, illetve az ligyfélkéve-
telések rendelkezésre dlldsanak ellenérzése. A befektetési
alapkezel6k prudencidlis felligyelésében a prioritds a be-
fektetési dontéshozatal, a megbizdskezelés, a netto eszkdz-
érték-szamitds és a belsé védelmi vonalak mikddésének
ellenérzése volt.

Az MINB a proaktiv fellépés jegyében tébb szdz jogosulatlan
tevékenység és piaci visszaélés gyandujat tartalmazo bejelen-
tést vizsgdlt meg. A jogosulatlan tevékenységek visszaszo-
ritdsa érdekében a jegybank jogszabdly-mddositdsok utjdan
torekszik a fogyasztok érdekeit leginkabb védd eszkéztdrat
kialakitani.

A pénzmosds és terrorizmusfinanszirozds megel6zési vizs-
gdlatok célja a hignyossdgok, sériilékenységek azonositdsa
mellett az intézményekre vonatkozo valds fenyegetettség
felmérése, a vdrhato reputdcids kockdzatok szamszer(isitése
érdekében. Fontos szempont tovabbd a hatékonysdg vizs-
gdlata, illetve a kockdzatok lehetséges okainak feltdrdsa és
megértése.

Az dtldthatobb, hatdsosabb és erételjesebb fogyasztovéde-
lem, valamint a fogyasztokézpontu lizleti attitiidék tamo-
gatdsdt célzo intézkedések 2021-ben tovabbra is az MINB
fogyasztovédelmi tevékenységének fokuszaban maradtak.
A mindsitett termékek elterjedése a verseny erdsédését
eredményezheti, tdmogathatja a megfeleld ligyfél-tdjékoz-
tatdst és az ligyintézéshez kapcsolodd hatdridbk révidiilését,
valamint 6szténézheti a teljes kérd online folyamatok széles
kérti elterjedéseét.

Az MNB a 2021. december 31-i adllapot szerint 1297 in-
tézmény teljes kérl prudencidlis feligyeletét® latta el.
Az MINB 3dltal végzett hatdsagi tevékenység napjainkban
sokkal komplexebb —igy kiilondsen részleges prudencialis,
fogyasztovédelmi, pénzmosasi, vagy kibocsatoi — feligyelést
jelent, ezért indokolt a prudencialis felligyelet ala tartozé
intézmények mellett megjeleniteni az egyéb felligyeleti te-
vékenység alatt m(ikdd6 intézményeket is. Ezen megkozeli-
tés szerint az MNB a prudencialisan felligyelt intézménye-
ken tul, 2021-ben tovabbi tébb mint 300 intézmény felett

gyakorolt valamilyen formaban felligyeletet. Ezek az intéz-
mények nem, vagy részlegesen allnak az MNB prudencialis
(pénzigyi) feltgyelete alatt, ugyanakkor vonatkozdsukban az
MNB egyéb, szlikitett tartalmu — igy kilondsen fogyasztévé-
delmi, pénzmosasi, vagy kibocsatoi — fellgyeletet gyakorol.

2021-ben 6sszesen 74 prudencidlis, 330 fogyasztovédelmi,
23 piacfellgyeleti, 1 kibocsatoi felligyeleti célvizsgalat, to-
vabba 3 pénzmosas megeldzésével kapcsolatos témavizsga-
lat zarult le. Az MNB ebben az id6szakban a vizsgalatokhoz,
valamint a folyamatos felligyeléshez kapcsol6ddan 6sszesen
2302 prudencialis jogérvényesit6 és engedélyezd érdemi
dontést, valamint fogyasztévédelmi ligyben 550 dontést,
ebbdl 262 hatadrozatot adott ki. A piacfeligyeleti terlleten
419, a kibocsatéi felligyelési terileten 692 hatdsagi don-
tés sziletett, amig pénzmosas megel6zési témakorben 44
hatarozatot és végzést adott ki. Az MNB felligyeleti és fo-
gyasztovédelmi tevékenysége részeként 2021-ben Gsszesen
1433,1 millié forint fellgyeleti birsagot szabott ki. Ebbdl
a prudencialis felligyeléshez kapcsolédé intézkedések soran
kiszabott birsag 744,8 millié forint, a fogyasztévédelmi bir-
sag 211,3 millié forint, a piacfeltigyeleti birsag 141,5 millio
forint, a kibocsatoi felligyeleti birsag 7,1 millié forint, a pénz-
mosds megel&zésével kapcsolatos birsag 321 millié forint,
az eljarasi és engedélyezési birsag 7,4 millié forint volt.

Az MNB tébb vezetGi korlevelet, ajanlast adott ki a vizsgalt
id6szakban annak érdekében, hogy felhivja a piaci szerepl&k
figyelmét meghatarozott szabalyok betartasara, illetve az
MNB altal elvart magatartasra. A kiemelt figyelmet érdem|6
vezetGi korlevelek, ajanldsok az aldbbiak voltak:

— Az MINB felszdlitotta a hitelintézeteket, hogy 2021. decem-
ber 31-ig ne fizessenek osztalékot és ne vallaljanak visz-
szavonhatatlan osztalékfizetési kdtelezettséget a 2019-es
és 2020-as pénzlgyi éyv, illetve a korabbi évek eredmé-
nyeinek terhére. Szigoru feltételeknek valé megfelelés
esetén limitalt osztalékfizetésre ugyanakkor sor keriilhet.
Az osztalékfizetési korlat fenntartasanak alapveté oka volt,
hogy a torlesztési moratérium 2021. szeptember végé-
ig meghosszabbodott, és november 1-t8l egyes kiemelt
tarsadalmi csoportok részére 2022. junius 30-ig még el-
érhetd. Figyelemmel azonban a moratérium 3. Gtemébe
bejelentkezett addsok alacsony aranyara (5 szazalék) az
intézmények altal elszamolt értékvesztés szint nagysaga-
ra és az eurdpai szabdlyozas tendencidjara, az MNB gy
dontott, hogy az osztalékfizetési korlatozast annak lejartat
kovet6en nem hosszabbitja meg, igy 2022.januar 1-t6l az
osztalékfizetésre vonatkozd egyéb jogszabalyi elGirasok
betartasaval lehet6ség van a kifizetésre.

5 Teljes Kéltségmutatd Nyugdijpénztar

6 Az intézményi kér tagjai az MNB teljes kor( (prudencialis) feliigyelete alatt &linak.
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— Az MINB janius végén jelezte’, hogy elvérja az érintett hi- finanszirozasi konstrukcidkat, megoldasokat, s belsé fo-
telintézetektdl, pénziigyi vallalkozdsoktdl, fioktelepektdl, lyamatokat, amelyekkel megfelel6en kezelhetik az addsok
hogy a torlesztési moratdrium kapcsan ne szamitsanak fel megvaltozott fizet6képességével elGéllt helyzeteket.©
el6torlesztési, illetve szerz6désmaddositasi dijat akkor, ha
Ugyfeluk részlegesen vagy teljesen szeretné elStorleszteni  — Szintén 2021 novemberében megujitott ajanldst!! tett
a fizetési stop kapcsan felhalmozédott kamat- és dijtar- kdzzé honlapjan a pénzligyi szervezetek panaszkezelésé-
tozasat. A jegybank szorgalmazza, hogy az tgyfeleknek ré6l az MNB. A piaci szerepl6k szamara megfogalmazott
legyen lehetGséglik dijmentes szerz6désmaodositasra akkor iranymutatasok az Ggyfélbarat és hatékony panaszkezelést
is, ha a meghosszabbitott futamid6 mérséklése érdekében mozditjak el6, ami hozzajarul a pénzlgyi szervezetek és
onkéntesen magasabb Gsszegli havi torleszt6részlet megfi- a fogyasztok kozotti jogvitak kialakuldsanak, elmélyilésé-
zetését vallaljak. A lakossagi tigyfelek esetében a pénziigyi nek elkeriiléséhez, illetve a szolgaltatdk iranti kdzbizalom
intézményeknek, ennek kapcsan természetesen figyelem- er@sitéséhez.
be kell vennilk a jévedelemardnyos torlesztési mutatora
vonatkozd adossagfék-szabdly elGirasait is. Az MNB tovab- — Az MNB az atlathatd és az tGigyfélérdeket el6térbe helyezd
ba elvarja, hogy e dijmentes szerz6désmaddositasi lehetd- biztositoi karrendezés tdmogatdsara vezetdi korlevelet!?
ségeket a pénzligyi intézmények legalabb 2022. december kildott az érintett biztositéknak arrdl, hogy a piaci szerep-
31-ig biztositsak tgyfeleik szamara. I6k hogyan jarjanak el a nem-élet biztositasi — leggyakrab-

ban KGFB-balesetek utani — személyi sériiléses karosultak

—2021. jalius 30-4n kelt vezet6i kérlevélben® az MNB tajé- esetében az ket illet6 biztositasi jaradékok egydsszegl
koztatta az intézményeket a fogyasztoi pénzforgalmi szol- megvaltasakor.

galtatasi keretszerz6dések felmondasdra és a kapcsoldodd

elszamoldsra vonatkozé allaspontjardl és elvarasairdl, fi- Az atlathatdbb, hatasosabb és erételjesebb fogyasztovéde-

gyelemmel arra, hogy folyamatos felligyelés keretei kozott  lem, valamint a fogyasztokdzpontu lzleti attitlidok tamo-

tobb, a felmondasi jogosultsagot korlatozd intézményi gatadsat célzo intézkedések 2021-ben tovdbbra is az MNB

gyakorlatot azonositott. A vezetdi korlevélben az MNB fel-  fogyasztovédelmi tevékenységének fékuszaban maradtak.

hivta az intézményeket arra is, hogy a megfogalmazott el- A minGsitett termékek elterjedése a verseny erGsddését

varasoknak valé megfelelésrdl, a felllvizsgalat elvégzésér6l  eredményezheti, tamogathatja a megfelels tUgyfél-tdjékoz-

és annak eredményeirdl szamoljanak be az MNB részére. tatdst és az ligyintézéshez kapcsolddd hatariddk rovidilését,
valamint 6sztdndzheti a teljes kord online folyamatok széles

— A hitelkockdzat-vallalds kornyezetvédelmi és tarsadalmi  korl elterjedését:
felel8sségvallaldsi (ESG®) kockazatai tekintetében ,az ég-
hajlatvéltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockdzatokrdl, — A Mindsitett Fogyasztdbarat Személyi Hitel (MSZH)® ter-

és a kornyezeti fenntarthatdsagi szempontok érvényesité- mékek forgalmazdasa 2021. elején kezd6dott meg. A hitele-
sérdl a hitelintézetek tevékenységeiben” cimd, 2021. elsé z6k a 2021. januartdl december végéig terjed6 idGszakban
felében megjelent Uj MNB ajanlds fogalmaz meg elvara- kozel 109 milliard forint értékben folydsitottak MSZH ter-
sokat az intézmények szamara. mékeket, és ezen idGszakban tébb, mint 30200 kdlcson-

szerz6dés megkotésére keriilt sor. Az MNB 7 intézmény
— 2021 novemberében vezetdi korlevelet adott ki az MNB szamdra engedélyezte MSZH termékének forgalmazasat.
a torlesztési moratoriumbdl kikerilt vagy abban részt nem

vevd lgyfelek esetleges fizetési nehézségeinek kezelésér6l — A Mindsitett Fogyasztdbarat Lakashitelek (MFL)* teljes
az érintett hitelintézeteknek, pénzugyi vallalkozasoknak. folydsitott allomanya 2021. december végével atlépte
A jegybank elvarja, hogy a pénzigyi intézmények fordit- az 2176 milliard forintot, a szerz6désszam pedig megha-
sanak kiemelt figyelmet a torlesztési problémakkal kiisz- ladta a 157 ezer darabot. A b 18 éves atlagos futam-
kodd lakossagi, vallalati Gigyfelekre. Dolgozzanak ki olyan id6 valtozatlansaga mellett az atlagos hitelosszeg 2021.

7 https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-fizetesi-moratorium-igenybevetelere-tekintettel-felhalmozodott-tartozas-rendezesevel-
kapcsolatos-dijakrol.pdf

8 https://www.mnb.hu/letoltes/keretszerzodesek-felmondasa-vezetoi-korlevel.pdf

° Environment, Social, Governance

10 vezetdi korlevél a fizetési moratériumba 2021. november 1-jével belépett tigyfelek kitettségeinek kezelésérél, valamint a minimum értékvesztés
szintekrél és a portfdlidszintld management korrekcidk elszamoldsardl.docx (mnb.hu)

1 MNB 16/2021. (XI. 25.) ajanlas a pénziigyi szervezetek panaszkezelésérél

12 yezetoi-korlevel-a-magyar-nemzeti-bank-elvarasairol-a-nem-eletbiztositasi-jaradekok-megvaltasaval-kapcsolatosan.pdf (mnb.hu)

13 https://www.mnb.hu/mszh/

14 https://minositetthitel.hu/

EVES JELENTES e 2021


https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-fizetesi-moratorium-igenybevetelere-tekintettel-felhalmozodott-tartozas-rendezesevel-kapcsolatos-dijakrol.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-fizetesi-moratorium-igenybevetelere-tekintettel-felhalmozodott-tartozas-rendezesevel-kapcsolatos-dijakrol.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-fizetesi-moratoriumba-2021-november-1-jevel-belepett-ugyfelek-kitettsegeinek-kezeleserol-valamint-a-minimum-ertekvesztes-szintekrol-es-a-portfolioszintu-management-korrekciok-elszamolasarol.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-fizetesi-moratoriumba-2021-november-1-jevel-belepett-ugyfelek-kitettsegeinek-kezeleserol-valamint-a-minimum-ertekvesztes-szintekrol-es-a-portfolioszintu-management-korrekciok-elszamolasarol.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/16-2021-panaszkezeles-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-magyar-nemzeti-bank-elvarasairol-a-nem-eletbiztositasi-jaradekok-megvaltasaval-kapcsolatosan.pdf
https://www.mnb.hu/mszh/
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decemberben 15,69 millié forint volt, ami 1,1 millié fo-
rinttal haladta meg az el6z6 év azonos idGszakanak ada-
tait. A 10 éves kamatperiédusi MFL termék tovabbra is
a legkeresettebb, a teljes MFL allomanyon belll mar 59
szazalékos részesedéssel rendelkezik.

—A MinGsitett Fogyasztdbarat Otthonbiztositds (MFO)
termékek szama 2021-ben hétre nétt a hazai biztositasi
piacon, igy a piac nagy része (dijbevétel alapon) mar ren-
delkezik MFO termékkel. Az MFO-val biztositott lakossagi
vagyon 2021. év végén kozel 270 millidrd forintot ért el,
az értékesités béviilt. Az MFO termékek orszagos lefedett-
séget értek el, a fogyasztdk lakasokra és csaladi hazakra
egyarant valasztjak, tovabba népszerlinek bizonyulnak
a digitalis megoldasok. Az MNB a versengé MFO ajanlatok
egyedi kalkulacidja és a termékek 6sszehasonlithatdsaga
céljabol kalkulatort fejlesztett, amely 2021 marciusaban
indult, majd augusztusban online adatnavigacids funkci-
oval béviilt. A termékek kozotti valasztast megkonnyité
6sszehasonlité oldalt induldsa éta mar tébb, mint 20 ezer
alkalommal latogattak meg az érdeklédék. Az 6sszehason-
litds utan az MNB oldalardl at lehet navigdlni a kivalasz-
tott biztositd oldaldra és ott befejezni a szerz6déskotést.
igy a digitalis folyamat egyszer(ibb ligyintézést, csokkend
atfutdsi id6t, és nem utolsd sorban kérnyezettudatossa-
got jelent. Az MFO-kalkulator fejlesztése illeszkedik ah-
hoz a jegybanki elvarashoz, hogy a biztositdk tgyfelekkel
valé kommunikacidja, a karbejelentés és a karrendezés
teljes folyamata digitalisan elvégezhetd legyen. Ev végén
az MFO termékek széles korl kampanyaval taldlkozhat-
tak a fogyasztok. A 2022-es évben tovabbi MFO termékek
megjelenése varhatd.®

A 2021. év elején elsé alkalommal publikalt MNB kotelezé
gépjarm(i-felelGsségbiztositasi (KGFB) index'® segitségével
a fogyasztok ezentul 6sszevethetik kdtelezd felel&sségbizto-
sitdsra vonatkozo sajat ajanlatukat a tényleges piaci arvalto-
zasokkal. A jegybanki adatok a KGFB teljes piacardl szamol-
nak be, a torzitd hatasokat is kiszlirve. Az index az egyedi
hasznalatd (nem flottas), normal Gzemmaddu és szerzGdésu
(példdul nem taxi) személygépkocsik KGFB dijanak alakula-
sat mutatja az MNB altal mikddtetett, a biztositok adatszol-
galtatdsan alapuld tételes KGFB szerz&dés- és karadatbazis
(KKTA) segitségével. A KGFB index negyedévente jelenik
meg, ennek megfelel6en 2021-ben négyszer kaphatott at-
fogd informacidt a kozvélemény a KGFB dijak alakuldsardl.
Az év elején tapasztalt emelkedés utan a masodik és harma-
dik negyedévben a személygépkocsik atlagdija éves szinten
csokkent, ami els6sorban a budapesti dijak visszaesésének

kdszonhetd. Az egyéb gépjarmivek esetében is jellemz&en
mérsékl6dtek az atlagdijak az elsé negyedévet koveten.

Az elmult egy évben mintegy 1,3 millié alkalommal jelent
meg az internetes befektetési lehet&ségeket keresd fogyasz-
tok képernydin az MNB figyelmeztetéseinek elérhetGsége.
A jegybank ugyanis — a magyarorszagi Ugyfelek altal leg-
gyakrabban hasznalt keresGportal hirdetési lehetdségeivel
élve — a tipikus befektetési kulcsszavakra vald webes kere-
sések sordn jeleniti meg a taldlatok kozott fogyasztovédelmi
Uzeneteinek linkjét. Ennek kdszénhet6en az MNB Uzene-
tei az Osszes, a befektetési ,sldgertémakkal” kapcsolatos
keresések tobb, mint felénél, gyakorta a legelsé talalatok
kozott — és hangsulyozottan az esetlegesen gyanusnak tliné
hirdetések kozvetlen kdzelében — voltak elérheték. Az elmult
évben, az igy megjelenitett linkekre kattintva az eddiginél
kozel 80 ezerrel tobb ember kereste fel az MNB honlapja-
nak fogyasztévédelmi oldalait és kapott ezéltal segitséget
a megfeleld, biztonsagos pénziigyi dontés meghozataldban.

Pénzpiac feliigyelete

Az MINB a pénzpiaci szektor felligyelését egyrészt vizsgala-
tokon, masrészt a felligyelt intézmények altal az MNB ren-
delkezésére bocsatott adatok és informacidok folyamatos
értékelésén keresztiil, az ugynevezett folyamatos felligyelés
eszkozeivel latja el. A folyamatos felligyelés soran megva-
[6suld intézményi szintl kockazatértékelések a feligyeleti
adatszolgdltatasokon alapul6 elemzésekre épiilnek, ame-
lyek hangsulyos alkotéelemei az intézmények iranyitdsat
ellatd bizottsdgok napirendjeinek, el6terjesztéseinek és
dontéseinek értékelései, tovabba a felligyelt intézmények
felsGvezetGivel folytatott parbeszédek. Az MNB munkatar-
sai pénzpiaci folyamatos felligyelés keretében 2021-ben 89
prudencialis interjut folytattak le a feligyelt intézmények
fels6vezetGivel, valamint 137 vezetd testiileti és munka-
csoport Ulésen vettek részt. A kvalitativ és kvantitativ in-
formacidkon alapuld periodikus kockazatértékelések intéz-
ményenként egy ugynevezett életképességi értékelésben
Osszegz6dnek az éves felligyelési ciklus soran. Nemzetkozi
bankcsoportok felligyelésébél kifolydlag az MNB 13 nem-
zetkozi prudencidlis fellgyeleti kollégium tagja, amelyek
koziil az OTP Bankcsoport esetében a kollégiumi munkat
koordinalo, 6sszefogd, ugynevezett home szerepet tolt be.

A vizsgalatok kiemelten fdékuszaltak az intézmények
tgyfélcsoportképzéssel kapcsolatos folyamataira,
a fizetési moratdérium kapcsan tett intézkedéseikre,
a lakodingatlanfejlesztési célu projekthitelekre vonatkozé

15 MFO (mnb.hu)
16 https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-kgfb-index-2020q4.pdf
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ajanlasban foglaltak betartasara, tovabba a problémas ligy-
letek kezelésének keretrendszerére. A vizsgalatok soran az
MNB a vallalatiranyitas teriletén a legjelent6sebb hianyos-
sagokat a bels6 kontroll funkciok megfelelGségével és sza-
balyozottsagaval, a compliance teriilet szabdlyozottsagaval
és eréforrds ellatottsagaval, a csaldsmegel6zési keretrend-
szerrel és annak szabalyozottsagaval, a belsé hitelek szaba-
lyozottsagaval, valamint a kiszervezések nyilvantartasaval és
bejelentésével kapcsolatban azonositotta. A hitelkockazat
tertletén tovabbra is jelent8s szamban fordulnak eld a fede-
zetkezelési folyamatokkal, a fedezetek nyilvantartasaval és
fedezetek Ujraértékelésével kapcsolatos hianyossdgok miatt
tett megallapitdsok. Az MNB szoros monitoring folyamat
keretében folyamatosan nyomon koveti a felligyelt hitelin-
tézetek értékvesztésképzés-szintjét és gyakorlatat. VezetGi
korlevél' is készilt annak érdekében, hogy az intézmények
az értékvesztésre vonatkozé modellek, folyamatok mate-
ridlis hatdsu valtoztatdsait, valamint a jelentGs értékvesz-
tés-felszabaditasokat, azok bevezetése el6tt az MNB-vel
el6zetesen egyeztessék.

Az MINB a hitelintézetek, pénzugyi vallalkozasok és pénzfor-
galmi intézmények, pénzpiaci kdzvetit6k felligyelete kereté-
ben 6sszesen 25 prudencidlis vizsgalatot és 14 teljes kord,
illetve fokuszalt ICAAP/BMA® vizsgalatot zart le. A felligye-
let ezen kivil a kisebb, rendszerszempontbdl alacsonyabb
kockazatunak itélt intézmények vonatkozasaban folytatta az
egyszerUsitett ICAAP felllvizsgalati gyakorlatat.

—Jelent6s jogsértéseket tart fel az MNB a MagNet Bank
Zrt. atfogd csoportvizsgalata keretében. A vizsgalat tobbek
kozott a felligyelSbizottsag és a belsé ellenbrzés miikodése
kapcsan azonositott problémakat. Ezért, tovabba a hitel-
kockazati, betétbiztositasi, az IT-biztonsagra és a t6kesza-
mitasra vonatkozd hianyossagok miatt 46,25 millié forint
birsagot szabott ki a bankkal szemben, lednyvallalatat,
a MagNet Faktor Zrt.-t pedig 4,37 millié forint 6sszegl
birsag megfizetésére kotelezte.

— Az MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (MTB Zrt.)
és egyes leanyvdllalatai, a Takarékbank Zrt. (Takarék-
bank), valamint a Takarék Kézponti Koveteléskezel§ Zrt.
(TKK) célvizsgalata soran az MNB az MTB Zrt.-t egyes hi-
telkockazat, informatika, t6keszamitas, adatszolgaltatas,
értékvesztésmaodszertani, valamint vallalatiranyitas terén
feltart hianyossagok miatt 15,5 millié forint, a Takarék-
bankot a hitelkockazat, a t6keszamitas, a betétbiztositas,
az informatika, az adatszolgaltatas és a vallalatiranyitds
kapcsan feltart anomaliak okan 14 millié forint, a TKK-t

pedig a hitelkockazat tertletét érinté hianyossagok miatt
3 millid forint 6sszegl birsag megfizetésére kotelezte.

Az MNB az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepénél le-
folytatott célvizsgalatot lezard hatarozatban a fidktelepet
egyes Kozponti Hitelinformacids Rendszer (KHR) részére
torténd referenciaadat szolgaltatasi hibdk orvoslasat szol-
gdld intézkedések megtételére hivta fel, egyuttal a KHR-rel
kapcsolatos hianyossagok miatt 12 millié forint 6sszeg(
fellgyeleti birsagot szabott ki.

— Az MKB Bank Nyrt.-nél lefolytatott célvizsgalat a fizetési
moratdriumra vonatkozo szabalyozasnak valé megfelelést
érintd hianyossagot tart fel, amelyek kikliszobolésére ko-
telezte a bankot és emellett 6 millié forint birsagot szabott
ki.

— Az MNB a zalogkdlcsonzési tevékenység kdzvetitSk igény-
bevételével torténd végzésére vonatkozdé hianyossagok
miatt a Takarékbank Zrt.-vel szemben intézkedéseket
alkalmazott és a bankot 10 millié forint 6sszegl birsag
megfizetésére kotelezte.

— Az MNB a Granit Bank Zrt.-nél lefolytatott atfogd vizsgalat
keretében tapasztalt hidanyossdgok miatt 6sszességében
58,5 millié forint birsagot szabott ki kiilondsen a vallalat-
irdnyitas, a hitelkockazatok kezelése, az értékvesztések
elszamolasa, pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa-
nak megel&zése, valamint az informatika teriletén feltart
hidnyossagok miatt.

— Az MNB a KDB Bank Eurdpa Zrt. utdvizsgalata soran 2,6
millié forint birsagot szabott ki az el6z6 atfogd vizsgalat
soran feltart hianyossagok nem megfeleld szint(i megsziin-
tetése miatt, illetve az utdvizsgdlat soran lefolytatott KBB
betétnyilvantartasi vizsgdlat sordn feltdrt hianyossagok
okan.

— Az MINB atfogo vizsgalata soran 45,3 millid forint birsagot
szabott ki az Erste Bank Hungary Zrt.-re, 5,7 millié forin-
tot a csoporthoz tartozé Erste Lakastakarék Zrt.-re és 3,7
millié forintot az Erste Jelzidlogbank Zrt.-re , egyebek kozt
vallalatirdnyitasi, hitelkockdazati, IT-biztonsagi, adatszolgal-
tatasi, hitelkockdzat-szamitasi, értékvesztésképzési, illetve
a betétbiztositdsi nyilvantartasra vonatkozd problémak
miatt.

— Az MNB atfogd vizsgdlata nyomdn a hitelezési koc-
kazatok kezelésére vonatkozd, a vallalatirdnyitdsi, az

17 Vezet8i korlevél a fizetési moratériumba 2021. november 1-jével belépett Gigyfelek kitettségeinek kezelésérél, valamint a minimum értékvesztés
szintekrél és a portfdlidszintii management korrekcidk elszamoldsardl.docx (mnb.hu)
18 A t6kemegfelelés belsd értékelési folyamata (ICAAP), és felligyeleti feliilvizsgalatuk, valamint az tizleti modell elemzés (BMA).
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értékvesztés- és t6kekovetelményszamitdsi, az informa-
tikai, a betétbiztositast érint6, illetve az adatszolgaltatasi
hianyossagok miatt 41,3 millio forint birsagot szabott ki
a Sberbank Magyarorszag Zrt.-re.

— Az MNB 3tfogé vizsgalata soran 27 millié forint birsagot
szabott ki az UniCredit Bank Hungary Zrt.-re, 3-3 millié
forintot a vele 0sszevont felligyelet ala tartozé UniCredit
Jelzélogbank Zrt.-re és UniCredit Leasing Zrt.-re. A vizs-
galat az intézményeknél vallalatiranyitasi, belsé kontroll,
adatszolgdltatasi, hitelezési, t6keszamitasi, informati-
kai biztonsagi és betétnyilvantartdsi problémakat tart
fel.

— Az MNB a Porsche Finance Zrt. pénzligyi vallalkozasnal
lefolytatott célvizsgalata sordan a JTM-szamitds, THM-
meghatarozas, kereskedelmi kommunikacid és panaszke-
zelés témakorben tart fel hidnyossagokat, aminek nyoman
osszesen 4 millié forint birsagot szabott ki.

Az MNB témavizsgalatot kezdett meg a torlesztési moratori-
ummal kapcsolatos elGirdsok alkalmazasanak attekintésére
16 banknal, illetve lakdstakarékpénztarnal. A vizsgalt pénz-
Ggyi intézmények a lakossagi hitelallomany b6 90 szazalékat
tudhatjak magukénak, és a moratérium kapcsdn is a legin-
kabb érintettek. A vizsgalat célja annak attekintése, hogy az
érintett hitelintézetek hogyan modositjak majd — a vonatko-
26 jogszabalyi elGirasoknak megfelel6en — a torlesztési mo-
ratériumbdl kilépés vagy annak lejartaval az érintett lakos-
sagi hitelszerzdések futamidejét. A témavizsgalat nyomon
koveti a hitelintézetek felkésziilését, s annak végrehajtdsat
is, igy az varhatoan 2022-ben zarulhat le.

ICAAP felllvizsgalatok soran nagyobb hangsuly helyez6dott
a rendszerszinten jelent8s bankok fejlett 1. és/vagy 2. pil-
|éres hitelkockdzati modelljeinek vizsgalatdra. A benchmark
modellek mellett a jegybank fontosnak tartja a banki sajat
modellek alaposabb vizsgalatat és — amennyiben sziiksé-
ges — javittatasat is. Az elmult évek alatti SREP parbeszéd
miatt a bankok belsé értékelése és a felligyeleti szamitasok
kdzelebb kerultek egymashoz.

Az MNB ajanlast adott ki a lakdingatlanfejlesztési célu
projekthitelekr8l*®. Az ajanlas tdbbek kozott elvardsokat
és irdnymutatasokat tartalmaz a projektek finansziroza-
saval kapcsolatban a kockazati keretrendszert és a pro-
jektekkel 6sszefliggd kockdzatvallaldsi eljarasokat ille-
téen. A 2021. aprilis 1-jét kovetden az Ujonnan nyujtott
lakoingatlanfejlesztési projekthitelek és vevdoldali finan-
szirozasok esetében alkalmazandd jegybanki ajanlas igy

egyuttal a lakdingatlanok leend6 (lakossagi) vevéi bizton-
saganak megerGsitését is szolgalja.

A pénzigyi szervezetek hitelkockazat-vallalasaval, méré-
sével, kezelésével és kontrolljaval kapcsolatban az MNB
elvdrdsainak megfogalmazasa, és ezzel a jogalkalmazas
kiszdmithatdsdganak novelése, a vonatkozd jogszabalyok
egységes alkalmazasanak elGsegitése érdekében az MNB
2021. szeptemberben adott ki megujitott ajanlast?°. Az uj
keretrendszer kialakitasa keretében mdédosult a nem tel-
jesit6 tgyfelekkel szembeni kitettségre és az atstrukturalt
kovetelésre vonatkozd prudencidlis kévetelményekrél sz616
MNB rendelet, tovabba az Ggyfél- és partnermindsités, vala-
mint a fedezetértékelés prudencialis kovetelményeirdl sz616
MNB rendelet is. Az MNB a hitelkockdzati keretrendszerrel
Osszefliggd Uj elSirdsok és elvarasok alkalmazasat 2021.
oktéber 1-jétél varja el az érintett pénzligyi szervezetektdl.

Az MNB mddositotta tovabba a pénzligyi szervezetek ingatla-
nokkal 6sszefliggd kockazatainak kezelésérél sz6l6 15/2021.
(X. 29.) szdamu MNB ajanlast a lakdingatlanfejlesztési célu
projekthitelekrdl. Az ajanlas tobbek kozott kiegésziilt a sta-
tisztikai alapu értékelési modszer ingatlannal fedezett hitel
kihelyezése céljabdl torténd alkalmazasanak feltételrendsze-
rére vonatkozd elvarasokkal, 6sszhangban a terméfoldnek
nem mindsiilé ingatlanok hitelbiztositéki értékének megha-
tarozasara vonatkozd mddszertani elvekrél szolé 25/1997.
(VHl. 1.) PM rendelet 2021. februar 5-i hatallyal torténd
modositasaval. Az ajanlds alkalmazdsat az MNB 2021. dec-
ember 1-jétél varja el.

A hitelintézetek engedélyezése terén kiemelendd, hogy
2021 harmadik negyedévében engedélyezte az MNB Ma-
gyar Takarék Bankholding Zrt. néven a masodik, Magyaror-
szdgon létesitett pénzugyi holding tarsasagot. 2021. oktéber
8-an pedig a Magyar Takarék Bankholding Zrt. befolydsold
részesedésszerzését is engedélyezte az MTB Magyar Taka-
rékszovetkezeti Bank Zrt.-ben és leanyvallalataiban. A har-
madik negyedév soran tovabba az OTP Bank Nyrt. kapott
engedélyt arra, hogy kinai vegyesvallalatban befolyasold
részesedést szerezzen. Nyilvantartasba vette a jegybank
a Nyiltbankol3s Zrt.-t, mint kizarélag szamlainformdacios szol-
gdltatdst végz6 pénzforgalmi intézményt, valamint ugyan-
ebben a negyedévben adta vissza az ICT Eurdpa System
Szolgdltato Zrt. pénzforgalmi intézmény a tevékenységi en-
gedélyét. Egy befolyasold részesedésszerzést (Duna Bank
Zrt.-ben) és két dllomanyatruhazast (Granit Bank Zrt. — SME
Property Lizing és Pénziigyi Szolgaltato Zrt., Kereskedelmi
és Hitelbank Zrt. — K&H Pénzforgalmi Kft.) engedélyez6 ha-
tdrozatot is kiadott az MNB. Emellett szdmossaguk miatt

19 https://www.mnb.hu/letoltes/1-2021-lakoingatlan-ajanlas.pdf

20 MINB 14/2021. (IX. 16.) szdmu ajanlasa a hitelkockazat véllalasardl, mérésérdl, kezelésérél és kontrolljarol
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emlitést érdemelnek a 2021. végén lezarult kiemelt koz-
vetit6 (zalogkozvetitd) igénybevételének engedélyezésére
irdnyuld eljarasok, tovabba a PSD2 (pénzforgalmi) iranyelv
alapjan érkez6 hataron atnyuld bejelentések. A pénzigyi
vallalkozasok vonatkozasaban az elsé és masodik negyed-
év folyaman tapasztalt kiugréan nagyszamu befolyasold
részesedésszerzés engedélyezésére iranyuld eljarasok sza-
ma 2021. masodik félévében folyamatosan magas szinten
stagnalt. 2021. harmadik negyedévében egy kérelmezé ka-
pott engedélyt pénzigyi vallalkozas megalapitasara (iCredit
Zrt.). A MagNet Bank Zrt. pénzvaltdi piacra valé belépése
tovabb folytatddik, ezzel parhuzamosan lezarult a kézizalog-
kozvetitbi piac atrendezédése is egy Uj megbizo intézmény
(Hypotheca Financing Zrt.) belépésével.

Az MNB szankcids jelleggel visszavonta 3 pénzlgyi vallal-
kozds (a MikroCredit Zrt., CREDIT HOUSE Magyarorszag
Ingatlanfinanszirozasi Hitelezési Zrt. és HOLMIUM WORK-
OUT Zrt.) tevékenységi engedélyét és elrendelte a pénziigyi
vallalkozasok végelszamoldsat. Az intézkedés oka tobbek
kozott az volt, hogy a pénzigyi vallalkozasok nem feleltek
meg a hitelintézeti térvény prudens mikodést meghatarozd
elGirasainak.

Az MINB fogyasztévédelmi tevékenységének keretében 10
pénzigyi intézménynél témavizsgdlatban ellendrizte a szer-
z6déskotést kovets tajékoztatasi gyakorlatot, igy tobbek
kozott az éves kivonatok megkiildésére, a szerz6désmeg-
szlinést kovetd, az el6torlesztéshez kapcsolddd informaciok
rendelkezésre bocsatasdra, a KHR adattovabbitast megel6z6,
valamint az adattovabbitast kovetd tdjékoztatasra vonatkozo
jogszabalyi rendelkezések betartdsat. A vizsgalatok minden
intézmény esetében hianyossagokat tartak fel, jellemz&en
a fizetési szdmla vagy hitelszerz6dés megsziinését kovetd
tdjékoztatdsra, az el6torlesztéshez kapcsolddo informaciok
rendelkezésre bocsatasdra, a KHR adattovabbitdst megel6z6,
az adattovabbitdst kdvetd tdjékoztatasra, valamint az éves
Dijkimutatas megkuldésének kotelezettségére vonatkozo
jogszabalyi rendelkezések tekintetében, ezért az MNB 0Osz-
szesen 64,7 millié forint birsag kiszabasardl dontott.

Az MNB folyamatos felligyelés keretében feltarta, hogy a Ta-
karékbank Zrt. a fizetési szamldkhoz kapcsol6do el6z6 évi
tranzakcidk éves Osszesitését és azok dijait attekinthetGen
tartalmazé dgynevezett Dijkimutatast a jogszabalyi hatar-
id6t kdvet6en 10 munkanappal kildte meg kozel 850 ezer

esetben. A feltart jogszabalysértésre tekintettel az MNB 2,5
millié forint birsagot szabott ki.

A Polgari Bank Zrt.-nél az MNB célvizsgalata jogszabalysér-
tést azonositott a fogyasztok fizetési szamldival kapcsolatos
dijfelszamitdsa és dijmddositasa témajaban. Az MNB hatéro-
zatdban 8 millié forint birsag kiszabasarol dontott. Az intéz-
mény a vizsgalathoz kapcsoldddan intézkedett a jogtalanul

//////

Biztositasi piac felligyelete

A biztositasi piac feligyelete soran inditott ellenérzési el-
jarasok esetében 2021-ben is kiemelt jelent&séget kapott
a biztositasi értékesitésrdl szold irdnyelv (IDD?Y) szerinti
el6irasok maradéktalan implementalasa, kiemelten a ter-
mékfellgyelési- és iranyitdsi rendszerre vonatkoz6 el6irdsok,
valamint a PRIIPs rendelet?? ala tartozé KID dokumentumok
vizsgalata. 2021-t6l fokozott figyelem irdnyult a biztositdk
IFRS17-re? valé felkésziilésére, illetve a Mindsitett Fogyasz-
tébarat Otthonbiztositasok megfelelGségének ellenGrzésére.
Az MINB vizsgdlta a KGFB dijkalkulacidk biztositasmatemati-
kai megalapozottsagat és a unit-linked eszkdzalapok befek-
tetési tranzakcidinak célszer(iségi, piacszer(lségi és koltség-
hatékonysagi aspektusait. Az informatika tertletén prioritast
kapott az elavult IT rendszerek ellenérzése.

Az MNB a biztositok esetében 6 atfogo vizsgalatot és 1 cél-
vizsgalatot, a biztositaskodzvetit6k esetében 3 prudencialis
célvizsgalatot zart le. Az MNB a lefolytatott biztositoi atfogd
vizsgalatok soran kiemelt megallapitdsokat tett és birsagot
szabott ki tobbek kozott a KGFB allomanykezelést, az IT-
biztonsagot, a javadalmazasi politikat, a kockazatkezelési
rendszert, a befektetési életbiztositasok dllomanykezelését,
a kiszervezést, illetve az tigyfél-tdjékoztatast és a panaszke-
zelést érintd jogsértések miatt.

— Az MINB 6sszesen 50 millid forintos felligyeleti és fogyasz-
tovédelmi birsagot szabott ki az Union Vienna Insurance
Group Biztosito Zrt.-re, tobbek kozott a KGFB, illetve a be-
fektetési életbiztositasok allomanykezelése, az IT-bizton-
sag, kiszervezés, ligyfél-tdjékoztatas és panaszkezelés
terén feltart jogsértések miatt.

— Az MINB atfogo vizsgalata nyoman 22 millié forint birsa-
got szabott ki a Genertel Biztositd Zrt.-re, tébbek kozott

21|DD Insurance Distribution Directive — az Eurdpai Parlament és Tanacs 2016/97. szdmu iranyelve a biztositési értékesitésrél
22 PRIIPs Packaged Retail and Insurance-based Investment Products — Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete (2014. november
26.) a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazo

dokumentumokrol

23 Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok — Biztositasi szerz6dések standard
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az Ggymenet kiszervezésének irdnyitdsa és ellenérzése,
a KGFB-szerz6dések allomanykezelése, karrendezése, il-
letve a casco és KGFB szerz6déseknél az Gigyfelek jogainak
érvényesithetGsége terén feltart hianyossagok miatt.

— A lezart célvizsgalat alapjan az MNB &sszesen 36 millié
forint felligyeleti birsaggal sujtotta a CIG EMABIT Biztositd
Zrt. harom korabbi fels6vezetdjét és két korabbi, illetve
egy, a hatarozat meghozatalakor is a biztositonal szakmai
vezet6ként foglalkoztatott személyt a biztositd olaszorszagi
hatdron atnyuld kezesi és garanciabiztositdsi tevékenység-
hez kot6d6 személyi felelGsséglik miatt.

— A biztositaskozvetitGi piacon harom jelent@s vizsgalat za-
rult a LIC Fuggetlen Biztositasi Alkusz Kft.-nél, az ERSTE
Bank Hungary Zrt.-nél, valamint a Raiffeisen Biztositaskoz-
vetitd Kft.-nél. Mindharom biztositaskozvetit§ esetében
a tevékenységi engedélynek megfelel6 miikodés keriilt
a vizsgdlatok fokuszadba, tekintettel arra, hogy értékesitési
tevékenységiik jelentGs, szinte teljes eltolédast mutatott
egy biztosité irdnydba annak ellenére, hogy a LIC Fligget-
len Biztositasi Alkusz Kft. alkuszként az tgyfél megbiza-
sabol, amig az ERSTE Bank Hungary Zrt. és a Raiffeisen
Biztositaskozvetitd Kft. tobbes Gigynokként, tébb biztositd
megbizdsabol végzi tevékenységét. A tarsasagok esetében
a célvizsgalatot lezaré hatarozatokban a prudens muko-
désnek vald megfelelésre, a hidnyossagok megsziintetésé-
re sz0l6 felhivas mellett az alkusz esetében 9 millié forint
feltgyeleti és 6 millié forint fogyasztévédelmi birsagot,
amig a két tobbes ligynok esetében 40 millio és 15 millio,
illetve 30 millio és 5 millié forint felligyeleti és fogyaszto-
védelmi birsagot szabott ki az MNB.

Az MINB 2021. masodik felében témavizsgalatot inditott,
amelynek keretében felméri és értékeli, hogy a biztositok
milyen valtoztatdsokat hajtottak végre a karrendezési gya-
korlatukban (ideértve az ehhez szlikséges nyilvantartd rend-
szereik kiépitését) annak érdekében, hogy a karrendezés
soran nyujtando tajékoztatasi kotelezettségiik tekintetében
— hatédrid6ben — eleget tudjanak tenni a biztositasi tevé-
kenységrél sz616 2014. évi LXXXVIIIL. torvény 123/A. §-nak.

Az MINB a befektetési egységekhez kotott életbiztositasok-
hoz kot6d6 automatikus portfoliokezelési szolgaltatasok-
rél adott ki ajanlast juniusban. Az ajanlas elsGdleges célja

a veszteségkorldtozas, az idGzitett befektetést vagy profit-
kivételt célzo szolgaltatasok kialakitdsa, mikodtetése, az
Ggyfelek tajékoztatasa és a biztositék ehhez k6t6d6 belsé
ellenbrzése soran az ligyfélérdek szolgalata.

A harmadik negyedév folyamdn fontos mérféldkéhoz ér-
kezett a Szolvencia 11> feliilvizsgélat, ugyanis az Eurdpai
Bizottsag 2021. szeptember 22-én publikdlta az Eurdpai
Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag (EIOPA, Euro-
pean Insurance and Occupational Pensions Authority) vé-
leménye alapjan késziilt mdédositd javaslatat. A folyamatot
az MNB szoros figyelemmel kiséri, és részt vesz a tervezet
véleményezésében.

A biztositdsi torvény?®> 2021. junius 26-an hatdlyba lépett
modositasa az eddiginél részletesebben szabalyozza a nem-
életbiztositasi termékek karrendezését. A torvény szerint
a biztositénak tobbek kozott tajékoztatnia kell a jaradék-
megvaltast kérd karosultat a megvaltasi t6kedsszeg jelen-
értékérdl, amelynél kisebb Osszegért nem valthatja meg
a jaradékot. Az MNB vezet6i korlevelet?® adott ki a téméban
a részletszabdlyok tisztazasa érdekében. A szakmai szévetsé-
gekkel tobb korben egyeztetett irdnymutatdsok az atlathato
és az Ugyfélérdeket elStérbe helyezd kdrrendezést tdmo-
gatjak. A vezetGi korlevél az utébbi idGszakban a KGFB-piac
szabalyozadsa kapcsdn tett felligyeleti intézkedések Ujabb
eleme, az MNB 2020. szeptemberi dijkalkulacids vezet6i kor-
levele?’, illetve a 2021-t4l indult KGFB indexe utén. A jegy-
banki 1épések célja a KGFB-piac pénzigyi stabilitdsanak
szavatolasa mellett az tgyfélérdekek figyelembevétele is.

A biztositasi engedélyezés teriiletén a vizsgalt id&szak ki-
emelked6 eseménye volt a Waberer Hungaria Biztositd
Zrt.-ben tortén6 mindsitett befolyasszerzés engedélyezé-
se, tovabbd a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztosité
Zrt. lengyel casco és kiterjesztett garancia biztositasi szer-
z6déses allomanyanak a maltai székhely(i Fortegra Europe
Insurance Company Ltd.-re torténd atruhazasanak engedé-
lyezése. 2021 kiemelked6 eseményei kozott emlitend6 még
az NN Biztosito Zrt. bolgar fidktelepe dllomanyanak a bolgar
DZI-Life Insurance EAD biztositdra torténé atruhdzasanak
engedélyezése, valamint ezzel 0sszefliggésben egyes IT-
szolgaltatasokkal kapcsolatos tevékenységek — biztositasi
tevékenységgel kozvetlenll Osszefliggd tevékenységként
torténd — engedélyezése. A harmadik negyedévben az MNB

24 A biztositasi és viszontbiztositdsi lzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol sz6l6 Eurdpai Parlament és Tanacs 2009/138/EK irdnyelve

(2009. november 25.)
25 A biztositdsi tevékenységrél 2014. évi LXXXVIIL. térvény

26 https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-a-magyar-nemzeti-bank-elvarasairol-a-nem-eletbiztositasi-jaradekok-megvaltasaval-

kapcsolatosan.pdf

27 vezetoi-korlevel-a-kotelezo-gepjarmu-felelossegbiztositas-megfelelo-dijszabasahoz-felhasznalhato-kkta-karstatisztikakrol-es-annak-az-mnb-

vizsgalatok-soran-torteno.pdf
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engedélyezte, hogy — nyilvanos vételi ajanlat keretében —
a Hungarikum Biztositdsi Alkusz Kft. a CIG Biztositokban 100
szazalékos, a Hungarikum Biztositdsi Alkusz Kft. kbzvetlen
és kozvetett tulajdonosai pedig 50 szazalékos részesedést
szerezzenek.

A Dimenzié Onkéntes Koélcsénds Biztosité Egyesiilet
allomanyatruhazasanak engedélyezésére iranyuld eljarasok
lezarultak, az MNB a 2021. szeptember 29-én kelt hataro-
zataiban engedélyezte, hogy a biztosité — egyebek mellett
— kockazati, vegyes és unit-linked életbiztositast tartalma-
26 szerz8désallomanyat a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt.,
a t6kegy(jtési szakaszban |évé halasztott kezdet(i nyugdijki-
egészits biztositasi szerz6désallomanyat pedig a Panndnia
Nyugdijpénztar vegye at.

A fentieken tul az MNB engedélyezte, hogy az UNION Vienna
Insurance Group Biztositd Zrt. biztositasi tevékenységgel
kozvetlenll 6sszefliggb tevékenységként a CIG Panndnia
Els6 Magyar Altalanos Biztositd Zrt. utas- és lakasbiztositasi
Uzletaganak viszontbiztositasara vonatkozé egylttmkodés
keretein belil, ezen termékekhez kapcsoléddan végezzen
tevékenységeket a CIG Panndnia Els6 Magyar Altalanos Biz-
tositd Zrt. részére.

A biztositdi szektort érintéen 2021-ben 55 kérelemre in-
ditott fogyasztévédelmi eljaras zarult le. A folyamatos fel-
ligyelés és vizsgalatok soran az MNB ellendrizte a tajékoz-
tatasi tevékenységet, azon belil kiemelt hangsulyt fektetett
a szerz6déskotéskori tajékoztatdsra, az értesitd levelek és
a honlapok tartalmara, és ellenérzéseket folytatott a pa-
naszkezelést és a karszolgdltatdsi gyakorlatokat érintéen
is. Az egyedi beadvanyokban ismétl6d&en tapasztalhatok
a gépjarm-, és ingatlanbiztositasok szolgaltatasara, illetve
a befektetési egységekhez kotott életbiztositdsokra vonat-
kozo tajékoztatasi kdtelezettségek hianyossagaival kapcso-
latos panaszok, amelyeket az MNB mind a kérelemre, mind
a hivatalbdl indult vizsgédlataiban kiemelt sullyal szerepeltet.

Pénztari piac felliigyelete

A pénztari piac felligyelete sordn folytatott vizsgalatokban
tovabbra is a bels6 kontrollrendszerek hatékonysagara, az
Gzleti modell megalapozottsagara, a befektetési politika
megfelel6ségére és annak a tényleges eszkdzOsszetétel-
lel valé 6sszhangjara iranyult az MNB kiemelt figyelme.
Kézéppontba keriilt tovdbba a TKM,,*® mutatd szamitas
alatamasztasanak ellenérzése, az elavult IT rendszerek

vizsgalata, valamint a pénztdri portfélidkat érinté nagyobb
kockazatvallalasok monitorozasa is, kiemelt fékusszal az in-
gatlanbefektetésekre.

Az MNB a pénztdrak esetében 6sszesen 16 prudencialis vizs-
galatot zart le, ebbdl 2 az informatikai biztonsagot ellendrizte.
A Panndnia Nyugdijpénztdr ingatlangazdalkodasi célvizsgalatat
lezaroé hatarozatban az MNB kezdeményezte az igazgatdtanacs
elndkének felmentését és az ligyvezetd — aki egyben a befek-
tetésekért felelGs vezetd is — munkaviszonyanak megsziinte-
tését. Rajuk és tovabbi 13 jelenlegi és volt pénztari vezetSre
pedig 6sszesen 59 millié forintos személyi birsagot szabott
ki. A vizsgdlat megallapitotta, hogy egy budapesti (lakdso-
kat és iroddkat magaban foglald) ingatlanfejlesztés kapcsan
a pénztar egyik vezet6je, valamint egyes, a vezet6khoz vagy
a pénztarhoz kapcsolddo érdekeltek a lakasok mas vevéknek
felszamitott listadardhoz képest kedvezményes aron, illetve
egyéb kedvezményekkel és fizetési Gitemezéssel vasarolhat-
tak lakasokat maguknak. Az ingatlanfejlesztést a pénztar a ta-
gok megtakaritasait tartalmazo fedezeti tartalékban tartotta
nyilvan, igy az indokolatlanul nyujtott kedvezmények a tagi
megtakaritasok hozamait csokkentették.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/1238 rendelete
(2022. marcius 22-t6l alkalmazandd) alapjan a paneurdépai
egyéni nyugdijtermék (PEPP)?° nyilvantartasba vétele és
a termék szolgaltatasanak fellgyelete a nemzeti hatdsa-
gok, igy Magyarorszag tekintetében az MNB feladata lesz.
Az MINB felhivta a PEPP-termék lehetséges jov8beli szolgal-
tatasaban érintett intézmények (biztositdk, hitelintézetek,
befektetési vallalkozasok, alapkezel6 tarsasagok, alternativ
befektetési alapkezelSk, foglalkoztatdi nyugdijintézmények)
figyelmét az EIOPA dltal inditott kérdGivre, amelynek ered-
ményeként a felmérésben nemzetkozi tekintetben kiemel-
ked6en, a legmagasabb ardnyban vettek részt a magyar
intézmények.

2021-ben is megjelentek az MNB honlapjan az 6nkéntes
nyugdijpénztarak éves hozamaira, valamint a 10 és a 15
éves atlagos hozamrataira vonatkozé adatok3C. Az dnkéntes
nyugdijpénztarak 4,13 szazalék — zaré vagyonnal sulyozott
— atlagos nettd hozamot értek el 2020-ban. Az inflacids ha-
tast (2,7 szazalék) figyelembe véve ez nettd 1,39 szazalékos
realhozamnak felelt meg, tehat ismét sikerlilt szektorszinten
inflacio feletti hozamteljesitményt elérnilik a pénztaraknak.
Az alapvet6en hosszu tavi megtakaritast 6sztonzé 6nkéntes
nyugdijpénztéri szektor 10 éves és 15 éves (zar6 vagyonnal
sulyozott) atlagos netté hozama 6,23 szazalék, illetve 5,91

28 Teljes Koltségmutatd Nyugdijpénztar
2% pan-European Personal Pension Product
30 https://www.mnb.hu/letoltes/kozzetetel-honlapra-1.pdf
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szazalék volt 2020-ban. Ezek 3,87 szazalék, illetve 2,49 sza-
zalék redlhozamot jelentenek a tagok szamara.

Az MNB 2021. oktoberben megjelentette az 6nkéntes nyug-
dijpénztarak tagokat terhel8 2020. évi atlagos dijterhelésére
vonatkozé adatokat3!. A valtozatlan m(ik6dési levondsok-
nak és a — f6képp a vagyonkezelési sikerdijak mérséklédése
miatt — jelent@sen visszaes6 befektetési koltségeknek ko-
szonhetden kordbban soha nem latott mértékben, 0,75-rdl
0,64 szazalékra csokkent az 6nkéntes nyugdijpénztari tagok
atlagos dijterhelése 2020-ban. A pénztartagok jov6beni kolt-
ségeit modellez6 hosszu tavi pénztdri TKM,, 0,85 szazalék
lett. Mindez azt jelenti, hogy a pénztari szektor valtozatlanul
koltséghatékony és igy versenyképes az egyéb nyugdijcélu
el6takarékossagi lehet&ségekkel 6sszevetve.

Az MNB 2021. januarban fellgyeleti biztost rendelt ki
a Tempo Egészség- és Onsegélyezd Pénztarhoz, aki az in-
tézmény mar elhatarozott beolvaddsaig segitette a pénztar
mikodési kiadasainak ésszerUsitését, valamint gondosko-
dott a gazdalkodasi és kdnyvviteli nyilvantartasok szabalyos
vezetésérdl, illetve a megbizhato felligyeleti adatszolgalta-
tasrél. A Patika Onkéntes Kdlcsonds Kiegészits Egészség- és
Onsegélyezé Pénztarba 2021. mércius 31-i fordulénappal
torténd beolvadassal a fellgyeleti biztos megbizatasa 2021.
aprilis 1-jével megszint.

2021 els6 félévében egy végelszamolast lefolytatd pénztar
(MOK Onkéntes Kolcsdnos Kegyeleti Onsegélyezé Pénztar
végelszamolas alatt”) tevékenységi engedélyét vonta vissza
az MNB.

Tokepiac feliigyelete

Az MNB a befektetési vallalkozdsok és alapkezel6k esetében
Osszesen 20 prudencialis vizsgalatot zart le. Ezen vizsgalatok
az intézmények széles korét érintd, rendszerszint(i problé-
mara utalé megallapitast nem tettek. A lezart feligyeleti
vizsgdlatok kozll kiemelendd a CIB Bank Zrt. ellendrzése
soran feltart jelentds, Ggyfél-tajékoztatasi és feligyeleti
adatszolgdltatdsi gyakorlatra kiterjed6 hidnyossag, amely
miatt az MNB 40 millié forint birsagot szabott ki.

A befektetési szolgaltatasi tevékenység prudencialis felligye-
lete soran az MNB tovabbra is kiemelt figyelmet forditott
az ugyfélkovetelések kezelésével kapcsolatos gyakorlatok,

illetve az Ggyfélkdvetelések rendelkezésre allasanak ellen-
Grzésére. Ezért az MNB folyamatos felligyelés keretében
napi szinten ellendérizte a pénz- és értékpapir-fedezettsé-
get, valamint negyedéves rendszerességgel jelentést kért
a befektetési szolgaltatok lgyfélkovetelések védelméért
felel&s munkatarsatél (Safeguarding Officer, SGO) az intéz-
ményeknél esetlegesen felmeriilé kockazatok nyomon ko-
vetése érdekében. Az MNB 2021 decemberében harmadik
alkalommal tartotta meg év végi workshop-jat az SGO-k sza-
mara, amelyen megosztotta a tapasztalt j6 és rossz gyakorla-
tokat, valamint a szektorral szembeni felligyeleti elvarasait.
A prudencialis felligyelés prioritasai kozé tartozott tovabba —
az adott intézmény tzleti modelljétél fiiggben — a harmadik
felektél elfogadott kifizetések felhaszndlasa, a folyamatos
tranzakciés monitoring eljarasok (dolgozok személyes lgyle-
tei, piaci manipulacio kisz(irése), a javadalmazasi gyakorlat,
valamint a t6kedttételes ugyletek kockazatkezelési eljarasa-
inak megfelelGsége.

Prudencidlis fellgyelési szempontbdl érdemi valtozast jelen-
tett a befektetési vallalkozasok mikodésében a 2021 juniu-
satdl alkalmazandd IFR/IFD szabdlyozas3?, amely a tékekd-
vetelmények és t6keszamitasi elSirasok mddositasat hozta
magaval. Az MNB altal 2021 els6 negyedévében végzett el6-
zetes piaci felmérés, valamint a 2021. szeptemberre vonat-
kozd adatszolgaltatasok alapjan a piaci szereplSk alapvetéen
felkésziltek az Gj tipusu t6keszamitasi gyakorlat alkalma-
zasdra, valamint rendelkeznek a szabalyozdsban meghata-
rozottak szerinti els6dleges t6kekovetelménynek megfelel6
szavatold t6kével. Ugyanakkor a masodszint(i szabalyozoi
elGirdasokat — tobbek kozott a pdtldlagos tékekovetelmény
meghatarozasanak maédjaval kapcsolatban — még tovabbra
sem adta ki végleges formajukban az Eurépai Bankhatdsag
(EBH), ezért a piaci szerepldk teljes kord alkalmazkodasi pe-
riddusa és a teljes szavatolo t6kekovetelmény IFR/IFD sza-
balyozas szerinti, elsé alkalommal tortén6é meghatdrozasa
2022-re tolddott. A szabalyozas valtozdsaval parhuzamosan
az MNB - figyelembe véve az EBH szabalyozéi irdnymuta-
tdsait — szintén tervezi attekinteni az éves fellgyeleti felil-
vizsgalatok soran alkalmazandd kiegészit6 t6kekdvetelmény
meghatarozdsanak modszertanat.

A befektetési alapkezel6k prudencialis felligyelésében
a prioritas a befektetési dontéshozatal, a megbizaskezelés,
a nettd eszkozérték-szamitas és a belsé védelmi vonalak
mUkodésének ellenGrzése volt.

31 https://www.mnb.hu/letoltes/osszefoglalo-a-nyugdijpenztari-tagok-dijterhelese.pdf
32 Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis kévetel-
ményekrdl és az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2034 irdnyelve (2019. november 27.) a befektetési vallalkozasok prudenciélis feltigyele-

térél
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Az MINB 19,2 millié forint birsagot szabott ki az Erste Alapke-
zel6 Zrt.-re az altala kezelt ingatlanalapokat érinté jogsérté
eljaras miatt. Az alapkezel&nél folytatott célvizsgalat els6d-
legesen arra iranyult, hogy tevékenysége soran betartotta-e
a jogszabalyi rendelkezéseket és felligyeleti elvardsokat, ki-
emelten a nyilvanos nyilt végl ingatlanalapok befektetési
jegyeinek forgalomba hozatalardl sz6l6 MNB ajanlasban
rogzitetteket. A célvizsgalat eredményeképpen az MNB
feltarta, hogy az Erste Alapkezeld megsértette a vonatkozo
jogszabalyi rendelkezéseket azzal, hogy az altala kezelt in-
gatlanalapok tekintetében a forgalomban lévé befektetési
jegyek mennyisége meghaladta a kezelési szabalyzatban el6-
irtakat. A vizsgalat megallapitdsa szerint ez arra vezethet6
vissza, hogy az Erste Alapkezel& részér6l nem allnak rendel-
kezésre azok a kontrollt biztositd folyamatok és eljarasok,
amelyek révén megfelel6 mdédon figyelemmel tudna kisérni
a forgalomban |évé befektetési jegyek aktudlis mennyiségét,
illetve kezelni tudnd a maximalis mérték elérését kovetéen
beérkezett vételi megbizasokat.

A jarvany miatt megnétt bizonytalansag elGtérbe helyez-
te a befektetési alapkezel6k esetében a likviditasi kocka-
zatok kezelését. Az MNB a likviditasi kockazatokra tobb
prudencidlis megbeszélés keretében is felhivta az alap-
kezelGi szektor figyelmét, a befektetési alapok likviditasi
stressztesztelési gyakorlatdval kapcsolatos elvardsairdl
pedig 2021 aprilisdban ajanlast? is publikdlt. A nyilvanos
nyilt végli ingatlanalapok esetében nagy hangsuly kerdlt
a befektetési alapokban kezelt ingatlanportfolié dsszeté-
telének elemzésére, tovabba a koronavirus altal generalt
bizonytalansagra valo tekintettel a folyamatos felligyelés
keretében torténd likviditasi monitoringra.

2021-ben az eurdpai nemzeti feligyeleti hatdsagok az
Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésaggal (ESMA-val) kdzdsen
meghatarozott médszertan alapjan vizsgaltak az AEKBV3*
alapok mikodése soran terhelt koltségeket és dijakat.
Ebben a 2021-es kozos felligyeleti fellépésben (Common
Supervisory Action, CSA) a mddszertan alapjan az AEKBV
alapkezel6k 20 szazalékanak részvételével, és az AEKBV ala-
pokon keresztlil kezelt dllomany 30 szazalékanak lefedettsé-
gével kerilt sor az alapokra terhelt koltségek ellenGrzésére.
Az MINB a folyamatos feliigyelés keretében négy AEKBV alap-
kezel6 allomanyara kiterjedéen végezte el a CSA ellenGrzést.

Harom Uj alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK), a Herius
Capital Alapkezeld Zrt., a Batthyany T6kealap-kezel Zrt. és
a — Kék Bolygé Klimavédelmi Alapitvany tulajdondban al-
|16 — KBKB Kék Bolygd Klimavédelmi Befektetési Alapkezel6
Zrt. kapott tevékenységi engedélyt. Négy esetben kerilt
sor ABAK tevékenységi kor bovitésének engedélyezésére
tovabbi alap-tipusok kezelésére kiterjedéen (GLADIATOR
Befektetési Alapkezeld Zrt., Széchenyi Alapok Kockazati T6-
kealap-kezeld Zrt., AXIOM Alapkezel6 Zrt., FINATECH Capital
Befektetési Alapkezel6 Zrt.). Az Erste Befektetési Zrt., mint
kozvetlen tulajdonos és az Erste Bank Hungary Zrt., mint
kozvetett tulajdonos kérelmére az MNB engedélyezte a Ran-
dom Capital Broker Zrt. befektetési vallalkozdsban tortént
minGsitett befolyasszerzésiiket. A holland STX-csoport en-
gedélyt kapott a Vertis Kérnyezetvédelmi Pénzligyi Zrt.-ben
térténd mindsitett befolydsszerzésre.

A teljes egészében 2021. junius 26-tdl alkalmazando IFR/
IFD rezsim kivételszabalya alapjan elGterjesztett kérelemre
az Erste Befektetési Zrt. és a Random Capital Broker Zrt.
szamara az MNB engedélyezte, hogy a CRR/CRD?® rezsim
hatdlya alatt maradjon. Egy befektetési véllalkozas tevékeny-
ségi kore modositasanak engedélyezése tortént meg a Si-
nus—Fair Corporate Zrt. esetében, a befektetési tanacsadasi
befektetési szolgaltatasra kiterjed&en.

Az MNB a nemzetkézi gyakorlat figyelembevételével Uj
ajanlast®® dolgozott ki a sikerdijak szamitasi mechanizmusa
kapcsan az alapkezel6i szektornak. 2021. augusztus 1-jétél
kell alkalmazni az érintett piaci szerepléknek az ajanlasban
elGirtakat az ezt kbvetéen Ujonnan létrehozott sikerdijat
alkalmazod alapok esetében. A mar korabban meglévé ilyen
jellegli alapoknal az ajanlas elvarasainak teljesitését 2022.
januar 1-jét6l varja el az MNB, amely az ESMA iranymutata-
sat is figyelembe vette szabalyozasanak megfogalmazasakor.
Az ajanlas egyik hangsulyos pontja, hogy a sikerdij szamita-
si modelljének 6sszhangban kell lennie az alap befekteté-
si céljaival, s az tgyfelek részére egyértelm( tdjékoztatast
kell adni annak minden fontos jellemz&jérél. Az tgyfeleket
az alapok el6zetes marketinganyagaiban, illetve a kiemelt
informdcids dokumentumban egyértelmien tdjékoztatni
kell, példakkal is szemléltetve a sikerdij szdmitdsi modjardl,
id6pontjardl, és a szamitas alapjdul szolgdld referenciaindex
multbeli teljesitményérdl is.

33 A Magyar Nemzeti Bank 6/2021. (IV. 29.) szdmu ajanlasa az AEKBV-kre és ABA-kra végzett likviditasi stressztesztelésrdl

34 Az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozas

35 Az Eurdpai Unidban a hitelintézetek prudencialis szabdlyait részben az Eurépai Parlament és Tanécs hitelintézetekre vonatkozé prudencilis
kovetelményekrél sz6l6 575/2013/EU rendelete (CRR), részben a hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a hitelintézetek prudencialis

felugyeletérdl sz6l6 2013/36/EU irdnyelve (CRD) tartalmazza.

36 A Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII. 1.) szdmu ajanldsa a befektetési alapkezelSk &ltal alkalmazott sikerdijakrdl: https://www.mnb.hu/

letoltes/11-2021-sikerdij-ajanlas.pdf
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A MIFID Il irdnyelv®’ befektetévédelmi elSirdsainak vald
megfelelést az MNB folyamatosan ellenérizte. Ennek ré-
szeként a befektetési szolgaltatok pénziigyi eszk6zok alkal-
massaganak értékelésére vonatkozd gyakorlatat érintéen
témavizsgalatot is lefolytatott, amelyet 2021 augusztusa-
ban zart le. Ennek keretében 9 szolgaltatdval szemben ho-
zott intézkedést tartalmazé hatarozatot, de birsagot nem
szabott ki. A vizsgalat a termékek kockazati besorolasara
vonatkozé mdédszertannal, az alkalmassagi teszt tartalmaval,
a koltség-haszon elemzést nyomon kévetd mddszertannal,
a befektetések kozotti valtas tul szlik értelmezésével, va-
lamint az alkalmassagi jelentés tul dltaldnos indokolasaval
kapcsolatban tart fel hidnyossdgokat. A vizsgdlat mindezek
mellett azonban szamos jo piaci gyakorlatot is azonositott.
A témavizsgalat lezarasat kovet6en az MNB vezetdi korle-
vélben hivta fel a piaci szerepl6k figyelmét az alkalmassag
értékeléssel kapcsolatos felligyelési elvarasokra, valamint
az azonositott j6 és rossz gyakorlatokra.

Az MNB 2021. végén ellendrizte a vezetdi levelében meg-
fogalmazott, az lgyfeleknek nyujtott éves utdlagos kolt-
ségtdjékoztatds gyakorlatara vonatkozo elvarasokhoz vald
alkalmazkodast. A tapasztalatok alapjan a szolgaltatdk
tulnyomo tobbsége kozel fél év alatt érdemi [épéseket tett
a felligyeleti elvarasoknak valé megfelelés érdekében, mind
a tajékoztatas hatarideje, mind tartalmi részletezettsége és
attekinthetGsége szempontjabdl.

Az MNB folyamatosan erdsiteni kivanja a kilfoldi, kiiléndsen
a t6keattételes befektetéseket kindld szolgdltaték magyar-
orszagi internetes megjelenésének monitoringjat, az Ggy-
fél-tajékoztatas szempontjabol karos gyakorlatok kiszlirése
érdekében. 2021. decemberben az MNB szakmai cikkben3?
hivta fel a fogyasztok figyelmét arra, hogy az emlitett inter-
netes rekldmok szamos esetben megtéveszt képet fest-
hetnek a befektetések jellemzGirdl, elrejtve a kockazatot és
a varhato veszteséget. A vizsgalatokban az MNB tovabbra
is hangsulyt kivan helyezni arra, hogy a befektet6k részére
adott terméktajékoztatds megfelelGségét, illetve az lGgyfe-
lekkel valé kommunikacio kiegyensulyozottsagat ellenérizze.

Piacfeliigyelet

Az MNB 2021-ben 23 piacfelligyeleti eljarast folytatott le
jogosulatlan tevékenység, piaci visszaélés (bennfentes ke-
reskedelem, piaci manipuldacid) és a short selling rendelet
szabalyainak ellen6rzése céljabdl. Az MNB a fentieken tul

lefolytatott egy jogorvoslati eljarast is, amelyben a dontést
a Pénzlgyi Stabilitadsi Tanacs hozta meg.

Az MINB a proaktiv fellépés jegyében tébb szaz jogosulatlan
tevékenység és piaci visszaélés gyanujat tartalmazo bejelen-
tést vizsgalt meg. A jogosulatlan tevékenységek visszaszo-
ritdsa érdekében a jegybank jogszabdly-modositasok utjan
torekszik a fogyasztok érdekeit leginkabb védd eszkdztarat
kialakitani, ilyen mddositasi javaslat alapjan valik lehet6-
vé 2022 januarjatél a honlapblokkolas. Az MNB emellett
honlapjanak Figyelmeztetések aloldalan3®, kbzleményeiben
és a pénzligyi tudatossagot erésit6 el6adasaiban hivta fel
a figyelmet 2021-ben is a jogosulatlan szolgdltatok és tevé-
kenységi formak kockazataira.

Kiemelendd, hogy egy piacfelligyeleti eljaras lezarasaként az
MNB az F-hold Kft. tekintetében jogosulatlan kdlcsonnyujtast
allapitott meg tobb, mint 240 esetben, 6sszesen mintegy 1,8
millidrd forint 6sszegben. Az MNB ezért egyebek mellett 100
millié forint 6sszegl piacfelligyeleti birsagot szabott ki.

A piacfellgyeleti tevékenység masik jelentfs szegmensét
a MAR altal definidlt piaci visszaélések elleni kiizdelem teszi
ki, amelyek felderitése érdekében az MNB a rendelkezésére
allé eszkozokkel folyamatosan monitorozza a t6kepiacot és
a tevékenység megkezdését kdvet6en mihamarabb megteszi
a szikséges intézkedéseket. A MAR jogsértéssel kapcsolatos
piacfelligyeleti eljarasok kozil kiemelkedik egy természetes
személy tevékenységének vizsgalata, amely soran az MNB elsé
alkalommal allapitott meg a MAR végrehajtasi rendeletében
nevesitett layering tevékenység utjan elkovetett piaci mani-
puldciot. A feltart tényallas szerint ugyanis az Ggyfél egy adott
idGszakon belll nagyszdmu esetben adott be nagy volumend,
a piaci artdl tavoli, valdtlan ajanlatokat az ajanlati konyv egyik
oldaldn és ezek ajanlati konyvben léte (élettartama) alatt az
ajanlati konyv masik oldalan tgyleteket kotott, amelyek meg-
kotését kovetSen az elé6bb emlitett nagy volumen valétlan
ajanlatait visszavonta. Az MNB a fenti tevékenység miatt 5
millié forint piacfellgyeleti birsagot szabott ki.

Kibocsatoi felligyelés

Az MNB a nyilvanos értékpapir-kibocsatoknal 3 célvizsgala-
tot inditott és 1 célvizsgdlatot zart le 2021-ben. A kibocsatok
kozzétételeinek ellen6rzése soran az MNB kiemelt figyelmet
forditott azokra, amelyek kapcsan a MAR szerinti tGkepiaci
visszaélések gyanuja mertl fel.

37 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU IRANYELVE (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és

a 2011/61/EU iranyelv médositasardl

38 https://www.penzcentrum.hu/megtakaritas/20211217/cfd-reklamok-es-a-valosag-a-mindenki-szamara-konnyu-befektetes-illuzioja-1120327

39 Befektetdi figyelmeztetések (mnb.hu)
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Az MNB jelent6s er6forrasokat dsszpontositott a piaci
szerepl6k oktatdsara, 2021-ben szamos személyre sza-
bott kibocsatdéi workshopon és a december elsé felében
megrendezett T6kepiaci Szakmai Nap keretében biztositott
lehet8séget a nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapir-
kibocsatdok szamara a t6kepiaci kotelezettségeikkel kap-
csolatban felmerult kérdéseik tisztdzasara. A szakmai nap
keretében 50 kibocsatd 174 regisztralt résztvevdje hallgatta
meg a bennfentes informacié azonositasaval, kezelésével,
kozzétételével és a vezetGk ligyleteivel kapcsolatos, a jegy-
bank altal kovetendd gyakorlatként azonositott médszer-
tanrol sz616 el6adasokat.

Informatikai feliigyelés

2021. janudr 1-jével hatalyba lépett az informatikai rendsze-
rek védelmérdl sz616 felllvizsgalt MNB ajanlas®®, valamint
a tdvmunka és tavoli hozzaférés informatikai biztonsagi ko-
vetelményeirdl sz6l6 MNB ajanlas*!. Az ajanlasok alkalmaza-
saval kapcsolatban szamos konzultaciot, el6adast, oktatast
tartottak az MNB szakért6i szakmai forumokon, konferencia-
kon és egyetemeken, hogy a feltigyelt intézmények szamara
kdnnyebb legyen az ezeknek tortén6 megfelelés.

A vizsgalt id6szakban lezarult a PSD2 szerinti szamlainfor-
macios szolgaltatokat (AISP) érint6 informatikai témavizs-
galat. Osszességében megallapithatd, hogy a szolgaltatok
a felligyeleti elvarasoknak megfelel6en mikoédnek. Fo-
lyamatban van az elektronikus szerz&déskotésre és tavoli
tgyfélazonositasra vonatkozd témavizsgdlat, amelynek
soran a kedvez6 tapasztalatok mellett 2021 harmadik ne-
gyedévében sziiletett egy igazdn sulyos, szorosan a téma-
hoz kapcsoléddé megallapitas is: az Ggyfelek felh6ben tarolt
elektronikus szerz6déseit vesztette el egy incidens soran az
érintett intézmény.

Pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas
megel6zésével és megakadalyozasaval,
valamint a vagyoni- és pénziigyi korlatozé
intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos
felugyeleti tevékenység

A pénzmosas és terrorizmusfinanszirozas megel6zési (AML/
CFT*?) vizsgalatok célja a hidnyossagok, sériilékenységek
azonositasa mellett az intézményekre vonatkozé valés fe-
nyegetettség felmérése, a varhatd reputdcids kockazatok
szamszer(sitése érdekében. Fontos szempont tovabba

a hatékonysdg vizsgalata, illetve a kockazatok lehetséges
okainak feltardsa és megértése. Az AML/CFT vizsgalatok
kiterjednek arra is, hogy egy adott jogsértés vagy szabaly-
sértések sorozata miért kdvetkezett be, vagy egy adott jog-
sértés jelezheti-e a szélesebb kord rendszerbeli vagy belsd
kontrollhianyossagokat. JelentGs figyelmet kap a felligyelt
intézmények vezetbinek tajékoztatasa a vizsgalatok soran
azonositott AML/CFT kockazatokrdl. Az elmult években egy-
re fontosabb szerepet t6lt be az AML/CFT felligyeletben is
a folyamatos felligyelés annak érdekében, hogy a felligyelt
intézmények a feltart kockazatokat miel6bb kezelhessék,
tovdbba a folyamatos felligyelés eredményei hatékonyan
tdmogassak a vizsgalatokat és a feliigyeleti kockazatérté-
kelés felllvizsgalatat.

2021-ben az MNB tobb, a felligyelete ala tartozoé intézmény
esetében folyamatos fellgyelet keretében vizsgdlta, hogy
a szolgéltatok hataridében eleget tettek-e a Pmt.*3 és a Kit.*
szerinti kijel6lt személy Nemzeti Add- és Vambhivatal K6zpon-
ti Irdnyitds Pénzmosas és Terrorizmusfinanszirozas Elleni Iro-
da (pénzigyi informacids egység) felé torténd bejelentésére
vonatkozo jogszabalyi kotelezettségiiknek. A vizsgalat soran
az MINB tobb esetben is a kijelolt személyek bejelentésének
hidnyat detektalta, ezért 17 pénzigyi vallalkozas, valamint
1 befektetési vallalkozas esetében 6sszesen 8,4 millio forint
Osszegl fellgyeleti birsagot szabott ki. Az MNB egy bank és
egy befektetési szolgaltatd esetében folyamatos felligyelet
keretében vizsgalta, hogy indokolt esetekben tesznek-e
bejelentést a pénziigyi informacios egység felé. Tekintettel
arra, hogy mindkét intézmény esetében hidnyossagokat tart
fel a vizsgalat, 6sszesen 2,2 millié forint felligyeleti birsag
kiszabasardl sziiletett dontés.

Az MINB 2021-ben lezart témavizsgalatai kozil az egyes
pénzvalté iroddk és megbizdi hitelintézeteiktdl elvart
pénzmosds bejelentési és a bejelentéseket tdmogatd
gének, és a hitelintézet és a pénzvaltd ligynok egylttmiko-
désének ellendrzésére inditott témavizsgalat soran az MNB
mind a megbizo hitelintézeteknél, mind a pénzvaltdknal sza-
mos hidnyossagot tart fel. A pénzvaltok — amelyeket bankja-
ik e téren elégtelendl ellendriztek — tobb pénzmosasgyanus
Ggyletet nem jelentettek, nem kérdeztek ra lgyfeleiknél
a pénzeszkdzok forrasara, és hianyos volt szlrési és koc-
kazatértékelési gyakorlatuk is, ezért a vizsgalt intézmények
esetében 6sszesen 108,6 millié forint 0sszegli feligyeleti
birsag kiszabasara kerdilt sor.

40.8/2020.(VI. 22.) MNB ajanlas az informatikai rendszerek védelmérél

4112/2020.(1X. 6.) MNB ajanlas a tdvmunka és tavoli hozzaférés informatikai biztonsagi kovetelményeirdl

42 Anti-Money Laundering/Combating the Financing of Terrorism

43 A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérél és megakadalyozasardl sz616 2017. évi LIIL. térvény
44 Az Eurdpai Unid és az ENSZ Biztonsagi Tandcsa altal elrendelt pénziigyi és vagyoni korlatozo intézkedések végrehajtdsardl sz616 2017. évi LIl

térvény

EVES JELENTES e 2021



BESZAMOLO AZ MNB 2021. EVI TEVEKENYSEGEROL

Ugyfélszolgalati tevékenység

Az MINB Ulgyfélszolgalatahoz 2021-ben 6sszesen 24 817 lgy-
félszolgalati megkeresés és kérelem érkezett. Az ligyfélszol-
galati tapasztalatok alapjan ezek szektor szerinti megoszldsa
szerint legnagyobb aranyban a pénzpiacot (kb. 60 szazalék),
és a biztositasi piacot (23 szazalék) érintették. Az Ggyfelek
leggyakrabban hitelezéssel, nem-életbiztositasokkal, vala-
mint behajtassal és kdveteléskezeléssel kapcsolatos kérdés-
korokkel kapcsolatban fordultak a jegybankhoz.

A koronavirus-jarvany nemzetgazdasagot érinté hatdsainak
enyhitése érdekében hozott gazdasagi intézkedésekkel 6sz-
szefliggd pénzigyi kérdésekben 2021-ben 6sszesen 1051
alkalommal keresték meg az tgyfelek az MNB (igyfélszolga-
latat. A megkeresések leggyakrabban a torlesztési morato-
riummal (631) és a gazdasag Ujrainditasa érdekében hozott
intézkedésekkel (178) kapcsolatban érkeztek.

Az MINB lgyfélszolgalatan a jarvanyugyi korlatozo intézke-
dések kovetkeztében 2021. marcius 8. napjatol szlinetelt
a személyes Ugyfélfogadas. A lakossagi tigyfelek 2021. majus
25-t6l intézhették Ujra személyesen ligyeiket az MNB buda-
pesti Ugyfélszolgdlatan, illetve 2021. junius 1-jétdl a Pénz-
Ugyi Navigdtor Tandcsadd Irodahalézat megyeszékhelyeken
elérhet6 kirendeltségein. A Pénziigyi Békéltet6 Testilet
2021. mdjus 31-tdl szintén visszatért a személyes meghallga-
tasokhoz. Az tigyfelek mindharom intézményt a jarvanylgyi
higiénias szabalyok betartasa mellett latogathattak.

3.4. SZANALAS

A szandlasi feladatkérében eljaro MINB 2021-ben mdr az
eurdpai unios jogszabalyi vdltozdsoknak megfelel6en mo-
dositott szandldsi térvénnyel 6sszhangban tett eleget a sza-
ndldsi tervezési és a szandlhatdsdg értékelésére irdnyuld,
illetve a szavatolotékére, a leirhato, illetve dtalakithato ké-
telezettségekre vonatkozé minimum-kévetelmények (MREL-
kévetelmény) eléirdasaval és feliilvizsgdlatdval Gsszefiiggd
kételezettségeinek a joghatdsdga ald tartozo érintett bank-
csoportok és intézmények vonatkozdsdban. Emellett tovdbb
bévitette az MREL-kdvetelmény elGirdsdra vonatkozd alap-
elveit (MREL-policy), valamint kbzzétette a veszteségviselés,
illetve a felt6késités sordn alkalmazando leirds, illetve dtala-
kitds sorrendjét. Az MINB szakértdi eurdpai unios projekt ke-
retében, online el6addssorozat keretében segitették a Mon-
tenegroi Kézponti Bankot a szandldsi hatdsdgi feladatokra
valo felkésziilésben, emellett szakértdi aktiv szerepet vdllal-
tak az eurdpai feliigyeleti hatésdgok (EBH, EIOPA, ESMA)
szandldsi munkacsoportjaiban, valamint a kollektiv pénzala-
pok (OBA, Szandldsi Alap) igazgatotandcsaiban. Fentieken
tul kiszamitdsra kertiltek a tagintézmények dltal a Szandldsi
Alapba fizetend6 rendszeres éves dijak, valamint az MNB

tovdbbra is elldtta az MSZVK Magyar Szandldsi Vagyonke-
zel6 Zrt. (MSZVK Zrt.) feletti tulajdonosi jogok gyakorldsdt.

Szanalasi tervezés, szanalhatosag
értékelése és az MREL-kdvetelmény
meghatarozasa

Az MINB szandldsi feladatkdrének kiemelt terilete a sza-
nalasi tervezési tevékenység és annak részeként a szava-
tolotSkére és a leirhatd vagy atalakithatd kotelezettségek
tartdsara iranyulé minimumkovetelmény (MREL-kove-
telmény) meghatarozdsa. A 2021. évi szanélasi tervezés so-
ran és az MREL-kévetelmény elGirdsakor az Eurdpai Parla-
ment és Tanacs altal 2019 juniusdban elfogadott, az eurdpai
unios bankrendszer kockdzatainak csokkentését célzé sza-
balyozasi csomag — amelynek a szanalasi irdnyelvet érinté
részei a magyar jogba atultetésre kertltek és donté résziik
2020. december 26-t6l hatdlyos — Uj rendelkezéseit kellett
az MNB-nek figyelembe vennie, amely alapvet6 valtozast
hozott els6sorban az MREL-kdvetelmény elGirasa vonatko-
zésaban.

Az Uj szabalyozasra tekintettel az MNB csoportszint( sza-
nalasi hatdsagként a jelentds hataron atnyuld tevékenysé-
get végz6 magyarorszagi székhelyl bankcsoport esetében
felllvizsgalta a csoportszint(i szandlasi tervet és elvégezte
a szandlhatdsag értékelésére iranyuld eljarast az aktualis
szanalasi tervezési ciklus vonatkozasaban. Ennek kapcsan
kiszdmitotta az MREL kovetelményt mind a csoport konszo-
lidalt, mind a magyar lednyvallalatok egyedi szintjén, tovab-
ba egylttes dontések (joint decision) sziilettek a szandlasi
tervrél és szanalhatdsagi értékelésrdl, valamint az MREL-
kovetelményrél. Emellett az Egységes Szanalasi Testilet
(Single Resolution Board — SRB), mint a legjelentGsebb bank-
unids székhelyl intézményekért és bankcsoportokért felel6s
szanalasi hatdsag altal vezetett szanalasi kollégiumokban is
folytatédott az MNB részvételével a csoportszintl szanalasi
tervezést és az MREL-kévetelmény meghatarozasat érint6é
munka. Ennek keretében az MNB, mint a bankunids anya-
véllalatok magyarorszagi ledanyvallalataiért felelGs szandlasi
hatdsag kidolgozta és indokolassal ellatva az SRB rendelke-
zésére bocsatotta valamennyi érintett magyar ledanyvallalat
egyedi MREL-kovetelményére vonatkozd javaslatait, majd
egylttes dontés keretében elfogadta a vonatkozd csoport-
szintl szandldsi terveket és csoportszintd, illetve egyedi
MREL-kovetelményeket.

Az MINB ellatta nemzeti szanalasi hatdsagi feladatait vala-
mennyi tovabbi, nem az SRB, mint csoportszint{ szanalasi
hatdsag altal vezetett szandlasi kollégiumban is.

A hazai intézmények, illetve hatdron at nem nyuld cso-

portok esetében az MNB lefolytatta a szanalhatdsagi
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vizsgdlatokat, illetve az érintett intézményeknél elGirta az
MREL-kovetelményeket. Mindemellett az egyszer(sitett
kotelezettség ald tartozo intézmények szanalasi terveinek
felllvizsgalata is megkezd6dott.

Aktiv szerepvallalas a szabalyozas belfoldi
és nemzetkozi alakitasaban

A Szanalasi térvénynek®® az eurdpai szanalasi iranyelv mo-
dositasait*® atiiltetd rendelkezéseivel 6sszhangban az MNB
felllvizsgalta és tovabb részletezte — a hazai tapasztalatok
és a nemzetkozi legjobb gyakorlat figyelembevételével
— az MREL-kévetelmény elGirdasara vonatkozd alapelveit
(MREL-policy). A tovabb részletezett alapelvek kiterjednek
az egyedi MREL-kovetelmény alkalmazasatdl valo eltekintés,
illetve az egyedi MREL-kovetelmény részben vagy egészben
garanciaval torténd teljesitése szabdlyainak értelmezésére.
Az MREL-kdvetelmény teljesitésével kapcsolatos MNB el-
varasok egyértelmdsitése érdekében az MNB kialakitotta
az MREL-kovetelmény felépitési idGszak soran alkalmazan-
do szankciondlasi politikajat. Unids rendelet®’ el&irasaval
O0sszhangban az MNB kozzétette honlapjan a leirasi, illetve
atalakitasi hataskorének gyakorldsa soran alkalmazandé
leirds, illetve atalakitds sorrendjét az intézmények MREL-
adatszolgaltatasi kotelezettségeinek elGsegitése céljabol.
Ezen fellil az MNB részt vett a szanalasi torvény vonatkozo
rendelkezéseinek legujabb mddositasait érintd véleménye-
zésben, javaslattételben is.

Az MNB szakértGi résztvevdi az Eurdpai Bankhatdsag (EBH)
szandldsi tervezéssel és a szandldasi eszkdzok gyakorlati al-
kalmazasanak kérdéseivel foglalkozé6 munkacsoportjainak.
A munkacsoportokban kialakitottak a tagallamok szandlasi
(tervezés és végrehajtds) tevékenységének konvergenci-
ajat célzd programot (EBH 2022 — European Resolution
Examination Programme), és az ezek végrehajtasardl szélo
éves jelentés el6készitése is a munkacsoportok feladata lesz
a jov6ben. Az MNB 2021-ben is teljesitette adatszolgalta-
tasi kotelezettségeit az EBH felé. Az Eurdpai Unid Hivata-
los lapjaban 2021 elején kihirdetésre kerilt a valameny-
nyi tagallamban kozvetlenul alkalmazandé eurdpai unios

lasi keretrendszerérél, amelyhez kapcsoléddan az MNB

kozrem(ikodott az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsag (ESMA)
munkacsoportjaban a vonatkozé alsdbb szint( jogszabalyok
kidolgozasa érdekében.

Az Eurdpai Bizottsag 2021 szeptemberében nyilvanos-
sagra hozta javaslatat a biztositdk helyreallitdsi és sza-
naldsi keretrendszerének kialakitasat célzd iranyelvrdl,
amely nagymértékben épitett az Eurdpai Biztositas- és
Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag (EIOPA) dltal kidolgozott
koncepciodra, utébbi megvitatasaban korabban az EIOPA
munkacsoportjain keresztiil az MNB szakértdi is részt vet-
tek a bankszanalas terén megszerzett tapasztalataik meg-
osztasaval.

Pénziigyi stabilitasi védohalot erdsito
intézményekkel kapcsolatos szanalasi
vonatkozasu MNB feladatok

A pénzigyi stabilitasi véd6halé erésitését szolgdlja, hogy
a Szanalasi Alap feltoltottségi szintje a tagintézmények
rendszeres éves befizetéseinek kdszonhetéen a terveknek
megfelel6en novekszik annak érdekében, hogy a Szana-
Iasi Alap eszkozeinek értéke 2028. december 31-ig elérje
a Magyarorszdgon engedélyezett valamennyi hitelintézet
kartalanitasi 6sszeghatar ald esd 0sszes biztositott betétal-
lomanya egy szazalékat. Ennek érdekében az MNB eurdpai
unios rendelet®® altal meghatdrozott mddszertan alapjan
és a szandlasi torvény rendelkezéseinek megfelelGen vala-
mennyi tagintézményre kiszdmolta a 2021. évi rendszeres
éves dij mértékét majd errdl értesitette mind a tagintéz-
ményeket, mind a Szanalasi Alapot. Ezen felll az MNB kép-
viselGi tovabbra is aktivan részt vesznek a Szanalasi Alap
és az Orszagos Betétbiztositdsi Alap igazgatotandcsanak
munkajaban.

Az MSZVK Magyar Szanalasi Vagyonkezel6 Zrt. (MSZVK Zrt.)
és lednyvdllalatai altal kezelt kovetelés- és ingatlanallomany
dontd része 2018 juliusara értékesitésre kertlt. Az MNB,
mint a tulajdonosi jogok gyakorldja jovahagyta az MSZVK
Zrt. igazgatosaganak elGterjesztése alapjan az MSZVK-
csoport kozéptavu Uzleti tervét, amely szerint a csoport ré-
szére legalabb 2026-ig elegend§ forras all a rendelkezésére
a tovabbi m(ikddése biztositasahoz.

4 A pénzigyi kozvetitérendszer egyes szereplSinek biztonsagat erdsité intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl szolo 2014. évi XXXVII. térvény
46 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2019. majus 20-i (EU) 2019/879 irdnyelve a hitelintézetek és a befektetési véllalkozdsok veszteségvisels és

47 A Bizottsag 2021. aprilis 23-i (EU) 2021/763 végrehajtasi rendelete az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek és a 2014/59/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a szavatoldtékére és a leirhatd, illetve atalakithato kotelezettségekre vonatkozé minimumkovetelmény
felligyeleti adatszolgdltatdsa és nyilvanossagra hozatala tekintetében torténd alkalmazasara vonatkozd végrehajtas-technikai standardok megal-

lapitasarol

48 A Bizottsag (EU) 2015/63 felhatalmazason alapuld rendelete (2014. oktéber 21.) a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tanécsi iranyelvnek
a szanalasfinanszirozasi rendszerhez vald el6zetes hozzajarulds tekintetében torténd kiegészitésérdl
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3.5. FIZETES| ES ERTEKPAPIR-
ELSZAMOLASI RENDSZEREK

Az azonnali fizetési rendszer bevezetése ota mind a tranz-
akciok szama, mind értéke folyamatosan névekszik. A rend-
szerre éplil6 innovativ fizetési megolddsok fejlesztése is
megkezdbdott 2021-ben, a lakossdgi lgyfelek mar kézel
80 szdzalékdnak elérhetd a fizetési kérelem szolgdltatds és
tébb, mint 60 szdzalékuknak a QR-kodos fizetés. Az MNB az
azonnali fizetés bevezetésének sikere okdn elnyerte a Central
Banking Award 2020-as dijdt, valamint a lengyel és litvdn
jegybankkal k6zésen részt vesz a témaban egy Eurdpai Unids
szakmai tdmogatdsnyujtdsi projektben.

Az MINB fokuszdban volt a fizetési kdartydval kezdeményezett
online fizetések esetén is kételezé erds lgyfél-hitelesités,
amelyben az ellenérzéseken tul koordindlé és tdmogato
szerepet is vallalt. Az Eurépai Bankhatdsdg (EBH) az aktiv
szerepvdllalds miatt a legfelkésziiltebb négy orszdg k6zé so-
rolta. Ezek mellett az MNB kiemelt fontossdggal kezeli, hogy
teljes kériien megfeleljen a PSD2 alapjan megfogalmazott
nyilt bankolds kévetelményeinek.

A KELER Szolgdltatdsfejlesztési Programja keretében meg-
ujitotta tébbek k6zott az értékpapir-kiegyenlités folyamatdt
és a nyomon kévetésének maodjdt. A KELER KSZF a 2021-
ben tapasztalhato energiapiaci turbulencidk kévetkeztében
likviditdsi nyomds ald keriilt. A nemteljesitési kockdzatok
csb6kkentésének érdekében folyamatosan emelte garancia-
elemei Gsszességét.

Az MINB elégedettségi felmérést készitett a VIBER-hez kéz-
vetleniil csatlakozo rendszertagok kérében, ami alapjdn
kijelenthetd, hogy a VIBER-tagok elégedettek az MNB dltal
nyujtott szolgdltatdsokkal.

2021 sordn a jegybank 26 pénzforgalmi tdrgyu dlldsfogla-
last, illetve szakmai véleményt adott ki, 12 pénzforgalmi
hatdsdgi ellenérzési eljdrdst inditott és 10 pénzforgalmi
hatdsdgi ellenérzési eljdardst zart le.

A hazai pénziigyi infrastrukturak és
pénzforgalom hatékonysaga, valamint
biztonsaga

Tovabbra is toretlen az azonnali fizetési rendszer
sikere

Az azonnali fizetési rendszerben tovabbra is toretleniil
novekszik a tranzakcidk szama, 2021-ben Gsszesen tobb
mint 135 millid, a legforgalmasabb hénapban pedig mar
tobb mint 12,5 millid tranzakcio teljesult. A tranzakcidk 70

szazaléka egy, 96 szazaléka két masodpercen belil teljesilt.
Az azonnali fizetés bevezetése a lehet6 legjobbkor tortént
a koronavirus-jarvany fényében, a folyamatosan emelkedd
darabszamokbdl arra kovetkeztethetlink, hogy a jarvany
alatt a lakossag konnyen és hamar megszokta a gyors és
innovativ szolgaltatast. Az azonnali fizetés alkalmazdsa a jar-
vany szempontjabdl is biztonsdgos megoldds, mivel haszna-
lataval fizikai jelenlét, kozvetlen kapcsolat és a lakhely el-
hagyasa nélkil is van lehetGség pénzkildésre és vasarlasra.
A kis 6sszegl atutalasi tranzakcidk szama nagymértékben
novekedett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A 10 ezer
forint alatti tranzakcidk szama 10 szazalékkal, a 10 és 20 ezer
kozotti tranzakciok szama 5 szazalékkal nétt az el6z6 év azo-
nos id6szakahoz képest. Ebbdl arra kévetkeztethetiink, hogy
az azonnali fizetés bevezetésével és a koronavirus-jarvany
hatasara a kis 6sszeg( kordbbi készpénzes tranzakciok (pél-
daul magdnszemélyek, rokonok kozotti tranzakciok, zseb-
pénz kiildés, szolgaltatas fizetés, illetve szamlafizetések) egy
része mar atcsatorndzédott az azonnali fizetési rendszerbe.

2021-ben intenzivvé valt az alapszolgaltatasra épilé, in-
novativ fizetési megoldasok fejlesztése. Az azonnali fize-
tés induldsa utdn masfél évvel a lakossagi Ugyfelek kozel
80 szdzalékanak elérhetd a fizetési kérelem szolgaltatas és
tobb, mint 60 szazalékuknak a QR-kddos fizetés. Ez az arany
a kovetkez6 idGszakban tovabb novekedhet mindkét szeg-
mensben. Ahhoz, hogy a kiegészit6 szolgdltatasok a lehet6
legjobb tgyfélélményt nyujtsak, illetve a legtobb fizetési
helyzetben valés alternativat jelentsenek, az MNB kon-
zultaciot szervezett a legnagyobb hazai bankokkal. A kon-
zultacié sordn az MNB feltérképezte azokat a tényez6ket,
amelyek lassithatjak a szolgdltatdsok fejlesztését és széles
kord elterjesztését. A konzultacio eredményeként az MNB
az érintett piaci szerepl6kkel egyiittm(ikodve meghatarozza
azokat a lépéseket, amelyek tamogathatjak az azonnali fize-
tési Okoszisztéma teljessé tételét, igy pedig a bankokat és
a vallalati szektort az azonnali fizetésre épiil6 szolgdltatasok
fejlesztésében.

A hazai pénziigyi infrastruktirak
a jarvanyhelyzetben is biztonsagosan és
hatékonyan miikodtek

A jarvanyhelyzet 2021-ben sem tette lehet6vé, hogy a hazai
pénziigyi infrastruktlrak rendszerlizemeltetdi visszatérjenek
teljes létszamban az otthoni, illetve megosztott telephelye-
ken torténd munkavégzésrél az irodakba. EI6z6 évhez ha-
sonldan a VIBER, a Bankkozi Kliring Rendszer, a KELER Koz-
ponti értéktar és a KELER KSZF jél kezelte a pandémia miatti
tavoli munkavégzés és a hozza kapcsolddd rendszeriizemel-
tetés kihivasait. Tovabbra is biztonsagosan, hatékonyan, su-
lyos incidensek és hosszabb leallasok nélkil szamoltak el és
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teljesitették a hazai fizetési és t6kepiaci forgalmat. Az MNB
felvigydzoként kiemelt figyelmet forditott arra, hogy nyo-
mon kovesse a pénzlgyi infrastruktirak mikodését, zlet-
menet-folytonossagat és rendelkezésre allasat.

Elégedettségi felmérés a VIBER-tagok kérében

Az MNB 2021 harmadik negyedévében elégedettségi felmé-
rést készitett a VIBER-hez kdzvetlendl csatlakozé rendszerta-
gok korében. A kérdGiv a kovetkez6 témakorokben mérte fel
a rendszertagi véleményeket: teljesitmény, Gzembiztonsag,
Ugyfélkapcsolat-tartds, rendszertagsag, likviditaskezelés,
kapcsoléddé rendszerek likviditaskezelése, dijak és fizetési
megbizasokhoz kapcsolddo értesitések. A beérkezett véla-
szok alapjan kijelenthetd, hogy a VIBER-tagok elégedettek
az MNB altal nyujtott szolgaltatasokkal, ugyanakkor tébb
témakor esetében is [atnak lehetséget a fejl6désre. Kilo-
nosen fontos visszajelzés, hogy a VIBER feldolgozasi telje-
sitményével és Uzembiztonsagaval maradéktalanul elége-
dettek a rendszertagok, azaz a VIBER megfelelGen latja el
a magyar pénzigyi rendszer kritikus alapinfrastruktirajanak
szerepét. Kozepes atlagértékelés egyediil a VIBER dijaival
kapcsolatban sziiletett, a tobbi témakdr mindsitése jo vagy
kivald lett. A kérdGivet kitoltd rendszertagok tobb javaslatot
is tettek a VIBER-folyamatok hatékonysagdnak javitasara,
melyek megvaldsitasdra torekedni fog az MNB.

A PSD2 szerinti erGs ligyfél-hitelesitése
alkalmazasa és MINB ajanlas publikalasa

Az MNB kiemelt fékuszaban volt az a valtozas, ami alapjan
2021. januar 1-jétdl a fizetési kartyaval kezdeményezett on-
line fizetéseket esetén is kotelez6 az erds ligyfél-hitelesités.

A jelent8s valtozas el6készitésében az MNB koordinald és
tdmogato szerepet is vallalt az ellenérzések mellett. Ennek
is kdszonhetd, hogy az EBH az unids szektor felkésziltségét
vizsgalo jelentése alapjan a hazai szektort — mind kartya ki-
bocsatéi, mind kartya elfogaddi oldalon — a legfelkésziiltebb
négy orszag kozé sorolta.

Az MNB elkészitette és publikdlta 2021-ben az ajanldsat
A Nyilt Bankolds akaddlyozdsa cimmel, illetve szakmai kon-
zultdciot biztositott a Bankszovetség bevonasaval az érintett
pénzforgalmi szolgaltatok szamara is. Az Ajanldsban az MNB
megfogalmazta részletesen az elvarasait és a jo gyakorlatnak
tekintendé megoldasokat a nyilt bankolassal kapcsolatban.

Az EBH felszélitotta a nemzeti hatésagokat, igy az MNB-t is,
hogy hozzanak felligyeleti intézkedéseket a PSD2 iranyelv és
a kapcsolddo részletszabalyok szerinti fizetési szamlakhoz
vald hozzaférés, az APl-khoz valé hozzaférés akadalyainak
felszamolasa érdekében.

Az MINB kiemelt fontossaggal kezeli, hogy teljes korlien meg-
feleljen a PSD2 alapjan az SCAr.-ben és Pft.-ben megfogalma-
zott nyilt bankolas kévetelményeinek, és ennek érdekében
tobb |épést is tett. Szektorvizsgdlat keretében 2021-ben
technikai oldalrdl is megkezdte a szamlavezetd pénzforgalmi
szolgéltatok altal megvaldsitott, — a nyilt bankoldst tdmogaté
— interfészek (tovabbiakban API-k) ellen&rzését, fliggetlen
egyedi eseti szakért6t rendelt ki a vizsgalatok lefolytata-
sara, és ajanlast* is adott ki a szamlavezetd pénzforgalmi
szolgdltatok API-jat alkalmazé harmadikfél-szolgaltatdk
akadalyozasaval szemben. Emellett az MNB konzultaciot
kezdeményezett a szamlavezet§ pénzforgalmi szolgalta-
ték és a harmadikfél-szolgaltatok kommunikacidjanak és
mUkodésének megkdnnyitésére, és ezt a jovGben rendsze-
res idénként API Kerekasztal megbeszélés cimen tervezi
folytatni.

Uj MNB rendeletek jelentek meg 2021-ben,
tovabba a hazai felvigyazoi keretrendszer is
kib&viilt

Az MINB egyik alapvetd és kiemelt feladata a fizetési és
értékpapir-elszamolasi rendszerek felvigydzasa, amely ta-
mogatja és er@siti a pénzligyi stabilitast. A fizetési és érték-
papir-tranzakcidkkal kapcsolatos szolgaltatdi és résztvevdéi
tér sokszerepl@s és a rendszerek kapcsolédnak egymashoz.
Az elszamolasi és kiegyenlitési folyamatban vannak kozvet-
lenil érintett szereplSk (példaul elszamoldhaz, kiegyenlité
bank, résztvevd), és az ehhez szilkséges hatteret biztositok
(példaul kommunikacids szolgaltatok, szoftverszallitok).
A szolgaltatok kozal kiemelten fontos szerepl6k a rendszer
GzemeltetGi, akik a rendszer résztvevGi részére nyujtanak
elszamolasi, illetve kiegyenlitési szolgdltatast.

Annak érdekében, hogy az MNB eleget tudjon tenni a felvi-
gyazasbdl eredd folyamatos kotelezettségeinek, hatékony
eszkdzrendszerre van sziksége. A felvigydzdi munka elsésor-
ban a megelGzésre fekteti a hangsulyt és tanacsadoi jelle-
gl, de az eszkoztarban jogilag kotelez6 érvényli szabalyozas
is van, MNB rendelet formajaban. A korabban hatalyban
[év6 MNB rendeletek felllvizsgdlatakor olyan mértéki

4 A Magyar Nemzeti Bank 10/2021. (VII. 1.) szdmu ajanlasa
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modositasok valtak indokoltta, hogy az MNB a kodifikacios
szabalyok szerint Uj jogszabélyokat®® adott ki a harmadik
negyedévben.

A modositast tobb tényez6 is indokolta, a legfontosabb ezek
kozil, hogy az Alapelvek a pénziigyi piaci infrastrukturdk
részére (PFMIPY) cim(i kiadvéany alapjan a korabbi években
az MINB altal elvégzett és a folyamatban 1évé felvigyazoi at-
fogo értékelések, tovabba a folyamatos kockazatalapu fize-
tési rendszer monitoring kijelolte azokat az alapelvarasokat,
amelyek sziikségessé tették, hogy az MNB szigorubb jogi
eszkozzel is kikényszeritse az elvarasainak vald megfelelést.

A kiberkockazatok noévekvd fenyegetettséget jelentenek
a pénzugyi infrastruktarakban, amely végsé soron veszé-
lyeztetheti a pénzigyi stabilitast és a gazdasagi ndvekedést
is. Ez a fenyegetettség egyre novekszik, ha figyelembe vesz-
szlik a pénzigyi piacokon az egyre Osszetettebb rendszer
mikodtetsi és résztvevii kozotti kdlcsonds fliggdségeket.
Ezért is tartotta fontosnak az MNB a kiberkockazatok meg-
felel6 kezelését, igy a mar emlitett felvigydzoi tevékenység
részeként, — az EKB kiber-ellenalléképességgel kapcsolatos
felvigyazéi elvarasaival®? 6sszhangban — az MNB atiltette
a kapcsolodé alapelveket (CROE) a hazai felvigyazdi keret-
rendszerébe. Az MNB a CROE nyolc alapelvével kiegészitette
a keretrendszerét, és ennek megfelelGen értékeli és ellen-
6rzi a hazai felvigyazott rendszereket.

Az MNB a pénzforgalomban zajlé jelent8s technikai innova-
ci6, valamint a 2018 és 2019 évekre benyujtott adatszolgal-
tatdsok feldolgozdsa alapjan az adatszolgaltatds maddjanak
modositasa mellett dontott. A cél egy olyan adatszolgdltatas
kialakitasa volt, amely segiti illetve szamos pénzligyi szol-
gdltato esetén fejleszti a pénzforgalmi szolgaltatasok esetén
a kockazattudatossagot. A P69 MNB azonosité kédu adat-
szolgaltatds az MNB dltal — a témaban a korabban kiadott
—26/2018. (VIII. 16.) szamu ajanlaséra épdil.

G20-akciéterv a hataron atnyulo fizetések
hatékonysaganak novelésére

Az MNB 2021 szeptemberében részt vett a globalis pénz-
Ggyi rendszer stabilitdsaval foglalkozé nemzetkozi szervezet,
a Pénzligyi Stabilitasi Tandcs (FSB) regionalis konzultativ tes-
tuletének Glésén. Az Glésen megyvitattak a hataron atnyulo

fizetések hatékonysaganak novelésére iranyuld G20-akcid-
terv kvantitativ céljait, valamint a cél teljesiilésének nyomon
kovetését. A kitlzott célok a kdvetkezdket kivanjak elérni
a hataron atnyuld bankkézi atutalasok, lakossagi és vallalati
atutaldsok, valamint a hazautalt jovedelmek tekintetében:
alacsony koltség, gyorsasag, széles korl hozzaférés és atlat-
hatdsag. Az FSB jellemz6en 2027 végére kivanja teljesiteni
a globadlis célkitlizéseket. Az MNB elkotelezett az atutalasok
hatékonysaganak novekedése mellett, ennek megfeleléen
nyomon kéveti az FSB vonatkozé tevékenységét, és részt
vesz a szakért6i munkdaban.

Ertékpapir elszamolasi rendszer 2021-ben

Energiapiaci turbulenciak és hatasai a KELER
KSZF-re

2021 folyaman, kilénosen az év masodik felében, az ener-
giapiacok kapcsan folyamatos aremelkedés volt tapasztalha-
td, amely hatdssal volt és van az energiapiacokon keresked6
szereplGSkre, és a kereskedés utani folyamatokat Gzemeltetd
intézményekre, mint amilyen a KELER KSZF is. Az aremel-
kedés olyan fundamentalis okokra vezethet§ vissza, mint
a koronavirus utdni kildbalas okozta felfokozott gazdasagi
novekedés, a téli idGjarasra vald felkésziilés, az eurdpai gaz-
tdrozdk alacsonyabb toltottségi szintje, az Oroszorszaghdl
Eurdpdba érkezé gazszallitmanyok megszokottnal alacso-
nyabb szintje, valamint Azsia megnovekedett LNG sziik-
ségletei. A KELER KSZF kdzponti szerz6d6 félként szamolja
el és garantalja a magyarorszagi gazpiacokat, valamint az
ECC? altalanos kliringtagjaként hozzaférést biztosit az eu-
répai gaz- és drampiacokhoz egyarant. Ennek kovetkezté-
ben a fokozatosan emelked arak folyamatosan emelkedé
kockazatokat, kitettségeket eredményeztek, amely a garan-
ciarendszerbe helyezend§ egyéni és kollektiv biztositékok
ndvekedését is okozta. A piaci szerepl6k és piaci infrastruk-
turdk emelkedett likviditasi nyomas ald keriltek, a megfelel6
likviditasi keretrendszer m(ikodése kritikussa valt, a gyors
forrasbevonas lehet6sége pedig jelentdsen felértékel6dott.
A KELER KSZF is folyamatosan emelte garanciaelemeinek
Osszességét annak érdekében, hogy minél ellendllébb le-
gyen egy esetleges nemteljesités kezelése soran, mivel
az energiapiaci turbulencidk jelent6s veszélybe sodortak
a KELER KSZF szolgaltatasait igénybe vevd energiakereskedd
cégeket.

50 A 33/2021. (IX. 15.) MNB rendelet a fizetési rendszer miikddtetése tevékenységre vonatkozd részletes szabalyokrdl, valamint 34/2021. (IX. 15.)
MNB rendelet a fizetési rendszer miikodtetését végzb szervezetek Uzletszabdlyzatara és egyes szabdlyzataira vonatkozd kévetelményekrdl (a
2021-es modositast megel6z6en: 34/2009. (XIl. 28.) MNB rendelet a fizetési rendszer miikodtetését végz6 szervezetek lzletszabalyzatara és
szabalyzataira vonatkozé kovetelményekrél, 35/2009. (XII. 28.) MNB rendelet a fizetési rendszer miikédtetésére vonatkozo targyi, technikai,

biztonsagi és tzletmenet-folytonossagi kovetelményekrdél).

51 BIS CPSS-10SCO, Principles for Financial Market Infrastructures April, 2012

52 Cyber Resilience Oversight Expectations (CROE)
53 European Commodity Clearing
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Gazpiaci garanciarendszer modositasok a KELER
KSZF-nél

A KELER KSZF 2021. majus 7-én kezdeményezte az Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatésagnal (ESMA) gézpiaci garanciarend-
szerének modositasat az azonnali gazpiac vonatkozasaban,
amelynek értelmében az EMIR rendelet>* 49. cikke szerinti
engedélyezési eljaras lebonyolitdsara volt szlikség. Az ESMA
Felligyeleti Bizottsaga 2021. december 16-an targyalta és
fogadta el a mddositasokrdl készilt riportot, a kezdemé-
nyezett valtozasokat eléremutaténak értékelte, valamint
az EMIR el8irasoknak megfelelének mindsitette. A KELER
KSZF Felligyeleti Kollégiuma szavazott a gazpiaci mddszer-
tani modositasokrol, a mandatummal rendelkezé kollégiumi
tagok egyhangulag elfogadtak a gazpiaci mdédszertani modo-
sitasokat, amelynek értelmében a KELER KSZF bevezetheti
azokat mindennapi gyakorlataba. A mddositasok bevezeté-
sét kovetben szigorodnak a biztositék szamitdsi szabalyok,
Uj stressztesztelési modszer keril alkalmazésra, valtozik
a garanciaalap sziikséges méretének szamitdsa, valamint
a garanciaalap hozzajarulasanak megallapitasa, illetve szi-
gorodik a kereskedési limitrendszer.

KELER KSZF Kollégium 2021-es miik6dése

2021-ben is lezajlott a KELER KSZF EMIR szerinti éves fel-
lgyeleti kollégiumi Ulése. A nemzetkozi felligyeletekbdl és
az ESMA-bdl all6 Kollégium oktdber 20-an tartotta Glését,
a jarvanyhelyzetre tekintettel online formdaban. Az (lés
elsé szakaszdban részletesen bemutattdk és megtargyal-
tdk az MNB 4ltal 2021-ben elvégzett felligyeleti, illetve
felvigyazoi tevékenységeket, a 2021-ben befejezett atfo-
g6 fellgyeleti vizsgalat eredményeit, a KELER KSZF kocka-
zatkezelési és informatikai mikodésének megfelelGségét,
valamint a 2022-es évre tervezett fellgyeleti és felvigyazoi
feladatokat. Tovabba 6sszefoglaltak az év folyaman a Kollé-
giummal kozosen folytatott munkdkat. Az tilés masodik sza-
kaszaban az el6z6 év KELER KSZF-ben tortént legfontosabb
eseményei keriltek bemutatasra, mint példaul a kozelgd
szabdlyozasi valtozasoknak, a helyreallitdsra és szanalas-
ra iranyuld keretrendszernek és a kiegyenlitési fegyelmet
javitani célzé keretrendszernek vald tervezett megfelelés,
tovdbba a KELER KSZF jovGbeni legfontosabb stratégiai

céljai és tervei. Az Ulés folyaman a Kollégium tagjai meg-
felel6nek értékelték mind az MNB felligyeleti és felvigyazoi
tevékenységét, mind a KELER KSZF EMIR elGirasok szerinti
mikodését.

A KELER Zrt. Gj értéktari alaprendszerének
indulasa

Az MINB tobbségi tulajdonaban allé KELER Zrt. 2021. dec-
ember 6-an élesitette Uj értéktari alaprendszerét. A KELER
Szolgéltatasfejlesztési Program (KSZP) elsé szakaszanak leza-
rdsa nyoman életbe |épé szoftver megujitotta az értékpapir-
kiegyenlités folyamatat, az értékpapir-kiegyenlités nyomon
kovetésének maodjat, az értéktari torzsadatok és riportok
kezelését, valamint hozzajarult az Eurdpai Unio altal eldirt
értéktari sztenderdeknek valdé hazai megfelelés javulasa-
hoz. A 2021. december 6-i élesitést egy 2021. december
31-i kdvette, amely soran meguijitasra keriilt az értéktari
dijak szamitasanak folyamata. A KSZP masodik szakasza a ki-
egyenlitési fegyelem javitasa érdekében létrehozott unids
rezsimnek (settlement discipline regime, SDR) valé megfe-
lelést szolgald pénzbirsagmodul miikodésbe allasaval fog
végz8dni, lezdrva a KSZP 6 funkcidinak Gizembe helyezését.

A kozponti szerz6d6 felek helyreallitasara és
szandlasara irdnyulo szabalyozas kialakitasa

2021. februdr 11-én hatalyba lépett az kdozponti szerz6dé
felek helyreallitasdra és szanaldsara irdnyuld szabalyozas-
rél sz616, dgynevezett R&R rendelet®. A rendelet manda-
tummal ruhazta fel az ESMA-t tovabbi szabalyozé technikai
sztenderdek (RTS*5-ek), illetve irdnymutatasok kidolgozésara
a kdzponti szerz6d6 felek helyredllitasa és szanalasa terén,
mely munkaba az ESMA a nemzeti illetékes hatdsagokat is
bevonta munkacsoportban és bizottsagban vald részvétel
utjan. A f6 koncepcio lefektetése utan az ESMA a helyreal-
litasi részletszabalyok és irdnymutatdsok vonatkozasaban
2021. szeptember 14-ig nyilvanos konzultaciét>’ tartott az
érintett szerepldkkel. A nyilvanos konzultacidbdl szarmazé
felvetések mentén még egyszer atdolgozasra keriiltek a sza-
balyozoi tervezetek, és az 6sszes vonatkozd RTS-t és irdny-
mutatast a 2022. janudr végi ESMA BoS>® dontésre elSter-
jesztették. A szanalassal kapcsolatos mandatum targyaban

54 European Market Infrastructure Regulation, ami a t6zsdén kiviili szarmaztatott tgyletekrél, a kézponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adat-
tarakrol sz616 2012. jalius 4-i 648/2012/EU szamu eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet. EMIR szerinti m(kodési engedéllyel a KELER KSZF is

rendelkezik.

55 A kdzponti szerz8d6 felek helyredllitdsdra és szanélasara irdnyuld keretrendszerrél, tovabba az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47/EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 iranyelv
moédositasardl sz616 2020. december 16-i (EU) 2021/23 szamu eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet

56 Regulatory technical standards

57 ESMA Nyilvdnos Konzultacié a kdzponti szerz6dé felek helyredllitdsa kapcsan: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-

launches-public-consultations-ccp-recovery-regime
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is folynak a munkalatok, a nyilvdnos konzultaciét> az érin-
tettek 2022. januar 24-ig tolthették ki.

Pénzforgalmi allasfoglalasok és
ellendrzések

2021 soran a jegybank hitelintézetektél és egyéb gazdasagi
tarsasagoktdl, valamint természetes személyektdl érkezett
megkeresések alapjan kozvetlenil 26 pénzforgalmi targyu
allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki, amelyek
féként a pénzforgalmi MNB rendelet, valamint a pénzfor-
galmi torvény egyes elGirdsainak értelmezésére iranyultak.
Emellett az MNB a honlapjan publikalta és egy alkalommal
frissitette a CBPR — Gyakori kérdések és vdlaszok oldalt,
amely a hataron atnyulo fizetésekrdl szolé eurdpai unids
rendelet rendelkezéseinek értelmezését segiti elG.

Az MNB 2021-ben 12 pénzforgalmi hatdsagi ellen6rzési
eljardst inditott, ebbdl kilencet hitelintézetnél, kettét hitel-
intézeti tipusu EGT-fidktelepnél (a tovabbiakban fidktelep)
és egyet ugynevezett harmadikfél tipusu pénzforgalmi szol-
galtatonal. Az ellenGrzések targyat tekintve e vizsgalatok
harom f6 tipusba sorolhaték. Az MNB honlapjan kozzétett
altalanos vizsgalati szempont szerepelt a vizsgalat targya-
ként 4 hitelintézet, egy fidktelep és a harmadikfél tipusu
pénzforgalmi szolgdltatd eljarasaban, amig 4 hitelintézetnél
egy szlikebb keretben, kiilsé szakért6 bevonasaval vizsgalta
az MNB a harmadikfél tipusu szolgaltatok hozzaférését lehe-
tévé tevd célra rendelt interfész megfelel&ségét. Ezen felil
a folyamatos felligyelés keretében beszerzett informacidk
alapjan egy hitelintézetnél és egy fidktelepnél inditott elja-
rast az MNB az év sordn, ahol az MNB pénzforgalmi rende-
letének harom, kifejezetten ilyen fizetések lebonyolitasara
vonatkozd szabalya kerdlt ellenérzésre.

2021-ben 10 pénzforgalmi hatdsagi ellenbrzési eljaras kerdilt
lezarasra, ebbdl 6 hitelintézet, 1 fidktelep és 3 harmadikfél
tipusu pénzforgalmi intézménynél volt. Az év soran lezart
eljarasokban 4 hitelintézet esetében 6sszesen 35,5 millié Ft
birsag is kiszabasra kerilt az MNB pénzforgalmi hatdsagi el-
jardsaiban megallapitott szabdlyszegések miatt. Az eljarasok
éven athuzdédo hatasat szemlélteti, hogy a targyévben meg-
inditott ellenGrzési eljarasok kozul 8 esetében a dontésho-
zatalra 2022-ben keriil sor, a lezart ellenérzési eljarasokbol
ugyanakkor 6 még 2020-ban indult.

Az MNB a 2021-es évben tovabb folytatta a helyszini vizsga-
laton kivili ellenérzés technikai feltételeinek a kialakitasat.
2020 marciusdban az azonnali fizetési rendszer indulasaval
egy id6ben a P57-es adatszolgdltatas keretében megvaldsult

az azonnali fizetési megbizdsok folyamatos ellenérzésének
lehet6sége, azonban az adatok csak a Giro Zrt. elszdmolasi
rendszerében tortént eseményeket fedték le. Ezért 2021-
ben az adatszolgéltatasi rendeletben egy Uj, heti gyakori-
sagu adatszolgaltatds (P76) keriilt elrendelése, amelyben
a beérkezb és a kimend tranzakcidkra vonatkozé azonnali
elszamoldsokrol kér be informacidkat a pénzforgalmi szol-
galtatoktdl az MNB. Az adatok vizsgalatdval az MNB var-
hatdan jelent6sen novelni tudja a pénzforgalmi ellendrzés
hatékonysagat, hiszen igy a Giro Zrt.-t6l kapott adatokon
tul vizsgalhatova valik a kiildés és a fogadas korilménye is.
A bankoknak 2022. aprilistél induldan kell errél jelentést
kildenidk.

El6adasok, konferenciak és elemzések

A bankkozi jutalékok szabalyozasanak magyarorszagi ha-
tasairdl készitett cikk (The impact of policy effects on the
Hungarian payments card market cimen) a Journal of
Banking Regulation mdrciusi szamaban jelent meg. A ma-
gyarorszdgi kiskereskedGk és vallalatok fizetési szokdsainak
elemzése a Hitelintézeti Szemle 20. évfolyam 2. szdmaban
jelent meg. A koronavirus-jdrvdny hatdsa a magyarorszdgi
pénzforgalomra 2020-ban cimen MNB szakmai cikk késziilt.

Az Eurdpai Bizottsag kollégai szakért6i egyeztetést kezde-
ményeztek az MNB-vel annak érdekében, hogy informaciét
gyljtsenek a magyar azonnali fizetési modellel, valamint
a rendszer implementalasaval és mikodési tapasztalataival
kapcsolatban. Erre azért kerdlt sor, mert a 2020 szeptem-
berében kiadott, digitdlis pénziigyeket érint6 bizottsagi ja-
vaslatcsomag egyik sarkalatos eleme az euro alapu azonnali
fizetések tovabbi elterjedésének tdmogatdsa, adott esetben
akar az SCT Inst. (SEPA Instant Credit Transfer) szolgaltatas
fogadod oldali bevezetési kotelezettségének az elSirasaval.
Az iranyvonalak pontosabb meghatarozdsahoz a nemzetkozi
szinten is egyedilallé magyar modell tapasztalatai jelent6s
tdmogatast nyujthatnak az Eurdpai Bizottsag szamara.

A PSD2 szamos jelents ujitast hozott, ezért az MNB kiemel-
ten fontosnak tartotta 2021 folyaman, hogy ezzel a témaval
kapcsolatos szakmai konferencidkon és el6adasokon el6ado-
ként is hozzajaruljon a tuddsatadashoz, tovabbd egyértel-
mUvé tegye a szabdlyokkal kapcsolatos jogalkalmazdi meg-
kozelitést és szempontrendszert. Ezek — a teljesség igénye
nélkll — kiterjedtek az Uj pénzforgalmi szerepl6k helyzetére
és a szolgaltatdsaik akaddlyozasara, a szamlavezet6k interfé-
szeinek hibdira, az online fizetések erds ligyfél-hitelesitésére
és azok kivételi szabdlyaira, az adatszolgaltatasok megujita-
sara, valamint a fizetési csalasok tendencidinak valtozasara.

59 ESMA Nyilvanos Konzultdcié a kdzponti szerz6dé felek szanaldsa kapcsan: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-
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Az MNB ugyanezeket a témakat a Bankszovetség illetékes
munkacsoportjaiban is tobbszor megvitatta a szektor sze-
replGivel.

Az MNB szamara kiemelked§ jelent8séggel bir a lakossag
fizetési szokdsainak, valamint a kiilonb6z6 fizetési médok
haszndlati aranyanak és az azok kozotti dontési motivaci-
oknak a vizsgalata, amelynek eredményeirdl 2021-ben egy
tanulmanyban®® és egy négyrészes® cikksorozatban szamolt
be az MNB.

3.6. NEMZETKOZI TARTALEKOK
KEZELESE

Az MINB nemzetkézi tartalékai 2021 sordn kézel 4,7 milliard
eurdval névekedtek, igy 2021. december végén 38,4 milliard
euro volt az dllomdny. A devizatartalék szintjét névelték az
Allamadéssdg Kezel Kézpont (AKK) devizakétvény kibo-
csatdsai, az IMF SDR allokdcidja, az Eurdpai Bizottsdgtol
bedramlo unids transzferek, valamint a hazai hitelintézetek
dltal elhelyezett devizabetétdllomdny emelkedése. Ugyan-
akkor az dallam addssdgtérlesztési célu kifizetései, a Magyar
Allamkincstdr (MAK) devizakiaddsai, illetve a forintlikviditdst
nyujto jegybanki devizaswap dllomdnydnak vdltozdsa mér-
sékelte a névekedést. Az év végén meghirdetett euro likvidi-
tdst nyujto swaptenderek finanszirozdsahoz az MINB igénybe
vette a nemzetkézi szervezetekkel kétott keretszerz6déseit.

A tartalék tartasanak céljai

Mads jegybankokhoz hasonldan, az MNB — az MNBtv.-ben
rogzitett — egyik alapveté feladata az orszag devizatartalé-
kainak kezelése. Az MNB tébb funkcié ellatasa céljabdl tart

devizatartalékot:

— a piaci szerepl6k elvarasainak megfeleld tartalékszint biz-
tositasa (,international collateral”),

—a monetaris és arfolyampolitika tdmogatasa (intervencios
kapacitas biztositasa),

— devizalikviditas biztositasa a bankrendszer szamara,

—és az allam tranzakcids devizaigényének biztositasa ér-
dekében.

A tranzakcios célok kozil tovabbra is az allami addssagke-
zelés kiszolgalasa volt a legfontosabb 2021-ben. Emellett
e korben emlitheté még a koltségvetési szervek devizaigé-
nyének folyamatos biztositasa. Az Eurdpai Uniotdl érkezé
transzferek szintén az MNB-n keresztil folynak be, ezek is
gyarapitottak a devizatartalékot. A fenti tranzakciés célok
kielégitése 2021-ben is zokken&mentesen zajlott.

Az MINB rendszeresen feliilvizsgalja a tartalékok kivanatos
szintjét, és szlkség esetén a lehetséges kereteken beliil 1é-
péseket kezdeményez a megfelel6 szint elérésére. Az MNB
nemzetkdzi tartalékainak allomanya 2021 sordn mindvégig
meghaladta a jegybank és a befektet6k dltal is kdvetett
tartalékmutatokat. Ezek kozil az MNB kiemelten figyeli
a Guidotti—-Greenspan szabalyt, amely alapjan a tartalékok
szamottev6en meghaladjak a rovid kiils6 addssag szintjét.

A tartalék nagysaga

Magyarorszag nemzetkozi tartalékainak szintje 2021 soran
kozel 4,7 millidrd eurdval novekedett, az év végén 38,4 mil-
liard eurdt tett ki.

Legnagyobb tartalékndveld hatdssal az allami devizakot-
vény kibocsatdsok jartak. Szeptemberben az AKK 1 milliard
euro névértékben 7 éves, valamint 2, illetve 2,25 milliard
amerikai dollar névértékben bocsatott ki 10, illetve 30 éves
allampapirt, amelyet decemberben egy 1 milliard renminbi
névértékd 3 éves futamidejl zoldkdtvény kovetett.

Jelent6s emelkedést okozott az IMF altal augusztusban vég-
rehajtott kozel 1,9 millidrd SDR allokacio (ami atszamitva
mintegy 2,2 milliard eurdénak felel meg).

A tartalékok novekedésének iranyaba hatott tovabba az Eu-
répai Bizottsagtdl beérkezett nettd 3,6 millidrd euro 6sszeg(i
EU-transzfer, valamint a hazai hitelintézetek altal elhelyezett
devizabetétallomany 217 millié eurds emelkedése, tovabba
az eurdtdl eltér6 devizaeszkozok, illetve az arany eurdban
kifejezett mintegy 900 millié eurds atértékelddése.

Ezeket a tételeket részben ellensulyoztak az AKK addssagtor-
lesztési célu tételei (tobbek kdzott marciusban a 30 milliard
névérték( japan yen és az 1,5 millidrd lejaratkori névérték(
amerikai dollar kotvénylejaratok, juniusban a letelepedési
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kotvénylejarat, szeptemberben a PEMAP és letelepedési
kotvénylejaratok, decemberben a letelepedési kotvény- és
a 2 milliard renminbi névértékd Pandakotvény lejaratok),
illetve a MAK devizakiadasai.

Tovabb mérsékelte a tartalék szintjének novekedését a fo-
rintlikviditast nyujto jegybanki devizaswap allomany valto-
zasa, 0sszesen 3,1 milliard euro értékben.

Az év végén meghirdetett euro likviditast nyudjtdé swap-
tenderek finanszirozasahoz az MNB igénybe vette a nem-
zetkozi szervezetekkel kotott keretszerz6déseit. A bank-
rendszernek nyujtott swap- és a finanszirozasaul szolgalé
repo Ugyeletek értéke kozotti eltérés dtmeneti hatassal volt
a tartalékszint alakuldsara.

Az MNB aranytartalékat 31,5 tonnardl 94,5 tonnara emelte
2021 els6 negyedéve soran. A nemzetkdzi orszdgrangsorban
ezzel Magyarorszag a 37. orszag, a kelet-kozép-eurdpai ré-
gidban pedig a 3. helyen &ll.5?

9. abra
A nemzetkozi tartalékok nagysaganak alakulasa
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A devizatartalék pénziigyi teljesitménye és
kockazatai

Az MNB a térvényben rogzitett alapfeladatainak ellatasa, il-
letve kiemelten az orszag nemzetkozi tartalékainak kezelése
soran sziikségszer(ien pénzugyi kockazatokkal szembesiil.
A jegybank dltal kovetett alapelv, hogy a vallalt kockazatok
mértéke igazodjon az alaptevékenység céljaihoz, a kockaza-
tok mértéke legyen ismert, a kockazat véllalasa legyen tuda-
tos, illetve az intézmény kockazatvallalasi képességével 6ssz-
hangban legyen korlatozott. A devizatartalék-kezelés soran

a likviditds, a biztonsag és a hozam harmas célrendszerének
kell megfelelni, ami azt jelenti, hogy az MNB a kockazatok
el6re definidlt alacsony szintjének folyamatos betartdsa és
a sziikséges likviditas fenntartasa mellett torekszik a lehetd
legmagasabb hozamszint elérésére.

A devizatartalék-kezeléssel kapcsolatban — a t6bbi jegyban-
ki alapfeladathoz hasonléan — az MNB Monetdris Tanacsa
a legf6bb dontéshozo testiilet, amely meghatdrozza a de-
vizatartalékkal kapcsolatos célokat és igényeket, dgymint
a tartalék szintjét, likviditasat, dont az optimalizacids devi-
zardl, a kockazatvallalasi stratégiardl és a tartalék befekte-
tésének legfontosabb szdmszer( stratégiai paramétereirdl.
Az operativ dontési hatdskorok gyakorlasat, a devizatar-
talék-kezelési stratégia végrehajtasat a Monetaris Tandacs
altal meghatarozott keretek kozott az MNB igazgatdsaga
végzi. Az igazgatdsag hagyja jova a kockazatvdllalas kere-
teit add limitrendszert: a tartalékportfélidk kockdzatainak
benchmarkokhoz képest engedélyezett maximalis eltérése-
it, a partnerlimiteket és a tartalékkezelésben engedélyezett
befektetési instrumentumok korét.

A tartalékkezelés két f6 pillére a benchmarkrendszer és a li-
mitrendszer. A fliggetlen teljesitménymérés a kockazatvalla-
Iasi politika fontos eleme. A portfélidkezelés sikerességének
mérése érdekében minden tartalékportfdlio teljesitménye
Osszevetésre keriil egy referenciaportfélié (az ugyneve-
zett benchmarkportfélid) teljesitményével. A benchmark-
portfoliok azt mutatjak meg, hogy ugyanolyan befektetési
paraméterek mellett egy széles piaci szegmenst reprezen-
tald, passzivan kezelt portfélié milyen hozamot hozott.
A devizatartalék-kezelési tevékenység teljesitménye ezen
referenciaportfélidkkal szemben keril kimutatasra. Az MNB
kockazat-hozam preferenciajat tikrozé és a portfoliok telje-
sitménymérését szolgalé benchmarkokat az lizleti terilettd|
flggetlen kockdzatkezelési szervezeti egység tartja karban.

A devizatartalék-kezeléshez kapcsoléddan a legfontosabb
kockdzati kategoriak a piaci kockazat, a likviditasi kockazat,
a hitelkockazat (kiegyenlitési és partnerkockazat). A deviza-
tartalék-kezelés pénziigyi kockdzatainak vallalhaté mérté-
két az MNB limitekkel korlatozza. A jegybankokra jellemz6
konzervativ tartalékportfélio-kezelésnek megfelelen az
MNB szigoru limitrendszert alkalmaz, amely az elvart magas
szint( hitelminGsitések mellett piaci és egyéb indikatorokat
is figyelembe vesz. A monetaris politikai eszk6zok devizalik-
viditas-igényét a tartalékkezelés soran szintén figyelembe
veszi az MNB.

Az MNB a devizatartalék-kezelés soran kiilonb6z6 kockazat-
minimalizalasi technikakat alkalmaz annak érdekében, hogy
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a vallalt kockazatok az MNB kockazati toleranciajanak meg-
feleljenek. A derivativ eszkdzok esetében az MNB a part-
nereivel ISDA®3 és kapcsolédd CSA®* szerz6déseket kotott,
amelyek letételhelyezés (marginolads) révén a partnerrel
szemben potencialisan keletkez8 hitelkockazati kitettséget
alacsony szinten tartjak. A GMRA®® szerzédések altal szaba-
lyozott repé ligyletek esetében az el6irt marginolds szintén
segiti a kockazatok korlatozasat. A devizapiaci Ggyletek ese-
tén az MNB a nemzetkozi legjobb gyakorlatnak megfelelen
a CLS-rendszerben szamolja el az tgyleteit a kiegyenlitési
kockdzatait minimalizalva.

2020-ban a koronavirus-valsag hatdsara a jegybankok ha-
tarozottan a lazitas irdnyaba mozdultak el, amely folyamat
2021 masodik felében megfordult. A lakossag atoltottsa-
ganak javulasaval, a korlatozadsok korének csokkenésével,
a gazdasagok Ujrainduldsaval a jegybanki fokuszba az emel-
kedd inflacids adatok keriiltek. 2021-ben a Federal Reserve
(Fed) véltozatlanul a 0-0,25 szazalékos szinten hagyta az
irdnyado rata célsdvjat, meghirdetett likviditasbévit6 prog-
ramjai keretében az év soran folytatta eszkdzvasarlasait,
ugyanakkor novembert8l az eszkozvasarlas tGtemét tobb
kdrben érdemben csokkentette, amelyet 2022-ben a vara-
kozdsok szerint az iranyado rata emelkedése is kdvetni fog.
Az EKB a szigoritds kapcsan visszafogottabb |épéseket tett:
az iranyadd kamat nem valtozott és a varakozasok szerint
emelés csak évek mulva valdszinl. A valsagkezel6, likvidi-
tasbdvité pandémias vészhelyzeti vasarlasi program (PEPP)
2022. marciusi lezarasardl dontott az EKB, az eszkdzvasarlasi
program (APP) parhuzamos, atmeneti erésitése mellett.

A piaci fejlemények eredményeként a tartalékkezelés szem-
pontjabdl relevans piacok nagy részén érdemi hozamemel-
kedés volt megfigyelheté 2021-ben. A hozamgorbe az
eurodvezetben meredekebbé valt: a révid szegmensben
kismértéki csokkenés, vagy szinten maradas volt a jellem-
z6, a hosszabb lejaratokon 30-40 bazisponttal néttek a ho-
zamok, amelyek az év végén az Osszes relevans tenoron
a negativ tartomanyban tartdzkodtak. Az amerikai allam-
papir-kibocsatasok hozamai 60-90 bazisponttal emelkedtek
a hosszabb lejaratokon, a gorbe meredekebbé valt. A tar-
talékkezelés szempontjabdl relevans ausztral dollar, angol
font és kelet-kdzép-eurdpai hozamok is érdemben emel-
kedtek 2021-ben, hozamcsokkenés csak a kinai piacon volt
tapasztalhato.

Az aranyarfolyamot a koronavirus-valsag alakuldsa (oltasi
kampanyok sikeressége, Uj virusmutacidk megjelenése),
a jegybanki (kilonosen Fed) Iépések, a globalisan er6s6dé

inflacidos nyomds, a kétvényhozamok alakulasa, valamint
a dollar arfolyamvaltozasa befolyasolta elsésorban 2021 so-
ran. Az arany amerikai dollarral szembeni arfolyama volatilis
palyat kdvetve, a majus végi lokalis csucsot kévetden év
végén elmaradt az egy évvel korabbi szinttél. Az EUR/USD
arfolyam vonatkozasaban folyamatos dollar er6sddés volt
megfigyelhetd 2021-ben (1,23-rd6l 1,14-re).

Az MNB 2021-ben is felkésziilt volt a koronavirus-jarvany
okozta nagyfoku bizonytalansag kezelésére. A devizatartalék
szintje érdemben meghaladta a relevans referencia-mutaték
értékét. Mindemellett kordbban az MNB bilateralis swap és
repo megdllapodasokbdl allé6 nemzetkozi védbhalét alaki-
tott ki, amely addiciondlis devizalikviditast jelent (rovid id6n
belll tébb mint 10 millidrd eurdval ndvelhetd a devizalik-
viditds) és bGviti a Bank mozgasterét a nemzetkozi tartalé-
kok biztonsagos szintjének megtartasa mellett, csokkentve
a kllsé és belsd sérulékenységet.

— Az EKB-val és a Nemzetkozi Fizetések Bankjaval (BIS) kotott
repo szerz6dések.

— A Fed altal meghirdetett repo eszk6zh6z valdé hozzaférés.

— A Kinai Népkoztarsasag Jegybankjaval (PBoC) kotott devi-
zacsere-megallapodas.

Az MNB folyamatosan monitorozva a tartalék szintjére koc-
kazatot jelentd folyamatokat — a jegybankok nagy részéhez
hasonléan — rendszeresen felilvizsgélja a tartalék befek-
tetésének kereteit. Az MNB Osszhangban a tartaléktartas
céljaival és szem el6tt tartva a konzervativ befektetési kere-
teket, 2021 soran egy érdemi valtoztatast hajtott végre a de-
vizatartalék vonatkozdsaban. Az MNB 2021. marcius végére
31,5 tonnarol 94,5 tonndra novelte, igy megharomszorozta
az orszag aranytartalékat, folytatva a 2018-ben elkezdett
aranytartalék novelésének folyamatat. A dontés hatterében
a hosszu tavu nemzet- és gazdasagstratégiai célok alltak.
A koronavirus-jarvany soran feler6sodé kockazatok, mint
a globalisan megugré allamaddssag, az emelkedd inflacids
nyomas tovabb erdsitik az arany menedékeszkdz szerepét,
értékmegdrzé funkcidjat, nemzetstratégiai jelentGségét.
Az arany hitel- és partnerkockdzattol mentes instrumentum,
igy tdmogatja az orszaggal szembeni bizalom er@sitését.

2021-ben az MNB a devizatartalékot alapvetéen nyolc de-
vizanemben (EUR, USD, JPY, GBP, AUD, RMB, PLN, CZK),
kilonboz6 portféliokba szervezve kezelte. Az MNB arfo-
lyamkitettséget alapvetSen eurdban vallal: az egyéb deviza/
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euro keresztarfolyam kockazatat derivativ eszkozokkel fede-
tartasat a magasabb szint( diverzifikacié elérése és a dollar
esetében a rendelkezésre 4ll6 nagyobb likviditas biztosita-
sa indokolja. Az MNB eurdban, amerikai dollarban, angol
fontban, renminbiben és ausztral dollarban dsszesen nyolc
portféliét kezel aktivan. Az MNB a kizardlag allampapirokat
tartalmazo japan jen, cseh korona és lengyel zloty portfdli-
Oit a benchmark szigoru kovetésével indexhez kotott port-
folioként kezeli. 2012 végétdl — kiilsé vagyonkezelGnek és
letétkezel6nek adott mandatum formajaban — az amerikai
Ugynokségi jelzaloglevelek (agency MBS eszkdzok) is részét
képezik az MNB befektetési stratégidjanak. A tartalék port-
félidk stratégiai atlagos hatralévé futamideje (céldurationje)
a korabbi évekhez hasonldan 1 év koril alakult, a zoldkot-
vény és az MBS kitettségek duration-je volt az év sordn
a legmagasabb, 4-5 év. A monetaris politikai célok eléré-
séhez meghatdrozott likviditas az év sordn folyamatosan
rendelkezésre allt, MNB-t érint6 jelentGs hitelkockazati
esemény nem tortént.

Az euro hitelkockazat-mentes portfélié képezi a devizatar-
talék gerincét, amibe kizarélag magas mindgsitésd allampa-
pirok, allamok altal garantalt értékpapirok és nemzetkozi
intézmények (szupranacionalis) kibocsatdsai kertlhetnek.
A masodik legnagyobb euro befektetési portfdlidba —illetve
jellemz8en a befektetési portfdlidkba — az el6z6ek mellett
magas mindsitésl vallalati, illetve banki kibocsatasok és
fedezett értékpapirok is vasarolhatdak; ebbe a portfélidba
allampapirok jellemz8en csak a lejarati szerkezet igazitdsa
érdekében keriilnek. Az euro kitettség mogott az amerikai
dolldr portfélidk egylittes ardnya a legjelent6sebb a tarta-
|ékban, ahol a befektetési portfélié mellett kiemelend§ az
lgynokségi MBS-kitettség érdemi aranya.

Az MNB Z6ld Programja keretében és az ehhez kapcsolédé
tarsadalmi felelGsségvallaldsi és kdrnyezetstratégiai célja-
inak elérése érdekében 2019-ben elinditott z6ld befekte-
téseket tartalmazd zoldkotvény-portfolié kiépitése 2020-
ban befejez6dott. 2021-ben az MNB tovabbi lépéseket
tett a klimakockdzatok megismerése, a vellik kapcsolatos
szempontok tartalékkezelésben térténd figyelembevétele
terén. A jegybankok kérében az MNB az els6k kozott pub-
likdlta 2022-ben az intézmény klimakitettségét bemutaté
TCFD-riportot®®, amelynek részét képezi a tartalék klima-
kockazatainak elemzése is. Az MNB a riport publikalasaval
kivan a bankok szamara is iranyt mutatni, az MNB célja a ri-
port minden évben torténd megjelentetése és folyamatos
fejlesztése.

2021-ben az MNB az arany- és devizatartalékon —0,67
szazalékos teljesitményt ért el. A kétvényportféliok —64
bazispontos teljesitménye az eurdra vald fedezés miatti
finanszirozasi koltséggel korrigdlva eurdban kifejezve —96
bazispont veszteség volt az év sordn, amelyet 29 bazispont-
tal javitott az aranypozicié eredménye. A kdtvényportfélidk
sajat devizdban vett teljesitménye 7 bazisponttal haladta
meg a benchmarkét.

A devizatartalék jovGre vonatkozd teljesitményét érintGen
tovabbra is kockazatot jelent, hogy a tartalékportfoliok tel-
jesitménye negativ lehet azaltal, hogy a magas minGségl
eszk6zok hozamai alacsony szinten vannak, illetve egy ho-
zamemelkedés kovetkeztében elmozdulnak, ami rovid tavon
a meglévi kotvények leértékel6dése miatti atértékelGdési
veszteség hatasdra rontja a tartalék teljesitményét. Ugyan-
akkor egy hozamemelkedés a tartalék révid durationje miatt
kozéptdvon az eredményre mar pozitiv hatast gyakorol, mivel
a lejard tartalékelemek Gjrabefektetése magasabb hozamszin-
ten valésulhat meg. Az arany menedékeszkoz statusza mellett
megemlitendd annak arfolyam-volatilitdsa, amely a tartalék
eredményét érdemben befolyasolhatja rovid tavon.

3.7. KESZPENZLOGISZTIKAI
TEVEKENYSEG

A forgalomban lévé készpénzdllomdny értéke 2021. decem-
ber 31-én 7675,2 milliard forintvolt, mely 7,1 szdzalékos,
510,9 milliagrd forint 6sszegli béviilést jelent az el6z6 év
végi dllomadnyi értékekhez képest. A jegybankbdl torténd
készpénzkidramlds 2021 jelentds részében, kiilonésen a ma-
sodik és harmadik negyedévben szignifikdnsan elmaradt
a kordbbi évek azonos idészakdban tapasztaltaktol, aminek
eredményeként a forgalomban Iévé dllomdny hé/hé alapon
meért éves névekedési liteme oktoberre 6,6 szdzalékra mér-
séklédétt, amely 2017 ota tapasztalt legalacsonyabb érték.
Ezzel szemben a november honapot kiugro mértéki bank-
jegykereslet jellemezte, amelynek hdtterében elsGsorban
a nyugdijprémiumok egyszeri kifizetése dllt, igy tovabbra is
elmondhatd, hogy hosszabb tdvon lassuld titem( béviilés
jellemzi a hazai készpénzallomdnyt. A koronavirus-jarvdny
ujabb hullamai mdr nem fejtettek ki érzékelhetd hatdst sem
a bankjegyek, sem pedig az érmék keresletére.

Az MNB 2021-ben Gsszesen 3124 milliard forint értékd
készpénzforgalmat bonyolitott le ligyfelei, a hitelintézetek
és a Magyar Posta szadmdra, ezen beliil 223,4 millié darab
bankjegyet szolgdlt ki ligyfeleinek, mikézben 187 millid da-
rab bankjegy érkezett vissza a jegybankba.
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A kordbbi évek trendjének megfelelGen, a forintbankjegyek
hamisitdsanak mértéke tovabbra sem szamottevd mértékd,
a készpénzforgalombdl kisziirt forint-hamisitvanyok szama
minddssze 195 darabot tett ki 2021-ben. Az egymillio darab
forgalomban 1évé valddi bankjegyre juté hamis bankjegyek
szadma 0,3 darab volt 2021-ben, ami nemzetkézi 6sszeha-
sonlitdsban nagyon kedvezd értéknek tekinthetd.

2021. aprilis 1-jén lépett hatdlyba a forint- és az euroérmék
utdnzatdrdl szold uj 7/2021. (1. 25.) MNB rendelet. A sza-
bdlyozds mddositdsdra elsésorban a forgalmiérme-emlék-
vdltozatok utdnzatainak készitésével kapcsolatos kévetel-
mények meghatdrozdsa miatt keriilt sor.

Az emlékérme-kibocsdtdsi hagyomdnyokat folytatva az
MNB 2021-ben kivételesen gazdag emlékérme-programot
valdsitott meg: 19 témdban 33 emlékérmét bocsatott ki,
melyek kéziil 2 arany, 12 eziist és 19 szinesfém emlékérme
(6 6ndllé tematikaban, 13 a nemesfém emlékérmék szines-
fém vdltozataként jelent meg).

Emellett forint forgalmiérme-emlékvdltozatokat is kivétele-
sen magas példdnyszamban bocsdtott a jegybank a kész-
pénzforgalomba: 12 millid példdnyban az 5 forintos, 2 millid
példdnyban az 50 forintos forgalmi érme uj vdltozatat.

Forgalomban lévé készpénz

A forgalomban [év készpénzallomany értéke 2021. decem-
ber 31-én 7675,2 milliard forint®” volt, amely 7,1 szazalékot
elér6, nominalisan 510,9 milliard forint 6sszegl bdviilést
jelent az el6z6 év végi allomanyi értékhez képest. A jegy-
bankbdl torténd készpénzkiaramlds 2021 jelent8s részé-
ben, kilondsen a masodik és harmadik negyedévek soran
szignifikdnsan elmaradt a kordbbi évek azonos id6szakaban
tapasztaltaktél, aminek eredményeként a forgalomban Iévé
allomany hd/ho alapon mért éves novekedési Gteme okto-
berre 6,6 szazalékra mérsékl6dott, amely 2017 6ta tapasz-
talt legalacsonyabb érték. Ezzel szemben a november héna-
pot kiugré mérték(i bankjegykereslet jellemezte, amelynek
hatterében elsésorban a nyugdijprémiumok egyszeri kifize-
tése 4llt, igy tovabbra is elmondhatd, hogy hosszabb tavon
lassulé GtemU bévilés jellemzi a hazai készpénzallomanyt.

A koronavirus-jarvany Ujabb hullamai mar nem fejtettek ki
érzékelhetd hatast sem a bankjegyek, sem pedig az érmék
keresletére.

10. abra

Forgalomban lévé készpénzallomany az éves hazai
GDP, valamint a haztartasok fogyasztasi kiadasai
szazalékaban

Készpénz/Haztartasok fogyasztasi kiadasai
= Készpénz/GDP

*A 2021. évi GDP adat és a haztartdsok fogyasztdsi kiaddsainak adata
MNB becslés

A bankjegyek forgalomban lév6 dllomanyanak mennyisé-
gi valtozasa cimletenként eltérd képet mutat. Tovabbra is
a legnagyobb forgalmi részesedéssel bir a 20 000 forintos
allomany, amelynek bévilése 2021 folyaman is jelentds, 8
szazalékos volt. A 10 000 forintosok allomanya ettdl kisebb
mértékben, 5 szdzalékkal novekedett. Emlitésre érdemes
még, hogy az 1000 forintosok volumene is dinamikusan, 8
szazalékkal boviilt. Az 500 forintos forgalomban lévé allo-
manya 6 szazalékkal emelkedett 2020 év végéhez képest,
mindezekkel ellentétben kisebb mértékl (1 szazalékos)
allomanycsokkenés jellemezte a 2000 és az 5000 forintos
cimleteket.

A két legnagyobb értéki bankjegycimlet tovabbra is domi-
nans szerepet tolt be a készpénzforgalomban, egyiittesen az
osszes forgalomban lévé bankjegyallomany darabszamanak
73, értékének pedig 96 szazalékat tették ki 2021 végén.

A forint érmék forgalomban Iévé mennyisége az el6z6 évhez
képest atlagosan 5 szazalékkal béviilt.

67 Az érték tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek dlloményat, amelyek térvényes fizet8eszkdzként névértéken
ugyan a forgalomban 1évé készpénzallomany részét képezik, azonban szereplkkel 6sszhangban a készpénzforgalom lebonyolitdsaban aktivan
nem vesznek részt, ugyanakkor nem foglalja magaba a jegybanki mérlegben kotelezettségként szerepl6 bevont, de még atvalhato bankjegyek

értékét.
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11. abra

A forgalomban Iévé bankjegyek megoszlasa
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A jegybank a készpénzforgalom névekvd igényének kielégi-

tése, valamint az elhasznalddott és emiatt selejtezett, meg-

semmisitett fizet6eszkozok potldsa miatt bankjegyeket és
érméket gyartat.

Az MINB készpénzgyartatassal 0sszefliggd raforditasai 2021-
ben brutté 11,1 millidrd forintot tettek ki, amely 0,8 millidrd

forinttal volt tébb, mint az el6z6 évben.

Készpénzforgalmazas

Az MNB 2021-ben 8sszesen 3124 millidrd forint értékd
készpénzforgalmat bonyolitott le Ggyfelei, a hitelintézetek

és a Magyar Posta szamara, ezen belll 223,4 millié darab
bankjegyet szolgdlt ki tgyfeleinek, mikézben 187 millié da-

rab bankjegy érkezett vissza a jegybankba.

4. tablazat

A forgalomban lévé bankjegyek és érmék®®
(2021. december 31-i és 2020. december 31-i adatok)

2021. december 31. 2020. december 31.
Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Bankjegyek

millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 270,0 5400,5 43,2 71,3 249,4 4988,0 42,4 70,5
10 000 forint 188,6 1 886,5 30,2 24,9 179,8 17976 30,6 25,4
5000 forint 29,6 147,8 4,7 2,0 29,9 149,4 5,1 2,1
2000 forint 23,9 47,9 3,8 0,6 24,2 48,5 41 0,7
1000 forint 77,0 77,0 12,3 1,0 71,4 71,4 12,1 1,0
500 forint 35,3 17,7 5,8 0,2 33,5 16,8 5,7 0,3
Osszesen 624,5 75773 100,0 100,0 588,2 7 071,5 100,0 100,0

Ermék Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 177,7 35,5 8,0 41,7 171,0 34,2 8,1 41,9
100 forint 224,2 22,4 10,1 26,3 214,5 21,5 10,2 26,3
50 forint 219,0 10,9 9,9 12,8 209,2 10,5 9,9 12,8
20 forint 407,5 8,2 18,3 9,6 384,6 7,7 18,2 9,4
10 forint 452,1 4,5 20,3 5,3 430,4 4,3 20,4 5,3
5 forint 741,2 3,7 33,4 4,3 701,2 3,5 33,2 4,3
Osszesen 22219 85,3 100,0 100,0 2111,0 81,6 100,0 100,0

68 A tdblazat nem tartalmazza a jegybank &ltal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek allomanyat.
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Az elmult évben az MNB mintegy 57 millié darab elhaszna-
|6dott bankjegyet selejtezett le, illetve potolt Uj, j6 mindsé-
gl fizet6eszkozokkel. A selejtezés f6ként a kisebb cimletd,
tranzakcids szerepet betdltd bankjegycimleteket érintette.

A készpénzhamisitas megel6zését,
visszaszoritasat szolgalé tevékenység

A korabbi évek trendjének megfelelGen a forintbankjegyek
hamisitasanak mértéke tovabbra sem szamottevé mértékd,
a készpénzforgalombol kisz(rt forint-hamisitvanyok szdma
minddssze 195 darabot tett ki 2021-ben.

Az egymillié darab forgalomban lévé valddi bankjegyre jutd
hamis bankjegyek szdma 0,3 darab volt 2021-ben, ami nemzet-
kozi 6sszehasonlitdsban nagyon kedvezd értéknek tekinthetd.

13. dbra

Az egymillié darab valddi bankjegyre juté
hamisitvanyok szamanak és az okozott kar értékének
alakulasa

darab millié forint
AR IR TR SR SR SRS MR 25
4\ 20

3 .
15

2 e
10

1 R T L e <
5
0 0

2016 2017 2018 2019 2020 2021

=3 Egymillié valédi bankjegyre juté hamisitvanyok szama
= Kar értéke

Tekintettel a jarvanyhelyzet miatt alkalmazott korlatozasok-
ra, az MNB 4altali téritésmentes bankjegyismereti oktatasok-
ra korlatozott szamban (17 alkalommal, 400 f6 részvételével)
kertlt sor 2021 folyaman.

Az el6z8 évekhez hasonléan 2021-ben tovabbra is a maga-
sabb cimletek (10 000 és 20 000 forintos) hamisitasa volt a jel-
lemz8, amelyek az 6sszes hamisitvany 97 szazalékat tették ki.

6. tablazat

A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti
megoszlasa 2021-ben

Cimletek 500 | 1000 | 2000 | 5000 |10 000|20 000
Megoszlas (%) 0 1 0 2 31 66

Nem valtoztak jelentGsen a hamisitasi médszerek sem, ame-
lyeket tovabbra is az irodai sokszorosité eszkdzok (szines

EVES JELENTES e 2021

fénymasoldk, printerek) haszndlata jellemez. A hamisitva-
nyok — a valddi bankjegyek jellemzdinek ismerete esetén
— egyszerl(i vizsgdlatokkal (tapintassal, fény felé tartva vagy
mozgatassal), pénztari korilmények kozott pedig kombinalt
UV-A- és UV-C-lampaval torténd ellenérzéssel kiszlirhet6k.

A jegybank szakért6i 2021-ben 10109 darab kiilonbo-
z6 valutahamisitvanyt azonositottak. Ezen beliil a hamis
eurobankjegyek szdma 9875 darab volt. A forgalombdl ki-
sz(irt eurobankjegyek szamaban bekovetkezett ndvekedés
négy visszaéléshez kapcsolhatd, igy a teljes hazai készpénz-
forgalmat vizsgalva tovabbra is megallapithatd, hogy a ha-
mis valutdk el6forduldsa nem tekinthet6 szdmottevének.

A bankjegycserét kovet6en is atvalthatdk
a bevont régi bankjegyek

A bevont forintbankjegyek még hosszu ideig nem veszitik el
értékiiket, mivel a bevondsi hatarnapot kovetéen az MNB
lakossagi pénztdraban husz évig valthatdk at azonos cimlet(
torvényes fizetGeszkozre.

2021. oktdber 31-én lejart a régi— 2017 el6tt kibocsatott —
1000 forintosok ingyenes atvaltasi hatarideje a bankoknal és
a postan. A régi 1000 forintos cimletb6l még 9,5 millié darab
nem aramlott vissza a jegybankba 2021. december 31-ig.

Moddosultak az érmeutanzat-készités
szabalyai

2021. aprilis 1-jén |épett hatdlyba a forint- és az euroérmék
utanzatardl szolé uj 7/2021. (II. 25.) MNB rendelet (4j érme-
utanzat rendelet). A szabdlyozds mddositasara els6sorban
a forgalmiérme-emlékvaltozatok utanzatainak készitésével
kapcsolatos kdvetelmények meghatarozasa, valamint a for-
galmi érme utdnzatok paramétereire vonatkozo korlatozé
elGirdsok kiegészitése miatt kerlt sor, tekintettel az elmult
évek soran tortént forgalmiérme-emlékvaltozat kibocsata-
sokra és az uj alapanyagu 100 forintos érme kibocsatdasara.
Az U] szabalyozas alapjan emlékérmérdl, forgalmiérme-em-
|ékvaltozatrdl utanzatot késziteni az adott emlékérme, for-
galmiérme-emlékvialtozat kibocsatasatdl szamitott 20 évig
kizardlag az MNB engedélyével lehet.

Vezet6i korlevél az ATM-ek
lizemeltetésérdl, az ATM-eket érinté
tigyfélpanaszok kezelésérdl, valamint

a bankfidki pénztarak megsziintetésérdl,
miik6désének korlatozasarol

Az MINB — a Pénzligyi BékéltetS Testilet eljarasaiban egyre
nagyobb szamban el&forduld tgyfélpanaszokra tekintettel
— 2021 els6 negyedévében felmérést végzett a hitelintézeti
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szektorban a készpénzfelvételre, illetve készpénzbefizetésre
szolgald automatak lizemeltetésére, az automatdkon keresz-
tll lebonyolitott fizetési miiveleteket érintd Ggyfélpanaszokra,
valamint a panaszok kezelésének gyakorlatara vonatkozdan.
A felmérés eredménye azt mutatta, hogy az ligyfélpanaszok
alakuldsa 6sszefliggésben all az automatdk halézataban nap-
jainkban megfigyelhetd valtozdsokkal, a tovabbfejlesztett (a
készpénzfelvétel mellett Uj szolgaltatasokat is nyujto, tobb
funkcidval is rendelkez6, igy példaul készpénzbefizetést foga-
do, illetve cimletvalasztasi lehetdséget biztositd) automatak
megjelenésével és dinamikus terjedésével. Erre tekintettel
az MINB 2021. szeptember 8-an vezetdi korlevelet adott ki,
amelynek célja az automatak Gizemeltetésére, az tgyfelek
tdjékoztatdsara, a fizetési miveleteket érint6 ligyfélpana-
szok kezelésére, elszdmoldsara vonatkozo jogszabalyi ren-
delkezések egységes értelmezésének elGsegitése, tovabba
a bankfioki pénztdrak megsziintetésére vagy miikodésének
korldtozasara irdnyuld intézkedések el6készitésével és meg-
valdsitdsaval kapcsolatban az MNB elvarasainak rogzitése.

Készpénzforgalmi hatosagi ellen6rzések

Az MNB 2021-ben az MNBtv. pénzkibocsatasrdl sz416 ren-
delkezéseinek®, a bankjegyrendelet’®, valamint a jegybanki
adatszolgéltatasrol sz6l6 MNB rendeletek’® el8irdsainak be-
tartdsat tiz hitelintézet, valamint egy pénzfeldolgozé szer-
vezet és egy pénzforgalmi intézmény esetében ellendrizte.
Tovabbi két pénzfeldolgozd szervezettel szemben a 2020-
ban meginditott ellen6rzési eljaras helyszini szakaszat az
MNB a koronavirus-jarvany miatt 2021-ben folytatta le, és
jogszabdlysértés megallapitdsa hidnyaban végzéssel meg-
sziintette azokat.

2021-ben az MNB hat hitelintézettel és egy pénzfeldolgozd
szervezettel szemben 6sszesen hét ellen8rzési eljarast in-
ditott, amelyek kozil harom eljards 2021-ben, négy eljaras
2022 elején kerlt lezarasra.

A 2021-ben meginditott és lezart harom eljaras kozul ketté
esetében keriilt sor intézkedés — figyelmeztet6 levél, annak
keretében oktatds szervezésére, illetve a jogszabalyoknak
vald jévébeni maradéktalan megfelelésre vald felhivas — al-
kalmazasara. Egy esetben az MNB az ellen6rzési eljarast —
jogszabalysértés megallapitasanak hianyaban —intézkedés
alkalmazasa nélkiil, végzéssel megsziintette. Folyamatos
ellendrzés keretében tovabbi 6t intézmény — négy hitelin-
tézet és egy pénzforgalmi intézmény — készpénzforgalmazas

szempontjabdl kritikus infrastrukturalis halézati elemeinek
felllvizsgalt listaja kertlt ellenérzésre.

A 2020-ban meginditott, 2021-ben lezart ellenérzési el-
jarasok kozul két esetben az MNB figyelmeztetd levélben
hivta fel az ellendrzott intézményt a jogszabalysérté allapot
megszlintetésére, amig két esetben — jogszabalysértés meg-
allapitasanak hianyaban — az ellenGrzési eljarast intézkedés
alkalmazasa nélkul, végzéssel megsziintette.

A hatosagi ellendrzési eljarasok soran az MNB a bankjegy-
vizsgald gépek miikodésére és lizemeltetésére, a hidnyos
sérilt forintbankjegyek kezelésére, valamint a nehezen fel-
ismerhetd és sérilt forintbankjegyek atvaltdsara vonatkozd
egyes szabalyok megsértését allapitotta meg.

Emlékérme és forgalmiérme-emlékvaltozat
kibocsatas

Az MINB tv. értelmében kizardlag az MNB jogosult bankjegy-
és érmekibocsatasra, ideértve az emlékbankjegyek és az
emlékérmék kibocsatasat is. Az MNB azzal a céllal bocsat
ki emlékérméket, hogy Ossztarsadalmi jelent8ségl torté-
nelmi, kulturdlis és tudomanyos évforduldkroél az utdkor
szamara maradandé formaban emlékezzen meg, kortars
eseményeket orokitsen meg, és nemzeti példaképeknek
allitson emléket.

2021-ben kivételesen gazdag volt az MNB emlékérme-kibo-
csatasi programja: 19 témadban 33 emlékérmét bocsatott ki
a jegybank, melyek kozil 2 arany, 12 ezist és 19 szinesfém
emlékérme (6 6nallé tematikdban, 13 a nemesfém emlék-
érmék szinesfém valtozataként jelent meg). A jegybank 2
nagysiker(i sorozatot inditott 2021-ben: az Arpad-hazi ma-
gyar kirdlyokat felvonultaté érmesorozatot, amelynek indito
darabja arany, eziist és szinesfém valtozatban is megjelent,
illetve a Magyar népmesék rajzfilmszéria kiemelkedd darab-
jait felvonultatd szinesfém sorozatot.

Az MNB 2021-ben kivételesen magas példanyszamban bo-
csatott ki forgalmiérme-emlékvaltozatot is. A forint beve-
zetésének 75. évforduldja alkalmabdl a FORINT sz egy-egy
bet(ijét tartalmazo, hatféle 5 forintos forgalmiérme-emlék-
valtozat egyenként 2-2 millié példanyban kerlt a készpénz-
forgalomba. Az 52. Nemzetkozi Eucharisztikus Kongresszus
alkalmabdl 2 millié példanyban 50 forintos forgalmiérme-
emlékvaltozat kerilt kibocsatasra.

69 MINBtv. 16. alcime

70 A bankjegyek feldolgozasardl, forgalmazasardl, valamint hamisitas elleni védelmével kapcsolatos technikai feladatokrdl sz616 19/2019. (V. 13.)

MNB rendelet

7 A jegybanki informécids rendszerhez elsédlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvetd feladatai elldtdsa érdekében teljesitendé adatszolgaltatasi
kotelezettségekrdl szdl6, a vizsgdlt targyidészakokban hatalyban volt 37/2019. (XI. 19.) MNB rendelet, illetve 41/2020. (XI. 18.) MNB rendelet
P50, illetve P23 és P26 MNB azonosit6 kddu adatszolgaltatasra vonatkozd rendelkezései
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3.8. STATISZTIKAI SZOLGALAT

2021-ben folytatodott az MINB statisztikai publikdcidinak
megqujitdsa és bévitése. Megujult a hitelintézetek ésszevont
mérlegérdl, illetve a hdztartdsi és a nem pénziigyi vdllalati
kamatldbakrol sz0l0 sajtokézlemény és a biztositok statiszti-
kai mérlegét tartalmazo publikdcio. Elindult a k6zdsségi (dl-
lami vagy énkormdnyzati tulajdonban Iévé) nagy vdllalatok
dsszesitett mérlegadatainak kézzététele. Ugyancsak vdllalati
adatkérben publikdldsra keriiltek a nem pénziigyi vallalatok
jegyzett téke vdltozdsait bemutatd adatok. Bekerdilt a rend-
szeres publikdciok kézé a nemzetgazdasdgi kamatjévedel-
mekrél szolo kimutatds. Megjelent a hdztartdsokat segitd
nonprofit intézmények mérlegadatait bemutato publikdcid,
elindult a valutaforgalommal kapcsolatos statisztikai adat-
kézlés, és megjelent a kiilféldiek tulajdondban lévé hazai ki-
bocsdtdsu értékpapirok napi adatait bemutatd publikdcid is.

2021-ben folytatodott az egyedi szintii hiteladatokat tar-
talmazo jegybanki hitelregiszter (HITREG) adatszolgdlta-
tds széles kérili minéségellenbrzése. A 2021. szeptemberi
vonatkozdsi iddszaktol kezd6déen a hitelintézetek mellett
a pénziigyi vdllalkozdsok egy csoportja is bekeriilt a HITREG
adatszolgdltatds jelentsi kérébe, lehetévé téve ezzel
a csoportszintl elemzéseket. A HITREG adatszolgdltatds
szektordlis lefedettsége is boviilt, igy a jelentés a bankkézi
hitelek kivételével az ésszes szektor hiteliigyleteit tartalmaz-
za, tovabbd az adatszolgdltatdsba bekeriiltek az ingatlan-
finanszirozds megfigyelésére kiadott ESRB ajanlds alapjdn
felmeriilt adatigények is.

2021. év sordn Uuj feladatot jelentett a hitelintézetek EU
szinten egységes prudencidlis szabdlyrendszerének modo-
sitdsa (CRR2) kévetkeztében 2021 mdsodik negyedévétdl je-
lentdsen dtalakuld egységes adatszolgdltatdsok, valamint
a befektetési vdllalkozdsok uj prudencidlis szabdlyozdsdt
tdmogato adatszolgdltatds bevezetése.

Az MNB az MNBtv. szerinti felhatalmazas alapjan a pénziigyi
folyamatok elemzéséhez, a monetaris politikai dontések el6-
készitéséhez, a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasa érde-
kében a fizetési- és elszdmolasi rendszerek mikodésének
felvigydzasahoz, a pénziigyi rendszer stabilitdasanak tamoga-
tasahoz, valamint a mikro- és makroprudencidlis fellgyeleti
tevékenység ellatdsahoz gydijt statisztikai informacidkat, és
hozza nyilvanossagra az azokbdl készitett statisztikakat.

A statisztikai kdzleményeket, tajékoztatokat és idésorokat —
a kozzétett publikacios naptar szerint —az MNB honlapjan

teszi elérhet6vé a nyilvanossdg szdmara. Az egyes szaksta-
tisztikai teriiletekhez kapcsolédéan az MNB maddszertani,
illetve tematikus kiadvanyokat is megjelentet.

2021-ben hat adatszolgaltatasi MNB rendelet kerdlt kiadds-
ra 2022-re vonatkozdan: az elsédlegesen az MNB alapve-
t6 feladatainak ellatasahoz elrendelt adatszolgaltatasokat
tartalmazd’? MNB rendelet, tovabbd a négy, elsédlegesen
a fellgyeleti feladatok ellatasahoz sziikséges adatszolgalta-
tasokat el6ir6 MNB rendelet’3, valamint — 2022. aprilis 1-jei
hatdlybalépéssel —a HITREG adatszolgaltatast az uj adatigé-
nyek miatt médosité MNB rendelet’®. A 2021. évi hatalyos
adatszolgdltatasi MNB rendeletek év kozbeni mdédositasara
a nemzetkozi és hazai szabalyozasi kérnyezet valtozasa okan
négy alkalommal kerdlt sor.

70

Hitelregiszter adatgydijtés

A 2021. szeptemberi vonatkozasi id6szaktol kezd6déen a hi-
telintézetek mellett a pénziigyi vallalkozdsok egy csoportja is
bekerilt a HITREG adatszolgaltatas jelent6i korébe, lehetévé
téve ezzel a csoportszintl elemzéseket. A 2019. decembe-
ri vonatkozasi idészaktdl indulé HITREG adatszolgaltatads
szektoralis lefedettsége is bévilt a 46/2020. (XI. 20.) MNB
rendelet alapjan, szintén a 2021. szeptemberi vonatkozasi
id&szaktdl, igy a jelentés a bankkozi hitelek kivételével az
Osszes szektor hitelligyleteit tartalmazza, tovabba az adat-
szolgaltatasba — tobb kisebb mddositas mellett — bekertltek
az ingatlanfinanszirozas megfigyelésére kiadott ESRB ajanlas
alapjan felmerilt adatigények is.

A tébb, mint 400 adatmez6t tartalmazd HITREG adatszol-
galtatas egyre intenzivebb felhasznaldsa mellett az adat-
szolgaltatast felhasznald szakteruletekkel kdzosen tovabb
folytatédott a HITREG adatok széles kord mindségellen-
Grzési tevékenysége. A szektorral, valamint az MNB szak-
tertleteivel egylttm{kddve megkezd6dott az aggregalt
hiteladatszolgaltatasok HITREG adatokkal torténd kival-
tdsdnak vizsgalata, valamint 2021 végén kiadasara kerdlt
a HITREG adatszolgaltatast szakterlleti igények alapjan
néhdny potldlagos adatigénnyel boévits, 2022. masodik ne-
gyedévtSl mddosité 59/2021. (XI. 24.) MNB rendelet.

Felligyeleti statisztikak

2021. év soran Uj feladatot jelentett a hitelintézetek EU szin-
ten egységes prudencidlis szabalyrendszerének médositdsa
(CRR2) kovetkeztében 2021 masodik negyedévétdl jelen-
tésen atalakuld egységes adatszolgaltatasok bevezetése,

7254/2021. (XI. 23.) MNB rendelet

7355/2021. (XI. 23.) MNB rendelet, 56/2021. (XI. 24.) MNB rendelet, 57/2021. (XI. 24.) MNB rendelet, 58/2021. (XI. 24.) MNB rendelet

7459/2021. (XI. 24.) MNB rendelet.
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a valtozo és Uj adatgydjtések MNB rendszerekben torténd
implementaldsa, valamint 2021. harmadik negyedévtél
a befektetési vallalkozasok Uj prudencialis szabalyozasat
tdmogato adatszolgaltatas bevezetése.

A hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok altal szolgdl-
tatott, prudencidlis fellgyelési célu jelentések befogadasa-
ra és feldolgozasara a 2020. év végi atallast kovet6en mar
a megujult informatikai rendszerkérnyezetben keriilt sor, igy
2021-ben az Uj rendszerek (KARITER, Taxondmia Menedzser,
FER) egylttes m(ikodésének stabilizélasa, a munkafolyama-
tok hatékonysaganak névelése volt a fokuszban.

A tobbnyire negyedéves gyakorisagu felligyeleti adatszolgal-
tatasokra épuld publikacidk az év soran a kitlzott publikaci-
0s hatarid6kre az elvart mingségben megjelentek az MNB
honlapjan, és megtortént a pénztari publikacidhoz kapcso-
16d¢6 féléves gyakorisdgu tdjékoztato interaktivva tétele is.

A biztositoi szektor esetében folytatddott a Solvency I
szabdlyrendszer felllvizsgdlatara vonatkozé jelentds nem-
zetkozi munka. A parhuzamosan zajld, EIOPA altal kiadott
adatszolgaltatasi technikai végrehajtasi standard felulvizs-
gdlata a statisztikai szakterilet intenziv szakmai hozzajarula-
sa mellett 2021-ben érdemben befejez6dott, lezardsa 2022
elsg félévében varhatd.

Tovabb folytatédott a 2022-t6l forgalmazhatd paneurdpai
nyugdijtermékkel (PEPP) kapcsolatos szakterlletek kozotti
koordindcidt igényl6 el6készité munka, valamint megtor-
tént az adatszolgdltatasi MNB rendeletek modositasa a PEPP
felligyeleti jelentésrél szolé iranyelveknek valé megfelelés
érdekében.

A t6kepiaci adatszolgaltatdsok min&ségének javitdsa az el-
mult években kiemelt hangsulyt kapott, az ESMA és a nem-
zeti hatdsagok folyamatos kozos munkdjanak kdszénhet6en
az adatmin@ségi tesztek korének és gyakorisaganak bévité-
sére kerlt sor. Emellett 2021-ben tobb Uj ESMA hatdskoreé-
be tartozd adatszolgaltatas is bevezetésre kerilt, amely az
MNB adatvagyonanak korét is bévitette.

Publikacios valtozasok az MNB
statisztikaiban

2021-ben folytatddott a monetaris statisztikai publikaciok
megujitdsa és bovitése. 2021. marcius elején megujult szer-
kezetben, interaktiv formaban jelent meg a janudri adatokra
vonatkozdan a hitelintézetek 6sszevont mérlegérdl, illetve
a haztartasi és a nem pénzugyi véllalati kamatlabakrol sz616

sajtokozlemény. Szintén megujult a biztositdk statisztikai
mérlegét tartalmazo publikacié, amely elsé alkalommal
2021 februarjaban, a 2020. negyedik negyedévre vonatkozd
adatokkal jelent meg interaktiv formaban.

A pénziigyiszamla-statisztika rendszeres adatkozlései 2021-
ben tobb Uj adatkorrel béviltek. Elindult a kdzosségi (alla-
mi vagy 6nkormanyzati tulajdonban lévg) nagy vallalatok
Osszesitett mérlegadatainak kozzététele, ami a kozosségi
véllalatok éves pénzigyi szamldinak kiegészitését jelen-
ti. Ugyancsak a vallalati adatkérben publikalasra kerultek
a nem pénzugyi vallalatok jegyzett t6ke valtozdsait bemu-
taté adatok. Bekerdilt a rendszeres publikaciok kozé a nem-
zetgazdasagi kamatjovedelmekrél szdld kimutatads, amely
a kilonféle pénziigyi instrumentumok utan kapott vagy
fizetett kamatjovedelmeket mutatja az adds és a hitelezd
szektorokndl. Megjelent a haztartasokat segité nonprofit
intézmények mérlegadatait bemutatd publikacid, amely
intézménytipusok szerint mutatja be az eszkézoket és a ko-
telezettségeket. Szintén elindult a valutaforgalommal kap-
csolatos statisztikai adatkozlés, amely azt mutatja be havi
bontasban, hogy a hitelintézetek és a valutavaltok milyen
forgalmat bonyolitottak le euréban és dollarban.

Az értékpapirstatisztika keretében megjelent a kilféldiek tu-
lajdonaban |évé hazai kibocsatasu értékpapirok napi adatait
bemutato publikacid, amely értékpapir-tipusonként mutatja
be a nem rezidensek allomanyait, illetve a t6zsdei részvé-
nyek esetében a tranzakcidkat is.

Az MNB frissitette és bGvitette a 2016-ban létrehozott,
kis- és kozépvallalati hitelkésedelem-valdszintséget becsl6é
modellt’>. A modell legfrissebb adatokon térténd ujraka-
libralasan felul a szamitas bekerilt az MNB éles adattar-
hazdba, SQL-alapokra; Uj adatkérok bevonasara kerilt sor
(Opten tulajdonosi adatai, a NAV AFA-bevallasédnak adatai);
valamint egy fejlett gépi tanulasi mddszert, az xgboost el-
jarast is felhasznalta az MNB a pontosabb becslések és az
Osszefliggések jobb megértése érdekében. Az elemzésbdl
egy, a nyilvanossagnak szant publikacid is szlletett, amely
az MNB Occasional Papers sorozatban jelent meg.

Egyuttmiikédés a Kozponti Statisztikai
Hivatallal

A KSH-val egyiuttm(ikodve projektek indultak a revizios poli-
tikak egyeztetésére és a gazdasdagi szektorok meghatdroza-
sanak gyakorlati harmonizalasara abbdl a célbdl, hogy no-
vekedjen a fizetési mérleg, a pénziligyi szamla és a nemzeti
szamla adatok 6sszhangja.

75 |4sd Banai et al 2016, MNB Tanulmanyok 123
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Az EKB dltal koordindlt haztartasi vagyonfelmérés (House-
hold Finance and Consumption Survey, Mibél éliink?) har-
madik itemének végrehajtdsa tovabb folytatodott a KSH és
az MINB egyittmiikodésében. A felmérés adatainak javitasa
és potldsa zajlott le 2021-ben.

Nemzetkozi adatszolgaltatas,
egyuttmiikodés nemzetkozi szinten

Az MINB statuszabdl addéddan és a nemzetkozi egylittm-
kodésbél fakadd elvarasoknak megfelel6en, tagsagi kotele-
zettségeivel 6sszhangban rendszeresen szolgaltat adatokat,
informacidkat az EKB, az Eurdpai Unid Statisztikai Hivatala
(Eurostat), az eurdpai feliigyeleti hatésagok (EBH, EIOPA),
a BIS, az IMF, a Vilagbank és a Gazdasagi EgyluttmUkodési
és Fejlesztési Szervezet (OECD) szamara.

A nemzetkozi ajanlasok, elirdsok teljesitése, illetve azok
valtozasanak kovetése érdekében az MNB folyamatosan
képviselteti magat a jegybank statisztikai tevékenységét
érintd nemzetkozi férumokon, és aktiv szerepet vallal
a modszertani fejlesztésekkel és az aktualis statisztikai
ugyekkel foglalkozé nemzetkozi statisztikai munkacsopor-
tok munkajaban.

2021-ben folytatddott a nemzetk6dzi mddszertani szabva-
nyok felllvizsgdlata, ennek keretében a nemzeti szamlak ké-
zikonyv (SNA kézikonyv), a fizetési mérleg kézikbnyv (BPM)
és a kozvetlen kilfoldi befektetések referencia konyve (BD)
revizidja. Az MNB aktivan részt vett a fellilvizsgalattal foglal-
kozd kiilonb6z6 nemzetkdzi munkacsoportok munkdjaban,
az IMF és az EKB altal kildétt munkaanyagok véleménye-
zésében.

Adatmindség, hatdsagi ellendrzés

Az MNB 2021-ben az adatszolgaltatasi MNB rendeletekben
elGirt adatszolgaltatasi kotelezettségek betartasat, azaz a ha-
taridGre torténd teljesitést, illetve a megfelelé adatminé-
séget egyrészt folyamatos ellendrzés soran, masrészt hely-
szinen kivili célvizsgalatok keretében ellendrizte. Az MNB
a folyamatos ellenérzések alapjan 2021-ben — a figyelmezte-
tésen, valamint a 49 hatarozatba foglalt kotelezésen, illetve
felhivason tul — 44 adatszolgaltatot érintéen 45 alkalommal
szabott ki birsagot 6sszesen 24,5 millié forint 6sszegben az
adatszolgaltatasi kotelezettség elmulasztasa vagy késedel-
mes teljesitése miatt.

A 2021-ben inditott 3 célvizsgalatbdl 1 célvizsgalat intéz-
kedést tartalmazd hatarozattal a targyév soran lezarult, 2
célvizsgalat lezardsara 2022-ben keriilt sor.

3.9. AZ MNB TARSADALMI
FELELOSSEGVALLALASI
TEVEKENYSEGE

Az MINB az Alapokmdnydban megfogalmazott alapérté-
kekkel és jévbképpel 6sszhangban meghirdetett Tarsadalmi
Felel6sségvdllaldsi Stratégia alapjan kiildetésének tekinti,
hogy alapveté feladatai ellatdsdnak veszélyeztetése nélkiil
a kézjot szolgdlja és értékteremtd dssztdrsadalmi célok meg-
valdsitdsahoz tadmogatdst nydjtson. A stratégia f6 elemei:
a pénziigyi kultura erdsitése, az oktatds (elsGsorban a felsé-
oktatds), a kbzgazddszképzés és pénziigyi oktatds rendsze-
rének megujitdsa és fejlesztése, a tudomdnyos tevékenység
tdmogatdsa, a nemzeti kulturdlis értékek megérzése és veé-
delme, valamint a karitativ célu kezdeményezésekhez valo
hozzdjarulds. A jegybank tdrsadalmi felelGsségvdllaldsi te-
vékenységének 2021. évi eredményei hatékonyan jarultak
hozzd a stratégiai célok megvaldsitdsdhoz.

Fels6oktatdsi programok és
egylittmikodések

Az MNB a tarsadalmi felel6sségvallalasi stratégidjanak meg-
valdsitdsa keretében a 2021/2022-es tanévben hatodik
alkalommal hirdette meg a tevékenységéhez kapcsolédd
gazdasagtudomadnyi alap-, és mesterképzési szakokon az
MNB kivalésdgi 6szténdijprogramot. Az adott tanévben 24
magyarorszagi felsGoktatasi intézmény 554 hallgatdja része-
sulhetett a juttatasban.

Az MNB 2021-ben megujitotta egyuttm(ikodését a 2021/
2022-es tanévre kiemelt egyetemi partnereivel: a Bu-
dapesti Mdszaki és Gazdasagtudomanyi Egyetemmel
(BME) és a Debreceni Egyetemmel (DE). A BME-vel vald
egyuttmikodés keretében a két nagy szakmai mihelyben
(a Digitalizacié, mesterséges intelligencia és adatkorszak
mUhely, valamint a Zold pénzligyek és zo6ld gazdasdag mi-
hely) sikerrel folytatddtak a k6zos kutatdsi projektek a BME
oktatodinak és az MNB szakért6inek a részvételével. A DE-vel
valé egylttm(ikodés keretében a korabban bevezetett két
tantargy mellett Ujabb kett6 kerilt elinditasra és hét kutata-
si projektet bonyolitottak le. A partneregyetemek hallgatdi
részére rendszeres id6kozonként tanulmanyi versenyek is
meghirdetésre keriiltek.

Az MINB és a Budapesti Corvinus Egyetem egyuttmiikodése
2021-ben megszintetésre kerult, ugyanakkor a Neumann
Janos Egyetemmel (NJE) 2014-ben megkotott stratégi-
ai egylittm(kodési megallapodast kibbvitette a két fél és
a dualis partnerségen tul létrehozta az NJE budapesti cam-
pusan az MNB Tudaskdzpontot (és annak részeként harom
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kdzpontot allitott fel: Fenntarthatd Pénzligyi Kbzpont; Gaz-
dasagfoldrajzi, Telepilésmarketing és Geopolitikai Kozpont;
Eurazsia Kézpont).

Az év soran az MNB kiemelt egyetemi partnerei korébe
nem tartozo felsGoktatasi intézményekkel torténé egyitt-
mUkddéseinek Horizontalis Programma torténd atalakitasa
sikeresen valdsult meg az , Egyetemi haldzat a fenntarthatd
fejlédésért” kezdeményezés keretében.

Az MNB aktivan részt vesz a Magyarorszag Kormanya altal
meghirdetett ,Keleti Nyitds” politikdban, mely térekvések
erdsitése érdekében magyarorszagi kinai kutatécsoportok,
kiemelt szerepl6k MNB altali tAmogatasa valdsult meg. En-
nek keretében 2021-ben sikeresen folytatédott a Pazmany
Péter Katolikus Egyetemen miikéds ,,Modern Kelet-Azsia
Kutatdcsoport” és az MNB kozotti egylittmikodés.

Az MNB és a Budapesti Gazdasagi Egyetem altal kbzosen
létrehozott Keleti Uzleti Akadémiai Kézpont (OBIC) miké-
désének elsGdleges célja a kelet-azsiai nyelveket beszélg,
a kelet-azsiai orszagok, régiok kultlrajat, gazdasagat ismerd
fiatal szakemberek (kbzgazdaszok, nemzetkozi kapcsolatok-
szakért6k) képzésének tdmogatasa, 2021 6szét6l a Horizon-
talis Program keretein beliil.

2015-t6l a jegybank szakmai kozrem(kodésével, a tiszaroffi
kistérség tovabbtanulasi 6sztonz6jeként, a felsGoktatasban
tanuld hallgatok tdmogatasara 6sztondijprogram kerult
meghirdetésre Tiszaroffi 6szténdijpdlydzat cimmel. A prog-
ram 2017-ben kib6viilt a kdzépiskolai tanuldk tanulmanya-
inak tdmogatasaval Tiszaroffi Tovdbbtanuldsi Oszténdijpd-
lydzat cimmel. A 2020/2021-es tanév tavaszi félévében 46
egyetemista (koztlik 5 doktorandusz) és 26 kézépiskolai ta-
nuld, a 2021/2022-es tanév Gszi félévében 56 egyetemista
(koztuk 4 doktorandusz), illetve 29 kozépiskolai tanuld ré-
szesllt 6sztondijban.

Pénziigyi ismeretterjesztés a lakossag
szamara

A feln6tt lakossag pénziigyi tudatossaganak fejlesztése
érdekében — kapcsolédva az MNB pénziigyi stabilitasi és
pénzigyi fogyasztovédelmi céljaihoz is — alakitotta ki az
MNB a Pénziigyi Navigdtor elnevezés(i komplex tajékoztato
rendszerét, amelynek célja, hogy szdmos csatornan keresz-
tll a lakossag széles korének adjon hiteles és kdzérthetd

tdjékoztatast a tipikus pénzigyi dontési helyzetekrdl, vala-
mint a koriltekint6 pénziigyi dontések soran mérlegelendé
szempontokrdl és kockazatokrol.

A Pénziigyi Navigdtor honlap t6bb szaz cikkben mutatja be
a kilonboz6 pénziigyi szolgaltatasok és termékek jellemzéit,
hangsulyozza a tajékozddas, valamint a termék- és szolgal-
tatd-6sszehasonlitas jelentGségét. A jogszabalyvaltozasokat
és a piaci folyamatokat is nyomon kdvetve az MNB rendsze-
resen aktualizdlja, illetve bdviti a tartalmakat. A megfontolt
pénziligyi dontéseket a termék- és szolgaltatd-0sszehason-
litdst ingyenesen elérhetd termékkeresdék és -kalkulatorok
segitik: orszagos fidk- és ATM-keress, Bankszamlavalaszto,
Hitelkalkulator, Betétkalkulator, Haztartasikoltségvetés-
szamitd, Hitel- és lizingvalasztd, Betétvalaszto alkalmaza-
sok stb. A tartalmak jelentGs része egyszerlen kezelhetg,
testre szabhatd, iOS és Android rendszeren egyarant futd
mobilapplikacidn is elérhet6. A Pénziigyi Navigdtor mobil-
alkalmazads friss hirekkel és arfolyamadatokkal, az online
keres6k és kalkulatorok bedgyazott verzidival, ligyfélszol-
galati idépontfoglaldval, valamint pénzlgyi szétarral segiti
tdjékozddast.

A nyomtatott kiadvanyokbdl tdjékozéddk szamara egy 40
részbdl allé tematikus fuzetsorozat all rendelkezésre. Az in-
gyenes Pénziigyi Navigdtor fiizetek az MNB Uigyfélszolga-
latan, pénzigyi szolgaltatok tgyfélszolgalati helyiségeiben,
valamint az egyuttmikodé civil szervezeteknél érhetéek el.
2021-ben a megujult flizetek tdbb mint 100 partner (els6-
sorban pénziigyi szolgaltatok és a Magyar Posta) fiokhaldza-
tan keresztil a lakossag széles kéréhez jutottak el, valamint
folyamatosan elérhetSk online az MNB honlap Pénzigyi
Navigator aloldalan.

Az MNB a lakossag pénzugyi tudatossaganak fejlesztése
érdekében Pénziigyi Navigdtor Tandcsado Irodahdldzatot
(PNTI)’® miikédtet, amelynek irodai valamennyi megyeszék-
helyen megtalalhatok. Az irodak Gizemeltetését a pénziigyi
intézményektdl és szolgdltatoktol fliggetlen civil szervezetek
végzik. A tanacsaddk partatlan, szakszer( és dijmentes pénz-
lgyi tanacsadast nyujtanak a fogyaszték szamara személye-
sen, telefonon, elektronikus, valamint postai uton. Az MNB
folyamatos szakmai kontrollja és tdmogatdsa mellett mu-
kddé tanacsadas célja, hogy a fogyasztdk a pénziigyi don-
téseik el6tt flggetlen szakért6k véleményét is kikérhessék,
illetve segitséget kapjanak a hivatalos okmanyok, kérelmek,
panaszlevelek megfogalmazdsdhoz és benyujtasahoz.”’A

76 https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem/tanacsado-irodak

77 Az MNB a koronavirus kockazatainak megel6zése és csdkkentése érdekében 2020. november 30-t6l 2021. méjus 31-ig felfiiggesztette a PNTI-
iroddkban a személyes tanacsaddst, tovabba a kihelyezett tandcsadasok szervezését. A korlatozasok enyhitését kovetéen 2021. junius 1-t6l —
a kapcsolddo biztonsagi elGirdsok betartasa mellett — fokozatosan nyitottak Ujra az iroddk. A kozbensé id&szakban a tanacsadok kizarélag telefo-

non, elektronikus, valamint postai Uton fogadtdk a megkereséseket.
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PNTI-tanacsaddk 2021-ben tébb mint 20 ezer ligyet kezel-
tek, a megkeresések csaknem kétharmada pénzigyi szolgal-
tatdssal kapcsolatos érdeklGdés volt. A fogyasztok leggyak-
rabban a Mindgsitett Fogyasztébarat termékekkel, a fizetési
moratériummal, valamint a végrehajtassal kapcsolatban
keresték meg az irodakat.

2021 masodik félévében az MNB atfogdé kampanyban nép-
szerUsitette a pénzigyi fogyasztok szamara ingyenesen el-
érhet6 Pénzligyi Navigator Tanacsado Irodahaldzat szolgal-
tatasait. A kampany révén —amely elsédlegesen a modern
digitalis csatornakra tdmaszkodott (web bannerek, kozosségi
média, GoogleAds) — a kozvélemény tobb mint 20 millié
alkalommal talalkozhatott a mindennapi pénziigyeket meg-
konnyitd informaciokkal.

A jatékos oktatds/szorakozva tanulds, ismeretterjesztés
(edutainment) jegyében az MNB 2021-ben is pénzligyi is-
meretterjeszté kérdéseket jelentetett meg egy népszeri
hazai online stratégiai kvizjaték webes és mobilapplikacios
platformjan, amellyel tobb szazezer felhasznalot ért el.
Az adatok azt mutatjak, hogy a helyes vélaszt addk szama
az ismétl6dd kérdések esetében a jaték soran jelentdsen
novekszik.

Az MINB Zold programjahoz és fenntarthatdsagi céljaihoz
kapcsoldddan fontos [épés a z6ld pénziigyi termékek iranti
potencialis lakossagi kereslet élénkitése. A jegybank ezért
Utjara inditotta Uj szemléletformald Csalddi Z6ld Pénziigyek
(CsZP) programjat, amely a felnGtteket célzé pénzigyi is-
meretterjesztést, fogyasztdi szemléletformalast kivanja
béviteni annak bemutatdsaval, hogy a pénzigyek tuda-
tos kezelése a kornyezet, valamint a fenntarthaté fejlédés
szolgdlataba is allithatd. A Csalddi Zéld Pénziigyek program
a Pénzligyi Navigator oldal egy Uj menupontjaként indult,
okolabnyom-kalkulatorral és sokszinG, gyakorlati segitsé-
get nyujto, folyamatosan bdéviilé tartalommal. Induldsa 6ta
a programnak otthont adé oldalon tébb mint 23 000 egye-
di oldalmegtekintés volt. 2021 februarja 6ta a Csaladi Zéld
Pénziigyek program tartalmainak az MNB facebook oldala
is rendszeresen, heti tébb alkalommal otthont ad. A Csald-
di Zéld Pénziigyek program fejlesztésének megalapozasara,
és a célcsoport igényeinek pontosabb megismerésére 2021
nyaran egy kvantitativ 1000 f6s reprezentativ lakossagi fel-
mérés készilt, amely alapjan egyértelm, hogy a haztarta-
sok kornyezettudatossaga és pénzigyekhez valé viszonya
kozott Osszefliggés van.

Magyar Pénzmuzeum és Latogatokozpont
A Magyar Pénzmuzeum és Latogatokozpont létrehozasaval

a jegybank kiemelt célja, hogy a pénzigyi kultira fejlesz-
tése elérhetd legyen a tarsadalom minden szegmensének,

gyerekeknek és feln6tteknek egyarant. Az Eurépaban mind
technoldgiai mind muzeoldgiai szempontbdl kiemelked6
Magyar Pénzmuzeum és Latogatdkoézpont 2022. marcius
15-én, Budapesten az MNB Széll Kalman téri épiletében
nyitotta meg kapuit a nagykdzonség el6tt. A kialakitasra
keril6 innovativ éiménytér interaktiv mdédon, latvanyos
szimuldcidk és jatékok segitségével mutatja be a pénzigyi
folyamatok vilagat, igy minden korosztaly szamara egyediil-
allo szorakozasi és edukacids lehetdséget nyuijt.

Tamogatasi tevékenység

A jegybank lehetGségeihez mérten stratégiai egytttmiko-
dési megallapodasok keretében, valamint eseti tamogata-
sok nyujtasaval 2021-ben is szerepet vallalt az értékterem-
tésben, a nemzeti értékek, a szellemi és kulturalis 6rokség
megdbrzésében (példdul Pannonhalmi Féapatsdg Kézhasznu
Alapitvany, Liszt Ferenc Kamarazenekar Alapitvany), a tu-
domanyos tevékenység és a pénzligyi ismeretterjesztés ta-
mogatasaban (példaul Magyar Kbzgazdasagi Tarsasag, Kék
Bolygd Klimavédelmi Alapitvany). Karitativ céli adomanyo-
zassal jarult hozza a hatranyos helyzet(i csoportok életmi-
ndségének, esélyegyenlGségének javitasahoz, valamint —
tobb esetben a koronavirus jarvanyhelyzettel is 6sszefliggé
—rendkivili élethelyzetek okozta nehézségek enyhitéséhez
(példaul Magyar Maltai Szeretetszolgalat Egyesiilet, Magyar
Reformatus Szeretetszolgalat Alapitvany).

Nemzeti kulturalis értékek megdrzése és
védelme

Az MNB a nemzetkozi példakat és gyakorlatot kdvetve szem
el6tt tartja a kultira minden teriiletére kiterjedé felelGs ér-
tékmeg6rzd tevékenységet. Ennek jegyében kiemelt fon-
tossagot tulajdonit a kortars milvészetek tamogatasanak
is. Az MNB célja, hogy a nagykdzdnség mind jobban megis-
merhesse a hazai kortars képzémuvészet jeles képviselGinek
munkait, ezért a magyar kortars képzém/ivészet keresztmet-
szetét bemutatd gyljteményt hozott létre, amelyrél 2021-
ben online katalégus is készilt. A gylijteménygyarapitas
neves mUvészettorténészek javaslatai alapjan — a hazai
kortars mivészekkel foglalkozé galéridk bevondsaval — tor-
ténik annak érdekében, hogy a jelenkori magyar kultura
mUalkotdsaibdl reprezentativ gyljtemény maradhasson
fenn az utékornak.

3.10. AZ MNB KORNYEZETI ]
FENNTARTHATOSAGI TEVEKENYSEGE

A jegybank a 2019-ben inditott Z6ld Programja keretében
a kévetkezb években tovabbi lépéseket tett a klimavalto-
zdshoz és mds kérnyezeti problémdkhoz kapcsolddo koc-
kdzatok csékkentése és a magyarorszdgi zold pénziigyi
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szolgdltatdsok bévitése érdekében. 2021-ben az MNB a Z6ld
Program mindhdrom pillérében aktiv volt, azaz egyrészt
a pénziigyi szektorra, mdsrészt a sajat tdrsadalmi, nem-
zetkézi kapcsolatainak fejlesztésére, harmadrészt pedig
operativ mikédésének tovabbi ,zélditésére” irdnyuld tevé-
kenységekben.

Az MINB szdndéka, hogy a jévében is elkételezetten tamo-
gassa a teljes gazdasdg klimabardt pdlydra valo atdllasat
az drstabilitds elérésének és fenntartdsanak veszélyeztetése
nélkiil. E célok elérését eldsegiti, hogy az Orszdggydilés 2021
nyardn zéld manddtummal ruhdzta fel a jegybankot, a ko-
rdbbindl is er6sebb jogalapot teremtve arra, hogy az MNB
tevékenységében — elsGdleges céljait szem el6tt tartva — egy-
re hangsulyosabban kapjanak szerepet a fenntarthatdsdgi
szempontok is’®.

Az MINB Z6ld Programja lett 2021-ben a Magyarorszdgi Uz-
leti Tandcs a Fenntarthato Fejlédésért dltal meghirdetett
Az MINB a Planet Budapest Fenntarthatdsdgi Expo és Vildg-
taldlkozo részeként rendezte meg nemzetkézi zéld pénziigyi
konferencidjdt.

Az operativ miikédéshez kapcsoloddéan az MINB sajdt 6kolo-
giai labnyomdnak tovabbi csékkentése érdekében a 2020—
2022. k6z6tti idGszakra vonatkozoan kérnyezetvédelmi stra-
tégidat dolgozott ki. Sajat miikédésének tovabbi z6ldebbé
tétele céljabol ambicidzus karbonldbnyom csékkentésrdl
déntétt, mikézben 2021-té1 él6hely-helyredllito beruhdzdssal
teljes kértien ellentételezi a széndioxid kibocsdtdsat. 2021-
ben a stratégia megvaldsitdsa mellett fontos feladat volt az
uj épliletekbe térténd kéltézés elékészitése és lebonyolitdsa
sordn a kérnyezettudatos miikédés megvaldsitasahoz sziik-
séges folyamatok adaptdldsa.

Az MNB Zo6ld Programja

Az MINB szandéka, hogy a jovében is elkotelezetten tamo-
gassa a teljes gazdasag klimabarat palyara vald atallasat az
arstabilitas elérésének és fenntartasanak veszélyeztetése
nélkil. E célok elérését elGsegiti, hogy az Orszaggylilés
2021 nyaran z6ld mandatummal ruhazta fel a jegybankot,
a korabbinal is erésebb jogalapot teremtve arra, hogy az
MNB tevékenységében — elsGdleges céljait szem el6tt tartva

— egyre hangsulyosabban kapjanak szerepet a fenntartha-
tésagi szempontok is.

Az MINB elkotelezett a hazai finanszirozasi kornyezet ja-
vitasa érdekében. A zdld finanszirozas el6térbe keriilése
érdekében az MNB Z6ld Programjan keresztiil tobb kezde-
ményezést vezetett be, amelyek kozil a 2020 decemberé-
ben elinditott zold vallalati t6kekovetelmény-kedvezmény
program elsé eredményei mar megjelentek. A t6kekovetel-
mény-kedvezmény célja, hogy a hazai hitelintézetek mér-
legében névekedjen a zold iparagak aranya, a fenntarthaté
gazdasag felé torténd atallas kockdzatainak jobban kitett
,barna” tUgyfelekhez képest. Az MNB igy kivanja mérsékel-
ni a hazai pénzugyi intézmények klimakitettségét és ezzel
egyltt zolditeni a pénziigyi termékek korét. A programhoz
2021 végéig tizenkett6 bank csatlakozott. A program elin-
duldsa 6ta 2021 végéig 0sszesen 294 milliard forint keriilt
kihelyezésre zold kotvény vasarlas és megujuld energia
hitelek folydsitasa révén. A novekvé piaci igényekre vald
tekintettel a program kibGviilt, igy 2021. szeptembertdl az
elektromobilitas, a fenntarthato agrarium fejlesztés, a fenn-
tarthatd élelmiszeripar és méhészet, valamint tovabbi zéld
célokat szolgald beruhdzasok finanszirozasa utan is igényel-
het6 a kedvezmény.

A jegybank julius elején hirdetett el6szor a fenntarthatdsa-
got tamogato z6ld lakdshitelprogramot, ami a kovetkez6 id6-
szakban csaladok tizezreinek nyujthat kedvez6 kamatozasu
otthonteremtési hitelt lakdsuk épitése, vasarlasa céljabol.

A z6ld vallalati t6kekovetelmény-kedvezményen kiviil az MNB
tovabbi eréfeszitéseket hajt végre a hazai pénzigyi rend-
szer — klimavaltozdassal szembeni — ellendlloképességének
javitasa és a kornyezeti kockazatok feltarasa érdekében.
Utdbbi nyomdan az MNB hosszu tavu klima-stressztesztet
készitett’® A 2021-ben megjelent Zéld Ajdnlds®® cim( do-
kumentum a hazai hitelintézetek klimavaltozdsbdl ered6
pénziigyi kockdzatokra valo felkésziiltségik felmérését és
elemzését varja el. A hitelintézetek szeptember 30-ig adtak
be a Zéld Ajanldsra vonatkozd 6nértékelésiiket és a hianyok
megszilintetését célzo akcidterveket.

Ezenkiviil az MNB vezetSi korlevélben®' tajékoztatta
a prudencidlisan fellgyelt intézményeket a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos

78 Az MNBtv. 3.§ (2) bekezdése szerint: ,Az MNB elsédleges céljanak veszélyeztetése nélkiil tdmogatja a pénziigyi kbzvetitérendszer stabilitdsanak
fenntartdsat, ellendlloképességének novelését, a gazdasagi novekedéshez vald fenntarthatd hozzajaruldsédnak biztositdsat és a rendelkezésére
allo eszkozokkel a Kormany gazdasdag-, valamint a kornyezeti fenntarthatdsaggal kapcsolatos politikajat.” Az MNBtv. 170.§ (3) bek. f) pontja
szerint: ,,(3) Az MNB altal kiszabott birsaghdl szarmazo bevétel [...] f) f) 6%-a az MNB tevékenységének a kornyezetre gyakorolt hatdsai enyhité-
se céljabdl kornyezetvédelmi célok elGsegitésére, tamogatasara fordithatd.”

79 Az MNB hosszu tavu Klima-stresszteszt f6bb eredményei
80 5.2021-zold-ajanlas-2.pdf (mnb.hu)

81 https://www.mnb.hu/letoltes/129526-3-2021-sfdr-vezetoi-korlevel.pdf
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kozzétételekrél szold, 2021. marcius 10-t6l alkalmazando
rendelettel (SFDR®?) kapcsolatos feliigyeleti dllaspontrdl, el-
varasokrdl a jogalkalmazas kiszamithatdsaganak novelése és
a jogszabaly egységes alkalmazasanak elGsegitése érdeké-
ben. Az MNB az intézmények kozzétételeinek elérhetdségét
nem ellenGrzési eljards keretében, hanem tajékozddasi és
figyelemfelhivasi céllal tervezi 6sszegydjteni.

Az MNB Z6ld Programja lett 2021-ben a Magyarorszagi Uz-
leti Tanacs a Fenntarthatd Fejl6désért altal meghirdetett
Fenntarthato Jovéért dij egyik kategoridjanak nyertese.
A szervezet zsUrije a program innovativ, nemzetkozi szin-
ten is kiemelkedd, a fenntarthaté finanszirozast 6szténzé
megolddsai miatt dontott a mértékadd dij odaitélésérdl.

Az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD), az MNB,
illetve a Deloitte tanacsado cég 2021. oktdber 20-an kdzos
online konferencidt rendezett Fenntarthaté T6kepiacok/
Sustainable Capital Markets Conference cimmel. A rendez-
vényen az el6adasok és beszélgetések egyebek kozt azokra
a jov6beni zold beruhazasokra fokuszaltak, amelyek elen-
gedhetetlenek Magyarorszag klimavédelmi, fenntarthaté-
sagi terveinek eléréséhez.

2021. oktdberben jelent meg a World Wide Fund for Nature
(WWEF) ltal kialakitott interaktiv online eszkdz%3, amely 6ssze-
hasonlithatéva teszi a pénzigyi szabalyozdkat, feliigyeleteket
és jegybankokat annak kapcsan, hogy miként integraljak az
éghajlati, valamint a tdgabb értelemben vett kdrnyezeti és
tarsadalmi szempontokat a gyakorlatban. Ez az eszkdz 37 or-
szag — koztik Magyarorszag — és az Eurdpai Unid pénziigyi
szabalyozasi kornyezetét értékelte harom fenntarthatdsagi
kategdriaban: klima-, kdrnyezeti és tarsadalmi szempontok
szerint. Bar az értékeléshez tételes rangsort nem publikal-
tak, fontos nemzetkdzi visszacsatolas, hogy a felligyeleti
teljesitmény klimaszempontok szerinti értékelése alapjan
a mikroprudencidlis feliigyelés terén az MNB fenntarthatdsagi
tevékenysége és klimavaltozashoz kothet6 pénzigyi kockaza-
tokkal kapcsolatos intézkedései a leginkabb el6rehaladottak
kozé tartoztak a vizsgalt 37 orszag intézménye kozil. A mone-
taris politika témakorében az értékelés pozitivumként emeli
ki, hogy az MNB gyakorlataban egyértelmlen megjelennek
a klima- és kornyezeti szempontok is. A WWF értékelése 6sz-
szességében igy nagyon pozitiv képet jelez a magyar jegybank
fenntarthatdsaggal kapcsolatos tevékenységérdl. Az MNB fon-
tos klimabarat Iépésnek tartja és Gidvozli, hogy az év soran az
elsé hazai hitelintézet csatlakozott az ENSZ K&rnyezetvédelmi
Programja Felel&s Banki M(ikodés Iranyelvei (Irdnyelvek) kez-
deményezéshez, amelynek az MNB is hivatalos tamogatdja.

A dokumentumot eddig vilagszerte 250 hitelintézet — koztiik
tobb hazai kereskedelmi bank kiilféldi anyabankja — irta ala.

Az MNB a Planet Budapest Fenntarthatdsagi Expo és Vilag-
talalkozé részeként rendezte meg nemzetkozi zold pénziigyi
konferenciajat. A rendezvény el6adasai és panelbeszélge-
tései fokuszdban a COP26 klimacsucs pénzlgyi rendszerre
gyakorolt kdvetkezményei és a klimavaltozason tuli tovabbi
kérnyezeti anomalidk alltak. A konferencia keretében adtak
at a pénzigyi szervezeteknek szol6 Zold Pénziigyek Dijakat és
a tudomanyos élet kivaldsagait elismerd Z6/d Pénztigyi Tudo-
mdnyos Dijakat. Az MNB a Z6ld Bank Dij elbirdlasakor a zold
hitelkihelyezések mértékét, az intézmények altal birtokolt
zoldkotvény portfoliot, valamint az intézmények klimavaltozas
hatdsainak val6 kockazati kitettségértékét vette gorcsé ala.
A Z6ld Biztositd és Pénztar Dij, valamint a Z6ld Befektetési
Alapkezel6 Dij esetében pedig az intézményeknél elérhet,
fenntarthatdsagi (ESG) szempontokat érvényesité alapok,
portfélidk szamat, valamint az azokban kezelt vagyon mérték
vették szamitasba a dij elbiralasakor. A Z6ld Pénzuigyek Dij bi-
ralo bizottsaga — valamennyi biralati szempont figyelembevé-
telével — a Z6ld Bank Dijat az MKB Bank Zrt.-nek itélte. A Z6ld
Biztosito és Pénztar Dijat az UNION Vienna Insurance Group
Biztositd Zrt. kapta, illetve a Zold Befektetési Alapkezel6 Dijjal
az Erste Alapkezel6 Zrt. zold tevékenységét ismerték el.

Az MNB operativ miikodésének kornyezeti
tényezoi

Energetikai mutatészamok alakulasa

Az MINB kozvetlen kérnyezeti hatasa meghatdrozé mértékben
az energia-felhasznalasbdl adddik, ezen beldl is donté hozzéja-
ruldssal bir az épuletek m(ikodéséhez kapcsolddd felhasznélas.
Az MNB kornyezetiranyitasi rendszerében szerepl8 ingatlanok
(Székhdz, Logisztikai kozpont, Krisztina koruti telephely) teljes
energiafelhasznaldsaval kapcsolatosan elmondhaté, hogy 2021-
ben a jarvanylgyi intézkedések miatt tovabbi csdkkenés volt
tapasztalhato a villamosenergia-, illetve a gépjarmliflotta Gzem-
anyag-felhasznalasban. Fontos megjegyezni, hogy az épuletek
mUikodéséhez sziikséges energiaigény jo része fliggetlen az épi-
letben dolgozdk Iétszamatdl, a flitési célu energiafelhasznalas
kismértékben az elmult évben is névekedett. A ndvekedés 2021-
ben is abbdl adddott, hogy a flitési (oktobertdl aprilisig tarto)
id6szakban az dtlagh6mérséklet a korabbi év azonos idészakdhoz
képest alacsonyabb volt (2021-ben atlagosan 1,62 C-kal).

A fentiek ereddjeként az egy f6re juto teljes energiafelhasz-
nalas 2021-ben 1,6 szazalékkal csokkent.

82 Sustainable Finance Disclosure Regulation, az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgél-

tatasi dgazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl

83 Sustainable Financial Regulation and Central Bank Activities Tracker, SUSREG Tracker
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8. tablazat
A teljes energiafelhasznalas alakuldsa

2020 2021 .. .| Valtozdsa
— — Viltozas 2019, &vi
Teljes energiafelhasznalas Székhaz )1 Sl m Székhaz MNB S . 2021-ben |
soilet | LoBisztikal| ket | Osszesen | T 0| Logisztikai | krt. | Osszesen % bazishoz
P kézpont | telephely P kozpont | telephely (%)
Villamosenergia-fogysztas (kWh) 2826738 | 2862215 | 1065473 | 6754426 | 2454620 | 3022414 | 974316 | 6451350 -4,5 9,9
Fiités, melegvizenergia-felhaszn. (kWh) | 2171613 | 1412731 | 1308219 | 4892563 | 2189076 | 1415021 | 1381007 | 4985104 19 21,5
Uzemanyag energiafelhasznalas (kWh) 357 467 357 467 352724 352724 1,3 22,2
Osszes energiafogyasztas (kWh) 12004 456 11789 178 1,8 0,6
Fajlagos energiafogyasztas (kWh/f6) 9133 8902 2,5 -0,3

Hulladékgazdalkodas

2021-ben a szelektiv hulladékgydjtés rendszerében jelen-
t6s valtozas nem tortént. Az aluminium alapanyagu kavé-
kapszuldk, valamint a Tetra-Pak dobozok 2020 elején be-
vezetett szelektiv gy(jtése tovabb csdkkentette a lerakdba
kertlé hulladék mennyiségét. A koronavirus jarvany miatt
maddositott munkabeosztds miatt kisebb volt a munkavalla-
|6k irodai jelenléte, amelyhez kapcsoléddan a kommunalis
hulladék mennyisége a 2020-as 41 tonnas csokkenést ko-
vetden, 2021-ben tovabbi 48,6 tonnaval lett alacsonyabb.
A teljes éves hulladékmennyiség 66 szazaléka szelektiven
kerult gyGjtésre, ami a bazishoz képest 18 szdzalékos javu-
last jelent.

2021 végén az MNB uj éplletekbe torténd atkoltozésével
Osszefliggésben a feleslegesség valt eszkézok (példaul buto-
rok, elektronikai készulékek, berendezések) 100 szazalékban
(ujra)hasznositasra keriiltek, donté részben karitativ szer-
vezet, illetve kismértékben hulladékhasznosito cég részére
kerlltek ataddsra. A veszélyes hulladék teljes hulladékmeny-
nyiségen bellli ardnya minddssze 0,19 szazalék volt.

Vizgazdalkodas

Az alacsonyabb irodai létszam miatt az ivoviz felhasznalas
2021-ben tovabbi 11,8 szazalékkal csokkent, igy a bazishoz

képest 2021 végén 33,5 szazalékkal volt kevesebb a felhasz-
nalas.

2021-ben locsoldsra, valamint technoldgiai célu felhaszna-
Iasra 32 szazalékkal tobb kutviz kerlt felhasznalasra.

Az MINB operativ miik6désébdl adodo
karbonlabnyom alakulasa

A villamosenergia-felhaszndldshoz  kapcsolédo
karbonlabnyom 2021-ben az alacsonyabb fogyasztds elle-
nére emelkedett. A ndvekedés az el6z6 évhez képest abbdl
adoddott, hogy 2021-ben a villamosenergia-felhaszndlas nem
tartalmazott megujuldé forrasbdél szarmazd mennyiséget.
A teljes energiafelhasznalashoz kapcsolédé karbonlabnyom
a bazishoz képest 29,0 szazalékkal volt alacsonyabb.

Az lizleti célu utazasok kibocsatasanak csokkenése jelentés
mérték( volt, a konferencidk és egyéb rendezvények alacso-
nyabb szama, illetve online médon torténd lebonyolitasa
miatt, — a taxihasznalatbdl adddo kibocsatas novekedésével
egyutt is — 80,8 szazalékot tett ki. A vdltozast alapvetSen
a replil6s utazdsok nagymértékd csokkenése eredményezte.

Az MINB operativ mikodéséhez kapcsolddd, egy fére jutd
karbonldbnyom 2021 végén a bazisértékhez képest 29,7
szazalékkal volt alacsonyabb.8

84 A 2020-2022. kozotti stratégiai id6szak egyik fontos célkitlizése a karbonldbnyom szamitési modell finomitésa, az alkalmazott emisszids faktorok
felUlvizsgdlata, aktualizdlasa. 2020-ban az operativ mikodésbdl addédd koérnyezeti terhelést okozd elemek kére bdvitésre kerilt, tovabba
a modellben a WWEF altal is javasolt Clim’Foot adatbdzisban szereplé faktorok keriltek alkalmazasra.
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9. tablazat
Az operativ miik6désbd6l adédo karbonlabnyom alakuldsa

Karbonlabnyom alakulasa — Valtozas
Karbonkibocsatas/kivélt ok (€O, kibocstas tonnaban) 20 zi-::::%) 2 2019. évi
2020 2021 bazishoz (%)
Villamosenergia-felhasznalas 2624 3013 14,8 -26,4
Foldgdz- és tavhéfelhasznalas 966 981 1,6 13,9
Gépjarm( flotta izemanyag-felhasznalas 104 104 -0,05 -15,2
Energiafelhasznalasbdl adédo 6sszesen 3694 4098 10,9 -19,1
Kulfoldi kikildetés repll6vel 201 33 -83,6 -96,5
Kalfoldi kikuldetés autdval 0,4 0,5 25,0 -79,3
Belfoldi kikiildetés autdval 1,9 2,7 42,1 -65,3
Taxihasznalat 3,2 3,5 9,4 32,2
Uzleti célu utazas dsszesen 207 40 -80,8 -95,9
H(t6kozeg kornyezetterhelés 5! 5 0,4 -
Bankjegybrikett energetikai célu hasznositasa 18 17 -6,6 -
Ujrahasznositott irodai papir 2 3 57,9 -
Kommunalis hulladék 156 110 -29,4 -
Egyéb terhelések 6sszesen 181 135 -25,3 -
Karbonkibocsatas 6sszesen (tonna) 4082 4273 4,7 -29,0
Fajlagos karbonlabnyom (tonna/f&) 3,1 3,2 3,9 -29,7

3.11. AZ MNB KOMMUNIKACIOJAT
MEGHATAROZO TENYEZOK

Az MINB 2021-ben is fontos feladatdnak tartotta a jegybank
tevékenységének, eredményeinek, jelentéseinek és javas-
latainak folyamatos és transzparens bemutatdsdt. A teljes
kéri tajékoztatds és a szakmai munkdrol szolé informdcio-
kézlés erdekében az MINB kézel 40 sajtotdjékoztatot tartott
és 300 sajtokozleményt tett kzzé. Emellett az év sordn 175
szakmai cikket publikdlt a nyomtatott sajtoban, az online
gazdasdgi portdlokon és a sajdt honlapjan annak érdekében,
hogy az MINB szakmai munkdjat és déntéseinek gazdasdgi
hatdsait transzparensen bemutassa. A jegybank tdrsadalmi
felelésségvdllaldsi, valamint felligyeleti, piacfeliigyeleti és
fogyasztévédelmi tevékenysége és kommunikdcios akcidi
sordn torekedett a vdllalati szféra és a lakossdg pénziigyi
tudatossdgdnak névelésére. Az MNB — hirnevének kilfoldi
menedzselése szempontjabdl is — fontos nemzetkézi konfe-
rencidkat szervezett, valamint angol nyelven is jelentetett
meg szakmai cikkeket honlapjan, amelyeket a k6z6sségi mé-
dia feliiletei segitségével juttatott el az érdekl6dd kiilfoldi
kbzonség szamdra.

Az MNB 2021-ben — a szokasos lizletmenetet tovabbra is
negativan érint6 pandémia ellenére — fontos feladatanak
tartotta a jegybank tevékenységének, eredményeinek, je-
lentéseinek és javaslatainak folyamatos és transzparens be-
mutatdsat. A teljes kord tajékoztatds és a szakmai munkarol

sz0l6 informdaciokozlés érdekében az MNB kozel 40 sajtéta-
jékoztatodt tartott és 300 sajtokozleményt tett kozzé. A sajtd
képviselGinek tdjékoztatdsa egész évben az online térben
zajlott, alkalmazkodva a jarvany miatt hozott tavolsagtartasi
szabdlyokhoz.

A tdjékoztatd tevékenység soran az MNB kiemelt helyen
kezelte a jegybank alapfeladatait érint§, a monetaris po-
litikdra és a pénzlgyi stabilitdsra vonatkozod legfontosabb
dontések kozlését és magyarazatat. Ennek értelmében
rendszeresen ismertette a legfontosabb dontések tartal-
mat és hatterét, kozzétette a Monetaris Tanacs Uléseinek
eredményeit, illet6leg folyamatosan publikalta a felugyeleti
vizsgdlatok és eljarasok eredményeit, az intézkedések tartal-
mat, valamint nem utolsésorban a megallapitott jogsérté-
sek felel8seit. A felugyeleti kommunikdacionak 2021-ben is
része volt a pénziigyi miveletekkel kapcsolatos, a kockaza-
tok kiszlirése érdekében szikséges el6vigydzatossagra vald
figyelemfelhivas, tovabba a Mingsitett Fogyasztobarat Ter-
mékek aktiv kommunikacidja. Emellett kiemelt fontossaggal
birtak az NHP Hajra és az Azonnali Fizetési Rendszer (AFR)
figyelemfelhivé kampanyai az elsé félévben, valamint a hi-
telmoratdrium lejaratdhoz kapcsoléddan visszatérd fizetési
kotelezettségrdl sz6l6 szakmai kommunikacié a harmadik
negyedévben.

A kiemelt jegybanki témakban irddott szakmai cikkek publi-
kalasa egyenletesen zajlott az év soran. A cikkek célja, hogy
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az MNB tevékenységét megfelel6 alapossaggal, a kozérthe-
tGség kovetelményeinek is megfelelGen, részleteiben mutas-
sa be, egyuttal kdzelebb hozza az érdeklédéket a kilonboz6
szakterlletek munkajahoz és a legfontosabb eredmények
magyarazatahoz. A publikaciok szama 2021-ben meghaladta
a 170-et, a megjelentetésiikben pedig a mértékado hir- és
gazdasagi szakportdlok voltak az MNB segitségére. A szak-
mai cikkek, elemzések, 6sszefoglalék az mnb.hu honlapra
is felkeriiltek annak érdekében, hogy a jegybank magas
szinvonalu szakmai munkajanak eredményeként létrejott
reputdcidt fenntartsak, a pozitiv kozvélekedést erdsitsék,
a honlap latogatottsagat noveljék.

A jegybank tarsadalmi felelGsségvallalasi, valamint felligye-
leti, piacfeligyeleti és fogyasztovédelmi tevékenysége és
kommunikacios akciodi soran torekedett a vallalati szféra és
a lakossag pénzligyi tudatossaganak és ismereteinek nove-
lésére. A fogyasztéi tdjékozottsag szélesitése 2021-ben is
a jegybanki kommunikaciod fékuszédban volt, nem csak a fel-
Ugyeleti sajtokapcsolatok utjan, hanem aktualis kampanyok
formajaban is. A Mindgsitett Fogyasztébarat Termékek ese-
tén a tajékoztatd kampany mellett a Termékcsalad minden
tagja kilon tematikus oldallal és kalkuldtorral is rendelkezik
mar az MNB honlapjan belil. Az Orszaggytilés 2021. majusi
dontése Eurdpaban els6ként adott Uj, a kdrnyezeti fenntart-
hatdsag elémozditasara is kiterjedé mandatumot a magyar
jegybanknak. E dontés alapjan az MNB tevékenységével el6-
segitheti a z6ld pénziigyi piacok fejl6dését, valamint erdsit-
heti a kdrnyezettudatos fogyasztoi szemléletmddot. Az MNB
Uj Z6ld Stratégiajahoz és az NHP-Z6ld Otthon Program el6-
készitéséhez majd inditdasahoz kapcsoldddé kommunikacid
a 2021-es év masodik felében kiemelt jelentGséggel birt.

A pandémia miatt az online térbe zajlott a kommunikacio
2021-ben is. Az MNB hivatalos Youtube-csatornajan kozveti-
tett nemzetkozi konferencidk, sajtotajékoztatok, a videdblog
és podcast addsok a jegybank honlapjan és kozosségi média
fellletein is publikaldsra kerultek. A lakossag tajékoztatasa
és pénziligyi tudatossaganak erGsitése mellett a szakmai
eredmények hangsulyozasa volt a f6 célja e tartalmak el6-
allitdsanak. Az ,Y és Z generaciok” elérésének leghatéko-
nyabb platformja a Facebook és a Youtube, illetve az egyéb
kozosségi média platformok. Ennek keretében a platformok-
ra specializalt, konnyen befogadhatd audio-vizudlis tartal-
makon (animdciok, kisfilmek) keresztiil jutottak el a kiemelt
jegybanki Gzenetek.

Folytatédott az MNB emlékérme-programja, amelynek
tematikai kozott jelent6s torténelmi, tudomanyos és mu-
vészeti évforduldk szerepelnek. Nemzeti fizetGeszkozink,
a Forint 75. évforduléjardl is aktiv kampannyal emlékezett
meg a jegybank: online konferencia, exkluziv torténelmi ki-
advany, valamint a kozosségi médiaban publikalt kisfilmek,
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infografikak segitségével. A zold pénzigyek fontossaganak
erGsitésérdl, a fintech és digitalizacids fejlesztésekrdl, illetve
a digitdlis jegybankpénzrdl sz6lé szakmai kommunikacid is
fékuszban volt.

A jegybank tarsadalmi feladatanak tekinti a kultura és a md-
vészet tradicidinak megérzését, a magyar képzémiivészeti
értékek, a hazai kortars alkotok bemutatasat, erdsitését is.
Ennek jegyében késziilt el a jegybank kortars gylijteményrél
késziilt online katalégusa 2021-ben.

Az MINB a kozosségi médiafeliileteken torténé kommunika-
ciénak egyre nagyobb szerepet szant: a kozosségi média ol-
dalai a kozel 110 ezer kdvet6vel nagyszamu elérést képesek
biztositani. A jegybank hirnevének kiilfoldi menedzselése
szempontjabdl is fontos nemzetkozi konferencidkat szer-
vezett, valamint angol nyelven is jelentetett meg szakmai
cikkeket honlapjan. Az ezekkel kapcsolatos, a nemzetkozi
gazdasagi szerepl6k felé torténd informaciokozvetités jel-
lemz6en és elsGsorban a Twitter-fellleten keresztil tor-
tént, lehet6vé téve a folyamatos és kozvetlen interakciot is.
A jegybank és vezetGinek nemzetkozi aktivitasardl is folya-
matosan tdjékoztatta az MNB az év sordn a nyilvanossagot.
A hazai delegacidk kilfoldi l1atogatdsairdl és a hazdnkban
rendezett nemzetkozi taldlkozokrél és konferencidkrdl is
aktiv kommunikacio zajlott. Az utébbi évek fejlesztéseinek
készonhetGen a jegybank kozosségi média-elérése az eurd-
pai jegybankok kozott tovabbra is az elsé haromba tartozik.

3.12. AZ MNB 2021. EVI
EREDMENYENEK ALAKULASA

2021-ben az MNB eredménye 57,1 millidrd forint veszteség
volt. A koronavirus-jdrvdny okozta gazdasdgi hatdsok keze-
lése és a gazdasdg ujrainditdsa érdekében hozott jegybanki
intézkedések mérlegbdvité hatdsdhoz és az emelkedd kama-
tokhoz kéthetéen a kamat- és kamatjellegli eredmény vesz-
teségbe fordult. Az drfolyamnyereség — a kordabbi id6szakok
magas értékéhez képest — csékkent. 2021-ben az MINB az
eredménytartalékabdl 250 milliard forint osztalékot fizetett
be a kbzponti kbltségvetésbe.

Az MNB 2021. évi eredménye 57,1 milliard forint veszteség
volt. Az év soran a mérleg és az eredmény alakulasara az
alabbi fébb folyamatok hatottak:

—a nemzetkdzi tartalékok monetdris politika altal megha-
tarozott szintje és Osszetétele, kockazatkezelési megfon-
tolasok, a tartalék szintjét befolyasold devizavasarlasok
és devizaeladasok: az EU-transzferekbdl szarmazdé nettd
devizabearamlas, az Allamaddssag Kezel Kozpont addssag-
kezeléssel kapcsolatos miveletei, a Magyar Allamkincstar
nem addssagfinanszirozashoz kapcsolddo devizakonverziéi;



BESZAMOLO AZ MNB 2021. EVI TEVEKENYSEGEROL

10. tablazat

Az MNB 6sszevont eredménykimutatasa és egyes mérlegtételei

(millidrd forint)

Sorszam - dm';"nﬁ'i';";:ﬁsés soral 2020 2021 | Véltozas
1 Nettd kamat- és kamatjelleg(i eredmény (I+11)-(X+XI) 40,7 -72,6 -113,3
2 Netto forint kamat- és kamatjellegli eredmény (I-X) 10,7 -70,0 -80,7
3 Netto deviza kamat- és kamatjellegli eredmeény (11-XI) 30,0 -2,6 -32,6
4 Pénziigyi miveletek realizélt eredménye (IV-XIV) 5,1 -25,0 -30,2
5 Devizaarfolyam-valtozdshdl szarmazé eredmény (111-XI11) 286,1 146,2 -139,9
6 Egyéb eredménytényez6k* (V+VI+VII+VII)-(XHI+XV+XVI+XVI+XVIII) -76,5 -105,7 -29,2
7 Eredmény (1+4+5+6) 255,4 -57,1 -312,5

A sajat tGke egyes elemei a mérlegben

8 Eredménytartalék 202,9 208,3 54
9 Nem realizdlt devizadrfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 586,4 654,5 68,1
10 Deviza értékpapirok piaci értékvdltozdsa miatti kiegyenlitési tartalék 58,0 -16,8 -74,8

*Feliigyeletitevékenységbdlszdrmazo bevételek, netté bankiizemieredmény, bankjegy- és érmegydrtds kéltségei, céltartalék-és értékvesztésképzeés,

jutalékbdl szarmazo és egyéb eredmény.

— a forintlikviditast lekot6 instrumentumok alakulasa, ami
Osszefligg a devizatartalék és az MNB nett6 devizakove-
teléseinek, valamint a jegybank likviditasnyujto és nove-
kedéstamogato eszkdzeinek alakuldsaval;

—a monetaris politikdnak a bankok likviditasat és hitelezési
tevékenységét tamogatd eszkozei (fedezett hiteleszkoz,
NHP), illetve a vallalati szektor forrdsbevonasanak diver-
zifikalasat, a véllalatikotvény-piac likviditasanak novelését
célzé NKP;

—a jegybanki eszkozvasarlasi programok (allampapir- és
jelzaloglevél-vasarlasi programok);

— a forintkamatok és a nemzetkozi devizakamatszint valto-
zasa, valamint

— a devizaarfolyamok valtozasa.

A netté kamat- és kamatjellegl eredmény 72,6 milliard
forint veszteség volt, ami a 2020. évi nyereséghez ké-
pest 113,3 millidrd forintos csdkkenést jelentett. A forint
és a deviza kamateredmény egyarant romlott. 2021-ben
a mérlegf6osszeg boviilése folytatddott, a gazdasag Ujrain-
ditdsa érdekében 2020-ban megkezdett jegybanki progra-
mok (fedezett hitel és NHP-hitelek nyujtasa, jelzaloglevél-,
allampapir- és vallalatikotvény-vasarlas) volumene tovabb
emelkedett, majd a programok fokozatos lezarasaval b&vu-
|ésiik lassult a masodik félévben.

A nettd forint kamat- és kamatjellegli eredmény 70 milli-
ard forint veszteséget mutatott. Az Uj, hosszu lejaratd, fix
kamatozasu eszkozoket (fedezett hitelek, jelzaloglevelek,

allampapirok és vallalati kotvények) a jegybank mérlegében
valtozé kamatozasu forrasok (egyhetes betét, preferencia-
lis betét) finansziroztak. Az elsé félévben a savos kamato-
zasu preferencidlis betétekhez, a masodik félévben pedig
a fokozatosan végrehajtott kamatemelésekhez kéthetéen
a forint kamatraforditdsok jelentésen néttek. Az egyhetes
betét kamata az év eleji 0,75 szazalékrdl az év végéig 4 sza-
zalékra emelkedett. A kamatraforditasok ndvekedését csak
részben ellensulyoztdk az Uj jegybanki programok hatasara
emelked6 kamatbevételek. A forint kamat- és kamatjellegl
eredmény csokkenéséhez a hitelintézetekkel kétott kamat-
csere-lgyletek — lejaratok miatt csékkené allomanyok és
emelkedd piaci forintkamatok mellett bekévetkezd — ala-
csonyabb nyeresége is hozzajarult.

A deviza kamat- és kamatjelleg(i eredmény 2,6 milliard fo-
rint veszteség volt. A nemzetkdzi tartalékok utani kamatbe-
vételek az alacsony, részben negativ nemzetkozi kamatkor-
nyezetben tovabb csékkentek, amihez hozzajarult a tartalék
szerkezetének vdltozdsa is. A tartalékok kockazatdnak fe-
dezésére kotott hataridés tgyletek eredménye szintén ala-
csonyabb lett. Az év utolsé hdnapjaiban megindulé hozam-
emelkedés csak késleltetve, az értékpapirok cserél6désének
Gtemében érvényesiil a kamatbevételekben, ezaltal 2021-
ben még nem névelte azokat.

A pénzigyi miveletek eredménye a forint és deviza érték-
papirok piaci arvaltozdsabodl szarmazé — az értékpapir elada-
sakor keletkez6 — realizalt eredményt tartalmazza. 2021-ben
az MNB a devizatartalék-kezelési tranzakcidékhoz kapcsolodd
értékpapir-eladasokon, valamint forint értékpapirok elada-
san — a piaci arak emelkedéséhez kothetéen — nettd 25 mil-
liard forint veszteséget realizalt.
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A devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazd eredmény alakula-
sat a forint hivatalos arfolyamanak a bekerulési arfolyamtol
valo eltérése, valamint a devizaeladasok volumene hata-
rozza meg. A devizaeladasok 2021-ben nagyobbrészt az
AKK-adéssagkezelési miiveleteihez kapcsolddtak. Az AKK
addssagtorlesztéseinek devizaigényét a kordbbi év deviza-
kotvény-kibocsatdsai részben fedezték, ami igy a devizael-
adasok volumenét csokkentette. Ez is hozzajarult ahhoz,
hogy a konverziés mennyiség elmaradt a 2020. évi — a ko-
rabbi id6szakokhoz képest magas — értékt6l. Emellett a hiva-
talos és a bekeriilési arfolyam eltérése csokkent. A realizalt
arfolyamnyereség igy az el6z6 évhez képest 139,9 milliard
forinttal 146,2 milliard forintra mérséklédott.

Az egyéb eredménytényezGk tartalmazzak a bankizem mu-
kodési bevételeit, koltségeit, raforditasait, a bankjegy- és
érmegyartas koltségeit, a céltartalék- és értékvesztés-elsza-
moldsokat, a feligyeleti tevékenységhbdl szarmazd bevétele-
ket, valamint a jutalékbdl szdrmazo és az egyéb eredményt.
Az ezekbdl adddo nettd raforditasok 2021-ben 105,7 milli-
ard forintot tettek ki, az el6z6 év azonos idGszakahoz képest
29,2 milliadrd forinttal emelkedtek. A névekedés a monetaris
célu értékpapirok utan prudencialis megfontoldsok alapjan
megképzett értékvesztéshez, ezen tul pedig a miikodési kolt-
ségek novekedéséhez volt kothetd.

A sajat t6ke allomanya 2021. december 31-én 798,9 milliard
forint volt. Az igazgatésag dontése alapjan az MNB 2021-
ben eredménytartalékabdl 250 millidrd forint osztalékot fi-
zetett be a kdzponti koltségvetésbe. A sajat t6ke nagysagat
az osztalékfizetés, a targyévi veszteség és a kiegyenlitési
tartalékok egyittes egyenlegének valtozdsa csokkentette.

A forint hivatalos és atlagos bekertlési arfolyama kozotti po-
zitiv eltérés 2020. év végéhez képest csokkent, ugyanakkor
az atértékel6dd devizaallomanyok emelkedtek, igy a forint-
arfolyam kiegyenlitési tartaléka 68,1 milliard forinttal maga-
sabb lett, 2021. december 31-én 654,5 milliard forint volt.

2021. december 31-én a deviza-értékpapirokon piaci értéke-
Iésiik alapjan 16,8 milliard forint nem realizalt veszteség ke-
letkezett, ami az el6z6 év végi szinthez képest 74,8 milliard
forintos csdkkenést jelentett. A véltozds a devizahozamok
— jellemz8en az év utolsd negyedévében bekovetkezett —
emelkedésével fliggott 6ssze, amelynek hatdsara az érték-
papirok piaci ara alacsonyabb lett.

3.13. AZ MNB 2021. EVI
GAZDALKODASA

A miikédési kéltségek 2021. évi tényleges 6sszege 54 428
millio forint, amely a jovahagyott (kézponti tartalék nélkiili)
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tervtél 5,7 szdzalékkal marad el, a 2020. évben felmeriilt
kiaddsokndl pedig 13,5 szdzalékkal magasabb. Az el6z6
évhez viszonyitott névekedés déntéen a bankiizemi dltala-
nos (leginkdbb az lizemeltetési) kéltségeknél jelentkezett,
féként az uj ingatlanok (MNB Budai K6zpont, MINB Feliigye-
leti kézpont és Pénzmuzeum) bérlésébdl és lizemeltetésé-
bél, valamint a kéltoztetés kéltségeibdl addoddoan, a Sza-
badsdg téri székhdz rekonstrukcidja és a Krisztina kérut
39. szam alatti bérlemény haszndlatdnak megsziintetése
miatt.

A beruhdzdsok 2021. évi jovahagyott terve a normdl iizlet-
menethez kapcsoléddan 13 599 millio forint volt. A 2021.
év folyamadn a beruhdzdsokhoz kétédéen dsszesen 13 267
millio forint kifizetésére keriilt sor. A 2021. évi beruhdzdsok
jelentds része kiilonféle informatikai hardvereszkézok és
szoftvertermékek beszerzéséhez kétédott.

Az MINB stratégiai céljainak sikeres megvaldsitdsa, jo hir-
nevének, vagyondnak megdrzése kiemelten fontos érték.
Ezeknek a céloknak és értékeknek a védelmében a hatékony
miikédési kockdzatkezelésnek komoly szerepe van. A miiké-
dési kockdzatoknak a szervezeten beliili azonositdsa, felmé-
rése, folytonos nyomon kévetése és a kezelésiikre alkalmas
vdlaszintézkedések meghozatala ezért az MNB vdllalatird-
nyitdsdanak integrdns részét képezi. A miikédési kockdzatke-
zelési tevékenység folyamatosan magas szinten tartdsdhoz
a nemzetkézi legjobb gyakorlatok figyelemmel kisérése és
ezzel 6sszhangban az MNB eljardsainak, rendszereinek fej-
lesztése elengedhetetlen.

Az MINB gazdalkoddsa az MNB térvényben eldirt feladatok
szinvonalas ellatdsahoz sziikséges er6forrasok hatékony
biztositasara iranyul.

Miikodési koltségek

A mikodési koltségek 2021. évi tényleges Osszege 54 428
millié forint, amely a jovahagyott (kbzponti tartalék nélkili)
tervtdl 5,7 szazalékkal marad el, a 2020. évben felmertlt
kiaddsoknal pedig 13,5 szazalékkal magasabb.

Az el6z6 évhez viszonyitott novekedés dontéen a bank-
Gzemi altalanos (leginkabb az Uzemeltetési) koltségeknél
jelentkezett, f6ként az Uj ingatlanok bérlésébdl (MNB Bu-
dai Kézpont: oktéber 1-jétél, MNB Felligyeleti kozpont és
Pénzmuzeum: november 5-ét6l) és lGzemeltetésébdl, va-
lamint a koltoztetés koltségeib6l addddan. Emellett emel-
kedett az informatikai koltségek és az értékcsokkenési
leirds 6sszege is. A 2021. évi személyi jellegl raforditaso-
kon belil els6sorban az allomanyba tartozok bérkéltsége
novekedett.
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11. tablazat

Az MNB 2021. évi miikodési koltségeinek alakuldsa

Megnevezés

2020. évi tény

2021. évi terv
(tartalék nélkiil)

2021. évi tény

Index
(2021. évi tény /
2021. évi terv)

Index
(2021. évi tény /
2020. évi tény)

millié forintban szazalékban
Személyi jellegi raforditasok 26 058 28 478 27 722 97,3 106,4
Bankiizemi altaldnos koltségek 21916 29 229 26 706 91,4 121,9
Osszesen 47 974 57 707 54 428 94,3 113,5

Személyi jellegli raforditasok

A 2021. évi személyi jellegl raforditasok (27 722 millié fo-
rint) az el6z6 évi koltségeket 6,4 szazalékkal (1664 millid
forinttal) haladtdk meg.

Az eltérésben jelentds szerepet jatszott, hogy az MNB
igazgatdsaganak dontése alapjan a magas szaktudasu
munkavallaléi dllomany hosszu tavu biztositdsa és meg-
tartdsa érdekében — a bértémeggazdalkodas rendszerében
—a 2020. évi bértomegkeretek 2021. januar 1-jei, illetve
meghatarozott feltételek mellett 2021. julius 1-jei hatallyal,
5-5 szdzalékkal novekedtek. Ezen tulmenden a vildgjarvany
miatt kialakult helyzetre valé tekintettel 2021-ben az MNB
igazgatdsaga a koronavirus-jarvany gazdasagi hatdsainak
mérséklése érdekében sziikséges addzasi konnyitésekrél
sz6l6 kormanyrendeletben foglaltak értelmében a munka-
vallalok szamdra netté 350 000 forint 6sszegl rendkivili
SZEP-kdrtya juttatas biztositdsarél dontott. Ehhez kapcso-
I6ddan 2021. december végéig meghosszabbitasra kerdlt
a szocialis hozzdajarulasi adomentesség, ami csokkentdleg
hatott a személyi jellegl raforditasok alakulasara. Mindezek
mellett a statisztikai atlaglétszam 4 szazalékkal emelkedett.

Az el6z6eken kivil a 2021. évi reprezentacids koltségek
a 2020. évi, rendkivil alacsony 6sszeg( kiadasokhoz képest
ugyan 10,3 szazalékkal emelkedtek, de ekozben a jarvany-
helyzet miatt az MNB nemzetkdzi szempontbdl is jelentds
rendezvényeinek egy része tovabbra is elmaradt, vagy csak
online formaban kerult lebonyolitasra.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2021. évi banklzemi altalanos koltségek (26 706 millid
forint) a 2020. évinél 21,9 szazalékkal (4790 millié forinttal)
magasabbak, az dsszetevSk valtozasait az alabbiak indokoljak.

Az IT-kéltségek az el6z6 évhez képest 996 millid forinttal
(26,7 szazalékkal) novekedtek, egyrészt a funkcidbdvitések
és a magasabb rendelkezésre allasi szintek altali tobblet-
koltségek hatasaként, masrészt a mar megvaldsitott infor-
matikai beruhazasok kéltségvonzatabdl addddan, féként az

Uj épuletek informatikai és haldzati eszkozeinek integratori
és gyartoi tdmogatasaval 6sszefliggésben. Emelkedtek to-
vabba a szamitdstechnikai gépek javitasi és karbantartasi
koltségei, a hirszolgalati és az IT biztonsagi szolgaltatasok
dijai is, részben a vonatkozo felhasznaldi igények és az arak
novekedése, illetve a szolgdltatdsok el6z8 évrdl tortént at-
huzddasa kovetkeztében.

A 2020. évhez viszonyitva 2021-ben 3010 millié forinttal
(46,2 szazalékkal) emelkedtek az lizemeltetési kéltségek,
amelyben meghatdrozo szerepet jatszottak az Uj ingatlanok
bérlésébdl és lizemeltetésébdl, valamint a koltoztetésbdl fa-
kado ingatlanbérleti és -fenntartasi, koztizemi, tovabba szal-
litdsi koltségek. (A Szabadsag téri székhaz épiilete 2021 dec-
emberében kerilt ataddsra a rekonstrukciot végz6 kivitelez
részére, a Krisztina korut 39. alatti ingatlant pedig — ami-
nek bérleti dija emelkedett — az év végéig bérelte az MNB.)
A fegyveres Grzés és védelem koltségei szintén emelkedtek
a szolgaltatdst nyujté MNB-Biztonsdgi Zrt. 2021 janudrjatol
érvényes dijanak és létszamdanak novekedése miatt. A 2021.
évi egyéb lizemeltetési (f6ként szallitdsi) koltségek az iroda-
koltoztetés, a nemesfémszallitas egyszeri kiadasa, tovabba
a belfoldi futarszolgéltatas dijainak névekedése okan ugyan-
csak meghaladjak az el6z6 évi kiaddsokat.

A targyi eszkozok és immaterialis javak értékcsékkenési leird-
sanak 2021. évi 6sszege 21 szazalékkal (984 millio forinttal)
magasabb az el6z6 évi amortizacids koltségnél. Ez fGként
a 2021-ben megvaldsitott, tobbnyire informatikai beruha-
zasok hatdsa, amelyek jelent8s része az uj épuletek IT inf-
rastrukturdjanak eszkozeihez, illetve a Microsoft licencek
megujitasahoz kotédott.

A 2021. évi egyéb kéltségek — dontéen a kommunikacids
szolgaltatasok koltségeinek mérséklédése miatt — 2,5 sza-
zalékkal (178 millié forinttal) csokkentek az el6z8 év kiada-
saihoz viszonyitva, miutan a 2020. évi koltségek egy része
egyszeri kiadas volt, egy része pedig 2021-ben a korabbiak-
nal alacsonyabb értékben meriilt fel. A 2020. évihez képest
emelkedtek viszont a 2021. évi tagdijak koltségei, az eurdpai
uniods szervezeteknek — a mikodési koltségeik alapjan — fi-
zetett tagsagi dijak 6sszegének novekedése miatt.
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Az dnkdéltség-dtvezetések abszolut értéke — amely csokkenti
a banktzemi m(ikodési kéltségeket annak érdekében, hogy
a bankizemi mukodési koltségek teljes 6sszege az MNB-t
ténylegesen terheld kiadasokat mutassa — az el6z6 évihez
képest ndvekedett. Ennek dontd oka, hogy az azonnali fi-
zetési rendszerrel — mint a pénzforgalommal — kapcsolatos
koltségek atvezetése részben Uj tételként jelentkezett (a vo-
natkozd torvényi elGirasnak megfelelen), tovabba a VIBER
miatti altaldnos mikodési koltségek atvezetésének dsszege
az elmult évihez képest magasabb volt, f6ként az arvalto-
zasok hatdsara.

Beruhazasok

A jegybanki célkit(izések megvaldsitasahoz, illetve az eszko-
z6k mennyiségi és minGségi szinvonalanak biztositasa érde-
kében kilonboz6 fejlesztési projektek, eszkdzbeszerzések
szlikségesek. A beruhdzasok 2021. évi jévahagyott terve
a normal tGzletmenethez kapcsoléddan 13 599 millié forint
volt. 2021-ben a beruhazasokhoz kétédben dsszesen 13 267
millio forint kifizetésére kerdilt sor.

A 2021. évi beruhdzasok tulnyomé része kilénféle hard-
vereszkozok, tovabbd informatikai rendszerek szoftverfej-
lesztési projektjeihez, egyéb szoftvertermékek és -licencek
beszerzéséhez kot6dott.

Az ingatlanokkal kapcsolatos beruhazasok részeként a Lo-
gisztikai kozpont éplletének cs6haldzattal 6sszefliggd gé-
pészeti munkalatai valdsultak meg.

Az MNB személyiigyi tevékenysége

A hatékony és eredményes m(ikddés elGsegitése érdekében
az MNB folyamatosan stratégiai kérdésként kezeli az em-
beri eréforrasokkal valé gazdalkodast. Stabil foglalkoztatast
biztositva olyan munkakulturat alakitott ki, ahol az értékek
altal vezérelt 1égkorben a munkavallalok hatékonyan, telje-
sitményorientaltan tudjak végezni feladataikat, az eredmé-
nyes munkavégzéshez sziilkséges tudast, készségeket, kom-
petencidkat megszerzik és fejlesztik. A munkavallaldk altal
elvégzett eredményes munkat dsztdnzés és erkolcsi elisme-
rés tdmogatja, ezzel egyitt az MNB a munkatarsai részérdl
a magas szintl munkavégzés mellett etikus magatartast var
el. Mindezek segitségével, az intézmény érdekeivel 6ssz-
hangban a munkatarsak egyéni érdekei is érvényesilhetnek.

Az MNB a munkaer&piacon kivételes, vonzd szervezetként
jelenik meg, amelyet kilonleges jogallasa, sajatos, széles
kord feladatai, valamint munkatdrsainak anyagi és erkdlcsi
megbecsiilése jellemez. Ezek egylttes hatasa jol érzékelhe-
t6 mar a munkaer@piacon is, ugyanis a PwC munkavallaldi
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preferenciakrol szol6 felmérésében a pénziigyi szektorban
az MNB az elmult hdrom év soran két alkalommal dobogds
helyezést ért el.

A humaneré6forras-stratégia alapjan megfeleld létszamban
biztosithatdk a jol képzett, motivalt munkatarsak. Az MNB
nemcsak a legkivaldbb munkatarsak megszerzésére torek-
szik, hanem fontosnak tartja megtartdsukat is, amelynek
érdekében a szervezeti célokkal 6sszhangban 4ll6 egyéni
ambiciok tdmogatasat is elGsegiti. Az MNB egyik kiemelt hu-
maner6forras-stratégiai célja, hogy olyan, az intézménnyel
szemben lojdlis munkatdrsakat alkalmazzon, akikre tamasz-
kodva képes a megujuld hazai gazdasagi és tarsadalmi érde-
kek és értékek mentén a valtozasokban aktivan részt venni.

A munkavallaldk az év soran jellemz&en szakmai képzése-
ken, személyes készségfejleszt6 programokon, valamint
nyelvi képzéseken vettek részt, amelyek az egyéniigényekre
szabva, eredményesen szolgaltdk a résztvevék fejl6dését,
mind a hatékonysag és hozzadllds, mind pedig az egyitt-
mUkodési készségek fejlesztése tekintetében. A pandémia
okozta specialis munka- és élethelyzetre reagalva az MNB
online formaban biztositotta a részvétel lehetségét a nyelvi
képzéseken, az egyéni és csoportos készségfejlesztéseken,
tovabba a hibrid munkavégzés eredményességét, valamint
a mentdlis és fizikai jéllétet tamogatd képzési programokon.
A felkindlt lehetGségek és témak tdmogattak az egészség-
megdbrzést, a folyamatosan valtozo élethelyzetek konnyebb
megélését, a zokkenémentes munkamenetet, valamint a ve-
zet6k szamara komplex fejl6dési lehetdséget is biztositottak.

Az MNB a nemzetkoézi jo gyakorlatokat is 6tvoz6 gyakor-
noki programjanak kiterjesztésével tovabbra is tdmogatta
a fels6fokd képzésben résztvevék szakmai tapasztalatszer-
zését. A szakmai gyakornoki rendszer keretében fels6foku
tanulmanyaikat végz6 didkokat fogadott a kotelezd szak-
mai gyakorlatuk idejére, illetve dudlis képzés keretében.
Az MNB a Neumann Janos Egyetemmel egylttm(ikodve,
annak dualis vallalati partnereként vett részt az egyetem
gazdalkodasi és menedzsment, nemzetkozi gazdalkodas,
valamint pénziigy és szamvitel alapképzési szakos hallgato-
inak képzésében, amelynek keretében 2021. december 31-
ig 0sszesen 49 hallgato toltotte dualis szakmai gyakorlatat
az MNB szakterileteinél és lednyvallalatainal. 2021-ben az
MNB tovabb bdvitette dudlis képzési programjat tovabbi
felsGoktatasi intézmények alap- és mesterképzési szakjaival,
amellyel a programba bevonhato Ujabb egyetemi hallgatoi
kort sikerult elérni.

Friss diplomdsok és palyakezddk is lehetdséget kaptak a gya-
kornoki programban vald részvételre, ami egyrészt segitet-
te munkaerd@piaci integralédasukat, masrészt lehetGséget
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adott az MNB-nek a kiemelkedd teljesitményt nyujtd hall-
gatok kivalasztasara és banki munkavallaldként vald foglal-
koztatasara.

Az MINB 2021. évben tovabb folytatta a HR-rendszerek fej-
lesztését és digitalizacidjat, amelyekkel tAmogatta az Uj belé-
pdk beilleszkedését, valamint a munkatdrsak és a szervezet
kapcsolatat a jogviszony fennallasa alatt, illetve segitette
a szervezettdl valod tdvozas lebonyolitasat.

A feladatok ellatdsdahoz sziikséges létszam és a bérek ki-
alakitdsdban meghatarozo a szakteriileti vezet6k szerepe.
Az MNB bér— és jovedelempolitikdja tiikrozi specialis hely-
zetét és fellUgyeleti funkcidjat. A bérekben elismerésre keriil
az az egyedi tudas és szakértelem, amellyel — az el6z6ekben
megfogalmazott feladatok ellatasa érdekében — az egyes
szakteriletek munkatarsai rendelkeznek.

Az MNB-ben m(ikodé bértomeg-gazdalkodasi rendszer
a bevezetésekor kitlizott céloknak megfelel6en lehet6séget
biztosit arra, hogy a munkaer6 — akar idGszakos — adtcsopor-
tositasaval gyorsan és rugalmasan kezelje a szakterileteken
felmerul8 valtozasokat, igényeket. A bértomeg-gazdalkodas
ezen tulmenden tdmogatja a vezetSket az irdnyitdsuk ala
tartozo teriletek feladatainak mind teljesebb megvaldsita-
saban is azaltal, hogy a szakterileti vezet6k a kiemelkedd
munkat és az elért eredményt kozvetlenil tudjak értékelni,
amely a munkavallalok javadalmazasdban is megjelenhet.
A bevezetett rendszer igy alkalmassa valt egyrészt a ming-
ségi, magas szaktudassal rendelkezd munkavallaléi allomany
hosszu tavu biztositdsdra, masrészt a felel6s gazdalkodds
er@sitésére is azaltal, hogy jelent6sen tagabb javaslattételi
lehetdséget biztosit a bérgazdalkodasi teriletek vezetSinek.

Az MNB a valaszthato béren kiviili juttatdsok rendszerét
2020. januar 1-jével kivezette és ezzel parhuzamosan, meg-
tartva, illetve atalakitva az egyes kordbbi béren kiviili jutta-
tasi formakat, Uj elemeket is bevezetett, amelyeket 2021-
ben tovéabbra is fenntartott. igy ebben az évben is széles
kérben tdmogatta munkavallaldit, és fenntartotta a csala-
dokat tamogatd joléti juttatasi rendszerét. Ennek keretében
kiemelten tdmogatta a csaladalapitast, a gyermekvallalast és
a gyermeknevelést, valamint hozzajarult a varatlan élethely-
zetek bekovetkezéséhez kapcsolddo terhek enyhitéséhez,
illetve munkavallaldinak 6ngondoskodasahoz. A munkatar-
sak egészségének megGrzése érdekében az évente egyszer
igénybe vehet§ teljes kord allapotfelmérd egészségligyi
program valamennyi munkatars szamara tovabbra is elér-
hetd volt. Ezen kiviil a koronavirus-fert6zésen atesett mun-
kavallalok a kifejezetten szamukra dsszeallitott post-covid
szlir6csomagot is igénybe vehették, valamint szélesitette
az MNB a munkaltaté altal tamogatott védGoltasok korét.

Az MNB szervezeti kulturdjaban kiemelt fontossaggal bir,
hogy a munkatdrsak csaladi szerepvallalasuk soran is ki-
teljesedhessenek, és kiegyensulyozott csaladi hattérbdl
toltekezve végezhessék munkahelyi feladataikat. Szamos
intézkedés és sikeres kezdeményezés eredményeként az
MNB — a Gyermekkozpontu és Csaladbarat Programjanak
elismeréseként — 2021-ben immaron egymast kdvetd he-
tedik alkalommal nyerte el az Emberi Er6forrdsok Minisz-
tériuma altal adomanyozott Csalddbardt Munkahely cimet.
A szaktarca az elismeréssel azokat az eréfeszitéseket, prog-
ramokat, kezdeményezéseket és rendszerszintli megolddso-
kat dijazta, amelyeket a jegybank a pdlyazattdl fliggetlendil,
a csalddos és gyermeket nevel§ munkavallalék tAmogatdsa
céljabol 6nként vallalt. Az MNB az elmult hét évben szamos
Uj programmal és kedvezménnyel szinesitette Csaladbarat
programjat.

Magyarorszdg Kormdanya a Csalddbarat Orszag programja
keretében 2019-ben els6 alkalommal hirdette meg a Csa-
ladbarat Hely Tanusité Védjegy Palyazatot, amelyre az MNB
ben megszerezhet6 legmagasabb Bronz fokozatot. 2021-t6l
a program atalakitasra kerlt, az MNB az Uj feltételrendszer
szerint 2021-ben is megszerezte a Csaldadbarat Hely védje-

gyet.

Létszam alakulasa

Az MNB 2021. évi létszamdanak alakuldsat a feladatellatas-
hoz sziikséges munkaergigény biztositasa befolydsolta.

A természetes elvandorlasbdl, minGségi cserékbdl és jogi
allomanyvaltozasbdl adéddan az év soran 139 munkavallald
kertlt ki az MINB statisztikai dllomanyabdl.

Az MNB el6tt all6 kihivasoknak és a feladatoknak megfe-
lel6 mikodési strukturahoz sziikséges személyi allomany
biztositasa érdekében a megiresedett vagy Uj pozicidkba
2021-ben 189 f6 felvételére keriilt sor az MNB statisztikai
allomanyaba.

A csokkenések és ndvekedések egyenlegeként a 2021. évi
zaré |étszam 1557 f6 volt, ami 50 fével haladja meg a 2020.

évit.

Az MNB 2021. évi atlaglétszama 1529,2 f6 volt, amely az
el6z6 évinél 59,4 fével volt magasabb.

A foglalkoztatottak atlagos életkora 2021. év végén 41,6 év
volt.
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Beszerzési tevékenység

Az MNB — hasonldan az Eurdpai Unid tobbi jegybankjahoz —
a nemzeti kdzbeszerzési értékhatarokat elérd érték( beszer-
zéseit illet6en kdzbeszerzési eljarasok lefolytatasara koteles.
Az MNB az Eurdpai Parlament és Tanacs kozbeszerzésrol
és a 2004/18/EK irdnyelv hatalyon kivil helyezésérél szold
2014/24/EU iranyelve és a 2015. évi CXLIII. térvény alapjan
kozbeszerzés joghatdsag ala tartozik. Az MNB-ben a beszer-
zési folyamatokat — 6sszhangban a hatalyos kézbeszerzési
térvénnyel — belsd utasitas, a Gazdalkodasi Kézikonyv szaba-
lyozza. A 2021-ben keletkezett beszerzési igények dsszesen
949 darab eljarast eredményeztek. Ezek dsszértéke a sike-
resen lebonyolitott beszerzési eljarasok eredményeként
20 822,5 millié forint volt a megkotott szerz6déseket figye-
lembe véve. A 2021-ben inditott és lebonyolitott beszerzé-
si eljarasokkal kapcsolatban nem kerdlt sor jogorvoslatra.
Az MINB a beszerzési feladatokat a hatérid6k betartasa mel-
lett, megfeleld transzparenciaval és az intézmény j6 hirének,
presztizsének szem el6tt tartasaval latta el.

Mikodési kockazatkezelés és lizletmenet-
folytonossag

Az Egészségligyi Vilagszervezet (WHO) koronavirus-jarvany
terjedése kapcsan 2020. januar végén kihirdetett egész-
séglgyi veszélyhelyzeti (global health emergency) dllapota
2021-ben is fennallt. Az MNB a munkavallaloi egészségének
védelme, valamint az lizletmenet-folytonossag biztositasa
érdekében a koronavirus jarvany folytatddasa alatt is tore-
kedett a jarvany MNB-t érint6 hatasainak minimalizalasara.
Az év soran az otthoni munkavégzés volt a dominans in-
tézkedés a jarvany terjedésének csdkkentésére, figyelembe
véve az aktudlis jarvanyhelyzetet. A nemzetkozi példak és
gyakorlatok alapjan az MNB vészhelyzet-kezelése, a meg-
hozott — aldbbiakban részletezett — intézkedések tovabbra
is kiemelked6ek, példaértékiek voltak.

2021. év elején a fert6z6ttség nagyaranyu elterjedését, va-
lamint az orszagos oltakozds megkezdését kovetSen a tor-
vény adta lehetdségeket figyelembevéve munkaszervezési
szempontok miatt gy(jtésre kerlt (és jelenleg is tart), hogy
mennyi munkavallalé rendelkezik érvényes védettségi iga-
zolvannyal. A kormanyzati felhatalmazas utan bevezetés-
re kerilt a kotelezd oltas, mint elvaras a bank lizembiztos
mikodése biztositdsa érdekében. A munkavallalék felé az
intraneten és a vezet6kon keresztil torténé kommunika-
ci6 a koronavirus jarvanylgyi vészhelyzet soran tovabbra is
megfelel6en mikodik.

Osszel megkezdddott az MNB Uj éplileteibe torténd atkol-
t0zés, ami 2021. év végéig sikeresen és eseménymentesen
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lezarult. A koltozés gordiilékenyen és alacsony miikodési
kockdzati szinten tortént meg a COVID jarvanyhelyzet alatt
mar bejaratott és j6l mikodd otthoni munkavégzés kere-
tében.

A kordbbi intézkedések mellett a harmadik hullam kez-
detétdl az alabbi intézkedések/Iépések torténtek a bank
alacsony mikodési kockazati szinten torténé miikodése és
a munkavallalok egészségének megbrzése miatt:

—modositasra, a jogszabdlyi valtozasokra tekintettel aktu-
alizalasra keriilt a COVID-19 fert6zéses és fert6zésgyanus
esetek MNB-n beliili kezelésérdl kiadott intézkedési terv.

—az MNB minden m(k&dési teriiletén — ideértve a kritikus
tevékenységet végz6 terileteket is — altalanosan lehetd-
vé tette az otthoni munkavégzést minél szélesebb mun-
kavallaléi kérnek, hogy a fert6z6dési gécok kialakuldsa
megel6zhetd legyen, illetve a kdznevelési és szakképzést
biztositd intézmények (évodak, iskolak) esetleges bezarasa
miatti napkézbeni gyermekellatas biztositasa miatt is.

—a védelmi intézkedések ideiglenes szigoritasardl szélo
104/2021. (llI. 5.) Korm. rendelet hatdlya alatt felfliggesz-
tette az MINB a jegybankban a személyes ligyfélszolgdlat
mUkodését, és egyben belépési tilalmat rendelt el a sze-
mélyes Ugyfélszolgalatra vagy a Pénziigyi Békéltets Testi-
lethez barmely okbdl érkezé 3. személyekre vonatkozdan.

—ajarvanyhelyzet 3. hulldamdaban a személyes érintkezések
korlatozasa ismét elrendelésre keriilt.

— Az eddigi személyes kapcsolatokat tébbségében felvaltot-
ta az online kapcsolattartas mind az MNB-n belil, mind
a kiilsé partnerekkel. A meglév8 és korabban hasznalt,
elsésorban a targyaldtermi videokonferencia rendszer és
a munkadllomasokon m(ikédé kommunikacids rendszer
mellett mas kommunikacids csatorndk hasznalhatdsaga-
nak felmérése, ennek eredményeként az akkor m(ikodé
rendszer bévitése, majd cseréje is szlikségessé valt.

A 2021 6szén kezd6d6 negyedik hulldm intézkedései, a har-
madik hulldm soran hozott intézkedések részbeni fenntar-
tasa mellett a kovetkezdk voltak:

— 2021 szeptemberétdl az MNB ismét novelte az otthoni
munkavégzés aranyat, illetve korlatozta a személyes ta-
lalkozdkat a fert&zés terjedésének megakadalyozasara.

— A készpénzlogisztikai terileten rendszeres kotelezd tesz-
telés kerilt bevezetésre a készpénzellatas folyamatossa-
ganak fenntartasa érdekében.
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— A COVID munkacsoport kiemelt feladata volt 2021 Gszét6l,
hogy az elnoki rendelkezésben meghatarozott oltakozasi
kotelezettséget folyamatosan monitorozza, a sziikséges
intézkedési javaslatokat meghozza.

2021. év végére az MINB dolgozdinak dont6 tobbsége felvet-
te a védboltasokat ezzel is csokkentend6 a jarvany hatdsait
és a mukodési kockazatokat, tovabba fenntartva a banki
Gzletmenet folytonossagat.

Az év sordn meghozott intézkedések eredményeként az
MNB mikoddése folyamatos volt, a jegybanktorvényben
meghatarozott feladatait magas szinvonalon teljesiteni
tudta.

A jarvanyhelyzet ideje alatt az MNB folyamatosan kapcso-
latot tart az Eurdpai Unid jegybankjaival egy, az erre a hely-
zetre alakult munkacsoport tagjaként a vészhelyzetkezelési
tapasztalatok megosztasa céljabol.

3.14. A KBER-BIZOTTSAGOK
BEMUTATASA

Az EKB déntéshozo szerveinek munkdjaban fontos szerepet
jatszanak a KBER-bizottsdgok, amelyek déntés-el6készité
és koordindcids szerepet toltenek be a kiilonbézé jegybanki
funkcidk szerinti horizontdlis munkamegosztdsban, lefedve
a kézponti banki miikédés valamennyi tertiletét. Az MINB
vezetdi és illetékes szakértbi aktiv résztvevdi e bizottsdgok
munkdjanak, illetve a bizottsagok dltal Iétrehozott munka-
csoportok tevékenységének.

Magyarorszag unids csatlakozasa 6ta az MNB vezetdGi és szak-
értdi teljes jogl tagként vesznek részt a KBER-bizottsagok,
illetve a bizottsagok altal Iétrehozott munkacsoportok mun-
kajaban. A bizottsagokban és a munkacsoportokban nyilik
lehet6ség a nemzeti jegybankok egylittm(kodésével torté-
né 6sszehangolt allaspontok kidolgozasara, és ez a kdzos
egyluttm(ikodés lehetGséget nyujt arra is, hogy az egyes
nemzeti bankok képvisel&i rendszeresen tajékozddjanak az
EKB munkajarol.

2021. december 31-én tizenot KBER-bizottsag és két, a KBER
munkdjat tdmogatd egyéb bizottsag miikddott. Az igyneve-
zett Egységes Felligyeleti Mechanizmus (Single Supervisory
Mechanism — SSM) 2014. novemberi induldsaval 6ssze-
figgésben néhdany bizottsag az eddigi kétféle formacio
(eurobvezeti Gsszetétel, illetve KBER-Osszetétel) mellett
2014 6ta SSM-osszetételben is tart Gléseket, amelyeken
az SSM-ben részt vevé tagorszagok jegybanktodl fliggetlen
szervezetként m(ikods feligyeleti hatdsagainak képviselSi
is részt vesznek.

Az egyes KBER-bizottsagok tevékenységi kore, mandatuma
réviden az alabbiakban 6sszegezhetd:

Szamviteli és Eredményelszamolasi Bizottsag (Accounting
and Monetary Income Committee — AMICO): Kialakitja és
rendszeresen fellilvizsgalja a KBER Alapokmdnya szerinti
pénziigyi beszamoldk kereteit meghatarozé szamvitel-po-
litikai elveket és a rendszeres pénzigyi jelentések elkészi-
tésének mddszertanat, valamint el&segiti ezek nemzetkozi
szintl 6sszehangolasat. Figyelemmel kiséri a monetaris jo-
vedelem szdmitdsat a szamviteli biztonsagi keretrendszer
altal kialakitott kockazatkezelési folyamatnak megfelelGen.

Bankjegy Bizottsag (Banknote Committee — BANCO):
Meghatarozza az eurobvezeti orszdgok eurobankjegy-
szlikségletét, 6sszehangolja az eurobankjegyek gyartasat, ki-
dolgozza az eurobankjegyek készletezési és bankjegy-feldol-
gozasi politikajat. Feladatai kdzé tartozik az eurobankjegyek
elGallitdsa kapcsan keletkez6 tapasztalatok cseréje, az
eurobankjegyek hamisitdsat megakadalyozd biztonsagi ele-
mek vizsgdlata és fejlesztése, valamint az euro elGallitdsahoz
kapcsolddo biztonsagi kockazatok felmérése. Hozzajarul az
euroOvezetben alkalmazott gyakorlat harmonizaciéjahoz,
a hamisitasokat figyel6 rendszer kialakitasahoz, valamint
az eurobankjegyekre és - érmékre vonatkozo statisztikak
ellenérzéséhez.

Kontrolling Bizottsag (Committee on Controlling -
COMCO): Hozzajarul az Eurorendszer altal alkalmazott
egységes koltségmaodszertan alkalmazasahoz és tovabbfej-
lesztéséhez, valamint elemzéseket készit az Eurorendszer és
a KBER bizonyos funkcidinak/termékeinek koltségadatairdl
és koltségszerkezetérdl. A vezetGi informacids rendszerek
terén a KBER egészének érdekl6désére szamot tarto kér-
désekben az informacid- és tapasztalatcsere férumaként
szolgal. A COMCO csak eurodvezeti dsszetételben Ulésezik.

Eurorendszer/KBER Kommunikaciés Bizottsag
(Eurosystem/ESCB Communications Committee — ECCO):
Hozzajarul az Eurorendszer, a KBER és az EKB kiils6 kom-
munikacids politikdjanak kialakitasahoz annak érdekében,
hogy az Eurorendszer és a KBER altal megfogalmazott célok
atlathatova és vilagossa valjanak, és biztositsak a kdzvéle-
mény tdjékoztatasat az Eurorendszer és a KBER feladatairdl
és tevékenységérdl.

Pénziigyi Stabilitasi Bizottsag (Financial Stability Committee
— FSC): Feladata az, hogy az EKB dontéshozé testiileteinek
munkdjat pénzugyi stabilitasi és makroprudencialis politikai
témakban tdmogassa.

EVES JELENTES o 2021

77



MAGYAR NEMZETI BANK

78

Belsé Ellendri Bizottsag (Internal Auditors Committee —
IAC): A relevans kozos projektek, rendszerek és tevékeny-
ségek felllvizsgalataval, valamint az EKB és a nemzeti koz-
ponti bankok ,koz6s érdeklGdésére” szamot tartd, auditalasi
kérdéseket érint6 egylttm(ikodésének biztositasaval segiti
a KBER-t céljai elérésében.

Nemzetkozi Kapcsolatok Bizottsaga (International Relati-
ons Committee — IRC): A KBER nemzetkozi egylttmikodés-
sel 6sszefliggé feladatainak végrehajtasat segiti, valamint
hozzajarul az Eurorendszer allaspontjanak kialakitasahoz az
EU-n kivili orszagokkal fenntartott kapcsolatok kiilénb6z6
teruletein.

Informatikai Bizottsag (Information Technology Committee
— ITC): Hozzajarul az Eurorendszer és a KBER informatikai
politikdjanak, stratégiajanak és az erre vonatkozé irdnyel-
veknek a kidolgozdsahoz (kiilénos tekintettel a biztonsagi
vonatkozasokra), és technikai tanacsot ad mas bizottsagok
részére. Ezen tulmenéen Eurorendszer/KBER-szint( fejlesz-
téseket, 6nalld projekteket indit és hajt végre.

Jogi Bizottsag (Legal Committee — LEGCO): Jogi tamogatast
nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez, kiillonosképpen
hozzdajarul az Eurorendszer és a KBER szabdlyozasi rendsze-
rének karbantartasahoz, a jogszabalyok nemzeti jogba valé
atlltetésének vizsgalatahoz, figyelemmel kiséri és beszamol
arrél, hogy a nemzeti hatdsagok és az unids intézmények
mennyiben tartjak be a jogszabaly-tervezetekkel kapcsola-
tos konzultacids kotelezettségiiket az EKB kompetenciajaba
tartozo terileteken.

Piaci Infrastruktira és Fizetések Bizottsaga (Market
Infrastructure and Payments Committee — MIPC): Segiti
a KBER-t a fizetési rendszerek z6kken6mentes miikddtetésé-
ben, valamint a fedezetek hataron atnyulé felhasznalasaval
kapcsolatban. Tamogatja tovdbba a KBER-t a fizetési rend-
szerekre vonatkozo altalanos jellegi és ,felvigyazoi” kér-
désekben; valamint az értékpapir-elszamolasi és -teljesitési
rendszerekkel kapcsolatos stratégiai dontésekben. Kiemelt
figyelmet fordit a felvigyazasi tevékenység erdsitésére, va-
lamint a paneurdpai fejlesztések elésegitésére a kis és nagy
értékl fizetések, az értékpapirok és a fedezetkezelés terén.

Piaci Miiveletek Bizottsaga (Market Operations Committee
— MOC): Segiti a KBER-t az egységes monetaris politika és
a devizaml(iveletek megvaldsitasdban, az EKB tartalékainak
kezelésében, az eurodvezeten kivili tagallamok kézponti
bankjai altal alkalmazott monetaris politikai eszkoztar meg-
felel6 adaptaldsdban, tovabba az ERM-II alkalmazasaban.

Monetaris Politikai Bizottsag (Monetary Policy Committee
— MPC): Segiti a KBER-t a kdzosség egységes monetaris és
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arfolyam-politikajanak megvaldsitasaban. Ezen tulmenden
segitséget nyujt a KBER azon feladatainak teljesitésében,
amelyek az eurodvezeten kivili tagallamok kdzponti bankjai
és az EKB monetaris és arfolyam-politikdjanak koordinala-
sabdl adédnak.

Szervezetfejlesztési Bizottsag (Organisational Development
Committee — ODC): Az Eurorendszer és az SSM mikodésé-
vel kapcsolatos tervezési és szervezeti kérdésekben javasla-
tokkal segiti az EKB dontéshozdinak munkajat. Emellett az
Eurorendszer kozos beszerzéseit koordinalé iroda (EPCO)
munkajat is 6sszefogja, valamint az Eurorendszer/KBER m(i-
kodési kockazatok kezelésére és lizletmenet-folytonosséagra
vonatkozd rendszerét is miikodteti. Az ODC csak eurodvezeti
Osszetételben Ulésezik.

Kockazatkezelési Bizottsag (Risk Management Committee
— RMC): Feladata, hogy az Eurorendszer piaci mUveleteibdl
szarmazd kockdzatok kezelése és ellenérzése terén elem-
zésekkel és javaslatokkal segitse az EKB déntéshozoinak
munkajat. Az RMC csak eurodvezeti 6sszetételben (ilésezik.

Statisztikai Bizottsag (Statistics Committee — STC): Segit-
séget nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez szlikséges
statisztikai informacidk 6sszegydjtésében. Ennek soran hoz-
zajarul tobbek kozott a statisztikai adatgydjtésben sziiksé-
ges valtoztatasok kidolgozasahoz és azok koltséghatékony
alkalmazasahoz.

A KBER munkajat tdmogatd egyéb bizottsagok:

Koltségvetési Bizottsag (Budget Committee — BUCOM):
Az EKB koltségvetésével kapcsolatos kérdésekben nyujt se-
gitséget az EKB Kormanyzotanacsanak, tagjai az EKB és az
eurodvezeti tagallamok jegybankjai.

Emberi Er6forrasok Konferencidja (Human Resources
Conference — HRC): Célja az, hogy az emberi eréforrasokkal
val6 gazdalkodas terén az Eurorendszer/KBER jegybankok
kozott a tapasztalat-, vélemény- és informdacidcsere féru-
maként szolgaljon.

3.15. AZ MNB KUTATASI
TEVEKENYSEGE

Az MNB kiilbnb6z6 szakteriiletein folyd kutatdsok célja
a jegybanki déntés-elékészités tamogatdsa. A kutatdsok
eredményei tovdbbd nemzetkézi, valamint hazai tudomd-
nyos folydiratokban és az MINB ez irdnyu kiadvdnyaiban ke-
riilnek publikdldsra: a jellemzéen angol nyelven megjelend
MNB Working Papers (MNB-fiizetek) sorozatban, tovabbd
az MNB-tanulmdnyokban, valamint a Hitelintézeti Szemle
folydiratban. A publikdciok mellett a kutatdsi tevékenység
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része a nemzetkézi konferencidkon, valamint az EKB dltal
koordindlt kutatdsi hdlézatokban és munkacsoportokban
az MINB képviselete.

2021-ben tizenegy nemzetkdzi publikacio jelent meg MNB-s
szerzGk tollabdl, ezek tulnyomé tobbsége (nyolc tanulmaény)
a folydiratok legrangosabb egynegyedében (Q1) keriilt pub-
likalasra. A Journal of International Economics marciusi sza-
maban jelentette meg egy MNB-s tarsszerzd tanulmanyat
a monetdris politika banki hitelezésre gyakorolt hatasarol
devizdban denominalt hitelek esetén. Ezen kivil a Journal of
Business and Economic Statistics januari szamaban kozolte
egy MNB-s szerz6 tanulmanyat, amelyben instrumentdlis
valtozés modellekben a torzitds mértékét hatdrozzak meg
Uj 6konometriai médszerekkel. A Journal of Money, Credit
and Banking augusztusi szamaban megjelent MNB-ben
készllt tanulmany a koltségvetési politika és a nominalis
kamatok kapcsolatat vizsgalja. MNB-s a tarsszerz6je annak
a tanulmanynak is, amelyet a Journal of Banking & Finance
januarban jelentetett meg a tamogatott hitelek kisvallalatok
realaktivitasara vonatkozé hatdsardl. Szintén 2021 januarja-
ban jelent meg az Energy Economics cim(i folydiratban egy
MNB-s szerz8 tanulmanya, amelyben a szabalyozott villa-
mosenergia-arak hatdsat vizsgalja az aramszolgaltatok pro-
fiteloszlasara. Az International Journal of Forecasting cim(
folydirat juniusban publikalt egy MNB-s tarsszerzd altal irt
tanulmanyt a kérdGives felmérések gazdasagi elGrejelzések-
ben torténd felhasznalhatdsagardl. A Renewable Energy ci-
m folydiratban, decemberben jelent meg egy olyan MNB-s
tanulmany, amelyben a szerz6k a demokratikus intézmények
indirekt hatasat vizsgaljak a megujuld energiaforrasok fo-
gyasztasi részesedésére. 2021 augusztusaban jelent meg
a szintén MNB-hez kéthetd tanulmany a Current Issues in
Tourism cim( folydiratban a koronavirus-valsag hagyoma-
nyos-, illetve diszkontlégitarsasagok részvényarfolyamai-
ra gyakorolt eltér6 hatasairdl. A fentieken kivil 2021-ben
MNB-s szerz6k a kdvetkez6 folydiratokban is kozzétettek
egy-egy tanulmanyt: Scottish Journal of Political Economy,
Journal of Financial Services Marketing, és Journal of Bank-
ing Regulation.

A nemzetkozi folydiratok mellett kulfoldi jegybankok, nem-
zetkozi intézmények és egyetemek kiadvanyaiban is jelentek
meg MNB-s kutatdk és elemz6k tanulmanyai: igy megjelent
egy tanulmany a BIS Working Papers sorozataban, illetve
egy fejezet a Macroeconomic Responses to the COVID-19
Pandemic: Policies from Southeast Europe cim{ kényvben.

A hazai folydiratok kozll a Hitelintézeti Szemle 2021-es sza-
maiban nyolc tanulmany, hdarom esszé, 6t szakmai cikk, hat
konyvismertet6 és négy konferencia-beszamolé jelent meg
MNB-s szakérték tollabol. E mellett az MTA tudomanyos
besorolasa szerint A kategorias folydiratokban két MNB-s

tanulmdny jelent meg a Ké6zgazdasdgi Szemlében, illetve egy
publikacio a Statisztikai Szemlében.

Szamos alkalmazott kutatasi eredmény jelent meg az MNB
sajat kiadvanyaiban is. Az MNB-fiizetek (MNB Working
Papers) sorozatban 06t, az MNB-tanulmdnyok (MNB
Occasional Papers) cim( kiadvanyban pedig két jegybanki
szempontbdl relevans témaju tanulmany kerlt publikalasra.
A Hitelintézeti Szemle magyar és angol nyelvi kiadvanyai
mellett 2021-ben kinai nyelven is jelentetett meg valoga-
taskotetet.

3.16. KIADVANYOK, MNB ALTAL
SZERVEZETT KONFERENCIAK

2021-ben az MNB kézgazdasdgi és monetdris politikai szak-
kényvsorozata ujabb kétetekkel béviilt, és az MNB-kiadvd-
nyok palettdja is tobb uj jelentéssel egésziilt ki. Az Egyensuly
és névekedés ciml kényv uj, angol vdltozata mellett Eur-
dzsia, a 75 éves forint, valamint a digitdlis jegybankpénz
témakérében is késziilt tanulmdnykétet. 2021-ben elsé iz-
ben jelent meg a Fenntarthatdsdgi valamint a Zéld pénziigyi
jelentés.

Rendszeres kiadvanyok
Infldcids jelentés

Az inflacids jelentés évente négy alkalommal jelenik meg
annak érdekében, hogy a kdzvélemény szdmdra érthet6 és
vildgosan nyomon koévethetd legyen a jegybank politikdja.
Ebben a kiadvanyban az MNB rendszeresen beszamol az
inflacié addigi és varhato alakuldsardl, értékeli az inflaciot
meghatarozé makrogazdasagi folyamatokat, és 6sszefoglalja
azokat az el6rejelzéseket illetve megfontoldsokat, amelyek
alapjan a Monetdris Tandcs meghozza a dontéseit.

Pénziigyi stabilitdsi jelentés

A stabilitasi jelentés évente két alkalommal jelenik meg,
ismerteti a jegybank allaspontjat a pénziigyi rendszerben
tapasztalhato vdltozasokrdl, és bemutatja e valtozdsok ha-
tdsat a pénzligyi rendszer stabilitdsdra. A jelentés elemzési
fékuszaban a hosszu tavi tendencidk és a kockdzatok eld-
retekintd jellegl értékelése all.

Névekedési jelentés

Az éves rendszerességgel megjelené Novekedési jelentés
célja, hogy a hosszabb tavu — esetenként egy teljes tzleti
ciklust is felolel6 — novekedési palyat és annak meghataro-
26 tényezGit kozvetleniil, sztenderd és alternativ mutatdkat
is felhaszndlva mutassa be. A jelentés attekinti a gazdasagi
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novekedést rovid-, kozép- és hosszabb tavon leginkabb
meghatdrozo folyamatokat, amelynek értékelését évente
ismerteti.

Termelékenységi jelentés

Az évente egyszer megjelend Termelékenységi jelentés segit
megérteni a gazdasagi novekedés és felzarkdzas kulcsténye-
z6jének mozgatorugait, jellemzdit, eloszldsat és dinamika-
jat, ezdltal kozelebb visz a termelékenységet javitd refor-
mok megfogalmazdsdhoz és végrehajtasahoz. A jelentés
ezt komplex médon teszi, a hatékonysagi mutatdk széles
korét vizsgalja: a munkatermelékenységet, az innovacids-,
digitalizacids- és okoldgiai hatékonysagot egyarant.

Lakdspiaci jelentés

Az MNB Lakaspiaci jelentés cim( kiadvanya féléves rend-
szerességgel mutatja be a hazai lakdspiac aktualitasait. A ki-
advany célja, hogy atfogd képet adjon a lakdingatlan-piac
rovid és hosszu tavu trendjeirdl, valamint, hogy bemutassa
a hazai piac terileti kiilonbségeit. A lakaspiaci folyamatok
nemcsak a pénzugyi stabilitasi dilemmakkal allnak szoros
kapcsolatban, hanem alapjaiban hatdrozzak meg a gazdasag
rovid és hosszu tavu konjunkturalis kilatasait is.

Kereskedelmiingatlan-piaci jelentés

Az MNB tematikus kiadvanya féléves rendszerességgel
elemzi a kereskedelmi ingatlanok piacanak folyamatait.
A kiadvanyban bemutatdsra keriilnek a piacot befolyasold
makrogazdasagi tényez6k, a kiillonbdz6 piaci szegmenseket
jellemzd, kereslet- és kinalatoldali tendenciak. A jelentés ki-
tér a bankok ingatlanfinanszirozasi aktivitasara is, ami egy-
uttal a f6 kapcsolatot jelenti az ingatlanpiaci folyamatok és
a pénzlgyi stabilitas kozott.

Makroprudencidlis jelentés

Az évente megjelen6 Makroprudencidlis jelentés célja, hogy
bemutassa az MNB altal a Pénziigyi stabilitasi jelentés ke-
retein belll feltdrt és kommunikalt rendszerkockdzatok
megelGzésére és kezelésére alkalmazott makroprudencialis
eszkdzoket, azok hatdsmechanizmusait és a piaci szerep-
|16k alkalmazkodasat. A kiadvany az MNB Alapokmanyaval
és makroprudencidlis stratégiajaval 6sszhangban torekszik
arra, hogy az iparagi szerepl6k mellett a szélesebb kdzvéle-
mény szamara is kovethet6bbé és kdzérthet6bbé tegye az
MNB makroprudencialis intézkedéseit.

EVES JELENTES e 2021

Versenyképességi jelentés

A Versenyképességi jelentés célja, hogy atfogd és objek-
tiv képet adjon Magyarorszag versenyképességének olyan
dimenzidirol, amelyekre a jegybank hagyomanyos makro-
gazdasdagi elemzéseiben kevesebb fokusz esik, noha meg-
hatarozé szereppel birnak a gazdasagi folyamatok alakulasa
szempontjabadl. A jelentés 12 terileten, tdbb mint 150 mu-
taton keresztil — amelyek 95 szazalékban objektivak — méri
és értékeli Magyarorszag versenyképességét az Eurdpai Unid
és a visegradi egytttmikodés allamaival 6sszehasonlitva.

Versenyképességi tiikér

A kiadvany célja az MNB altal eddig megfogalmazott ver-
senyképességi iranyok és javaslatok teljestilésének struk-
turdlt nyomon kovetése, ami a végrehajtas tamogatdsaval
hozzdjarul a sziikséges versenyképességi fordulat megvalo-
suldsdhoz. A Versenyképességi tiikor minden év &szén ér-
tékeli hazank versenyképességi el6rehaladdsat a 2019-ben
kozzétett Versenyképességi programban megfogalmazott
330 javaslat alapjan. A jegybanki javaslatok teljestilésének
méréséhez a monitoring rendszer leird és elemzé mddszert
egyarant alkalmaz.

FinTech és digitalizdcios jelentés

Az éves rendszerességgel megjelend FinTech és digitalizacids
jelentés célja, hogy betekintést nyujtson a hazai pénzigyi
piacokon is egyre meghatdrozdbba vald pénziigyi innova-
cidk, digitalizacio, illetve az ezeket tdmogatd technoldgiak
fejl6désének hazai és nemzetkozi trendjeibe. Az MNB szan-
déka szerint ezaltal hozzajarul a hazai pénzigyi rendszer
digitalizacids szintjének erGsitéséhez, amely folyamatban
a jovBben is kiemelt tdmogatd szerepet kivan betdlteni.

Biztositdsi, pénztdri, tékepiaci kockdzati és fogyasztévédelmi
jelentés

A kiadvany a biztositdk, a pénztarak, a kozvetiték, a bank-
csoporthoz nem tartozé pénzigyi vallalkozasok és a téke-
piaci szerepl8k piacainak legfontosabb jellemzdit és koc-
kazatait mutatja be. Az évente egyszer megjelend jelentés
célja, hogy tajékoztassa a kdzvéleményt, valamint a pénz-
Ggyi rendszer intézményeit az aktualis prudencidlis és fo-
gyasztévédelmi kérdésekrdl, ezaltal is ndvelve az érintettek
kockazati tudatossagat, valamint a pénzligyi rendszerbe ve-
tett bizalom fenntartasat, erdsitését. A kockazatok azono-
sitasa, illetve az azok csékkentése céljabodl végzett hatosagi
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tevékenység, valamint a jegybank ismeretterjesztd, okta-
t6 tevékenysége és a magyar pénzigyi kultura fejl6dését
szolgaldé munkdja hozzdjarul ahhoz, hogy a pénziigyi intéz-
ményeket és termékeket érinté dontésekhez a megfelel6
informacidk az érintettek rendelkezésére alljanak, és igy
a pénzugyi rendszer egészének stabilitdsa er6sodjék.

Hitelezési folyamatok

A Hitelezési folyamatok cimd kiadvany célja, hogy atfogo
képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakula-
sarol, valamint segitséget nyujtson e folyamatok megfeleld
értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja
a hitelaggregdtumok, a bankok altal észlelt hitelkereslet,
valamint a hitelezési feltételek alakuldsat.

Fizetési mérleg jelentés

A jelentés évente négy alkalommal jelenik meg, hogy tajé-
koztassa a piaci szerepl6ket a fizetési mérleg folyamatairdl,
kiilonos tekintettel a gazdasdg mélyebb Osszefliggéseire.
A kils6 egyensuly alakulasa a pénzigyi stabilitds szempont-
jabol kiemelt jelent6séggel bir, mivel a fizetési mérleg fo-
lyamatai alapjan kovetkeztetni lehet a gazdasagi ndvekedés
fenntarthatdsagara, illetve az ezzel kapcsolatos kockazatok-
ra. Az MNB atfogdan és rendszeresen elemzi a kiils6 egyen-
sulyi folyamatokat, a makrogazdasagi egyensulytalansagokat
tobb mutatdn keresztil vizsgélja.

Fizetési rendszer jelentés

A jelentés évente egy alkalommal ad atfogd elemzést a bel-
foldi pénzforgalomban és a felvigyazott fizetési- és érték-
papir-elszamolasi rendszerek m(ikodésében megfigyelheté
tendencidkrdl, a f6bb kockazatokrdl, valamint arrél, hogy
az MINB sziikség esetén milyen eszkdzoket mozgdsitott an-
nak érdekében, hogy fenntartsa a pénzforgalom zavartalan
lebonyolitasat és elGsegitse az azt tdmogato fizetési és el-
szamolasi rendszerek megbizhatd és hatékony miikodését.

Kéltségvetési jelentés

Az MNB az MNBtv.-ben meghatdrozott alapveté felada-
tai, kilonésen a monetaris politika meghatarozdsaval és
megvaldsitdsaval kapcsolatos feladata ellatdsanak tamo-
gatasara elemzi a koltségvetési hidny és addssag alaku-
lasat, figyelemmel kiséri az dllamhdaztartas finansziroza-
sat, elemzi a finanszirozasnak a monetaris folyamatokra,
a pénzpiacok alakulasara, a likviditasra gyakorolt hatdsat
és kutatasokat folytat fiskalis politikai kérdésekben. A Ma-
gyarorszag gazdasagi stabilitasardl sz6lé 2011. évi CXCIV.
torvény értelmében az MNB elndke a Koltségvetési Tandcs
(KT) tagja, igy az MNB-ben rendelkezésre 4ll6 szakmai tudds

és felhalmozott informacié kozvetetten tdmogathatja a KT
munkajat. Az MNB a KT térvényben meghatarozott feladata-
ihoz hattérelemzéseket készit, amelyeket a KT rendelkezésé-
re bocsat. A szélesebb kozvélemény a Koltségvetési jelentés
cim( kiadvanybdl (korabbi cimén: Elemzés az dllamhaztar-
tasrél) ismerheti meg e szakért6i elemzések legfontosabb
eredményeit.

Eves jelentés

Az Eves jelentés évente egy alkalommal jelenik meg magyar
és angol nyelven, tartalmazza a jegybank el6z8 évrél sz616
lizleti jelentését, valamint auditalt szamviteli torvény szerinti
éves beszamoldjat.

Féléves jelentés: Beszamold az MNB adott félévi tevékeny-
ségeérdl

A Féléves jelentés évente egy alkalommal, szeptemberben
jelenik meg az Eves Jelentésnek megfelel§ tartalommal.
A jelentés a jegybank elsé fél évrél szolé Gzleti jelentése és
beszamoldja (nem auditalt).

Idékézi jelentés: Beszamold az MINB adott negyedévi teveé-
kenységérdl

Az |d6kozi jelentés évente két alkalommal jelenik meg, az
Eves és a Féléves jelentés kozott id&szakban, aprilisban és
novemberben. A jegybanki szakteriletek elsé és harmadik
negyedévi, MNB tv.-ben rogzitett alapvetd tevékenységérdl
szamol be: monetaris politika, pénziigyi rendszer attekinté-
se, devizatartalék, pénzforgalom, készpénz-logisztikai tevé-
kenység, statisztikai valtozdsok.

Jelentés a Pénziigyi Békéltetd Testiilet éves tevékenységérdl

Az MNB dltal mikodtetett Pénzligyi Békéltets Testilet éven-
te egy alkalommal online és nyomtatott formaban publikalja
a miikodésérdl és a tevékenységérdl szolé osszefoglalo ta-
jékoztatdjat, ,Jelentés a Pénzligyi Békéltetd Testiilet éves
tevékenységérdl” cimmel. Az MNB térvény 130.§ (1) bekez-
désében meghatarozott szempontrendszer alapjan elkészi-
tett éves jelentés kitér tobbek kdzott a beérkezett kérelmek
és az elintézett ligyek elemzésére, valamint a fogyasztok és
a pénzligyi szolgaltatok kozott gyakran vitakat eredményezd,
rendszeresen el6forduld vagy jelentés problémakra. Arra
vonatkozé ajanlasokat is tartalmaz, hogy a jov6ben az ilyen
problémak hogyan keriilhet6k el vagy oldhatok meg. A je-
lentés bemutatja a fogyasztdi jogvitak lezdrasahoz sziikséges
atlagos id6tartamot, valamint a meghozatalra kerilt ajan-
lasok, kotelezést tartalmazo hatarozatok, egyezséget jova-
hagyd hatarozatok vallalkozas altali teljesitésére vonatkozd
adatokat is tartalmazza.
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Felligyel6bizottsdgi jelentés

Az MNB tv. elGirja, hogy a feligyel6bizottsag tagjai az 6ket
megvalaszté Orszaggydlésnek, illetleg a megbizd miniszter-
nek tajékoztatasi kotelezettséggel tartoznak. A felligyel6bi-
zottsagi feladatkor fokusza a jegybank folyamatos mikodé-
sének ellenérzésén van. A felligyel6bizottsag a ra vonatkozd
torvények, a sajat Ggyrendje, valamint a testilet mikédése
soran, a tagok altal kdzosen definidlt, belsé mikodési alapel-
vek alapjan végzi a tevékenységét. Ellenérzé tevékenységé-
nek f§ formaja a felligyel6bizottsagi lilések, amelyek témait
az audit univerzumon alapuld éves, ugynevezett gordilé
munkaterve allapitja meg. A felligyel6bizottsag tevékeny-
ségének kivonata a Felligyel6bizottsagi jelentés.

Kérnyezetvédelmi nyilatkozat

A klimavaltozas elleni kiizdelem és az ahhoz valo alkalmaz-
kodas, valamint altaldban a sulyosbodd kornyezeti prob-
lémak a gazdasag egészét, és ezen keresztiil a pénzlgyi
kozvetitérendszert is jelent&sen érintik. Az MNB ennek tu-
datdban inditotta el Z6ld Programjat 2019-ben, amelynek
célja a klimavaltozdshoz és mas kérnyezeti problémakhoz
kapcsolddd kockdzatok csokkentése, a magyarorszagi zold
pénziigyi szolgaltatasok bévitése, az ezzel kapcsolatos hazai
és nemzetkozi tudasbazis szélesitése, illetve a pénziigyi sze-
repldk és sajat 6koldgiai ldbnyomanak tovabbi mérséklése.
Az MNB nemzetkozi szinten is élenjard gyakorlatot folytat
annak érdekében, hogy a m(ikodéséhez kapcsolddé kornye-
zeti terhelést folyamatosan csokkentse. Az Eurdpai Parla-
ment és a Tandcs 1221/2001/EK, valamint a 2017/1505/EU
rendeletben szabalyozott igynevezett EMAS (Eco- Manage-
ment, and Audit Scheme) kérnyezetirdnyitasi menedzsment-
rendszer kbvetelményeinek megfelelGen, évente publikalja
a hitelesitett Kérnyezetvédelmi Nyilatkozatot. A kiadvany-
ban az érintettek szamdara bemutatdsra keriilnek a kdrnyeze-
ti teljesitmény javitasara irdnyuld intézményi er6feszitések
és az elért eredmények.

Fenntarthatdésdgi jelentés

A Fenntarthatdsagi jelentés célja, hogy az MNB — torvényi
manddatumaval 6sszhangban — megvizsgdlja és mérhetévé
tegye hazank hosszu tdvon fenntarthato felzarkozasanak és
inkluziv névekedésének kulcstényezgit, tamogatva a gazda-
sagi-tarsadalmi jolét tartds megteremtését biztosito refor-
mok megfogalmazasat és végrehajtasat. A Fenntarthatdsagi
jelentés ezt komplex mddon teszi: a redlgazdasagi tényez&k
mellett azt is vizsgalja, hogy nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban
a pénzigyi, tarsadalmi és kornyezeti er6forrasok is fenn-
tarthaté mdédon hasznosulnak-e a sikeres felzarkdzas és
tarsadalmi jolét elérése, valamint fenntartasa érdekében.
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A jelentés évente egy alkalommal jelenik meg magyar és
angol nyelven.

Z6ld pénziigyi jelentés

Az MINB évente tervezi publikdlni a Zold pénziigyi jelentés
cimd kiadvanyt. A kiadvany célja a kdrnyezeti fenntartha-
tésag és a pénzigyek kapcsan az atlathatdsag novelése és
ezen keresztil a piaci informaltsag erésitése, illetve hozza-
jarulas ahhoz, hogy a pénzligyi rendszer és a gazdasag sze-
repldi, valamint a hazai tarsadalom pontosabban értsék az
éghajlatvaltozas pénzigyi vetileteit. Mivel a klimavaltozas
és a kornyezeti anomalidk kovetkezményei pénziigyi kocka-
zatokként is lecsapddhatnak, ezért a pénzligyi rendszerben
|év6 adathidanyok athidalasa kiilénosen Iényeges. A kiadvany
a fenntarthaté finanszirozassal kapcsolatos informaltsag
er@sitésével kdozvetve segitheti a fenntarthatdsagi térekvé-
sek eredményességét is.

Elemzések, tanulmanyok, statisztikak
MNB-tanulmdnyok

Az MNB-tanulméanyok (angol nyelven MNB Occasional
Papers) sorozat elsGsorban jegybanki szakteriletekhez
kapcsolodo gyakorlati jellegl (alkalmazott) kutatdsokat
mutat be, adott témakban létez6 elméleteket, nemzetkozi
eredményeket 6sszegez, valamint a jegybanki dontéshozatal
megértését segitd elemzéseket kozol.

MNB Working Papers (MNB-fiizetek)

Az MNB Working Papers sorozat a jegybankban folyé elmé-
leti jellegli kutatdasok eredményeit publikalja. A sorozatban
megjelend tanulmanyok elsésorban az akadémiai, jegy-
banki és egyéb kutatok érdekl6désére tarthatnak szamot,
céljuk, hogy az olvasodkat olyan észrevételekre 6sztonozzék,
amelyeket a szerz6k felhasznalhatnak tovabbi kutatdsaik-
ban.

Hitelintézeti Szemle

A Hitelintézeti Szemle tarsadalomtudomanyi folydirat,
amely tobb mint egy évtizedes multra tekint vissza. A kiad-
vany negyedévente jelenik meg az MNB szerkesztésében
és kiadasaban, kilon kotetben magyar és angol nyelven,
valamint évente egyszer kinai nyelv(i valogatdskotet is ké-
szlil a legfontosabb tanulmdnyok felhasznalasaval. A fo-
lydiratban megjelend irdsok kozott lektordlt tanulmanyok,
esszé jellegli dolgozatok, konyvismertetések, konferencia
és egyéb tudomanyos tevékenységekrél sz6l6 beszamoldk
szerepelnek.
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Egyéb kiadvanyok

Vilagjdarvanytdl az djrainduldsig — Az MINB vdlsdgkezeld lé-
pései

A kormanyok és a jegybankok torténelmi Iépték( valsag-
kezel6 intézkedésekkel vdlaszoltak a 2020 elején kitort
koronavirus vilagjarvanyra. El6bbiek szdmos munkahely-
védé és gazdasagdsztonzé programot inditottak, utdbbiak
a gazdasag minden szereplGjének likviditast biztositottak
és segitették a gazdasagok Ujraindulasat. Az MNB Vilagjar-
vanytdl az Ujrainditdsig — Az MNB valsagkezel§ |épései cimi
kiadvanydban mutatta be és 0sszegezte azon valaszlépéseit,
amelyekkel Magyarorszag sikeresen kezelhette a koronavi-
rus-jarvany okozta valsagot.

A lakossdgi allampapir-stratégia gazdasdgpolitikai jelentd-
sége

Az MNB szakmai mihelyei az elmult években intenziven fog-
lalkoztak a haztartasi megtakaritasi folyamatok alakulasaval,
a lakosségi dllampapir-stratégia fejlédésével és a MAP Plusz
bevezetésének tapasztalataival. E munka eredményeként
szamos elemzés sziiletett, amelyek jelentds részét a kozvé-
lemény is megismerhette szakmai cikkek és cikksorozatok
formajaban. A tanulmanykotet célja, hogy az évek soran
felhalmozott tudast és tapasztalatokat kiegészitse, szinte-
tizdlja és rendszerezze.

Fenntarthatdsdg és jegybanki politika — Zéld szempontok az
MNB Monetdris politikai eszkéztdraban

Az MNB Z06ld jegybanki eszkoztar-stratégiaja egységes
keretet adva mutatja be azokat a lehetséges irdanyokat,
amelyek segitségével a jegybank a monetaris politikai
eszkOztardba is at tudja Ultetni a fenntarthatdsagi szem-
pontokat. A stratégia a jegybank hosszu tavi mikodését
megalapozé keretrendszer, amelynek értelmében az MNB
folyamatosan vizsgalja, hogy a monetaris politikai eszkdztar
egyes elemei hogyan segithetik az arstabilitas elérése mel-
lett a kdrnyezeti fenntarthatdsagi célok elérését. Az MNB
célként tlzte ki, hogy a jegybanktorvény dltal rogzitett
keretek kozott, egyéb céljainak elérését nem veszélyez-
tetve tdmogassa a fenntarthatd médon megvaldsulé gaz-
dasagi transzformacioét és a klimacélok elérését, novelje
a pénzigyi rendszer klimatudatossagdt, hozzdjaruljon
a fogyasztoi és tarsadalmi szemléletformalashoz és a leg-
jobb nemzetkozi gyakorlatok meghonositasahoz, emellett
értékelje monetaris politikai eszkozeinek klimakitettsé-
gét.

Pénziigyi Navigdtor Fiizetek

A pénzigyi fogyasztéknak szdlo tematikus, kozérthetd fu-
zetsorozat a lakossag tajékozddasahoz, az egyéni pénziigyi
dontések el6készitéséhez kinal segitséget. Az ingyenes ki-
advanyok megtaldlhaték a kiilénb6z6 pénziigyi intézmények
fiékjaiban és ligyfélszolgalati irodaiban, az MNB Ugyfélszol-
gdlatan, tovabba minden megyeszékhelyen a Pénziigyi Na-
vigator Tanacsado Irodahdlézat tigyfélfogadasi helyszinein.
A jogszabalyvaltozasokat és a piaci folyamatokat is nyomon
kdvetve az MNB rendszeresen aktualizdlja a mintegy 40 té-
mat feldleld tajékoztatd flizetsorozatanak tartalmat, illetve
béviti azok témdjat. A 2021-ben tartalmilag és grafikailag is
megujult flizetek tébb mint 100 partner (els6sorban pénz-
ligyi szolgaltatok és a Magyar Posta) fiokhaldzatan keresztil
a lakossag széles kéréhez jutottak el, valamint online is el-
érhet6k az MNB Pénzuigyi Navigator aloldalan.

MNB-szakkényvek

Az MINB kiemelt feladatanak tekinti a hazai pénzigyi kultura
fejlesztését, ezért a rendelkezésre allé eszk6zokkel segiteni
kivanja a kozgazdasagi oktatdst, valamint a pénzigyi md-
veltség szélesitését és fejlesztését. Ennek alapvetd elemét
képezi a kozgazdasagi és monetdris politikai szakkényvsoro-
zat, amely 2021-ben Ujabb kotetekkel bévilt.

Az év elején jelent meg Matolcsy Gyorgy Egyensuly és N6-
vekedés 2010-2019 Sereghajtobdl djra éllovas cim( kdnyve
masodik, dtdolgozott kiadasédnak angol nyelv(i verzidja. A ko-
tet részletesen bemutatja mindazokat az Uj gazdasagpolitikai
elgondolasokat, innovacidkat és eszkozoket, amelyek a ma-
gyar gazdasag 2010 utani — gazdasagtorténeti szempontbal
is — jelent6s sikeréhez vezettek. A koltségvetési és pénzigyi
stabilizacid, valamint a jegybanki politika reformja egyltte-
sen teremtették meg a fenntarthaté ndévekedés alapfeltét-
eleit, amelynek eredményeként tartds felzarkdzasi palyara
allt Magyarorszag.

A pénzigyi forradalom évtizedében a jegybankok mar vi-
lagszerte vizsgaljak a digitdlis jegybankpénz bevezetésének
lehet&ségét. Az MNB csatlakozni kivan a digitalis jegybank-
pénz-kutatasok terén élenjard jegybankokhoz, amelynek el-
sO lépéseként atfogd tanulmanykotetet publikalt Egy uj kor
hajnaldn — Pénz a 21. szazadban cimmel. A magyar és angol
nyelven is megjelent miben az MNB munkatarsai 6sszegzik
a digitalis jegybankpénzhez kapcsolddo elméleti megfonto-
lasokat, a legfontosabb gyakorlati kérdéseket, az innovativ
eszkoz esetleges létrehozdsa mogott allé motivacidkat és az
Uj pénzforma adta lehetGségeket.
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A Budapest Eurasia Forum 2021 elnevezésl rendezvény-
re jelent meg tanulmanykotet Age of Eurasia — Future
directions of knowledge, technology, money and sustainable
geoeconomics (Eurdzsia kora — a tudds, a technoldgia,
a pénz és a fenntarthato geo6kéndmia joévébeli irdnyvona-
lai) cimmel, az MNB szoros nemzetkozi partneri kapcsolata-
ira tdmaszkodva hét orszaghdl 32 szerzd kdzrem(ikodésével.
Az 6sszesen 19, Eurazsia koraval foglalkozo tanulmany hat
fejezetben (geopolitika, tobboldall egyittmiikodés, gazda-
sag, pénzlgy, technoldgia és infrastruktura, valamint okta-
tas) taglalja tobbek kozott a z6ld dtmenetet, az okos varos-
okat és a pénz jovGjét. Szdamos tovabbi olyan teriletet is
feltdarnak, amelyek alkalmasak a hosszu tavon fenntarthato
fejlédés, tovabba a kdlcsonbsen el6nyds partneri kapcsola-
tok er&sitésére Eurazsidban.

Augusztus 1-jén linnepeltik nemzeti fizet6eszkodzlink, a fo-
rint forgalomba kerulésének 75. évforduldjat. A jegybank
a forint 75 évének, illetve térténelmi el6zményeinek kiemel-
ked6 eseményeit, fontos torténéseit ismeretterjesztd kdnyv
formajaban is megorokitette az utdkor szamara. A 75 éves
a forint — 75 év 75 térténet cim( jubileumi kotet létrejot-
tében az MNB, a Magyar Pénzverd Zrt., a Pénzjegynyomda
Zrt., valamint a Didsgydri Papirgyar Zrt. és a Magyar Nemzeti
Muzeum munkatarsai mékodtek kozre.

Az év végén megjelent Nagy Pénzkdnyv nem csupan egy
reprezentativ, hiteles pénztorténeti és pénzelméleti tanul-
manykdtet, de a hazai pénzigyi kultdra megujitasanak egyik
uj mérfoldkove is. A kotet a konvenciondlis megkozelitéstdl
eltdvolodva, a pénz jelentését az eddigieknél |ényegesen
tagabb keretben vizsgalja.

MNB altal szervezett rendezvények

Az MNB a tars- és partnerintézmények felé nyitott, a kol-
legidlis kapcsolatokat erdsit6 stratégiat képvisel a rendez-
vények tekintetében, tovabba célkitlizés, hogy nemzetkozi
szerepvallaldsa keretében az MNB minél szélesebb korben
elismertté valjon, a magyar jegybanki munkat pedig minél
nagyobb mértékben sikeriiljon becsatornazni a nemzetkozi
vérkeringésbe, mely célok elérése érdekében nemzetkozi
konferenciak, bels6 rendezvények és Ugynevezett kulturdlis
események kertilnek megszervezésre.

Nemzetkozi szakmai konferenciak
A jellemz8en tobbnapos, nemzetkdzi szakmai konferen-

ciak nagy része 70-100 f6 részvételével zajlo esemény,
esetenként azonban 200-300 f6s talalkozdkra is sor kerdil.
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A nemzetkézi konferencidknak elsésorban az MNB éplilete
ad helyszint. Azonban a 2019-ben elkezd6détt COVID-19
jarvany Gjabb hulldmai miatt a 2021-es évben tovabbra is
Uj rend szerint, az egészséglgyi biztonsagot el6térbe helye-
z6 formaban keriltek megszervezésre a rendezvények, igy
azokat az év nagy részében virtualis vagy hibrid formaban
tartotta meg az MNB.

A 2021-ben megrendezésre kerilt fontosabb nemzetkozi
szakmai rendezvények a kovetkezék voltak:

Lamfalussy Lectures Conference

A Lamfalussy Lectures Conference néven 2014-ben Utjara
inditott, évente megrendezésre keriilé esemény célja, hogy
az MNB olyan prominens el6addkat hivjon Magyarorszag-
ra, akik a globalis gazdasagpolitikat, ezen belil kiemelten
a monetdris politikat és a pénziligyi rendszert érint6 aktualis
kérdésekrdl formalt nézeteiket osztjak meg egymassal és
a szakmai kozonséggel. A nemzetkozi konferencia elindita-
saval egyitt az MNB elndke megalapitotta a Lamfalussy-dijat
is, amellyel azokat a nemzetkozileg is kiemelked6 szakmai
teljesitményeket, életm(iveket kivanja elismerni, amelyek
befolyassal vannak az MNB munkajara, valamint a nem-
zetkdzi monetaris és pénziigypolitikdra. A Lamfalussy-dij
mellett az MNB elsé elnokérdl elnevezett Popovics-dijjal
a kozgazdasag és a pénzligyek teriletén kiemelkedé mun-
kat végz6 fiatal szakembert jutalmazza a jegybank. A dijak
ataddsara minden évben a konferenciahoz kapcsoléddan
kerl sor.

2021 januarjaban immar nyolcadik alkalommal -
a pandémias helyzetre tekintettel fennallasa ota elGszor
online formaban — keriilt megrendezésre a konferencia,
amelynek fékuszdban a monetaris politika COVID-19 utani
jovéje, valamint a jarvany allamaddssagokra gyakorolt ha-
tdsa allt. A konferenciat Virag Barnabas, az MNB alelndke
nyitotta meg, amelyet kdvet6en Gang Yi, a kinai jegybank el-
noke tartott vitainditd el6adast, majd Philip R. Lane, az EKB
igazgatdsaganak tagja és az ir jegybank volt elnoke, Jacques
de Larosiere, az IMF volt vezérigazgatdja és a francia jegy-
bank volt elndke, Yang Yao, a Pekingi Egyetem professzora és
William B. English, a Yale Egyetem professzora vettek részt
a szakmai szekcidban.

Az MINB szakmai bizottsaganak javaslata alapjan az euro
»atyjanak” nevét visel6 dijat 2021-ben Boris Vujci¢, a Horvat
Nemzeti Bank (HNB) elndke, a Popovics-dijat Fabian Gergely,
az MNB Pénziigyi rendszer elemzéséért és statisztikaért fe-
lelGs Gigyvezet6 igazgatdja kapta.
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Budapest Renminbi Initiative Conference

Az MNB szervezésében 2021 marciusaban, online forma-
ban zajlott a hatodik Budapesti Renminbi Kezdeményezés
konferencia. Az esemény a kdzponti bankok COVID-19
okozta globdlis valsag elleni védekezését, valamint Kina
és a Renminbi (RMB) jarvany utdni szerepét jarta korul el-
ismert nemzetkozi és hazai szakért6k kozremikodésével.
A rendezvényt Dr. Patai Mihaly, az MNB alelndke nyitotta
meg, majd Szijjarto Péter Magyarorszag kiilgazdasagi és kul-
Ggyminisztere mondott kdszont6t. A rendezvényen felszélalt
Dayu Qi, a Kinai Népkoztarsasag Magyarorszagon akkreditdlt
rendkivili és meghatalmazott nagykovete is. Mei Jin, a ki-
nai jegybank eurdpai képviseletének féképviselGje, valamint
Changchun Mu, a kinai jegybank Digitalis Pénz Intézetének
fGigazgatoja altal tartott vitainditd el6adasokat kovetGen
a meghivott vendégek a konferencian két panelbeszélgetés
soran osztottak meg nézeteiket a kinai valuta vildaggazdasag
Ujrainditdsaban jatszott szerepérdl, valamint a kinai kzponti
bank digitdlis jegybankpénzének bevezetésével kapcsolatos
kihivasokrdl és megoldasokrol.

Visegrad Group Central Bank Governors Conference

Az MINB szervezésében magas szintl, jegybanki konferen-
ciara kerilt sor a Visegradi EgyUttm(ikodés létrejottének
30. évforduldja alkalmabdl 2021. julius 15-én. Az Atmenet
egy z6ldebb gazdasdgba — Kihivdsok és lehetdségek cimd
rendezvényen a V4 tagdllamok jegybanki vezetdi, illet-
ve a régid vezet6 pénziigyi-gazdasagi szakemberei vettek
részt. A pandémias helyzetre tekintettel online tartott kon-
ferencia kozponti kérdései a fenntarthatd gazdasagpolitika
novekvé jelentésége és a zold gazdasagi fordulat voltak.
A rendezvényt Matolcsy Gyorgy, az MNB elntke nyitotta
meg, aki kiemelte a V4 torténetének mérféldkoveit. A kon-
ferencia nyit6 tinnepségén beszédet mondott Peter KazZimir,
a szlovak jegybank (Narodna banka Slovenska) elnoke, Jifi
Rusnok, a cseh jegybank (Ceska narodni banka) elndke,
Marta Kightley a lengyel jegybank (Narodowy Bank Polski)
alelndke is. A szakmai program két paneljének résztvevai
a jegybankok klimavaltozas elleni kiizdelemben betdltott
szerepérdl és a COVID-19 valsagot kovetd zold megujulds
témajaban folytattak beszélgetést.

World FinTech Festival in Budapest

Az MNB 2021 novemberében mdsodik alkalommal adott
otthont a World FinTech Festival in Budapest eseménynek,
a Singapore FinTech Festival hivatalos tarsrendezvényének.
Az eseményen a vilag élvonalaba tartozé szakért6k olyan

témakat jartak koril, mint a pénzigyek 3.0, a decentrali-
zalt pénzigyek, a kiberbiztonsag, és a digitalis jegybankpénz
(CBDC). Az el6addk kozott az MNB elntke, Matolcsy Gyoérgy,
a BIS Innovation Hub szingapuri irodajanak vezetéje, And-
rew McCormack, a Bahama-szigetek jegybankjanak elndke,
John A Rolle, a Microsoft alelnéke és IT biztonsagi megol-
dasokeért felelés technoldgiai vezet6je, Michal Braverman-
Blumenstyk, valamint a Société Générale csoport innovacios
vezet@je, Claire Calmejane is megosztotta értékes gondo-
latait.

Budapest Eurasia Forum 2021 E-Conference

Az MNB 2021. november 18-19. kozott immar harmadik
alkalommal rendezte meg zaszldshajoé rendezvényét, a Bu-
dapest Eurdzsia Forumot. A Fenntarthato névekedés és pros-
peritds Eurdzsidban — Trendek, Kildtdsok, Megolddsok cim(
online rendezvényen 15 orszag 43 el6addja hat tematikus
panel mentén olyan valtozatos témakat vitatott meg, mint
a jegybankok valtozod szerepe a COVID utani idészakban, az
eurazsiai geopolitikai er6tér formaldddsa, vagy a gazdasagok
motorjanak szamitd innovacid 6szténzése. Ezen kiviil, a zold-
fordulat terén valé multilaterdlis egytttm(ikddés lehet&sé-
gei, illetve a digitdlis infrastruktura fejl6dése és a , digitalis
irdstudas” témakore is teritékre keriilt. A rendezvény ma-
gas szint(i megnyitdjan készontbbeszédet mondott tobbek
kozott Matolcsy Gyorgy, az MNB elndke; Zhenmin Liu, az
ENSZ gazdasagi és szocialis Gigyekért felel6s fétitkarhelyet-
tese; Szijjartd Péter, Magyarorszag kiilgazdasagi és kllugy-
minisztere és Guoli Tian, a China Construction Bank elndke
és lgyvezetd igazgatdja. A konferencian Dr. Patai Mihaly,
az MNB alelnéke mondott zarobeszédet, amelyben az eur-
azsiai partnerség erGsitésének sziikségességét emelte ki az
el6ttink allo globalis kihivasok kozepette.

Central European Green Finance Conference

Az MNB immar hagyomanyos Zo6ld Pénziigyi Konferencidjara
2021. december 1-jén a Kiilgazdasagi és Killigyminisztérium
altal szervezett Planet Budapest Fenntarthatdsagi Expo és
Vilagtaldlkozo részeként kerdlt sor. A rendezvény el6adasai
és panelbeszélgetései ez alkalommal a COP26 klimacsucs
pénziigyi rendszerre vald kovetkezményeirél, a klimaval-
tozason tuli tovdbbi kdrnyezeti anomalidk — mint példaul
a biodiverzitasi problémak — jelent6ségérdl szoltak, fokuszba
allitva a megfelelGen kialakitott ESG-politikak potencialjat is
az emlitett kihivasok leklizdésének finanszirozasara.

Dr. Kandracs Csaba, az MNB alelnoke el6adasaban bemu-
tatta az MNB hosszu tavu klima stressztesztjét, mely szerint
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—vilagszerte és hazdnkban egyarant — a banki hiteldllomany
mingsége érdekében is fontos lenne a miel6bbi, rendezett
atallas a karbonsemleges gazdasagra. Banai Adam, az MNB
lgyvezetl igazgatdja a klimavaltozas monetaris politikai vo-
natkozasairol és a Zold Otthon Program uttor6 szerepérdl
beszélt. A rendezvényen felszélalt az Eurdpai Beruhdzasi
Bank, az Azsiai Fenntarthat Pénzligyek Intézet, és az EU
Taxondémiajat kidolgozé Sustainable Finance Platform fel-
s6vezetGi, csak ugy, mint a Cicero, a BlackRock valamint
a 2°Investing Initiative és az ENSZ Koérnyezetvédelmi Prog-
ramjanak magas szintl képvisel8i. A hazai piaci szerepl6k
részérél a Magyar Bankholding Zrt., az Erste Bank Zrt. és
az OTP Bank Nyrt. vezetGi osztottak meg zold pénziigyi ta-
pasztalataikat.

Kiemelendd, hogy a konferencia keretében adtak at a pénz-
ugyi szervezeteknek sz616 Z6ld Pénziigyek Dijakat, valamint
a tudomanyos élet kivaldsagainak sz6l6 Z6ld Pénziigyi Tu-
domadnyos Dijakat.
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Egyéb nemzetkozi rendezvények

Unnepélyes fogadds Magyarorszdg és az Amerikai Egyesiilt
Allamok diplomdciai kapcsolatfelvételének 100. évforduldja
alkalmabdl

A magyar—amerikai diplomaciai kapcsolatfelvétel 100. év-
forduldja alkalmabol az MNB linnepélyes fogadast szerve-
zett 2021. december 9-én. A rendezvényt Dr. Patai Mihaly,
az MNB alelntéke nyitotta meg. Az linnepségen beszédet
mondott Marc Dillard, az Amerikai Nagykovetség ideigle-
nes lgyvivGje és dr. Sztaray Péter, a Kiilgazdasagi és Kiil-
Ggyminisztérium biztonsagpolitikaért felel6s allamtitkara.
A fogadas soran bemutatasra kerdilt az évforduld tiszteletére
az MNB altal kibocsatott limitalt példanyszamu, toérvényes
fizet6eszkdznek nem minGsiilé emlékérme is.



4. Kiegészitd informaciok az MNB 2021. évi

felugyeleti tevékenységérol

12. tablazat
Teljes korii feliigyelet alatt allé intézmények!

Pénzpiac 759
Pénzigyi intézmény 284
Hitelintézet 33
Bank részvénytdrsasag 21

Bank fioktelep? 1
Szakositott hitelintézet 10
Szovetkezeti hitelintézet 1

Pénzugyi vallalkozas 248
Bankcsoporthoz tarté pénzigyi vallalkozas 16

Onallé pénziigyi vallalkozas 232

Pénziigyi holding tdrsasag 2
Szervez6 (NOK) 1
Nem pénzigyi intézmény 475
Pénzpiaci kozvetits3 460
Pénzpiaci kozvetitd alkusz 14
Pénzpiaci tobbes kiemelt kozvetité 4
Pénzpiaci kdzvetits tobbes ligyndk 307
Pénzpiaci druhiteles tobbes ligynok 135
Pénzforgalmi intézmény 14
Elektronikus pénzkibocsaté 1
Biztositasi piac 425
Biztositdintézet 33
Biztositd részvénytarsasag 21
Biztositd egyesilet 12
Biztositaskozvetité* 391
Biztositaskozvetit6 alkusz 354
Biztositaskozvetit6 tobbes ligynok 37
Garanciaalap kezels® 1
Pénztari piac 54
Foglalkoztatoi nyugdijszolgaltato 1
Magdnnyugdijpénztar 4
Onkéntes pénztar 49
Onkéntes egészség- és dnsegélyezd pénztar 11
Onkéntes egészségpénztar 3
Onkéntes dnsegélyezd pénztar 2
Onkéntes nyugdijpénztar 33
T6kepiac 59
Alapkezel6 42
ABAK alapkezel6 34
AEKBV alapkezel 8
Befektetési vallalkozds 13
Ertéktdr, Kdzponti Szerz6dd Fél 2
T6zsde 2
Osszesen 1297

1 Az intézményi kér tagjai az MINB teljeskértii feliigyelete alatt dlinak 2021.12.31-én.
2 Nem mdsik EGT-dllamban székhellyel rendelkezé pénziigyi intézmény magyarorszdgi fiéktelepe

3 A fliggetlen pénzpiaci kézvetitd intézmények széma tartalmazza a pénzpiaci kézvetitéként nyilvdntartdsba vett és a pénzpiaci kézvetitdi tevé-
kenységet fétevékenységként végzd intézményeket, valamint az egyéb fétevékenység alapjdan nyilvdntartdsba vett és pénzpiaci kbzvetitéi tevé-

kenységet is végzd intézményeket

4 A biztositdskézvetitd intézmények szama tartalmazza a biztositdskézvetitéként nyilvéntartdsba vett és a biztositdskézvetitdi tevékenységet féte-
vékenységként végzd intézményeket, valamint az egyéb fétevékenység alapjdn nyilvdntartdsba vett és biztositdskézvetitdi tevékenységet is végzé

intézményeket
> Kdrtalanitdsi Szadmla és Kdrtalanitdsi Alap
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13. tablazat
A lefolytatott vizsgalatok szama a vizsgalatok tipusa és szektorok szerinti bontasban

(darab)

Vizsgalat tipusa Intézmény tipusa 2021-ben indult 2021-ben lezart
Osszesen 65 74
Pénzpiac 17 25
Biztositasi piac 7 10

Prudencialis Pénztari piac 13 16
T6kepiac 25 19
Témavizsgalatok 3 4
Bevont intézmények szama 36 22
Osszesen 286 330
Pénzpiac 28 240
Biztositasi piac 6 56

Fogyasztovédelmi Pénztari piac 202 4
T6kepiac 32 20
Témavizsgalatok 18 10
Bevont intézmények szama 18 0
Osszesen 31 24

Piacfelligyeleti Piacfellgyeleti felligyeléssel kapcsolatos 28 23
Kibocsatai felligyeléssel kapcsolatos 3 1

Pénzmosas Osszesen 6 3

ICAAP/ILAAP/BMA Osszesen 61 28

14. tablazat

Kiszabott birsagok dsszege

(millio forint)

Prudencialis birsag 744,8
Pénzpiac 358,9
Biztositdsi piac 170,9
Pénztdri piac 83,2
Tékepiac 131,8

Fogyasztovédelmi birsag 211,3

Pénzmosasi birsag 321

Piacfelligyeleti birsag 141,5

Kibocsatai felligyeleti birsag 7,1

Eljarasi birsag 6,8

Engedélyezési birsag 0,6

Osszesen: 1433,1
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15. tablazat
A pénzpiaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott prudencialis hatarozatok, végzések szama 1711
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 831
Alapitdsi engedélyek szama 5
Tevékenységi engedélyek szdma 13
Tevékenységmodositasi engedélyek szama

Allomanyatruhazasi engedélyek szdma

Részesedésszerzési engedélyek szama 50
Személyi engedélyek szama (vezetd és nem vezetd allasu) 252
Engedély-visszavonasok szdma intézmény kezdeményezésére 26
Alapszabaly-modositds engedélyezése és egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jévahagydsa 12
CRR alapjan kiadott hatarozatok 25
Egyéb engedélyez6 hatarozatok szama? 389
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama 43
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 880
Vizsgélatokhoz kapcsol6do, intézkedést tartalmazoé hatdrozatok szama 40
Engedély-visszavonasi/engedélyfelfliggesztési hatarozatok szima az MNB kezdeményezésére szankcidként 7
Folyamatos felligyelési hatarozatok/Intézkedést tartalmazo hatarozatok szama 314
Pénzmosas-megelGzéssel kapcsolatban kiadott hatarozatok, végzések, feljelentések szama 42
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések szama 421
Egyéb jogérvényesitd hatdrozatok szama 56
! Tartalmazza tébbek kézétt a kiemelt kbzvetiték és pénzvdlték engedélyezd hatdrozatait.

16. tablazat

T6kepiaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott prudencialis hatarozatok, végzések szama 775
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 700
Tevékenységi engedélyek szama 8
Tevékenységmodositasi engedélyek szdma

Részesedésszerzési engedélyek szama 6
Személyi engedélyek szama (vezetd és nem vezetd allasu) 126
Engedély-visszavonasok szama intézmény kezdeményezésére 5
Alapszabaly-mddositads engedélyezése és egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jévahagyasa 8
CRR alapjan kiadott hatarozatok 10
Egyéb engedélyezd hatarozatok szama? 494
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama 36
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 75
Vizsgélatokhoz kapcsolodo, intézkedést tartalmazo hatarozatok szama 25
Folyamatos felligyelési hatarozatok/Intézkedést tartalmazd hatarozatok szama 2
Pénzmosas-megelGzéssel kapcsolatban kiadott hatarozatok, végzések, feljelentések szama 2
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések szdama 29
Egyéb jogérvényesitd hatdrozatok szama 10
Egyéb jogérvényesits végzések szama 7

1 Tartalmazza tébbek kézétt a fiiggd ligynkék és a Kbftv. szerinti kbzvetiték engedélyezé hatdrozatait.
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17. tablazat
Biztositasi piaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott prudencialis hatarozatok, végzések szama 370
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 220
Tevékenységi engedélyek szdma 6
Alloméanyatruhazasi engedélyek széma 6
Részesedésszerzési engedélyek szama 11
Személyi engedélyek szama (vezet6 és nem vezets allasu) 112
Engedély-visszavonasok szama intézmény kezdeményezésére 14
Egyéb engedélyezd hatarozatok szama 4
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama 67
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 150
Vizsgélatokhoz kapcsolodo, intézkedést tartalmazo hatarozatok szama 10
Engedély-visszavonasi/engedélyfelfliggesztési hatarozatok szama az MNB kezdeményezésére szankcioként 2
Folyamatos felligyelési hatarozatok/Intézkedést tartalmazd hatarozatok szama 37
Felligyeleti biztost kirendel6 hatarozatok szama 2
Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések szama 94
Egyéb jogérvényesitd hatdrozatok szama 5
18. tablazat

Pénztari piaci szektorban hozott intézkedések

(darab)

Kiadott prudencialis hatarozatok, végzések szama 40
Engedélyez6 hatarozatok, végzések szama 17
Tevékenységi engedélyek szama 1
Alloméanyatruhazasi engedélyek szdma 0
Engedély-visszavonasok szdma intézmény kezdeményezésére 1
Alapszabaly-modositds engedélyezése és egyéb szabalyzatok engedélyezése, illetve jévahagydsa ©)
Egyéb engedélyez6 hatarozatok szama 5
Engedélyezési eljaras érdemi végzéseinek szama 1
Jogérvényesit6 hatarozatok, végzések szama 23
Vizsgalatokhoz kapcsolddd, intézkedést tartalmazé hatarozatok szama 16
Ideiglenes intézkedést tartalmazd végzések szdma

Fogyasztovédelmi hatarozatok, végzések szama 6
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19. tablazat
Piacfeliigyeleti és kibocsatoi felligyeleti intézkedések
(darab)

Kiadott jogérvényesitd hatarozatok, végzések szama 461
Piacfelligyeleti hatarozatok szama 12
Piacfellgyeleti jogérvényesit6 végzések szama 407
Kibocsatai feltigyeléssel kapcsolatos hatarozatok szama 36
Kibocsatdi felligyeléssel kapcsolatos jogérvényesits végzések szdma 6
Kiadott engedélyezd hatarozatok, végzések, hianypotlasok szama 1015
Kibocsatdsi hatarozatok szama 638
Kibocsatasi végzések szama 12
Hidnypotlasok szama 365
20. tablazat
Ertékpapir-kibocsatassal kapcsolatos engedélyezések
(darab)
Kibocsatasok és tozsdei bevezetések szama 13
T6zsdei bevezetések szdma 10
Részvény 7
Kotvény- és jelzdloglevél program 3
Vételi ajanlatok szama 3
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5. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak

magyarazata

ROVIDITESEK
BET: Budapest Ertékt6zsde Zrt.

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for International
Settlements)

BISZ Zrt.: BISZ Kbzponti Hitelinformacids Zartkorlien Miko-
d6 Részvénytdrsasag

BPM: fizetésimérleg-statisztikdk modszertani szabvanya
(Balance of Payments Manual)

CCyB: anticiklikus t6kepufferrata (Countercyclical Capital
Buffer)

DLT: megosztott f6kdnyvi technoldgia (Distributed Ledger
Technology)

EBH: Eurdpai Bankhatdsag (European Banking Authority, EBA)

EBRD: Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (European
Bank for Reconstruction and Development)

EIOPA: Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag
(European Insurance and Occupational Pensions Authority)

EKB: Eurdpai Kézponti Bank (European Central Bank, ECB)
EMIR: Egységes Monitoring és Informacids Rendszer

ESMA: Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg (European
Securities and Markets Authority)

ESRB: Eurdpai Rendszerkockdzati Testlilet (European
Systemic Risk Board)

FSB: Pénzligyi Stabilitdsi Tandcs (Financial Stability Board)

GIRO: GIRO Elszamoldasforgalmi Zartkortien Mikodé Rész-
vénytarsasag

GMU: Gazdasagi és Monetaris Unid (Economic and
Monetary Union, EMU)

EVES JELENTES e 2021

HIRS: hitelezési aktivitashoz kotott kamatcsere (IRS) Ggylet

ICAAP: t6kemegfelelés bels6 értékelési folyamata (Internal
Capital Adequacy Assessment Process)

IFRS: Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok (Inter-
national Financial Reporting Standards)

ILAAP: likviditds megfelel&ségének belsé értékelési folyama-
ta (Internal Liquidity Adequacy Assessment Process)

IMF: Nemzetkozi Valutaalap (International Monetary Fund)
ISDA: International Swaps and Derivatives Association —
nemzetkozi csere — és szarmaztatott tgyleteket szabalyozé
tarsasag

JMM: Jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutatd

KBER: Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (European
System of Central Banks, ESCB)

KGFB: kotelezd gépjarmli felel6sségbiztositas
KKTA: Kozponti Kgfb Tételes Adatbazis

KELER: KELER Kdzponti Ertéktar Zartkdriien M{ikods Rész-
vénytarsasag

KESZ: Kincstari Egységes Szamla

KHR: Ko6zponti Hitelinformacids Rendszer

KSH: Kozponti Statisztikai Hivatal

PNTI: Pénziigyi Navigator Tanacsado Irodahaldzatot
MFL: Mindsitett Fogyasztdbarat Lakashitel

MFO: MinGsitett Fogyasztobarat Otthonbiztositas
MIRS: monetdris politikai céld kamatcsere (IRS) ligylet

MNB: Magyar Nemzeti Bank
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MSZH: Mindsitett Fogyasztébarat Személyi Hitel
NHP: Novekedési Hitelprogram

NKP: Novekedési Kotvényprogram

NPL: Nem teljesitd hitelek (Non Performing Loans)

OECD: Gazdasagi Egylttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet
(Organisation for Economic Co-operation and Development)

PM: Pénziigyminisztérium
PST: Pénzlgyi Stabilitdsi Tanacs

SNA: nemzeti szamlak rendszere (System of National
Accounts)

SRB: Egységes Szanalasi Testiilet (Single Resolution Board)

SSM: egységes felligyeleti mechanizmus (Single Supervisory
Mechanism)

THM: teljes hiteldijmutatd

VIBER: Valds Ideju Bruttd Elszamolasi Rendszer, az MNB altal
mkodtetett fizetési rendszer

FOGALMAK MAGYARAZATA

AML/CFT (Anti Money Laundering and Combating the
Financing of Terrorism): pénzmosas és terrorizmus finan-
szirozasa elleni kiizdelem

API (application programing interface): Alkalmazasprogra-
mozasi fellilet. Egy nyilvdnos API segitségével lehetséges
egy programrendszer szolgaltatasait hasznalni anélkiil, hogy
annak belsé miikodését ismerni kellene.

CLS (Continuous Linked Settlement): A devizakiegyenlitési
kockazat kikliszobolését lehetévé tevd elszamolasi és ki-
egyenlitési modell, amely tobb devizaban torténé fizetés
fizetés ellenében (PvP-) mechanizmuson alapul. A CLS-t
a CLS Bank m(ikodteti.

CSDR (Central Securities Depositories Regulation): Az Eu-
répai Union belili értékpapir-kiegyenlités javitasardl és
a kézponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/
EU irdnyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet mddositasardl
52016 909/2014/EU rendelet

DEM: Devizaegyensuly mutatd —a mérlegen belili nyitott de-
vizapoziciot a mérlegf66sszeg aranyaban kifejez6 aranyszam.

Devizafinanszirozas megfelelési mutaté (DMM): a stabil
devizaforrasok és az éven tuli lejaratu netté devizaswap-
allomany, illetve a finanszirozando devizaeszkdzok sulyozott
allomanyanak hanyadosa.

Devizafutures: olyan t6zsdei ligylet, ahol a jov6beni elsza-
molds alapja meghatdrozott mennyiségi, szabvanyositott
(kontraktusban kifejezett), az Gzletkdtéskor meghatarozott
deviza.

Devizaswapiigylet: olyan — altaldban rovid lejaratra kotott
— Ugylet, amely kilonb6z6 devizak cseréjét és az ligylet le-
zarasakor a szerz6désben (a keresztarfolyam és a devizak
kamatrataja altal) meghatarozott dron torténd visszacseré-
|ését foglalja magaban.

Duration: a kotvények hatralévé atlagos futamideje. A kot-
vény, illetve a kdtvényekbdl allé portfélio kockdzatossaganak
jellemzésére hasznalt mérészam.

ERM-II arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate Mechanism
I1): az euroGvezet orszagai és a GMU harmadik szakaszdban
részt nem vev6 unios tagallamok kodzotti, az arfolyam-poli-
tikai egyuttmikodés feltételeit megteremté arfolyamrend-
szer. Az ERM-II rogzitett, de kiigazithatd arfolyamok mul-
tilateralis rendszere, amelyben a kézéparfolyamot normal
+/-15 szazalékos ingadozasi sav 6vezi. A kbzéparfolyammal
és adott esetben a szlikebb ingadozasi savval kapcsolatos
dontéseket az érintett tagallam, az eurodvezet orszagai, az
EKB és a mechanizmusban részt vevé tobbi tagallam kolcso-
nds megallapodasaval hozzdk meg.

Fizetési rendszer: A felvigyazott rendszerek esetében a Hi-
telintézeti torvény 6. § (1) bekezdés 27. pontjaban megha-
tarozott rendszer miikddtetésére az egylttmikodd felek ko-
z0tti megallapodas alapjan létrejott egylttmkodési forma.
A pénzligyi infrastruktura része. Magaban foglalja a fizetési
eszkozoket, banki eljarasokat, valamint a bankkozi fizetési
rendszereket, amelyek egylttesen teszik lehet6vé a pénz-
forgalom lebonyolitasat.

FinTech: A FinTech olyan technoldgia vezérelte pénziigyi
innovacid, amely Uj tzleti modelleket, alkalmazdsokat vagy
termékeket eredményezhet, és jelent6s hatassal lehet
a pénzligyi piacokra és intézményekre, valamint magukra
a pénzligyi szolgaltatasokra is.

FX-swapiigylet: 1asd devizaswapugylet.
Harmadik fél szolgaltatdk: A pénzforgalmi piac Uj szerepl6i:
a szamlainformacids szolgaltatok, fizetés-kezdeményezési

szolgaltatdk és a kartyaalapu készpénz-helyettesits fizetési
eszkozt kibocsatd pénzforgalmi szolgaltatok.
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Hozzaférési interfész: A PSD2 elGirasa alapjan minden szam-
lavezet6 pénzforgalmi szolgaltatonak olyan interfészt kellett
kialakitania, amely a meghatarozott szabalyok szerint elér-
hetdvé teszi a harmadik fél szolgaltatok szamara a kovetkezé
szolgdltatasok valamelyikének nyujtdsat az tgyfelek részére.

IDD (Insurance Distribution Directive): az Eurdpai Parla-
ment és a Tanacs (EU) 2016/97 irdnyelve a biztositasi ér-
tékesitésrdl.

IFR/IFD szabdlyozas: az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU)
2019/2033 rendelete (2019. november 27.) a befektetési
vallalkozdsokra vonatkozd prudencidlis kévetelmények-
rél és az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2034
irdnyelve (2019. november 27.) a befektetési vallalkozasok
prudencialis fellgyeletérdl.

IMF-tartalékkvota: az IMF-be SDR-ben (Special Drawing
Right — kiilénleges lehivasi jog) befizetett IMF-kvéta szaba-
don lehivhatdé — még le nem hivott — hanyada.

Kamatozo devizaswapligylet (currency interest rate swap,
CIRS): olyan — dltaldban kozép-, illetve hosszu lejaratra ko-
tott — tigylet, amely kiilonb6z6 devizak cseréjét, a téke utani
kamatfizetések sorozatat és az lgylet lezardsakor a t6kék
torlesztését foglalja magaban.

Kamatswap (interest rate swap, IRS): valamely t6kedsz-
szegre rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix kamat és —
bizonyos piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott — valtozd
kamatlab alapjan szamitott valtozé kamatdsszeg meghata-
rozott id6kozonkénti cseréje.

Készpénzforgalom: az MNB-be torténd be- és kifizetések,
illetve valtasok 6sszege.

Kiegyenlitési tartalék: a forintarfolyam kiegyenlitési tar-
taléka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az
MNB sajat t6kéjének részét képez6 tartalékok. Amennyi-
ben a kiegyenlitési tartalékok 6sszege év végén negativ
és a negativ egyenleg meghaladja az eredménytartalék és
a targyévi eredmény pozitiv 0sszegét, akkor a kiilonbozetet
a kdzponti koltségvetés a targyévet kdvets év marcius 31-ig
az eredménytartalék javdra megtériti. A téritést a targyévi
mérlegben a kézponti kdltségvetéssel szembeni kovetelések
kozott kell kimutatni.

— Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a devizaeszk6zok-
nek és -forrasoknak a forintarfolyam véltozasabdl adédé
nem realizalt arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszte-
ségét a sajat t6ke részét képez6 forintarfolyam kiegyenli-
tési tartalékaban kell kimutatni.
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— Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devizdban
fennalld, értékpapirokon alapulé kévetelések piaci értéke
és beszerzési értéke kdzotti értékelési kiilonbozetet a sa-
jat téke részét képez6 deviza-értékpapirok kiegyenlitési
tartalékaban kell kimutatni.

MIFID Il (Markets in Financial Instruments Directive):
az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU iranyelve
a pénzligyi eszkozok piacairdl.

MNBtv.: a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX.
torvény.

Monetdris pénziigyi intézmények: a jegybank, a hitelinté-
zetek és a pénzpiaci alapok egyiittesen alkotjak a pénzigyi
véllalatokon belil ezt az intézményi kategoriat.

O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

Opcids ligylet: a devizaopcid tulajdonosa szamara jogot
jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos mennyiségl
deviza egy masik devizaval szembeni vételére vagy eladasara
el6re meghatarozott arfolyamon, el6re meghatarozott id6-
pontban vagy id6pontig. Az opcié eladdja (kiirdja) szamara
amennyiben az opciod birtokosa gyakorolja a jogot mindez
kotelezettségként értelmezendé.

MAR (Market Abuse Regulation): Az Eurdpai Parlament
és a Tanacs 596/2014/EU rendelete a piaci visszaélésekrdl

MREL-kdvetelmény: A szavatoldtSkére és a leirhatd vagy
atalakithaté kotelezettségek tartasara iranyuld minimum-
kovetelmény.

Pénzforgalmi hatésagi eljarasokhoz kapcsolédé szabaly-
szegések:

A szabadlyszegések:

—a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasardl széld 2009. évi
LXXXV. térvény tekintetében az lgyfelek keretszerz6dés
megkotését megel6z6 tdjékoztatdsat, valamint a keretszer-
z6dés formai és tartalmi kdvetelményeit, a keretszerz6dés
modositasat és megsziintetését, a fizetési szamla meg-
nyitasat, a keretszerz6désen alapulo fizetési megbizasok
esetében adott utdlagos tajékoztatast, a fizetési mdvele-
tek jévahagyasat, valamint helyesbitését, a felel&sségi és
karviselési szabalyokat,

— a pénzforgalom lebonyolitasardl sz616 35/2017. (XIl. 14.)
MNB rendelet tekintetében a masodlagos szamlaazo-
nositét, a munkanap kezdd és zaré id6pontjat, valamint
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a végso benyujtasi hataridét, a fizetési megbizas atvételét,
azonositasat, a fizetési megbizas, fizetési muivelet teljesi-
tésének pénzforgalmi szolgaltatdk kozotti visszautasitasat,
a fizetési megbizas pénzforgalmi szolgaltatok kozotti tel-
jesitését, az értéknapra vonatkozé szabalyokat, a fizetési
mlvelet 6sszegének a kedvezményezett részére torténd
rendelkezésére bocsatdsat és az atutalas kilonds szaba-
lyait,

— az alapszamldhoz val6 hozzaférésrdl, az alapszamla jel-
lemzGir6l és dijazasardl sz6l6 262/2016. (VIII. 31.) Korm.
rendelet tekintetében a maximalisan felszamithato dij
mértékét,

—a fizetési szamla valtasardl sz6lé 263/2016. (VII. 31.)
Korm. rendelet tekintetében a fizetési szdmla megsziinte-
tését a meghatalmazasban jeldlt napon vagy a felmondasi
id6 lejartakor, illetve a maradvany egyenleg atutaldsat,

—a2014/92/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek
a dijkimutatds egységesitett formatumara és egységes
szimbdélumara vonatkozd végrehajtas-technikai stan-
dardok meghatarozasardl sz6l6 2017. szeptember 28-i
(EU) 2018/33 bizottsagi végrehajtasi rendeletet alapjan
a fogyasztok részére vezetett fizetési szamlakhoz kap-
csolédé dijakrol torténd tajékoztatas egyes kérdéseirdl
sz6l6 144/2018. (VIII. 13.) Korm. rendelet tekintetében
a fogyasztd részére adott dijkimutatds megfelelGségét
(teljeskorilség, pontossag, részletezettség, kimutatds sor-
rendje), valamint az elGirt tajékoztatasi id6szak hosszanak
megfelelGségét,

—az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi irany-
elvnek az er@s lgyfél-hitelesitésre, valamint a kdzos és
biztonsagos nyilt kommunikaciés standardokra vonatko-
26 szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl szolo 2017. november 27-i (EU) 2018/389
felhatalmazdson alapulé bizottsagi rendelet tekintetében
az altalanos hitelesitési kovetelményeket, a biztonsagi in-
tézkedések fellilvizsgalatat, az ismeret kategdriaba sorol-
hato elemekre vonatkozé kdvetelményeket, az ismeret
kategodridba sorolhaté elemekre vonatkozé kdvetelmé-
nyeket, a hozzaférési interfészekre vonatkozé altaldnos
kovetelményeket, a célra rendelt interfészre vonatkozé
kotelezettségeket és rendkiviili intézkedéseket,

—a 924/2009/EK rendeletnek az Unidn belili, hatarokon
atnyuld fizetések egyes dijai és a pénznemek kozotti atval-
tasi dijak tekintetében torténé maodositasardl szélé 2019.
marcius 19-i (EU) 2019/518 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelettel mddositott, a Kozésségben torténd hatarokon
atnyulo fizetésekrél és a 2560/2001/EK rendelet hatélyon

kival helyezésérdl sz616 2009. szeptember 16-i 924/2009/
EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet tekintetében
az atutalasokhoz kapcsolddd, pénznemek kozotti atvaltasi
dijakrol sz616 tdjékoztatast érintették.

PEPP (Pan-European Personal Pension Product): paneuro-
pai egyéni nyugdijtermék

Pmt: a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6-
zésérdl és megakaddlyozasardl sz6l6 2017. évi LIl térvény

PRIIPS: (EU) 1286/2014 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, il-
letve a biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcso-
latos kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokrol
(Regulation (EU) No 1286/2014 of the European Parliament
and of the Council of 26 November 2014 on key information
documents for packaged retail and insurance-based
investment products).

PSD2 (Payment Services Directive 2): A megujitott Pénz-
forgalmi iranyelv. Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015.
november 25-i (EU) 2015/2366 iranyelve a belsé piaci pénz-
forgalmi szolgaltatasokrdl és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK
és a 2013/36/EU iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet mo-
dositasardl, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatélyon kival
helyezésérél.

Repo- és forditott repoiigylet: olyan megdllapodas, amely
értékpapir tulajdonjogdnak atruhdazdsardl rendelkezik
a szerz6déskotéssel egyidejlleg meghatdrozott vagy meg-
hatarozandd jovGbeli idGpontban torténd visszavasarlasi
kotelezettség mellett, meghatarozott visszavasarlasi aron.
Az Ugylet futamideje alatt a vevd az Ggylet targyat képezd
értékpapirt megszerezheti, és azzal szabadon rendelkezhet
(szallitasos repoligylet), vagy nem szerezheti meg, azzal sza-
badon nem rendelkezhet, ilyenkor az értékpapir a vevd java-
ra a futamidd alatt dvadékként kerul elhelyezésre (6vadéki
repoligylet).

ROE (return on equity): sajatt6ke-aranyos jovedelmezGség

SCAr.: Az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek az erds lgyfél-hitelesitésre, valamint a kdzos
és biztonsagos nyilt kommunikaciés standardokra vonat-
kozd szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé
kiegészitésérdl sz6l6 2017. november 27-ei 2018/389/EU
felhatalmazdson alapuld Bizottsagi rendelet.

SEPA: Single European Payment Area, Egységes eurofizetési

Ovezet — egy olyan térség, amelyen belil a gazdasagi szerep-
|6k egyetlen fizetési szdmla hasznalataval barhol ugyanuigy
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teljesithetnek és fogadhatnak eurdban fizetéseket, mint
sajat orszagukban. Az 6vezet foldrajzilag a 28 EU-tagalla-
mot, Izlandot, Liechtensteint, Norvégiat, Svajcot és Monacdt
fedi le.

SREP (Supervisory Review and Evaluation Process): fel-
Ugyeleti felllvizsgalati és értékelési folyamat

VaR (value at risk): kockaztatott érték, a kockazatok mé-
résére szolgald maddszer. A VaR adott idGintervallum alatt
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varhato legnagyobb veszteséget méri adott konfidenciaszint
mellett.

NHP Z6ld Otthon Program (NHP ZOP): A Novekedési Hitel-
program (NHP) keretében, az MNB z4ld eszkoztar-stratégidja
részeként elinditott, a magas energiahatékonysagu uj laka-
sok és csalddi hazak épitésének finanszirozdsa révén a ha-
zai ingatlanallomany energetikai korszer(sitését és a zold
szempontok hitelezésben torténé érvényesiilését tamogatod
program.
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A Magyar Nemzeti Bank tulajdonosa részére

Vélemény

Elvégeztik a Magyar Nemzeti Bank (a ,,Bank”) 2021. évi éves beszamoldjanak kdnyvvizsgélatat, amely
éves beszamold a 2021. december 31-i forduldnapra készitett mérlegbdl — melyben az eszk&zdk és forrasok
egyezb végdsszege 26.307.422 millié F, a tirgyévi eredmény 57.094 millié Ft veszteség —, €s az ugyanezen
iddponttal végzddd Dzleti évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds
elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazd kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmol6 megbizhatd és valds képet ad a Bank 2021. december 31-
én fenndlld vagyoni és pénziigyi helyzetértl, valamint az ezen idGponttal végzddd iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszdgon hatdlyos, a szamviteled! szold 2000, évi C. t8rvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Mapgyar Nemzeti Ko&nyvvizsgalati Standardokkal d&sszhangban és a
kbnyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszédgon hatalyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelSsséglink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
kdnywizsgalo éves beszdmolo konywizsgdlatdért vald feleldssége’” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Banktél a vonatkozd, Magyarorszdgon hatélyos jogszabalyokban ¢és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,,A kOnyvvizsgaldi hivatds magatartisi {etikai) szabélyairél és a fegyelmi
cljdrdsrél sz6ld szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a
Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkdzi etikai kédex kamarai
tag kdnyvvizsgidldknak (a nemzetkdzi figgetlenségi standardokkal egybefoglalva)y” cimii kézikényvében
(az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai
eldirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az 4ltalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhdz.

Egyéb informdaciok: Az dizleti jelentés

Az egyéb informéciok a Bank 2021, évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelds az Dzleti jelentésnek a
szdmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eldirdsaival 8sszhangban térténd elkészitéséért.
A figgetlen kdnyvvizsgdldi jelentésiink ,, Vélemeny ” szakaszéban az éves beszdmolora adott véleményiink
nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk vépzett kdnyvvizsgalataval kapesolatban a mi feleldsséglink az lizleti jelentés
dtolvasasa ¢s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolénak vagy a kdnyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz.
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A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba annak megitéiése, hogy az tzleti jelentés a
szamviteli t8rvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirasaival 8sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmold Ssszhangjard] vélemény nyilvanitisa.

Véleményiink szerint a Bank 2021, évi tizleti jelentése minden lényeges vonatkozdsban 6sszhangban van a
Bank 2021. évi éves beszamolojdval €s a szamviteli torvény vonatkozé eldirdsaival. Mivel egyéb mads
jogszabdily a Bank szimadra nem ir elé tovdbbi kdvetelményeket az Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem
mondunk véleményt.

A fentieken til a Bankrél és annak kmyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely lényegesnek tekintheto hibas kozlés (Iényeges hibas éllitas) az
izleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgo hibéds kdzlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és at iranyitdssal megbizott személyek felelbssége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvénnyel dsszhangban térténd és a valds bemutatés
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akédr csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas Allitastol
mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszdmold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Banknak a villalkozas
folytatasira vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kidzzétegye a vallaltkozas folytatdsdval
kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatasénak elvén alapuld éves
beszamolt dsszeallitAsddért. A vezetésnek a vallalkozds folytatasdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesillését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység
folytatasinak ellentmondd tényezd, kdriiimény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Bank pénziigyi beszamolasi folyamatinak feliigyeletéért.

A kinywizsgdid éves beszdmolé kinyvvitsgdlatddrt vald felelossége

A kdnyvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves beszdmolé egésze nem
tartalmaz akdr csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibés éllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas
foka bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardokkal és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabilyokkal
dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként 1étezs Iényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasb6l vagy hibdbol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerl lehet az a varakozds,
hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Koényvvizsgdlati Standardok és a kdnyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszdgon
hatalyos - tdrvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmold akdar csalasboél, akar hibdbél eredd lényeges hibas
allitasainak a kockAzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd €s megfeleld kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozasahoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas 4llitds fel nem tirdsdnak a
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kockdzata nagyobb, mint a hibdbdl ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat sszejatszdst,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirds4t.

o Megismerjik a kdnyvvizsgilat szempontjabdl relevins belsoé kontrolit annak érdekében, hogy
olyan koOnyvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott kdrilmények kizott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Bank belsé kontrolljanak hatékonysdgéra vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk,

e Friékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfelelbségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolodd kbzzétételek észszeriiségét,

e Kbvetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozis folytatasdnak
elvén alapulé éves beszdmold Gsszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Bank vallalkozas folytatasira vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 41l
fenn, figgetlen kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az €ves beszdmoloban
lév6 kapcsol6dé koézzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjdk azt, hogy a Bank nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamold 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint éri¢keljilk azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e
az alapul szolgald ligyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatoksrét és ltemezését, a kdnyvvizsgilat jelentds megdllapitasait, belefrtve a Bank 4ltal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgdlatunk sordn Altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022, apnlis 27.

Molnar Gabor
A Deloitte Kényvvizsgalé ¢s Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalo

Deloitte Kdnyvvizsgilod és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest Dézsa Gydrgy ut 84/C.
Nyilvéntartasi szdm; 000083
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2. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millio forint

Kiegészité

k:’::lill‘:::;o ESZKOZOK (Aktivék) 2020.12.31. | 2021.12.31. Véltozés
fejezete
1 2 3 4 4-3

I. Kévetelések forintban 6 812 269 10 953 788 4 141 519
4.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 1113627 3302 769 2189 142
4.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 5144 510 6 309 756 1165 246
4.10. 3. Egyéb kovetelések 554 132 1341 263 787 131
Il. Kovetelések devizaban 13 128 310 14 932 652 1804 342
4.9. 1. Arany- és devizatartalék 12 273 939 14 141 134 1867 195
4.4. 2. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 0 0 0
4.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 63 779 36 723 -27 056
4.10. 4. Egyéb devizakovetelések 790 592 754 795 -35 797
11l. Bankiizemi eszk6z6k 221431 261 805 40 374
4.12. ebbdl: Befektetett eszkdzok 220438 259 464 39 026
4.14. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 141 193 159 177 17 984
V. ESZKOZOK OSSZESEN (I+l1+111+1V) 20303 203 26 307 422 6 004 219

Kiegészité
k:‘:c'ii'l‘:)‘:o FORRASOK (Passzivak) 2020.12.31. | 2021.12.31. Valtozas

fejezete
1 2 3 4 4-3

VI. Kotelezettségek forintban 14 944 087 19 404 098 4460 011
4.5, 1. Kozponti koltségvetés betétei 1728 666 1356 350 -372 316
4.7. 2. Hitelintézetek betétei 5084 832 8 475 400 3390568
3. Forgalomban |évé bankjegy és érme 7 164 366 7 675 234 510 868
4.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 966 223 1897 114 930 891
VII. Kotelezettségek devizaban 4 050 607 5917 948 1867 341
4.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 1161 653 578 047 -583 606
4.8. 2. Hitelintézetek betétei 164 359 211592 47 233
4.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizdban 2 724 595 5128 309 2 403 714
4.13. VIII. Céltartalék 1009 1111 102
IX. Bankiizem egyéb forrasai 132 379 120 184 -12 195
4.14. X. Passziv id6beli elhatarolasok 62 428 65179 2751
4.15. XI. Sajat t6ke 1112 693 798 902 -313 791
1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 202 909 208 333 5424
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
4.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 586 408 654 452 68 044
4.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 57 952 -16 789 -74 741
6. Targyévi eredmény 255 424 -57 094 -312 518
X1l. FORRASOK OSSZESEN (VI+VI+VII+IX+X+XI) 20 303 203 26 307 422 6 004 219

Budapest, 2022. aprilis 27.

EVES JELENTES e 2021

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke



3. A Magyar Nemzeti Bank
eredménykimutatasa

millié forint

Kiegészit6
melléklet BEVETELEK 2020 2021 Eltérés
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 55 805 136 866 81061
1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 8 064 66 970 58 906
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 22 321 38 203 15 882
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 8318 21643 13 325
4. Forintban elszamolt kamatjellegl bevételek 17 102 10 050 -7 052
4.18. Il. Devizdban elszamolt kamat- és kamatjellegti bevételek 299 503 204 623 -94 880
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 77 781 54 131 -23 650
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei -40 -40 0
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 0 0
5. Devizaban elszamolt kamatjelleg(i bevételek 221762 150 532 -71 230
4.19. Ill. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazo bevételek 294 151 153 119 -141 032
4.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 14 936 9 837 -5 099
4.21. V. Egyéb bevételek 23 189 27 458 4269
1. Jutalékbevételek 1358 1593 235
4.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb bevételek 1961 3533 1572
4.23. 3. Felugyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek 19 870 22 332 2 462
4.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 556 156 -400
4.13. VII. Ertékvesztés-visszairas 209 494 285
4.24. VIII. Bankiizem bevételei 278 240 -38
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+11+11+IV+V+VI+VII+VIII) 688 627 532 793 -155 834
Kiegészit6
melléklet RAFORDITASOK 2020 2021 Eltérés
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegti raforditasok 45 172 206 829 161 657
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 6 249 23 252 17 003
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 30 015 158 347 128 332
3. Egyéb betétek kamatraforditdsai 53 700 647
4. Forintban elszamolt kamatjelleg( raforditasok 8 855 24 530 15 675
4.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegi raforditasok 269 475 207 181 -62 294
1. Kbzponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -2 425 -3 190 -765
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai -177 -507 -330
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 3713 -390 -4 103
4. Devizéban elszamolt kamatjellegii raforditasok 268 364 211 268 -57 096
4.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazo raforditasok 8 002 6 898 -1104
4.20. XIll. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 10 989 12 427 1438
4.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 9 815 34 870 25 055
4.21. XV. Egyéb raforditasok 5108 7718 2610
1. Jutalékraforditasok 1842 2 367 525
4.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 3266 5351 2 085
4.13. XVI. Céltartalékképzés 862 258 -604
4.13. XVII. Ertékvesztés 34 954 58 430 23 476
4.24. XVIII. Bankiizem m{ikodési koltségei és raforditasai 48 826 55 276 6 450
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI+XI+XIN+XIVAXVHXVIEXVIIXVIII) 433 203 589 887 156 684
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) 255 424 -57 094 -312 518

Budapest, 2022. aprilis 27.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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4. Kiegészitdé melléklet

4.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam (részvényes), a tulajdonosi jogokat az allamhaztartasért felelGs
miniszter (pénzigyminiszter) gyakorolja.

Az MNB a Koézponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) tagja 2004. majus 1-t6l, a Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai
Unidhoz torténd csatlakozdsardl sz6l6 nemzetkozi szerz6dést kihirdets torvény hatdlybalépésének napjatdl.

Az MNB szamviteli politikajat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a Magyar Nemzeti
Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNBtv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves beszamold készitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lo 221/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNBr.)
keretei kozt alakitja ki.

Az alabbiakban az MNB szamviteli rendszere, az altaldnostdl eltérd értékelési és eredményelszamolasi szabdlyai keriilnek
réviden bemutatdsra.

4.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzoi

Az MNB konyvvezetése sordn alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmerilés id6pontjanak
megfelel§ datummal kell a kdnyvekben régziteni, amennyiben az a szamvitelileg még le nem zart évre vonatkozik. Ennek
a devizaarfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatdrozasa szempontjabodl van kilonos jelentdsége, elsGsorban
a devizaeladasok és -vasarlasok esetében. A devizaatvéltassal jaré azonnali devizaligyletek az Gzletkotés napjaval kerlilnek
a kdnyvekben rogzitésre. Az ilyen tgyletekbdl ered kovetelések és kotelezettségek az MNB devizapozicidjat az uzletko-
tés napjatol maddositjak. Ugyanezt az eljarast kdveti az MNB a fedezeti célu szarmazékos tigyletek mérlegben megjelené
atértékelési kiilonbozetének konyvelésekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

— a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kivil kimutatott, fedezeti szarmazékos tgyletekbél szarmazé kovetelései
és kotelezettségei atértékelésébdl ered6 devizaarfolyam-kiilonbozeteket,

— az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozetének amortizacidjat, valamint

—a mérlegben szerepl8 és a mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti ligyletekb8l szarmazd kovetelések és kotelezettségek
id6aranyos kamatahoz kapcsolodd idébeli elhataroldsokat.

Az MNBr. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjdban rogzitett mdédon, a tulajdonos részére torténé
adatszolgaltatas céljabol minden negyedévben koteles eszkdz- és forrasszamldit, valamint eredményszamldit lezarni és

fékonyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsé célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek aldtdamasztasara havonta
végrehajtja:

— a deviza-értékpapirok piaci értékelését,
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—a napi atértékelés sordn képz6d6 arfolyamnyereség vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre torténd szét-
bontasat és elszamolasat,

— az értékcsokkenési leiras elszamolasat.

A negyedéves zarlat soran az MNB mindsiti az egyéb célu szarmazékos ligyletekbdl és a nemzetkozi szerz6déseken ala-
puld értékpapir-kolcsonzési tevékenységébdl ered6 — a kapott biztositék bekeriilési értékével megegyez6 — mérlegen
kival nyilvantartott fliggs és jovGbeni kotelezettségeit, az egyéb mérlegen kivil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint
minGsiti a mérlegben talalhatd koveteléseket és értékpapirokat, tovabba év végén és a masodik negyedéves minGsitéskor
a befektetett pénziigyi eszkézoket. A minGsités alapjan megallapitja és elszamolja a sziikséges értékvesztést, valamint
a mérleg alatti kotelezettségekhez kapcsolddd céltartalékot.

A mérlegkészités id6pontja a targyévet kovet6 év januar 15. munkanapja. Jelen beszamolé tekintetében a mérlegkészités
id6épontja 2022. janudr 21. volt.

A jogszabalyok szerint az MNB az Orszaggydilés felé beszamolasi kotelezettséggel tartozik. Az MNB az Orszaggy(lésnek
és a tulajdonosi jogokat az MNBtv.-ben szabdlyozott médon gyakorld dllamhdaztartasért felelés miniszternek (pénzigy-
miniszternek) egyetlen beszamoldt készit. Ez az Eves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkodasat és targyévi
tevékenységét bemutatd Uzleti jelentést, valamint az igazgatdsag altal megallapitott, konyvvizsgaldi zaradékkal ellatott,
Szamviteli tv. szerinti éves beszamoldt tartalmazza. Az Eves jelentést a feliigyelSbizottsag véleményezi, és a tulajdonos
részére jelentést készit. Az MNB az Eves jelentést az interneten teljes terjedelmében nyilvanossagra hozza magyar és
angol nyelven. Az internetes honlap cime: www.mnb.hu.

Ezen tulmenéen az MNB elndke félévkor irasban beszdmol az Orszaggylilés gazdasagi Gigyekért felel§s allando bizottsa-
ganak az MINB féléves tevékenységérdl. Ez a beszdmold a Féléves jelentés, amely az MNB szervezetét, gazdalkodasat és
féléves tevékenységét bemutatd lzleti jelentésbdl, valamint az igazgatdsag altal megdllapitott, Szamviteli tv. szerinti fél-
éves beszamoldbdl all. Az MNB a Féléves jelentést magyar nyelven szintén nyilvanossagra hozza az internetes honlapjan.

Az MNBr. rendelkezései szerint az MNB konszolidalt beszamold készitésére nem kotelezett.

A Szamviteli tv. alapjan az éves beszamold konyvvizsgdlata kotelez6. Az MNB kdnyvvizsgaldja Molnar Gabor (Deloitte
Kft.), kamarai tagsagi szama: 007239.

Az éves beszamolo aldirdsara jogosult vezetd Dr. Matolcsy Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank elndke.

A szamviteli szolgaltatasokért felelSs vezet6 Kalina Gabor, regisztracids szama: 194599.

4.1.2. Alkalmazott f6bb értékelési elvek

Kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések

A kdzponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kdzott kimutatott értékpapirok kamatokkal csékkentett, amortizalt be-
szerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazo vételar és a névérték kozotti kiilonbozetet, mint

arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB idGaranyosan szamolja el eredményében.

A kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kozott jelenik meg év végén a kiegyenlitési tartalékok esetleges megté-
ritésével kapcsolatos kdvetelés is.
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Hitelintézetekkel szembeni kévetelések

A jelzalogleveleket, valamint az allami készfizet6 kezesség mellett — hitelintézetek altal — kibocsatott kdtvényeket a hitel-
intézeti kovetelések kozott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csdkkentett vételaron — kell kimutatni a mérlegben.
A beszerzéskori piaci értékkiilonbozetet az MNB id6aranyosan szamolja el drfolyamnyereségként vagy -veszteségként
kamatjelleg(i eredményében.

A Novekedési Hitelprogram (NHP, NHP+ és NHP ZOP) keretén beliil hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refinanszirozasi
hiteleket, valamint a hitelintézeteknek fedezet (értékpapir, nagyvallalati hitelkbvetelés) mellett nyujtott, alapkamathoz
kotott hiteleket a folydsitott hitelosszegnek megfelel6 bekerilési értéken kell nyilvantartasba venni.

Egyéb kovetelések

A vdllalati kotvényeket az egyéb kovetelések kdzott amortizalt beszerzési értéken — kamattal csdkkentett vételaron — kell
kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkiilonbozetet az MNB idGaranyosan szamolja el arfolyamnyereségként
vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

A felUgyeleti tevékenységbdl szarmazd kovetelések értékvesztéssel csdkkentett bekerilési értéken szerepelnek a mér-
legben. Az MNB a felligyeleti dijelGirdsokat a beérkezd bevalldsok, illetve adatszolgaltatasok alapjan, a birsagelGirdsokat
a jogerdre emelkedett hatarozatok alapjan konyveli. A feligyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek kozott kell kimutatni
a fellgyeleti dijakat, a kiszabott és az MNBtv.-ben meghatdrozott tdmogatasi célokra felhasznalt birsagokat, valamint
a befolyt igazgatasi szolgaltatasi dijakat.

Az egyéb kovetelések kozott keriilnek kimutatdsra a munkavallaldi kdlcsondk, tovabba az egyéb jogi személyeknek nyujtott
hitelek a folydsitott 6sszegnek megfelel&en. A kapcsolddd kapott kamatok 0sszege az egyéb kovetelések kamatbevételein
szerepel.

7 7

Kovetelések mingsitése

A koltségvetéssel szembeni kdvetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.

,,,,,,

lel6en — mindGsités ala kell vonni, és szlikség esetén értékvesztést kell rajuk elszamolni, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke
magasabb, mint a mingsités alapjan varhaté megtérilési érték. Kivételt képeznek ez aldl azok a kbvetelések, amelyek piaci
értékelés ald esnek, tovabba a kizardlag fedezet ellenében nyujtott monetaris politikai eszkdztar részét képezé kdvetelések.

A monetaris céllal vasarolt, forintban kibocsatott értékpapirokat — az allampapirok, valamint az allami készfizet6 kezesség
mellett kibocsatott kdtvények kivételével — a kovetelésekre vonatkozd szabdlyok szerint mindsiteni kell, és a veszteségek
kockazatanak mértékével aranyos értékvesztést kell rajuk elszamolni. A monetaris célu egyéb forint értékpapirok (jelzalog-
levek, vallalati kotvények) minGsitése portfélionként (forgatasi cély, lejaratig tartott) elkilonitve torténik. A forgatasi céla
értékpapir esetén az értékvesztés sziikséges mértéke a konyv szerinti érték és a piaci érték veszteségjellegl kilonbozete,
amennyiben az tartésnak mutatkozik és jelentGs. A lejaratig tartott portfélid esetén az értékvesztésképzés modszertana
a nemteljesités valdszinliségére és a nemteljesités esetén varhaté veszteségre épll a jelentGs kiiszob elhagydsa mellett.

Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-eredmény elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkdzét (ideértve az MNBr. alapjan devizaként kimutatott jegybanki céli nemesfémkészletét)
és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvantartasba a kdnyvekben. Amennyiben egy deviza-
kovetelés vagy -kotelezettség devizakonverzidé miatt jon [étre, Ugy az MNB a devizaatvaltas soran ténylegesen alkalmazott
és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredé arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverzios eredményként
elszamolja, és az eredménykimutatdsban a devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé eredménysorokon jeleniti meg.
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Az MINB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint a fedezeti célu szarmazékos ligyletekbdl eredd, mérlegen kiviili kbvetelé-
seit és kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfelel6en atértékeli. Az atértékelés kbvetkeztében
a mérleg devizaban denominalt tételei a mérlegforduld napon érvényes hivatalos arfolyamon atértékelt 6sszegben szere-
pelnek. Az atértékelési kornek nem képezik részét a devizaban kényvelt banklzemi eszkozok és forrasok (kivéve a kilfoldi
befektetések), a devizdban konyvelt idébeli elhatarolasok, valamint az egyéb célu szarmazékos lgyletek.

A devizdban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keril az eredményben elszamolasra.

Az idGbeli elhatarolasok napi konyvelését az el6z6 napi id6beli elhatarolasok visszavezetése elGzi meg, igy a devizdban
konyvelt idébeli elhataroldsok atértékelés nélkil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz6d6 devizadrfolyam-nyereséghdl, illetve -veszteségbdl csak a realizalt arfolyameredményt
lehet az eredményben elszdamolni, amig a nem realizalt eredményt a sajat tékében, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka
soron kell kimutatni.

Realizalt eredményt egy adott devizanemben a nettd devizapozicid (abszolut értékben vett) csokkenése keletkeztet.
A realizalt eredmény a nettd devizapozicio-valtozas adott napon érvényes atlagos beszerzési arfolyamon, illetve hivatalos
arfolyamon szamitott értékének kilonbozete.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes piaci
érték (a portfélidokezelést tdmogatd eszkoz altal alkalmazott ar) és az amortizalt bekerilési érték kozotti kiilénbozet a sajat
t6ke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban szerepel. Az értékpapirok eladasakor realizal6dé arfolyam-
nyereséget vagy -veszteséget a pénzligyi mlveletek realizalt nyeresége és -vesztesége eredménysoron kell kimutatni.

Az MNB értékpapir-allomanyat az adott hdnap utolsé munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli. Amennyiben
ezen a napon valamely deviza esetében a megfelel6 piaci likviditas nem biztositott, Ggy az azt megel6z6 munkanap a ki-
értékelés targynapja.

A kils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci értéken kell kimutatni,
a letétkezel6t6l kapott drak alkalmazasa mellett.

A nemzetkozi szerzGdés alapjan kotott repo- (értékpapir-visszavasarlasi) Ggyleteket hitel-betét Ggyletként kell elszamolni,
és az lgylethez tartozo jovébeli értékpapir-kovetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz6déseken alapuld értékpapir-kélcsonligyletek sordn kdlcsénbe adott értékpapirokat nem kell kivezetni
a devizatartalékbdl, azok allomanyat a mérlegen kiviili tételek kozott kell szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbadl
eszkozolt befektetéseket, valamint a pénztdl eltéré biztositékokat fligg6 kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek ko-
z6tt kimutatni, és negyedévente céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges negativ piaci értékével megegyezéen.

IMF-fel kapcsolatos elszamoldsok

Az IMF-kvota devizaban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhatod kdvetelés — a devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakovetelések soron szerepel.
Ezzel szemben forrdsoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legaldbb évente gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF

forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvota 0sszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak
megfelelGen csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakotelezettségek soron szerepel.
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A tagéllamok devizatartalékainak névelését célzd SDR-kihelyezés (SDR-allokacid) keretében kapott 6sszeg egyrészt az MNB
devizatartalékait ndveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkili kotelezettséget keletkeztet az IMF-fel szemben. A tranzak-
ciénak akkor van eredményhatdsa (a kapott SDR-6sszegre kamatot kell fizetni), ha abbdl felhasznalas torténik.

Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az tzletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligyletek, illetve egyéb céllal
kotott tgyletek.

Fedezetinek minGsiilnek azok az tgyletek, amelyek egy meghatarozott eszkoz- vagy forrascsoport, illetve nyitott pozicid
devizadrfolyam- vagy piaciérték-valtozasabdl eredd kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelmlen hozzarendelték, és az
Ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti ligyletként jel6lték meg, valamint kizarjak vagy lényegesen csokkentik a fedezni
kivant kockdzatot. Fedezeti ligyletnek minGsiilnek tovabba a koltségvetéssel kotott, illetve az ezen Ugyletek fedezésére
kilfoldi partnerrel kotott szarmazékos ligyletek. Makroszint(i fedezésnek mindsiilnek az iranyadd (benchmark) devizaszer-
kezet beallitasat célzo devizaligyletek, tovabba a kamatozd eszk6zok és forrasok Osszesitett dtlagos hatralévé futamidejét
(durationjét) abszolut értékben csékkentd lgyletek.

A szarmazékos ugyleteket mérlegen kivili kdvetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti Ugyletekbdl
eredé devizakovetelések és -kotelezettségek 6sszevont atértékelési kiilonbozetét (elGjeliiknek megfelel6en az egyéb de-
vizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kbzponti kéltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel szembeni
devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint id6aranyos kamatukat (id6beli elhatarolasként) a mérlegben
kell kimutatni.

Az egyéb célu szarmazékos ligyletek lezaruldsakor az ilyen ligyletek eredményét a devizaligyletek esetén a devizaarfolyam-
valtozdsbdl szarmazé bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozashoz kapcsolhatd ligyletek esetén pedig a kamatjel-
legli bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen lgyletek nem értékel6dnek at, de az
Ovatossag elve alapjan, indokolt esetben — a mérlegkészitéskor rendelkezésre allo informacidk alapjan — negyedévente
az lgyletek esetleges negativ piaci értékével megegyez6 céltartalékot kell képezni.

Bankiizemi eszk6z6k és forrasok

A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon kertilnek kimutatasra a kovetkezdk:

— azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal kozvetlentil nem hozhatdk kapcsolatba (példaul
adodkkal, jarulékokkal, munkavallalékkal kapcsolatos elszamolasok, szallitdk), tovabba

— a hivatalos fizet6eszkdznek mar nem minGsil6, még be nem véltott bankjegyekbdl eredé kotelezettségek, valamint

— a befektetések és

— a szervezeti miikddéshez sziikséges eszkdzok (immateriadlis javak, targyi eszkozok, készletek).

Az MNB mérlegében pénzeszkdzok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja, ezaltal a pénztardban, illetve

az értéktdraban |évs készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és érmeallomanybdl keriil
levondsra.
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Az MNB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szdzalék
Megnevezés 2021.12.31.

Vagyoni értéki jogok 14,5-17
Szellemi termékek 10-50
Vagyonkezelt és sajat tulajdonban lévé éplletek 2-3
Jarm(vek (gépkocsik)* 20
Hiraddastechnikai eszk6zok, irodai eszkozok, gépek 10-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 5-50
Szdmitastechnikai berendezések 13-33
Emisszios gépek 5-50
M(iszerek, mér6eszkdzok 20
Bankbiztonsagi eszkozok 2-50
Egyéb berendezések és targyi eszkozok 3-50

* A jarmlvek maradvdnyértéke 20%.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatdrozasara az elvarhatdé hasznos élettartam alapjan egyedileg keril sor.
Az MNB minden esetben linearis leirasi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem szamol el értékvesztést az olyan eszkdz utan,
amely a hasznalat soran értékébdl nem veszit, illetve amelynek értéke kilonleges helyzetébdl, mivoltabdl adédodan évrdl
évre n6 (példaul telek, képzémlivészeti alkotas, mtargy).

4.2. A MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2021. EVI
MERLEGERE ES EREDMENYERE

2021-ben az MNB-nek 57,1 millidrd forint vesztesége keletkezett. A koronavirus-jarvany negativ gazdasagi hatdsainak
tompitasara hozott intézkedések fenntartdasa, majd a gazdasag Ujrainditasa érdekében sziikséges |épések alkalmazasa
fordulatot hozott a jegybanki mérleg alakuldsaban. A jegybank kamateredménye a preferencidlis betétek savos kama-
tozdsa és a tartdsan emelkedd inflaciod leszoritdsa érdekében tett kamatemelések kovetkeztében veszteségbe fordult.
A legjelent6sebb eredménytétel tovabbra is a devizaarfolyam valtozasabol szarmazd nyereség volt, de a ndvekvé kamat-
és kamatjelleg(i veszteségre, az MNB mUikodtetésével kapcsolatos raforditasokra és az értékvesztésre mar nem nyujtott
fedezetet. Az MNB szamviteli mérlegf60sszege 2021. december 31-én 26 307,4 milliard forint volt, ami 2020 végéhez
képest 6004,2 millidrd forintos (mintegy 30 szazalékos) b&vulést jelent.

Eszkdzoldalon az arany- és devizatartalék novekedése és az eszkdzvasarlasok (allampapirok, allami készfizets kezesség
mellett kibocsatott kotvények, jelzaloglevelek és vallalati kotvények vasarlasa) mellett az NHP hitelek tovabbi emelkedése
és a fedezett hitelek nyujtasa jarultak hozza a mérlegféosszeg béviiléséhez. Forrasoldalon legnagyobb mértékben a bankok
forintbetétei emelkedtek, azon belill is az egyhetes betétek. A devizaforrasok dllomanya a nemzetkozi szervezetektdl (BIS
és EKB) év végén lehivott repok kovetkeztében, valamint az IMF SDR-allokacidjahoz kéthetSen jelentésen megemelkedett,
amit az AKK devizabetétének — torlesztésekhez, illetve konverzidkhoz kapcsolddd — cstkkenése mérsékelt. Novelte a mér-
legf66sszeget a decemberben kibocsatott kéthetes diszkontkdtvények allomanya, és béviilt a forgalomban Iévé készpénz
allomanya is. A koltségvetés forintbetét allomanya csdkkent, és alacsonyabb lett a jegybank sajat tékéje is, amelynek
valtozasa alapvetden az osztalékfizetésbdl és a 2021. évi veszteségbdl adddott.

A nettd kamat- és kamatjellegli eredmény a 2020. évi 40,7 millidrd forint nyereség utan 72,5 millidrd forint veszteségbe
fordult 2021-ben. A forint kamat- és kamatjellegli eredmény 70 millidrd forint veszteséget mutatott, az el6z6 évhez
képest 80,6 milliard forinttal romlott. A dinamikusan b&viilé kamatozé forintkotelezettségek, a preferencidlis betétek
savos kamatozasa, valamint az alapkamat 0,6 szazalékrol 2,4 szazalékra torténé tobblépcsds emelése egyarant a bankok
forintbetétei utan fizetett kamatok emelkedését eredményezték. Ezt a hatast csak részben tudta mérsékelni az, hogy az
eszkdzvasarlasi programokhoz kdthetéen a forint kamatbevételek is névekedtek. A deviza kamat- és kamatjellegli veszteség

EVES JELENTES o 2021

109



MAGYAR NEMZETI BANK

2,6 milliard forint volt, 32,6 milliard forinttal maradt el a 2020. évi nyereségtdl. Ennek oka egyrészt, hogy a nemzetkozi
tartalékok utani kamatbevételek elmaradtak az egy évvel korabbi szintt6l, masrészt a tartalékok kockazatanak fedezésére
kotott hataridds tigyletek eredménye is csokkentette.

2021-ben tovabbra is meghatdrozé eredménytétel volt a devizaarfolyam-valtozdsbdl szarmazd eredmény, amelynek ala-
kuldsat részben a devizaeladasok volumene, részben a forint hivatalos arfolyamanak és bekeriilési arfolyamdanak eltérése
hatdrozza meg. A realizalt arfolyamnyereség 2021-ben 146,2 milliard forintot tett ki, a 2020. évi kimagaslé szinthez képest
139,9 milliard forinttal csékkent. Ehhez az AKK addssagkezelési miiveleteit lekévets — a korabbinal alacsonyabb — konverziés
mennyiség, valamint a hivatalos és a bekerilési arfolyam eltérésének csokkenése egyarant hozzajarultak.

Az eredményre hat6 tényez6krél lasd még az Uzleti jelentés 3.12. fejezetét.

4.3. KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2020.12.31. | 2021.12.31.

1 éven belili lejaratu allamkotvények 0 0 0

1—5 éven belili lejaratu allamkotvények 1954 175 623 173 669

5 éven tuli lejaratu allamkotvények 1111673 3127 146 2015473

1.1. Koézponti kéltségvetéssel szembeni kovetelések 6sszesen 1113627 3302 769 2189 142

A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkdvetelések sor egyenlege 2021. év végére 3302,8 milliard forintra n6tt. A n6-
vekedés mogott a 2020-ban induld allampapir-vasarlasi programbdl eredd és 2021. december kdzepéig tartd folyama-
tos beszerzések alltak, amikor a Monetaris Tanacs a program lezarasardl dontott. A portfolidban 1évé fix kamatozasu,
jellemzéen hosszu lejaratt allampapirok alloménya 2020 végéhez képest névértéken — a vasarlasok és az év végi, AKK
altali visszavasarlas eredGjeként — 6sszességében 2273,4 milliard forinttal emelkedett, a kapcsolédd bekeriiléskori pozitiv
arfolyam-kiilonbozet 45,1 millidrd forinttal lett alacsonyabb. A visszavasarolt portfélio részét képezte a valtozdé kamatozasu,
39,2 milliard forint névértékd Allamaddssagi Kotvény. A 2021. december 31-én dllomanyban |évé allampapirok tdlnyomé
tobbsége 5 éven tuli lejarata.

4.4. KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK

A kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések soron sem 2020 végén, sem 2021 végén nem volt dllomany. A kélt-
ségvetéssel kotott kamatozo devizaswap-lgyletek nettd egyenlege kotelezettség jellegli volt, igy a kbzponti koltségvetéssel
szembeni devizakotelezettségeknél kerlil bemutatdasra (Idsd 4.5. pont).

4.5. KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEI

Koézponti koltségvetés forintbetétei

millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2020.12.31. 2021.12.31.

Kincstari egységes szamla (KESZ) 1727 352 1355 080 -372 272
Allamaddssag Kezel6 Kozpont Zrt. betéte 404 234 -170

Kozszektor azonnali szdmla 852 978 126

Egyéb 58 58 0

VI.1. Kozponti koltségvetés betétei 1728 666 1356 350 -372 316

110 | EVES JELENTES ¢ 2021



KIEGESZITO MELLEKLET

A kdzponti koltségvetés forintbetéteinek dllomanya 372,3 milliard forinttal mérsékl6dott. A valtozas alapvet6en a KESZ
allomanyaban kovetkezett be, amelynek alakuldsat kéltségvetési és finanszirozasi folyamatok magyarazzak.

Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek

millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2020.12.31. 2021.12.31.
Kozponti koltségvetés devizabetétei 1012 114 345 521 -666 593
Koézponti koltségvetéssel kotott kamatozé devizaswapok 149 539 232 526 82 987
VII.1. K6zponti kéltségvetés betétei devizaban 1161653 578 047 -583 606

A kozponti kéltségvetés devizabetéteinek devizaswapokkal 6sszesitett allomanya 2021. december 31-én 578 milliard
forint volt, ami 583,6 milliard forinttal lett alacsonyabb a 2020 végi dllomanyhoz képest. Az allami devizabetétek allo-
manyéanak 666,6 milliard forintos csdkkenését az AKK addssagkezelési miiveletei indokoltak. A kézponti kéltségvetéssel
kotott hataridGs tgyletek kozott tovabbra is csak az euro/dollar kamatozé devizaswap-tigyleteknek volt nyitott dlloménya.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek hatralévé futamidé szerinti lejarati
szerkezete

millié forint
Allomany
Meérlegsor Hatralévd futamidé Valtozas
2020.12.31. | 2021.12.31.

— 1 éven belli 1072 851 345 521 -727 330

—1-5 éves 63 365 191 070 127 705

— 5 éven tuli 25 437 41 456 16 019

VII.1. Kézponti kéltségvetés betétei devizaban 1161653 578 047 -583 606

4.6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2020.12.31. | 2021.12.31.
1.1.—VI.1. | Nettd forintpozicid -615 039 1946 419 2 561 458
I.2.—VII.1. |Nettd devizapozicid -1161 653 -578 047 583 606
Osszesen -1 776 692 1368 372 3 145 064
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4.7, HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK ES
-KOTELEZETTSEGEK

Hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések

millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2020.12.31. 2021.12.31.

NHP refinanszirozési hitelek 2152 180 2 865 189 713 009
Jelzaloglevelek 682 879 671 415 -11 464

Fedezett hitelek 2 263 480 2623373 359 893

Allami készfizets kezesség mellett kibocsatott kotvények 49 142 153 005 103 863

Egyéb hitelintézeti kovetelések 5378 5252 -126
Hitelintézetekkel szembeni brutté kévetelések dsszesen 5153 059 6318 234 1165 175
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések értékvesztése -8 549 -8478 71

1528 Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 5144 510 6 309 756 1165 246

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések dllomanya 2021. december végén 6309,8 milliard forint volt, ami 1165,2
millidrd forint névekedést jelentett 2020 végéhez képest. A 20 szazalékot meghaladd nagysagu valtozas tovabbra is a ko-
ronavirus-jarvany negativ gazdasagi hatasainak enyhitésére — még 2020 folyaman — inditott jegybanki eszk6zok igénybe-
vételéhez volt kothetd, annak ellenére, hogy 2021 utolsé harmaddban a jegybank tobb valsdgkezel6 eszkdz lezarasardl
dontott. Legnagyobb mértékben (713 milliard forinttal) az NHP-hitelek dllomanya valtozott 2021 soran. A szeptember végén
lezarasra keriilt NHP Hajra 2021 végi dllomanya — az évkozi igénybevételek hatasara — 6sszesen 880,8 milliard forinttal
volt magasabb a 2020 véginél. Az MNB Z6ld jegybanki eszkdztar-stratégiajanak részeként oktdberben elinditotta az NHP
26ld Otthon Programot, amely eszkozbél év végéig 7,3 milliard forint igénybevétel tortént. A fennmaradé 175,1 milliard
forint negativ kiilonbozet lejaratokbdl adddott. 2021. julius végével a hosszu lejaratu fedezett hiteleszk6z alkalmazasat is
megszlintette az MNB, a hitelek allomanya addig folyamatosan béviilt, majd az év hatralévd részében az akkori 2623,4
milliard forinton maradt.

A jegybank Z6ld jelzaloglevél-vasarlasi program elinditasardl dontott, amelynek keretében 2021. augusztus elejétdl,
a nemzetkozi standardoknak megfelel6 z6ld mindsitéssel rendelkezé fix kamatozasu, forintban denominalt, legalabb
5 éves eredeti futamid@vel kibocsatott jelzalogleveleket vasarol az els6dleges és masodlagos piacokon. Tovabba ismét
elérhetdvé valt a Jelziloglevél-megujitasi lehet8ség is. A Zold program keretében vasarolt jelzaloglevelek és a lejard allo-
manyok megujitdsabdl eredd jelzaloglevelek csak részben tudtak mérsékelni a lejaratokbdl adddé allomanycsdkkenést,
igy 0sszességében 11,5 millidrd forinttal lett alacsonyabb a jelzaloglevelek allomanya az el6z6 év végéhez képest. Az alla-
mi készfizet6 kezesség mellett kibocsatott kotvényekbél 2021 folyaman 103,9 millidrd forint értékben vasarolt az MNB.
Az egyéb hitelintézeti kbvetelések sor a felszamolasi eljaras alatt all6 bankokkal szembeni lejart kovetelések allomanyat
tartalmazza.

A hitelintézetekkel szembeni brutté forintkévetelések hatralévé futamidé szerinti lejarati szerkezete

millio forint
Hatralévé futamidé Allomény Valtozas
2020.12.31. 2021.12.31.

— lejart 5378 5252 -126
—1 éven beldli 157 066 196 698 39632
—1-5 éves 3772111 4514 839 742 728
— 5 éven tuli 1218 504 1601 445 382 941
Hitelintézetekkel szembeni brutté kévetelések dsszesen 5153 059 6318 234 1165 175
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Hitelintézetekkel szembeni forintkotelezettségek

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2020.12.31. | 2021.12.31.

Pénzforgalmi szamlak allomanya 1860 596 1369 371 -491 225

Egynapos betétek 84 742 570 690 485 948

Egyhetes betétek 3 049 000 6 447 280 3398 280

Azonnali szamla 90 494 88 059 -2 435

Vi.2. Hitelintézetek betétei 5084 832 8 475 400 3390 568

A hitelintézetek betétei soron a jegybanki alapkamathoz kotott kamatozdsu vagy az alapkamattél fiiggetlen, savos kama-
tozasu forintlikviditast lekotd eszkdzok jelennek meg, melyek mindegyike éven belili lejaratu volt. A betétek allomanya
67 szazalékkal nétt 2020 végéhez képest, 2021. december 31-én 8475,4 millidrd forint volt az egyenleg. A novekedésben
meghatarozo volt az egyhetes betétek alakulasa, 2021 végére 6447,3 millidrd forintra futott fel az allomany. Az egyna-
pos betétek allomanya 486 millidrd forinttal emelkedett ugyanezen id6szak alatt. Hasonlé mértékben, de ellentétes
irdnyban valtozott a hitelintézeti bankszamlabetétek allomanya, 2021. év végére 491,2 milliard forinttal csokkent. Ezen
belil a preferencidlis betétek allomanya 238,8 milliard forinttal, a kotelez6 tartalékot és a marginbetéteket tartalmazé
bankszamlabetétek egyiittes dllomanya 252,4 milliard forinttal lett alacsonyabb.

4.8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2020.12.31. 2021.12.31.
1.2.—VI.2. Nettd forintpozicio 59 678 -2 165 644 -2 225 322
I1.3.—VII.2. |Nettd devizapozicid -100 580 -174 869 -74 289
Osszesen -40 902 -2 340513 -2299 611

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettségek 6sszességében 2299,6 milliard forinttal 2340,5 milliard forintra emel-
kedtek 2021 végére. A valtozas csaknem teljes egészében a nettd forintkotelezettségeknél kovetkezett be (I1asd 4.7. pont).

A hitelintézetekkel szembeni netté devizakotelezettségek 2020. év végéhez képest 74,3 millidrd forinttal emelkedtek, 2021.
december 31-én 174,9 milliard forintot mutatott az allomanyuk. Ezen belil a hitelintézeteknél elhelyezett devizabetétek
csokkenése és a hitelintézetek altal az MNB-nél elhelyezett devizabetétek névekedése rontotta, amig a hitelintézetekkel
kotott devizaswap-lgyletek Osszesitett allomanyvaltozasa valamelyest javitotta a nettd devizapoziciot.

A hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések és -kotelezettségek lejarat szerinti bontasa

millio forint
Allomany
Mérlegsor Hatralévé futamidé Valtozas
2020.12.31. 2021.12.31.

— 1 éven beldli 44 922 20 306 -24 616
—1-—5 éves 284 4209 3925
— 5 éven tuli 18 573 12 208 -6 365
11.3. Hitelintézetekkel szembeni devizakévetelések 63 779 36723 -27 056
— 1 éven belili 164 359 211592 47 233
—1-—5 éves 0 0 0
— 5 éven tuli 0 0 0
VII.2. Hitelintézetekkel szembeni devizakotelezettségek 164 359 211 592 47 233
1.3.-VIl.2. | Nett6 devizapozicié -100 580 -174 869 -74 289
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4.9. A JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK

Alloméanyok forintban

millié forint

Meérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2020.12.31. 2021.12.31.
Aranykészlet 570 550 1799 194 1228 644
IMF szabad kvéta 128 159 137 296 9137
Devizabetét 3161 631 4044768 883 137
Deviza-értékpapirok 8412 142 8 143 037 -269 105
Deviza-repolgyletek dllomanya 1457 16 839 15 382
11.1. Arany- és devizatartalék 12 273 939 14 141 134 1867 195

Az MINB statisztikai célbdl rendszeresen publikalja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabalyok szerint a deviza-
tartalék részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli szabalyok szerinti devizatartalék
nagysaga eltér egymastol.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazé devizatartalék forintban kifejezett allomanya 2021. december 31-én 14 141,1
milliard forint volt, ami 1867,2 millidrd forinttal haladta meg az el6z6 évi allomanyt. A tartalék allomanyat novelték az
Eurdpai Bizottsagtdl érkez6 eurotranszferek, az IMF altal augusztusban végrehajtott SDR-allokacio, az allami devizakotvény
kibocsatasok, valamint a keresztarfolyamok valtozasa. A 2021 végén meghirdetett euro-likviditast nyujté swaptenderek
és lehivott repomegallapoddsok értéke kozotti eltérés atmeneti hatdssal volt a tartalékszint alakuldsara. Ezzel szemben
az AKK addssagtorlesztési célu kifizetései, a MAK devizakiadasai, valamint a hitelintézeteknek forintlikviditast nyujtd
devizaswapok lejarata miatt csokkent a tartalék allomanya. Mindezek egyiittes hatdsara a devizatartalék euréban kifejezett
nagysaga 4,7 milliard eurdval 38,3 milliard euréra emelkedett 2021. december 31-re. Az MNB haromszorosara novelte
Magyarorszag aranytartalékat 2021 soran.

A deviza-értékpapirok 2021. december 31-i dllomanyabdl 949,2 millidrd forint értéket (6sszesen 11,7 szazalékot) képvi-
seltek a kiils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt értékpapirok.

4.10. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOVETELESEK

Egyéb forintkovetelések

millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2020.12.31. 2021.12.31.
Egyéb bruttd forintkovetelések 6sszesen 595 313 1440 453 845 140
Egyéb forintkdvetelések értékvesztése -41 181 -99 190 -58 009
1.3. Egyéb forintkovetelések 554 132 1341 263 787 131

Az egyéb brutto forintkdvetelések 6sszevont egyenlege 2021. december 31-én 1440,5 millidrd forintot mutatott, aminek
99 szazalékat a monetaris politikai eszkoztar részeként torténd jegybanki értékpapir-vasarlasok alkottak. A felligyeleti
tevékenységbdl szarmazé kovetelések allomanya 9,6 milliard forint volt az év végén, amelynek 97,7 szazalékara —az MNB
emellett tartalmazza az értékpapirokra képzett értékvesztést is, amely az dllomany tekintetében 6,9 szazalékos mértéket
jelent. Az MINB altal munkavallaldinak nyujtott kamatkedvezményes lakdskdlcsonok és személyi kdlcsonok egyittes allo-
manya 6 millidrd forint volt 2021 végén.
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Egyéb devizakovetelések

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2020.12.31. | 2021.12.31.

IMF-kvéta forintban befizetett része 702 705 747 072 44 367

Kulfoldi fedezeti gyletek* 87 396 6 806 -80 590

Egyéb 491 917 426

11.4. Egyéb devizakdvetelések 790 592 754 795 -35 797

*A fedezeti célu szdrmazékos (gyletek dtértékelési kiilénbézete az MINBr.-nek megfeleléen netté mddon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvéta forintban befizetett része a forint drfolyamanak SDR-hez viszonyitott 6,4 szazalékos gyengiilése miatt emel-
kedett. A kilfoldi fedezeti Ggyletek sor az MNB kulfolddel kétott hatarid6s tigyleteinek 6sszevont kovetel egyenlegét
foglalja magaban.

4.11. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEK

Egyéb forintkotelezettségek

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2020.12.31. | 2021.12.31.

Nemzetkozi pénzigyi intézmények forintbetétei 954 119 1085 372 131 253

MNB altal kibocsatott kotvény 0 796 000 796 000

Egyéb jogi személyek bankszamla betétei 9 505 13 586 4081

Egyéb jogi személyek azonnali szamlai 1452 1329 -123

Egyéb kotelezettségek 1147 827 -320

Vi.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 966 223 1897 114 930 891

Az egyéb betétek és kotelezettségek dllomanya 930,9 milliard forinttal 1897,1 millidrd forintra nétt 2021. december 31-
re. A valtozasban meghatarozé szerepe volt a decemberben kibocsatott — eseti jellegl és rovid futamidejl — jegybanki
diszkontkotvénynek, amellyel a pénziigyi rendszerben Iévé likviditas hatékony sterilizacidjat tamogatja az MNB. Ezen tul
a belfoldi és kulfoldi egyéb jogi személyek bankszamlabetéteinek allomanya is novelte az egyéb forintkodtelezettségek
teljes dllomanyat.

Egyéb devizakotelezettségek

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2020.12.31. | 2021.12.31.

Passziv repotligyletek 1398 448 2 952 000 1553 552

IMF-betétek 1127152 2 047 309 920 157

Kilfoldi betétek 118 298 72 947 -45 351

Kulfoldi fedezeti tigyletek* 79 997 56 033 -23 964

Egyéb kotelezettségek 700 20 -680

VIIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 2 724 595 5128 309 2403714

* A fedezeti célu szarmazékos lgyletek datértékelési kiilonbézete az MINBr.-nek megfelelGen netté médon szerepel a mérlegben.
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Az egyéb devizakotelezettségek allomanya 2403,7 millidrd forinttal 5128,3 millidrd forintra emelkedett 2021. december
31-re. A valtozas nagyobb része a nemzetkozi szervezetektél (BIS és EKB) tortént repolehivasokhoz kapcsolddott, amelyek
Osszértéke 2021 végén 2952 millidrd forint volt (1553,6 milliard forinttal tobb, mint 2020 végén), és minddssze néhany
napig allt fenn. Az IMF-betétek allomanya 920,2 milliard forinttal emelkedett nagyobb részt az SDR allokacio (lasd ko-
vetkezd tabla), kisebb részt az arfolyamvaltozds miatt. A kiilfoldi betétek allomanyanak 45,4 milliard forintos csokkenése
alapvetden a hataridds tigyletek piaci értékének valtozasat tiikrozd szamlak allomanyanak visszaesésével magyarazhato.
A kulfolddel kotott fedezeti célu hataridés ligyletek 6sszevont kotelezettség jellegl egyenlege 24 millidrd forinttal csdkkent.

Egyéb devizakoételezettségek hatralévs futamidd szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Meérlegsor Hatralévg futamidé Allomany Viltozas
2020.12.31. 2021.12.31.

— 1 éven belli 2 265 205 3797 555 1532350

—1-—-5 éves 17 762 29731 11 969

— 5 éven tuli 17 180 1614 -15 566

— lejarat nélkali 424 448 1299 409 874 961

VIIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 2 724 595 5128 309 2403714

A lejarat nélkili kotelezettség sor az IMF dltal végrehajtott SDR-kihelyezésekbdl (SDR allokacidkbdl) szarmazo forrasokat
foglalja magaba. A 2009. évi 991,1 millié SDR kihelyezés 2021 augusztusaban 1859,4 millid SDR-rel bévilt. A novekedés
tovabbi része arfolyamvaltozdssal magyarazhatd.

Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete (kilf6ldi fedezeti ligyletek nélkiil)

millié forint
Megnevezés Allomdny Valtozas
2020.12.31. 2021.12.31.

- EUR 1572 780 3040 873 1468 093

- UsD -74 786 -15 876 58 910

- JPY 60 614 0 -60 614

- SDR 521 070 1441195 920 125

- Egyéb 564 920 606 084 41 164
Egyéb devizakotelezettségek 2 644 598 5072 276 2 427 678

Az egyéb soron szerepl6 606,1 milliard forintos 2021. december 31-i allomany nagyobb részét az IMF-kvota atértékeléssel
korrigdlt forintfedezete alkotja.
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4.12. BEFEKTETETT ESZKOzZOK

A befektetett eszk6zok az immateridlis javakon, targyi eszkozokon és beruhazasokon (43,7 millidrd forint) tul a tulajdonosi

részesedéseket (11,7 milliard forint klfoldi és 204,1 milliard forint belfoldi befektetéseket) is tartalmazzak.

Az immaterialis javak, targyi eszkdozék, beruhazasok brutto értékének, értékcsékkenésének és nettd
értékének valtozasa

millié forint
Eszkozcsoport
Immaterialis javak Targyi eszk6zok . Immaterialis
— - Beruhazasok | .o\ -1 tarevi
Vagyoni ér- . . Bankjegy- | s peruha javaasarey
Py Fejlesztés | Ingatlanok, . L, ésberuha- | o paat ds
tékd jogok, . Berende- Kulturalis és érme- 24sra adott
szellemi alatt lévé Ingatlan- sések javak gyiiitemény 5 T
. szoftverek | tartozékok . elélegek
termékek eszkozei
Brutto érték alakulasa
2020.12.31. 21 257 667 14 753 19 889 11 456 245 1402 69 669
Uzembe 1979 1301 897 10 114 42 3 -735 13 601
helyezés/
Beszerzés
Térités nélkali 0
eszkozatvétel
Egyéb 0
r)t')vekedés/
Atsorolas
Selejt -9 -4 -4 -522 -12 -551
Eladas -6 -6
Térités nélkili -571 -6 -577
eszkozatadas
Egyéb -5 -54 -59
gsé')kkenés/
Atsorolas
2021.12.31. 23 222 1964 15 646 28 850 11 492 248 655 82 077
Ertékcsokkenés részletezése
2020.12.31. 15514 0 6 115 12 256 0 0 0 33 885
Terv szerinti 2272 442 2 955 5669
értékcsokkenési
leiras
Atsorolas miatti 1 1
novekedés
Allomanybdl -14 -4 -1129 -1147
torténd kivezetés
Atsorolas miatti Al -1
csokkenés
2021.12.31. 17 773 0 6 553 14 081 0 0 0 38 407
Netto érték
2020.12.31. 5743 667 8638 7 633 11 456 245 1402 35784
2021.12.31. 5449 1964 9093 14 769 11 492 248 655 43 670
Valtozas -294 1297 455 7 136 36 3 -747 7 886

Az allami tulajdonban Iévé vagyonkezelt ingatlanok (3 épllet és 2 telek) nettd konyv szerinti értéke 2021. december 31-én
56 millié forint volt. A berendezések dllomanyat legjelentdsebben az Uj ingatlanok informatikai halézatanak kiépitése és
az egyéb informatikai eszkdzok beszerzése novelte, valamint a koltoztetések miatt feleslegessé valt irodai berendezések,

szamitastechnikai eszk6zok karitativ célu atadasa, illetve selejtezése csokkentette.
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Kulfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2020.12.31. | 2021.12.31. | 2020.12.31. | 2021.12.31. 2020 2021
BIS 1,43 1,43 8 846 9 385 0 1919
millié SDR 10 10
millié CHF 14 14
Eurdpai K6zponti Bank 1,55 1,55 2 296 2320 - -
ezer EUR 6 287 6287
SWIFT 0,03 0,03 17 17 0 0
ezer EUR 46 46
Befektetések dsszesen 11 159 11 722 0 1919
Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2021. december 31-én
Nemzeti Kézponti Bankok (NKB) Jegyzett toke Befizetett tGke Tékejegyzési kulcs
ezer EUR (%)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 320 745 298 518 2,9630
Deutsche Bundesbank 2320817 2 159 988 21,4394
Eesti Pank 24 800 23 082 0,2291
Central Bank of Ireland 149 082 138 751 1,3772
Bank of Greece 217 767 202 676 2,0117
Banco de Espafia 1049 820 977 069 9,6981
Banque de France 1798 120 1673514 16,6108
Banca d'ltalia 1495 637 1391992 13,8165
Central Bank of Cyprus 18 944 17 631 0,1750
Latvijas Banka 34 304 31927 0,3169
Lietuvos banka 50 953 47 422 0,4707
Banque centrale du Luxembourg 29 000 26 991 0,2679
Central Bank of Malta 9234 8594 0,0853
De Nederlandsche Bank 515 941 480 188 4,7662
Oesterreichische Nationalbank 257 678 239 822 2,3804
Banco de Portugal 206 054 191 775 1,9035
Banka Slovenije 42 391 39453 0,3916
Narodna banka Slovenska 100 824 93 837 0,9314
Suomen Pankki — Finlands Bank 161 715 150 508 1,4939
Euroovezetbeli NKB-k 6sszesen 8 803 826 8193 738 81,3286
Bulgarian National Bank 106 431 3991 0,9832
Ceska narodni banka 203 445 7 629 1,8794
Danmarks Nationalbank 190 423 7 141 1,7591
Hrvatska narodna banka 71 391 2677 0,6595
Magyar Nemzeti Bank 167 658 6 287 1,5488
Narodowy Bank Polski 653 127 24 492 6,0335
Banca Nationala a Romaniei 306 229 11 484 2,8289
Sveriges riksbank 322 477 12 093 2,9790
Eurod6vezeten kiviili NKB-k 6sszesen 2021181 75794 18,6714
Osszes NKB 10 825 007 8 269 532 100,0000
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2004. majus 1-jén Magyarorszag csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, ezzel az MNB a Kdzponti Bankok Eurépai Rendszerének
(KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kézponti Bankbdl (EKB) és az EU-tagallamok jegybankjaibdl all. Az eurorendszert az
EKB és az eurdt mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjai alkotjak. Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban:
Alapokmany) 28. szakaszanak megfelel6en az MNB egyben az EKB tulajdonosava is valt. A részesedés aranyat és annak
Otévente torténd Ujraszamitasat az Alapokmany 29. szakasza hatarozza meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi
és GDP-adatok alapjan. A részesedés valtozhat még Uj orszag Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozdsaval, tagorszag EU-bdl
valé kilépésével, illetve t6keemelés soran.

2020. februar 1-jével a Bank of England KBER-tagsdga megsz(int, a t6kekulcsok kiigazitasat kovetéen az MNB tGkejegyzési
kulcsa 1,5488 szazalékra, részesedése 167,7 millié eurdra nétt.

Az Alapokmany 47. szakasza értelmében a nem eurozdénabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a mindenkori része-
sedésiik 3,75 szazaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB mikodési koltségeihez. Az MNB — mint eurodvezeten kivili
jegybank — nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl vald részesedésre, ugyanakkor az EKB veszteségét sem
koteles finanszirozni.

Az MNB EKB-részesedése a mérleg ,Ill. Bankiizemi eszkdzok” sordn szerepel a ,,Befektetett eszkdzok” kdzott. 2021. dec-
ember 31-én a befektetés értéke — a befizetett t6ke — az MNB mérlegében 6,3 millié euro (2,3 milliard forint) volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
) Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés
2020.12.31. | 2021.12.31. | 2020.12.31. | 2021.12.31. 2020 2021

Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 13-17. — iy = 1L 827 =2l .
Magyar Pénzveré Zrt.
1239 Budapest, Eurdpa u. 1. 1 Lo 1L 530 15 v g
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé
Nonprofit Kft. 100,0 100,0 50 50 - -
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
MNB-Biztonsagi Zrt.
1123 Budapest, Alkotas utca 50. 100,0 100,0 1317 1317 0 0
GIRO Zrt.
1054 Budapest, Vaddsz utca 31. 1o 00 SR LA L 2
MNB-Ingatlan Kft.
1013 Budapest, Krisztina korut 32. 100,0 100,0 132008 162302 0 0
MNB-EduLab Kompetencia Kft.
1013 Budapest, Krisztina korut 55. ) L ) A ) g
Budapesti Ertékt6zsde Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 7. 81,4 81,4 11555 11555 0 0
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rdkdczi at 70-72. 233 233 643 643 0 0
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. v G / LY L 2
Befektetések 6sszesen 173 495 204 072 690 0
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Belfoldi befektetések részesedései

Részesedések
Megnevezés . Tulajdoni Jegyzett téke
J Név hanyad (%) | (millié forint)
Székhely
2021.12.31.
Pénzjegynyomda Zrt. DIPA Didsgy6ri Papirgyar Zrt.
3535 Miskolc, Hegyalja 4t 203/1. e e
GIRO Zrt. BISZ Kozponti Hitelinformacios Zrt. 1000 217
1205 Budapest, Martonffy utca 25-27. ’
Budapesti ErtéktSzsde Zrt. KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. e =
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rédkdczi at 70-72. o A7)
KELER Zrt. KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. sEle 2E
MNB-Ingatlan Kft. Optimum-Gamma Ingatlanbefektetési Kft. 100.0 4
1013 Budapest, Krisztina korut 32. ’

A Pénzjegynyomda Zrt. forintbankjegyeket, papir és mlanyag kartyaformatumu biztonsagi okmanyokat, zarjegyeket, ér-
tékpapirokat allit el6, valamint okmany-megszemélyesitési szolgaltatasokat nydjt hazai és kilfoldi megrendel6k szamara.
A tarsasag kiemelt célja a forintbankjegyek megfelel6 mennyiségben és mindségben torténd gyartasa, a bankjegygyartastol
eltér6 agazatokban pedig az er8s6dd kilféldi piaci jelenlét, valamint a termékekhez kapcsolddo integralt informatikai
rendszerek és szolgaltatasok fejlesztése. A tarsasag meghatarozé a hazai okmanyok gyartasaban és megszemélyesitésé-
ben is. 2021-ben is kiemelt prioritast jelentett az MNB altal megrendelt bankjegyek gyartasa, valamint az allampolgari
igényekbdl képz6dd megszemélyesitett okmanyok megrendelésének teljesitése. A Pénzjegynyomda Zrt. leanyvallalata
— a DIPA Didsgyéri Papirgyar Zrt. (DIPA Zrt.) — az orszag egyeddli biztonsagi alappapir gyartdja, amelynek 6 feladata
a hazai bankjegypapirok el6allitasa. A tarsasag termékstratégiajanak kozéppontjaban a minGségi, magas szint(i védelmi
elemekkel ellatott termékek allnak. A bankjegypapiron tul a DIPA Zrt. allitja el6 a kdzigazgatasban hasznalt okmanyok
jelentGs részének papirjait, a jegyek alappapirjait, tovabba szamos orszag utlevelének és okmanyanak papirjat, amelyek-
hez hamisitds elleni komplex védelmet nyujté megolddsokat is biztosit. A tarsasag nemzetkozi viszonylatban is torekszik
erdsiteni a hagyomanyokra és innovativ megoldasokra alapozott vevéi elismertségét, stabilizalni, illetve noévelni elért
eredményeit. A koronavirus-jarvany és a kihirdetett veszélyhelyzet korlatozasai miatt a belféldi csékkend megszemé-
lyesitett okmany igények és az export megrendelések fokozatos névekedése jellemezte a 2021-es évet. A lejart, de még
megujitand6 okmanyok pétlasat tovabbra is kiemelt feladatnak tekintik a tarsasagok.

A Magyar Pénzverd Zrt. elsédleges feladata — az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforgalom zavartalan mdko-
déséhez sziikséges forint pénzérmék, valamint az MNB altal torvényes fizet6eszkdzként kibocsatott emlékpénzérmék
elGallitasa. A tarsasag szabad kapacitasainak hasznositasaval sajat éremprogramja és egyedi megrendelések alapjan —
torvényes fizet6eszkdznek nem mindsilé — emlékérmeket és egyéb vereteket is gyart, 2019 6ta gyartdja a Koztarsasagi
EInoki Hivatal megbizdsabdl a nemzeti kitlintetéseknek is. Kereskedelmi tevékenysége keretében bel- és kiilféldon, nagy- és
kiskereskedelmi értékesités formajaban elsédleges forgalmazdja a jegybank altal kibocsatott emlékérméknek, értékesit
gy(ijt6i célu bankjegyeket, sajat kibocsatasu érmeket, forgalmi érme-sorokat és egyéb csomagolt érméket, valamint import
befektetési-arany termékeket. 2020-ban lezarult a tulajdonosi stratégidban elGiranyzott beruhazasi program, amelynek
eredményeként a legkorszer(ibb szerszam- és veréizemi technoldgiak keriltek belizemelésre. A tarsasag 2021-t6l uj,
2025-ig sz616 tulajdonosi stratégia mentén folytatja tevékenységét. Igazodva a tulajdonos kornyezetvédelmi stratégiajahoz,
a tarsasag megkezdte a felkésziilést az ISO 14 001 kdrnyezetiranyitasi rendszer stratégiai id6szak végéig torténd beveze-
tésére. Az MNB emlékérme-kibocsatasi programja keretében a tervezett 16 tematikaval szemben rekordszamu (19) kibo-
csatas jelent meg, a meghirdetett 6sszesen 234 500 darab érme tobb mint 95 szazaléka a targyévben értékesitésre keriilt.

A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) kozfeladatot ellaté gazdalkodo szervezet, amely kizaré-
lagos jogkorrel végzi a pénziigyi szervezetek felszamolasat, végelszamoldasat és a kockazati t6kealapok megsziintetését,
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kdzremikodik a pénzintézetek szanalasi eljdrasaban, valamint ellatja a felfliggesztett tevékenységi engedélyl pénziigyi
szervezetek esetében a felligyeleti biztosi feladatokat. A pénziigyi szervezethez torténdé felligyeleti biztosi kirendelés esetén
a PSFN Kft. els6dleges feladata a kialakult valsaghelyzet kezelése és az operativ iranyitas ellatdsa. Amennyiben az MNB
felligyeleti intézkedéseivel, illetve felligyeleti biztos kirendelésével sem biztosithatd valamely pénziigyi szervezet prudens
és jogszer(i mikodése, ugy engedélyének MNB altali visszavonasat kdvetden — a pénziigyi kozvetitérendszerbdl torténd
zokken6mentes kivezetése érdekében —a PSFN Kft. végzi el a pénziigyi szervezet felszamolasat, illetve végelszamolasat.
Ezen eljarasok elsGdleges célja, hogy a megsziintetési eljarasok befejezését megel&z6en a hitelez6k érdekei érvényesiil-
jenek, koveteléseik kielégitést nyerjenek. A PSFN Kft. feladatait kzhasznu tevékenységként, a pénziigyi szolgaltatasokat
igénybe vevdk érdekeit védve latja el, és hatdrozott célkitlizése, hogy a pénziigyi szervezetek megsziintetése egységes
szemlélet és mddszertan szerint a prudencia és a transzparencia elvének érvényesilése mellett menjen végbe, illetve
a megszlintetési eljarasok — azok komplex jellegének és a fogyasztok érdekeinek egyidejli szem el6tt tartasaval —a lehetd
leghamarabb lezarasra keriiljenek, és a hitelez6k szdamara a hitelez6i igényeik lehet6 legnagyobb ardnyd megtérilését
biztositsak.

Az MNB-Biztonsagi Zrt. folyamatosan végzi az élGerGs Grzésvédelmi tevékenységet, amelynek soran ellatja az MNB hiva-
talos objektumainak, helyiségeinek — jogszabalyi kotelezettség szerinti fegyveres biztonsagi 6rséggel torténd — védelmét,
tovabba részt vesz a pénz- és értékszallitasi, valamint a pénzszallitd gépjarmdvek karbantartasi feladatainak végrehajta-
saban. Az MNB-Biztonsagi Zrt. a fegyveres biztonsagi 6rséggel végzett alaptevékenységén tul — személy- és vagyondrok
biztositdsaval — 6rzésvédelmi és rendezvénybiztositasi feladatokat is ellat a jegybank részére, kiegészitve azt a biztonsagi
fellgyeletet igénylG szallitmanyok kisérési feladataival. Az MNB-Biztonsagi Zrt. az 6rzésvédelmi tevékenységhez, illetve
a jegybankban elldtandd biztonsagi feladatokhoz kotédéen értékelGelemzGi és tanacsaddi, valamint a megel&zési fel-
adatokhoz kapcsolddé felkészitési tevékenységet végez. Ezen tilmenéen az MNB részére informaciovédelmi és bizton-
sagtechnikai tdmogatasi szolgaltatast nyujt, valamint elldtja a recepcids és telefonkdzpont Gizemeltetési feladatokat és
az MNB lednyvallalatainak egyes él6erGs, fizikai és informacidbiztonsaggal kapcsolatos feladatait. Az MNB-Biztonsagi
Zrt. munkahelyi biifé Gzemeltetési és bekészitési szolgaltatasokat is biztosit az MNB, illetve annak munkavallaloi részére.
Az MNB-Biztonsagi Zrt. ezeken tulmenéen harmadik fél szdmara szolgdltatast nem végez.

A GIRO Zrt. lizemelteti a belfldi forintatutalasok és beszedések bankkozi elszamolasat végzd Bankkozi Kliring Rendszert
(BKR). Stratégiajaban kiemelt célként szerepel a BKR stabil, biztonsagos miikddése, az elszdmoldsforgalmi szolgaltatdsok
fejlesztése, Uj szolgdltatasok bevezetése, valamint az elszdmoldsforgalmi dijak versenyképességének novelése. A tarsasag
eddigi legfontosabb fejlesztése a 2020. marcius 2-an sikeresen elindult azonnali fizetési rendszer volt, amely a nap 24 6raja-
ban, az év minden napjan biztositja, hogy 10 millié forintig 5 masodpercen beliil teljesiiljenek az elektronikusan benyujtott
egyedi belfoldi forintatutaldasok. Az azonnali fizetési szolgaltatas sikeres elinduldsdval Uj id6szamitas kezd6dott a hazai
pénzforgalomban. Az MNB és a GIRO 4ltal biztositott kdzponti infrastrukturara épuld innovativ fizetési megoldasok kore
folyamatosan béviil, egyre tobb fizetési helyzetben egyre magasabb szolgdltatasi szinvonalat kindlva az tgyfelek szamara.

Az MNB-Ingatlan Kft. tevékenységi kore és f6 feladata ingatlan bérbeaddsa, lizemeltetése, tovabba ingatlankezelési és
-fejlesztési tevékenység végzése az MNB, valamint annak leanyvallalatai szamara. A tarsasag tulajdondban all a Bélcs Var,
az MNB Felligyeleti Kozpont és Pénzmuzeum, az MNB Budai K6zpont, valamint az Optimum—-Gamma Ingatlanbefektetési
Kft. Gzletrészén keresztiil a balatonakarattyai MNB Képzési, Szabadid6- és Sportkdzpont. Az MNB Felligyeleti Kozpont és
Pénzmuzeum esetében ingatlanfejlesztési beruhazas keretében sor keriilt az ingatlan feldjitasara, irodai és muzeumi tér,
illetve mélygardzs kialakitdsara. Az MNB Budai Kdzpontban a Szabadsag téri épilet dllomanya latja el munkajat a Szék-
haz rekonstrukciéjanak idején. Az MNB Képzési, SzabadidG- és Sportkdzpont jelenleg épités alatt van. A tobb Iépésben
végrehajtott, 6sszesen 30,3 milliard forintos évkdzbeni t6keemelés hatdsara a befektetés konyv szerinti értéke 162,3
millidrd forintra emelkedett 2021. december 31-re. A t6keemelések az ingatlanberuhazasokkal 6sszefliggé vasarlasokhoz
és fejlesztésekhez, valamint az épuletekben helyet kapd mualkotasok beszerzéséhez biztositottak forrast. 2022. év ele-
jén 1,6 milliard forintos t6keemeléssel finanszirozva megvasarlasra keriilt a Burg Hotellel rendelkez6 Optimum—-Omega
Ingatlanbefektetési Kft. tzletrésze.

Az MNB-EduLab Kompetencia Kdzpont Kft. az MNB 2021. majus 28-an alapitott ledanyvallalata, amely egy digitdlis oktatasi

platform fejlesztési projekt bazisan jott [étre. A tarsasag az alapitod altal megfogalmazott tarsadalmi felelGsségvallalasi célok
megvaldsitasaban vald hatékony kozrem(ikodést helyezi feladatai kézéppontjaba. Az MNB—Edulab Kft. a ,beconomist”
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projekt keretein belil edukativ jellegli vided tartalmakat fejleszt, valamint szolgaltat egy dedikalt platformon. Emellett
a tarsasag tevékenysége egyéb tartalomfejlesztési projektekkel, tovabbi oktatasfejlesztést célzé feladatokkal is bévilt.
Az MNB-Edulab Kft. 2022. februdr 22-t6] a Magyar Pénzmuzeum és Latogatdkoézpont fenntartdja. Az MNB—Edulab Kft.
a jov6ben az MNB, illetve leanyvallalatai részére nyujthatd atfogd szervezetfejlesztési—oktatasi szolgdltatasok kérének
bdvitését, tovabbfejlesztését tervezi. Ennek keretében a tarsasag igényfelmérést végez, tananyagot szerez be és értékesit
tovabb, oktatdsszervezési tevékenységet Iat el, illetve javaslatot ad a megrendelének a tananyagok szervezeti tudasba
valé beépitésére.

A Budapesti Ertékt6zsde Zrt. (BET) stratégiai tulajdonldsaval az MNB alapvetd célja a magyar tékepiac fejlesztése és a meg-
feleld méretd, illetve hatékonyan miikodd tékepiac megvaldsitdsa Magyarorszdgon, mivel a fejlett tékepiac és a diverzifikalt
pénziigyi kdzvetitérendszer a versenyképes gazdasag és a fenntarthaté névekedés alapja. 2021 folyaman a BET Uj stratégiat
fogadott el a 2021-2025 kozott id6szakra vonatkozdan, amelynek f& elemei: a BET tSzsdei bevezetése, a jdvedelmez8ség
fékuszba helyezése (megfelelS lednyvallalati stratégia, Uj Uzletdgak azonositasa, ESG szempontok beépitése a miikodésbe),
az alap lzletagakban rejl6 novekedési potencial kiaknazasa, illetve az Gzleti stratégia megvaldsitasat tdmogato, bizton-
sagos IT miikodés megteremtése. A BET t6zsdei bevezetése — sok egyéb pozitiv hatas (hatékonysag, atlathatdsag, széles
tulajdonosi kor, forrasbevondsi lehetGségek, marketing-elem) mellett — az MNB mint fétulajdonos stratégiai céljainak
egyik kulcsfontossagu eleme, amellyel Uj befektetSket kivan vonzani a magyar és a regionalis t6kepiacok sikere érdekeé-
ben. 2021 soran a vallalati kétvénypiacon latvanyos volt a fejlédés. A BET két indexbél 4ll6 vallalati kétvényindex-csaladot
inditott, és az AKK a Magyarorszag altal kiilféldon, eurdban kibocsatott dsszes allamkotvényt bevezette a Xbond piacra.
Mdjusban megtortént az elsé ipari termeld vallalat zold kotvény-kibocsatdsa Magyarorszagon, majd juniusban egy Ujabb
z6ld kotvény bevezetésével mar 50-re emelkedett a 2019-ben az MNB Novekedési Kotvényprogramjahoz kapcsolédéan
inditott XBond piacon kereskedhetd vallalati kotvények szama. Az év masodik felében a részvények Xtend piaca harom
0j kibocsatéval béviilt. Emellett tovabb béviilt az ELITE program, amelyben mar 50 véllalat vesz részt. A BET kisebbségi
részesedéssel rendelkezik a KELER Zrt.-b8l és a KELER KSZF Zrt.-b6l all6 KELER Csoportban, amelyben egyuttal az MNB
tobbségi tulajdonnal bir, igy a BET tobbségi tulajdonosaként a jegybank 6sszességében a KELER Csoportban is stratégiai
tulajdonrésszel rendelkezik. A KELER Csoport a magyar értékpapirpiac kereskedés utani infrastrukturajanak Gzemelte-
t6jeként szamolja el, garantalja és egyenliti ki a BET-en megkotott tézsdei tigyleteket, illetve barmely, Magyarorszagon
kibocsatott dematerializalt értékpapirral végzett ligyletet. A BET Budapest Institute of Banking Zrt. nev( lednyvallalata
2021 soran értékesitésre kerilt.

A KELER Zrt. a hazai t6kepiac kdzponti értéktari tevékenységet végz6 szervezete, amely szakositott hitelintézetként md-
kodik. A KELER a magyar ISIN-kédok kibocsatdja, igy szolgaltatoként részt vesz az 6sszes hazai értékpapir kibocsatasaban.
A tarsasag 2020 decemberében az MNB-t6l megkapta a kdzponti értéktarakra vonatkozd eurdpai rendelet (CSDR) sze-
rinti engedélyét. A KELER még korabban, 2017 elején csatlakozott az EKB &ltal Gizemeltetett TARGET2—Securities (T2S)
értékpapir-kiegyenlitési platformhoz, amelynek célja a hatdron atnyulé értékpapir-kereskedelem hatékonyabba tétele.
Annak érdekében, hogy a hazai t6kepiac szerepl6i maradéktalanul élvezhessék a T2S elényeit, folyamatban van a KELER
Szolgaltatasfejlesztési Program (KSZP) megvaldsitasa, amelynek keretében meguijitasra keril a tarsasag informatikai infra-
strukturaja. A KSZP elsG fazisa 2021 végén élesedett, modernizélva az értékpapir-kiegyenlités alapfolyamatat és nyomon
kovetésének madjat, valamint az értéktari torzsadatok, riportok és dijak kezelését.

A KELER KSZF Zrt. a KELER leanyvallalataként az elszdmoldhazi és a kozponti szerz6d6 fél funkcidkat latja el a magyar
piacon. A tarsasag elszdmoldhazi funkcidjdban végzi a BET-en kétott azonnali és derivativ ligyletek elszamolasat, kdzponti
szerz6d6 félként pedig garantdlja is ezen lgyletek teljesitését. A t6kepiaci szegmens mellett az elmult években a KELER
KSZF mikodésében meghatarozo szerepet jatszo lizletag volt az elektromos arammal, illetve a foldgaz-kereskedelemmel
kapcsolatos lgyletek lebonyolitdsa. A tarsasag egyes piacokon — példaul a magyar aramt6zsdén, a HUPX-en — a lipcsei
székhelyl ECC AG altalanos kliringtagjaként nyujtja szolgdltatasait, amig mas piacokon — példaul a CEEGEX koézép-eurdpai
gazt6zsdén — kdzponti szerz6d6 félként jar el. Az MNB nyilvantartasaiban a KELER KSZF Zrt.-ben valé tulajdonrész konyv
szerinti értéke 2021. december 31-én a tarsasag mindsitése miatt 10 millié forintra emelkedett.

A kapcsolt felek felé torténé szamlazas piaci alapon, illetve az 6nkoltség figyelembevételével, a dijelszamolas az érvényes
hatdsagi dijszabas (MNB-rendelet, hirdetmény) alapjan torténik.
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Belfoldi befektetések sajat tékéje

Az Eves jelentés elkészitésekor a rendelkezésre all6 legfrissebb adatok szerepelnek a kdvetkezd tablazatban.

millié forint
Jegyzett téke Tartalékok A‘,jézo,t t'eredmé’n v/ Sajat téke
Gazdasagi tarsasag neve Térgyévi eredmény
2021.12.31
Pénzjegynyomda Zrt. 11 827 7 060 1277 20 164
Magyar Pénzverd Zrt. 1309 2073 526 3908
Zir:]z:ri\gtsgslhtaa és Felszamolo 50 3 0 53
MNB-Biztonsagi Zrt. 1066 212 -52 1226
GIRO Zrt. 7 496 10371 14 17 881
MNB-Ingatlan Kft. 14 161 094 626 161 734
MNB-EdulLab Kompetencia Kft. 50 230 -80 200
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 541 7 593 586 8720
KELER Zrt. 4500 20 610 1521 26 631
KELER KSZF Zrt. 2623 6 425 407 9455
Az MNB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben
millio forint
Kovetelés Kotelezettség
Gazdasagi tarsasag neve
2021.12.31.

Pénzjegynyomda Zrt. 136 615

Magyar Pénzveré Zrt. 14 21

Pénzigyi Stabilitasi és Felszamold Nonprofit Kft. 0 1033
MNB-Biztonsagi Zrt. 12 276

GIRO Zrt. 0 10

MNB-Ingatlan Kft. 1541 700

Budapesti Ertékt6zsde Zrt. 0 1

KELER Zrt. 20 32

KELER KSZF Zrt. 5 0

Osszesen 1728 2688

A Pénzjegynyomda Zrt.-vel és az MNB—Biztonsagi Zrt.-vel szembeni kbvetelés teljesen, a Magyar Pénzver6 Zrt.-vel szem-
beni kovetelés nagyrészt a tarsasag altal nyujtott munkavallaloi kdlcsonok refinanszirozasabol adddott. Az MNB—Ingatlan
Kft.-vel szembeni kovetelés ingatlanbérlethez kdthet6 dvadék, a KELER Zrt.-vel és KELER KSZF Zrt.-vel szembeni kovetelés
a BET-en vald kereskedéshez sziikséges fedezeteket tartalmazza.

A Pénzjegynyomda Zrt.-vel és a Magyar Pénzver6 Zrt.-vel szembeni kotelezettség legyartott bankjegyek, illetve forgalmi és
emlékérmék kiszamlazasabodl szarmazik. A PSFN Kft.-vel szembeni kdtelezettség a tarsasag 2022-es éves miikodésére elfoga-
dott tdmogatasi 0sszeget tartalmazza, amely 2022 janudrjaban keriilt pénzigyi rendezésre és raforditasként elszamolasra.

A tablazatban szereplé kovetelések és kotelezettségek jellemzéen rovid lejaratuak. Ett6l eltéréen a KELER Zrt.-vel és KELER
KSZF Zrt.-vel szembeni kovetelések az MNB kliringtagsaganak megsziinéséig allnak fenn, tovdbba az dvadékkovetelések,
illetve a leanyvdllalatok munkavallaldinak lakascéld kélcsoneihez fliz6d6 kovetelések a vonatkozd szerz6dések kondicidi
alapjan rendezédnek.
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4.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millié forint
2020.12.31. Evkozi valtozasok 2021.12.31.
Kapcsolédé . Ertékvesztés/ Ertékvesztés/
i Megnevezés 114
mérlegsor céltartalék Képzés Felhaszndlds/ | = o1 o rtalék
. visszairas ..
Osszege Osszege
1 2 3 4 5 3+445
12, Hltglln’fgzetelfkel szembeni 8549 3 74 8478
forintkovetelések
I.3. Egyéb forintkovetelések 41181 58 427 -418 99 190
Il. Befektetett pénzigyi eszkozok 3119 -2 3117
. Egyéb kovetelések 71 71
VIII. Flggd kotelezettségek 1009 258 -156 1111
- peres ugyek 832 106 -112 826
- NHP+ konstrukcio 133 133
- egyéb célu szarmazékos ugyletek 44 152 -44 152
Osszesen 53929 58 688 -650 111 967
Céltartalék, értékvesztés elszamolas
eredményre gyakorolt hatasa (VI.+VII.)- 58 688 -650 58 038
(XVI4+XVIL.)

A céltartalék és értékvesztés Osszesitett dllomanya az év kdzbeni névekedés hatdsdra 112 milliard forintot tett ki 2021.
december 31-én.

A forintkovetelésekhez (1.2. és 1.3. mérlegsorok) kapcsoldddan 6sszesen 58 milliard forintos értékvesztésképzés tortént
2021-ben a monetaris politikai célu értékpapirok b6vild dllomanya kovetkeztében.

A befektetett pénziigyi eszkdzokre képzett értékvesztés dllomanydra nem volt szamottevs hatdssal a KELER KSZF Zrt.-hez
kapcsolddo értékvesztés visszairdsa.

A folyamatban Iévé peres lgyekbdl szarmazo fliggs kotelezettségekre megképzett céltartalék-allomany 2021. év végén

kozel valtozatlan szinten maradt a 2020. év végi dllomanyhoz képest.

Az egyéb célu hataridds lgyletek esetében az év végén nyitott ligyletek negativ piaci értékéhez 0,2 milliard forint céltar-
talék-allomany kapcsolddott.

4.14. AKTIiV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2020.12.31. 2021.12.31.

Bankigyletek miatt 138 209 155515 17 306

Bels6 gazdalkodas miatt 2984 3662 678

V. Aktiv id6beli elhatarolasok 141 193 159 177 17 984
Bankigyletek miatt 61943 64 479 2536

Bels6 gazdalkodas miatt 485 700 215

X. Passziv id6beli elhatarolasok 62 428 65 179 2751

Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok els6sorban bankiigyletek miatti kamat- és kamatjelleg(i bevételek, illetve rafor-
ditasok, amelyek kdzgazdasagilag a targyid6szakot érintik a pénziigyi teljesités id6pontjatol figgetlendl.
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4.15. SAJAT TOKE ALAKULASA

millié forint
Meérlegsor Megnevezés 2020.12.31. 2021.12.31 Valtozas

XI.1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
X1.2. Eredménytartalék 202 909 208 333 5424
X1.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 586 408 654 452 68 044
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 57 952 -16 789 -74 741
XI.6. Targyévi eredmény 255 424 -57 094 -312 518
XI. Sajat téke 1112693 798 902 -313 791

A jegyzett t6ke 1 db tizmilliard forint névértéki névre szold részvénybdl all.

Az eredménytartalék 5,4 milliard forintos ndvekedése a 2020. évi 255,4 millidrd forint nyereség atvezetésének, valamint
az MINB igazgatdsaga altal jovahagyott 250 millidrd forint osztalék — koltségvetés részére torténd — aprilisi befizetésének
kiilonbségébdl adddott.

A kiegyenlitési tartalékokrél bévebben lasd a 4.16. pontot.

4.16. KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA

millio forint

Mérlegsor Megnevezés 2020.12.31. 2021.12.31 Valtozas
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 586 408 654 452 68 044
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 57 952 -16 789 -74 741
Kiegyenlitési tartalékok d0sszesen 644 360 637 663 -6 697

A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat az atértékelésre keriilé devizaallomanyok nagysaga, valamint a hivatalos arfolyam
és az atlagos bekeriilési arfolyam eltérése hatarozza meg. A forint hivatalos arfolyamanak 2020. év végéhez képest be-
kovetkezett gyengiilése a kiegyenlitési tartalék novekedésének iranyaba hatott, amelynek egyenlege 68 milliard forinttal
654,5 milliard forintra véltozott. Az MNB arfolyamkitettséget donté részben eurdban vallalt, amelynek hivatalos arfolyama
369 forint/euro, atlagos bekerilési arfolyama 344,36 forint/euro volt 2021. december 31-én.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az értékpapirok piaci értékének és amortizalt bekerilési értékének kiilonb-
ségeként hatarozhatd meg. 2021. december 31-én az MNB portfélidjaban Iévé értékpapirok piaciérték-kiilonbozete 16,8
milliard forint negativ egyenleget mutatott.
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4.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI ES JELENTOS EGYEB MERLEG
ALATTI TETELEI

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek

millio forint
2020.12.31. 2021.12.31.
Sorszam Megnevezés Netto Netto
Kovetelés | Kotelezettség piaci Kovetelés | Kotelezettség piaci
érték érték
1. Kamatswapligyletek 2639105 2639105 69792| 2659054| 2659054| -135895

- Monetaris politikai célu

e R RS 1099617| 1099617 21263 1099617 1099617| -142086

- Belfoldi hitelintézetekkel kotott

.. 358 830 358 830 13 432 175 200 175 200 -14 587
kamatswaptigylet

2. |Futures iigyletek 109 331 22 263 3 54 644 37 156 -328
3 Ege;’l';:;“lf’ap" AR B ERiiin 8669557| 8617794| 48031| 9105606 9163930 -99 418

- Belfoldi hitelintézetekkel kotott

forintlikviditast nydjté devizaswapiigylet 1622161 | 1658420 -47 508 518 904 528 777 -17 700

- Belfoldi hitelintézetekkel kotott, euro

S "y . . 1098676| 1089970 8927| 1989648| 1984640 6 226
likviditast nyujtd devizaswaplgylet

4, Kamatozé devizaswapugyletek

z ATV . 3372710| 3544754 -217374| 2945305| 3059273| -213522
(t6kecsere nélkuli tgyletek is)

- NHP-hoz kapcsolédd kamatozd

. . 129 511 110 636 22 271 106 386 89 956 29 513
devizaswaplgylet

5. Fedezeti Uigyletek 6sszesen (1+2+3+4) 14790 703 | 14 823 916 -99554| 14764609 | 14919413 | -449 163
6. TBA lgyletek 191 077 41 863 705 252 224 14 235 87
7. Futures Ugyletek 94 084 0 -13 30 697 0 86
8. fﬁ:fez:i'?eif)rm”ék"s Ugyletek 285161 41863 692| 282921 14235 173
Ch Osszesen (5+8) 15 075 864 | 14 865 779 -98 862 | 15047530 14 933 648 | -448 990

A tablazat teljeskorlien tartalmazza a szarmazékos ugyletekhez kapcsolédd mérleg alatti kdveteléseket és kitelezettségeket,
ezaltal azokat a fedezeti célu devizaswap-, kamatozd devizaswap-, devizafutures- és terminiigyleteket is, amelyek a nettd
devizapozicié részeként — a t6kecsere nélkiili kamatozé devizaswap-ligyletek kivételével — a mérlegben is szerepelnek.
A fedezeti Ugyletek a nettd devizapozicién a keresztarfolyam-ingadozdasok, illetve kamatlabvaltozasok miatt felmerulé
kockazatot csdkkentik, és segitenek az irdnyadoé (benchmark) devizaszerkezet kialakitasaban.

A kamatswap-ugyletek kicsit tobb mint felét teszik ki a konkrét kdtvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti célu, kilféldiekkel
kotott tgyletek, amelyek az MNB altal kivanatosnak tartott kamatstruktura bedllitasat célozzak. A 2018 elején bevezetett
monetaris politikai célu forint kamatswap-lgyletekhez (MIRS) kapcsolddd tenderek 2018. év végével leadllitasra keriltek,
az el6z6 év végi dllomany 2021. december 31-én valtozatlanul fennallt. Az 6nfinanszirozasi programhoz kapcsoldddan
2014-t6l az MNB belfoldi hitelintézetekkel kotott a kamatkockazatuk csdkkentésére kamatswap-lgyleteket, amelyek al-
lomanya lejaratok miatt csokkent.

A kotvényfutures-lgyletek a tartalékportféliok atlagos hatralévé futamidejét csokkentd fedezeti célu, éven belili lejaratu
tgyletek.

A devizaswap-, devizafutures- és terminligyletek elsésorban a devizaarfolyam-kockazat fedezésének f6 eszkdzei, deviza-

arfolyam-véarakozasokon alapuld — a megfelel6 devizapozicio érdekében kotott — devizacsere-lgyletek. A forintlikviditast
nyujté devizaswap-ugyletek, valamint az euro likviditast nyujté devizaswap-ugyletek tendereit az MNB — monetdris politikai
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célbdl — a likviditasi folyamatok fliggvényében eseti jelleggel biztositja a belfoldi hitelintézetek részére. 2021. juniustdl az
MNB nem kotott forintlikviditast nydjté devizaswap-lgyletet.

A kamatozo devizaswap-ligyletek a devizaarfolyam- és a kamatkockazat egyiittes, hosszu tavu kezelésére szolgalnak. 2021.
december 31-én a kamatozd devizaswapok allomanyabdl 26 szazalékot képviseltek a 2023-ban lejard tékecsere nélkili
Ugyletek, valamint 3 szézalékot az NHP forint refinanszirozési hitelekhez kapcsoldddan kotétt euro/forint cseretigyletek.

Az egyéb célu szarmazékos Ugyletek éven beliili lejaratuak, a fedezeti Ggyletek hatralévé futamidé szerinti megbontasat
a kovetkezd tablazat szemlélteti.

Fedezeti célu szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettségek hatralévs futamidd szerinti lejarati
szerkezete

millio forint
Alloméany
Hatralévé futamidé Valtozas
2020.12.31. 2021.12.31.

— 1 éven beldli 9 864 128 8 175 962 -1 688 166

-1—5¢év 3676762 5477 024 1800 262

—5 éven tuli 1283026 1266 427 -16 599

Fedezeti ligyletekbdl eredd kotelezettség 14 823 916 14 919 413 95 497
Mérleg alatti egyéb koételezettségek

millio forint

Allomany
Megnevezés Valtozas
2020.12.31. 2021.12.31.

NHP hitelkeret 301 685 642 776 341 091

Leanyvallalati hitelkeret 1031 1939 908

NHP+ konstrukciobdl ered6 fliggs kotelezettség 133 133 0

Peres ligyekhez kapcsolddo fliggs kotelezettség 1563 1567 4

Garanciak 1822 1994 172

Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 11 2 -9

Osszesen 306 245 648 411 342 166

Az NHP fix és az NHP Hajra konstrukcioban megkotott, de folydsitasra még nem kerilt szerz6dések 6sszegét az MNB
mérleg alatti kotelezettségként — mint hitelkeret — tartja nyilvan.

A leanyvallalat szdmara nyilvantartott hitelkeret a Pénzjegynyomda, a Pénzveré és az MNB—Biztonsagi Zrt. részére mun-
kavallaloi lakascélu hitelezésre szerz8dés szerint még rendelkezésre allo keretosszeget mutatja.

Az NHP+ konstrukcidra vonatkozo szerz6dések értelmében a folydsitott kkv-hitelekbdl eredd hitelintézeti t6keveszteségek
maximum 50 szdzalékat az MNB megtériti a hitelintézeteknek a portfélidszintd limiten beliil. Az NHP+ fligg6 kotelezettség

,,,,,,

A perek nagy része felligyeleti tevékenység soran hozott birsaghatarozatok ellen inditott eljarasokhoz kétédik, tovabba
egyéb kartéritési pereket foglal magaba. A kapcsolddo fliggs kotelezettség 6sszege tartalmazza az 6sszes megfizetett, majd
peresitett birsagkovetelést, valamint az egyéb perek kapcsan a céltartalékképzés ald vont, varhatd kartéritési 6sszegeket.

A garanciak sor olyan exportgarancidkat tartalmaz, amelyekhez minden esetben reverzalis szerz6dés kapcsolddik. Az MNB

a garancia lehivasakor — szlikség esetén — élhet a viszontgarancia jogaval. 2021-ben az adllomany forint értékének néve-
kedése arfolyamvaltozas kovetkezménye.
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Ertékpapiriigyletek mérleg alatti nyilvantartasa

millié forint
Allomény
Megnevezés Valtozas
2020.12.31. | 2021.12.31.

Koélcsénadott értékpapirok névértéke - elszamoldhazon keresztil (garantalt) 6 357 23939 17 582
Kélcsonadott értékpapirok névértéke - tigynokon keresztiil (fedezettel) 216 668 270 257 53 589
Ertékpapir-kdlcsoniigyletbdl szarmazd nem pénzbeli fedezet bekeriilési értéke 18 987 22 543 3556
Ertekp.aplr—lfélgsénUgyletbol szarmazo pénzbeli fedezetbdl eszkdzolt befektetés 205 179 253 816 48 637
bekeriilési értéke
E.rte.k;,)aer-kolcsonugyletbol szarmazd pénzbeli fedezetbdl eszkozolt befektetés 205 179 253 816 48 637
piaci értéke
Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 1412 16 328 14 916
EZf/SéZ::éLipo keretében eladott és ECB repo ligyletekhez zarolt értékpapirok 1394 246 2953 651 1559 405

4.18. NETTO KAMATEREDMENY ES A PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT

EREDMENYE

Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegli eredmény

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2020 2021 Valtozas
(1.1.411.2.)—(X.1.4XI.1.) | Kdzponti kéltségvetés 4240 46 908 42 668
(1.2.#11.3.)—(X.2.4XI.2.) | Hitelintézetek -7 557 -119 677 -112 120
(1.3.411.1.+11.4.)— Egyéb 82 333 75 464 -6 869

(X.3.4X1.3.)

Nett6é kamateredmény 79 016 2695 -76 321
Forint-értékpapirok -8 659 -21 275 -12 616
Deviza-értékpapirok -35 142 -38 965 -3823
Szarmazékos lgyletek* 5424 -14 976 -20 400
Egyéb 22 0 22
(1.4.+11.5.)—(X.4.4X1.4.) | Nett6 kamatjellegii eredmény -38 355 -75 216 -36 861
(L+11.)—(X.+X1.) Nettd kamat- és kamatjellegii eredmény 6sszesen 40 661 -72 521 -113 182

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos lgyletek részletezését Idsd az alpont kapcsolddd tabldzataban.

2021-ben a nettd kamat- és kamatjellegli eredmény 72,5 milliard forint veszteség volt, ami a 2020.

az eredmény 113,2 milliard forintos csokkenését jelentette.

évi nyereséghez képest

A netté kamateredmény 2,7 millidrd forint nyereség volt, az el6z6 évhez képest 76,3 millidrd forinttal csokkent az alabbi

tényez6k egylttes hatasaként:

Az eredményt mérsékelték:

— a hitelintézeti forintbetétek utani kamatraforditdsok 128,3 milliard forintos névekedése a betétallomany emelkedése és
a likviditast lekot6 eszk6zok magasabb kamatozasa miatt. Ez utébbi az elsé félévben a sdvos kamatozdsu preferencialis
betétekkel, a masodik félévben az egyhetes betét emelkedd kamataval magyarazhato;

EVES JELENTES e 2021



KIEGESZITO MELLEKLET

— a devizatartalék utan kapott, a 2020. évinél 23,7 milliard forinttal alacsonyabb kamatbevétel, ami a devizahozamok
alakuldsaval és a tartalék szerkezetének valtozasaval fligg 6ssze;

— a kozponti koltségvetés forintbetétei utan fizetett, 17 millidrd forinttal magasabb kamat.
Az eredményt javitottak:

—a kozponti koltségvetéstbl szarmazod, a 2020. évinél 58,9 milliard forinttal magasabb forint kamatbevétel az allamkot-
vény-allomany novekedéséhez kéthetGen (amit azonban 6,4 milliard forinttal csékkentett az allampapirok — kamatjellegl
eredményben elszamolt — amortizalt nettd arfolyamveszteségének emelkedése);

— a hitelintézeteknek nyujtott hitelek és jelzaloglevelek utdni kamatbevételek 15,9 millidrd forintos emelkedése a hosszu
lejaratu, fedezett hitelek nyujtasa és a jelzadloglevél-vasarlas hatasara (ugyanakkor a kapcsolddd amortizalt nettd arfo-
lyamveszteség 2021-ben az el6z6 évhez képest 1,2 millidrd forinttal emelkedett a kamatjellegli eredményben);

— az egyéb forintkovetelések utani kamatbevételek 13,3 milliard forintos emelkedése a Novekedési Kotvényprogram
keretében vasdrolt véllalati kotvények hatasdra (ezt a hatdst mérsékelte azonban, hogy a kapcsolédé amortizélt nettd
arfolyamveszteség 5 millidrd forinttal emelkedett a kamatjellegli eredményben).

A nettd kamatjellegli eredmény — amely nagyrészt az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbdzetének amortizaci-
djat, valamint a szarmazékos Ugyletek devizaarfolyam-valtozashoz nem kapcsolhaté bevételeinek és raforditdsainak az
egyenlegét tartalmazza — 36,9 milliard forinttal romlott.

Negativ kamatok dllomdnya a kamat- és kamatjellegli eredményben

millio forint
2020 2021
Er.kim. , . -~
sora Megnevezes Osszesen I\T::aili-v Osszesen l:::azli.v
kamat kamat
BEVETELEK
1. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 299 503 -22 803 204 623 -24 172
Il. 1. |Devizatartalékok utani kamatbevételek 77 781 -6 765 54131 -17 096
Il. 3. | Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei -40 -40 -40 -40
II.5. | Devizadban elszamolt kamatjellegl bevételek 221762 -15 998 150 532 -7 036
RAFORDITASOK
X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 45 172 -145 206 829 -34
X. 2. | Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 30015 -145 158 347 -34
Xl. |Devizaban elszamolt kamat- és kamatjelleg(i raforditasok 269 475 -7722 207 181 -5411
XI. 1. | Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -2 425 -2481 -3 190 -3193
XI. 2. | Hitelintézeti betétek kamatraforditasai -177 -178 -507 -507
XI. 3. | Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 3713 -784 -390 -784
XI. 4. | Devizaban elszamolt kamatjellegl raforditasok 268 364 -4 279 211 268 -927

Megjegyzés: A tdbldzat csak a negativ kamattal érintett eredménykimutatds sorokat tartalmazza.

Az MNBr. altal meghatdrozott kamatstrukturanak megfelel6en a negativ kamatok az — allomanyhoz tartozé — eredeti
eredménykimutatds soron keriilnek bemutatasra (nettd mdédon). Példaul a kdzponti koltségvetés betétein — negativ ka-
matlab alkalmazasa miatt — keletkezett kamatbevétel a ,XI. 1. Kbzponti kdltségvetés betéteinek kamatraforditasai” soron
szerepel. Ez okozhatja az egyenlegek negativba fordulasat.
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A kamatjellegli eredményben megjelené fedezeti és egyéb céli szarmazékos ligyletek eredményének

részletezése

millié forint
Megnevezés 2020 2021 Valtozas

Kamatswapugyletek kamateredménye 23 611 19 646 -3 965
Kamatozo devizaswapugyletek kamateredménye -17 613 -21 816 -4 203
Devizaswap-, devizafutures- és termin Ugyletek kamateredménye -4 826 -10 864 -6 038
Futures tigyletek kamateredménye -21 -8 13
Fedezeti célu tgyletek kamatjellegli eredménye -2131 0 2131
Egyéb célu tgyletek kamat- és kamatjellegli eredménye 6 404 -1934 -8 338
Szarmazékos ugyletek netté eredménye 5424 -14 976 -20 400

A kamatswapok kamateredményének 4 millidrd forintos csokkenését az okozta, hogy a belféldi hitelintézetekkel kotott
ugyletek kamateredményének — az allomanyok egy részének lejarata és a piaci kamatok valtozdsanak hatasara beko-
vetkezett — romldsa meghaladta a kiilfoldi partnerekkel kotott kamatcseretigyletek kamateredményének novekedését.

A kamatoz6 devizaswapok kozétt az AKK-val, kiilféldi partnerekkel, valamint belfsldi hitelintézetekkel kotott tigyletek
szerepelnek. A kiilféldi partnerekkel kotott tigyletek dontSen az AKK-val kétott tigyletek fedezésére szolgalnak. A belfoldi
hitelintézetekkel kotott Ggyletek az NHP Il. pilléréhez kapcsolddd kamatozd devizaswapokat tartalmazzak. Az év soran az
AKK-val és a kiilféldi partnerekkel kétott Gigyletek atlagos dllomanya egyarant csékkent az el6z8 évhez képest. A kamatozé
devizaswapok nettéd kamateredménye 21,8 milliard forint veszteség volt, a 2020. évi veszteségnél 4,2 milliard forinttal
magasabb.

A devizaswapok kuilfoldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belfoldi hitelintézetekkel kotott rovid lejaratd tigyleteket tartal-
maznak. A devizafutures- és termintgyletek kilfoldi partnerekkel kotott rovid lejaratu Ggyletek. Nettd kamatraforditasuk
0sszesen 6 milliard forinttal emelkedett, ami a kllfélddel kotott devizaswapok, illetve a hitelintézeteknek euro likviditast
nyujté devizaswap-ligyletek nettd kamatraforditdsanak ndvekedéséhez volt kdthetd.

A fedezeti célu ligyletek kamatjellegli eredménye a fedezeti swapok arfolyamnyereségét, illetve -veszteségét, tovabba
fedezeti opcids lgyletek opcids dij raforditdsat tartalmazza. 2021-ben nem volt ilyen tgylet.

Az egyéb célu ugyletek eredménye 8,3 millidrd forinttal csékkent, a valtozas TBA-lgyletekhez, illetve egyéb célu
kotvényfutures lgyletekhez kothet6.

Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2020 2021 Valtozas
Jelzaloglevelek realizalt arfolyamnyeresége 1 0 -1
Kamatozd deviza-értékpapirok realizalt arfolyamnyeresége 14 935 9 837 -5 098
V. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 14 936 9 837 -5 099
Magyar allamkotvény realizélt drfolyamvesztesége 0 20 803 20 803
Villalati kotvények realizalt arfolyamvesztesége 0 8 8
Kamatozo deviza-értékpapirok realizalt arfolyamvesztesége 9 815 14 059 4244
XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 9 815 34 870 25 055
IV.-XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye 5121 -25 033 -30 154
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2021-ben a pénziigyi mlveletek realizalt vesztesége forint és deviza-értékpapirok eladasan keletkezett a forint- és dol-
larhozamok emelkedéséhez kothetSen. A pénziigyi miveletek eredményét egyedi tranzakcid, az AKK altal — a papirok
bevonasa céljabdl — kezdeményezett allampapir-visszavasarlas is befolydsolta, ami az allampapirpiacot nem érintette.
Az eredmény a 2020. évi nyereséghez képest 30,2 milliard forinttal csokkent.

4.19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY

OSSZETEVOI
millié forint
Megnevezés 2020 2021
Arfolyamvaltozasbdl szarmazé eredmény (realizalt és konverzids)* 286 149 146 221
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési eredmény) 398 607 68 044
Arfolyamvaltozasbél szarmazé teljes hatas 684 756 214 265

* Eredménykimutatds sora: I11.—XII.

** A forintdrfolyam kiegyenlitési tartaléka (XI. 4. mérlegsor)

A forint arfolyamanak valtozasa kovetkeztében a teljes nettd dtértékelési hatas 2021-ben 214,3 millidrd forint nyereség
volt. A napi nettd devizapozicié csdokkenésével egytt jard értékesitések soran az MNB 146,2 milliard forint nyereséget
realizalt, amig 68 milliard forint nem realizalt arfolyamnyereség a forintarfolyam-kiegyenlitési tartalékot névelte. A devi-

zaeladdsok 2021-ben nagyrészt az AKK addssagkezelési m(iveleteihez kapcsolédtak.

A kiegyenlitési tartalékrdl 1dsd még a 4.16. pontot.

4.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2020 2021 Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 6261 7 582 1321
Forgalmiérme-verés koltsége 3959 3512 -447
Emlékérmeverés koltsége 769 1333 564
Xl Bankjegy- és érmegyartas koltsége 10 989 12 427 1438

Az 6sszes bankjegy- és érmegyartasi koltség 2021-ben 12,4 millidrd forint volt, ami az el6z6 évhez viszonyitva 1,4 milliard
forintos ndvekedést jelent.

A bankjegygyartasi koltség 2021-ben 7,6 milliard forintot tett ki, 2020-hoz képest 1,3 milliard forinttal névekedett a gyar-
tasi volumen névekedése miatt. A forgalmiérme-gyartas koltsége 3,5 millidrd forint volt, 0,5 milliard forinttal elmaradt az
el6z6 évi értéktdl. A valtozas a pandémia kovetkeztében a forgalmi érmék iranti csokkend keresletnek kdszonhetd, ami
a gyartasi mennyiségre is hatassal volt.

Az emlékérme gyartas koltsége 2021-ben 1,3 milliard forint volt, 0,6 milliard forinttal haladta meg a 2020. évi értéket.
A 2020. évi kibocsatasi programban harom olyan nemzetkozi esemény is szerepelt, amelyek megrendezését a koronavirus-
jarvany miatt 2021-re atitemezték. A kibocsatott emlékérmék mennyiségének és a nyersanyagaraknak az emelkedése
egyarant hozzajarult a koltségek novekedéséhez.
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4.21. EGYEB EREDMENY

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2020 2021 Valtozas
V.1. Jutalékbevételek 1358 1593 235
XV.1. Jutalékraforditdsok 1842 2 367 525
Jutalékeredmény 6sszesen -484 -774 -290
V.2. Jutaléktdl eltérd egyéb bevétel 1961 3533 1572
XV.2. Jutaléktdl eltérd egyéb raforditasok 3266 5351 2 085
Jutaléktol eltér6 egyéb eredmény -1 305 -1 818 -513
V.3. Felligyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek 19 870 22 332 2 462
V.-XV. Egyéb nett6 eredmény 18 081 19 740 1659

A jutalékbdl szarmazd netté eredmény tartalmazza a pénzforgalom lebonyolitasaval 6sszefliggd jutalékbevételeket és -ra-
forditasokat, a szamlavezetési dijbevételeket, az értékpapir-forgalmazasi koltségeket, valamint a devizatartalék tartdsahoz
kapcsoldddan fizetett dijakat. A fizetési- és szamlaforgalomhoz k6t6dé jutalékbevételek 2021-ben a magasabb dijtételek
kovetkeztében emelkedtek, amig a jutalékraforditasok névekedését nagyobbrészt a letétkezelSi és a nostroszamla-vezetési
dijak, valamint a KELER-nek fizetett értékpapir-forgalmazasi dijak emelkedése okozta a kezelt dllomanyok és tranzakcidk
névekedése miatt.

A jutaléktol eltéré egyéb eredményt a kdvetkez8, 4.22. pont, a feligyeleti tevékenységhbdl szarmazd bevételeket a 4.23.
pont részletezi.

4.22. A JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2020 2021 Valtozas
Részesedések osztaléka 690 1919 1229
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédé bevétel 879 1466 587
Pénzligyi tamogatdsok visszautaldsa 139 78 -61
Térités nélkil atvett eszk6zokhoz kapcsolodo bevétel 24 26 2
Egyéb bevétel 229 44 -185
V.2. Jutaléktol eltér6 egyéb bevételek 1961 3533 1572
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolddo raforditas 792 1393 601
Pénzligyi tamogatasok 2 435 3811 1376
Hatdsagi eljaras miatti raforditas 7 44 37
Térités nélkul atadott eszkdzokhoz kapcsolddo raforditas 11 70 59
Egyéb raforditds 21 33 12
XV.2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 3 266 5351 2 085
V.2.-XV.2. |Jutaléktdl eltér6 egyéb eredmény -1 305 -1 818 -513
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A részesedések utan kapott osztalékbevételek 2020-hoz képest 1,2 millidrd forinttal emelkedtek. A BIS éves kozgy(ilése
2020-ban a koronavirus-jarvany miatt az osztalékfizetés elhalasztasardl dontétt, majd 2021-ben — a korabban jellemzé
osztalék kétszeresét — 5,4 millid eurdt (1,9 millidrd forintot) fizetett ki osztalékként az MNB szamara.

Az emlékérmék és a bevont forgalmi érmék értékesitésébdl szdrmazd eredmény alapvetéen az emlékérme-kibocsatasi
program fliggvénye, nagyrészt az eladott emlékérmék értékesitésébdl szarmazd bevétel és a névértékiik kivezetésébdl
ered§ raforditas kulonbségébdl adddik. A kapcsoldodd bevétel és raforditas kozel azonos, mert megallapodds alapjan
az emlékérmék értékesitése névértéken torténik a Magyar Pénzveré Zrt. felé, kivéve, ha a gyartasi koltség meghaladja
a névértéket (jellemzSen aranyérmék esetén). A 2021-ben elért eredmény nagy része az I. (Szent) Istvan és az Arpad-hazi
Szent Erzsébet aranyérmék kibocsatasabdl szarmazott.

A pénzigyi tdmogatdsok soron szakmai szervezetek, alapitvdnyok, valamint karitativ célu és egyéb szervezetek részére
nyujtott tdmogatds szerepelt. 2021-ben az MNB 3,8 millidrd forintot nyujtott tamogatasként, ami 1,4 millidrd forinttal
meghaladta az el6z6 évi értéket. A legjelentGsebb tételek a PSFN Kft. éves miikodésére — a tarsasag elfogadott pénziigyi
terve alapjan — kifizetett 0,9 milliard forint, amelybG6l december végén ugyanakkor 0,4 millidrd forint fel nem hasznalt
tdmogatast visszautaltak, valamint a Pénziranyt(i Alapitvanynak kifizetett 0,5 millidrd forint voltak. Az év soran visszauta-
Iasra kerilt 0,1 millidrd forint fel nem hasznalt — el6z6 éveket érint6 — pénzligyi tamogatas is.

4.23. FELUGYELETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO BEVETELEK

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2020 2021 Valtozas

Felligyeleti dijbevétel 16 642 20451 3809

Birsagbevétel és eljarasi koltségtérités 3047 1626 -1421

Igazgatasi szolgdltatdsi dij és hatdsagi vizsgadij 172 247 75

Fellgyeleti kovetelésekre befolyt késedelmi potlék 3 3 0

Hatdsagi eljardsbdl szarmazo egyéb bevétel 6 5 -1

V.3. Felligyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek 19 870 22 332 2462

A fellUgyeleti tevékenységhdl szarmazd bevételek legjelentGsebb tétele a dijfizetésre kotelezett intézmények altal fizetend6
fellgyeleti dij. 2021-ben az éves alapdijak, valamint az esedékes negyedéves valtozo dijak elGirasabdl 20,5 milliard forint
bevétel szarmazott, amig a 2020-ban megallapitott dijkotelezettségekbdl 16,6 milliard forint. Az MNB altal hatarozatban
kiszabott birsagok és koltségtéritések bevétele 1,6 milliard forintot tett ki.
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4.24. A BANKUZEMI EREDMENY ALAKULASA

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2020 2021 Valtozas
Eszkdzok és készletek miatti bevétel 11 12 1
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 132 77 -55
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 115 128 13
Egyéb bevételek 20 23 3
Viil. Bankiizem bevételei 6sszesen 278 240 -38
Anyagjellegl raforditasok 17 687 21 601 3914
Anyagkoltség 486 626 140
Igénybe vett szolgaltatdsok 17 167 20931 3764
Ingatlanok fenntartdsa, lizemeltetése és bérlete 2 852 4573 1721
Eszkéz6k karbantartdsa és bérlete 582 1051 469
Postai és tavkézlési szolgdltatds 885 1045 160
Tandcsadds, szakértés 1500 1548 48
IT rendszerekkel kapcsolatos szolgdltatds, szakértés 2975 3645 670
Tagdijfizetés 877 1067 190
Orzésvédelem, pénzszdllitds 2425 3037 612
Hirdetés, piackutatds 4244 3753 -491
Egyéb, nem jelentGs igénybe vett szolgdltatdsok* 827 1212 385
Egyéb szolgaltatasok 34 44 10
Személyi jellegl raforditasok 26 058 27 722 1664
Ertékcsokkenési leiras 4684 5668 984
Egyéb tevékenység onkoltségének dtvezetése -455 -563 -108
Bankiizem miikodési koltségei 6sszesen 47 974 54 428 6 454
Eszkdzok és készletek miatti raforditds 111 52 -59
Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa 127 74 -53
Kiszdmlazott szolgaltatdsok raforditasa 115 127 12
Egyéb raforditasok 499 595 96
Bankiizem miikédési raforditasai 6sszesen 852 848 -4
XVIIL. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 48 826 55 276 6 450
VIIL.-XVIIl. | Nettd bankiizemi eredmény -48 548 -55 036 -6 488

* Az egyéb, nem jelentGs igénybe vett szolgdltatdsi jogcimek kiilbnGsen a kiadvdnyok elGdllitdsa, az utaztatds és a szdllodai szolgdltatds, tovabbad
az oktatds, a forditds, a kényvvizsgdlat, valamint az emlékérme-forgalmazds.

(13,4 szazalékkal) emelkedett.

leirds 6sszege is emelkedett 2020-hoz képest.
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A banklizem 2021. évi netté eredménye 55 milliard forint veszteség volt, ami a 2020. évihez képest 6,5 millidrd forinttal

A bankiizem 2021. évi m(kodési koltségei kozel 6,5 millidrd forinttal (13,5 szazalékkal) magasabbak az el6z6 évinél. A 2021.
évi kiadasokat elsGsorban az anyagjelleg( raforditasok novelték, de a személyi jelleg( raforditasok és az értékcsokkentési

A 2021. évi anyagjellegli réforditdsok tobb mint 3,9 milliard forinttal (22,1 szazalékkal) haladtdk meg a 2020. évi koltségeket.
Az anyagjellegli raforditasok részeként az igénybe vett szolgaltatasok koltségeinek névekedése volt a meghatarozd, azon

belil is kiemelkedden az ,Ingatlanok fenntartasa, Gizemeltetése és bérlete”. Emellett az ,,IT rendszerekkel kapcsolatos
szolgéltatds, szakértés”, az ,,Orzésvédelem, pénzszallitas” az ,Eszkdzok karbantartasa és bérlete”, tovabba az ,,Egyéb, nem
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jelentds igénybe vett szolgaltatdsok” koltségei emelkedtek, a fent emlitetteknél kisebb 6sszegben. Csdkkentek ugyanakkor
a ,Hirdetés, piackutatas” dijai.

— Az ,Ingatlanok fenntartdsa, Gzemeltetése és bérlete” koltségének ndvekedését dontden az Uj ingatlanok (MNB Budai
Kozpont, MNB Felligyeleti Kozpont és Pénzmuzeum) id&ardanyos bérlésébdl és lizemeltetésébdl, valamint a 2021-es év
dontd részében még hasznalt ingatlanok fenntartdsi és bérleti koltségei okoztak. (A Szabadsag téri székhaz épulete 2021
decemberében kerilt dtadasra a rekonstrukciét végz6 kivitelez6 részére, a Krisztina korut 39. szamu ingatlant pedig —
aminek bérleti dija emelkedett — még egész évben bérelte az MNB.)

— Az ,IT rendszerekkel kapcsolatos szolgaltatas, szakértés” koltségeinek emelkedése alapvet6en a mar megvaldsitott
informatikai beruhazasok (példaul: funkcidbdvitések, magasabb rendelkezésre allasi szintek, meglévd folyamatok au-
tomatizalasa) altali tobbletkoltségek és a kordbbi években megkotott karbantartdsi, tdmogatdsi szerz6dések hatasa.
Emellett az MNB tovabbra is kiemelt figyelmet fordit az informatikai biztonsag fenntartasara és névelésére, amely
ugyancsak emelked§ kiadasokkal jart.

— Az ,Orzésvédelem, pénzszallitas” koltsége a 2020. évihez képest féként az Grzésvédelmi szolgaltatasok dijanak noveke-
dése miatt volt magasabb.

— Az ,Eszkdzok karbantartasa és bérlete” 2021. évi koltségei leginkabb az informatikai eszk6zok javitdsi és karbantartasi
koltségeinél emelkedtek, f6ként a gyartdi tdmogatasok dijainak emelkedése, valamint a nagyobb mértékd alkatrész- és
kellékanyag-felhasznalds kovetkeztében. Ugyancsak névelte e kiadasokat az uj éplletek vagyonvédelmi rendszereinek
lizemeltetési koltsége.

— Az ,Egyéb nem jelentds igénybe vett szolgaltatasok” kéltségeinek 2021. évi emelkedése elsésorban a fuvardij és szallitasi
koltségnél jelentkezett, az irodakdltoztetések, a nemesfémszallitds egyszeri kiaddsa, tovabba a belféldi futarszolgaltatas
dijainak névekedése miatt. Emellett a kiadvanyok el6allitasi koltségei is meghaladtak az el6z6 évit, dontéen a megujitott
Pénzlugyi Navigator Fuzetek Ujbdli megjelentetésének 2020-rél tértént athuzéddsa miatt.

A pénziigyi kimutatdsok, auditaldsok (a szamviteli bizonylatokon alapulé atvilagitdsok, eseti pénziigyi-szamviteli elemzések,
tanacsadasok) koltségei 2021-ben egyiittesen bruttd 31 millié forintot tettek ki, ebbdl az MNB sajat konyvvizsgalatanak
éves ellenértéke 26 millié forint volt.

— A ,Hirdetés, piackutatas” 2021. évi koltségei csokkentek, f6ként a kommunikacids szolgaltatasok igénybevételének mér-
sékl6dése miatt, miutan a 2020. évi koltségek egy része egyszeri kiadas volt, egy része pedig 2021-ben a korabbiaknal
alacsonyabb értékben meriilt fel.

A 2021. évi személyi jellegli raforditdsok a 2020. évihez képest kozel 1,7 milliard forinttal (6,4 szazalékkal) néttek. Ebben
meghatdrozo szerepet jatszott, hogy az MNB igazgatdsaganak dontése alapjan a magas szaktudasd munkavallaléi dllomany
hosszu tavu biztositasa és megtartasa érdekében a 2020. évi bértomegkeretek 2021. januar 1-jei, illetve meghatarozott
feltételek mellett 2021. julius 1-jei hatdllyal 5-5 szazalékkal névekedtek. Ezen kiviil a vilagjarvany miatt kialakult helyzetre
vald tekintettel 2021-ben az MNB igazgatdsaga a koronavirus-jarvany gazdasagi hatasainak mérséklése érdekében sziikséges
addzasi konnyitésekrsl sz616 Korméanyrendeletben foglaltak értelmében a munkavallalék szamara rendkiviili SZEP-kartya
juttatas biztositdsardl dontott, amelyhez kapcsoléddan 2021. december végéig meghosszabbitasra kerilt a szocidlis hoz-
zajaruldsi adé mentessége, ami csokkentGleg hatott a személyi jellegl raforditasok alakuldsara. A statisztikai atlaglétszam
4 szazalékkal emelkedett. A 2021. évi reprezentacids koltségek a 2020. évi alacsonyabb 6sszegli kiaddsokhoz képest ugyan
10,3 szazalékkal emelkedtek, de a jarvanyhelyzet miatt az MNB nemzetk6zi szempontbdl is jelentds rendezvényeinek egy
része tovabbra is elmaradt, vagy csak online formaban keriilt lebonyolitasra.

A targyi eszk6zok és immateridlis javak értékcsékkenési leirdsdnak 2021. évi 0sszege 21 szazalékkal haladta meg az el6z6

évit. Ez leginkdbb a 2021-ben megvaldsult, tilnyomdrészt informatikai beruhazasok kévetkezménye, amelyeken beliil meg-
hatdrozo volt az Uj éplletek IT infrastrukturajahoz sziikséges eszkdzok beszerzése, tovabba a Microsoft licencek meguijitasa.
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Az 6nkéltség-dtvezetések annak érdekében csokkentik a bankiizemi mikodési koltségeket, hogy azok teljes 6sszege csak
az MNB-t ténylegesen terhel6 kiadasokat mutassa, valamint néhany tételt MNBr. alapjan egyéb raforditasként kell meg-
jeleniteni. Az atvezetések 6sszege az el6z6 évihez képest névekedett, aminek dénté oka, hogy az azonnali fizetési rend-
szerrel — mint a pénzforgalommal — kapcsolatos koltségek atvezetése, részben 0j tételként, egész évben jelentkezett,
tovabba a VIBER miatti dltalanos mikodési koltségek atvezetésének 0sszege az el6z8 évihez képest magasabb volt, f6ként
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a vonatkozo arvaltozasok miatt.

4.25. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA, VALAMINT
A VEZETO TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Bér- és létszamadatok

millio forint
Megnevezés 2020 2021 Valtozas (%)
Allomanyba tartozok bérkoltsége 18 275 19 566 7,1
Egyéb bérkoltség* 646 624 -3,4
Kifizetett bérkoltség 18 921 20190 6,7
Személyi jellegli egyéb kifizetés 3352 3750 11,9
Szocialis hozzajarulasi add 3378 3351 -0,8
Szakképzési hozzdjarulds 297 316 6,4
Rehabilitacids hozzajarulds 99 105 6,1
Tappénz hozzajarulds 11 10 -9,1
Jarulékok 3785 3782 -0,1
Személyi jelleg(i raforditas 6sszesen 26 058 27 722 6,4

* Egyéb bérkoltség tartalmazza: a felmentési idére jard tdavolléti dijat, valamint az dllomdnyba nem tartozok és nem MNB-s munkavdllalék részé-

re kifizetett 6sszegeket.

fé
Megnevezés 2020 2021 Valtozas (%)
Munkavallaldk atlagos létszama 1470 1529 4,0
A vezetd tisztségvisel6k jaranddsaga
millio forint
Testiilet 2021
Monetaris Tanacs* 425
Feliigyel6bizottsag 222

* Tartalmazza a tandcs MINB tv. 9. § (4) c) pontja alapjdn az MNB-vel munkaviszonyban dll6 kiilsé és belsd tagjainak bérét, valamint a résziikre

teljesitett személyi jellegli egyéb kifizetések 6sszegét.

A vezeté tisztségvisel6k kolcsonei

. Felvett kdlcson 6sszeg
Testiilet

Fennall6 egyenleg
2021.12.31.

Utolsé lejarat

Kamat mértéke

millié

forint

Monetaris Tanacs 120

Feliigyel6bizottsag -

84

2031.10.01.

Valtozé kamatozasu*

* A kamatkedvezményes lakdskdlcsén mértéke a jegybanki alapkamat, a személyi kélcson mértéke a jegybanki alapkamat +1 szdzalék.
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4.26. EGYEB, A 2021-ES EVET ERINTO ES A BESZAMOLASI IDOSZAKOT KOVETO
JELENTOS ESEMENYEK

A koronavirus-jarvany és hatasai

Az MNB mint a monetaris politika megvaldsitasaért és a pénzligyi rendszer felligyeletéért felel6s intézmény, illetve
mint a készpénzellatas és a fizetési rendszerek kdzponti rendszereleme kiemelt szerepet jatszik a magyar gazdasagi élet-
ben. Ennek megfelel6en az érvényben levé mikodési kockazatkezelési és lizletmenet-folytonossagi stratégia, tovabba
a pandémiara vonatkozo akcidtervek, illetve a veszélyhelyzet kihirdetését kovet6en meghozott dontések alapjan az MNB
a koronavirus-jarvany idején is felkésziilt, hogy folyamatosan biztositsa miikodésének elvart, magas minGségét, igy a lét-
fontossagu rendszerek lizemeltetését.

Az Egészségligyi Vildgszervezet (WHO) koronavirus-jarvany terjedése kapcsan 2020. janudr végén kihirdetett egészségligyi
veszélyhelyzeti dllapota 2021-ben is fennallt. Az MNB a munkavallaléi egészségének védelme, valamint az Uzletmenet-
folytonossag biztositasa érdekében a koronavirus jarvany folytatdddsa alatt is torekedett a jarvany MNB-t érintd hatdsainak
minimalizaldsara. A 2021 Gszén kezd6d6 negyedik hulldm soran az MNB ismét novelte az otthoni munkavégzés aranyat,
illetve korlatozta a személyes taldlkozokat a fert6zés terjedésének megakadalyozasara. A készpénzlogisztikai terileten
rendszeres kotelez6 tesztelést vezetett be a készpénzellatas folyamatossagdnak fenntartasa érdekében. A COVID mun-
kacsoport folyamatosan nyomon kovette az elnoki rendelkezésben meghatdrozott oltakozasi kdtelezettség teljesitését.

Az MNB monetaris politikai Iépéseit 2021 elsé hdnapjaiban a koronavirus-jarvany gazdasagi hatasai és a gazdasag hely-
redllitdsa hatarozta meg. A jegybank intézkedései és programjai nagymértékben hozzajarultak ahhoz, hogy a magyar
gazdasag sikeresen Ujrainduljon. Az év kdzepétdl emelkedd inflacid kezelésére a jegybank 2021 juniusatdl kamatemelési
ciklust inditott, és megkezdte a valsagkezel6 eszkozok alkalmazadsanak leépitését is. Az MNB év az utolsé hdnapjaiban is
folytatta a havi kamatemeléseket, a pénz- és arupiaci kockdzatok erésédésére pedig rugalmasan reagalt. Ezen felll dec-
emberben befejezte a valsagkezeléshez kapcsolddd programok lezarasi folyamatat.

Az MNB a beszamolasi idGszakot kévet6en a jov6ben is figyelemmel kiséri a jarvanyhelyzetet és annak gazdasagi hatasait,
valamint az MNB, mint a monetdris politika megvaldsitdsaért és a pénziigyi rendszer fellgyeletéért felel&s intézmény
részérél adandé valaszokat.

Nemzetkozi helyzet

A beszamolasi id6szak végét kdvetSen indult meg a haboru Ukrajna és az Orosz Féderacid kozott. A hdbord kapcsan mar
bevezetett és varhatéan bevezetésre kerilil6, nemzetkozi szankcids intézkedéseket, és ezek altaldnos gazdasagi helyzetre
gyakorolt hatasait az MNB, mint a monetdris politika megvaldsitasaért és a pénziigyi rendszer felligyeletéért felelSs intéz-
mény, illetve mint a készpénzellatds és a fizetési rendszerek kdzponti rendszereleme, e rendszerek egészére vonatkozdéan
is, valamint sajat m(ikodésére nézve is kiemelten és folyamatosan figyelemmel kiséri.

Az MNB kockazatkezelési profiljan belll az orosz-ukran haboru hozadékaként megnétt a compliance kockazatok elemzésé-
nek jelent8sége. A nemzetkdzi elvarasoknak valé megfelelés keretein belil a szankcids-embargds korlatozd intézkedések
folyamatos valtozasainak nyomon kévetése, valamint az MNB vonatkozasdban relevans elGirasok haladéktalan alkalmazésa
kiemelt prioritast kapott. Az MNB a meglévé partnereit folyamatosan monitorozza, tovdbba eseti Uzleti kapcsolatok sordn
minden tényez6t figyelembe véve dolgozza ki a kovetendd eljarasokat a felmerilé kockazatok csékkentése érdekében.

Az orosz-ukran haborus konfliktus hatasara bevezetett gazdasagi és pénzilgyi szankciok korlatoztak az orosz Sberbank és
csoportja mikodését. Az Egységes Szanalasi Testlilet, az Eurdpai Unid szandlasi szervezete 2022. marcius 1-jén megtiltotta
az ausztriai székhely( Sberbank Europe AG., a hazai Sberbank Magyarorszag Zrt. anyavallalatanak tovabbi mikodését.
Az anyavallalat fizetésképtelenségének kimondasa nyoman el&allt helyzetben az MNB visszavonta a Sberbank Magyarorszag
Zrt. tevékenységi engedélyét és elrendelte annak végelszamolasat. Ezek az események nem érintették a hazai pénzigyi
rendszer tobbi tagjat, amelyek valtozatlanul biztonsagosan, a megszokott rendben szolgaltak ki ligyfeleiket. Az MNB az
azota eltelt id6szakban folyamatosan monitorozta a teljes magyarorszagi bankrendszer likviditasat, a pénzmozgasokat.
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A pénzligyi szektor stabilitdsanak biztositasa és a pénzligyi szektorba vetett kozbizalom fenntartasa érdekében az MNB
szamdra fontos, hogy a helyzetre minél kbvetkezetesebb valaszokat adjon.

A Sberbank Magyarorszag Zrt. tevékenységi engedélyének 2022. marcius 2-i visszavonasa és a végelszamolas elindulasa
a hitelintézet MNB-vel kotott Ugyleteit is érintette. Az MNB fennallo kintlévGségei (nagyrészt NHP hitelek) mogott fedezetek
allnak. Az értékpapirfedezetek elvonasra keriltek. Az MNB a jov6ben folyamatosan figyelemmel kiséri a végelszamolas
menetét.

Az MNB folyamatosan figyelemmel kiséri a konfliktust, az életbe |ép& szankcids intézkedéseket, mindezek gazdasagi hata-
sait, valamint az MNB, mint a monetaris politika megvaldsitasaért és a pénziigyi rendszer felligyeletéért felelGs intézmény
részér6l adando valaszokat.

Budapest, 2022. aprilis 27.

Dr. Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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