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A) rész
A Magyar Nemzeti Bank
2015. évi uzleti jelentése






1. EInoki osszefoglalo

Az MNB Monetaris Tandcsa az inflacids és makrogaz-
dasdgi folyamatokat értékelve 2015 marciusaban az
irdnyadd rata tovabbi csokkentése és a kamatcsokken-
tési ciklus Ujrainditasa mellett dontott. A pénzpiaci kor-
nyezet alakuldsaval 6sszhangban a Monetaris Tanacs
2015 marciusatdl évatos, 15 bazispontos lépéskdzok-
kel, 6sszességében 75 bazisponttal historikusan ala-
csony szintre, 1,35 szazalékra csokkentette a jegybanki
alapkamatot. Az inflacids cél felllvizsgalatat kbvetSen
a Monetaris Tandcsa a 3 szazalékos inflacids cél fenn-
tartdsa mellett egy +1 szazalékpontos ex ante toleran-
ciasavot jelolt ki, rugalmasabba téve ezzel az inflacios
célkovetés keretrendszerét. A fokozatos kamatlépé-
sek mellett az MNB egyéb, célzott monetdris politikai
eszkozoket is alkalmazott a valsag soran sériilt mone-
taris transzmisszids csatorna helyredllitasa, valamint
Magyarorszag kilsé sériilékenységének csdkkentése
érdekében. A jegybanki el6rejelzések alapjan a tarto-
san laza monetaris kondiciék 6sszhangban vannak az
inflacios cél kozéptavu elérésével és a redlgazdasag
ennek megfelel6 mérték( osztonzésével.

2015. december 31-én ért véget a Novekedési Hi-
telprogram (NHP) 2013 oktdberében indult maso-
dik szakaszdnak és a 2015 tavaszan elinditott Nove-
kedési Hitelprogram Plusz (NHP+) szerz6déskotési
id&szaka. A rendelkezésre allé 1500 milliard forintos
keretdsszeg 95 szazaléka felhaszndlasra keriilt a két
konstrukcidban. Az NHP masodik szakaszban létrejott
1402 millidrd forintnyi szerz6dés 95 szazaléka Uj hi-
tel volt, ezen belll az Uj beruhazasi hitelek részese-
dése 61 szazalék; az uUj hitelek mintegy 40 szazaléka
mikrovallalkozasokhoz kertilt. Az NHP elinditdsa éta
mar kozel 31000 vdllalkozds jutott finanszirozashoz
mintegy 2126 millidrd forint 6sszegben, ami nemcsak
a hitelallomany csdkkenésének megillitasaban jatszott
fontos szerepet, de a program ezzel érdemi hatast gya-
korolt a gazdasagi névekedésre is.

Az atmeneti eszkdzként bevezetett NHP teljesitette
a program meghirdetésekor kitlizott piacépitési és
novekedési célokat, igy 2016-t6l megkezd&dik annak
fokozatos kivezetése, és elindul a Novekedéstdmogatd
Program (NTP), amelynek célja, hogy a bankok piaci
hitelezésre valé visszadllasa zavartalan legyen. Ennek
egyik részét a NHP harmadik, kivezet6 szakasza alkotja,

amely a kordbbi szakaszoknal sz(ikebb kor( finansziro-
zast tesz lehet6vé, masik része pedig a Piaci Hitelprog-
ram (PHP), amely a bankok hitelezési tevékenységét
segit6, pozitiv 0sztonz6kbdl alld eszkdzesalad.

A Monetdris Tanacs 2015. junius 2-i dontése alapjan az
onfinanszirozasi program folytatasa érdekében meg-
Ujult a jegybanki eszkoztar. Az atalakitas kozponti ele-
meként 2015. szeptember 23-atdl a kordbbi kéthetes
betét helyett a hdrom hdnapos lejaratu, fix kamatoza-
su jegybanki betét lett az MNB iranyadd eszkoze. A két-
hetes betét része maradt a jegybanki eszkoéztarnak,
de mennyiségi korlatozas mellett, aukcids technikaval
kertil meghirdetésre. Az év folyaman a forintpiaci esz-
koztar egyéb elemei — Ugy, mint a kotelez6 tartalék-
rendszer, a kamatfolyoso, a fedezett hiteleszkdzok és
a kamatcsere-tenderek — is dtalakultak az 6nfinansziro-
zasi koncepcidval 6sszefliggésben. Az eszkoztar-atala-
kitas arra 6sztonzi a hitelintézeteket, hogy a korabbinal
intenzivebben forduljanak a jegybank hiteleszkozeihez,
ami azt eredményezte, hogy az egynapos fedezetlen
bankkozi kamatlab kozelebb keriilt az alapkamathoz.

Az év soran lezarultak a 2014 6szén megkezdett, a fo-
gyasztoi devizahitelek elszdmolasahoz és a fogyasztoi
deviza-jelzaloghitelek forintositdsahoz kapcsolédd
jegybanki devizatenderek. A tendereken Gsszesen
9127 millié eurdt adott el a jegybank a hitelintézetek-
nek, ebbdl 1081 millié eurdt az elszdmoldsokhoz és
8046 millié eurdt a forintositdshoz kapcsoldddan. To-
vabba az MNB a jelzdloghiteleken kivili fogyasztéi de-
vizahitelek forintositasahoz kapcsoléddan is tartott de-
vizatendereket 2015-ben. A tendereken az MNB svajci
frankot ad el forint ellenében a partnereknek, s az év
folyaman 6sszesen 605 millié svdjci frankot allokalt.

2015-ben jelent6sen csokkent a hazai pénzlgyi rend-
szer sérilékenysége. Az elszdmolas és a forintositas
hatékonyan tudta kezelni a lakossagi devizahitelekbdl
eredd rendszerszintl kockdzatot, a jegybanki onfi-
nanszirozasi program pedig jelentdsen csokkentette
az orszag kiilsé sérllékenységét. A hazai bankrendszer
sokkellendlld képessége szilard, téke- és likviditashely-
zete megfelelS. Ugyanakkor a bankrendszer tovébbra
is kontrakcios hatasu, negativan jarul hozza a gazdasagi
névekedéshez.
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Jelenleg alapvet6en harom megolddsra vard kihi-
vassal néz szembe a pénziigyi rendszer, nevezete-
sen a piaci alapu vallalati hitelezés visszaallitasaval,
a magas NPL-ratdk csokkentésével, valamint a szek-
tor tartdsan gyenge jovedelmezGségének javitasaval.
A nemteljesit6 hiteldllomany magas ardnya negativan
hat a bankrendszer hitelezési képességére és hajlan-
désagara, igy a szektor hitelezési aktivitdsaval nem
képes fenntarthaté6 médon tdmogatni a gazdasagi
novekedést.

A Novekedési Hitelprogram (NHP) stabilizalta a valla-
lati hitelpiacot, de a piaci alapu hitelezés rendkiviil
visszafogott maradt, ezért tovabbi Iépések torténtek
a pénzlgyi kozvetitGrendszer hitelezési aktivitasanak
élénkitése, illetve az azt akaddlyozd tényezdk elhari-
tasa érdekében. Az dtmeneti eszkdzként bevezetett
NHP teljesitette a program meghirdetésekor kitlizott
piacépitési és ndvekedési célokat, igy 2016-tél megkez-
d6dik fokozatos kivezetése, és elindul a Novekedésta-
mogaté Program (NTP), amelynek célja, hogy a bankok
piaci hitelezésre valo visszaallasa zavartalan legyen.

Az esetleges jov6beli rendszerkockazatok hatdsa-
nak minél erGteljesebb tompitdsa érdekében az
MNB 2015-ben szamos olyan makroprudencialis
eszkozt vezetett be, amelyek a nemzetkozi szabalyo-
z6i keretrendszer részeként, egységes globalis, illet-
ve eurdpai sztenderdként keriiltek kidolgozasra, és
amelyek azt szolgaljak, hogy a hazai pénzligyi kdzveti-
térendszer sokkellenalld képessége er6sddjon (pl.: az
anticiklikus t6kepufferre vonatkozd el6irasok, illetve
a rendszerszinten jelentds intézményekre vonatkozd
szabalyok). Emellett az MNB életbe |éptetett olyan
makroprudencidlis eszkdzoket is, amelyek célja, hogy
megakadalyozzdk a multban Magyarorszagon megta-
pasztalt rendszerszintl kockazatok Gjbdli kialakuldsat
(pl.: addssagfék szabalyok).

Az MNB 2015 végén osszesen 1744 intézmény pru-
dencidlis feligyeletét latta el, az év folyaman 121
prudencidlis vizsgdlat és 45 piacfelligyeleti vizsgalat
indult meg, 80 prudencialis vizsgalat és 25 piacfel-
Ugyeleti vizsgalat kerilt lezarasra, ezzel teljesitette
a torvény dltal elGirt és az éves felligyeleti tervben
meghatarozott kotelezettségeit.

2015-ben a pénzpiaci szektor mikroprudencialis fel-
Ugyeletét a proaktivabb, folyamat-szemléletd, a kordb-
binal szélesebb kor(, strukturalt informacids bazisra
tamaszkodd mikodés felé valé elmozdulds jellemezte,
melynek sordn a térvényi el6irdsoknak valé megfelelés
mellett kiemelt szempont volt a szektor kockdzataira
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valé gyors reagdlds. Az MNB az intézmények kockazati
profiljdhoz igazodo felligyelés érdekében intézmény-
tipusonként Uj alapokra helyezte kordbbi felligyelési
az MNB eléretekintd és a kordbbindl atfogdbb képet
kap a felligyelt intézmények profitabilitasanak, stra-
tégiajanak és Uzleti modelljének fenntarthatdsdgardl,
ennek eredményei az atfogd felligyeleti vizsgdlatok ta-
mogatasan tul a tékekovetelmény meghatdrozasanak
alatdmasztasa soran is eredményesen alkalmazhatoak.
A biztositok felligyeletével kapcsolatban kiemelend§
a hibds életbiztositasi termékek javitasat, a koltségek
limitaldsat és a koltségtranszparenciat célzé Etikus
életbiztositasi koncepcidéhoz kapcsolddé rendeletek,
valamint a biztositdsi termékek elektronikus feliileten
torténd értékesitésére irdnymutatast adé MNB ajanlas
kiadasa. Az MNB t6kepiaci felligyeleti tevékenysége ko-
zéppontjdban az év elején harom brdékercégnél feltart
sulyos visszaélések nyoman a befektetési vallalkozdsok
altal alkalmazott eljarasok és nyilvantartasi rendszerek
vizsgalata allt, melynek sordn kiemelt prioritast kapott
az ugyfélkovetelések védelme és az azzal kapcsolatos
jogszabalyi el6irasok betartdsanak ellenérzése.

Az MNB fogyasztévédelmi tevékenységét 2015-ben
a devizahitelek elszamoldsdval és a szerz6désmo-
dosuldssal kapcsolatos rendkiviili feladatok ellatasa
hatdrozta meg. Az MNB az elszdmolasok szamitasi
maodszertana jogszabalyi megfelelGségének elbzetes
vizsgalatdval, az érintett intézmények részére szerve-
zett konzultacidval, az intézmények folyamatos ellen-
Grzésével segitette el6 az elszamolds jogszabalyszer(i
lebonyolitasat. A fogyasztok pontos és id6beni tajékoz-
tatasat teenddikrdl, jogérvényesitési lehetdségeikrdl
folyamatos és intenziv kommunikacids program segi-
tette. Az MNB maradéktalanul ellatta az elszdmolasi
torvényben elbirt kozérdek( keresetinditdssal 6ssze-
flggd feladatait.

Az Eurdpai Unidban els6ként a szanaldsi feladatkoré-
ben eljaré MNB inditotta Utjara 2015-ben a felel6sségi
korébe tartozé bankcsoportot érint6 szandlasi kollé-
gium mUkodését, szakmai elkotelezettsége jegyében
aktiv szerepet vallalt a szanaldsi keretrendszert érin-
t6 szabalyozasi kornyezet alakitdsaban mind eurdpai
unids, mind hazai szinten. 2015 szeptemberében az
MNB masodik alkalommal tartott piaci konzultaciot
a szabalyozasi fejleményekrdl a piaci szerepléknek.
A szandlasi feladatkorében eljar6 MNB 2015-ben to-
vabb folytatta a 2014 utolsé negyedévben az MKB
Bank Zrt. vonatkozadsaban elrendelt szanalasi eljara-
sat, amely sordn sikeresen lezajlott az MKB Bank Zrt.
m(ikodésének atalakitasa, valamint vagyonértékesités



és eszkozelkilonités szanalasi eszkdzok alkalmazasdaval
a hitelintézet szerkezetatalakitasa is megvaldsult. Ezzel
megkezd&dhetett a rossz eszkodzeitsl megtisztitott, il-
letve az atszervezés kapcsan hatékony mikodést elérd
MKB Bank Zrt. részvényei értékesitésének el6készitése.
A szanalasi eljards soran sziikségessé valt intézkedé-
seket az MNB Ugy valdsitotta meg, hogy az ligyfelek
védelmét az eljaras soran mindvégig biztositotta, az
Ugyfelek pénzeszkozei a hitelintézet helyzetének ren-
dezése kapcsan nem keriltek felhasznalasra.

A jegybank 2015 sordn is jelent&s hangsulyt fektetett
a fizetési rendszerek biztonsdganak garantdlasara. Az
internetes fizetésekkel kapcsolatosan — az ligyfelek ta-
jékoztatdsara, valamint az tgyfelekkel folytatott kom-
munikacié maédjara vonatkozé nemzetkozi ajanlasok
és iranymutatasok alapjan — az MNB elkészitette az
internetes fizetések biztonsagdval kapcsolatos hazai
ajanlast, tobb pénzforgalmi targyu allasfoglalast és
szakmai véleményt adott ki, valamint pénzforgalmi el-
lendrzés keretében 22 pénzforgalmi szolgdltatot ellen-
Grzott. Az ellenérzések soran 176 esetben allapitotta
meg jogszabalyi rendelkezések megsértését, a jogsértd
hitelintézetek kérében az el6z6 évrél athizodo, vala-
mint az utdellen6rzésekkel egylitt 6sszesen 67,2 millié
forint birsagot szabott ki a jegybank 2015-ben.

A hazai pénzligyi infrastruktura fejlesztése terén tobb
kiemelend6 esemény is tortént 2015-ben. 2015. szept-
ember 7-t6l —az MNB és a GIRO Zrt. egyluttmikodé-
sének eredményeként — az atutalasok elszdmol3asi
ciklusainak szdma a korabbi 6trél tizre emelkedett,
amelynek kdészonhet6en tovabb gyorsult az atutala-
sok lebonyolitdsa. Az MNB és a Kinai Népkoztarsasag
jegybankja 2015. junius 27-én megallapodast kotott
a renminbi elszamolasi mechanizmus magyarorszagi
|étrehozasardl, valamint a forint 2015. november 16-
an sikeresen csatlakozott a devizakiegyenlitési kocka-
zatokat csokkent8 CLS-rendszerhez.

Az MNB felvigydzoéi szerepkorében 2015-ben a meg-
Ujitott keretrendszer alapjan hajtotta végre a pénz-
Ggyi infrastruktura atfogd felvigydzoi értékelését. Az
értékelések megallapitdsai alapjan elmondhatd, hogy
a hazai rendszerek a vizsgalt id6szakban biztonsago-
san, hatékonyan és atlathatdéan mikodtek. Tekintettel
arra, hogy 2015 novemberében a forint bevezetésre
ker(ilt a CLS kiegyenlitési mechanizmusba, az MNB, 18.
jegybankként meghivast kapott a kooperativ felvigya-
z6i feladatokat ellaté nemzetkozi bizottsagba.

A hivatalos devizatartalékok nagysaga az év soran 4,26
millidrd eurdval csokkent, igy 2015. év végén 30,3

millidrd euro volt az dllomany. Az év folyaman a devi-
zatartalék szintjének csokkenése mogott meghatdro-
z6an az addssagtorlesztési cély, illetve a lakossagi de-
vizahitelek konverzidjahoz kéthetd kifizetések allnak,
melyet részben kompenzaltak az Eurdpai Bizottsagtol
érkez6 euro befolyasok.

A forgalomban |Iév6 készpénzadllomany értéke 2015.
december 31-én 4305 milliard forint volt, mely 15 sza-
zalékos, 569 milliard forintos bGviilést jelent az el6z6
év végi dllomanyi értékekhez képest. A készpénzallo-
many novekedése mindegyik cimlet esetén tapasztal-
hatd volt, de leginkabb a 10 000 és 20 000 forintos
cimletet érintette.

Az MNB 2015-ben 6sszesen 4132 milliard forint értékd
készpénzforgalmat bonyolitott le ligyfelei, a hitelinté-
zetek és a posta szamara.

A forintbankjegyek hamisitasa — a csekély novekedés
ellenére — tovabbra sem jelentGs, a készpénzforgalom-
bal kisz(irt 2149 darab forint hamisitvany nemzetkozi
0sszehasonlitasban is kedvezd hamisitasi helyzetet tiik-
réz. 2015-ben tovabbra is a magasabb cimletek (féként
a 10 000 és 20 000 forintosok) hamisitasa volt jellemzé,
melyek az 6sszes hamisitvany 87 szazalékat tették ki.

Az MNB 2014 és 2018 kozotti id6szakban a |, Fejlédés
és tradicid” jegyében megljitja a forgalomban |évé
forint bankjegysorozatot. A hat cimlet cseréje 2014-
ben el6szor a 10 000 forintossal vette kezdetét. A meg-
Ujitott, korszer(ibb 20 000 forintos bankjegyek 2015
decemberétdl jelentek meg a készpénzforgalomban,
széles kord elterjedésiik 2016 folyaman varhatd.

2015-ben befejez6dott a kordbbinal részletezettebb,
harmonizalt fellgyeleti és statisztikai célokat egyarant
kielégitd uj hitelintézeti adatgydjtési rendszer kidol-
gozasa a nemzetkozi szamviteli szabvanyok alapjan.
A 2017-t6l hatalyos, hitelintézeti korre vonatkozd (j
adatgytjtési MNB rendelet 2016 tavaszan jelenik meg.
2015-ben az Uj, eurdpai szinten egységes adatszolgal-
tatasi sztenderd, valamint az MNB rendelettel elren-
delt adatok egylittes felhaszndlasaval az MNB kidolgoz-
ta a bankcsoportok konszolidalt kockazati monitoring
rendszerét, amely elsé alkalommal 2016. |. negyedévre
vonatkozdan fog kockdazati értékelést adni valamennyi
bankcsoport tevékenységérél.

2015-ben az MNB felkésziilt a biztositok felligyeleti
adatszolgdltatasara is a Szolvencia Il. egységes eurdpai
unids szabalyrendszer 2016. évi bevezetéséhez kap-
csoloddan.

EVES JELENTES e 2015
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2015-ben az MNB-nek 94,5 millidrd forint nyeresége
képzddott, ami jelentésen meghaladja a 2014. évi nye-
reséget. Az eredmény kedvezd alakulasa elsésorban
annak tudhato be, hogy — az alapkamat csdkkenésének
és az MNB programjainak hatasara — javult a kamat-
eredmény és a pénziligyi miveletek eredménye.

A mikodési koltségek 2015. évi tényleges Osszege
32 973 millié forint, ami az el6z6 évi 6sszeget 2,5 sza-
zalékkal haladja meg.

A 2014. évi 6sszeghez viszonyitott koltségnovekedést
dont6en a szervezet atalakitashoz kapcsolddd, és az Uj
feladatok elvégzéséhez sziikséges pozicidk feltoltése,
valamint az Gzemeltetés Grzésvédelmi tevékenység
atszervezése, és az MNB tulajdondban allé ingatla-
nok szdmanak novekedése okozta, melyet nagyrészt
ellensulyozott az egyéb kiadasok — Novekedési Hitel-
program kevésbé intenziv kampdanykdltségei miatti —
jelent6s csokkenése.

A 2015-ben megvaldsitott beruhazdsok pénzigyileg
realizalddott 6sszege — a beruhazasi célu elSleg-kifi-
zetésekkel egyltt — 10 581 millié forint volt, aminek
tilnyomo részét az Ertéktar program teszi ki. A normal
Gzletmenethez kapcsoléddan 2373 millid forint — tobb-
nyire informatikai — beruhazasi kiadas merdiilt fel.

Az MNB kornyezetvédelmi tevékenységét 2015-ben
az lgazgatdsag altal elfogadott kbzéptava (2014-2016)
kornyezetvédelmi stratégia megvaldsitdsa hatarozta
meg. Ennek két fokuszterilete az MNB éplileteinek
kérnyezettudatos fejlesztése, valamint a készpénzella-
tasi lanc kornyezeti teljesitményének tovabbi névelése.

Az MNB épiileteivel kapcsolatosan a kdzéptavu straté-
gidban azt a vallalast tettlik, hogy az MNB miemléki
védelem alatt allo székhdzi épiletére megszerezzik
a nemzetkozi kérnyezetvédelmi szabvany (BREEAM
In-Use) egy szinttel magasabb mindsitését. Az ehhez
sziikséges intézkedések idGaranyos megvaldsitdsa
megtortént.

2015-ben befejez6dott az MNB készpénzgyartasaban
érintett lednyvallalatainak részletes kornyezetvédelmi
vizsgalata, melynek eredményéként az igazgatdsag jo-
vahagyta a Pénzjegynyomda Zrt. és a Diésgydri Papir-
gyar Zrt. csatlakozdsat az MNB-ben m(ikddd kornyezeti
menedzsmentrendszerhez (KOVHIR). A lednyvallalatok
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2017-ben megszerzik a Pénzjegynyomda és a Didsgydri
Papirgyar Zrt. kornyezettudatos mikodést elismerd
nemzetkozi akkreditaciot, az EMAS tanudsitvanyt.

A kornyezetvédelem teriiletén 2015-ben is biztositott
volt a teljes jogszabdlyi megfelelés, az MNB EMAS ta-
nusitvanya megujitasra kerdlt.

A Magyar Nemzeti Bank kiildetésének tekinti, hogy
elsédleges céljanak és alapvet6 feladatainak veszélyez-
tetése nélkul fenntarthaté pozitiv eredménye terhére
a kozjot szolgdlja és lehet6ségeihez mérten szakmai
és Ossztarsadalmi célok megvaldsitdsahoz tamogatast
nyujtson. A jegybank az oktatds, elsGsorban a fels6ok-
tatds, a kozgazddszképzés és pénziigyi oktatas rendsze-
rének megujitasaval és fejlesztésével, a tudomanyos
tevékenység, a pénziigyi ismeretterjesztés tamogata-
saval a gazdasagpolitikai célok megvaldsulasahoz jarul
hozza. A tarsadalmi felelGsségvallalasi program 2015.
évi eredményei jelent6s mértékben jarultak hozza
a jegybank Tarsadalmi FelelGsségvallalasi Stratégiaja-
ban lefektetett célok megvaldsitasahoz.

A kordbbi évek gyakorlatdnak megfelel6en az MNB
kommunikaciés tevékenységének 2015-ben is meg-
hatarozd célja volt a kormany gazdasagpolitikajat és
a magyar gazdasagi novekedést tdmogato jegybanki
programok és intézkedések, valamint az 6ssztarsa-
dalmi célokat szolgdld tevékenységek bemutatdsa és
ismertetése. A kommunikacio fokuszaban szerepeltek
egyebek mellett N6évekedési Hitelprogram sikerei és
eredményei, az alapkamat-csékkentés és annak okaira
vonatkozd dontések, az 6nfinanszirozasi program, de
kilon hangsulyt fektetett a jegybank arra, hogy a kolt-
ségvetést nem terhel6 mikodését, a Pallas Athéné
K6zgondolkodasi Program, a Tarsadalmi FelelGsség-
véllalasi Program, ezen beliil az Ertéktar program ke-
retében végzett tevékenységét és eredményeit transz-
parens modon mutassa be.

Az MNB folyamatosan — kdzlemények formajaban és
sajtotajékoztatok keretében — ismertette a jegybank
legfontosabb dontéseit, a Monetaris Tandcs Uléseinek
eredményeit, a monetdris politikat és a pénzlgyi sta-
bilitast érint6 dontéseket és tudnivaldkat, a felligyeleti
vizsgalatok eredményeit, az e targykorben hozott ha-
tarozatokrdl sz6l6 tajékoztatokat, a fontos statisztikai
adatokat, valamint a készpénzforgalomrél és az em-
|ékérme-kibocsatdsokrdél sz616 hiradasokat.



2. A Magyar Nemzeti Bankrdl roviden

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.

M(ikédési formaja: részvénytdrsasag. A részvénytarsa-
sag elnevezést — és erre tekintettel a m(ikodési forma
(zartkorlGen mdkodd részvénytarsasdg) megjelolését,
illetve annak roviditését (Zrt.) — a Magyar Nemzeti
Bank cégnevében nem kell feltliintetni.

Alapitds éve: 1924

Tulajdonosa (részvényese): magyar allam — képviseli:
az allamhaztartasért felelGs miniszter

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrol sz6ld
2013. évi CXXXIX. torvényben (a tovabbiakban: MNB
tv.) meghatarozott

Jegyzett t6kéje: 10 milliard forint

2.1. AZ MNB CELJA, ALAPVETO ES
EGYEB FELADATAI

A Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB, jegy-
bank) specidlis részvénytdrsasagi formaban miikodé
jogi személy, tevékenységét az MNB tv-ben meghata-
rozott kdrben végzi.

Az MINB els6dleges céljairdl, alapveté és egyéb fel-
adatairdl, valamint intézményi, mikodési, személyi
és pénzigyi fuggetlenségérdl, tovabba a mikodésérdl
rendelkez6 MINB tv. — az Eurépai Unié m(ikodésérdl
52616 szerz6dés 127. cikkével 6sszhangban — deklardlja,
hogy az MNB elsédleges célja az arstabilitas elérése és
fenntartdsa. A jegybank e cél veszélyeztetése nélkil
tdmogatja a pénzlgyi kozvetitérendszer stabilitasanak
fenntartasat, ellenalld képességének névelését, a gaz-
dasagi nbvekedéshez valé fenntarthatd hozzajarulasa-
nak biztositasat és a rendelkezésére allo eszkdzdkkel
a kormany gazdasagpolitikdjat.

Az MNB tv. — az Eurdpai Unié mikodésérél szolo szer-
z6dés 130. cikkével 6sszhangban — a jegybank fligget-
lenségét is rogziti. A jegybanki fliggetlenség alapjan az
MNB, valamint szerveinek tagjai az MNB tv.-ben foglalt

feladataik végrehajtasa és kotelességeik teljesitése so-
ran figgetlenek, nem kérhetnek és nem fogadhatnak
el utasitasokat a kormanytdl, az Eurdpai Kézponti Bank
és — a Pénzligyi Felligyeletek Eurépai Rendszerébdl
eredd tagsagbodl ered6 feladatokat kivételével — az
Eurdpai Unid intézményeitdl, szerveitdl és hivatalaitdl,
a tagallamok kormdanyaitdl vagy barmilyen mas szerve-
zettdl, illetve politikai parttdl. A kormany vagy barmi-
lyen mas szervezet koteles tiszteletben tartani ezt az
elvet, és nem kisérelheti meg az MNB, valamint szer-
vei tagjainak befolyasoldsat feladataik ellatdsa soran.

Az MNB alapvet6 feladatai a kbvetkezdk:
— meghatarozza és megvaldsitja a monetdris politikat;

— kizardélagos jogosultként torvényes fizet6eszkoznek
min&silé bankjegyet és érmét bocsat ki, ideértve az
emlékbankjegyet és emlékérmét is;

— kizarélagos jogosultként a magyar gazdasag kiilsé
stabilitdsanak megdbrzése érdekében hivatalos devi-
za- és aranytartalékot képez és kezeli azt;

— kizardlagos jogosultként a devizatartalék kezelésével
és az arfolyam-politika végrehajtasaval kapcsolatban
devizam(veleteket végez;

— kizardélagos jogosultként felvigydzza a fizetési és el-
szamolasi, valamint értékpapir-elszamolasi rendsze-
reket, ennek keretében felvigydzza a rendszer, va-
lamint a kbzponti szerz6dé fél tevékenységet végzé
szervezet tevékenységét e rendszerek biztonsagos
és hatékony m(ikodése, tovabba a pénzforgalom za-
vartalan lebonyolitasa érdekében, tovabba az MNB
tv-ben meghatarozott jogkdrében részt vesz e rend-
szerek kialakitasaban;

— a feladatai ellatasdhoz és az Eurdpai Unid m(ikodé-
sér6l sz6l6 szerz6déshez flizott, a Kozponti Bankok
Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kézponti Bank Alap-
okmdnyardl sz616 (4.) Jegyz6konyv 5. cikkében meg-
hatdrozott, az Eurdpai Kézponti Bankkal szemben
fennadlld statisztikai adatszolgaltatasi kotelezettség
teljesitéséhez szikséges statisztikai informacidkat
gyUjt és hoz nyilvanossagra;
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— kialakitja a pénzigyi kozvetitérendszer ellendlld
képességének novelését, valamint a pénziigyi koz-
vetitérendszernek a gazdasagi névekedéshez vald
fenntarthatd hozzajaruldsanak biztositasat célzé
makroprudencialis politikdt. Ennek érdekében az
MNB-ben meghatdrozott keretek kozott feltarja
a pénziigyi kozvetitérendszer egészét fenyegetd
Uzleti és gazdasagi kockazatokat, el6segiti a rend-
szerszint( kockazatok kialakuldasanak megel6zését,
valamint a mar kialakult rendszerszint( kockazatok
csokkentését vagy megsziintetését, tovabba hitelpia-
ci zavar esetén a hitelezés 6sztonzésével, a tulzott hi-
telkidramlds esetén annak visszafogdsaval jarul hozza
a kozvetitérendszer gazdasagfinanszirozo funkcidja-
nak kiegyensulyozott megvalésuldsahoz.

Az MNB alapvet6 feladatain tuli feladatai a kdvetkez6k:
— szanaldsi hatdsagként jar el;

— kizardlagosan ellatja a pénziigyi kozvetitérendszer
fellgyeletét

a) a pénzligyi kbzvetitérendszer zavartalan, atlathaté
és hatékony miikodésének biztositdsa,

b) a pénziigyi kozvetitérendszer részét képez6 szemé-
lyek és szervezetek prudens miikodésének elGsegitése,
a tulajdonosok gondos joggyakorlasanak felligyelete,

c) az egyes pénziigyi szervezeteket, illetve a pénziigyi
szervezetek egyes szektorait fenyeget6, nemkivanatos
Uzleti és gazdasagi kockazatok feltarasa, a mar kialakult
egyedi vagy szektordlis kockazatok csokkentése vagy
megsziintetése, illetve az egyes pénzligyi szervezetek
prudens mikodésének biztositasa érdekében megel6-
20 intézkedések alkalmazasa,

d) a pénzigyi szervezetek altal nyujtott szolgaltata-
sokat igénybevevék érdekeinek védelme, a pénziigyi
kozvetitérendszerrel szembeni kdzbizalom erésitése

céljabol;

— ellatja a fogyasztd és a pénziigyi kozvetitérendszer
szervezetei kozott [étrejott — szolgaltatas igénybevé-
telére vonatkozo — jogviszony létrejottével és teljesi-
tésével kapcsolatos vitds ligy birdsagi eljarason kiviili
rendezését a Pénzligyi Békéltet6 Testilet utjan.

Az MNB szamara ezeken tul térvény, valamint a pénz-
lgyi kozvetit6rendszer felligyeletéhez kapcsoléddan
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torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabaly alla-
pithat meg feladatot, amelynek 6sszhangban kell allnia
az MNB-nek az MNB tv.-ben meghatdrozott alapvet6
feladataival és felelGsségével.

2.2. AZ MNB SZERVEI, VEZETOI

Az MNB egyszemélyes részvénytdrsasagi formaban
mikodd jogi személy. A részvénytarsasagokra vonat-
koz6 altalanos szabalyokat, a Polgdri Torvénykonyvrél
sz6l6 2013. évi V. torvény vonatkozod rendelkezéseit
az MNB tekintetében az MNB tv.-ben meghatdrozott
eltérésekkel kell alkalmazni.

A magyar allamot mint részvénytulajdonost az allam-
haztartasért felel6s miniszter képviseli. Az MNB-ben
kozgyllés nem mukodik.

A részvényes részvényesi hatdrozattal jogosult donteni
az alapitd okirat megallapitasardl és mdodositasardl,
a konywvvizsgald megvalasztasardl, visszahivasarodl és
dijazdsanak megallapitasarol.

Az MNB elnokének, alelndkeinek, a Monetaris Tanacs
tovabbi tagjainak, tovdbba a felligyel6bizottsag tag-
jainak dijazdsat, szemben mas részvénytarsasagokkal
— a flggetlenség garancidjaként — nem a részvényes,
hanem az MINB tv. hatdrozza meg.

Ugyancsak az MNB tv. hatdrozza meg az MNB szerveit,
a kovetkez6képpen: a Monetaris Tandcs, a Pénzigyi
Stabilitdsi Tandcs, az igazgatdsag, valamint a felligye-
I6bizottsag.

Az MNB legfébb dontéshozd szerve a Monetaris Tanacs.
A Monetaris Tanacs hataskorébe tartozik:

— a monetaris politikaval, a térvényes fizetGeszkoz ki-
bocsatdsaval, a deviza- és aranytartalék képzésével,
kezelésével, a devizatartalék kezelése és az arfolyam-
politika végrehajtasa keretében a devizam(veletek
végzésével, valamint a statisztikai feladatokkal kap-
csolatos stratégiai dontés, ennek keretében kiléno-
sen a tartalékrata és a tartalék utan fizetend6 kamat
mértékérdl vald dontés, az arfolyamrendszerrel kap-
csolatos dontés, az alapkamat mértékének megha-
tarozasa;

—a makroprudencidlis feladatokkal, a felvigyazas-
sal, a pénzlgyi kozvetitérendszer felligyeletével,
valamint a szanaldsi hatdsagként valé eljardssal



kapcsolatban azon stratégiai keretekrél vald dontés,
amely keretek kozott a Pénziigyi Stabilitdsi Tanacs
hoz dontést;

—az lgyrendjének megallapitasa;

— dontés minden olyan tovabbi kérdésben, amit torvény
a Monetdris Tanacs kizardélagos hatdskorébe utal.

A Monetdris Tandcs tagjai: az MNB elndke mint a Mo-
netaris Tandacs elnoke, az MNB alelndkei, tovabba az
Orszaggydlés altal hat évre vélasztott tagok. A Mone-
taris Tandcs legaldbb 6t, legfeljebb kilenc tagbdl all.

A Monetaris Tanacs évente — az évi elsé llésen — az
MNB alelndkei koziil elndkhelyettest valaszt, aki az el-
nokot — rendelet kiadasa kivételével — akadalyoztatdsa
esetén helyettesiti. A Monetdris Tanacs 2015-ben dr.
Balog Adam alelnkét, majd dr. Balog Adam lemondé-
sara tekintettel a 2015. szeptember 1-jei (ilésén Nagy
Marton alelnokot valasztotta meg elndkhelyettesnek.

A Monetaris Tanacs tagjai 2015-ben:

— Dr. Matolcsy Gyorgy, elnok, egyben a Monetaris Ta-
nacs elnéke 2013. marcius 4-t6l,

— Dr. Balog Adédm, alelnék 2013. marcius 6-t6l a 2015.
julius 22-i hatdlyu lemondasaig,

— Nagy Marton, alelndk, 2015. szeptember 1-jétdl,
— Dr. Gerhardt Ferenc, alelnok 2013. aprilis 22-t6l,
— Dr. Windisch Laszl6, alelnok 2013. oktdber 2-tdl,
— Bartfai-Mager Andrea, 2011. marcius 21-tél,

— Dr. Cinkotai Janos Béla, 2011. marcius 22-t6l,

— Dr. Kocziszky Gyorgy, 2011. aprilis 5-t6l,

— Pleschinger Gyula, 2013. marcius 5-tél,

— Dr. Kandrdcs Csaba, 2013. szeptember 30-tél a 2015.
julius 6-i hatalyu lemondasaig,

— Bager Gusztdv, 2015. julius 6-tol.

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs az MNB-nek a felvigya-
zassal, a makroprudencialis és a szandlasi hatdsagi
feladatokkal, valamint a prudencidlis felligyelettel
kapcsolatos dontéshozd testiilete, és ezen feladatokkal

kapcsolatban a Monetdris Tandcs altal meghatarozott
keretek kozott az MNB nevében jar el ezen feladatok-
kal kapcsolatos hatdsagi eljarasokban. A Pénzligyi Sta-
bilitasi Tanacs ezen hataskorében

—a pénzigyi kozvetitérendszer egészének stabilitasa
érdekében folyamatosan figyelemmel kiséri a pénz-
Ggyi kozvetitérendszer egészének, illetve a pénziigyi
piacoknak a stabilitasat;

—szamba veszi a pénzligyi kozvetitérendszer egészét
veszélyeztet6 kockazati tényezlket;

— elemzi azokat az intézmény- vagy terméktipushoz,
ezek gyors elterjedéséhez kapcsolédé kockazatokat,
amelyek veszélyt jelenthetnek a pénzigyi kozvetit6-
rendszer egészére nézve;

— nyomon koveti a nemzetkozi és az eurdpai piacokon
zajl6 fejleményeket és a pénziigyi kozvetitérendszer
egészének stabilitasat veszélyeztet6 kockazatokat, és
a Monetaris Tandcs altal meghatarozott stratégiai ke-
retek kozott dont a szlikséges intézkedésekrdl;

— megtargyalja a pénziigyi kozvetitérendszer egészét
érintG stratégiai, szabdlyozasi, kockazati kérdéseket
és szliikség esetén allast foglal;

— a pénzligyi kozvetitérendszer egészének stabilitdsat
fenyeget6 helyzetben értékeli a rendszerkockazato-
kat, dont az azok csdkkentése vagy megsziintetése
érdekében szlikséges intézkedésekrél;

— sziikség szerint napirendre t(zi az Eurépai Rendszer-
kockazati Testliletnek a pénziigyi kdzvetitérendszer
egészének szempontjabdl relevans ajanlasait, allas-
foglalasait, kockazati figyelmeztetéseit;

— szlikség szerint megtargyalja az Eurdpai Felligyeleti
Hatdsagok altal kiadott ajanlasokat, hatdrozatokat,
ideértve az eurdpai pénzigyi rendszer stabilitasa-
nak komoly veszélyeztetettsége esetén a nemzeti
fellgyeleti hatdsagoknak cimzett, egyedi intézkedé-
sek megtételére felszdlitd hatdrozatokat is, valamint
allast foglal az azokbdl szarmazo feladatokrdl;

—az MINB jogalkalmazasi gyakorlatanak alapjait ismer-
tet6, az MINB altal felligyelt személyekre és szerveze-
tekre nézve kotelez6 er6vel nem rendelkezé ajanlast
ad ki;

— évente meghatdrozza az MNB ellenGrzési tevékeny-
ségének kiemelt célteriileteit; és
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— dontést hoz a pénziigyi kdzvetitérendszer feletti fel-
Ugyelet, valamint a szandlasi feladatkor gyakorlasaval
kapcsolatos hatdsagi eljarasokban.

A Pénzligyi Stabilitdsi Tandcs tagjai:
—az MNB elndke, elndkként,

— a monetaris politikdért, pénziigyi stabilitasért és hi-
tel6sztonzésért felels alelnok és a pénziigyi szerve-
zetek felligyeletéért és fogyasztovédelemért felel&s
alelnok, tovabba

—az MINB elnoke altal kijelolt vezet6ként a statisztika-
ért, készpénzlogisztikdért és pénzigyi infrastruktu-
rakért felel6s alelnok,

—az MNB elnoke altal kijel6lt vezet6ként a pénzigyi
stabilitdsért és hitelosztonzésért felelés lgyveze-
t6 igazgato, illetve az MINB szervezeti és mUkodési
szabalyzatdnak mddositdsa kovetkeztében 2015.
szeptember 8-atdl helyette a monetaris politikaért,
pénziigyi stabilitdsért és hitelosztonzésért felelds
Ugyvezetd igazgatd, valamint

—az MNB elnoke altal kijel6lt vezetSként a pénzigyi
szervezetek felligyeletéért felelGs ligyvezetd igazgato.

Az MNB tv. alapjan a Monetaris Tanacs és a Pénzligyi
Stabilitasi Tanacs dontéseinek végrehajtasaért, vala-
mint az MNB mukodésének iranyitasaért az igazga-
tésag felel.

Az igazgatdsag hataskorébe tartozik:

—a Monetdris Tandcs és a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs
altal hozott dontések végrehajtasanak iranyitasa;

— az MNB szamviteli beszamoldjanak megallapitasa, az
osztalék fizetésérdl valé dontés meghozatala;

— az Uzletvezetésrél és az MNB vagyoni helyzetér6l sz6-
16, a részvényesnek kiildend§ jelentés tervezetének
jovahagyasa;

—az MNB szervezetével és belsé iranyitasaval ssze-

fligg6 kérdések jovahagyasa;

—az MNB mikodésével, illetve feladatainak ellatasaval
kapcsolatos szakmai tervek és programok — ideértve
a fejlesztési és m(ikodési koltségtervet is — jévaha-
gyasa;
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— a felligyelGbizottsdg hatdskorébe nem tartozd fel-
adatok tekintetében az MNB belsé ellenérzési szer-
vezetének iranyitasa, valamint a belsé ellenérzés
tapasztalatainak és tervének megtargyaldsa;

—a munkaviszonybdl szarmazé jogokkal és kotelezett-
ségekkel, ezek gyakorldsanak, illetve teljesitésének
maodjdval, az ezzel kapcsolatos eljaras rendjével 6sz-
szefliggd kollektivszerz6dés-maddositas és

— a szamlavezetési és egyéb pénziigyi, kiegészitd pénz-
Ugyi szolgaltatasok, tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységet kiegészit6 egyes szolgaltatasok végzé-
sére vonatkozd jegybanki jogosultsagokkal kapcso-
latos dontések meghozatala.

Az MNB ligyvezet6 szerveként mikods igazgatdsag
tagjai: az MNB elntke mint az igazgatdsag elndke és
az MNB alelnokei.

A Monetaris Tanacs, a Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs és
az igazgatdsag feladataira, miikodésének rendjére
vonatkozé rendelkezéseket az MNB tv., az MNB alapi-
t6 okirata, szervezeti és m(ikddési szabalyzata, illetve
az e testiletek altal megalkotott ligyrendek tartal-
mazzak.

Az MNB ellenGrzését a részvényes altal megvalasztott
konyvvizsgaldn kiviil az Allami Szamvevészék és a fe-
lugyel6bizottsag végzi.

Az Allami Szamvevészéknek az MNB feletti ellen6rzé-
si jogkorérsl az Allami SzamvevSszékré| szo16 térvény
rendelkezik. Az Allami Szamvev&szék ellenérzi az MNB
gazddlkodasat és az MNB alapvet6 feladatai korébe
nem tartozo tevékenységét. E korben az Allami Szam-
vevGszék azt ellendrzi, hogy az MNB a jogszabalyok-
nak, alapitd okiratanak és a részvényes hatdrozatainak
megfelel6en mikodik-e.

Az MNB konyvvizsgaldja legfeljebb 5 évre kaphat meg-
bizast, megvalasztdsardl és visszahivasardl, valamint
dijazasanak megallapitdsardl a részvényes részvényesi
hatadrozattal dont. Az MNB koényvvizsgaléjanak meg-
vdlasztasat, illetve visszahivasanak kezdeményezését
megel6z8en az MNB elndke kikéri az Allami Szamve-
v@szék elnokének véleményét.

A felligyel6bizottsag az MNB tv. alapjan az MNB folya-
matos tulajdonosi ellenGrzésének szerve. A felligyel6-
bizottsagnak az MNB tv.-ben meghatarozott ellenérzési
hataskore nem terjed ki az MNB alapvet6 feladataira,



a szandlasi hatésagként vald eljarasra, valamint a pénz-
Ugyi kozvetit6rendszer fellgyelete korében végzett te-
vékenységére és mindezeknek az MNB eredményére
gyakorolt hatasara. Ennek megfelelGen a szamvitelrdl
sz6l6 torvény szerinti beszamoldval 6sszefliggésben
elGirt jelentését is ezen korlatozasoknak megfelelGen
késziti el.

A fellgyelGbizottsag MNB tv.-ben meghatarozott tag-
jai: az Orszaggylilés altal valasztott elndke, az Orszag-
gyUlés dltal valasztott tovdbbi harom tag, tovabba az
allamhaztartasért felel6s miniszter képviseldje és az
allamhaztartasért felel6s miniszter altal megbizott
szakértd. A felligyelGbizottsag Orszaggydilés altal va-
lasztott elndkét a kormanyparti, az Orszaggydilés altal
valasztott tovabbi tagokat a képvisel6csoportok jeldlik.
A tagok megbizatasa az Orszaggy(ilés megbizatasanak
id6tartamara szdl, és az Orszaggy(ilés megbizatasanak
megsz(inéséig tart.

Az Orszaggytilés 2015. julius 6-an valasztotta meg a fe-
lUgyel6bizottsag tagjait, tekintettel a korabbi felligye-
I6bizottsag mandatumanak lejaratara.

A felligyelGbizottsag tagjai 2015-ben:

— Papcsak Ferenc, elndk

— Madardsz Laszlo,

— Dr. Szényei Gabor Andrds,
— Nyikos LaszIo,

— Molnar Istvan, valamint
— Dr. Téth Attila Simon.

2.3. AZ MNB SZERVEZETE

Az MINB szervezeti felépitésének alapjat a 2013. jdlius
1-jei, illetve az integralt szervezet tekintetében 2013.
oktdber 1-jei hatallyal bevezetett mikodési és miko-
désiranyitasi rend képezi. A munkaszervezet felépitése
az azota eltelt idGben ugyan tobb alkalommal is val-
tozott, azonban ezek a valtozasok a 2013-ban kialaki-
tott szervezeti strukturat alapjaiban nem maddositot-
tak.

2015 soran az MNB szervezeti felépitésének maédosi-
tasara a felligyeleti eszkoztar bévitésével dsszefliggés-
ben, a 2015. szeptember 1-jén hivatalba lépett alel-
nok feladatkdrének meghatarozasa korében, tovabba
a m(kodési tapasztalatok birtokdban, a hatékonysag
novelése érdekében keriilt sor.

A munkaszervezet 2015. december 31-i felépitését az
aldbbi szervezeti dbra szemlélteti.

2.4. AZ MNB MINT A KOZPONTI BAN-
KOK EUROPAI RENDSZERENEK TAGJA

Magyarorszag eurdpai unios csatlakozdsa az MNB
szamara a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszeréhez
(KBER) torténd csatlakozast is jelentette. A KBER az
1998 juniusdban létrehozott, frankfurti székhely( Eu-
répai Kozponti Bankbdl (EKB) és az EU-s tagallamok
nemzeti jegybankjaibdl all, irdnyito testiletei az Igaz-
gatdsag és a Kormanyzdtanacs, utdbbi az EKB igazgato-
sagdnak tagjaibdl, valamint az eurodvezeti tagallamok
jegybankelndkeibdl all. Az EKB harmadik dontéshozd
szerve az eurorendszer és az eurodvezeten kivili tag-
allamok jegybankjai kdzotti intézményes kapcsolatot
biztosité Altalanos Tandcs. A negyedévente (ilésezd
testiilet tagja az EKB elndke, alelndke, valamint az EU
Osszes tagorszaganak elsé szamu jegybanki vezetdje.
Az Altaldnos Tanécs elsédleges feladata az eurodvezeti
csatlakozds el6késziileteivel kapcsolatos tandcsadas, az
EKB-s konvergenciajelentések elfogadasa és az ERM—II
mikodésének nyomon kovetése. E tevékenysége kere-
tében értékeli az ERM-II-ben részt vevd, eurodvezeten
kivili fizet6eszkozok és az euro bilateralis arfolya-
mdnak fenntarthatdsagat, tovabbda férumot biztosit
a monetaris és az arfolyam-politika 6sszehangolasa-
ra, valamint az ERM-I| intervencids és finanszirozasi
mechanizmusénak kezelésére. Az Altaldnos Tanacs
emellett kozrem(kodik annak ellenérzésében, hogy
az unids jegybankok és az EKB tiszteletben tartjdk-e
a koltségvetés monetdris finanszirozasara, valamint
az allami szektor pénziigyi intézményekhez torténé
privilegizalt hozzaférésére vonatkozo tilalmat, részt
vallal az EKB tanacsaddi funkcidjanak betoltésében,
illetve a statisztikai adatok gyUjtésében, és ki kell kérni
véleményét a szamviteli és pénzligyi adatszolgaltatds
szabalyainak valtozasaval, az EKB t6kejegyzési kulcsa-
nak megallapitdsaval kapcsolatos kérdésekben is. Az
Altaldnos Tanacs mandatuma akkor szinik majd meg,
ha valamennyi tagallam bevezette az eurot.

2014. jalius 23-an az EU Tanacsa jovahagyta Litvania
eurobvezetbe torténd belépését, igy 2015. janudr
1-jét6l az eurodvezeti tagallamok szdma 18-rél 19-re
emelkedett. A KBER-tagok szama 2015 soran nem val-
tozott.

A KBER-tagok egyben az EKB tulajdonosai is, a tulaj-
doni aranyokat az egyes tagallamok EU-s GDP-b4l valé
részesedése, valamint az EU teljes lakossagahoz viszo-
nyitott ardnya szerint (az Eurdpai Bizottsag altal 6sz-
szedllitott statisztikai adatok alapjan) hatdrozzadk meg.
Az EKB alaptékéje 2013. julius 1-je 6ta 10,825 milliard
euro.

EVES JELENTES e 2015
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A Magyar Nemzeti Bank igazgatosaganak és Monetaris Tanacsanak tagjai

Dr. Matolcsy Gyorgy
elnok,
a Monetdris Tanacs elnoke

Dr. Gerhardt Ferenc Nagy Marton Dr. Windisch Laszl6
alelnok, alelnok, alelnok,
a Monetdris Tanacs tagja a Monetdris Tandcs elnckhelyettese a Monetéris Tanacs tagja

16 | EVES JELENTES ¢ 2015



A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsanak tagjai

Bager Gusztav Bartfai-Mager Andrea Dr. Cinkotai Janos Béla
a Monetaris Tandcs tagja a Monetdris Tanacs tagja a Monetdris Tanacs tagja
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Dr. Kocziszky Gyorgy Pleschinger Gyula
a Monetdris Tanacs tagja a Monetdris Tanacs tagja
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A Magyar Nemzeti Bank FelligyelGbizottsaganak tagjai

Balrdl jobbra: Dr. Toth Attila Simon, Nyikos Laszl6, Madarasz Laszl6, Papcsak Ferenc (elnck), Dr. Szényei Gabor Andras, Molnar Istvan

Jelenleg az EKB alapt6kéjének 70 szazalékat az euro-
ovezeti jegybankok jegyzik, az alaptéke fennmaradé
30 szazaléka pedig az eurodvezeten kivili tagallamok
jegybankjai kdzott oszlik meg. Ez utdbbi jegybankoknak
t6kerészesedésiik el6re meghatdrozott, minimalis sza-
zalékanak befizetésével kell hozzajarulniuk az EKB azon
makodési koltségeihez, melyek a KBER-tagsag kapcsan
merilnek fel. A hozzajaruldas mértéke 2010. december
29-t6l a t6kerészesedés 3,75 szazalékaban keriilt megal-
lapitasra (ezt megel6z6en 7 szazalék volt). A t6kekulcsok
kiigazitdsdra a KBER és az EKB Alapokmanya alapjan
Otévente, valamint abban az esetben kerl sor, ha Uj
tagdllam csatlakozik az EU-hoz. A t6kekulcsok legutéb-
bi kiigazitasara 2013 masodik felében keriilt sor. Ennek
eredményeként az MNB EKB alapt&kéjébdl valo része-
sedése 2014. januar 1-jével 1,3740 szazalékrdl 1,3798
szazalékra n6tt és 2015-ben nem valtozott.

Az EKB dontéshozo szerveinek munkdjaban fontos

szerepet jatszanak a KBER-bizottsagok, melyek don-
tés-el6készit6é és koordinacids szerepet toltenek be
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a kilénbo6z6 jegybanki funkcidk szerinti horizontalis
munkamegosztasban, lefedve a kdzponti banki miko-
dés valamennyi teriiletét a monetaris politikadtdl kezd-
ve a kommunikacion at a statisztikai adatszolgaltatasig.
A nem eurodvezeti tagallamok kézponti bankjainak
szakértdi azokon a bizottsagi Gléseken vannak jelen,
ahol a KBER egészét érintd és az Altaldnos Tanacs kom-
petencidjaba tartozd kérdések szerepelnek napiren-
den. (A KBER-bizottsagok, valamint az 6ket tamogatd
tovabbi forumok tevékenységét a 3.13. fejezet mutatja
be.) A bizottsdgok el6re meghatdrozott éves litemterv
szerint, atlagosan 4-5 alkalommal (iléseznek és tandcs-
koznak a szakteriiletiiket érint6 aktuadlis kérdésekrdl
KBER-Osszetételben.

Az MNB vezetdi és illetékes szakért6i tovdbbra is akti-
van részt vesznek ezen bizottsagok, illetve a bizottsa-
gok altal létrehozott munkacsoportok tevékenységé-
ben. A KBER-bizottsagi munka 2015-ben is rendkivl
hasznos féruma volt a szakmai munkanak és tapasz-
talatcserének.
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3. Beszamold az MNB 2015. évi

tevékenységérol

3.1. MONETARIS POLITIKA

Az MNB Monetdris Tanacsa 2015 folyaman a hagyo-
manyos kamatpolitika mellett egyéb, célzott monetaris
politikai eszkdzokkel valaszolt az alacsony inflacids kor-
nyezet, a visszafogott hitelezési aktivitas és az orszag
kllsé sériilékenységével kapcsolatos kihivasokra a ko-
zéptdvu inflacids cél fenntarthatd elérése és a redlgaz-
dasag megfelel§ 6sztonzése érdekében. A monetaris
politika hosszu tavon az arstabilitas elérésével és fenn-
tartasaval, valamint a pénzligyi rendszer stabilitdsanak
biztositasaval tud hozzajarulni a gazdasagi novekedés-
hez és a kiszamithaté makrogazdasagi kornyezethez.

Nemzetkozi pénzpiaci folyamatok

A globdlis pénzpiaci hangulat az év elsé felében 6sszes-
ségében valtozékonyan alakult. Az Egyesilt Allamok
makrogazdasdagi adatai kedvez6en hatottak a globalis
kockazatvadllalasi hajlanddsagra, amit az Eurdépai Koz-
ponti Bank (EKB) eszkdzvasarldsi programjanak marciu-
si kibGvitése is tAmogatott. Azonban a svdjci jegybank-
nak az arfolyamkiszob eltorlésére vonatkozé januari
dontése, a folytatddd orosz—ukran konfliktus, valamint
Gorogorszag allamaddssaganak lemindsitése és tor-
lesztésének elhalasztasa a nemzetkozi befektetdi han-
gulat romlasat okozta. 2015 masodik felében a gorog
addssagproblémadkkal kapcsolatos események, a fel-
torekvé piaci gazdasagok novekedésével kapcsolatos
aggodalmak, a kinai t6kepiaci zavarok, valamint a Fed
kamatemelése korili bizonytalansag és az olajarak
folytatddo csokkenése éreztették hatdsukat a globa-
lis pénzpiacokon. Az év utolsd honapjaiban a globalis
pénzpiaci hangulat enyhén javult.

Belfoldi gazdasagi kornyezet

A hazai realgazdasagi kornyezet dezinflacidés hatdsu
maradt 2015-ben. A Monetaris Tanacs megitélése
szerint a kibocsatas az er6s0d6 gazdasagi aktivitds
mellett végig elmaradt potencialis szintjétél, a mun-
kanélkiliség pedig a folytatédd csokkenés mellett is
meghaladta a strukturalis tényez6k altal meghataro-
zott hosszu tavu szintjét. 2015-ben a fogyasztdi drak
historikusan alacsony dinamikdt mutattak. A kozéptavu
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kilatasokat megragadd inflaciés alapfolyamat-mutatok
végig mérsékelt inflacids nyomast jeleztek.

Hagyomanyos monetaris politikai
intézkedések

A hagyomanyos monetdris politikai eszkoztar kereté-
ben az MNB Monetaris Tanacsa az inflacids és makro-
gazdasagi folyamatokat értékelve 2015 marciusaban
az iranyado rata tovabbi csokkentése és a kamatcsok-
kentési ciklus Ujrainditdsa mellett dontott. A Moneta-
ris Tandcs 2015 juliusara tobb Iépésben historikusan
alacsony szintre, 1,35 szazalékra csokkentette a jegy-
banki alapkamatot, amire az inflacids céllal konzisztens
szintt6l elmaradé alapfolyamatok, a tartésan negativ
kibocsatasi rés, a cél alatt stabilizalddo inflacids va-
rakozdsok, a historikusan is alacsonynak tekinthetd
nyersanyagarak és a céltdl jelent6sen elmaradé aktu-
alis inflacio, valamint a globdlis és régids szinten 6sz-
szességében tovdbbra is lazanak tekintheté monetaris
kondiciok adtak lehet6séget. A kamatciklus lezardsa
utan, 2015 masodik felében a Monetaris Tandacs ugy
itélte meg, hogy a rendelkezésre all6 informacidk alap-
jan az alapkamat elért arra a szintre, ami az inflaciés
cél kozéptdvu elérését és a redlgazdasag ennek meg-
felel6 mértékd 6sztonzését biztositotta. Az Ujabb kolt-
ségsokkok mellett azonban er6s6dott a kommunikacié
az alapkamat varhato palyajardl, ami keretében a don-
téshozok ugy értékelték, hogy az alapkamat aktualis
szintje és a laza monetaris kondicidk tartds, a teljes
el6rejelzési id6horizonton vald fenntartasa van 0ssz-
hangban az inflacids cél kdozéptavu elérésével és a re-
algazdasdg ennek megfelel6 mértékl 0sztonzésével.

Az inflacios célkdvetés keretrendszerét
érinto valtozasok

Emellett a Monetdris Tanacs az inflacids cél esedékes
felllvizsgalatat kovetéen 2015 marciusaban az infla-
cids célkovetés keretrendszerének rugalmasabbad té-
telérél dontott. Ennek eredményeképpen a Kézponti
Statisztikai Hivatal altal kdzzétett nemzeti fogyasztoiar-
index valtozasanak 3 szazalékos értékében meghataro-
zott inflacids cél fenntartasa mellett egy +1 szazalék-
pontos toleranciasavot jelolt ki. A jegybank tovabbra



is 3 szazalékos inflacid elérésére torekszik, a +1 szaza-
Iékpontos toleranciasav ugyanakkor megjeleniti, hogy
az inflacié a gazdasagot éré sokkok hatdsara e szint
koril ingadozhat.

Nem hagyomanyos monetaris politikai
intézkedések

A fokozatos kamatlépések mellett az MNB egyéb, célzott
monetaris politikai eszk6zoket is alkalmazott a valsag
soran sériilt monetdris transzmisszids csatorna helyredl-
litdsa, valamint Magyarorszag kiilsé sériilékenységének
csokkentése érdekében. A Novekedési Hitelprogram
folytatdsa hozzajarult a hitelezési kondicidk tovabbi
enyhiiléséhez, mig az Onfinanszirozasi Program, és az
ehhez illeszked6 monetaris politikai eszkoztar-atalaki-
tas érdemben tdmogatta a hosszu dllampapir-hozamok
mérséklédését, és az orszag kiilsé sériilékenységének
csokkenését. Emellett a jegybank tdmogatta a deviza
alapu lakossagi hitelek forintositasat, ami a kilsé sé-
rilékenység tovabbi mérsékl6dését és a monetaris
transzmisszié javuldsat eredményezte. Osszességében

a nem hagyomdnyos monetaris politikai eszkézok a la-
zabb monetaris kondiciok iranyaba hatottak.

Inflaciés folyamatok 2015-ben

A Monetaris Tanacs ugy itélte meg, hogy 2015-ben
folytatddott az inflacids folyamatok 2010-ben meg-
kezd6dott, a korabbi id6szakokhoz képest eltéré ten-
dencidja. A fogyasztoidr-inflacid — a jelentés monetaris
lazitas ellenére, nagyrészt a monetdris politika hatds-
korén kivil es6 tényez6k kovetkeztében — jelentdsen
mérséklddott, az év folyaman végig az arstabilitasi cél-
ként kitlizott 3 szazalékos érték alatt alakult, tobbszor
negativ tartomanyba lépve. Az éves atlagos inflacio
2015-ben —0,1 szazalék volt.

Az inflacids célnal 2015-ben érdemben alacsonyabb
inflacid tobb tényezének az egylittes kovetkezmé-
nye volt. Az év folyaman tapasztalt historikusan ala-
csony inflaciéhoz f6ként a tartésan alacsony globa-
lis inflacios kornyezet, az importalt inflacié alacsony
szintje, a nyersanyagarak alakuldsa, a feldolgozatlan

1. dbra
Az inflacids cél és az inflacié alakuldsa a folytonos cél
kijelolése ota

2. abra
Inflaciés alapfolyamatot megragadé mutatdk
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1. tablazat
A fogyasztdiar-szint valtozasa és komponensei
(szdzalékos vdltozds az el6z6 év azonos iddszakdhoz képest)
2015
2013 2014 2015
l.n.év | ll.n.év |Ill.n.év | IV. n. év
Maginflacio 3,3 2,2 1,2 0,9 1,3 1,2 1,4
Feldolgozatlan élelmiszerek 6,1 -3,7 4,8 -0,7 5,6 6,0 8,1
Jarm(tzemanyag és piaci energia -1,0 -2,1 -11,0 -13,2 -8,2 -11,2 -11,4
Szabdlyozott arak -3,7 -6,6 -0,7 -1,9 -1,0 -0,7 0,7
Fogyasztdidr-index 1,7 -0,2 -0,1 -1,0 0,3 0,0 0,5
Viltozatlan adétartalmu fogyasztoiar-index 1,2 -0,2 -0,2 -1,1 -0,2 0,1 0,4

Megjegyzés: A vdltozatlan addtartalmu drindexnél a KSH az indirektadd-vdltozdsok technikai hatdsdval korrigdlja a fogyasztéidr-indexet. Egyes
infldcids fécsoportok iddsorai — néhdny résztétel 2012 eleji atcsoportositdsa miatt — visszamendleg is eltérhetnek a korabbi években publikdlttol.

Forrds: KSH
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élelmiszerek, az iparcikkek arindexének vdltozasai,
a kihasznalatlan kapacitdsok nagysaga, az alacsony
bérdinamika és az inflacios varakozasok mérséklédé-
se jarultak hozza.

A monetaris politikai eszkéztar valtozasai

A Novekedési Hitelprogramban eddig 31 ezer
vallalkozas jutott finanszirozashoz

2015. december 31-én lejart a Novekedési Hitelprog-
ram 2013 oktdberében indult mdasodik szakaszdnak
Uzletkotésre rendelkezésre allé id&szaka. A részt vevé
hitelintézetek 6sszesen 1402 millidrd forint 6sszegl
szerz6dést kotottek kozel 27 ezer vallalkozassal; az
igénybevétel 2015-ben 227 milliard forinttal halad-
ta meg az egy évvel kordbbit (3. dbra). Az év végén
ténylegesen kinn lévé — azaz a multbeli torlesztéseket,
valamint a még le nem hivott hitelrészeket nem tartal-
mazo — hiteldllomany 864,4 milliard forint volt. Szintén
2015 végén zarult a 2015 marciusaban elinditott NHP+
konstrukcié Gzletkétésre rendelkezésre all6 idGszaka
is, amelyben mintegy 23 millidrd forintnyi hitelszer-
z6dés jott |étre az MNB részleges kockazatatvallalasa
mellett. Az NHP+ elinditdsan feliil azzal is segiteni ki-
vanta az MNB a kockdzatosabb vallalkozasok hitelhez
jutdsat, hogy 2015 majusatdl lehetévé tette az intéz-
ményi kezességvallalashoz kapcsolddd garanciadijnak
a maximalt 2,5 szazalékos marzson felili felszamitdsat.
A mdsodik szakasz 1000 millidrd forintos keretossze-
gének szeptember végi kimerulésekor az MNB a nagy
keresletre tekintettel lehet6vé tette a bankok szamara,
hogy az NHP+ konstrukcié 500 millidrd forintos keret-
Osszegének terhére is nyujthassanak az NHP masodik

3. dbra
Az NHP masodik szakasza igénybevételének idébeli
alakulasa
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szakaszanak feltételrendszere szerinti hiteleket. A ren-
delkezésre allé6 1500 millidrd forintos keretdsszeg 95
szazaléka felhasznaldsra kertlt a két konstrukcidban.
Az NHP elinditasa 6ta mar kozel 31 000 vallalkozas ju-
tott finanszirozadshoz mintegy 2126 milliard forint 6sz-
szegben, ami nemcsak a hitelallomany csokkenésének
megallitdsaban jatszott fontos szerepet, de a program
ezzel érdemi hatast gyakorolt a gazdasagi noveke-
désre is.

Az atmeneti eszkdzként bevezetett NHP teljesitette
a program meghirdetésekor kitlizott piacépitési és
novekedési célokat, igy 2016 elejétdl fokozatos kive-
zetésre kerdl és elindul a Novekedéstdamogatd Program
(NTP), amelynek célja, hogy a bankok piaci hitelezésre
valé visszaallasa zavartalan legyen. Ennek egyik részét
a Novekedési Hitelprogram harmadik, kivezet6 szaka-
sza alkotja, amelynek két pillére 300-300 millidrd forin-
tos keretdsszeggel kerlil meghirdetésre. Az elsé pillér
a masodik szakasznal mind volumenben, mind a hitel-
célok tekintetében korlatozottabb forintfinanszirozast
tesz lehet6vé. A masodik pillérben a bankok a kapott
forinthitelt devizara cserélik, ami lehet6vé teszi, hogy
devizaban nyujtsanak finanszirozast természetes devi-
zafedezettel rendelkezd kkv-k szdmara; ezzel a pillérrel
az MINB a hosszu lejaratu devizafinanszirozasban meg-
figyelhetd piaci torzulast kivanja kezelni. Az NTP masik
részét a Piaci Hitelprogram (PHP) alkotja, amely a ban-
kok hitelezési tevékenységét segitd, pozitiv 6sztonzék-
bél allé eszkozcsalad. A PHP a hitelezési aktivitdshoz
kotott kamatcserelgylettel (HIRS), az ehhez kapcsolé-
do preferencialis betéti lehet&séggel, valamint a banki
t6kekovetelményekben megtestesild 6sztonzés mel-
lett egy 4j, vallalati hitelinformacids rendszerrel is ta-
mogatja a bankok hitelezési tevékenységét.

Onfinanszirozasi koncepcié
Meguijult a jegybanki eszkoztar

A Monetdris Tanacs 2015. junius 2-dn dontott arrdl,
hogy a kiilsé sériilékenység csdkkentését célzd és
a banki forrasokat a fedezeti értékpapirok, azaz a ma-
gyar értékpapirpiac sajatossagai miatt kiemelten az
allampapirok felé terel§ onfinanszirozasi program ma-
sodik szakaszaba lép. Ennek értelmében 2015. szept-
ember 23-3t6l az MNB irdanyadd eszkdze a kordbbi
kéthetes betét helyett az Uj, hdrom hdnapos betét
lett. A harom hdnapos betét fix kamatozdsu eszkoz,
melyet korlatlan mennyiségben, fix kamatu tenderen
értékesit az MNB. A harom hdnapos betét kamatlaba
megegyezik a jegybanki alapkamatlabbal. Ezzel egyltt
a kéthetes betét mint banki likviditaskezelést szolgald



instrumentum az eszkOztdr része maradt. A kéthetes
betét mennyiségét korlatozza a jegybank, a felsé ha-
tara 2015 végéig 1000 millidrd forintra mérsékl6dott.
A kéthetes betétet valtozé kamatu tenderen értékesiti
az MINB, ahol a legkisebb elfogadhaté kamatlab az egy-
napos jegybanki betét kamatlabdval, a legmagasabb
elfogadhaté kamatlab pedig a jegybanki alapkamattal
egyezik meg. Az irdnyadd eszkoz futamidejének hosz-
szabbitasa azzal segitette az 6nfinanszirozasi koncep-
cio sikerét, hogy likviditasi szempontbdl felértékelte
a fedezeti értékpapirokat (allampapirokat) a jegybanki
eszkdzokkel szemben, és ezzel atterelte a banki forra-
sokat ezekre a piacokra.

Ugyancsak az 6nfinanszirozasi program céljainak el-
érését szolgalja, hogy a Monetdris Tanacs 2015. szept-
ember 22-i (ilésén a kamatfolyosd aszimmetrikussa
tételérdl dontott. 2015. szeptember 25-t6l a korabbi
+/— 100 bazispont helyett +75/-125 bazispontra valto-
zott a kamatfolyosé, amibél adéddan a jegybanki egy-
napos betét attraktivitdsa csokkent. 2015. szeptember
30-t6l modosultak az MNB fedezett hiteltendereinek
feltételei is: egyrészt a hitelek futamideje megfelez6-
dott (kéthetes helyett egyhetes, hat honapos helyett
harom hdénapos), mdsrészt az egyhetes hitel drazdsa
kedvez6bbé valt (a korabbi alapkamat +50 bazispont
helyett alapkamat +25 bazispont). A hiteltenderek
atalakitasa segiti a banki likviditaskezelést az Uj irany-
ado eszkodz bevezetését kovetben, valamint 6sztonzi
az elfogadhaté fedezetként beszamithatd értékpapirok
vasarldsat, amivel ugyancsak a banki forrasok atstruk-
turaldsat tdmogatja.

A program masodik szakaszahoz kapcsolddva 2015. ok-
téber 6-an az MNB bejelentette, hogy a 2015. decem-
beri tartalékperiédustél fogva megsz(inik a 2010-ben
bevezetett valaszthatd kotelezd tartalékrata-rendszer.
Ett6l fogva minden hitelintézetre egységesen 2 sza-
zalékos kotelez6 tartalékrata vonatkozik. Ez a |épés
kdzeledést jelent az Eurdpai Kézponti Bank gyakor-
latahoz, illetve attételesen arra 0sztonzi a bankokat,
hogy — kotelezd tartalék tartdsa helyett — fedezetként
elfogadhat6 értékpapirok vasarlasaval alkalmazkodja-
nak a sterilizacids eszkdzok atalakitasahoz.

Jegybanki kamatcsere-tenderek

Az MNB 2015-ben folytatta az 6nfinanszirozasi koncep-
ciét tamogatd kamatcsere (IRS) tendereit. A Monetaris
Tanacs 2015. julius 7-i dontése alapjan a korabbi 3,
illetve 5 éves futamidejl eszkdzok mellett bevezetés-
re kerllt egy 10 éves futamidejd IRS is, melynek elsé
tenderére augusztus 6-an kerilt sor. Az MNB a 2015-06s

év soran a 3 éves eszkdzon 238 milliard, az 5 évesen
544 millidrd, a 10 évesen pedig 125 milliard forint név-
érték(i IRS-t kotott a hitelintézetekkel. gy az év végén
a teljes jegybanki kamatcsere-allomany elérte az 1296
millidrd forintot. Az dllampapirhozam és az IRS-ek fix
kamatlaba kilonbségeként el6allé kamatswap-felarak
az év soran 10-19 bazisponttal tagultak a kiilonb6z6
futamidékon. Igy a 3, 5 és 10 éves feldrak december
végén rendre 61, 66 és 53 bazispontot tettek ki. Ezek
a szintek megfelelnek az dnfinanszirozdsi program
2014. aprilisi meghirdetését megel6z6 értékeknek.

A bankrendszer forintlikviditas-kezelése

2015-ben a jegybankmérleg forrasoldali forintlikvidi-
tast befolydsolo tételei (sterilizacids eszk6zok, pénz-
forgalmi szdmldk egyenlege és jegybanki egynapos
betét) egylttesen 1233 milliard forinttal, 4628 milliard
forintra csokkentek.

4. dbra
A jegybankmérleg forrasoldali forintlikviditast
befolyasolo tételeinek alakulasa
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Els6sorban az MNB devizam(iveletei (ideértve a de-
vizatendereket is) és a forgalomban 1évé készpénz-
alloméany emelkedése szlkitették a likviditast. Ezzel
szemben a Novekedési Hitelprogram, a hagyomanyos
jegybanki swap-eszkozok, a jegybanki hiteleszk6zok,
valamint a Kincstari Egységes Szamla (KESZ) bGvitették
a likviditast. A KESZ-re hatd tényezdk kozil indokolt
kiemelni egyrészrél az 6nfinanszirozasi programot,
ami ceteris paribus szlkitette a jegybankmérleget és
a bankrendszer likviditasat is, illetve masrészrél az EU-
forrasok forintra konvertalasat, ami pedig jelentGs lik-
viditasbGvitést okozott. 2015 aprilisdban és oktoberé-
ben a tartalékkoteles hitelintézetek még valaszthattak
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a 2, 3, 4 és 5 szazalékos kotelez6 tartalékratak kozil.
Aprilisban 6sszesen 41, oktéberben pedig 3 hitelinté-
zet élt a valtoztatas lehetGségével. Ezaltal az atlagos
kotelezd tartalékrata 2,87 szdzalékrdél majusban 2,9
szdzalékra nétt, majd novemberben — dtmenetileg
egy honapra — tovabb emelkedett, 3,57 szdzalékra.
Decemberben életbe |épett az egységes 2 szazalékos
kotelezd tartalékrata.

Az onfinanszirozasi programhoz kapcsolédd eszkoz-
tar-atalakitas arra 6sztonzi a hitelintézeteket, hogy
a korabbindl intenzivebben forduljanak a jegybank
hiteleszkozeihez, amivel parhuzamosan a HUFONIA ko-
zeledett az alapkamathoz. Szeptember-december ho-
napokban havi atlag 28 overnight hiteligyletet kotott
a jegybank, mig a janudr-augusztusi idészakban csupan
havi atlag 6 ligyletet. Ekdzben az overnight hitelek at-
lagos lgyletmérete nem valtozott érdemben, 16-rdl
17 millidrd forintra emelkedett. A fentiek eredGjeként
a HUFONIA a januar-augusztusi id6szakban atlagosan
50 bazisponttal az alapkamat alatt tartézkodott, szept-
ember és december kozott pedig dtlagosan megegye-
zett az alapkamattal. A korldtossd vald kéthetes betét
tenderein minddssze négy alkalommal volt tuljegyzés
december végéig, a tendereken kialakult atlagos elfo-
gadott kamatlabak kozel alakultak az alapkamathoz.
Mindez arra utal, hogy a bankok likviditaskezelésében
nem okozott problémat a fokozatosan szikul6 kéthe-
tes betétdllomany. Ehhez a jegybanki hiteltenderek fo-
kozottabb igénybevétele is hozzajarult: a hitelintézetek
tobb év kihagyast kdvet6en 2015-ben Ujra hasznaltak
az MNB hosszabb lejdratu hiteleszkozeit.

A kamattranszmisszié szempontjabdl kitlintetett jelen-
t6ségl harom hdnapos referenciahozamok az év elsé
felében az alapkamat csokkentésével egyltt mérsék-
I6dtek. Kedvezd, hogy a BUBOR tobb esetben is el6re
jelezte az alapkamat csokkenését. Az év masodik fe-
|[ében a BUBOR és az FRA-kbdl szarmaztatott azonnali
hozam stabilan alakult, megegyeztek az alapkamattal.
A diszkontkincstarjegy (DKJ) hozama azonban szept-
emberben lefelé eltdvolodott az alapkamattdl, igaz,
a hénap végén mar emelkedésnek indult. A DKJ-hozam
alapkamattdél vald elszakaddsat a sterilizacios eszkoztar
atalakitasa miatti banki és egyéb belfoldi intézményi
befektet6khoz kbthetd DKJ-keresletnovekedés magya-
razhatja. A banki rovid lejaratd, illetve valtozé kamato-
zasu hitel- és betéti kamatlabak mind a vallalati, mind
pedig a haztartdsi szegmensben mérséklédtek az év fo-
lyaman. Megfigyelhet volt azonban, hogy a latra sz616
és folydszamlabetétek kamatlaba kevésbé csokkent,
mint az alapkamat. Ez részben a nulla alsé korlatnak
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kdszénhetd, részben pedig annak, hogy a banki alter-
nativakoltség, a HUFONIA is az alapkamatnal kevésbé
csokkent az év folyaman.

Devizalikviditast nyujté eszkdzok
Devizatenderek

Az MNB 2015. januar 23-an tartotta a fogyasztéi de-
viza-jelzaloghitelek konverziéjahoz kapcsolédd utol-
so devizatendert, amelyen 102 millié eurét allokalt
a partnerek szamara. Ezzel janudr végén lezarultak
a konverzidkhoz kapcsolédd tenderek, marcius vé-
gén pedig az elszamolasokhoz kapcsolédd tenderek
is megsziintek. igy sszesen 9127 millié eurdt adott el
a jegybank a hitelintézeteknek, ebbdl 1081 millié eurdt
az elszamolasokhoz, 8046 millié eurdt pedig a forinto-
sitashoz kapcsoléddan. A feltételhez kotott eszkdzokon
az év sordn a bankok 6sszesen 1006 millié eurét nem
gorgettek tovabb egyhetes devizaswapban.

A kedvezd devizatartalék-folyamatok alapjan a Mo-
netaris Tandcs lehetfvé tette a devizatenderekhez
kapcsolédé feltétel nélkili devizaswapok lejarat el6t-
ti el6bb részleges, majd teljes lezardsat. A bankok
el6bb az elszdmolasi és a forintositasi tendereken
megvett deviza értékének 20 szadzalékaig zarhattak le
a legfeljebb 2016 marciusdban lejard, feltétel nélkdili
devizaswapokat. Ehhez kapcsoldddan két tendert tar-
tott az MNB aprilisban, melyeken 6sszesen 357 millié
eurdnyi swapot zartak le a partnerek. Juniustél tovabbi
lezdrasos tenderekre keriilt sor, melyeken mar korla-
tozdas nélkiil lehetett elGtorleszteni a feltétel nélkali
swapokat. Junius és szeptember kdzott 6sszesen 453
millié eurdnyi swapot zartak le a hitelintézetek. A ko-
rai lezaras a devizatartalék-pdlya hosszu tavu alakula-
sat nem befolyasolja, csupan annak idébeli lefutdsat
véltoztatja, el6re hozva a devizatartalék csokkenését.
Végiil juniusban, szeptemberben és decemberben le
is jartak a forintositdshoz kapcsolédd devizaswapok,
Osszesen 1435 millié euro értékben, ami ugyancsak
sz(ikitette a jegybankmérleget. A 2015-0s év egészé-
ben a deviza-jelzaloghitelek kivezetéséhez kapcsolodd
devizaswapokbdl 3251 millié eurdt vittek el a bankok
az MNB-tél.

A Monetdris Tanacs dontése értelmében az MNB a jel-
zaloghiteleken kivili fogyasztoi devizahitelek forinto-
sitdsdhoz kapcsoldddan is tartott devizatendereket
2015-ben. Az MNB 2015. augusztus 24-én megtartot-
ta els6 devizatenderét, melyet tovabbi harom kove-
tett az év sordn. A tendereken az MNB svdjci frankot



adott el forint ellenében, melyet a partnerek egyhetes
devizaswapban gorgethetnek a jegybanknal legfeljebb
2016 augusztusaig. A tendereken a szokasos partner-
koron kivili pénzigyi intézmények is részt vehetnek
erny6bankon keresztil. Az év folyaman az MNB Gssze-
sen 605 millid svdjci frankot allokalt, amivel a bankok
fedezni tudtak a konverziébdl adddo devizaigényiket.

Jegybanki devizacsere-iigyletek

Az euro/forint devizacsere piaci felarak mérsékelt
szinten alakultak az év sordn. Az egynapos futamidén
atlagosan 30, a harom hénaposon pedig atlagosan 50
bazispontot tett ki a felar. Az egynapos szpred az elsé
és a masodik negyedév végén ezuttal is atmenetileg
megemelkedett, a harmadik és negyedik negyedév vé-
gén azonban nem jelentkeztek fesziiltségek a piacon.
Az év végi turbulencia elmaraddsdhoz hozzdjarulhatott
az MNB egyedi egyhetes swap-tendere, valamint hogy
a kilfoldiek ezuttal nem épitették le forinteszkozeiket.
Osszességében valamelyest mérséklédétt az egynapos
felar az év soran, ami részben a forintpiaci eszkdztar
atalakitdsdhoz lehet kéthetd. Az overnight jegybanki
eszk6zok mérsékl6d6 nettd dllomanya (betét minusz
hitel) ugyanis megemelte a rovid bankkozi hozamo-
kat, ami kialénodsen a swap-piaci implikalt forintho-
zamot érintette. A harom hdnapos szpred az év elsé
felében stabilan alakult, majd augusztusban a globalis
kockdzati mutaték romlasdval, valamint a sterilizaciés
eszkoztar atalakitdsara valo felkésziiléssel parhuzamo-
san atmenetileg megemelkedett. November végén, az
éves szezonalitasnak megfelelen Ujra tagulasnak in-
dult a hdrom hdénapos szpred, de ahogy végiil a révid
piacon elmaradt a feszliltség, ugy a harom hdnapos
felar is mérsékl6dott, és nulla szinten zarta az évet.

A hagyomdnyos (egynapos, egy-két hetes, illetve ha-
rom hdnapos) jegybanki eurolikviditast nyjté euro/
forint devizaswap-eszkozok irdnt a megel6z6 évben
tapasztaltnal kisebb kereslet mutatkozott 2015-ben.
A kitdgult piaci szpreddel Osszefliggésben az elsé
negyedév utolsé napjan 450 millié euro Gsszegben
vette igénybe a bankrendszer az MNB egynapos
eurolikviditast nyujto eszkozét, junius végén pedig 14
millié euro igénybevétel tortént. A hdrom hénapos
eszkoz dllomanya fokozatosan leépllt az elsé félév
soran. December végén az év végén atnyuld egyedi
egyhetes swap-eszkozt is meghirdetett a jegybank a hi-
telintézetek devizalikviditas-kezelésének segitése cél-
jabdl, amelyen 6sszesen 450 millié eurdt helyezett ki.
A 2014-ben megszintetett, a Novekedési Hitelprogram
[1l. pilléréhez kapcsolddo jegybanki devizacsere eszkoz

5. dbra
A jegybank devizacsere-eszkézeinek igénybevétele —
nyitott allomanyok
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Megjegyzés: a Névekedési Hitelprogram Ill. pilléréhez tartozé swapok
nélkdil.
Forrds: MNB

kint [év6 dllomdanya egy lezarasnak, valamint egy leja-
ratnak koszonhet6en 473 millié euréra mérséklédott.

3.2. A PENZUGYI )
KOZVETITORENDSZER STABILITASA

Az MNB tv. értelmében a jegybank elsédleges célja az
arstabilitas elérése és fenntartdsa. Az MNB elsédleges
céljanak veszélyeztetése nélkil a rendelkezésére 3l
eszkozeivel tdmogatja a pénzligyi kozvetitérendszer
stabilitasanak fenntartasat, ellenalld képességének
novelését, a pénzigyi kozvetitérendszer gazdasagi
novekedéshez valé fenntarthatd hozzajarulasat, illet-
ve a Kormany gazdasagpolitikdjat, valamint a Pénzlgyi
Felligyeletek Eurdpai Rendszerében betdltott tagsa-
gara tekintettel ellatja az Eurdpai Bankhatdsag, az Eu-
répai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatdsag, az
Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag és az Eurdpai Rend-
szerkockazati Testiilet hataskorébdl ereds, MNB-re
haruld feladatokat, tovabba elldtja a hazai pénzigyi
kozvetitérendszer felligyeletét és szanaldsi hatdsag-
ként is eljar.

Az MNB az elmult évek gyakorlatanak megfelel6en
2015 folyaman is kétszer publikdlta (2015. majus 29-
én és november 23-3an) a Pénziigyi stabilitdsi jelentés
cim( kiadvanyat, valamint negyedéves gyakorisaggal
kozzétette a hitelezés legfrissebb trendjeinek alaku-
lasat bemutatd felméréseinek eredményeit Hitelezési
folyamatok cimen.
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A pénziigyi rendszer legfontosabb
folyamatai

A pénziigyi stabilitds kockazatait rendszeresen és at-
fogdan értékeld Pénziigyi stabilitdsi jelentések részle-
tesen bemutatjak a f6 kockazatokat és azok kezelését.
A hazai bankrendszer sokkellenallé képessége szilard,
t6ke- és likviditashelyzete megfelel6 (6. abra). A bank-
rendszer azonban tovabbra is kontrakcios hatasu, ne-
gativan jarul hozza a gazdasagi novekedéshez. Jelenleg
alapvetéen harom f6 megoldasra varé kihivassal néz
szembe a pénziigyi rendszer: nevezetesen a piaci ala-
pu vallalati hitelezés visszadllitdsaval, a nem teljesité
hitelek magas aranyanak (NPL-ratak) csokkentésével,
valamint a szektor tartdsan gyenge jovedelmezGségé-
nek javitasaval.

6. dbra
A Likviditasi és a T6ke Stressz Index alakulasa
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Megjegyzés: A stressz indexek esetében minél alacsonyabb a mutaté
értéke, anndl kisebb a bankrendszernek azon része, amely stressz ese-
tén nem érné el a szabdlyozéi minimumot.

Forrds: MNB.

2015-ben jelentésen csokkent a hazai pénzligyi rend-
szer sériilékenysége. Az elszamolas és a két IépcsSben
végrehajtott forintositds hatékonyan tudta kezelni a la-
kossagi devizahitelekbdl eredd rendszerszint( kocka-
zatot. Ezen feliil a jegybanki 6nfinanszirozasi program
jelentGsen csokkentette az orszag kiilsé sériilékenysé-
gét is. A Novekedési Hitelprogram (NHP) stabilizalta
a vallalati hitelpiacot, de a piaci alapu hitelezés tovabb-
ra is rendkivil visszafogott maradt.

2015. december 31-én ért véget az NHP masodik sza-
kasza és az NHP+ konstrukcid szerz6déskotési idésza-
ka. EIGbbi keretében a részt vevd hitelintézetek 6ssze-
sen 1402 milliard forint 6sszegli szerz6dést (7. abra)
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kotottek kozel 27 ezer vallalkozassal, mig az NHP+ kere-
tében 23 milliard forintnyi szerz6dés jott |étre az MNB
részleges kockazatatvallaldsa mellett. Az NHP 2013-as
induldsa ota ezzel mar 6sszesen kozel 31 000 vallalko-
zas jutott finanszirozashoz mintegy 2126 milliard forint
0sszegben. A program fontos szerepet jatszott abban,
hogy sikeriilt trendforduldt elérni a kkv-hitelezésben:
nemcsak megtort a 2013 elStt éveken at tartdsan meg-
figyelhet6 csokkend tendencia a kkv-hiteldllomanyban,
de 2015 harmadik negyedévében mar novekedés volt
megfigyelhetd.

Az NHP masodik szakaszban létrejott 1402 milliard
forintnyi szerz6dés 95 szazaléka Uj hitel (a hitelkival-
tas a keretdsszeg maximum 10 szazaléka lehet) volt.
Ezen belll az Uj beruhazasi hitelek (és Uj lizinglgyletek)
részesedése 61 szazalék, az uj forgdeszkozhiteleké 29
szazalék, mig az EU-s tamogatasok el6finanszirozasa-
ra folydsitott hiteleké 10 szazalék volt. A nagybankok
kihelyezéseinek is tobb mint felét tették ki a beru-
hazasi hitelek, a kis- és kozepes bankoknal, valamint
a takarékszovetkezeteknél pedig a hitelek tdlnyomé
tobbsége ilyen céld volt. A ll. pillérben, azaz forint- és
devizahitel-kivaltas céljabol nyujtott hitelek kétharma-
dat a meglévé beruhdzasi hitelek kivaltdsara folydsitott
hitelek teszik ki, mig harmadukat meglévé forgdesz-
kozhitelek kivaltasara folyositottak; a Il. pillérben folyd-
sitott hitelek kozel 81 szazaléka forinthitelek kivaltasat,
mig 19 szdzaléka devizahitelek kivaltasat szolgalta.

Az I. pillérben létrejott Ggyleteken beliil az Uj beruha-
zasi hitelek atlagos mérete 24 millié forint, az 4j for-
gbeszkozhiteleké 61 millid forint, mig az EU-s hiteleké
31 millié forint volt. Ebben a szakaszban mar minden
masodik hitel 10 millié forint alatti volt. A hitelméret
csokkenése 6sszhangban all a hitelhez juté vallalkoza-
sok kisebb atlagos méretével: az els6 szakaszban a ki-
helyezett hitelek negyede, a mdsodik szakaszaban mar
40 szazaléka kerilt mikrovallalkozasokhoz, mintegy
540 milliard forint 6sszegben; ebben a szegmensben
a hitelek 78 szazaléka beruhazasi célu volt. Az Uj beru-
hazasi hitelek szerz6déses 6sszeggel sulyozott atlagos
futamideje 7,1 év, az Uj forgdeszkozhiteleké 2,3 év, az
EU-s hitelek esetében pedig 1,7 év. Az dgazati eloszlast
tekintve a mez6gazdasag, a kereskedelem, javitas és
a feldolgozdipar agazatok részesedése volt kimagaslo,
a hitelek kozel kétharmada ebbe a harom agazatba
iranyult. A program keretében nyujtott hitelek regi-
onalis eloszldsa kevésbhé koncentrdlt, mint az megfi-
gyelhetd volt a program elinditasa el6tti hitelallomany
vonatkozasaban, azaz csokkent K6zép-Magyarorszag
dominancidja.



7. abra
Hitelcélok szerinti megoszlas az NHP els6 és masodik
szakaszaban
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A vallalati hitelezés azonban valtozatlanul torékeny,
valamint erGs kettGsség jellemzi: mig a kis- és kozép-
vallalati (kkv-) szektor hitelezése béviilt a Névekedési
Hitelprogramnak kodszénhet6en, addig a nagyvalla-
lati hiteldllomanyban nagymérték(, részben néhany
egyedi hatdsbdl szdrmazod csdkkenés volt megfigyel-
het6 2015-ben (8. dbra). A hitelezés torékenységében
valtozatlanul érdemi szerepet jatszik a bankrendszer
6vatossaga, illetve alacsony kockazati étvagya, ami

8. dbra
A teljes vallalati és a kkv-szektor hitelallomanyanak
novekedési iiteme
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Megjegyzés: A vdllalati szektor id&sora tranzakcidk alapjdn, mig
a kkv-idésor 2013 negyedik negyedévtdl becsiilt tranzakciok alapjan
szdmitva.
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gatolja a piaci alapu vallalati hitelezés helyredllasat.
Emiatt fennall a hitelezés nélkili gazdasagi fellendiilés
veszélye, ami tartésan alacsonyabb potencidlis nove-
kedést vetitene el6re, mint ami egy felzarkdzé orszag
szamara szikséges.

A pénziigyi kozvetit6rendszer szamara az egyik legna-
gyobb kihivast a piaci alapu vallalati hitelezés helyreal-
litdsa jelenti az elkovetkez6 években, hiszen a vallalati
hitelezés dinamikaja tovabbra is jelentésen elmarad
a fenntarthatdé novekedést tdmogatd 6-7 szdzalék ko-
rili szinttdl. A fenntarthatd és dinamikus gazdasagi no-
vekedés eléréséhez a bankrendszer hitelezési aktivita-
sanak érdemi er6sddésére van sziikség. Ezért dontott
2015-ben az MNB a bankok piaci alapu hitelezéshez
torténd visszatérését 0sztonzé Novekedéstdmogatd
Program (NTP) elinditdsarél, amelynek keretében az
NHP kivezet6 szakasza mellett Utjara indul a Piaci Hi-
telprogram (PHP). A PHP keretében az MNB tobbek
kozott egy kockazatkezelést és egy likviditaskezelést
segit6 eszkozzel is tamogatja a bankok piaci hitelezésre
torténd atallasat. Ennek eredményeként a vallalatok
forintban, hosszu futamiddre és fix kamatozason jut-
hatnak finanszirozdshoz.

Az NTP intézkedései potencidlisan 250-400 milliard
forinttal novelhetik a vallalati hitelezést, igy 6sszes-
ségében 5-10 szazalékkal bévilhet a vallalati és ki-
[6ndsen a kkv hitelezés 2016-ban. Mindez akar 0,5-1
szazalékponttal nagyobb GDP ndvekedést is eredmé-
nyezhet. A fenntarthatd gazdasagi novekedés litemé-
nek emelkedése elGsegiti a bankrendszer m(ikodési
kornyezetének javulasat is.

Tovabbi f6 kockazat a nemteljesit6 hitelek magas ara-
nya a lakossagi jelzélog, és a kereskedelmi ingatlan-
hitel szegmenseiben. A forintositds és az elszdmolas
hatdsdra jelent6sen mérsékl6dott az Uj bedblések
kockazata a meglévé portfolion. Az 4] hitelek esetén
pedig az addssagfék-szabalyok szabnak gatat ennek
a kockazatnak. A problémds haztartasi jelzaloghite-
lek magas ardnya azonban valtozatlanul a pénzigyi
kozvetitérendszer egyik kiemelt kockdzata, amelyet
a portfélid tisztulasan keresztiil a magancséd intéz-
ményének finomhangoladsa és a Nemzeti Eszkdzkezels
bévitése segithet. A meglévé allami programok mel-
lett azonban tovabbi intézkedések sziikségesek, hogy
a nemteljesit6 jelzdloghitelek problémaja piaci kere-
tek kozott is rendez6dhessen. A hitelek és az addsok
helyzetének mélyelemzése azt mutatja, hogy szdmos
esetben nem a jovedelem hidnya, hanem a tulzott
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mérték(i eladdsodas jelenti a probléma gydkerét, igy
a portfélio mindségének javulasa elérhetének Iatszik
fenntarthato atstrukturalasok révén?.

A vallalati portfélidmin&ségben a problémat valtozat-
lanul a nemteljesit6 projekthitelek jelentik. A bank-
rendszer vallalati nemteljesité hiteldllomanya kitisz-
titdsanak felgyorsitdsahoz jelentésen hozzajarult az
MKB reorganizacioja is, amelynek soran levélasztottak
a rossz kereskedelmi ingatlanhitel-portféliot. A véllalati
nemteljesit6 hitelportfdlié tovabbi tisztulasat a MARK
Zrt. tevékenysége segitheti, amelynek induldsi el6ké-
szliletei megtorténtek, s ennek eredményeképpen
egy europai precedenst teremtd, piaci alapon muko-
d6 kozponti eszkozkezel6 kezdheti meg tevékenységét
2016-ban.

A bankrendszer jovedelmezdsége visszatért a pozitiv
tartomanyba, nemzetkozi 6sszehasonlitdsban azon-
ban tovabbra is alacsonynak szamit. A kézelmult sza-
balyozdi intézkedéseinek bankrendszeri eredményre
gyakorolt aggregalt hatasa kozéptavon kozel semleges.
A bankok jovedelmez&ségi kilatasai az alacsony érték-
vesztés sziikségletek miatt a kovetkez6 években Osz-
szességében javulnak. A tartdsan az elvart hozamszint
alatt alakuld jovedelmezGség a gyenge tGkeakkumu-
lacids képesség révén negativan hat a bankrendszer
novekedési lehetGségeire és ezdltal arra, hogy meg-
felel6en tudja tdmogatni a fenntarthatd gazdasagi
novekedést. A koltséghatékonysag novelésével a jo-
vedelmezGség tovabbi javuldsara van tér. A bankrend-
szer koltségmegtakaritdsa nemcsak az egyes bankok
szintjén novelhetd, de a szinergidk kiaknazasaval in-
tézmények 6sszeolvaddsa révén is emelkedhet, ezaltal
jovedelmez6bbé téve a szektort. A jelentds volume-
nld nemteljesité portfélidk tisztitasa és a koltségha-
tékonysag novelése egyarant sziikséges a strukturdlis
jovedelmezdség helyreallitdsahoz, amelyet kovetben
hosszu tavon is biztosithatdva valhat a hazai pénzigyi
rendszer fenntarthatd gazdasagi névekedést tamogatd
szerepe.

2015-ben is sor kerilt a jegybank Piactudds felméré-
sére, amelynek keretében a jegybank munkatarsai 10
hitelintézetet kerestek fel, s az intézmények képvise-
IGivel megvitattak az adott intézmény, illetve a ma-
gyar bankrendszer allapotat, a hitelezési folyamatok
varhaté alakuldsat, valamint a szektor jovéjét legin-
kabb befolydsold tényez6ket. A felmérés eredményei

a majusban publikdlt Pénziigyi stabilitdsi jelentésben
keriiltek bemutatdsra.

A jegybank makroprudencialis szabalyozoéi
tevékenysége

A pénzligyi kozvetitérendszert terheld kockazatok je-
lentGs része kormanyzati intézkedések, valamint az
MNB erds makroprudencidlis jogositvanyainak fel-
haszndldsa révén 2015 végére kezelésre kerilt. A kiilsé
kdrnyezet azonban szdmos felsziltségtél terhelt, igy
akar az eurozdna stabilizaldsat szolgald intézkedések
megtorpandsa, akar a globalis piaci hangulat hirtelen
megvaltozdsa olyan pénzpiaci turbulencidkat okozhat,
amelyek Magyarorszagra is begy(r(izhetnek. Ezért eb-
ben az idészakban a legfébb feladat makroprudencialis
hatdsagként a pénzligyi kozvetitérendszer folyamatai-
nak figyelemmel kisérése, illetve felkésziilés az esetle-
ges jovébeli kockazatok hatasanak minél erGteljesebb
tompitdsdara. Ennek jegyében 2015-ben szamos olyan
makroprudencialis eszkoz kerilt bevezetésre, melyek
a nemzetkozi szabalyozdi keretrendszer részeként, egy-
séges globdlis, illetve eurdpai sztenderdként keriiltek
kidolgozasra, és amelyek azt szolgaljak, hogy a hazai
pénzligyi kozvetitérendszer sokkellendlld képessége
er6sodjon. Emellett az MNB életbe |éptetett olyan
makroprudencialis eszk6zoket is, amelyek célja, hogy
megakadalyozzak a multban Magyarorszagon megta-
pasztalt rendszerszint{ kockdzatok ujbdli kialakuldsat.

2015 els6é negyedévében az MNB részt vett a lakossa-
gi devizahitel-allomany forintositasanak goérdilékeny
megvaldsitasdban. A konverzié hatdsdra a bankok
mérlegében kialakulo forintlejarati eltérés mérséklése
érdekében kerilt kialakitasra a jelzaloghitel-finanszi-
rozas megfelelési mutaté (JMM). Az elGiras alapjan
a jovében a jelzadloghiteleket legalabb 15 szazalékban
jelzélog fedezet(, hosszu lejaratu forrasokbol kell fi-
nanszirozni.

A bankrendszer kiils6 sérilékenységének és mérlegen
beliili denominacids eltérésének kezelése érdekében
az MNB szakértGi el6készitették a devizafinansziro-
zas megfelelési mutaté (DMM) szigoritasat és a de-
vizaegyensuly mutaté (DEM) bevezetését. A DMM
maodositasa alapjan 2016. januar 1-jétél az éven tuli
nettd devizaswap-allomanyok mar nem szdmithatdak
be hosszu forrasként, valamint a mutaté elGirt szintje
is 100 szazalékra emelkedett. Az Uj DEM a mérlegen

! Dancsik Bélint, Fabian Gergely, Fellner Zita, Horvéth Gabor, Lang Péter, Nagy Gabor, Olah Zsolt, Winkler Sdndor: A nemteljesité lakossagi jelza-
loghitel-portfélio atfogd elemzése mikroszint(i adatok segitségével. MNB-tanulmanyok kilénszam, 2015. http://www.mnb.hu/letoltes/mnb-
tanulmanyok-kulonszam-a-nemteljesito-lakossagi-jelzaloghitel-portfolio-atfogo-elemzese.pdf
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bellli denomindcids eltérést a mérlegf6dsszeg 15 sza-
zalékaban korlatozza.

Az MNB a piaci szereplSkkel egyeztetve el6készitet-
te a Likviditasfedezeti mutatdval (Liquidity Coverage
Ratio, LCR) kapcsolatos ideiglenes adatszolgaltatast,
amely az egységes eurdpai adatszolgdltatds megje-
lenéséig biztositja az Uj elGirdsok ellenérizhetGségét.
A hitelintézetek rovid tavu likviditasi sokkokkal szem-
beni ellendlld képességének novelése érdekében az
LCR el8iras szigoritasara kerilt sor, igy az intézmények-
nek 2016. aprilis 1-jét6l mar teljesitenilik kell a likvidi-
tasi el6irdsok 100 szazalékat.

Az MNB 2015 folyaman kidolgozta a rendszerkockazati
t6kepuffer (Systemic Risk Buffer, SRB) hatékony alkal-
mazasanak feltételeit és 2015 oktéberében rogzitette
annak 2017. janudr 1-jétdl hatdlyos altalanos eldirasait
a problémas projekthitelekre vonatkozdan. A tobblet-
t6ke-kovetelmény elGsegiti a kiemelten kockazatos in-
tézmények sokkellenallé képességének megerGsitését,
illetve azok portfdlid tisztitasat is 6sztonozheti, ezaltal
mérsékelve a problémas (nem teljesit6 és atstruktu-
ralt) kereskedelmi ingatlan kitettségekkel 6sszefliggd
rendszerkockdzatot.

2015-ben kidolgozasra kerilt az egyéb rendszerszin-
ten jelentds intézmények azonositasi modszertana az
Eurdpai Bankhatdsag (EBH) irdnymutatdsa alapjan.
A kidolgozott mddszer szerint kilenc intézmény mi-
ndsil rendszerszinten jelent6snek Magyarorszagon,
melyekre az MNB tobblettéke-kévetelményt ir el6. Az
MNB 2015 végén kozzétette a rendszerszinten jelen-
t6s intézmények listajat és a varhato t6kepuffer-ratak
mértékét. A rendszerszinten jelent8s intézmények lis-
tajat és a tékepuffer-ratdk mértékét az MNB 2016 so-
ran felllvizsgdlja, és az érintett intézményeknek 2017.
januar 1-jétél kell megfelelnilik az Uj elGirdsoknak.

Az MNB kidolgozta az anticiklikus t6kepuffer alapjaul
szolgdld mddszertani fejlesztéseket. Ennek keretében
a magyar kornyezetre adaptaltak az Eurdpai Rendszer-
kockdazati Testlilet (ERKT) dltal ajanlott mutatdkat, va-
lamint tovabbi, a magyar pénziigyi rendszert jobban
jellemzd specialis mutatokat alakitottak ki a pénzigyi
rendszer tulflitottségének, illetve sériilékenységének
mérésére. A mutatok adaptdlasa és kidolgozasa mel-
lett az anticiklikus t6kepuffer szdmitdsahoz sziikséges
kiegészit6 mutatok szamitdsa és kalibrdldsa is meg-
tortént.

A mutatdk segitségével kialakitasra kerlt az ERKT altal
is ajanlott standardizalt hitel/GDP-rés mutato, illetve

az azon alapuld standardizalt anticiklikus t6kepuffer
rata, valamint a magyar kornyezetet jobban jellemzé
addicionalis hitel/GDP-rés és az azon alapulé irdnyadd
anticiklikus t6kepuffer rata. Ugyancsak kialakitasra ke-
rilt a fenti mutatokbdl és a kiegészit6 indikatorokbdl
|étrehozott makroprudencidlis rendszerkockazati tér-
kép. Az emlitett diagnosztikakra épitve elkésziilt a ne-
gyedévente el6terjesztendd ciklikus rendszerkockazati
jelentés, amely alapjan az MNB Pénzigyi Stabilitasi Ta-
nacsa (PST) dontést tud hozni a tényleges anticiklikus
t6kepuffer mértékérdl. 2015 végén dontés sziletett
a 2016. januar 1-jétél hatalyos anticiklikus t6kepuffer
nagysagaroél, amelyet 0 szdzalékban hatarozott meg az
MNB, figyelembe véve a hitelezés jelenlegi allapotat.

Az MNB a 2015. év egészében figyelemmel kisérte
a pénziigyi rendszert érint6 nemzetkozi szabdlyozasi
folyamatokat, és részt vett kiilonb6z6 eurdpai intézmé-
nyek makroprudencidlis politikdval foglalkozé munka-
csoportjaiban. Az MNB meghivasdara az EBH likviditasi
kérdésekkel foglalkozé munkacsoportjanak Glése 2015
majusaban Budapesten kerilt megrendezésre.

3.3. FELUGYELETI TEVEKENYSEG ES
FOGYASZTOVEDELEM

Az MNB 2015 végén 0Osszesen 1744 intézmény
prudencialis fellgyeletét latta el, melyeknek tipus
szerinti megoszIldsat a 9. abra szemlélteti. Az év folya-
man 121 prudencidlis vizsgalat és 45 piacfelligyeleti
vizsgdlat indult meg. 80 prudencialis vizsgalat és 25
piacfelligyeleti vizsgalat kerilt lezardsra, ezek Ossze-
sen 96 intézményt (intézménycsoportot), illetve 26
Ugyfelet (jogi és természetes személyt) érintettek. Az
MNB a targyid&szakban 6sszesen 1063 prudencidlis
hatdrozatot adott ki, a piacfelligyeleti és kibocsatoi
feligyelési teriileten 6sszesen 27 hatdrozat és 379
végzés sziletett. Az intézkedések soran 829 millid
forint prudencidlis intézményi birsag, 76 millio forint
prudencialis személyi birsag, tovabba 1,4 millidrd fo-
rint piacfelligyeleti és felligyeleti birsag kiszabasara
keriilt sor.

A nagy bankoknal 2015-ben indult és az év végéig
lezarult fellgyeleti felllvizsgalati és értékelési (SREP)
folyamat keretében az MNB hét intézményre Gsszesen
szazmilliard forintos nagysdgrendben mérhet6 tébblet-
t6kekovetelményt allapitott meg az intézmények sajat
belsé t6kekovetelmény-szamitasahoz képest.

Az MNB az év folyaman kérelemre és hivatalbdl

452 fogyasztévédelmi vizsgdlatot inditott, ame-
lyek 461 intézményt érintettek. Az id6szak alatt 295
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fogyasztévédelmi hatdrozat kerilt kiaddsra. Az MNB
az elszamolasi Gigyekkel kapcsolatosan 6sszesen 237
ideiglenes intézkedést, illetve fogyasztovédelmi fi-
gyelmeztetést adott ki 2015-ben, és 124 millié forint
fogyasztévédelmi birsagot szabott ki. Az elszamolasi
ligyeken tul, a kérelemre és hivatalbdl indult eljarasok-
hoz kapcsoléddan 6sszesen 94 millié forint fogyaszto-
védelmi birsag kiszabdsara kertilt sor.

9. abra
A felligyelt intézmények tipus szerinti megoszlasa
2015. 12. 31-én

(darab)

FZ2 Biztositasi piac

mm Nem pénzigyi intézmények
=3 Hitelintézetek

E=3 Pénzuigyi vallalkozasok
I Pénztari piac

[ Tékepiac

Forrds: MNB.

Hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok
felligyelete

Az MNB 2015-ben 6sszesen 40 vizsgalatot (20 atfogo-,
13 cél-, 4 téma- és 3 utdvizsgalatot) inditott el a hitel-
intézetek és pénzigyi vallalkozasok korében a jogsza-
balyokban eldirt vizsgalati kotelezettségei és a szektor
kockdazatainak figyelembevételével. A torvényi elGira-
soknak valé megfelelés mellett kiemelt szempont volt
a szektor kockazataira valé gyors reagalas, ezért a ko-
rabbiaknal tobb, el6re nem tervezett vizsgdlat indult
a monitoring rendszerek jelzéseire reagalva.

2015-ben az MNB a pénzpiaci szektor feligyelete so-
rdn proaktivabb, folyamatszemlélet(i, a kockazatok
alakulasat folyamatosan nyomon kovetd, joval széle-
sebb kord, strukturalt informacids bazisra tamaszkodo
mUkodés felé mozdult el. Az intézmények kockazati
profiljdhoz igazodd felligyelés érdekében intézmény-
tipusonként (komplex bankcsoportok, hitelintéze-
tek, takarékszovetkezetek, pénzigyi vallalkozasok) uj
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alapokra helyezte a kordbbi felligyelési stratégiat,
amely mar az idei vizsgalatokban is érzékelhet6 val-
tozasokat hozott.

A szektor egyik legnagyobb problémadja a jelentds
nemteljesitd projekt hiteldllomany és annak megfele-
|6 fedezettsége, ezért a legnagyobb allomannyal ren-
delkez6 bankoknal témavizsgalat keretében keriilt sor
ennek részletes vizsgalatara. A vizsgdlat 8 intézmény

11111

a feltart értékvesztés-hidny 36 millidrd forint volt.

A 2015-0s stratégiai célkitlzésnek eleget téve az MNB
a nagy intézményeknél lefolytatta a javadalmazasi po-
litika vizsgdlatat. A vizsgalat eredményeinek kiértéke-
lését kovet6en az MNB javaslatot tesz a kapcsolddd
jogszabalyi valtoztatasokra, illetve ajanlasokat fogal-
maz meg.

A megujult fellgyeleti eszkoztdr fontos elemeként, az
MNB 2015-ben tobb terileten is sajat fejlesztésl mo-
dellek alkalmazasat vezette be a piaci szerepl6k koc-
kazatainak mérésére, amelyeket az intézmények sza-
madra transzparens médon mutatott be. A felligyeleti
stratégiai célokkal 6sszhangban, a pénziigyi rendszer
stabilitasanak, sokk-ellenalld képességének novelése
érdekében az MNB kifejlesztette és a szektor szamara
bemutatta a nagybankok altal 2016-t6l alkalmazando
fellgyeleti likviditasi stressz tesztet, amely az intézmé-
nyek egyedi sajatossdgait figyelembe véve hatarozza
meg a sziikséges likviditasi puffer mértékét.

Az integralt fellgyeleti eszkoztarat alkalmazd meguji-
tott atfogd vizsgdlatok az év elsé felében a DRB bank-
csoport tagjai esetében olyan kritikus problémakat
tartak fel, melyek a Buda-Cash Bréokerhdaz Zrt.-nél el-
kovetett csalas-sorozat eredGjeként az érintett hitel-
intézetek tevékenységi engedélyének visszavondsahoz
vezettek.

A felligyelés megujuldsa érinti a szovetkezeti hitel-
intézetek egyetemleges felelGsségvallalason alapuld
kotelezé integracidjat is. Az integracio felligyeletének
keretében az MNB a Takarékbank Csoport 6sszevont
felligyelésével parhuzamosan szoros monitoring alatt
tartja a kapcsolt szovetkezeti hitelintézetek gazdalko-
dasat. Az év masodik felében helyszini vizsgalat indult
a Takarékbank és az 0sszevont felligyelet ala tartozé
lednyvallalatai gazddlkoddsi, prudencialis helyzetének
megismerése, a kozponti banki szerepkorbél adédo
tevékenység soran fellépd kockazatok azonositasa
céljabal. A vizsgalat kiilonlegességét az adja, hogy ez



2. tablazat

Hitelintézeteknél és pénziigyi vallalkozasoknal lefolytatott vizsgalatok szama

2015-ben lezart s
Intézmény tipusa Vizsgalat tipusa 2015-ben inditott L, CEEL ?1”en
2014. évi 2015. évi folyamatban lévé
Atfogé vizsgalat 6 7 18 11
Célvizsgalat 1 10 17 7
Hitelintézetek Témavizsgalat 0 1 2 1
Utdvizsgalat 0 0 3 3
Validacié és SREP 0 8 12 4
Pénzigyi vallalkozasok Célvizsgalat 0 3 7 4
Pénzforgalmi intézmények | Atfogd vizsgalat 0 0 2 2

az elsé felligyeleti csoportvizsgalat a szovetkezeti hitel-
intézetek integraciojardl szolo torvény hatalybalépése
oOta.

Az MNB vérakozasai szerint az elGirt feladatok teljesité-
sének szorosabb nyomon kovetése, illetve a szigorubb
és konzekvensebb Uj birsagpolitika alkalmazasa is je-
lentGsen motivalni fogja az intézmények kockazattu-
datosabb m(ikodését.

A nemzetkozi példdkat és az Eurdpai Bankhatdsag
(EBA) ajanldsat kovetve egyre nagyobb teret nyer
a felligyeleti tevékenységben az Uzleti modell alapu
megkozelités. A folyamatosan fejl6dé keretrendszer
alapjan végzett lzletimodell-elemzések a hazai nagy-
bankoknal végzett atfogd felligyeleti vizsgalatoknak
mar szerves részét képezik, és megkezdddott a keret-
rendszer kiterjesztése a biztositétarsasagokra is. Az
elemzéseknek kdszonhet6en az MNB eldretekinté és
a korabbinal atfogdbb képet kap az egyedi feliigyelt
intézmények profitabilitdsanak, stratégidjanak és tzleti
modelljének fenntarthatdsagardl, valamint sebezhe-
t6ségérél. Az lzletimodell-elemzések eredménye az
atfogo felligyeleti vizsgalat tdmogatdsan tul az ICAAP
(t6kemegfelelés bels6 értékelési folyamatara vonat-
kozo) fellilvizsgalatoknal a tékekovetelmények meg-
hatarozasanak alatdmasztasa soran is eredményesen
alkalmazhato.

A 2015-ben is kiemelt feladatot jelentett a nagy ban-
kok t6kemegfelelésre vonatkozé belsd értékelési fo-
lyamatanak fellgyeleti fellilvizsgdlata (SREP). Ezeknek
a vizsgalatoknak kozos 2015. évi fékuszpontjai kozil ki-
emelkedik a lakossagi devizahitelekhez kapcsolédé el-
szamolas hatasainak vizsgdlata, és a projekt portfélidk
kockazatainak értékelése. Ezeken tul bankonként egye-
di fékuszpontok is meghatdrozasra és elemzésre kerul-
tek, példaul a nemteljesitd kitettség (default) definicio,
bels6 modellek, stratégiai kockazatok. Az MNB 2015
folyamdn négy, a t6kekovetelmény megallapitashoz

az intézmények altal alkalmazandd bels6 modell
zatok pontosabb mérését lehetévé tévé modellek,
amelyek bevezetésére az MNB a SREP keretében is
0sztonzi az érintett intézményeket.

A SREP-hez és a validaciéhoz kapcsoléddan az MNB
aktiv szerepet jatszik az EBA munkajaban, a fejlett hi-
telkockdzati modszertanokhoz kapcsolddé technikai
sztenderdek, iranymutatdsok kidolgozasaban. Ehhez
elkészilt egy, a default definicidhoz kapcsoléddé meny-
nyiségi hatastanulmany a magyarorszagi komplex in-
tézmények korére.

Biztositok, pénztarak és kozvetitok
felligyelete

Biztositasi terlleten 2015-ben 14 Uj vizsgalat indult
és 15 vizsgalat kerlilt lezarasra. A biztositasi piachoz
kapcsolddod kiszabott prudencidlis birsagok dsszesen
510 millié forintot tettek ki.

Az MNB az atfogd vizsgalatok soran a kotelez6 gép-
jarmd-felel6sségbiztositasi, a nyugdijbiztositasi, illetve
a befektetési egységekhez kotott életbiztositasi (unit-
linked) termékek, illetve azok allomanykezelésének
vizsgalatdra fékuszalt, tovdbbda a 2015-re kijeldlt pri-
oritdsoknak megfeleléen fokozottan vizsgalta a bels6
iranyitast a médosuld jogszabalyoknak vald megfelelés
tekintetében, a megtakaritasi jellegl életbiztositdsok
jutalékkifizetéseit, valamint a biztositdk Szolvencia Il-re
valé felkésziiltségét.

A vizsgalatok jogszabalysért6 hianyossagokat azono-
sitottak a biztositok vallalatirdnyitdsi rendszereiben,
ezen belll a felligyel6bizottsag lilésezési gyakorlataval,
tovabba a compliance tevékenységgel kapcsolatban.
Szamos esetben kerlltek feltarasra az értékesitett
termékek szerz8dési feltételeivel és ligyféltajékoztatd
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dokumentumaival 6sszefliggd, valamint az lgyfél-ta-
jékoztatdshoz és a panaszkezelés gyakorlati megvalé-
suldsahoz kapcsolddd jogszabalysértések. Jellemzéek
a kiszervezési tevékenységekkel kapcsolatos szerzé-
désekkel, terméktervekkel, tartalékolasi és szamviteli
szabdlyzatokkal, valamint az allomanykezelési és nyil-
vantartasi rendszerekkel kapcsolatos szabalytalansa-
gok. Gyakran meriltek fel vizsgalati megallapitdsokat
is eredményezd kétségek a tevékenységekhez hasznalt
informatikai rendszerek biztonsagara, valamint a pénz-
mosas és terrorizmus finanszirozasanak megelG6zésére
és megakadalyozasara irdnyuld tevékenység kapcsan.
Az eddigi eredmények és tapasztalatok alapjan folya-
matosan fejlesztett vizsgalati mddszertan biztositotta
és a jov6ben is biztositja a feltart kockazatok megfelel§
id6ben torténd, preventiv jellegl kezelését.

Az MNB a hibas életbiztositasi termékek javitasat,
a koltségek limitaldsat és koltségtranszparenciat célzé
Etikus életbiztositasi koncepcid keretein belil a piaccal
torténd kilsé konzultacidkat kovetben kiadta a teljes
koltségmutatd (TKM) szamitasardl és kozzétételérdl;
a technikai kamatldb maximalis mértékérél; valamint
az életbiztositasi igényfelmérd tartalmi elemeirdl sz6lé
rendeleteit. Emellett belsé egyeztetéseket kbvetGen
elkészilt a Unit linked ajanlds tervezete, amely 2016
els6 negyedévében keril kilsé konzultaciéra, majd
véglegesitésre.

A biztositék els6 hivatalos Szolvencia Il alapu adat-
szolgaltatdsdra 2016 majusaban keril sor. Az MNB
felkésziilt az egységes eurdpai feligyeleti jelentések
befogaddsara és az adatok EIOPA-hoz térténd tovab-
bitdsara, egyidejlileg segitve az adatszolgaltatdk fel-
késziilését is.

2015 szeptemberében hatalyba |épett a biztositasi ter-
mékek elektronikus feliileten torténé értékesitésére
vonatkozd MNB ajanlas, amelynek kapcsan kialakult
gyakorlatot a helyszini vizsgalatok és folyamatos fel-
ligyelés soran is kiemelten ellen6rzi az MNB. Ezzel biz-
tosithato, hogy a fogyasztok a biztositasi szolgaltatasok
aran tul azok tartalmardl is konnyen attekinthetd és
értelmezhetd 6sszehasonlitast kapjanak a szikségle-
teiknek leginkabb megfelel6 termék kivalasztasa ér-
dekében.

Az év masodik felében a romdniai Astra Biztosito el-
huzédd pénzigyi valsaghelyzete sziikségessé tette
a prudencidlis felligyelésért felel6s roman fellgyeleti
hatésaggal valé bilateralis egylttm{kodés megerGsité-
sét. Mivel a nemzetkozi szabalyozas a hatdron atnyuld
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biztositdsi tevékenység lényeges részletkérdéseire nem
ad vdlaszt, a két felligyeleti hatdsag hatékony egyitt-
mkodése érdekében formalis egylittmiikodési meg-
allapodas aldirdsara kerdlt sor 2015 szeptemberében.

A pénztdri szektorban az év soran 18 Uj vizsgalat indult
és 15 vizsgalat kerilt lezardsra, amelyek kapcsan 6sz-
szesen 6,7 millid forint birsag kerilt kiszabasra.

A pénztari szektorban lezarult atfogo vizsgalatok tébb
esetben az 6nkéntes pénztari szamviteli jogszabalyok
megsértését, a kialakitott pénztarszervezeti és intéz-
ményi struktira személyi és m(ikodési kockazatait,
a belsé kontrollrendszerek és a belsé kontroll-folyama-
tok hidnyossagait, a kifizetésekre vonatkozé hataridék
tullépését azonositottak. Az MNB az érintett pénztara-
kat a jogszabalyok megsértésébdl fakadd nyilvantartasi
hidnyossagok és a jogsért6 gyakorlat megsziintetésére
kotelezte. Az dnkéntes pénztdrak helyszini vizsgdlata
soran kiemelt téma volt a tagok részére nyujtott szol-
gdltatasokhoz és a tagsagi jogviszony megsz(inéséhez,
illetve egyéb elszamolasokhoz kapcsolddo kifizetések
szabalyos lebonyolitdsa, a tagdijak felosztasi aranyanak
megfeleld jévairasa az egyéni szamlakon. Emellett ki-
emelt fokuszban keriiltek ellenérzésre a befektetések-
kel kapcsolatos kozvetett koltségek, valamint a miko-
dési koltségek finanszirozasanak maddja. Az MNB 2015.
december 21-én nyilvdnossagra hozta az dnkéntes
nyugdijpénztarak 2000 és 2014 kozotti dijterhelését
bemutatd tdjékoztatdt. A dijterhelés a pénztari vagyon
novekedésének, valamint szabalyozasi és hatdsagi 1é-
péseknek kdszonhet6en is csokkent. A vagyonkezelési
koltségek mértékére a helyszini vizsgalatok tovabbra
is kiemelt figyelmet forditanak.

Az MNB a szoros és hatékony egylttmikodés érdeké-
ben egyiittm(ikodési megéllapodast irt ald az Onkéntes
Pénztdrak Orszagos Szovetségével, mint az 6nkéntes
pénztari szektor legnagyobb érdekképviseleti szer-
vezetével. Az egylittm(ikodési megallapodas f6 célja
a szakmai vélemények kdlcsénds megismerése, a piaci
és szabdlyozdi folyamatokrdl valé rendszeres tajékozta-
tas és folyamatos szakmai konzultacidk el6mozditdsa.

A flggetlen kozvetit6i célvizsgalatok esetében kiemelt
figyelmet élvezett az tGgyfélpénzek megfelel6 kezelé-
sének, valamint a kozvetitést végz6 személyekkel és
kozvetitett Ggyletekkel kapcsolatos jogszabalyi megfe-
lelés, illetve dokumentdcid teljességének ellenbrzése.
A vizsgélatok sordan az MNB minden esetben azonosi-
tott jogsértést. Birsag alapjat képezte a jogosulatlan,
regisztracio és megfelel6 végzettség nélkili személyek



3. tablazat

Biztositoknal, pénztaraknal és kozvetitGknél lefolytatott vizsgalatok szama

2015-ben lezart _é
Intézmény tipusa Vizsgdlat tipusa 2015-ben inditott 2015. december ?1”en
2014, évi 2015. évi folyamatban lévé
Atfogd vizsgélat 6 2 5
Biztositok
Célvizsgalat 0 1 4 3
Atfogé vizsgalat 9 5 14 9
Pénztdrak
Célvizsgalat 0 1 3 2
Kozvetit6k Célvizsgalat 4 2 6 4

kozvetitsi tevékenysége, a kozvetitést végz6 szemé-
lyekrdl és a pénzpiaci szerz6désekrél vezetett nyilvan-
tartds hianyossaga, a kozvetit6k be- és kijelentésével
kapcsolatos mulasztas, illetve az tgyfél-tdjékoztatas
elégtelensége, nem megfelel6 ligyfélszamla-vezetés.

Az ellenérzések soran feltart jelentds sulyd jogsértések
miatt az MNB — a kozvetit6i piacon addig példa nélkuli-
mérték( — 30 millié forint prudencialis birsaggal sujtott
egy, az életbiztositasi piacon jelentés sulyunak szamitd
flggetlen biztositaskdzvetits tarsasagot.

T6kepiaci intézmények feliigyelete

Az MNB a megujitott vizsgdlati mddszereinek is ko-
szonhet6en az év elején harom brdokercégnél tart fel
sulyos visszaéléseket. Ennek nyomdan — a proaktiv
feliigyeleti szemléletnek megfelel6en — valamennyi
befektetési vallalkozasnal célvizsgdlat-sorozat indult.
A vizsgdlatok tdrgya a befektetési vallalkozasok altal
alkalmazott eljarasok, rendszerek valamint az altaluk
vezetett nyilvantartasok elemzése, elsGsorban a csa-
[asok felderitése és megel&zése céljabdl. A vizsgdla-
tok és a folyamatos felligyelés tovabbra is elsGdleges
prioritadsként kezeli az tigyfélkdvetelések védelmét és
az azzal kapcsolatos jogszabalyi elGirdsok betartasat,
a portfélidkezelési és az EMIR szerinti elSirdsok telje-
sitése mellett.

A folyamatban 1évé ellendrzési eljarasok kozil (16
atfogo, 20 célvizsgdlat és 1 utdvizsgalat), 19 lezérult.
Megindult tovabba harom visszaéléssel érintett befek-
tetési vallalkozas esetében 11 vezet6 allasu személy
személyes felelG6sségének megallapitasara iranyuld
ellen@rzési eljaras. 2015 végén Osszesen 32 vizsgalat
volt folyamatban.

A lezart vizsgalatok harom befektetési vallalkozas tevé-
kenységi engedélyének visszavondsat, illetve biintetd
feljelentést eredményeztek, tovabba egy befektetési

vallalkozas és két befektetési alapkezel6 esetében ke-
rllt sor fellgyeleti biztos kirendelésére. A vizsgdlatok
tapasztalatai alapjan az MNB a fellUgyeleti tevékeny-
ség soran az adatszolgaltatasok kontrollja mellett a fel-
Ggyelt intézmények Gzleti folyamatainak és t6kehely-
zetének folyamatos és hatékony ellenGrzésére helyezi
a hangsulyt.

A célvizsgalatok soran az MNB Uj vizsgdlati eljarasokat
alkalmazott, melynek Iényege, hogy az informacié nem
el6zetes adatbekérés formajaban, hanem a helyszini
vizsgdlatok soran elvégzett adat- és adatbazismentések
altal kertl az MNB birtokdba. A kordbbiakhoz képest
bévebb és ujfajta informdacid a vizsgalatok sordn, fo-
lyamatosan fejlesztett Uj mddszerekkel kertl feldolgo-
zasra. A kialakitott Uj eszk6zok hatékony alkalmazasat
segiti egy Uj, gyors reagdlast lehetévé tevs operativ
vizsgalati szervezeti egység létrehozdsa.

A t6kepiac altalanos bizalmi és biztonsagi szintjének
erdsitése, a jov6beni visszaélések megel6zése, vala-
mint az MNB ellenérzési és intézkedési jogositvanya-
inak megerd@sitése érdekében szigorodtak a piacra
|épési és bennmaradasi szabalyok. Tovabba nétt az
atfogd vizsgdlatok gyakorisaga, béviilt a vizsgdlatok-
nal alkalmazhatd eszkoztar a piacfelligyeleti eljara-
sok esetében (pl. védett adatok megismerhetGsége,
helyszini kutatds birdi engedéllyel) és az ellendrzési
szabalyoknal (pl. el6zetes értesitési kotelezettség
szlkitése, rendkivili célvizsgalat, helyszini ellen6rzés
keretrendszerének bévitése, kirendelhet6 helyszini
vizsgdld).

Az Ggyfélbizalom erdsitése érdekében az MNB rende-
letet adott ki az értékpapirszamlak rendszeres adat-
szolgaltatasdval kapcsolatban, amelynek eredmé-
nyeként a befektetési szolgdltatok tgyfelei 2016-tdl
anonim maddon lekérdezhetik a szolgdltatonal veze-
tett értékpapirszamlaik ho végi egyenlegeit az MNB
honlapjan.

EVES JELENTES e 2015
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4. tablazat
Té6kepiaci intézményeknél lefolytatott vizsgalatok szama

2015-ben lezart A
Intézmény tipusa Vizsgalat tipusa 2015-ben inditott L, CEEtnL ] ?lﬂen
2014. évi 2015. évi folyamatban lévé
o ) Atfogé vizsgélat 1 0 3 3
Befektetési vallalkozas
Célvizsgalat 1 6 16 10
Atfogé vizsgalat 0 1 2 1
Befektetési alapkezeld
Célvizsgalat 0 2 3 1
Kockdzati tékealap- Atfogd vizsgélat 0 0 2 2
kezeld Célvizsgdlat 0 1 1 0
Hitelintézet Atfogé vizsgdlat 3 2 3 1
(befektetési Célvizsgalat 1 0 0 0
sl eliaien, Utévizsgalat 0 0 1 1
Arutdzsdei szolgaltato Atfogé vizsgalat 0 0 2 2
Kozponti szerz8d6 fél Atfogé vizsgalat 0 1 1 0

Piacfeliigyelet

Az MNB folytatta piacfelligyeleti intézkedés- és szank-
ciépolitikajanak kovetkezetes alkalmazasat az engedély
nélkali vagy bejelentés hianyaban végzett tevékenysé-
gek, a bennfentes kereskedelem és tiltott piacbefolya-
solas, valamint a vallalatfelvasarlasra, illetve a ,short
selling”-re vonatkozd szabalyok megsértésének gyanu-
ja miatt inditott piacfelligyeleti eljarasai soran.

Az MNB 2015-ben mintegy 40 piacfelligyeleti eljarast
inditott. A jogsért6 gyakorlatot folytatd szerepl6k el-
rettentése érdekében 2015-ben is tobb mint 1,3 mil-
liard forint 6sszegben szabott ki birsagot, és az esetek
felében blnteteljarast is kezdeményezett, mikézben
befektetd védelmi okokbdl tobbszor kockazatcsokken-
t6, karmentd intézkedéseket alkalmazott. 2015-t4l
bevezetésre kerllt az a gyakorlat, mely szerint indo-
kolt esetben — a nyilvdnossag miel6bbi tdjékoztatasa,
illetve a potencidlis , aldozatok” védelme érdekében
— a folyamatban |évé piacfelligyeleti eljaras lezardsa
el6tt azonnali hatallyal megtiltotta, hogy az adott jo-
gosulatlan szolgaltaté folytassa tevékenységét, és errgl
sajtokozleményt tett kdzzé.

A 2015. év legnagyobb 6sszeg( piacfelligyeleti birsaga-
nak kiszabdsdra a nyilvdnossagtdl szarmazo visszafize-
tendG pénzeszkoz gylijtésére irdnyuld pénzigyi szolgal-
tatasi tevékenység engedély nélkil térténd folytatasa
miatt kerilt sor a negyedik negyedévben, 500 millid
forint 6sszegben.

Engedélyezés
Az MNB az év folyaman 6sszesen 616 prudencialis en-

gedélyez6 hatarozatot adott ki.
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A pénzpiaci engedélyezési tevékenység sulypontjat
a takarékszovetkezeti egyesiilések, a hitelintézetben
torténé befolydsold részesedésszerzések, valamint
a pénzforgalmi szolgaltatasi keretszerz6dés allomany-
atruhazasok, illetve a kdlcson-, hitel-, lizing- és kovete-
|ésallomanyok atruhdzasai képezték. Az engedélyezé-
si ligyek kozul kiemelhet6 a Corvinus Zrt. a Budapest
Bank Zrt.-ben és lednyvallalataiban 100%-0s mértékd
kozvetlen befolydsolé részesedés szerzésének enge-
délyezése, valamint az MKB Bank szandlasa kapcsan
kidolgozott reorganizaciés programhoz kapcsolédd
engedélyek kiadasa.

T6kepiaci terileten a 2015 juliusaban hatalyba lépett
jogszabaly-mddositasok révén kilonosen a személyi
feltételek szigoritasaval, az 0] Gzletkotdi nyilvantartasi
hatdskor telepitésével, a személyi engedélyezési hatas-
kor kiterjesztésével bévilt az MNB engedélyezési és
regisztracios hataskore. A negyedik negyedévben ke-
riilt sor az MNB BET-ben t6rténd mindsitett befolyds-
szerzésének engedélyezésére, amelynek eredménye-
ként az MNB részesedése 76 szazalékra emelkedett.

Biztositasi és pénztari terlileten szdmos feladattal jart
egyltt az Uj biztositasi torvény hatdlyba lépésére vald
felkésziilés. A biztositasi engedélyezés esetében az év
jelent6sebb tgyei kdzé sorolhatdak egyes biztositok
kozotti allomanyatruhazasok, illetve hataron atnyulo
egyeslilés engedélyezése. Pénztari engedélyezési te-
rileten valtozatlanul a pénztarak atalakuldsaval, vég-
elszamoldsdval 6sszefliggd eljardsok emelhetdk ki.

Fogyasztovédelem

Az MINB fogyasztovédelmi tevékenységét 2015-ben
alapvet6en meghatarozta az elszamoldssal kapcsolatos



rendkivili feladatok — jogalkotdstdl kezd6d6en a ha-
tdsagi ellenbrzésig terjed6 — ellatasa. Az MNB a leg-
nagyobb Ugyfélkorrel rendelkezé pénzigyi intézmé-
nyeknél el6zetesen vizsgalta az elszamoldsok szamitasi
maddszertandnak jogszabalyi megfelelGségét.

El6z6eken tul az MNB az év folyaman témavizsgalat
keretében kiemelt figyelemmel kisérte az elszamolas-
sal és szerz6désmaddosulassal kapcsolatos feladatok el-
[atasat. A témavizsgalat 42 bankot, 110 szévetkezeti
hitelintézetet, 73 hitelintézettel egyenértékl pénziigyi
vallalkozast és 96 kdveteléskezelS pénziigyi vallalkozast
érintett.

Az elszdmolas és forintositas targyat érinté témavizs-
gdlat 44 pénzigyi intézménynél zarult le, 277 vizsgalat
volt folyamatban az év végén. Az elszamolasi Ugyekhez
kapcsoléddan Osszesen 104 ideiglenes intézkedés és
133 fogyasztévédelmi figyelmeztetés sziiletett, vala-
mint 0sszesen 124 millié forint fogyasztovédelmi bir-
sag kerilt kiszabasra (5. tablazat).

Az elszdmolas jogszabalyszerl lebonyolitasanak el6-
segitése érdekében az érintett intézmények részére
szamos alkalommal szervezett az MNB kétoldald, illet-
ve tobboldald személyes konzultaciét, tovabba a hon-
lapjan a felligyelt intézmények szdmara rendszeresen
frisstl6 kilon aloldalt hozott Iétre.

A témavizsgalat keretében fogyasztdi jelzések, vala-
mint az MNB sajat észlelése alapjan inditott vizsgalo-
dasok eredményeképpen szamos intézkedésre kerilt
sor, amelyek els6sorban a tajékoztatasi hianyossagok

potldsdra iranyultak, azonban néhany intézmény ese-
tében azonnali intézkedésre, valamint birsag kiszaba-
sara is szUkség volt.

A jogsért6 magatartds tovabbi folytatasat megtilto,
valamint a jogsértd allapot megsziintetését elrende-
|6 ideiglenes intézkedéseket jellemz&en a kozzététe-
li kotelezettség nem megfelels teljesitése, valamint
az elszamolasrél szolé értesits levélben kozolt hibds
adatok tették sziikségessé, amelyek a helytelen elsza-
molasbdl, illetve a kezelési koltség helytelen megal-
lapitasabdl eredtek. Fogyasztovédelmi figyelmeztetés
kibocsatdsat egyrészt a panaszkezeléssel 6sszefliggd
anomalidk megel6zése tette indokolttd, tovabba an-
nak biztositdsa, hogy a tajékoztatd levelek MNB ren-
deletnek megfeleljenek, valamint egy esetben a birdi
itélet végrehajtdsdval kapcsolatos MNB elvarasok és
allaspont kifejtésére kerilt sor.

Az MINB a Kuria tv. és az Elszamolasi tv. alapjan 17 in-
tézménnyel szemben inditott kozérdek peres eljarast
2015-ben. Két per egyesitésre kerilt, ezaltal a perek
szama 16-ra csokkent. Egy felfliggesztett per kivételé-
vel valamennyi per lezarult. Minden joger&sen lezarult
per érdemben eredményes volt, a perek eredménye-
képpen valamennyi érintett intézménynek a 2010.
november 26-at kovets idGszakra vonatkozdan el kell
szamolniuk a tisztességtelenil elvont 6sszegekkel.

Az elszdmolas és forintositas targykorén tul szamos
egyéb vizsgalatot folytatott az MNB fogyasztévédelmi
terllete, melyek sordn sikeresen lépett fel tobb, a fo-
gyasztokat karositd magatartassal szemben.

5. tablazat

Az elszamolassal és forintositassal 6sszefiiggs témavizsgalat keretében megtett intézkedések 2015-ben

Intézmény tiousa Ideiglenes intézkedés Fogyasztovédelmi figyelmeztetés Fogyasztovédelmi birsag
ytp (MNB tv. 87. §—a alapjan, darab) (darab) (millié forint)

Bank 5 10 116,3
Szovetkezeti hitelintézet 16 13 0,7
H|ltel|“nte'zet’ekkel e’gyenerteku 33 3 6,0
pénziigyi vallalkozas
K9vete|e§kezelo pénzugyi 50 78 0,9
véllalkozas
Osszesen 104 133 123,9

6. tablazat

Az elszamolassal és forintositassal nem Gsszefliggé vizsgalatok keretében megtett intézkedések 2015-ben

Pénzpiac Biztositasi piac Tékepiac Pénztari piac Osszesen
Hivatalbdl (darab) 48 22 2 0 72
Kérelemre (darab) 306 224 16 3 549
Kiszabott birsag 6sszege (millié forint) 63,6 28,7 1,4 0,1 93,8
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Ezek kozul kiemelendd a zalogkdlcsén nyujtasa sordn
észlelt, a fogyasztok szamara kiléndsen hatranyos
szolgaltatoi magatartdssal szembeni fellépés, amely-
nek eredményeképpen szinte teljesen megsziint az
extrém rovid futamidejl zdlogjegyek kibocsatdsanak
gyakorlata.

Az MNB kiemelt figyelmet forditott a kdveteléskezelési
tevékenységet folytatd pénzigyi intézmények miko-
désére is, mivel ez a kiszolgaltatott helyzetben |évé
fogyasztokat kozvetlenl érint6 tevékenység, ezért az
MNB fontosnak tartja a meglévé szabdalyok betarta-
sanak ellenGrzését és a szabalyozas tovabbi szigorita-
sat. Ennek érdekében a jegybank aktivan részt vesz e
tevékenység torvényi szabalyozasanak kialakitasaban.

Az MNB az Astra Biztosito tevékenységi engedélyének
visszavondsa kapcsan is folyamatosan aktualis informa-
ciokkal 1atta el a kozvéleményt, megel6zve az esetle-
gesen kialakulé panikhelyzetet.

A fogyasztévédelmi ellen6rzési tevékenység folyama-
tos fejlesztése keretében ki kell emelni a feligyelés
madszertandnak atalakitasat, amelynek alkalmaza-
saval az MNB folyamatosan észleli és értékeli a fel-
Ggyelt intézmények fogyasztovédelemmel 6sszefliggd
tevékenységét, és a szilkséges esetekben haladékta-
lanul fellép a nem kivdnt magatartasokkal szemben.
A prébatigyletkotés mddszertandnak fejlesztése haté-
konyabb visszacsatolast eredményez a felligyelt intéz-
mények irdnydban, amely elGsegiti a feltart hidnyossa-
gok miel6bbi megsziintetését.

A Pénzligyi Fogyasztovédelmi Kézponthoz 2015-ben
Osszesen 71 918 ligyfélszolgdlati megkeresés és 5948
kérelem érkezett, amely a 2014. évi értéknek tobb
mint kétszerese.

Az Ggyfélmegkeresések jelentGs része (41 szazaléka) az
elszamolassal és forintositassal kapcsolatos tajékozta-
taskérésre iranyult, elsésorban a jogosultsagra, a ha-
taridékre, a tajékoztatd levelek tartalmara, a gépjar-
mU-hitelek forintositdsara, a levont kedvezményekre
és a jogorvoslati lehetdségekre vonatkozdan. A nem
prudensen m(ikodé tékepiaci szerepl6kkel kapcsolat-
ban beérkezett megkeresések az dsszes megkeresés
nyolc szdzalékat, mig a brokerligyekhez kéthet6 be-
advanyok az 6sszes Ugy 5 szdzalékat jelentették, jel-
lemz&en a kartalanitast és az igénybejelentést illetéen.
Az Astra Biztositd szolgaltatasainak megsz(inésével és
a karigényekkel kapcsolatos megkeresések az tgyfél-
szolgalati jelzések kozel 4 szazalékat tették ki.

EVES JELENTES e 2015

A Pénzligyi Fogyasztovédelmi Kozpont intenziv tajé-
koztatast nyujtott a fogyasztoknak az elszamoldssal,
illetve a tisztességtelen hitelez4i magatartds korrek-
cidjaval kapcsolatos teend6ikrél, jogérvényesitési le-
het&ségeikrdl.

A pénzigyi fogyasztévédelmi kommunikacié része-
ként a Pénziigyi Navigdtor flizetsorozat keretében 18
Uj tdjékoztatd flizet jelent meg az MNB honlapjan,
amelybdl 15 nyomtatott formaban, kdzel 200 pénzigyi
intézmény tébb mint 3000 fidkjaban, valamint 10 Kor-
manyablakban, a Pénzligyi Tanacsadod Irodahaldzatnal
és a civil szervezeteknél is elérhetd. A papir alapu flize-
tek tobb mint 2,8 millié példanyban keriltek kiadasra,
ezzel is el6segitve a lakossag pénziigyileg tudatosabb
dontéshozatalat. Az MNB a legfontosabb pénziigyi té-
makat feldolgozd, online elérhet6 rovid kisfilmekkel
is segiti a teljes korl fogyasztoi tdjékoztatast. 2015
folyaman 8 ilyen kisfilm, tovdbba kozel 500 pénzigyi
tudatossagot noveld kdzosségimédia-tartalom kerdilt
publikdlasra. E mellett tobb tajékoztatd anyag jelent
meg a természetes személyek addssagrendezésérdl is.
Az MNB megujult honlapjan kialakitott Gj fogyasztové-
delmi honlap (microsite) hatékony hozzaférést biztosit
a kozérthet fogyasztoi tdjékoztatdkhoz, kozel 350 cikk
kozott kereshetnek tematikus tartalmakat az érdek-
6d6k.

A pénzigyi fogyasztovédelmi Civil Haldban részt vevd
civil szervezetek a fogyaszték, kiemelten a sériilékeny
tdrsadalmi csoportok (nyugdijasok, didkok) szamara
550 fogyasztéi jogérvényesitést segit6 és tajékoztatd
rendezvényt szerveztek. llyen rendezvény volt példaul
az altaldnos iskoldsoknak tartott alapvet6 pénzigyek-
rél szo6ld tadjékoztatd, az elszdmoldssal kapcsolatos
rendezvények, a nyugdijasok részére szervezett inter-
netbankra vonatkozd oktatds. Az MNB tamogatasaval
mikodd Pénziigyi Fogyasztovédelmi Tanacsado Iroda
haldzata az orszdg 11 megyeszékhelyén kozel 13 000
lgyben nyujtott tajékoztatdsi és tanacsadasi szolgal-
tatdst az év folyaman. A Pénziigyi Fogyasztévédelmi
Koézpont a civil szervezetek szdmara 2015-ben 12 f6-
rumot és négy szakmai konzultacidt tartott.

3.4. SZANALAS

Az els6 negyedévben az MNB altal feltart tékepiaci visz-
szaélések folyomanyaként a szanalasi feladatkorében
eljaré6 MNB tobb intézménynél is vizsgalta, hogy fenn-
allnak-e az érintett intézmény szandlds ala vonasanak
torvényben meghatarozott feltételei (Dél-Dunantuli
Regionalis Bank Zrt., Eszak-magyarorszagi Regionalis



Bank Zrt, Buda Regiondlis Bank Zrt., Dél-Dunantuli
Takarék Bank Zrt., valamint a Buda-Cash Brokerhaz
Zrt.). A szandlas ald vonas feltételei a megallapitasok
szerint egyik esetben sem teljesliltek. A szanalasi fel-
adatkorében eljaré MNB tovabb3d aktiv szerepet vallalt
a betétesek és befektetdk kartalanitdsa érdekében az
Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA), valamint a Be-
fektet6-védelmi Alap (Beva) részére nyujtott MNB lik-
viditasi kolcsonok biztositasaban és a hitelnydjtasok
feltételeinek kialakitasaban. Ennek is kdszonhetd, hogy
az 0sszes érintett intézmény lgyfeleinek kartalanitasa
a torvényi hatdridén belil megkezd&dhetett.

Az MNB elkotelezettségének eredményeként 2015
juniusaban sor kerilt — hét orszag, valamint az Euré-
pai Bankhatdsag (EBA) és az Eurdpai Kézponti Bank
(EKB) képviselGinek részvételével — az MNB felel6ssé-
gi korébe tartozé szandlasi kollégium els6, majd 2015
decemberében megtartott masodik Ulésére. Ezzel
Magyarorszag az Eurdpai Unidban els6ként inditotta
el a hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok hely-
reallitasardl és szanalasardl sz6lé eurdpai unids irany-
elv (Bank Recovery and Resolution Directive — BRRD)
alapjan a felel6sségi korébe tartozd bankcsoportot
érint6 szanalasi kollégium mlkodését és kezdte meg
a csoportszintl szanalasi terv el6készitését.

Az MNB tevékeny résztvevdje a szabalyozasi kornyezet
alakitasanak mind eurdpai unids, mind hazai szinten.
Ennek megfelel6en az MNB tobbek kozott folytatta
a szanaldsi keretrendszer koherencidjanak tovabb-
fejlesztése érdekében megkezdett munkajat, illetve
az év sordn megtortént az EBA iranymutatasoknak
a szanalasi hatdsag gyakorlatdba torténd integrdlasa
is: a BRRD értelmében és a vonatkozé EBA irdnymuta-
tasok alapjan az MNB kidolgozta és Szanalasi kézikdnyv
formajdban kiadta a szanalasi eljarast a felkésziléstdl
a folyamat lezdrasig atolel6 mddszertanat. Az intenziv
szakmai munka eredményeként az év masodik felé-
ben elkészilt tovabbda a masodik szanalasi targyd MNB
rendelet tervezet, a szandldsi célok megvaldsuldsa el6-
zetes vizsgalatdnak modszertana targydban. Az MNB
decemberben dolgozta ki a rendkivili adatszolgdlta-
tas keretében bekért informacidk alapjan kialakitott
kockazati profil ardnyaban, a Szandlasi Alap részére
fizetend6 éves hozzajaruldsra vonatkozé javaslatter-
vezetét, melyet a szanalas finanszirozdsi rendszerhez
vald el6zetes hozzajarulds témadjaban kiadott, koz-
vetlentl alkalmazandd EU-s rendeletben (Rendelet)

foglaltak alapjan hatarozott meg. Az év soran az MNB
adatigénylések, elemz6i hattérmunka, valamint az
érintett intézményekkel folytatott konzultacié forma-
jdban megkezdte a szanalasi tervezést.

Az MNB kiemelt feladatanak tekinti a piaci szerepl6k
megfelel§ formaban torténd tajékoztatdsat a tevé-
kenységét érint6 szabalyozasi valtozdsok vonatkozasa-
ban. Ennek érdekében 2015 szeptemberében masodik
alkalommal rendezett piaci konzultaciét, melynek célja
az EU-s és hazai szanalasi szabalyozasi fejlemények és
az azokbdl fakado, piaci szereplSkkel szembeni elva-
rasok kozos attekintése volt.

Az MNB nemzetkozi szinten is aktiv szerepet vallal
a szanalasi keretrendszer tovabbfejlesztésében és
a nemzetkozi kapcsolatok kiépitésében. Az MNB szak-
értdi alakité résztvevGi a nemzetkozi és eurdpai szer-
vezetek szandlasi témdju munkacsoportjainak, ame-
lyek kozul kiemelkedik a BRRD egyes rendelkezéseit
értelmezni hivatott szakért6i haléban (Q&A network)
vald részvétel, valamint az MNB szakértdi altal, az Eu-
répai Bizottsagtol érkezett megkeresés alapjan Molda-
vidban tartott tobbnapos szeminarium (Un. technical
assistance) az Eurdpai Unié bankfelligyeleti és szana-
Iasi szabalyozasardl és ezek magyarorszagi alkalmazasi
tapasztalatairdl.

2015-ben az MNB legfontosabb feladata ezen a teri-
leten az MKB Bank Zrt. (MKB) szandldsa volt. Az MNB
2014. december 18-an szanalas ala vonta az MKB-t, és
megkezdte az intézmény Ujjaszervezését, felgyorsitva
a jovedelmezGség visszanyeréséhez szlikséges atalaki-
tasokat. Az MNB leépitette az MKB alaptevékenységé-
hez szorosan nem kapcsolddé lizletagakat, és atalaki-
totta az autdfinanszirozdssal foglalkozd cégcsoportot,
megtartva a lizing Uzletagat. Szintén a reorganizacio
részeként jelentésen csokkentek a miikodési koltségek,
tobbek kozott mérséklésre kerilt a vezetéi és alkalma-
zotti létszam, fiokbezarasokra kertlt sor.

A szerkezetatalakitas mellett, 2015 elejétél — egy két-
lépcsds folyamat részeként — a bankot terhel6 rossz
portfélidelemek leépitése is elkezd6dott. Elsé [épés-
ben kilsé szakmai tanacsad6 bevondsa mellett sor
kerilt a kereskedelmi ingatlanfinanszirozasi Ggyletek-
bdl allo rossz eszkdzportfolid piaci koriilmények ko-
z6tt torténé meghirdetésre. Ennek eredményeként,
a Szanalasi térvény? alapjan — elsd alkalommal kerdilt

2 A pénzligyi kdzvetitérendszer egyes szereplSinek biztonsagat erésit6 intézményrendszer tovabbfejlesztésérsl szolo 2014. évi XXXVII. térvény

(Szanalasi torvény).

EVES JELENTES e 2015

37



38

sor hazankban szanaldsi eszkoz alkalmazasara: a sza-
nalasi eljaras keretében értékesitésre (vagyonértéke-
sités) kertilt az MKB Bank szamos szindikalt, kilfoldi,
illet6leg magyar ingatlanfinanszirozasi tgyletbdl allé
eszkozportfélidja. Mdsodik [épésben levdlasztdsra
kerilt a hitelintézetr6l a megmaradd kereskedelmi
ingatlan-portfélid (eszkozelkiilonités). A szanaldsi fo-
lyamat eurdpai unids szabalyoknak valé megfelelése
érdekében az MNB intenziv targyaldsokat folytatott az
Eurdpai Bizottsag illetékes fGigazgatdsagaival, aminek
eredményeként az Eurdpai Bizottsag 2015. december
16-an kozzétett dontésével jévahagyta a kereskedel-
mi ingatlan-portféliéd eszkozelkllonités keretében
torténd levdlasztasat. Az Eurdpai Bizottsag dontése
értelmében a Szandlasi Alap altal l1étrehozott MSZVK
Magyar Szanalasi Vagyonkezel6 Zrt. (MSZVK) az MKB
levalasztandd eszkozeit egy fliggetlen értékeld dltal
meghatarozott — a jelenlegi piaci értéknél magasabb —,
ugynevezett tényleges gazdasagi értéken vette meg.
Az eszkozallomany atvételéhez sziikséges forrast piaci
alapon — jogszabalyon alapulé allami készfizetd kezes-
ségvallalds mellett — hazai kereskedelmi bankokbdl allé
konzorcium biztositotta.

Az MNB szakmai tdmogatast nyujtott a Szanalasi Alap-
nak az MSZVK létrehozasahoz, a forrasbevonashoz,
valamint a kovetelés és eszkozallomany-atruhdazas
Osszetett folyamatanak lebonyolitdsahoz.

A tranzakcié érdekében szakért6i kirendelésekre is
szlikség volt (a tényleges gazdasagi érték megallapi-
tasa, az ingatlanportfélié értékelése, fliggetlen értéke-
lések elkészitése, valamint az MKB szerkezetatalakitasi
és kozéptavu Uzleti terve felllvizsgalata targyaban).

2015. utolsé negyedévében megkezd6dott az MKB
értékesitésének el6készitése is, melyben befektetsi
taldlkozok utan decemberben beérkeztek a megva-
sarlasra vonatkozé nem-kotelezé érvényd ajanlatok,
illetve elkezd6dott a felkésziilés a bank befektetdi at-
vilagitasara.

3.5. FIZETES| ES ERTEKPAPIR-
ELSZAMOLASI RENDSZEREK

A hazai pénzforgalom biztonsaga
Pénzforgalmi ellenérzések tapasztalatai

Az MNB 2015-ben a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasa-
rél sz616 2009. évi LXXXV. torvény (a tovabbiakban: Pft.)

és a pénzforgalom lebonyolitdsardl sz6l6 18/2009. (VIII.
6.) MNB rendelet (a tovdbbiakban: MNBr.) elGirasai
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betartasanak ellenérzését 22 hitelintézetnél, illetve
EU-s hitelintézeti fidktelepnél (a tovabbiakban egytt:
hitelintézetek) végezte el. A terv szerinti ellenGrzése-
ken tulmenden 2015. év elején lezarasra keriilt 2014.
évrdl athuzédd 10 ellenbrzés is, melyek koziil 5 vizs-
galat az intézkedések el6irdsa mellett 6sszesen 24,2
millié forint 6sszegl birsag kiszabdsaval zarult. Kettd
esetben a 2014-ben elvégzett ellendrzés alapjan elGirt
intézkedéseket a hitelintézetek nem megfelelGen tel-
jesitették, ezért esetiikben Ujabb intézkedés elGirasara
és ismételt birsadg kiszabasara volt sziikség dsszesen
4,2 millié forint 6sszegben. A 2015-ben elvégzett el-
lenérzések soran 176 esetben kerilt megallapitasra
jogszabalyi rendelkezés megsértése. Ezek kozal 14
vizsgdlat intézkedések alkalmazasdaval (kotelezettsé-
gek hatdrid6re torténé teljesitésének elGirasaval és
ehhez kapcsoldddan rendkiviili adatszolgaltatdsra
kotelezéssel) zarult, amelyek kozll a szabalysértések
sulya miatt 5 hitelintézetnél 6sszesen 38,8 millié forint
birsag keriilt kiszabasra. gy az el6z6 évrél 4thizédo,
valamint az utdellenérzésekkel egylitt 6sszesen 67,2
millié forint birsag kiszabasara kerilt sor 2015-ben.
Emellett hat hatdsdgi eljaras 2015. december 31-én
még folyamatban volt.

Az ellenGrzések feltartak, hogy a hitelintézetek nem
tartottak be az Pft.-nek az ligyfelek elGzetes és utdla-
gos tajékoztatasara, a pénzforgalmi szolgdltatas nyuj-
tdsdra vonatkozd keretszerzédés formai és tartalmi
kdvetelményeire és annak modositdsara, a fizetési
szamla megnyitasara, a fizetési miveletek helyesbité-
sére, a felelGsségi és karviselési szabalyokra, valamint
a sorba allitasra vonatkozd egyes szabalyait. Az MNBr.
vonatkozdsaban az MNB hidnyossagokat allapitott meg
a fizetési megbizasok atvételére, a masik pénzforgalmi
szolgaltatd, illetve az ligyfél felé torténd visszautasita-
sara, a sorba allitasara, a részteljesitésére, a hatdsagi
atutaldsi megbizasra és az atutaldsi végzésre, a fizetési
megbizas teljesitésére, a fizetési szdmla javara kezde-
ményezett fizetési mlvelet pénzforgalmi szolgdltatok
kozotti teljesitésére, az értéknapra, a fizetési mdvelet
Osszegének a kedvezményezett rendelkezésére bocsa-
tdsdra, valamint a csoportos beszedések lebonyolita-
sdra vonatkozé szabalyokat illetéen. A szabalyszegések
kozil leggyakrabban a Pft. el6zetes, illetve utdlagos
tajékoztatasi kotelezettséget elGird, és az MNBr. fizeté-
si mliveletek 6sszegének a kedvezményezett rendelke-
zésére bocsatasaval 6sszefliggd elbirdsok megsértése
fordult eld.

A pénzforgalmi hatdsdgi ellenGrzés a hitelintézetek
és egyéb pénzforgalmi szolgdltatok jogszabalykovetd
magatartdsanak er@sitésével hozzajarul a pénzigyi



kozvetitérendszer megbizhatd, szabalykoveté mikodé-
séhez, az Ugyfelek szdmara kiszdmithaté pénzforgalmi
folyamatok biztositdsahoz és ezen keresztiil a szolgaltata-
sokat igénybe vevé fogyasztok hatékony kiszolgalasahoz.

Pénzforgalmi allasfoglalasok

2015 soran a jegybank kozigazgatdsi és lgyfélmeg-
keresések alapjan 23 pénzforgalmi targyu allasfogla-
last, illetve szakmai véleményt adott ki. Négy esetben
eurépai unids jogalkotassal kapcsolatban keriilt sor
pénzforgalmi szempontu véleményaddsra, 19 esetben
pedig lakossagi, intézményi és kozigazgatasi eredetl
egyéb megkeresések alapjan adott allasfoglalast vagy
szakmai véleményt az MNB.

Az internetes fizetések biztonsagara vonatkozé
nemzetkozi ajanlasok atiiltetése a hazai
gyakorlatba

Az interneten keresztil torténé fizetési megolddsok
gyors fejl6édése miatt elengedhetetlenné valt a kap-
csolddé biztonsagi kovetelmények kialakitdsa. Ennek
érdekében az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) és az Eu-
répai Bankfelligyeleti Hatdsag (EBA) kozotti egylitt-
mukodés keretében, valamint a tagallamok — igy Ma-
gyarorszag — kozrem(ikodésével kialakitasra keriltek az
internetes fizetésekre vonatkozé specialis ellendrzési
és biztonsagi intézkedések. Ezek alapvetéen az ligyfe-
lek tajékoztatasara, valamint az lGgyfelekkel folytatott
kommunikacié mddjdra vonatkozo egységes ajanlasok
és irdnymutatasok. A végleges iranymutatast az EBA
2014 végén adta ki, amelynek a tagdllamokban mu-
kodé pénzforgalmi szolgéltatoknak és fizetési moédok-
nak 2015. augusztus 1-jétél kell megfelelniiik. Az MNB
mint illetékes hatdsag teljes mértékben tamogatja az
irdnymutatas céljat, és egyetért az Ggyfelek biztonsa-
ganak, valamint az érzékeny fizetési adatok védelmé-
nek fontossagaval. Ennek megfelel6en a MNB elkészi-
tette az internetes fizetések biztonsagaval kapcsolatos
hazai ajanldst. Az ajanlds vonatkozik minden olyan in-
tézményre, amely internet alapu fizetési szolgdltatast
nyujt Ggyfeleinek. Az ajanlasnak valé megfelelést az
MNB a pénzforgalmi ellenérzések keretében vizsgalja.

Fizetési és elszamolasi rendszerek

A hazai fizetési és elszamolasi rendszerek
felvigyazasa

Az MINB Pénziigyi Stabilitasi Tandcsa elfogadta a fize-
tési, értékpapir-elszamolasi és kiegyenlitési rendszerek
2015. évi m(ikodésérdl készitett beszdmolot, melynek

megallapitasai szerint az MNB Valds Idejd Bruttd El-
szamolasi Rendszere (VIBER), a GIRO Zrt. altal mu-
kodtetett Bankkozi Kliring Rendszer (BKR), valamint
a KELER Csoport értékpapir-elszamolasi és kiegyenli-
tési rendszerei magas megbizhatdsag mellett, nagyobb
incidensek nélkiil és elegend® likviditassal Gzemeltek
2015-ben.

Atfogo felvigyazoi értékelések a megujult
felvigyazasi keretrendszer segitségével

Az MNB 4ltal felvigydzott rendszerek megbizhaté és ha-
tékony mikodésének biztositdsa érdekében 2014-ben
megtortént a pénzigyi infrastruktdrakra vonatkozo
Uj nemzetkozi felvigydzai alapelvek hazai gyakorlatba
valo atilltetése, melynek részeként megujult az addig
alkalmazott kockazat alapu felvigyazasi keretrendszer.
Ennek koszonhet6en 2015-ben mar a megujitott ke-
retrendszer alapjan valésult meg a rendszerek atfogd
felvigydzoi értékelése. Az értékelések megdllapitasai
alapjan elmondhatd, hogy a hazai rendszerek a vizsgalt
id6szakban biztonsagosan, hatékonyan és atlathatdan
mkodtek, igy tdmogatva a hazai pénz- és t6kepiac
mUikodését és erGsitették ezzel a pénziigyi stabilitast.

Tovabb gyorsult a belfoldi atutalasok lebonyolitasa

Az atutalasok sebességének tovabbi gyorsitasa és a ha-
tékonysag novelése érdekében 2015. szeptember 7-t6l
az MNB és a GIRO Zrt. az elszdmolasi ciklusok szamat
a kordbbi 6trél tizre emelte, vagyis munkanapokon
mar tiz ciklusban keriilnek a bankkozi tranzakcidk el-
szamolasra. A fejlesztés révén, munkanapokon mar
7:30-kor végrehajtasra keril az els6 elszamolasi cik-
lus, amely biztositja a kedvezményezett bankszamla-
kon az atutaldsok kordbbi hozzaférhetGségét, az utolsd
elszamolasi ciklus pedig késébb — 17:00 drakor — kerdil
lebonyolitasra. A korabbi ciklus féként a lakossag sza-
mara el6ényds, mig az elszamoldas kés6bbi id6pontjai
inkabb a vallalati szektor szdmara kedvezéek, mivel
kés6bbi id6pontig van lehet&ség atutalasok inditasara
aznapi teljesitéssel. A kordbbi és késébbi ciklusok be-
vezetésével a fizetések lebonyolitdsara a napon beldl
rendelkezésre all6 id6 is megnovekedett. Az lizemidd
kiterjesztésével és mas fejlesztésekkel 6sszehangolva
a Bankkozi Kliring Rendszer (BKR) napkdzbeni elszamo-
I3s kiegyenlitését végzd Valds Idejl Bruttd Elszdmolasi
Rendszer (VIBER) lGzemideje szintén meghosszabbo-
dott, a rendszer inditasara 2015. augusztus 3-tél reg-
gel 8:00 dra helyett mar 7:00 érakor sor kerdl. A fej-
lesztés eredményeként az atutaldsok a korabbi kicsit
tobb mint két éra helyett dtlagosan mar kevesebb mint
masfél dra alatt megérkezhetnek a kedvezményezettek
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szamlaira. A beérkez6 jévairdsokbdl emelkedhet a na-
pon belll lebonyolithaté tovabbi fizetések szama, to-
vabb javulhat a véllalati szektor likviditaskezelésének
hatékonysaga, valamint csokkenhet a varakozasi id6
a fizetés megtorténtét kovetd lgyletek esetében (pl.
adasvétel, aruatvétel), igy az atutalassal torténd fizetés
tobb esetben jelenthet kedvez6bb alternativat a kész-
pénzes fizetéssel szemben. A cikluss(rités eredmé-
nyeként — az eddigi tapasztalatok alapjan — csokkent
az egyes elszamolasi ciklusok forgalma, ami kedvezé
hatassal lehet a banki likviditasra is. A fejlesztés hozza-
jarulhat az elektronikus tranzakciok szamanak tovabbi
noveléséhez is, ezaltal hatékonyabba valik a pénzfor-
galom mikoddése és csokkennek a tranzakciok lebo-
nyolitasanak tarsadalmi koltségei.

A forint csatlakozott a folyamatosan kapcsolt
kiegyenlitési mechanizmushoz (CLS)

A forint 2015. november 16-an sikeresen csatlakozott
a CLS-rendszerhez. 2014 februdrjaban azzal a céllal
inditott k6z0s projektet az MNB és a CLS Bank Inter-
national, hogy a forint kiegyenlitési devizava valjon
a CLS altal nyujtott, folyamatosan kapcsolt kiegyenli-
tési szolgdltatas felhasznaldi szdmara. A hitelintézetek
a forint csatlakozasat megel6z6en tizenhét devizdban
tudtak multilateralis nettdé mdédon kiegyenliteni a de-
vizaligyleteket a rendszerben. A magyar fizet6eszkoz
tizennyolcadikként vald csatlakozasaval lehet&ség nyilt
arra, hogy a forint és mas CLS-devizak kozotti tigyle-
tek — a korabban kevésbé kezelt — devizakiegyenlitési
kockazattdl mentesen keriljenek végrehajtasra a szol-
galtatashoz csatlakozd hazai és nemzetkozi bankok
esetében. A CLS altal nyujtott szolgaltatas tehat azzal,
hogy nemzetkozileg harmonizalt folyamatokat hoz
létre, hozzdjarul mind a nemzetkdzi, mind pedig az
orszagon beliili bankkozi egylttm(ikodés biztonsaga-
nak néveléséhez. Az elmult évben elvégzett feladatok
kozé torvény- és szabalyzatalkotasi, informatikai, illetve
Gzletmenetbeli valtoztatasok tartoztak, melyek mind
azt a célt szolgdltdk, hogy a csatlakozashoz szlikséges
m(ikodési kornyezet megteremtédjon.

Az MINB meghivast kapott a CLS kooperativ
felvigyazasat végzé nemzetkozi munkacsoportba

A nemzetkozi szolgaltatdst nyujtd devizakiegyenlitési
rendszer (CLS) felvigyazasa az érintett orszagok jegy-
bankjainak részvételével, a rendszer székhelye szerinti
jegybank vezetésével zajlik. A CLS esetében a Federal
Reserve Bank of New York az elsGdleges felvigyazo.
A kooperativ felvigyazas eszkozrendszere és feladata
megegyezik a nemzeti pénzigyi infrastrukturdkhoz
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kapcsolddo felvigydzaséval. Tekintettel arra, hogy 2015
novemberében a forint bevezetésre kerlt a CLS ki-
egyenlitési mechanizmusba, az MNB, 18. jegybankként
meghivast kapott a kooperativ felvigyazoéi feladatokat
elldtd nemzetkozi bizottsagba. Az MNB kooperativ
felvigyazasban vald részvétele hozzajarul a bankrend-
szerhez, illetve a nemzetkozi fizetési és kiegyenlitési
rendszerekhez kapcsolddo kockazatok feltarasahoz és
csokkentéséhez.

Létrejott a renminbi elszamolasi kézpont
Magyarorszagon

Az elmult években a kinai gazdasagpolitika kiemelt
céljava valt a renminbi nemzetkézi hasznalatanak
novelése. Az MNB a Jegybanki Renminbi Program ke-
retében, Kozép-Kelet-Eurdpdban els6ként tdmogatja
a renminbi nemzetkozi elszamolasokban betoltott su-
lydnak névelését. Az MNB fontos célja a programmal
a pénz-, deviza- és tékepiaci infrastruktirak megte-
remtése, a kliring- és elszamolasi rendszer fejleszté-
se, valamint a kinai t6kepiaci engedélyekrdl torténd
targyaldsok tdmogatasa a renminbi elszamolasokhoz
kapcsolédé pénziigyi, vallalati és kormanyzati szerep-
I6k bevonasaval.

Az MINB és a People’s Bank of China (PBC, a Kinai Nép-
koztarsasag jegybankja) 2015. junius 27-én megalla-
poddst kotott a renminbi elszdmoldsi mechanizmus
magyarorszagi létrehozasardl, majd julius 1-jén a PBC
a Bank of China magyarorszagi fidktelepét jeldlte ki
hivatalos renminbi elszdmoldbankkd. Budapest igy
az 6todik renminbi kozponttd vdlhatott Eurépaban
Frankfurt, London, Parizs és Luxemburg mellett. Az
elszdmolasforgalmi megallapodas keretében a PBC és
az MNB megegyezett arrdl, hogy a renminbi elszamo-
I3s felligyeletét és felvigydzdsat, az informacidk cseré-
jét, valamint a rendszer értékelését és fejlesztését 6sz-
szehangoltan, egylttmUkodve latjak el. A renminbiben
denominalt betéteket gydijté és hiteleket is nyujtéd bu-
dapesti elszamoldkdzpont kdnnyebb hozzaférést fog
biztositani a kinai pénzligyi rendszerhez, megkonnyiti
a kinai és a magyar vallalatok kozotti Ggyleteket, és se-
giti a kinai devizat haszndlé befektetSk tevékenységét.

Tovabb bdviilt a pénzforgalmi tablakészlet

Az MINB pénzforgalmi publikdcidja kib6vilt a fizetési-
és értékpapir-elszamoldsi rendszerekkel kapcsolatos
fontosabb statisztikakat bemutato tablakészlettel, igy
Iényegesen bGvebb és részletesebb adatokkal segiti
a hazai pénzigyi infrastruktirak megismerését. A sta-
tisztikai tabldk szokdsos formdban valé publikdlasa



mellett az MNB 2015-ben elGszor egy olyan interaktiv
fellletet is készitett, mely egyszer(bbé és |latvanyosab-
ba teszi az adatelemzést, valamint a fizetési rendszerek
f6bb trendjeinek nyomon kovetését. Az interaktiv fe-
[ilet az aldbbi linken keresztll érhetd el: http://www.
mnb.hu/letoltes/interaktiv-felulet.swf

Egyéb Informacidk
Ismét nemzeti tulajdonban a magyar t6zsde

2015. december 9-én az MNB a korabbi osztrak tulaj-
donosokkal alairt addsvételi szerz6dés és az azt kdvetd
versenyhatdsagi engedély megszerzése eredménye-
képpen a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. 75,75 szazalékos,
vagyis minésitett tobbséggel rendelkezd tulajdonosava
valt, igy a t6ézsde Ujra nemzeti tulajdonba kerilt. Az
MNB kiemelt célja, hogy fejlessze a t6zsdét és megfe-
lel6 méretd, hatékonyan m(ikodé t6kepiacot alakitson
ki, mivel ez hozzajarul egy egészségesebb szerkezet(
pénziigyi rendszerhez és — a t6zsdén jegyzett vallalatok
atlathatdsaganak biztositdsa révén — a gazdasag to-
vébbi fehéredéséhez. A BET Zrt. U] stratégiai céljainak
elérését segiti a most kialakult, hatékony mikddést
biztositd tulajdonosi szerkezet, valamint a kormany-
nyal torténé egylttm(kodés a magyar tékepiac fej-
lesztése érdekében. Az MNB szamos olyan stratégiai
Ujitds bevezetésére késziil, amelyek a hazai t6kepiac
fejlesztését és a t6zsde erdsitését szolgdljak, tovabba
amelyek megfelel6 6sztonz6ket biztositanak a hazai
t6zsdei kibocsatok és befektetbk szamdra. Az Uj stra-
tégia kidolgozdasa sordn az MNB egyiitt kivan m(kodni
az érintett piaci szerepl6kkel, ezért |étrehozta a részvé-
tellikkel m{ikods T6zsdei Tanacsadd Testiletet.

Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel
kapcsolatos publikaciok

2015. junius 9-én megjelent a Fizetési rendszer jelen-
tés 2015 cimd jegybanki kiadvany, amely részletesen
bemutatja a hazai fizetési mddok és eszkozok fejls-
dési tendenciait, a pénzforgalom hatékonysaganak
alakulasat, tovabba a hazai fizetési és elszamolasi
rendszerek miikodésével és azok felvigyazasaval kap-
csolatos fejleményeket. Ezen tulmenden a 2015-6s
év sordan minden MNB Szemlében jelent meg pénz-
forgalmi targyu jegybanki tanulmany (6sszesen négy
darab), melyek a jegybank honlapjan elérheték. A ta-
nulmanyok elemzik a takarékszovetkezeti integracio
varhatod pénzforgalmi hatasait, az atutalasok id6szuk-
ségletét a napkozbeni elszdmoldsban, az MNB altal

Uizemeltetett, nagy értékd fizetési rendszerben? telje-
stl6, egynapos fedezetlen bankkézi Ggyletek jellem-
z6it, valamint a haztartasok fizetési szokasairdl késziilt
felmérés eredményeit. Ezen felll az MNB f6ként aka-
démiai jellegli kutatasokat bemutatd, angol nyelvi
Working Paper sorozatdnak 2015/3. szamdéban jelent
meg a fizetési rendszert érint6 kozpolitikai dontések
hatasainak kiértékelésére és el6rejelzésre kidolgozott
egyensulyi modell. A tanulmanyt az MNB szakért6je
a Bank of Canada meghivasdara a kanadai Ottawaban
rendezett elektronikus pénz és fizetések témakdrben
meghirdetett éves konferencian el6adas keretében
ismertette.

3.6. DEVIZATARTALEK-KEZELES
A tartalék tartasanak céljai

M3s jegybankokhoz hasonldéan az MNB — az MINB tv.-
ben rogzitett — egyik alapveté feladata az orszag devi-
zatartalékainak kezelése. Az MNB t6bb funkcid ellatdsa
céljabdl tart devizatartalékot:

— a nemzetkozi befektetdi kornyezet elvardsainak meg-
felelG tartalék biztositasa (,international collateral”),

— intervencids kapacitas biztositasa (azaz a monetaris
és arfolyam-politika tamogatasa),

— devizalikviditas biztositdsa a bankrendszer szamara,

—az allam tranzakcids devizaigényének biztositasa
(dllamaddssag-kezelés tdmogatadsa, allam deviza-
kifizetéseinek kielégitése stb.).

A piaci szerepl6k és az MNB dltal is kiemelten kdvetett
tartalékmegfelelési mutatd a — nemzetkozileg is elter-
jedt — Guidotti-szabdly. Ez alapjan 2015 folyaman végig
kedvezé volt a tartalékmegfelelés. A devizatartalék az
egyéb tartalékmutatdkat nézve is érdemben a befekte-
t6i elvarasok felett tartézkodott. Az MNB rendszeresen
felllvizsgdlja a tartalékok kivanatos szintjét, és sziikség
esetén a lehetséges kereteken beliil Iépéseket kezde-
ményez a megfelel6 szint elérésére.

A monetaris eszkoztar keretében a valsagot kovetben
bevezetett, a bankrendszer devizalikviditdsat tdmogatd
devizaswap rendelkezésre allas mogott megfelel6 mé-
ret( likvid devizatartalék all. A monetaris politikai célu
swapeszkozok mellett a 2015-6s évben kiemelend6ek
voltak még a lakossagi devizahitelek konverziéjahoz
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kothetS swapeszkdzok, melyek segitségével az MNB
biztositotta a bankrendszer szamara a devizahitelek
forintositasabdl eredd devizaigényét.

A tranzakcids célokhoz kapcsoldddan tovdbbra is az
allami addssagkezeléshez sziikséges devizalikviditds
biztositdsa volt a legfontosabb. Az allam devizakot-
vény-visszavasarldst hajtott végre az addssagkezelés
keretében, illetve a devizdban denomindlt allam-
addssdag lejaratdanak nagy részét forint allampapirok
kibocsatasaval ujitotta meg, melyhez jelentésen hoz-
zajarult az MNB onfinanszirozasi programja. E kérben
emlithetd még a koltségvetési szervek devizaigényé-
nek folyamatos biztositasa. Az Eurépai Uniétol érkezé
transzferek szintén az MNB-n folynak keresztil, ezek
az utdébbi és elkovetkezd években is jelentds forrasai
a tartalék felépitésének. A fenti tranzakcids célok kielé-
gitése 2015 soran is zokkenémentesen zajlott.

Az MNB tisztan vagyonfelhalmozas céljabdl tovabbra
sem tart devizat. Torekszik viszont arra, hogy a min-
denkori szlikséges mennyiségl devizatartalék keze-
Iésekor a hozamszempontokat is érvényesitse, vagyis
annak értékét felelds vagyonkezel6ként megdlrizze, és
lehet6ség szerint gyarapitsa.

A tartalék nagysaga

A hivatalos devizatartalékok nagysaga az év sordn 4,26
milliard eurdval csokkent, igy 2015. év végén 30,3 mil-
liard eurdt tett ki.

A tartalék alloményat elsGsorban az Allamaddssag Ke-
zel6 Kozpont Zrt. (AKK) és az MNB-kdtvény lejaratai és
egyéb addssagkezelési tételei csokkentették. Kieme-
lendd az AKK februdr 3-i 1,5 milliard dollar, decem-
ber 21-i 1 millidrd euro névértékl PEMAK, illetve az
MNB oktéber 14-i 10 millidrd japdn jen kotvényleja-
rata. Emellett az év masodik felében kozel 1,1 milliard
euronyi elGtorlesztés tortént. Egyéb addssagkezelési
tételek, beleértve az dnfinanszirozasi program kereté-
ben visszavasarolt magyar allami devizakotvényeket,
tovabba a koltségvetési szervektdl érkezett megbizasok
mintegy 1 millidrd euréval mérsékelték a tartalékokat.
A korabbi évekhez hasonldéan a legjelent&sebb tarta-
[éknovel6 tétel az Eurdpai Unidtdl kapott transzfer
volt, melynek nagysaga 2015-ben 4,4 millidrd eurdt
tett ki. A devizatartalék sajat hozama 50 millié euro
volt. A lakossagi devizahitelek konverzidjahoz kéthetd
kifizetések mintegy 3,8 millidrd eurdval csokkentették
a tartalékok nagysdgat. A rovid fedezett betétallo-
many valtozdsa mintegy 340 millié eurd csokkenést
jelentett.
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10. abra
A devizatartalék nagysaganak alakuldsa
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A devizatartalék pénziigyi teljesitménye és
kockazatai

Az MNB a torvényben rogzitett alapfeladatainak el-
latasa, az orszag devizatartalékanak kezelése soran
szlkségszer(ien pénzligyi kockazatokkal szembesiil.
Alapelv, hogy a vdllalt kockazatok mértéke igazodjon
az alaptevékenység céljaihoz, a kockazatok mértéke
legyen ismert, a kockazatvallalds legyen tudatos, és
az intézmény kockdazatvallalasi képességével 6ssz-
hangban legyen korlatozott. A devizatartalék-kezelés
soran a likviditds, a biztonsag és a hozam hdrmas cél-
rendszerének kell megfelelni, ami azt jelenti, hogy az
MNB a kockazatok el6re definidlt alacsony szintjének
folyamatos betartasa mellett prébalja elérni a lehet6
legmagasabb hozamszintet.

A tobbi jegybanki feladathoz hasonldan a devizatar-
talék-kezeléssel kapcsolatban is a Monetaris Tandcs
a legf6ébb dontéshozd testiilet, mely meghatdroz-
za a devizatartalékkal kapcsolatos célokat, igénye-
ket, ugymint a tartalék szintjét, likviditasat, dont az
optimalizacids devizardl, a kockazatvallalasi stratégia-
rél és a tartalék befektetésének legfontosabb szamsze-
rd stratégiai paramétereirél. Az operativ dontési hatas-
korok gyakorlasat, a devizatartalék-kezelési stratégia
végrehajtasat a Monetaris Tanacs altal meghatarozott
keretek kozott az Igazgatdsdg végzi. Az Igazgatdsag
hagyja jova a kockazatvallalas kereteit ado limitrend-
szert: a tartalékportfélidk kockazatainak benchmarkok-
hoz képest engedélyezett maximalis eltéréseit, a part-
nerlimiteket és a tartalékkezelésben engedélyezett
befektetési instrumentumok korét.

A tartalékkezelés két 6 pillére a benchmarkrendszer és
a limitrendszer. A fliggetlen teljesitménymérés a koc-
kazatvallalasi politika fontos eleme. A portfélidkezelés



sikerességének mérése érdekében minden tartalék-
portfdlié teljesitménye Osszevetésre keril egy
referenciaportfélié (az ugynevezett benchmarkport-
folié) teljesitményével. A benchmarkportfélidk azt
mutatjak meg, hogy ugyanolyan befektetési paramé-
terek mellett egy széles piaci szegmenst reprezenta-
|6 passzivan kezelt portfélié milyen hozamot hozott
volna. A devizatartalék-kezelési tevékenység teljesit-
ménye ezen referenciaportféliékkal szemben keril
kimutatdsra. Az MNB hozam-kockdazat preferenciajat
tikroz6 és a portfélidk teljesitménymérését szolgald
benchmarkokat az lzleti terilettél fliggetlen kockazat-
kezelési szervezeti egység tartja karban.

A devizatartalék-kezeléshez kapcsoléddan a legfon-
tosabb kockdazati kategdridk a piaci kockazat, a lik-
viditdsi kockazat, a hitelkockazat, a kiegyenlitési és
partnerkockdzat. A devizatartalék-kezelés pénzigyi
kockazatainak vallalhaté mértékét az MNB limitekkel
korlatozza. A jegybankokra jellemz6 konzervativ tarta-
lékportfdlié-kezelésnek megfelel6en az MNB szigoru
limitrendszert alkalmaz, amely az elvart magas szintd
hitelmindsitések mellett piaci és egyéb indikatorokat
is figyelembe vesz.

Az MNB a devizatartalék-kezelés soran kilonbozé
kockdzat-minimalizalasi technikdkat alkalmaz annak
érdekében, hogy a vallalt kockazatok az MNB kockaza-
ti tolerancidjanak megfeleljenek. A derivativ eszk6zok
esetében az MNB a partnereivel ISDA (International
Swaps and Derivatives Association) és kapcsolddé CSA
(Credit Support Annex) szerz6déseket kotott, amelyek
letételhelyezés (marginolas) révén a partnerrel szem-
ben potencidlisan keletkez6 hitelkockazati kitettsé-
get alacsony szinten tartjdk. A GMRA (Global Master
Repurchase Agreement) szerz6dések altal szabalyozott
repd lgyletek esetében az el6irt marginolds szintén
segiti a kockdzatok korlatozasat. A devizapiaci Ggyle-
tek esetén az MNB a nemzetkozi legjobb gyakorlatnak
megfeleléen a CLS-rendszerben szamolja el az igylete-
it a kiegyenlitési kockazatait minimalizdlva. Az Gjonnan
bevezetett monetaris politikai eszkozok devizalikvidi-
tas-igényét a tartalékkezelés soran szintén figyelembe
veszi az MNB.

Az MNB euro, amerikai dollar, japan jen, valamint an-
gol font portfdlidkat kezel. Az MNB arfolyamkitettséget
kizardlag eurdban vallal: az egyéb deviza/euro kereszt-
arfolyam kockazatat derivativ eszkdzokkel fedezi. Az
arfolyamfedezett egyéb devizaeszk6zok tartdsat a ma-
gasabb szint(i diverzifikacio elérése és a dollar eseté-
ben a rendelkezésre allé nagyobb likviditas biztosita-
sa indokolja. Az MNB eurdban, amerikai dollarban és

angol fontban dsszesen hat portféliot kezel aktivan, az
angol font portfélié kezelési stilusat az MNB 2015-ben
passzivrol aktivva alakitotta. Az MNB a kizardlag allam-
papirokat tartalmazd japdan jen portfoliot a benchmark
szigoru lekovetésével indexhez kotott portfélidként ke-
zeli. 2012 végétdl — kiils6 vagyonkezelSnek és letét-
kezel6nek adott mandatum formajaban — az amerikai
Ugynokségi jelzaloglevelek (agency MBS eszk6zok) is
MNB 2015-ben arrél dontott, hogy a devizatartalék-
portféliokbol egy kis részt kinai allampapir-befekte-
tésekbe csoportosit at, amelyre elsé |épésben kdzve-
tetten, a BIS-szel (Bank for International Settlements,
Bazel) egylttm(ikodve kerdlt sor. A tartalék portfélidk
stratégiai atlagos hatralévé futamideje (céldurationje)
1 év korl alakult.

Az euro hitelkockazat-mentes portfélié képezi a devi-
zatartalék gerincét, amibe kizarélag magas mingsités(i
allampapirok, dllamok altal garantalt értékpapirok és
nemzetkozi intézmények (szupranacionalis) kibocsa-
tasai kerlilhetnek. Benchmarkjaban 100 szazalékban
AAA-AA minGsitésl euroovezetbeli dllampapirok sze-
repelnek. Az euro befektetési portfélidba az el6z6ek
mellett magas mindsitésd vallalati, illetve banki kibo-
csatasok és fedezett értékpapirok vasarolhatéak; ebbe
a portfélidba allampapirok jellemzéen csak a lejarati
szerkezet igazitasa érdekében kerilnek.

Mind az euro, mind a dollar befektetési portfolio
benchmarkja magas hitelminésités( és legfeljebb 7 év
hatralévé futamidejl dllampapirokat, vallalati és banki
kotvényeket, pénz- és tékepiaci eszkozoket tartalmaz.
A jegybankokra jellemz6 konzervativ kockazatvallalasi
hajlanddsagot tikrozi a benchmark portfolidk szerke-
zete, az eszkdzok hitelbesoroldsa és hatralévé futam-
ideje szerinti Osszetétele.

A 2008-t6l kezd6d6 globalis valsag hatasara kialakult
csokkend hozamkornyezetben, tekintettel a jegybanki
portféliokban kezelt kotvények jellemz&en emelkedd
arfolyamaira a jegybankok dontéen nyereséget értek
el a devizatartalékokon. Az MNB — a portféliéiban ke-
zelt, dont6en magas hitelminGségl allam- és egyéb
kotvényekkel a csokken6é hozamkornyezet eredmé-
nyeként atértékel6dd poziciokon keresztiil — az em-
litett folyamatnak szintén a nyertese volt. Tekintet-
tel a nulla szint kozelébe siillyedt hozamkérnyezetre
a tovabbi arfolyam-novekedés lehet6sége megszliint,
ami magyarazza a kordbbi évekhez képesti szerényebb
teljesitményt. A megel6z6 évhez hasonldéan az EKB
és a FED ellentétes monetdris politikai [épései er6-
teljesen befolydsoltdk a 2015-06s évet is. Az USA-ban
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a mennyiségi lazitds befejezését, az eszkdzvasarlasi
program ledllitasat kovetSen a befektet6k elkezdték
arazni az esetleges kamatemelések hatasat. A kamat-
emelésre vonatkozé varakozdsok az év soran folya-
matosan valtoztak, végil decemberben megvaldsult
egy 25 bazispontos emelés. Ezzel szemben Eurdpa-
ban a monetdris lazitds maradt tovabbra is a kbzép-
pontban. A hozamgorbére az EKB lazitasi program-
javal ellentétes hatast fejtett ki a Gorogorszag korul
kialakult bizonytalansag. A hitelez6k és Gorogorszag
kozott folyd eredménytelen targyaldsok hatdsara je-
lentds volatilitds volt megfigyelheté majusban és ju-
niusban. A goérog helyzet augusztusban konszolidalé-
dott, a gorog parlament utan a hitelezék is elfogadtak
az Ujabb ment6csomagot. Az eurobvezetre jellemzé
monetaris lazitds a negativ betéti kamatokban, illet-
ve a kordbban elinditott eszkdzvasarldsi programok
folytatdsaban nyilvanult meg. A divergald monetaris
politikdkkal 6sszhangban az euro hozamgorbe az 5 év
alatti lejaratokon a negativ tartomdnyban tartézkodva,
lejaratonként valtozd mértékben 10-40 bazisponttal
slllyedt, mig az amerikai dollar esetében — lejaraton-
ként eltér6en 15-40 bazisponttal — feljebb tolddott.

Az alacsony hozamkérnyezet ellenére 2015-ben az
MNB a devizatartalékon mind abszolut értelemben,
mind a ra vonatkozé benchmarkokhoz viszonyitva po-
zitiv teljesitményt ért el. A monetaris politikai célok
eléréséhez meghatdrozott likviditas az év soran fo-
lyamatosan rendelkezésre dallt, az MNB reputacidjat
karosan érint6 hitelkockdzati esemény nem tortént.
2015-ben a devizatartalékon elért — piaci értékkel su-
lyozott, finanszirozasi koltséggel korrigalt — évesitett
hozam 0,14 szazalék volt, ami a benchmark 11 bazis-
pontos felllteljesitését eredményezte.

A devizatartalék jovére vonatkozd teljesitmé-
nyét érintéen tovdbbra is kockazatot jelent, hogy
a tartalékportféliok teljesitménye negativva valhat
azaltal, hogy a magas minGség(i eszk6zok hozamai az
extrém alacsony szintrél egy hozamemelkedés kovet-
keztében elmozdulnak, ami révid tdvon a meglévé kot-
vények leértékel6dése miatti atértékelédési veszteség
hatasara rontja a tartalék teljesitményét. Ugyanakkor
a tartalék rovid durationje miatt kozéptavon ennek
hatdsa az eredményre mar pozitiv.

Az MNB devizamérlegében szerepl§ tételek kamat-
l[dbvaltozds szerinti kockaztatott értéke 2015 végén
35 millidé euro (95 szazalékos konfidencia szintd VaR
1 hénapos id6horizonton). A 35 millié eurds kockaz-
tatott érték a tartalékportféliok értékének kb. 1 ezre-
léke.
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3.7. KESZPENZLOGISZTIKAI
TEVEKENYSEG

Forgalomban lévé készpénz

A forgalomban |év6 készpénzallomdny értéke 2015.
december 31-én 4305 milliard forint volt, mely 15 sza-
zalékos, 569 milliard forintos bGviilést jelent az el6z6
év végi allomanyi értékekhez képest.

A készpénzallomany dinamikus emelkedése miatt e
mutaté GDP aranyaban szamitott értéke elérte a 12,8
szazalékot. A készpénzdllomany névekedése valdszinl-
sithet6en arra vezethetd vissza, hogy az elmult évben
— a csokkend inflacids kornyezettel parhuzamosan —
mérséklGdtek a betéti kamatok, igy a készpénztartassal
Osszefliggd kamatveszteség tovabb csokkent, tovabba
a kiskereskedelmi forgalom béviilése is pozitivan hat-
hatott a készpénzkeresletre.

11. abra
Készpénz/GDP és készpénz/haztartasok fogyasztasi
kiadasai
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* A 2015. évi GDP-adat és a hdztartdsok fogyasztdsi kiaddsainak
adata MNB-becslés

A forgalomban Iévé dllomany mennyiségének noveke-
déséhez 2015-ben a 20 000 forintos cimlet 10 szaza-
lékos, a 10 000 forintos cimlet 28 szdzalékos, az 5000
forintos cimlet 5 szazalékos, a 2000 forintos cimlet 4
szazalékos, az 1000 forintos cimlet 6 szazalékos, mig
az 500 forintos cimlet 4 szazalékos béviléssel jarult
hozza.

A két legnagyobb értékl bankjegycimlet tovdbbra is
meghatdrozé szerepet tolt be a készpénzforgalom-
ban, egylttesen az 6sszes forgalomban |évé bankjegy
darabszamdnak toébb mint 64 szazalékat tették ki az
elmult év végén. Ennek oka, hogy e bankjegycimletek
a készpénzforgalomban jatszott fizetési szerepiikon tul
vagyonfelhalmozasi funkcidt is betoltenek.



12. dbra
A forgalomban lIévé bankjegyek megoszlasa darabszam
szerint 2015 végén

13. abra
Bankjegy- és forgalmiérme-gyartas
(brutto rdforditds)
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7. tablazat
A forgalomban lévé

bankjegyek és érmék* adatai 2015. december 31-én

Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Bankjegyek
millié darab milliard forint mennyiség érték
20 000 forint 124,5 2491,0 29,3 58,8
10 000 forint 148,6 1486,2 35,0 35,1
5000 forint 26,2 130,8 6,2 SHS
2000 forint 23,8 47,6 5,6 1,1
1000 forint 63,2 63,2 14,8 15
500 forint 38,7 19,3 9,1 0,4
Osszesen 425,0 4238,1 100,0 100,0
Ermek Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab millidrd forint mennyiség érték
200 forint 121,4 24,3 8,0 41,3
100 forint 161,9 16,2 10,6 27,6
50 forint 142,6 7,1 9,3 12,1
20 forint 272,4 5,4 17,9 9,2
10 forint 317,5 3,2 20,8 5,4
5 forint 509,6 2,6 33,4 4,4
Osszesen 1525,4 58,8 100,0 100,0

A forint érmék forgalomban Iév6 mennyisége az el6z6
évhez képest atlagosan 6 szazalékkal béviilt, kiugrd
novekedés egyik cimletet sem jellemezte.

Az MNB készpénzgyartatassal 6sszefliggé rafordita-
sai 2015-ben brutté 10,9 milliard forintot tettek ki.
Az el6z6 évekhez viszonyitott novekedés elsGsorban
az uj, fejlesztett bankjegyekkel 6sszefliggé magasabb

gyartdsi igényre vezethet6 vissza.

Készpénzforgalmazas

Az MNB 2015-ben 6sszesen 4132 millidrd forint értékd
készpénzforgalmat bonyolitott le ligyfelei, a hitelintéze-
tek és a Magyar Posta Zrt. szamdra, ezen bellil 291 mil-
lié darab bankjegyet szolgalt ki Ugyfeleinek, mikozben
241 millié darab bankjegy érkezett be a jegybankba. Az
elmult évben az MNB mintegy 63 millié darab elhasz-

pons

nalédott bankjegyet mindsitett forgalomképtelennek

4 A téblazat nem tartalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek dllomanyat, melyek térvényes fizet8eszkézként névér-
téken a forgalomban I1évé fizetGeszkozok részét képezik, azonban szereplkkel 6sszhangban a készpénzforgalom lebonyolitdsaban aktivan nem

vesznek részt.
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és selejtezett le, illetve potolt Uj, j6 minGségl fizetd-
eszkozokkel.

A készpénzhamisitas megel6zését,
visszaszoritasat szolgalo tevékenység

2015-ben a készpénzforgalombdl kiszlrt 2149 darab
forinthamisitvany ugyan a megel6z6 évhez képest —
amikor kiemelked&en alacsony volt a hamisitvanyok
szama — kismérték({ emelkedést mutat, azonban e n6-
vekedés ellenére is elmondhatd, hogy a forintbankje-
gyek hamisitasa tovabbra is alacsony mértékda.

A kedvez6 helyzet fenntartasahoz jelentés mértékben
hozzdjarult az MNB bankjegyekkel kapcsolatos térités-
mentes ismeretterjeszté tevékenysége. A jegybank
altal biztositott nyomtatott és interneten keresztil is
elérhet6 tdjékoztaté anyagokon tul, az MNB szakértgi
2015-ben tébb mint 3500 f6 kereskedelemben dolgozd
pénztarost készitettek fel a hamis bankjegyek eredmé-
nyes kiszlirésére.

2015-ben ismét a magasabb cimletek (10 000 és
20 000 forintos) hamisitasa volt a jellemz8, melyek az
0sszes hamisitvany 87 szadzalékat tették ki.

14. abra
A forgalombal kisziirt hamis forintbankjegyek szamanak
évenkénti alakulasa
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Az egymillié darab forgalomban 1évé valddi bankjegyre
egy év soran juté hamis bankjegyek szama az elmult
évben 5 darab volt, ez nemzetkozi 6sszehasonlitasban
is igen kedvezének tekinthetd.

15. abra
Az egymillié darab valédi bankjegyre juté hamisitvanyok
szamanak és az okozott kar értékének alakuldsa
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8. tablazat

A fellelt forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti
megoszlasa 2015-ben

(%)
Cimletek 500 1000 2000 5000 | 10000 | 20 000
Megoszlas 3 0 2 8 56 31

Nem valtoztak jelentGsen a hamisitasi mddszerek sem,
melyeket tovabbra is az irodai sokszorositd eszkézok
(szines fénymasolok, printerek) hasznalata jellemez.

Az esetenként megtévesztének bizonyuld hamisitva-
nyok a valddi bankjegyek jellemz&inek ismerete esetén
egyszer( vizsgalatokkal (tapintdssal, fény felé tartva
vagy mozgatassal), pénztari korilmények kozott pedig
kombinalt, UV-A- és UV-C-lampadval térténé ellenér-
zéssel kiszlrhetok.

A hamis valutak el6fordulasa tovabbra sem jelentds.
A jegybank szakértGi 2144 darab, kilénb6z6 valuta-
hamisitvanyt vizsgaltak 2015-ben. Ezen beliil a hamis
eurobankjegyek szdma 1451 darab volt.

Készpénzforgalmi hatosagi ellenérzések

Az MNB 2015-ben az MNB tv. pénzkibocsatasrdl szold
rendelkezéseinek, a bankjegyrendeletnek®, valamint
a pénzfeldolgozasra és készpénzforgalmazasra vo-
natkozé adatszolgaltatasi MNB rendeletben® el8irt
rendszeres adatszolgaltatasi kotelezettségeknek a be-
tartasat kilenc hitelintézet, harom pénzfeldolgozé szer-
vezet, harom pénzvaltdsi tevékenységet kozvetit6 cég,
valamint egy egyéb gazdasagi szerepld tekintetében
ellendrizte.

5 A bankjegyek feldolgozésardl, forgalmazdsérdl, valamint hamisitas elleni védelmével kapcsolatos technikai feladatokrél sz6lé 11/2011. (IX. 6.)

MNB rendelet.

6 A 2015. évre vonatkozdan hatalyban volt, a jegybanki informdcids rendszerhez els6dlegesen a Magyar Nemzeti Bank alapvetd feladatai elltasa
érdekében teljesitendd adatszolgaltatasi kotelezettségekrdl szol6 48/2014. (IX. 27.) MNB rendelet.
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2015-ben 16 hatdsagi ellenbrzési eljaras indult, illetve
nyolc — 2014-ben inditott — hatdsagi ellenGrzési eljaras
lezdrasa tortént meg. Ezek kozil nyolc eljarasban az
MNB figyelmeztetd levélben hivta fel az ellenérzott
intézményeket a feltart hidnyossagok megsziintetésé-
re, 14 eljards sordn jogszabalysértést nem tapasztalt,
két eljaras pedig 2015. december 31-én még folya-
matban volt. Az adatszolgaltatasbél szarmazoé adatok
folyamatosan végzett ellenérzése keretében megalla-
pitott jogszabalysértések miatt 6t esetben kerilt sor
figyelmeztetés alkalmazdasara.

A 2015-ben lezart hatdsagi ellenérzési eljarasok soran
az MNB a bankjegyek visszaforgatasara, a bankjegy-
vizsgalé gépek karbantartasara, valamint forgalomké-
pességi valogatasi paramétereiket érinté valtoztata-
sanak dokumentaldsara, a készpénzforgalmazasban
bekovetkezd rendkivili helyzetek kezelésére vonatkozo
intézkedési tervre, hidanyos sérilt bankjegyek kezelésé-
re, a bankjegyek cimletvaltdsara, az intézmények belsé
Ggyviteli szabalyzatanak tartalmara, valamint a hamis
gyanus bankjegy kezelésére vonatkozo egyes szabalyok
megsértését allapitotta meg.

Megujulnak a forintbankjegyek

Az MINB a 2014 és 2018 kozotti id6szakban meguijitja
a jelenleg forgalomban Iévé forint bankjegysorozatot,
és Ujratervezett, tovabbfejlesztett, korszer(, a bank-
jegyfeldolgozd gépek és az automatak altal tamasz-
tott készpénzforgalmi igényeknek is megfelel6, egyben
a hamisitas ellen is korszer(ien védett bankjegyeket
bocsat ki.

Az MNB a hat cimletet tartalmazé bankjegysorozat-
bdl els6ként a 10 000 forintost Ujitotta meg 2014-ben.
A fejlesztési folyamat kdvetkezé allomasa a 20 000 fo-
rintos bankjegy volt, mely 2015. szeptember 25-t6l valt
torvényes fizet6eszkdzzé.

A megujitott 20 000 forintos bankjegyek 2015 decem-
berétdl fokozatosan, a készpénzellatasi lanc szerepl6-
inek megfelel§ felkésziilését kbvetGen jelentek meg
a készpénzforgalomban, széles kor elterjedésiik 2016
folyaman varhaté. A korabbi 20 000 forintos bankje-
gyek 2016 végéig lesznek hasznalhatdk a készpénzfor-
galomban, a bevonas napjat kdvet6en a hitelintézetek
és a Magyar Posta pénztdrai még harom évig, az MNB
pedig 20 évig cseréli téritésmentesen torvényes fize-
t6eszkozre a régi 20 000 forintosokat.

Emlékérme-kibocsatas

Az MNB tv. értelmében az MNB kizarélagosan jogo-
sult bankjegy- és érmekibocsatasra, ideértve az em-
Iékbankjegyet és az emlékérmét is, amelyek Magyar-
orszag torvényes fizetGeszkozei.

2014-t6l minden nemesfémbdél készilt emlékérmét ol-
csObb alapanyagu, szinesfém valtozatban is kibocsat az
MNB annak érdekében, hogy az érmék értékkozvetits,
figyelemfelkelt6, ismeretterjeszt6 szerepe szélesebb
korben érvényesiilhessen. Az értékkozvetités korének
bévitését szolgdlja tovabba az ezilist — kibocsatast kove-
t6 3 hdnapig — és a szinesfém emlékérmék névértéken
torténd forgalmazasara vonatkozd MNB-dontés is.

A torvényi felhatalmazas alapjan, valamint a 2014 éta
érvényes értékesitési politika szellemében 2015-ben
11 témaban 22 emlékérmét bocsatott ki a jegybank.
Ebbdl 3 arany, 7 ezist és 12 szinesfém emlékérme.

Az MINB 2015. februar 27-én a ,,Csdk 150” emlékév
keretében egy 10 000 forint névértékl eziist és egy
2000 forint névérték( szinesfém emlékérme kibo-
csatasaval tisztelgett Csok Istvan, az egyik legtobb
hazai és kilfoldi elismerést, dijat nyert magyar festd
elétt.

2015. marcius 30-an Tinddi Sebestyén (a XVI. szazadi
magyar epikus koltészet egyik legismertebb alakja)
szliletésének 500. évforduldjara 10 000 forint név-
értéki ezist és egy 2000 forint névérték( szinesfém
emlékérmét bocsatott ki a Magyar Nemzeti Bank.

Az MNB 2015. aprilis 1-jén Zsigmondy Richard (a kollo-
idkémia kiemelkedd alakja) Nobel-dijanak 90. és sziile-
tésének 150. évforduldjara 5000 forint névértékd eziist
és egy 2000 forint névérték( szinesfém emlékérmét
adott ki.

2015. aprilis 22-én a magyarorszagi nemzeti parkokat
bemutatd sorozat ,,Duna-lpoly Nemzeti Park” elne-
vezésUl, 10 000 forint névérték( ezist és 2000 forint
névértékd szinesfém emlékérmékkel bévilt.

2015. junius 30-an , K6szegi Jurisics Var” megneve-
zéssel 10 000 forint névértékd ezist és 2000 forint
névértékd szinesfém emlékérmét bocsatott ki az MINB,
amelyek a 2004-ben megkezdett ,,Magyar vérak” so-
rozat 6. tagjaként jelentek meg.
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A magyar mérnokok, feltaldlék technikai Ujdonsagait,
taldlmanyait bemutaté emlékérme-sorozat részeként
az MNB 2015. julius 24-én jelentette meg a ,Szilvay
Kornél sziiletésének 125. évforduldja” elnevezésd,
2000 forintos cimlet(i szinesfém emlékérmét selyem-
fényes (BU) és tukorfényes (proof) véaltozatban. Szilvay
Kornél a hazai tlzoltdligy egyik legnagyobb alakja,
a magyar technikatorténet kiemelked6 egyénisége
volt.

2015. augusztus 29-én az MNB — a Mohacsi Nemzeti
Emlékhely tiszteletére —,,Mohdcsi Nemzeti Emlékhely”
megnevezéssel 2000 forint névérték(, bronzpatindzott
rézotvozet(i emlékérmét bocsatott ki a ,Nemzeti Em-
lékhelyek” sorozat masodik elemeként.

2015. szeptember 3-an az MNB forgalomba hozta az
50 forintos forgalmi érme legljabb emlékvaltozatat. Az
Uj 50 forintos érme kibocsatdsdval a jegybank a nem-
zeti és torténelmi emlékhelyek jelentGségére, létezé-
sik céljara, illetve az egyes helyszinek torténelemben
betoltott szerepére szeretné felhivni a tarsadalom fi-
gyelmét. A kilonleges fémpénz 2 millié példanyban
kerilt forgalomba.

2015. szeptember 26-an az MNB a Biblia elsé teljes, ma-
gyar nyelv forditasanak 425. évforduldja alkalmabol
50 000 és 5000 forintos cimletd arany valamint 2000
forintos cimletd szinesfém emlékérmét bocsatott ki.

2015. oktdber 1-jén, Széll Kalmdan haldlanak 100. év-
forduldja alkalmabdl a Magyar Nemzeti Bank 5000
forint névértékd ezlst valamint 2000 forint névérté-
ki szinesfém emlékérme kibocsatasaval tisztelgett az
allamférfi el6tt.

2015. oktéber 15-én az MNB — székhaza atadasanak
110. évforduldja és Roth Miksa szliletésének 150. év-
forduléja alkalmabdl — ,, Roth Miksa” megnevezéssel
10 000 forintos cimlet(i ezlist valamint 2000 forintos
cimletd szinesfém emlékpénzt bocsatott ki.

A 2015. évi emlékérme-program zarasaként 2015.
november 6-an, Semmelweis Ignac haldlanak 150.
évforduldja alkalmabdl 5000 forint névértékd, a ,vi-
Iag legkisebb aranyérméi” gy(ijt6i sorozatba is illesz-
kedd arany valamint 2000 forint névértékd szinesfém

emlékérmét adott ki a jegybank. A kibocsatdssal az
MNB az anydak megmentdjeként szdmon tartott orvos
el6tt tisztelgett, aki felfedezésével a sebészeti antiszep-
tikus elv el6futdra és az aszeptikus négyogyaszati és
szlilésvezetési gyakorlat megteremtdje volt.

3.8. STATISZTIKAI SZOLGALAT

A Magyar Nemzeti Bank az MNB tv. szerinti feladatai
elldtasahoz gydjt statisztikai informacidkat, és hozza
nyilvanossagra az azokbdl készitett statisztikdkat.

Az MINB az altala készitett monetaris, fizetésimérleg-
és kapcsolodo allomanyi, pénzigyiszamla- és érték-
papir-statisztikakat, feligyeleti, pénzforgalmi, fizetési
rendszer, ar-, arfolyam-statisztikai, pénzugyi stabilitasi,
makroprudencialis és a pénzligyi kozvetité rendszerre
vonatkozo adatokat tartalmazd id6sorokat a honlap-
jan keresztil teszi elérhet6vé a nyilvanossdg szamdra
a kozzétett publikacios naptar szerint. Az egyes szak-
statisztikai teriletekhez kapcsoldddéan az MNB mdd-
szertani kiadvanyokat is megjelentet.

2015-ben — az el6z6 évekhez hasonldéan — 6t adat-
szolgdltatasi MNB rendelet keriilt kiadasra a 2016. évi
adatszolgaltatasokra vonatkozdan: az elsédlegesen az
MNB alapvetd feladatai ellatasahoz elrendelt adatszol-
galtatdsokat tartalmazd?, valamint tovabbi négy, elséd-
legesen a felligyeleti feladatatok ellatasahoz sziikséges
adatszolgdltatasokat el&iré MNB-rendelet®. 2015 fo-
lyaman hat alkalommal keriilt sor a 2015. évi hatdlyos
adatszolgaltatdasi MNB-rendeletek év kozbeni mddosi-
tasara a hazai és a nemzetkozi szabalyozasi kbrnyezet
valtozasa miatt, valamint az MNB makroprudenciilis,
pénzforgalmi és felligyeleti feladatai ellatasahoz, illet-
ve az MNB alapvet6 feladatainak elldtasahoz szlikséges
kutatasi, elemzési, dontés-el6készitési tevékenységhez
sziikséges adatok biztositasa céljabdl.®

Adatgydijtés integracios projektek

Az MNB igazgatdsaga a PSZAF-MNB integraciot kdve-
t6en, 2013-ban hagyta jova a Statisztikai igazgatdsag
két kiemelt projektjét, a Statisztikai és feliigyeleti cé-
U adatgylijtés integrdcidja, valamint a Statisztikai és
feliigyeleti célu informatikai rendszerek integrdcioja
projekteket.

750/2015. (XII. 9.) MNB rendelet.

848/2015. (XIl. 8.) MNB, 49/2015. (XII. 9.) MNB, 51/2015. (XII. 9.) MNB, valamint 52/2015. (XIl. 11.) MNB rendelet.

9 A médositasok az MNB alapvet6 feladatai elldtasahoz elrendelt adatszolgéltatdsokat meghatérozé 48/2014. (XI. 27.) MNB rendeletet, valamint
a pénz- és hitelpiaci szervezetek, illetve a t6kepiaci szervezetek altal elsédlegesen a felligyeleti feladatatok ellatasahoz teljesitendd adatszolgal-
tatasokat meghatdrozé 51/2014. (XII. 9.) MNB, illetve 52/2014. (XII. 9.) MNB rendeletet érintették [4/2015. (lll. 6.) MNB, 5/2015. (lll. 12.) MNB,
21/2015. (VI. 29.) MNB, 26/2015. (VII. 30.) MNB, 27/2015. (VIII. 6.) MNB, 37/2015. (IX. 24.) MNB rendelet].
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Az Adatgylijtés integrdcio projekt f6 célja az integraci-
Ot kovetGen sziikségessé valo felligyeleti és statisztikai
célu adatgydjtések racionalizalasa, 6sszevonasa, a par-
huzamossagok megsziintetése, tovabba egy olyan uj,
integralt, nemzetkozi szinvonalu adatgy(ijtési rendszer
kialakitasa, amely alkalmas felligyeleti és jegybanki
statisztikai igények kielégitésére is. Az adatgydjtési
modellvéltds tobb év alatt valdsithaté meg, amely-
hez sziikséges informatikai hattérrendszerek biztosi-
tasdval a Statisztikai és feliigyeleti célu informatikai
rendszerek integrdcidja projekt foglalkozik parhuzamo-
san. Az Adatgylijtés integrdcio projekt elsé |épésként
a hitelintézeti korben 2017. januar 1-t6l bevezetésre
ker(il6 nemzetkozi szamviteli szabvanyok alapjan a hi-
telintézeti szektor adatgyd(jtési modelljét dolgozta ki.
A kordbbinal részletezettebb, harmonizalt felligyeleti
és jegybanki statisztikai célokat egyarant kielégit6 (j
adatgydjtési rendszer bevezetésének hatarideje 2017.
januar 1., amely megegyezik az informatikai rendsze-

sz

2015-ben megtortént a hitelintézeti Uj adatgy(ijtési kon-
cepcid teljes korl kidolgozdsa és bemutatasa az MNB
szakteriletei, valamint az érintett adatszolgdltatdk sza-
mara. A 2015-ben lezajlott konzultacidk utdn a tervek
szerint 2016 Il. negyedévében jelenik meg az MNB Uj,
2017-tdl, illetve egyes adatszolgdltatasok tekintetében
2016. december 31-ei allapotra teljesitendd, a hitel-
intézeti korre vonatkozd adatszolgdltatasi rendelete.
Az adatgydjtési projekt 2017 utan a tovabbi szektorok
adatszolgdltatasi rendjét is integralja és ehhez kapcso-
|6ddn az informatikai projekt elvégzi a kapcsolddo in-
formatikai rendszerek teljes kord egységesitését.

Maddszertani és publikacids valtozasok az
MNB statisztikaiban

A monetaris statisztikak tertiletén 2015-ben jelent-
kezett a nemzeti szdmlak és a kapcsolodd pénzigyi
statisztikak 2014. évi megujitasaval osszefliggé madd-
szertani valtds hatasa, a jegybank publikacidiban és
a nemzetkozi adatszolgdltatdsokban egyarant.

Az MNB 2015. januartél az EKB Uj monetaris mér-
leg- és kamatstatisztikai rendeleteinek megfelelGen
atdolgozott és kibdvitett szerkezetl adatokat kiild az
EKB-nak.

A jelzaloghitelek forintositdsa és elszdmolasa, illetve
a nem jelzalog alapu fogyasztdi devizahitelek forinto-
sitdsa’® miatt megfigyelhetd allomanyi és devizaszer-
kezeti atrendez6désekre az év folyaman az érintett
monetaris statisztikai sajtokdzleményekben az MNB
felhivta a figyelmet. Ezzel kapcsolatban, a felhaszna-
|6k igényeihez igazodva bévilt a monetaris mérleg- és
kamatstatisztikai id6sorokban kdzzétett adatok kore
is: @ monetaris mérlegstatisztikdban a fogyasztai kol-
csonszerzGdések arfolyamrés és egyoldalul szerzédés-
modositas miatti elszamolasabdl szarmazé rendkivdili
raforditassal, a kamatstatisztikdban pedig a forintositas
miatti kivaltd hitelek Uj szerz6déses allomanyaval.

Mind eurdpai, mind hazai szinten egyre hangsulyo-
sabbad valik a nem pénziigyi vallalatok és haztartasok
egyedi hiteladatait tartalmazd adatbazisok kiépitésé-
nek, miikodtetésének fontossaga. Lényeges elGrelépés
ezért, hogy a BISZ Zrt.-t6l anonimizaltan atvett Kézpon-
ti Hitelinformacids Rendszer adatok mellett 2015-ben
egy, a hitelinformacids rendszert kiegészit6 hitelkoc-
kazati és egyéb hiteladatokat tartalmazd jelentés is
bevezetésre keriilt.

A pénzforgalmi publikacié 2015-ben kibdvilt a fizetési
és értékpapir-elszamolasi rendszerekkel kapcsolatos
fontosabb statisztikdk bemutatdsaval, igy Iényegesen
tobb és részletesebb adat all rendelkezésre a hazai
pénziigyi infrastrukturdk megismeréséhez. Az MNB
olyan interaktiv felliletet is készitett a publikaciéhoz,
amely egyszer(bbé és |atvanyosabba teszi az adat-
elemzést, valamint a fizetési rendszerek fébb trend-
jeinek nyomon kovetését.

Az MNB 2015. marciustél havi rendszerességgel
kozzéteszi a 2014. évi LXXVIII. torvény alapjan a fo-
gyasztoihitel-szerz6dések kamatdnak meghatdrozasa-
hoz alkalmazandd kamatvaltoztatasi és kamatfeldr-val-
toztatasi mutatokat, valamint a két devizas kamatcsere
(CCIRS) feldr index értékét.

A kilfoldi t6kedramldsok elemzésekor itthon és a nem-
zetkozi szintéren egyarant felhasznaldi igény meriilt
fel arra, hogy a standard fizetésimérleg-statisztikak-
ban elszamolt teljes kdzvetlentGke-befektetésen belil
a statisztika adjon informaciot a véllalatba érkezd , friss
téke” mértékérdl is. Ezen elemzGi igények kielégitésére

10 A jelzéloghitelek forintositasrdl az egyes fogyasztdi kdlcsdnszerz6dések devizanemének mdodosulasaval és a kamatszabalyokkal kapcsolatos
kérdések rendezésérdl szold 2014. évi LXXVII. térvény, azok az elszamolasrdl a Kuridnak a pénziigyi intézmények fogyasztdi kélcsonszerzédése-
ire vonatkozo jogegységi hatarozatdval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérdl sz616 2014. évi XXXVIII. térvényben rogzitett elszdmolds sza-
balyairdl és egyes egyéb rendelkezésekrdl szolé 2014. XL. torvény rendelkezik. A nem jelzélogalapu fogyasztoi devizahitelek forintositasat az
egyes fogyasztoi kdlcsonszerz6désekbdl eredé kovetelések forintra dtvaltasaval kapcsolatos kérdések rendezésérdl szold 2015. évi CXLV. tor-

vény szabalyozza.
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szolgal a hatdron atnyuld egyesiilések, felvasarlasok
elkilonitése a részvény- és egyéb részesedés forgalma-
kon belll. Ezeket a tranzakciokat az MNB 2015 szept-
emberében kezdte el publikdlni.

Felligyeleti statisztikak

A felligyeleti célu hitelintézeti adatszolgaltatasok te-
raletén 2014-ben bevezetett, eurdpai unids szinten
egységes tartalmu és formatumdu, a tagdllamokban
kozvetlenil hatalyos unids jogi aktusban elGirt felligye-
leti adatszolgaltatasok (tovabbiakban: EU adatszolgal-
tatasi sztenderd) 2015-ben Ujabb elemekkel béviiltek,
valamint szamos maddositas kerilt elfogadasra. Ezen
adatszolgdltatdsok sztenderdizalt fogadasa, feldolgo-
zasa és az Uj formdju és tartalmu adatszolgaltatasok
adatmin@ségének biztositdsa jelentette a legnagyobb
kihivast a nemzeti hatdsagok és igy az MNB szamara
is. Az egységes eurdpai szint(i szabdlyozasbdl a meg-
terhelt eszkozokre vonatkozé adatszolgdltatds az EU
adatszolgdltatasi sztenderdbe, a finanszirozasi tervre
vonatkozd — lévén unids iranyelvben kerliilt elGirdsra —
pedig az MNB-nek a pénz- és hitelpiaci szervezetek fel-
ligyeleti célu adatszolgdltatasait meghatdrozo rendele-
tébe épliilt be. Az EU adatszolgaltatasi sztenderd Gjabb
verziéjanak implementdlasa az informatikai és a sta-
tisztikai terllet szabalyozott, szoros egylttm(ikodését
igényelte, amely projekt formajaban valdsult meg.
A projekt soran kidolgozasra kerilt az az eljarasrend,
amely mentén a kés6bbiekben az EU adatszolgaltatasi
sztenderd Ujabb verzidinak kdvetése és alkalmazasa
gordilékenyen megvaldsithaté. Az EU adatszolgaltatasi
sztenderd tartalmi bGvilése 2015. évben sem fejezd-
dott be, az elkdvetkez6 egy-két évben a szabalyozasi
valtozasokhoz kapcsoldddan tovabbi Uj elemek var-
hatdak (pl. likviditasi monitoring), amelyek — azonos
targykor esetén, a duplikdcié elkeriilése érdekében —
felvaltjdk az MNB rendeleten alapulé felligyeleti célu
adatszolgaltatasokat. 2015-ben folytatddott a legna-
gyobb bankcsoportok EU adatszolgdltatasi sztenderd
szerinti adatainak tovabbitdsa az Eurdpai Bankhatdsag-
nak, szdmuk a 2014. évi haromrél négyre emelkedett
az adattovdbbitdsra vonatkozd szabalyozas kovetkez-
tében. Az Uj egységes adatszolgaltatasi sztenderd, va-
lamint az MNB rendelettel elrendelt adatok egyuttes
felhaszndlasaval a statisztikai szakterdlet a feligyeleti
szaktertlettel egylttm{kddve kidolgozta a bankcso-
portok konszolidalt kockazati monitoring rendszerét,
amely a tesztelést kovetSen els6 alkalommal 2016. .
negyedévre vonatkozdan ad kockazati értékelést vala-
mennyi bankcsoport tevékenységérél.

Hasonld nagysagrend(i valtozds elGkészitése tortént
meg 2015-ben a biztositdk fellgyeleti adatszolgaltata-
saban a Szolvencia Il. egységes eurdpai unios szabaly-
rendszer 2016. évi bevezetéséhez kapcsolddoan. Az egy-
séges adatszolgaltatasra torténd felkésziilés részeként az
EIOPA ajanldsaban megfogalmazottak szerint 2015-ben
az éves és negyedéves U adatgy(jtések egy szlikebb
korére kiterjed6en az MNB tesztadatszolgaltatast kért
a biztositoktdl. Az Uj adatszolgdltatas az adatmindség
ellen6rzését kdvetben az EIOPA-hoz is tovabbitdsra ke-
rilt. A biztositdi jelentéstételre vonatkozd, EU szint,
a tagéllamokban kodzvetleniil hatalyos szabalyozas 2015.
december 31-én kerdiilt kihirdetésre az EU Hivatalos Lap-
jaban'!, Ezzel egyidejlileg az Szolvencia Il. hatélya ald
tartozo biztositékra vonatkozd MNB adatszolgdltatasi
rendeletben meghatarozott adattartalom a kordbbi
évekhez viszonyitva 2016-t6l jelentésen mérsékl6dott,
és atalakult az atfedések elkertlése érdekében.

Nemzetko6zi adatszolgaltatas,
egylittmikodés nemzetkozi szinten

Az MNB az Eurdpai Unié MNB-t érinté valamennyi
adatszolgaltatasi elvarasanak eleget tett 2015-ben;
ennek megfelel6en rendszeres adatszolgdltatdst tel-
jesitett az Eurdpai Unid statisztikai hivatala (Eurostat)
és az Eurdpai Kézponti Bank, valamint a Nemzetkozi Fi-
zetések Bankja (BIS) felé. Az MNB statusabdl adoddan
és a nemzetkozi egyittmikodésbél fakadd elvardsok-
kal, tagsagi kotelezettségeivel 6sszhangban rendsze-
resen szolgaltat adatokat, informacidkat a Nemzetkozi
Valutaalap (IMF), a Vilagbank és a Gazdasagi Egylitt-
mUikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD) szamdra is.
A nemzetkozi statisztikai munkacsoportokban és ese-
ményeken az MNB 2015-ben is aktiv szerepet vallalt.

2015. julius 26-31. kozott Rio de Janeiréban kerlt sor
a Nemzetkozi Statisztikai Intézet (ISI) 60. Statisztikai
Vilagkonferencidjanak megrendezésére. A konferencia
programjahoz kapcsoléddan julius 24-én egynapos
szemindriumot szerveztek a nemzetkozi tékearamlasok
valsag utani helyzetének bemutatdsara. A szervez6k
célja az volt, hogy el&segitsék a gazdasagi, monetaris
és pénzlgyi stabilitdssal kapcsolatos statisztikai kér-
désekrdl folytatott eszmecserét.

Adatmindség, hatdsagi ellendrzés
Az MNB a jegybanki informacids rendszerhez adat-

szolgaltatast el6ir6 MNB rendeletek és kozvetlendil
hatalyos unids jogi aktusok (a tovabbiakban egyitt:

112015/2450/EU-bizottsagi végrehajtasi rendelet
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adatszolgaltatasi rendeletek) alapjan el&irt adatszol-
gdltatasi kotelezettségek betartasat —azaz a hataridére
torténd teljesitést, valamint az adatmin&séget — 2015-
ben is elsGsorban folyamatos ellenGrzés keretében
vizsgdlta. A folyamatos ellenérzés keretében feltart
koriilményekre tekintettel, az MNB alapvet6 felada-
tai ellatasat szolgald adatszolgaltatasok min&ségének
ellenérzése céljabdl MNB az év sordn 1 bank esetén
inditott hatdsagi ellenérzési eljarast. A 2014-ben indi-
tott, 2015-ben lezart, befektetési alapokkal szembeni
19 hatdsagi ellendrzési eljards 3 esetben figyelmez-
tetéssel, 16 esetben intézkedés nélkil kerilt lezaras-
ra, ugyanakkor az ellenérzés megdllapitdsai alapjan
tovabbi 9 bank esetén kerilt sor intézkedésre hibas
adatszolgdltatasaik miatt.

2015 folyaman az adatszolgaltatasok teljesitésének
folyamatos ellendrzése alapjan megdllapitott jogsza-
balysértés miatt 310 esetben kerilt sor intézkedés — 42
esetben hatarozatba foglalt kotelezés, illetve felhivas,
a tobbi esetben figyelmeztetés — alkalmazasara, don-
t6éen az adatszolgaltatasok elmulasztdsa vagy kése-
delmes teljesitése miatt (az adatszolgaltatasok hibas
teljesitése 9 esetben indokolt intézkedést). A vizsga-
latok megallapitdsai alapjan az MNB az adatszolgalta-
tokat a feltart hibak megsziintetésére, az elmulasztott
adatszolgaltatasok poétldlagos teljesitésére, valamint
a jogszabalyi el8irasok jov6beni betartasara kotelezte.
Az intézkedések egyes fizetési mérleg, monetaris, ér-
tékpapir, pénzforgalmi, valamint a pénzigyi kdzvetit6
rendszerre vonatkozd statisztikai adatszolgaltatdsokat,
illetve felligyeleti jelentéseket érintettek.

2015 folyaman hét adatszolgaltatoval szemben kerilt
sor birsag kiszabasara 6sszesen 750 ezer forint 0sszeg-
ben, az adatszolgdltatasi kotelezettség elmulasztasa
vagy késedelmes teljesitése miatt.

3.9. AZ MNB TARSADALMI
FELELOSSEGVALLALASI
TEVEKENYSEGE

Az MNB az Alapokmanyaban megfogalmazott kiilde-
tésével, jov6képével és alapértékeivel 6sszhangban
meghirdetett, a Tarsadalmi Felel6sségvallaldsi Straté-
gia meghatdarozé elemét képezd Pallas Athéné Kozgon-
dolkodasi Programja megvaldsitasa soran feladatanak
tekinti a pénzlgyi kultura és a pénziigyi tudatossag,
valamint az ezt megalapozd kdzgazdasagi és tarsadalmi
gondolkodds, illetve az ehhez kapcsolédé intézmény-
rendszer és infrastruktura fejlesztését. A feladataihoz
illeszked6 célok megvaldsitasat a jegybank alapitva-
nyok uUtjan segiti.

A gazdasagpolitikai célok megvaldsulasanak tdmoga-
tasat az MNB az oktatas, elsGsorban a fels6oktatas,
a kozgazdaszképzés és pénziigyi oktatas rendszerének
megujitasaban és fejlesztésében, a tudomanyos tevé-
kenység, a pénzligyi ismeretterjesztés tdmogatasaban
Iatja. Az MNB ennek érdekében inditotta el oktatasi
programjait.

Az MINB és a Budapesti Corvinus Egyetem kozott 2015.
julius 20-an kerdlt alairasra egy Egytuttmdakodési Meg-
allapodas. A megallapodas értelmében a 2015/2016.
tanévben minddsszesen 200 000 000 forint tamo-
gatast nyujt az MNB az egyetemnek. Ezt az 6sszeget
az egyetem az MNB-0sztondijprogram kialakitasara,
a személyi allomany megerd@sitésére és infrastruktu-
ralis fejlesztésekre hasznalta, illetve hasznalja fel. Az
egyluttm{kodés keretében a 2015. évben létrejott az
egyetemen a Gazdasagfdldrajz és Geodkondmia és
Fenntarthato Fejlédés Intézet.

A Kecskeméti FGiskolaval tobb vonalon is folyik az
oktatasi egytttmdkodés, ami nagyban elGsegiti a ma-
gyarorszagi vidéki kozgazdasdgi oktatds helyzetét.
Kidolgozasra kerlilt a gazdalkodasi és menedzsment
alapképzési szak, amely 2016 szeptemberében indul-
hat a kecskeméti intézményben. A szakot dudlis kép-
zési formaban is megkezdhetik a hallgaték, ebben az
MNB, mint kiemelt dudlis szakmai gyakorlatot biztosito
intézmény is egyuttmdkodik a Kecskeméti FSiskolaval.

A Tiszaroffi akcioterv keretében megvaldsitasra keriilt
az un. ,Tiszaroffi Osztondijpalyazat”. A Szolnoki Fé8is-
kolaval egylttmdkodésben kiirt és a Pallas Athéné Do-
mus Animae Alapitvany altal tdmogatott 2015/2016.
tanév elsé félévére vonatkozd ,Tiszaroffi Osztondijpa-
lydzat” elbirdldsa megtortént. A beérkezett palyazatok
elbiraldsa alapjan 6sszesen 45 fels6oktatasi hallgatd
részesll az 6sztondijban.

Az MNB Ertéktar Programjanak megvaldsitdsaval a kul-
turadlis 6rokségvédelemhez jarul hozza. A Program el-
sGdleges célja visszaszerezni Magyarorszag szamdra
a korabban kalféldi tulajdonba kerilt mikincsek minél
nagyobb hanyadat, egyben pedig a hazai hagyatékok-
ban fellelhet6eket azok megvasarlasaval hazankban
tartani. A Programnak kdszonhet6en olyan jelentds
alkotasok keriiltek eddig allami tulajdonba és latha-
tok kozgyljteményekben mint Tiziano Vecellio — Maria
gyermekével és Szent Pallal cim({ festménye, Gulacsy
Lajos — A mulatt férfi és a szoborfehér asszony, Va-
szary Janos — Kereszténység, Orban Dezs6 — Nagy akt,
Bachman Gabor épitészeti és design gyljteménye,
Munkacsy Mihaly — Krisztus Pilatus el6tt cim{ munkaja,
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a XIV-XVII. szazadban Erdélyben vert ezlst-tallérok —
érmegyljtemény, a Szentendrei Szabadtéri Muzeum
Erdélyi Tajegységének bemutatdsa, Kévesi Istvan fest-
ménygyjteménye, Moholy-Nagy LaszI6 korai alkota-
sainak és az életmdvéhez kapcsoléddé dokumentumai,
Klaniczay Julia és Galantai Gyorgy Artpool dokumen-
tumgydjteménye, valamint a ,,Csendélet gylimolccsel,
tenger gyimolcseivel és értékes edényekkel” cimi Ab-
raham van Beijeren kép.

A fentieken tulmenden az MNB lehetGségeihez mérten
kozvetlendl, illetve alapitvanyai Gtjan stratégiai egyiitt-
mUkodési megdllapodasok keretében, tovabba eseti
tdmogatdsok nyujtasaval szerepet vallal az értékte-
remtésben, a nemzeti értékek, a szellemi és kulturalis
orokség megbrzésében (pl. Magyar Allami Operahaz,
Miivészetek Palotaja, Szépmdlvészeti Mizeum), vala-
mint a szakemberképzés, tudomanyos tevékenység
tdmogatdsaban (pl. Magyar Kozgazdasagi Tarsasag,
Kodoldnyi Janos Féiskola, Heller Farkas Szakkollégium).
Karitativ céli adomanyozassal hozzajarul a hatranyos
helyzet(i csoportok életmin&ségének, esélyegyenlGsé-
gének javitasahoz, a rendkiviili élethelyzetek okozta
nehézségek enyhitéséhez (pl. Harom Kiralyfi Alapit-
vany, Csodaldmpa Alapitvany, Nemzetkozi Gyermek-
ment6 Szolgalat). A tarsadalmi felel&sségvallalasi
program keretében a kijelolt stratégiai célok mentén
a jegybank nyitott az egylittm(kodé partnerek korének
tovabbi bévitésére.

3.10. AZ MNB KOMMUNIKACIOJAT
MEGHATAROZO TENYEZOK

A korabbi évek gyakorlatanak megfelel6en az MNB
kommunikacids tevékenységének 2015-ben is meg-
hatdrozé célja volt a kormdany gazdasagpolitikdjat és
a magyar gazdasdagi novekedést tamogatd jegybanki
programok és intézkedések, valamint az Ossztarsa-
dalmi célokat szolgdld tevékenységek bemutatdsa
és ismertetése. A kommunikacié fékuszaban szere-
peltek egyebek mellett a Novekedési Hitelprogram
sikerei és eredményei, az alapkamat-csdkkentés és
annak okaira vonatkozé dontések, az onfinanszirozasi
program, de kilon hangsulyt fektetett a jegybank arra,
hogy a koltségvetést nem terhelé miikodését, a Pallas
Athéné Kozgondolkodasi Program, a Tarsadalmi Fele-
|6sségvallalasi Program, ezen beliil az Ertéktar prog-
ram keretében végzett tevékenységét és eredményeit
transzparens médon mutassa be.

Az MNB folyamatosan — kézlemények formajaban és

sajtotajékoztatdk keretében — ismertette a jegybank
legfontosabb dontéseit, a Monetaris Tandcs Uléseinek
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eredményeit, a monetdris politikdt és a pénzlgyi sta-
bilitast érint6 dontéseket és tudnivaldkat, a felligyeleti
vizsgalatok eredményeit, az e targykorben hozott ha-
tarozatokrol sz616 tajékoztatdkat, a fontos statisztikai
adatokat, valamint a készpénzforgalomrél és az em-
|ékérme-kibocsatdsokrél sz616 hiradasokat.

Az MNB a kozvélemény folyamatos és szakszerd tajé-
koztatdsa érdekében 2015-ben Gsszesen 298 sajtdkoz-
leményt tett kozzé és 90 szakmai cikket jelentetett meg
az online fellleteken és sajat honlapjan.

A valsag felértékelte a kommunikdcio szerepét a mone-
taris politikdban, és a jegybankok egyik fontos eszkoze
lett a kamatvarakozasok alakitasa, illetve azok stabiliza-
Iasa érdekében. Ennek megfelelGen az elmult évben az
MNB is nagy hangsulyt fektetett a kdzleményekkel és
a kiadvanyokkal a gazdasagi szerepl6k informalasara és
a kamatvarakozasok befolyasoldsara. A kamatcsdkken-
tési ciklus lezarasat koveten ennek kiemelt szerepe
volt. A Monetaris Tanacs kozleményei és elGretekinté
irdnymutatasai sikeresek és hatékonyak voltak, mert
nagyban hozzajarultak ahhoz, hogy a hosszabb futam-
idejd kamatvarakozdsok —a Monetaris Tandacs céljaival
0sszhangban — érdemben lefelé tolddjanak, és ezéltal
tamogattdk az inflacios cél kdzéptavu elérését.

Az MNB, mint inflaciés célkovetd jegybank egyik leg-
fontosabb kiadvanya a negyedévente publikalt Inflaci-
Os jelentés, amely a tavalyi évben is négy alkalommal
jelent meg. 2015 decembere 6ta az Inflacids jelentés
hoénapjaiban publikalt allasfoglalas atalakult az Infla-
cids jelentés részét képez6 ,,A Monetaris Tanacs f6
megallapitdsai az Inflacids jelentéshez” cim( fejezet-
té. Ennek megfelel6en a havi kozlemények kdnnyebb
0sszehasonlithatdsaga érdekében az Inflacids jelentés
megjelenésének hdénapjaiban is a kamatdontéseket
kovet6en révidebb — az Inflaciés jelentések kozotti
honapokban publikalt kozleményekkel megegyezd
— formatumu kozleményt tesz kozzé a jegybank. Az
atalakitdssal transzparensebbé valt a jegybank kom-
munikacidja, ami javitja a jegybanki dontések haté-
konysagat.

A kamatkozleményeken kiviil a Monetaris Tandcs
egyéb kérdéseket érinté dontéseirdl is szamos kozle-
ményt tett kdzzé az MNB 2015-ben. 12 kozlemény ké-
szlilt a NOvekedési Hitelprogrammal kapcsolatban, az
eszkoztar atalakitasrdl is és az Onfinanszirozasi prog-
ramrodl is jelentek meg kozlemények. Szamos szakmai
cikk is megjelent monetaris politikai (12), inflaciés (7)
és hitelezési (10) — elsGsorban az NHP-ra fékuszald —
témaban.



Az MNB kiemelt figyelmet szentelt annak, hogy a la-
kossagi devizahitelek elszdmoldsanak és forintositasa-
nak tartalmardl és folyamatardl, valamint a fogyasz-
tékat védé felligyeleti intézkedésekrél folyamatos és
részletes tdjékoztatdst adjon, ez utdbbi kiléndsen
fontos feladatnak bizonyult a brékerbotranyként el-
hiresult Ggyek jegybanki kezelése, a lakossag objektiv
informalasa és a felligyeleti munka targyilagos bemu-
tatasa tekintetében.

A kommunikdacidban hangsulyosan jelent meg az MNB
altal tamogatott oktatdsi programok bemutatdsa, ame-
lyek tobbek kozott a kdzgazdasdagi-pénziigyi oktatas
szinvonaldnak emelésében tlztek ki alapvetd célokat.

Az MINB a lakossagi tajékoztatas korében az uj, fej-
lesztett 20 000 forintos bankjegy zokken6mentes be-
vezetése érdekében a sajtékapcsolatokon keresztiil,
televizids kozérdekd kozlemények formajaban és az
online médiumok — ezen belll a social media — eszko-
zeit felhasznalva bonyolitott le sikeres kampanyt.

A pénzigyi tudatossdg és a fogyasztéi tdjékozottsag
novelése érdekében a jegybank ismeretterjeszt6 soro-
zatot készitett és tett kozzé honlapjan, videomegosztd
csatornajan, valamint kozosségi média felliletein.

2015 augusztusdban elindult az MNB Uj honlap-
ja. A jegybank egy, a kordbbindl letisztultabb,
felhasznaldbaratabb honlapot hozott Iétre annak érde-
kében, hogy a felhasznaldk gyorsabban és egyszer(ib-
ben taldljak meg a szlikséges informacidkat. Az MNB
a XXI. szdzad elvarasaihoz alkalmazkodva fejlesztette
tovabb online kommunikacids csatorndit, ezen belil

Facebook-feliletét is. A felhasznaldk szama folyama-
tosan novekszik, az MNB ezen a fellileten tébb mint 14
ezer allandé kovetével tartja a kapcsolatot.

3.11. AZ MNB 2015. EVI
EREDMENYENEK ALAKULASA

A Magyar Nemzeti Bank 2015. évi eredménye 94,5 mil-
lidrd forint nyereség volt. 2015-ben a mérleg és az
eredmény alakuldsara az aldbbi f6bb folyamatok ha-
tottak:

— a devizatartalék monetdris politika altal meghata-
rozott szintje és Osszetétele, a tartalék szintjét be-
folyasold devizavasarldsok és devizaeladdsok: az
Allamaddssdg Kezels Kozpont addssagkezeléssel
kapcsolatos muveletei, az EU-transzferekbdl szarma-
26 nettd devizabeadramldas, a Magyar Allamkincstar
nem addssagfinanszirozashoz kapcsolédd deviza-
konverzidi, a lakossag fogyasztdsi devizahiteleinek
forintositasa;

— a forintlikviditast lekotd instrumentumok alakuldsa,
ami Osszefligg a devizatartalék és az MNB nettd devi-
zakoveteléseinek alakuldasaval és az onfinanszirozasi
program mérlegsz{kit6 hatasaval;

—a forintkamatok és a nemzetkozi devizakamatszint
valtozasa, valamint

— a forint arfolyamvaltozasa.

A netté kamat- és kamatjelleg(i eredmény 42,7 milliard

forint veszteség volt, az el6z6 évhez képest 43,5 milliard

9. tablazat

Az MNB 6sszevont eredménykimutatasa és egyes mérlegtételei

(millidrd forint)

Sorszam (Ere dmIZIneygk';:ivuetzaétiis o) 2014 2015 Valtozas
1 Nett6 kamat- és kamatjellegli eredmény (I+11)—(X+XI) -86,3 -42,7 43,5
2 Netto forint kamat- és kamatjelleg(i eredmény (I-X) -158,5 -93,0 65,5
3 Nett6 deviza kamat- és kamatjellegl eredmény (I1-XI) 72,2 50,3 -21,9
4 Pénzligyi miiveletek realizalt eredménye (IV-XIV) -119,6 14,9 134,4
5 Devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé eredmény (111-XI1) 511,0 177,7 -333,3
6 Egyéb eredménytényezdk* (VAVI+VIHVII—(XIT+XVAXVI+HXVIHXVIIT) -277,7 -55,3 222,4
7 Eredmény (1+4+5+6) 27,4 94,5 67,1
Kiegyenlitési tartalékok egyenlege a mérlegben

8 Nem realizalt devizaarfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 518,0 312,6 -205,4
9 Deviza értékpapirok piaci értékvaltozasa miatti kiegyenlitési tartalék 54,5 28,5 -26,0

* Feliigyeleti tevékenyégbdl szarmazo bevételek, netté bankiizemi eredmény, bankjegy- és érmegydrtds kéltségei, netto céltartalékképzés és

-felszabaditds, jutalékbdl szarmazo és egyéb eredmény.
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forinttal javult. Az MNB kamatvesztesége abbdl szar-
mazik, hogy a — mérlegf66sszegének tobb mint 80 sza-
zalékat kitev6 — devizatartalékot dontéen forintforra-
sokbdl finanszirozza, és a devizahozamok elmaradnak
az atlagos forintkamattol. 2015-ben a kamateredmény
javuldsat elssorban a hozamszintek kozotti eltérés
csokkenése okozta.

A nettd forint kamat- és kamatjellegli eredmény
93 millidrd forint veszteség volt, a 2014. évinél
65,5 millidrd forinttal alacsonyabb. A naptari napok-
kal sulyozott atlagos jegybanki alapkamat 2015-ben
mintegy 74 bazisponttal csokkent az egy évvel korab-
bihoz képest. Az alapkamathoz kotott kamatozasu fo-
rintkotelezettségek (kotelezs tartalék, likviditast lekotd
instrumentumok) atlagadllomanya szintén alacsonyabb
lett. Mindkét folyamat a kamateredmény javuldsat
eredményezte.

A deviza kamat- és kamatjellegli eredmény 50,3 mil-
lidrd forint nyereség volt. A nyereség el6z6 évinél
alacsonyabb mértéke a devizatartalékok utani kamat-
bevételek csokkenésére vezethetd vissza. A tartalék ju-
niustél —az MNB programjainak hatdsara — csokkenni
kezdett, éves atlagos szintje euréban szamitva elma-
radt a 2014-es szintt6l, ezzel parhozamosan 2015-ben
tovabb folytatddott az euro-hozamszintek csékkené-
se, mindezek kovetkeztében a devizatartalékok utani
kamatbevételek az el6z6 évinél alacsonyabb szinten
realizalédtak. A deviza kamatbevételekre a 2014.
decemberi szdmviteli szabalyvaltozas is hatott, mely
2014-ben egyszeri kamatbevétel-csokkenést okozott,
Osszességében azonban hozzajarul az eredmény inga-
dozasanak csokkenéséhez.

A pénzligyi miveletek realizalt eredménye 2015-ben
—a 2014-ben médositott szamviteli elszdmolasi szaba-
lyok hatasaként — nyereségbe fordult. Ez az eredmény-
kategdria donté mértékben a devizatartalékba sorolt
értékpapirok piaci arvaltozdsabdl szarmazd realizalt
eredményt tartalmazza. A devizatartalékban magas
aranyt képviselnek a fix kamatozasi magas kuponu
papirok, melyek folyamatosan a piaci hozamoknal ma-
gasabb kamatbevételt biztositanak. Ezen papirok be-
szerzésére névérték felett keril sor, igy az értékpapirok
lejaratakor vagy eladdsakor —a 2014. december el6tti
szamviteli szabalyok szerint — veszteséget kellett elsza-
molni. Az U] elszamolasi gyakorlat a beszerzéskori arfo-
lyam-kilonbozet (dzsid) amortizalasaval kiklisz6bolte
ezt a problémat. 2015-ben a pénziigyi mlveleteken az
MNB 14,9 millidrd forint nyereséget realizalt.
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A devizaarfolyam-valtozdsbdl szdrmazd eredmény ala-
kulasat meghatdrozo két f6 tényezd a hivatalos és a be-
kertlési arfolyam eltérése, valamint a devizaeladasok
mértéke. 2015-ben a forint arfolyama erés ingadozast
mutatott, a hivatalos és a bekerulési arfolyam kozotti
kiilonbség az év soran jellemzéen kisebb volt, mint
2014-ben. A devizaeladadsok volumene is csdkkent az
el6z6 évhez képest, ezekre els6sorban az AKK-adds-
sagkezelési miveleteihez kapcsoldddan, valamint a la-
kossag fogyasztasi devizahiteleinek forintositdsa miatt
kertlt sor. Az év soran 177,7 millidrd forint arfolyam-
nyereség keletkezett, amely tovabbra is a jegybanki
eredmény legjelentdsebb 6sszetevdje volt.

16. abra
A forint arfolyamanak alakulasa
(forditott skdla)
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— Napi atlagos bekerdilési arfolyam
Hivatalos arfolyam

Az egyéb eredménytényezGk tartalmazzék a banklizem
mikodési bevételeit, koltségeit, raforditasait, a bank-
jegy- és érmegyartas koltségeit, a céltartalékképzést,
-felszabaditdst, valamint a felligyeleti tevékenységhdl
szarmazd bevételeket, a jutalékbdl szarmazd és az
egyéb eredményt. Az ezekbdl adddé netto raforditasok
2015-ben az el6z6 évhez képest visszaestek. A 2014.
évi magasabb netto raforditdsok mogott a Pallas Athé-
né Koézgondolkodasi Program keretében alapitvanyok-
nak torténd alapitdi vagyonatadas allt.

A sajat téke dllomanya az év végén 459 milliard forint
volt. Nagysagat alapvetGen a kiegyenlitési tartalékok —
azon beliil is a forintarfolyam kiegyenlitési tartalékanak
— szintje hatarozta meg, vdltozasaban pedig szerepet
jatszott az éves eredmény alakuldsa is.

A forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka a 2014. év vé-
géhez képest 205,4 milliard forinttal lett alacsonyabb,



mivel 2015. év végén a hivatalos és az atlagos beke-
ralési arfolyam kozotti eltérés kisebb volt, mint egy
évvel kordbban. A forintarfolyam kiegyenlitési tarta-
léka 2015. december 31-én 312,36 milliard forint volt.

2015. december 31-én a deviza-értékpapirokon pia-
ci értékelésik alapjan 28,5 milliard forint nem reali-
zalt nyereség keletkezett, ami f6ként a devizatartalék

csokkenése kovetkeztében elmaradt az el6z6 év végi
szinttdl.

3.12. AZ MNB GAZDALKODASA

Az MNB gazddlkoddsa az MNB térvényben elgirt fel-
adatok szinvonalas ellatdsahoz sziikséges er6forrasok
hatékony biztositasara iranyul.

M(ikodési koltségek

A mikodési koltségek 2015. évi tényleges Osszege
32 973 millié forint, mely a jévahagyott tervtél 13,7
szazalékkal marad el, a 2014. évben felmerdlt kiada-
soknal pedig 2,5 szazalékkal magasabb.

Az el6z6 évhez viszonyitott koltségnovekedés elsé-
sorban a személyi jellegl raforditasoknal jelentkezett,
amit meghatarozott a szervezet atalakitashoz kapcso-
[6d6, valamint az Uj feladatok elvégzéséhez sziikséges
pozicidk feltoltése.

Emellett f6ként az lizemeltetési koltségek novekedése
okozta az el6z6 évhez viszonyitott eltérést, az Grzésvé-
delmi tevékenység atszervezése, az MNB tulajdonaban
allé ingatlanok szamanak novekedésébdl adddo koltsé-
gek, ideértve a mar megnyitott kilfoldi kapcsolattartd
irodakkal 6sszefliggd kiadasokat is. Az U] ingatlanok
kapcsan az amortizaciés koltségek is emelkedtek az
el6z6 évhez képest.

A 2015. évi egyéb koltségek viszont jelentésen csok-
kentek az el6z6 évhez képest a Novekedési Hitelprog-
ram kevésbé intenziv kampanykoltségei miatt.

Személyi jellegli raforditasok

A 2015. évi személyi jellegl raforditasok (19 712
millié forint) az el6z6 évi koltségeket 20,7 szazalék-
kal (3383 millio forinttal) haladtdk meg. A személyi
jellegl raforditdasok novekedését tobb tényezd be-
folyasolta. Az atlaglétszdm 6,9 szdzalékkal n6tt, ami
az el6z6 évinél 82 fével magasabb, ezt befolyasolta
a szervezetatalakitdshoz kapcsolddd, valamint az Uj
feladatok elvégzéséhez sziikséges poziciok feltoltése is.

A szervezeten belil az uj, kibGvilt banki feladatkorok-
nek megfelel6 kompetencidval rendelkez6 munkaval-
lalék ardnya ndvekedett. A |étszdm- és az igénybevétel
aranyanak noévekedése okozta az dnkéntes nyugdij-
pénztari munkaltatdi hozzdjarulasra forditott 6sszeg
emelkedését, valamint az egyenlé munkaért egyenlé
bér elvet szem el6tt tartva, teljesitményalapon diffe-
rencialtan tortént béremelést.

Az MINB eredményességének és tudasbazisanak fej-
lesztése, a bels6 szakmai tudasbdvités és a készség-
fejlesztés érdekében az oktatasok és a képzések hely-
szinéll szolgdld, valamint a munkatarsak rekredciojat
is el6segité uj képzési és szabadid6kozpont kezdte
meg mukodését 2014-ben. Ennek teljes évi, 2015-re
vonatkozd koltségeinek tervezése még csak becslésen
alapulhatott.

A tarsadalmi felelGsségvallalas keretében megvaldsuld
programok szintén hatdssal voltak a koltségekre, az
Osztondijas fels6foku intézménybeli hallgatok és a gya-
kornoki programban résztvev6k szamanak névekedése
miatt.

10. tablazat
Az MINB 2015. évi miikédési koltségeinek alakulasa

2015. évi terv*

Index Index

Megnevezés

2014. évi tény

(tartalék nélkiil)

2015. évi tény

(2015. évi tény/
2015. évi terv)

(2015. évi tény/
2014. évi tény)

millié forintban szazalékban
SRyl 16 329 22368 19712 88,1% 120,7%
raforditasok
Bankuizemi &ltalanos
— 15 846 15 841 13 261 83,7% 83,7%
koltségek
Osszesen 32175 38 209 32973 86,3% 102,5%

* A 163/2015. (07.23.) szému igazgatdsdgi hatdrozat szerint médositott mikodési koltségterv.
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Bankiizemi altalanos koltségek

A 2015. évi bankiizemi altaldnos koltségek (13 261
millié forint) a 2014. évinél 16,3 szazalékkal alacso-
nyabbak, az 6sszetev6k valtozdsainak alabbi okai miatt.

A z IT-kéltségek az el6z6 év ugyanezen id6szakdhoz
képest 317 millié forinttal névekedtek. Ez dont6éen az
IT-biztonsag teriletén jelentkezd és tervezett felada-
tok (adatszivargas megelGzése, napléelemzés stb.)
tdmogatasi koltségeire vezethet6 vissza. A 2014-ben
megrendelt IT-biztonsagi szakértbi vizsgalat teljesitése
2015-re huzédott at, ami a tervezési id6szakban még
nem volt ismert.

A 2014. évhez viszonyitva ugyancsak emelkedtek az
Uzemeltetési koltségek is (5771 millié forintra), a no-
vekedés tulnyomadan az 6rzésvédelmi tevékenység at-
szervezésébdl adddott, mivel 2015. évtdl a feladatot
az MNB mar nem sajat személyi allomannyal latja el
(igy személyi jellegli raforditdas nem meriilt fel). Szintén
novelte a koltségeket a mar megnyitott kilfoldi kap-
csolattartd irodak tényleges bérleti dija és a képviseldi
lakasbérlések miatti kiadasok. Ugyancsak uj tétel volt
a Bank Center ingatlan IX. emeleti bérleti dija, valamint
a csomagrontgen-berendezések és a fémkeres6 kapu
bérlésének koltségei.

A 2015. egyéb kéltségek 61 szazalékkal (1902 millié
forinttal) csdokkentek az el6z6 év kiadasaihoz képest.
Ez f6ként a kommunikacids koltségek mérséklédésébdl
adddik, miutan az Novekedési Hitelprogrammal kap-
csolatos kampanykoltségek 2015-ben a kordbbinal
kisebb 0sszegben jelentkeztek.

Beruhazasok

A jegybanki célkitlizések megvaldsitdsahoz, illetve
a targyi eszkoz elldtottsdg mennyiségi és mingségi
szinvonaldnak fenntartdsahoz fejlesztési projektek,
beszerzések valtak sziikségessé. A beruhazasok 2015.
évi jévahagyott terve a normal lzletmenethez kap-
csoldddan 6377 millié forint. Ezen fellil jévahagyasra
keriilt egy keretOsszeg a tarsadalmi felel&sségvallalasi
program megvaldsitdsa, a belsé képzések helyszinének
biztositasa, valamint a meglévd és a jov6ben vasaro-
landé ingatlanok felujitasa, atépitése, rekonstrukcio-
ja érdekében. Az MNB a tarsadalmi felelGsségvallalas
programjahoz kapcsoldddan tdmogatja mikincsek
megvasarlasat az Ertéktar program részeként, aminek
megvaldsitasara a jovahagyott beruhazasterv kilon ke-
retosszeget tartalmaz.
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2015-ben a beruhdzasok kapcsan 10 581 millié forint
kerult kifizetésre a beruhazasi célu eldleg kifizetéssel
egylitt. Ennek tulnyomo részét az Ertéktar program
teszi ki. Az ingatlanvasarldsokkal kapcsolatban 3845
millié forint kerilt kifizetésre, ezt az 6sszeget az ala-
pitvanyok részére dtadott ingatlanok miatti visszaveze-
tések mérsékelték (4504 millié forint). A normal Gzlet-
menethez kapcsoléddan 2373 millid forint beruhazasi
kiadas meriilt fel.

17. abra
Az MNB beruhazasainak alakulasa az ingatlanvasarlasi és
-felujitasi keretosszeg és az értéktar program nélkiil

2
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2015. tény
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=3 Informatikai beruhazasok
EZ3 Ingatlanokkal kapcsolatos beruhazasok
=1 Egyéb beruhazasok és targyi eszkoz beszerzések

Az oktatasi, irodai és egyéb intézményi célokra két
ingatlan kertlt beszerzésre, mely ingatlanok ataddsra
keriltek a kozgondolkodasi program keretében létre-
hozott alapitvanyok részére.

Az informatikai beruhdzasokon belll jelentds részt
képviselnek az IT Gzemeltetési igények miatt megva-
[6suld beszerzések. Az informatikai rendszerek kozotti
halézati 6sszekottetéseket biztositd eszkdzpark folya-
matos rendelkezésre alldsa nélkiilozhetetlen a jegy-
bank mikodéséhez, emiatt megtortént az eléregedett
eszkozok cseréje és a sziikséges hdldzati kapacitasok
biztositasa.

Az lizletmenet zavartalan m(ikddéséhez elengedhetet-
len fontossagu, kiils6 kommunikacios kapcsolatokon
keresztil jelentkez6 fenyegetettségek elleni védekezés
érdekében — a kapacitasok egyidejd bévitésével — meg-
Ujitasra kerdlt a biztonsagos kiilsé adatkapcsolatokat
megvaldsito tlzfalrendszer.

A jegybanki statisztikat tdmogatd informacids rend-
szer minGsége donté fontossagu, igy e tevékenység
elengedhetetlen eszkdze a megfelel6 szinvonalu in-
formatikai tdmogatds. Az informatikai fejlesztések ko-
z0tt 2015-ben a legjelent6sebb fejlesztés célja az MNB



felligyeleti és statisztikai célu adatszolgaltatasai befo-
gadasahoz egy kozos adatbefogadd rendszer fejleszté-
se és tdmogatdsa volt.

Az elszdmolasi Ggyekkel kapcsolatos feladatok feldol-
gozasdhoz kot6d6 infrastrukturalis beruhdzasok még
folyamatban vannak, azonban a térvényben megha-
tarozott elszamolasi képlet és szamitasok informatikai
tdmogatdsa mar megvaldsult.

Az IT biztonsagi terilet egyik fontos beruhdzdsa a sze-
repkor alapu jogosultsagkezelés, ami a felhasznaldi
jogosultsagkezeléshez kapcsolédd adminisztracids
és menedzsment feladatokat hivatott tamogatni. Egy
masik hasonld beruhazas az adatok védelmét célzo
informatikai rendszert valésit majd meg, amely tarta-
lom alapu vizsgalattal, illetve adatfolyamok biztonsagi
elemzésével monitorozza és azonositja az adatokat.
A biztonsagtechnikai kérnyezet fejlesztéseként folya-
matban van a Logisztikai kbzpont és a Szabadsag téri
éplilet biztonsagtechnikai rendszereinek cseréje, mely
a bankbiztonsagi elektronikai és mechanikai rendsze-
rek cseréjével elGsegiti a fegyveres biztonsagi 6rség
munkadjat, és célja a rendkiviili helyzetek megel6zése is.

Az ingatlanokhoz kapcsolédé jelentésebb beruhdzas-
ként megvaldsult a Székhaz villamos felszallé halézat
talpponti elosztdinak és az alagsorban elhelyezett szin-
ti eloszték cseréje.

Az MNB személyiigyi tevékenysége

Az MINB stratégiai kérdésként kezeli a hatékony és
eredményes miikodés elGsegitése érdekében az embe-
ri er6forrasokkal valé gazddlkoddst. Ezért stabil foglal-
koztatdst, erkolcsi és szakmai megbecsiilést, verseny-
képes jovedelmet, el6meneteli, képzési, tovabbképzési
lehet6séget biztosit a jegybank céljai irdnt hosszu ta-
von elkotelezett, szakmai tudasuk folyamatos meguji-
tasara kész munkavdllaléi szdmara. Az MNB torekszik
arra, hogy mind mennyiségben, mind min&ségben
megfeleld szinten alljon rendelkezésre munkaerd, igy
az MNB képzési rendszerében megvaldsuld folyama-
tos fejlesztések és az 6nképzés elismerése tovabbra is
hangsulyos eleme a humanstratégianak.

A magasan kvalifikalt, legkivalébb szakmai szinvona-
lat képvisel6 munkatarsi kor biztositdsa érdekében az
MNB a beérkezett igények figyelembevételével, a kolt-
séghatékonysag elvét el6térbe helyezve, haroméves
képzési koncepcid alapjan minden évben aktualizalt
és felllvizsgalt Képzési Kataldgust és Képzési Ter-
vet készit. Az MNB fontosnak tartja, hogy magasan

képzett, atfogd tudassal rendelkezd, elhivatott, az in-
tézménnyel szemben lojalis munkatarsak dolgozzanak,
akikre tdmaszkodva az MNB képes a megujuld hazai
gazdasagi és tarsadalmi érdekek és értékek mentén
a valtozdsokban aktivan részt venni.

Az MNB 2015-ben is kiemelt figyelmet forditott a meg-
felel6 tudassal rendelkezd utanpdtlas biztositasara,
valamint egyes munkatarsak altalanos felkészitésére,
képzésére is. Az MNB az egyéni ambiciék tamogata-
sat is fontosnak tartja, amely altal kifejezésre keril az
egyén megbecsiiltsége. Ennek megfelel6en a PhD-kép-
zés, illetve a jogi szakvizsga megszerzése is tamogatott
volt.

2015-ben nemcsak a szakmai, hanem a személyes
készségfejleszt6 programok, valamint nyelvi képzések
is helyet kaptak az MNB képzési rendszerében, ame-
lyek az egyén igényeire szabva, a lehetd legeredmé-
nyesebb és leghatékonyabb mddon szolgaltak a részt-
vevGk fejlédését, mind hatékonysag, hozzaallas, mind
egyuttmdkodési készségek fejlesztése tekintetében.

A munkatarsak egészségének megébrzése érdekében
az évente egyszeri teljes kord allapotfelméré program
valamennyi munkatdrs szdmara elérhetévé valt.

Az MINB szervezeti kulturajaban kiemelt fontossaggal
bir, hogy a munkatdrsak csalddi szerepvallalasuk so-
ran is kiteljesedhessenek, és kiegyensulyozott csaladi
hattérbdl toltekezve végezhessék munkahelyi felada-
taikat. Szamos intézkedés és sikeres kezdeményezés
eredményeként az MNB — a Gyermekk&zpontu és Csa-
ladbarat Programjanak elismeréseként — 2015 maju-
saban elnyerte az Emberi Eréforrdsok Minisztérium
altal adomanyozott ,,Csaladbarat Munkahely” cimet.
A szaktarca az elismeréssel azokat az er6feszitéseket,
programokat, kezdeményezéseket és rendszerszintd
megoldasokat dijazta, amelyeket a jegybank a palya-
zattodl fluggetlendl, a csalados és gyermeket nevel6
munkavallaldk tdmogatasa céljabdl 6nként vallalt.

Az MINB-ben 2015. julius 1. napjatél bevezetett bér-
tomeg-gazddlkodassal egy olyan rendszer keriilt kiala-
kitdsra, amely alkalmas arra, hogy a munkaeré — akar
id6szakos — atcsoportositdsaval gyorsan és rugalma-
san kezelje a szakteriileteken felmeriil§ problémakat.
A bértomeg-gazdalkodas ezen tulmenden tamogatja
a vezetGket az irdnyitdsuk ald tartozd teriletek fel-
adatainak mind teljesebb megvalésitasaban is azaltal,
hogy a terileti vezet6k a kiemelked6 munkat és az
elért eredményt kozvetlenil tudjak értékelni, amely
a munkavallalék javadalmazasaban is megjelenhet.
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A bevezetett rendszer igy alkalmassa valt egyrészt
a min6ségi, magas szaktudassal rendelkez6 munka-
vallaléi dllomany hosszu tavu biztositasara, masrészt
a felel6s gazdalkodas erdsitésére is azaltal, hogy jelen-
t6sen tdgabb javaslattételi lehet&séget biztosit a bér-
gazdalkodasi teriletek vezetGinek.

A bértomeggel valé gazddlkodas hosszu tavu célja,
hogy az egyes terlletek stratégiai céljainak, feladata-
inak teljesitése a bérezésben is megjelenjen, segitse
a versenyképes bérek kialakitasat, 6sztdndzzén a mun-
kaerG fokozott vizsgalatara, a szaktudds és a képesség
munkabérben valé elismerésére, valamint a szakteru-
leti vezet6ket a mainal is ésszerlbb, takarékosabb lét-
szamgazdalkodasra 6sztondzze amellett, hogy nagyobb
lehetGséget nyujt a kivald szaktudasu és tapasztalt
munkatarsak versenyképes jovedelmének biztosita-
sara.

Az MNB a 2014-ben mar kialakitott 6sszetett béren
kivili juttatdsi rendszerével is széles kbrben tdmogatta
a munkavallaléit, amelyet 2015-ben a csaladokat ta-
mogato tovabbi joléti juttatasokkal bdvitett.

Az MNB 2015-ben atalakitotta a szakmai gyakorno-
ki rendszerét, melynek célja a fels6foku képzésben
résztvevék minél szélesebb kord szakmai tapasztalat-
szerzésének biztositasa volt az MNB-n belil. Az MNB
a szakmai gyakornoki rendszer keretében fels6foku
tanulmanyaikat végz6 didkokat fogadott egyrészt a ko-
telez6 szakmai gyakorlatuk idejére, masrészt a 2014.
évben elinditott dudlis képzés keretében. Az Uj rend-
szer lehetGséget ad a kiemelked6 teljesitményt nyuj-
t6 hallgatdk kivalasztasara, és banki munkavallaléként
valé foglalkoztatdsara.

Létszam alakulasa

Az MNB 2015. évi létszamanak alakulasat a feladatella-
tashoz szilkséges munkaergigény, valamint a szervezeti
atalakuldshoz kapcsolddé intézkedések befolyasoltak.

A természetes elvandorlasbdl és minGségi cserékbdl
addddan 118 munkavallalé munkaviszonya sz(int meg
az év soran, tovabbi 21 esetben a hatarozott idS le-
jarta, valamint a prébaidén beliili munkaviszony meg-
szlintetése volt a létszamcsdkkenés oka. Ezen fellil 87
f6 fegyveres biztonsagi 6r — munkaltatoi jogutddlas
miatt — atkerilt az MNB Biztonsagi Zrt.-hez.

Az MNB el6tt all6 kihivasoknak és a kib6viilt feladatok-

nak megfelel6 mikodési struktirdhoz sziikséges sze-
mélyi allomany biztositdsa érdekében a megiiresedett
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vagy Uj pozicidkba — 2015. évben — 237 Uj munkatars
kerilt felvételre. A statisztikai |étszamallomanyba nem
tartozod, ugynevezett ,jogi dllomany”-ba tavozdk szama
az év sordn 16 fével tébb volt, mint az onnan vissza-
téréké, igy ennek hatdsa is csokkenti a zarélétszamot.

Az MINB 2015. évi atlaglétszama 1273,92 6 volt, amely
az el6z6 évinél 82,3 fével volt magasabb. A gyakornoki
program keretében 15 f6 kerilt alkalmazasra, dudlis
képzésben tovabbi 17 hallgatét tamogatott és fogadott
szakmai gyakorlatra az MNB.

A 2015. évi zaro létszam 1267 f6 volt, a foglalkozta-
tottak szama 5 f6vel alacsonyabb a 2014. évi zar¢ |ét-
szamnal.

A korosszetétel alakuldsdban nincsen valtozas az el6-
z6 évhez képest: a foglalkoztatottak atlagos életkora
2015-ben is 41 év volt.

Beszerzési tevékenység

Az MINB — hasonléan az Eurépai Unid tobbi jegybank-
jdhoz — a nemzeti kdzbeszerzési értékhatarokat eléré
értékd beszerzéseit illetéen kdzbeszerzési eljarasok
lefolytatdsara koteles. Az MNB kdzbeszerzési jogha-
tésag ala tartozasa az Eurdpai K6zosségek Bizottsa-
ganak a kozbeszerzési eljarasokrdl sz6l6 2004/17/EK
és 2004/18/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv
mellékleteinek az ajanlatkéréket és az ajanlatkérd
szerveket médositd 2008/963. sz. hatarozata alapjan
all fenn.

Az MNB-ben a beszerzési folyamatokat — 6sszhangban
a hatdlyos kozbeszerzési térvénnyel — belsé utasitas
szabalyozza.

Az MNB-ben a beszerzési eljarasok harom tipusa kii-
[6nboztethetd meg:

—nettdé 2 millié forint alatti egyéb beszerzés,

— nettd 2 millié forintot elérd, de a kdzbeszerzési ér-
tékhatart el nem ér6 egyéb beszerzés (nettd 2 és
8 millid forint kozotti egyéb beszerzés) és

— kozbeszerzés.

A nettd 2 millio forint alatti beszerzési eljarasokat
a koltséggazda szervezeti egységek sajat hataskorben
folytatjak le, a netté 2 millid forintot elérd értékd be-
szerzéseket és a kozbeszerzéseket a Kézponti beszer-
zési és lizemeltetési igazgatdsag, Kozponti beszerzési



f6osztalya az érintett szakteriletek tamogatdsaval
bonyolitja.

A 2015. évben 197 darab beszerzési igény érkezett,
amelyekre eljaras indult, ebbdl a 2015-re 71 darab
eljaras huzédik at.

A 2015. évben lebonyolitott (szerz6déskotéssel zart)
eljarasok szama: 184 darab (ebbdl 2014-rél athuzédoé
69 darab)

— kdzbeszerzés: 103 darab;
— nettd 2 millid forint feletti egyéb beszerzés: 81 darab.

A lebonyolitott — netté 2 millié forintot meghaladé
érték( — eljardsok 6sszértéke 15 710 millié forint ki-
adast jelentett a jegybanknak. A kiaddsok jelent6s
részét, mintegy 55 szazalékat az MNB Ertéktar prog-
ramja keretében beszerzett mitargyak értéke teszi ki,
a fennmaradd 45 szdzaléka tényleges mikodés kérébe
tartozo koltség, amely az MNB megnovekedett felada-
tainak ellatasahoz sziikséges, f6ként informatikai inf-
rastruktura bévitések eredménye.

Kornyezettudatos miikodés

Az MINB kornyezetvédelmi tevékenységét 2015-ben
is a megujitott kornyezetvédelmi stratégia iranyvo-
nalai hataroztak meg, intézkedései az épiletek kor-
nyezettudatos fejlesztése mellett a készpénzellatasi
lanc koérnyezeti teljesitményének tovabbi novelésére
irdnyultak.

2015-ben az MNB ingatlanaiban 6sszehangolasra és
egységesitésre kerillt a hulladékgazddlkodasi tevé-
kenység, ma mar a papirhulladék Ujrahasznositasa az
MNB minden Budapesti ingatlanat érint6en biztosi-
tott. A hulladékgazdalkodas fejlesztése terén fontos
el6relépés tortént a , bankjegy-brikett” Ujrahaszno-
sitdsa kapcsan. Javaslat készilt a forgalomképtelen
bankjegyhulladék kezelésével kapcsolatos nemzetkozi
gyakorlatok atfogd elemzését kovetben. 2016. janu-
ar 1-jétél a kordbbi karitativ céli hasznositas helyett
kérnyezetvédelmi szempontbdl kedvezébb megoldas-
ként a ,bankjegybrikett”-bdl hazai eréml(iben an. ,z6ld
aram” kerdl el64llitasra. 2016 elején az elsé szallitasok
megtorténtek, a tapasztalatok kedvezéek.

Az MNB még 2014-ben tlizte ki célul, hogy a nem-
zetkozi kornyezetvédelmi mindsitési rendszerben
(BREEAM In-Use) a Székhaz harom éven belil egy
szinttel magasabb ,Very Good” besoroldsi kategdridba

keriljon. E példamutatd kezdeményezés a haszndlat-
ban |év6 miiemléki érintettségl épuletek esetében
egyedilallo a hazai gyakorlatban. A magasabb szint
eléréséhez sziikséges valtoztatdsok id6aranyos telje-
sitése megtortént. A szabvany valtozdsa kapcsan 2015
végén teljes kor felllvizsgalatra kerilt sor, amelynek
eredményeképpen a magasabb mindsitési szint meg-
szerzéséhez 2016-ban mar csak kisebb valtoztatdsok
szlikségesek.

Az épiletek kornyezeti teljesitményének alakuldsat
legnagyobb mértékben 2015-ben is az energiafel-
hasznalas hatdrozta meg. A kérnyezeti menedzsment-
rendszerben szerepld ingatlanok (Székhdz, Logisztikai
Kézpont, Krisztina koruti telephely) teljes energiafel-
hasznalasa — az MNB atlaglétszamanak 6,9 szazalékos
névekedése mellett — az elmult évben kismértékben
(3,2 szazalék) novekedett ugyan, de a 2013. évi bazis-
hoz képest 4,5 szazalékkal volt alacsonyabb. (A kérnye-
zetvédelmi célkitlizés szerint 2016 végén a teljes ener-
giafelhasznalas 10 szazalékkal alacsonyabb lesz a 2013.
évi bazisnal.) A bazishoz képest alacsonyabb energia-
felhaszndlas mogott tobb tényezd egyiittes hatasa hu-
z6dik meg. A Székhdazban a vilagitasi rendszer folyama-
tos korszer(sitése (menekiilést segitd irdnyfénylampak
LED-es fényforrdsra cserélése), illetve a gépjarmdflotta
csokkentése is kedvez6 hatast gyakorolt, emellett az
évrél évre egyre enyhébb, ugyanakkor szélsGségesebb
id6jarasi koriilmények is hozzajarultak ahhoz, hogy az
energiafogyasztas 6sszességében csokkenjen. A teljes
energiafelhasznaldson belil a flitésre forditott ener-
gia a globalis felmelegedés hatdsaként bekovetkezé
szélsGséges idGjaras miatt — amikor viszonylag hosz-
szan tarté forré nyar mellett a téli, illetve az atmeneti
id6szakban tobb, viszonylag rovid iddszakot fellelé
jelent6s lehdlés volt tapasztalhaté — 2015-ben 9,9
szazalékkal novekedett. A teljes energiafelhasznalads
hatékonysagjavuldsat mutatja, hogy a fajlagos ener-
giafelhasznalas 2015-ben is javult.

A kérnyezetvédelmi vezetési rendszer (KOVHIR) mi-
kodtetése lehetdséget biztosit a jelentds kornyezeti
hatast okozd kornyezeti tényez6k folyamatosan nyo-
mon kovetésére, és sziikség szerinti beavatkozasra
annak érdekében, hogy a kornyezeti teljesitmény
évrél évre javuljon. Az MNB ezt a rendszert tervezi
kiterjeszteni a bankjegygydrtasban érintett lednyval-
lalatokra. A készpénzgyartdsi tevékenység kornyezeti
teljesitményének értékelése és a teljesitmény tovabbi
javitdsi lehet&ségeinek feltarasat kovet6en 2015-ben
dontés sziiletett arrdél, hogy a Pénzjegynyomda Zrt. és
a Didsgyéri Papirgyar Zrt. csatlakoznak a KOVHIR rend-
szerhez és 2017-ben EMAS-tanusitvanyt szereznek.
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Az erre vald felkészllést az MNB 2016-ban szakmai
tdmogatassal, az eddigi tapasztalatok megosztasaval
tdmogatja.

Mikodésikockazat-kezelés

Az MINB stratégiai céljainak sikeres megvaldsitdsa, jo
hirnevének, vagyonanak megG6rzése kiemelten fontos
érték. Ezeknek a céloknak és értékeknek a védelmé-
ben a hatékony miikodési kockazatkezelésnek komoly
szerepe van. A m(kodési kockazatoknak a szervezeten
belili azonositasa, felmérése, folytonos nyomon ko-
vetése és a kezelésiikre alkalmas vdlaszintézkedések
meghozatala ezért az MNB vallalatiranyitasanak integ-
rans részét képezi.

Az MNB, annak érdekében, hogy alapvets feladatait
kritikus helyzetek estén is megfeleld szinten biztosita-
ni tudja, hatékony tzletmenet-folytonossag menedzs-
mentet mikodtet. Ennek keretében folyamatosan
aktualizalja Gzletmenet-folytonossagi és katasztrofa-
helyreadllitasi terveit, melyek megbizhatdsagat évente
teszteli. Kiemelten fontos a fizetési rendszer miikod-
tetéséhez és a devizatartalék kezeléséhez kapcsolédd
egyhetes éles integrdlt teszt, tovdbba a szintén éles
helyzetben, kils6 szerepl6k bevondsaval tesztelt la-
kossagi készpénzellatas.

3.13. A KBER-BIZOTTSAGOK
BEMUTATASA

Unids csatlakozasunk 6ta az MNB vezetGi és szakértGi
teljes jogu tagként vesznek részt a KBER-bizottsagok,
illetve a bizottsagok altal Iétrehozott munkacsoportok
munkdjaban. A bizottsagokban és a munkacsoportok-
ban nyilik lehet6ség a nemzeti jegybankok egylttm-
kodésével torténd alldaspontok kdzos kidolgozasara, és
ez a kozos egylittmikodés lehet6séget nyujt arra is,
hogy az egyes nemzeti bankok képviselGi rendszeresen
tadjékozddjanak az EKB munkajardl. 2015. december
31-én tizenot KBER-bizottsag és két, a KBER munka-
jat tdmogatd egyéb bizottsag mikodott. Az un. Egy-
séges Fellgyeleti Mechanizmus (Single Supervisory
Mechanism, SSM) 2014. novemberi induldsaval 0sz-
szefliggésben néhany bizottsag az eddigi kétféle for-
macioé (eurodvezeti 6sszetétel, illetve KBER-Osszetétel)
mellett 2014 6ta SSM-0Osszetételben is tart Gléseket,
melyeken az SSM-ben részt vevl tagorszagok jegy-
banktél figgetlen szervezetként m(ikodé felligyeleti
hatdsdgainak képviseldi is részt vesznek.

Az egyes KBER-bizottsagok tevékenységi kbre (manda-
tuma) roviden az aldbbiakban 6sszegezhet6.
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Szamviteli és monetdris jovedelem bizottsag -
Accounting and Monetary Income Committee
(AMICO): Kialakitja, és rendszeresen feliilvizsgdlja
a KBER Alapokmanya szerinti pénzligyi beszamolok
kereteit meghatdrozd szamvitel-politikai elveket,
a rendszeres pénzligyi jelentések elkészitésének mod-
szertanat és elGsegiti ezek nemzetkozi szintl 6ssze-
hangolasat. Figyelemmel kiséri a monetaris jovedelem
szamitasat a szamviteli biztonsagi keretrendszer altal
kialakitott kockazatkezelési folyamatnak megfelel&en.

Bankjegybizottsag — Banknote Committee (BANCO):
Meghatdrozza az eurodvezeti orszagok eurobankjegy-
szlikségletét, 6sszehangolja az eurobankjegyek gyarta-
sat, kidolgozza az eurobankjegyek készletezési és bank-
jegy-feldolgozasi politikajat. Feladatai kozé tartozik az
eurobankjegyek elSallitdsa kapcsan keletkezd tapasz-
talatok cseréje, az eurobankjegyek hamisitasat meg-
akaddlyozé biztonsdagi elemek vizsgalata és fejlesztése,
valamint az euro elGallitasahoz kapcsolédé biztonsagi
kockazatok felmérése. Hozzdajarul az euro6vezetben
alkalmazott gyakorlat harmonizaciéjdhoz, a hamisi-
tdsokat figyel6 rendszer kialakitdsdahoz, valamint az
eurobankjegyekre és -érmékre vonatkozo statisztikak
ellen6rzéséhez.

Kontrolling bizottsag — Committee on Controlling
(COMCO): A COMCO 2007 juliusa 6ta tartozik a KBER-
bizottsagok kozé (csak az eurodvezeti jegybankok vesz-
nek részt munkajaban). Hozzajarul az Eurorendszer
altal alkalmazott egységes koltségmaddszertan
(Common Eurosystem Cost Methodology) alkalmaza-
sahoz és tovabbfejlesztéséhez, elemzéseket készit az
Eurorendszer/KBER bizonyos funkcidinak/termékeinek
koltségadatairdl és koltségszerkezetérdl. A vezet6i in-
formdacids rendszerek terén a KBER egészének érdek-
I6désére szamot tartd kérdésekben az informacié- és
tapasztalatcsere forumaként szolgal.

Eurorendszer/KBER Kommunikaciés bizottsag -
Eurosystem/ESCB Communications Committee
(ECCO): Hozzajarul az Eurorendszer, a KBER és az EKB
kiils6 kommunikaciés politikdjanak kialakitdsdahoz
annak érdekében, hogy az Eurorendszer/KBER 4ltal
megfogalmazott célok atlathatova és vilagossa val-
janak és biztositsak a kozvélemény tajékoztatasat az
Eurorendszer és a KBER feladatairdl és tevékenységérdl.

Pénziigyi stabilitasi bizottsag — Financial Stability
Committee (FSC): Az FSC 2011-t6l, a korabbi Bankfel-
Ugyeleti bizottsag (Banking Supervision Committee,
BSC) megsziintetésével kezdte meg munkajat, feladata
az, hogy az EKB dontéshozé testiileteinek munkajat



pénzligyi stabilitasi és makroprudencialis politikai té-
makban tdmogassa.

BelsG ellendrzési bizottsag — Internal Auditors
Committee (IAC): A relevans kozos projektek, rend-
szerek és tevékenységek fellilvizsgalataval, valamint
az EKB és a nemzeti kdzponti bankok , kozos érdek-
[6désére” szamot tartd, auditalasi kérdéseket érinté
egyuttmikodésének biztositasaval segiti a KBER-t cél-
jai elérésében.

Nemzetkézi kapcsolatok bizottsdga — International
Relations Committee (IRC): A KBER nemzetkozi egyitt-
mUkodéssel 6sszefliggd feladatainak végrehajtasat
segiti, valamint hozzajarul az Eurorendszer allaspont-
janak kialakitdsahoz az EU-n kiviili orszagokkal fenn-
tartott kapcsolatok kiilonbo6z6 teriiletein.

Informdcidtechnolégiai bizottsag — Information
Technology Committee (ITC): Hozzdjarul az
Eurorendszer és a KBER informatikai politikajanak,
stratégidjanak és az erre vonatkozo iranyelveknek a ki-
dolgozasahoz — kiilonos tekintettel a biztonsagi vonat-
kozasokra — és technikai tandcsot ad mas bizottsagok
részére. Ezen tulmenden Eurorendszer/KBER-szint(
fejlesztéseket, 6nallé projekteket indit, hajt végre.

Jogi bizottsag — Legal Committee (LEGCO): Jogi ta-
mogatdst nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez,
kilondsen hozzdjarul az Eurorendszer és a KBER sza-
balyozasi rendszerének karbantartasahoz, a jogszaba-
lyok nemzeti jogba valé atlltetésének vizsgalatahoz,
figyelemmel kiséri és beszamol arrél, hogy a nemzeti
hatdsagok és az unids intézmények mennyiben tartjak
be a jogszabalytervezetekkel kapcsolatos konzultaci-
0s kotelezettségliket az EKB kompetencidjaba tartozé
teruleteken.

Piaci miiveletek bizottsaga — Market Operations
Committee (MOC): Segiti a KBER-t az egységes mone-
taris politika és a devizam(veletek megvaldsitasdban,
az EKB tartalékainak kezelésében, azon tagdllamok
kdzponti bankjai altal alkalmazott monetaris politikai
eszkoztar megfelel6 adaptdlasaban, melyek még nem
vezették be az eurdt, tovabba az ERM-II alkalmaza-
saban.

Monetadris politikai bizottsdg — Monetary Policy
Committee (MPC): Segiti a KBER-t a k0zOsség egysé-
ges monetaris és arfolyam-politikdjanak megvaldsita-
saban. Ezen tulmenGen segitséget nyujt a KBER azon
feladatainak teljesitésében, melyek a nem eurodvezeti

tagallamok kdzponti bankjai és az EKB monetaris és
arfolyam-politikdjanak koordinalasabdl adédnak.

Szervezetfejlesztési bizottsag — Organisational
Development Committee (ODC): 2013 juliusaban hoz-
tak létre, csak eurodvezeti 6sszetételben Ulésezik, az
Eurorendszer és az Egységes Felligyeleti Mechanizmus
(SSM) mikodésével kapcsolatos tervezési és szervezeti
kérdésekben javaslatokkal segiti az EKB-dontéshozdk
munkajat. Emellett az Eurorendszer kozos beszerzé-
seit koordinalé iroda (EPCO) munkajat is 6sszefogja,
valamint az Eurorendszer/KBER miikodési kockazatok
kezelésére és lizletmenet-folytonossagra vonatkozo
rendszerét is mikodteti.

Fizetési és elszamolasi rendszerek bizottsdga —
Payment and Settlement Systems Committee (PSSC):
Segiti a KBER-t a fizetési rendszer zokken6mentes m-
kodtetésében, valamint a fedezetek hatdron atnyulo
felhaszndlasaval kapcsolatban. Tdmogatja tovabba
a KBER-t a fizetési rendszerekre vonatkozé altalanos
jellegd és ,felvigyazoi” kérdésekben; valamint az érték-
papir-elszamolasi és -teljesitési rendszerekre vonatko-
zban a kozponti bankokat érint6 kérdésekben.

Kockazatkezelési bizottsag — Risk Management
Committee (RMC): 2010 szeptemberében hoztak Iét-
re, csak eurodvezeti 6sszetételben lésezik, feladata,
hogy az Eurorendszer piaci mdveleteib8l szarmazo koc-
kazatok kezelése és ellenérzése terén elemzésekkel és
javaslatokkal segitse az EKB-dontéshozék munkajat.

Statisztikai bizottsag — Statistics Committee (STC):
Segitséget nyujt a KBER feladatainak teljesitéséhez
szlikséges statisztikai informdcidk 0sszegy(jtésében.
Ennek sordn hozzdjarul tobbek kozott a statisztikai
adatgyUjtésben szikséges valtoztatasok kidolgozasa-
hoz és azok koltséghatékony alkalmazasahoz.

A KBER munkajat tamogatd egyéb bizottsagok:

Koéltségvetési Bizottsag — Budget Committee
(BUCOM): Az EKB koltségvetésével kapcsolatos kérdé-
sekben nyujt segitséget az EKB Kormanyzdtanacsanak,
tagjai az eurodvezeti tagallamok jegybankjai.

Emberi Er6forrasok Konferencidja — Human Resources
Conference (HRC): A 2005-ben létrehozott bizottsag
célja az, hogy férumként szolgaljon az Eurorendszer/
KBER jegybankok kozott a tapasztalat-, vélemény- és
informacidcseréhez az emberi er6forrasokkal valé gaz-
dalkodas teriletén.
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3.14. AZ MNB KUTATASI
TEVEKENYSEGE 2015-BEN

Az MNB-ben tudomanyos, alapkutatdsi tevékenységet
jellemzéen a Kutatasi igazgatdsag, alkalmazott kuta-
tast pedig f6ként az elemzéi teriiletek végeznek. Az
alapkutatas végs6 allomasai a publikaciék nemzetkozi,
valamint hazai tudomanyos folydiratokban. Az alkal-
mazott kutatdsi tevékenység f6 megjelenései az MNB
ilyen irdnyud kiadvanyai: az MNB Working Papers (csak
angolul jelenik meg), az MNB-tanulmdnyok sorozat,
valamint a Hitelintézeti Szemle folydirat. A publikdcidk
mellett a kutatasi tevékenység része a nemzetkozi kon-
ferenciakon, valamint az EKB altal koordinalt kutatasi
haldzatokban és munkacsoportokban valé részvétel.

Publikacidok

2015-ben egy cikk jelent meg a Journal of Business and
Economic Statistics vezet6 nemzetkozi folydiratban.
Emellett egy cikk a Kézgazdasdgi Szemlében kerlilt
publikaldsra, és a Statisztikai Szemle is publikalt egy
jegybanki szerzd altal jegyzett tanulmanyt. Az alkal-
mazott kutatdsi eredmények az MNB-kiadvanyaiban
jelentek meg. Az MNB Working Papers cim(i sorozat-
ban 6t, az MNB-tanulmdnyok sorozatban négy tanul-
many, a Hitelintézeti Szemle tavalyi kiadasaiban pedig
tizennyolc cikk kerilt publikaldsra.

Konferenciak és el6adasok

Az MNB 2015-ben is megszervezte a Budapest Economic
Seminar Series (BESS) el6adas-sorozatot, amely kereté-
ben nemzetkozi szinten elismert kdzgazdaszok adtak el
tanulmanyaikat az érdeklédéknek. A tavalyi év soran
olyan neves el6addkat latott vendégil az MNB, mint
Dean Corbae (University of Wisconsin), Kartik Athreya
(Fed of Richmond), Kim Huynh (Bank of Canada), John
Earle (George Mason University), valamint Peter Sinclair
(University of Birmingham és Bank of England).

Az MINB kutatdi szamos rangos nemzetkozi konferen-
cian, illetve tobb jegybankban és egyetemen tartot-
tak el6addst. A f6 konferenciadk kdzll emlitést érdemel
a juliusban Montrealban megrendezett Econometric
Society World Congress, ahol két olyan tanulmany is
a programba kerilt, amelyet az MNB kutatoi irtak.
Szerepelt tovabbd az MNB-ben készilt tanulmany az
International Journal of Central Banking cim(, veze-
t6 jegybanki folydirat szlik kord, meghivasos alapon
rendezett mexikdi konferencian, a szlovén jegybank
és a Centre for Economic Policy Reserach (CEPR) ko-
z0s ljubljanai konferencidjan, valamint a European
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Association of Comparative Economic Studies elsé
konferenciajan is. Emellett az MNB kutatéi tudoma-
nyos el6adasokat tartottak a torok, a német, a lengyel
és a mexikoi jegybankban, valamint a kilfoldi egyete-
mek kozil az Academia Sinican (Taiwan), a George Ma-
son Universityn és a St. Andrews Universityn. A hazai
el6adasokat tekintve két MNB-s tanulmany szerepelt
a Magyar Tudomanyos Akadémia Kozgazdasdg- és
Regionalis Tudomanyi Kutatokdzpontjanak szemina-
riumsorozatdn is, és szintén sok el6add képviselte az
MNB-t a Magyar Kozgazdasagtudomanyi Egyesiilet
(MKE) decemberi konferenciajan.

Az MNB t6bb munkatdrsa is kozrem{ikodott az EKB al-
tal koordinalt kutatasi haldzatokban és munkacsopor-
tokban. Az elemzG6k és kutatdk részt vettek a Working
Group on Econometric Modeling (WGEM), a Wage
Dynamics Network (WDN), a Household Finance and
Consumption Network (HFCN), és a Competitiveness
Network (CompNet) rendszeres megbeszélésein, va-
lamint MNB-s el6adas hangzott el az EKB 2015. dec-
emberi kutatasvezetGi értekezletén (Head of Research
Meeting) is.

3.15. KIADVANYOK, MNB ALTAL
SZERVEZETT KONFERENCIAK
2015-BEN

Kiadvanyok
Rendszeres kiadvanyok
Infldcids jelentés

Az inflacids jelentés évente négy alkalommal jelenik
meg annak érdekében, hogy a kdzvélemény szama-
ra értheté és vildgosan nyomon kovetheté legyen
a jegybank politikdja. Ebben a kiadvanyban az MNB
rendszeresen beszamol az inflacié addigi és varhato
alakuldsardl, értékeli az inflaciét meghatarozé mak-
rogazdasagi folyamatokat, és O0sszefoglalja azokat az
el6rejelzéseket és megfontoldsokat, amelyek alapjan
a Monetdris Tanacs meghozza a dontéseit.

Pénziigyi stabilitdsi jelentés

A stabilitasi jelentés évente két alkalommal jelenik
meg, ismerteti a jegybank 3lldspontjat a pénzigyi
rendszerben tapasztalhatd valtozasokrél, és bemu-
tatja ezen valtozdsok hatdsat a pénzigyi rendszer
stabilitdsara. A jelentés elemzési fokuszaban a hosszu
tavu tendencidk és a kockazatok eléretekinté jellegti
értékelése all.



Névekedési jelentés

Az éves rendszerességgel megjelené Novekedési jelen-
tés célja, hogy a hosszabb tavu — esetenként egy teljes
Gzleti ciklust is feldlel6 — novekedési pdlyat és annak
meghatdrozo tényezbit kdzvetlenil, sztenderd és al-
ternativ mutatdkat is felhasznalva bemutassa. A jelen-
tés attekinti a gazdasagi ndvekedést rovid, kozép- és
hosszabb tavon leginkdbb meghatdrozé folyamatokat,
amelynek értékelését évente ismerteti.

Hitelezési folyamatok

A Hitelezési folyamatok cimd kiadvany célja, hogy atfo-
g6 képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek
alakuldsardl, valamint segitséget nydjtson ezen folya-
matok megfelel§ értelmezéséhez. Ennek érdekében
részletesen bemutatja a hitelaggregatumok, a bankok
altal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltéte-
lek alakuldsat.

Bankszektoron kiviili pénziigyi piacok kockdzati jelentése

Az MNB 2015-t6l évente egyszer publikalja a ,Bank-
szektoron kivili pénzigyi piacok kockazati jelentése”
cimd kiadvanyt. A jelentés a biztositok, a pénztdrak,
a pénziigyi vallalkozds és kozvetitdk, a szovetkezeti hi-
telintézetek, valamint a t6kepiac kockazatait mutatja
be. A ,Bankszektoron kiviili pénzligyi piacok kockdzati
jelentése” elsGsorban a ,,Pénziigyi stabilitasi jelentés”
cim( kiadvanyban nem vagy kisebb terjedelemben tar-
gyalt szektorok mélyebb elemzésére iranyul, igy nem
tartalmazza az abban részletesen ismertetett bank-
szektorra vonatkozé megallapitdsokat. A kiadvany f6
célja, hogy novelje a felligyelt piacokon tevékenyke-
d6k kockdzati tudatossagat, és erGsitse a szektorokba
vetett bizalmat. A jelentés teriiletenkénti bontasban
ad attekintést a hatdsagi vizsgalatok, valamint a folya-
matos felligyelés soran szerzett |ényegesebb tapaszta-
latokrdl, kiemelve a targyid6szakban azonositott fébb
prudencialis kockazatokat.

Fizetési mérleg jelentés

A jelentés évente négy alkalommal jelenik meg, hogy
tdjékoztassa a piaci szerepl6ket a fizetési mérleg fo-
lyamatairdl, kiilonos tekintettel a gazdasag mélyebb
Osszefliggéseire. A kiils6 egyensuly alakuldsa a pénz-
Ggyi stabilitds szempontjabdl kiemelt jelentGséggel bir,
mivel a fizetési mérleg folyamatai alapjan koévetkez-
tetni lehet a gazdasdagi novekedés fenntarthatésagara,

illetve az ezzel kapcsolatos kockazatokra. Az MNB at-
fogdan és rendszeresen elemzi a kiilsé egyensulyi fo-
lyamatokat, a makrogazdasagi egyensulytalansagokat
tobb mutatdn keresztil vizsgélja.

Fizetési rendszer jelentés

A jelentés évente egy alkalommal ad atfogd elemzést
a belféldi pénzforgalomban és a felvigyazott fizetési
és értékpapir-elszdmoldsi rendszerek m(ikodésében
megfigyelhet6 tendencidkrél, a fé6bb kockazatokrdl,
valamint arrél, hogy az MNB sziikség esetén milyen
eszkdzoket mozgdsitott annak érdekében, hogy fenn-
tartsa a pénzforgalom zavartalan lebonyolitasat és el6-
segitse az azt tamogato fizetési és elszamolasi rend-
szerek megbizhatd és hatékony mikodését.

Kéltségvetési jelentés

Az MINB az MNB tv.-ben meghatarozott alapvetd felada-
tai, kiilénosen a monetaris politika meghatarozasaval
és megvaldsitasaval kapcsolatos feladata ellatdsanak
tdmogatasara elemzi a koltségvetési hiany és adds-
sag alakulasat, figyelemmel kiséri az allamhdztartas
finanszirozasat, elemzi a finanszirozasnak a monetaris
folyamatokra, a pénzpiacok alakuldsara, a likviditasra
gyakorolt hatasat és kutatasokat folytat fiskalis politikai
kérdésekben. A Magyarorszag gazdasagi stabilitasardl
sz6l6 2011. évi CXCIV. torvény értelmében az MNB el-
noke a Koltségvetési Tanacs (KT) tagja, igy az MNB-ben
rendelkezésre allé szakmai tudas és felhalmozott infor-
macid kozvetetten tdmogathatja a KT munkajat. Az MNB
a KT stabilitasi torvényben meghatdrozott feladataihoz
hattérelemzéseket készit, amelyeket a KT rendelkezé-
sére bocsat. A szélesebb kdzvélemény a , Koltségvetési
jelentés” cimd kiadvanybol (kordbbi cimén: Elemzés az
dllamhdztartdsrol) ismerheti meg e szakért6i elemzések
legfontosabb eredményeit.

Eves jelentés
Az Eves jelentés évente egy alkalommal jelenik meg,
tartalmazza a jegybank el6z6 évrél sz616 lizleti jelen-

tését, valamint auditalt éves beszamoléjat.

Féléves jelentés: Beszdmold az MINB adott félévi tevé-
kenységérdl

A Féléves jelentés évente egy alkalommal jelenik meg,

szeptemberben. A jelentés a jegybank elsé fél évrél
sz616 lzleti jelentése.
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Id6kézi jelentés: Beszamolo az MINB adott negyedévi
tevékenységérél

Az Id6kozi jelentés évente két alkalommal jelenik meg,
az éves és a féléves beszamoldk kozotti idészakban,
aprilisban és novemberben. A jegybanki szakteriile-
tek elsé és harmadik negyedévi, MNB tv.-ben rogzi-
tett alapvets tevékenységérdl szamol be: monetaris
politika, pénzligyi rendszer attekintése, devizatarta-
lék, pénzforgalom, készpénz-logisztikai tevékenység,
statisztikai valtozasok.

Jegybanki almanach

A Jegybanki almanach cim( kiadvany kozérthet6 for-
maban, dsszefoglald jelleggel tekint vissza a gazdasagi
élet legfontosabb eseményeire és a monetaris politika
f6 1épéseire az adott évbdl. A kordbban mar publikalt
dontéseket és eredményeket atfogdan bemutatd és ér-
tékeld kotet lehetdséget nyujt az elmult hdnapok ese-
ményeinek attekintésére és Ujraértékelésére a téma
irdnt nyitott kozonség szamara. A Jegybanki Almanach
arra is hivatott, hogy 0sszefogja az év soran megjelent
mindazon MNB szakmai cikkeket is, amelyek (izene-
tei — ha nem is 6rok érvénylek, de — hosszabb tavon
segitenek megérteni a fébb gazdasagi folyamatokat és
a jegybanki dontéseket. A kiadvany magyar és angol
nyelven, évente jelenik meg.

MNB-tanulmdnyok

A sorozatban az MNB monetdris dontéshozataldhoz
kapcsolédd kozgazdasagi elemzések kertilnek nyilva-
nossagra. A sorozat célja a monetaris politika atlat-
hatdsaganak novelése. igy az el6rejelzési tevékenység
technikai részleteit is ismerteté tanulmanyokon tul
kozzéteszi a dontés-elGkészités soran felmerild kdzgaz-
dasagi kérdéseket is. Az MNB-tanulmanyok (MT) (angol
nyelven MNB Occasional Papers [OP]) sorozat els6sor-
ban jegybanki szakteriletekhez kapcsolédd gyakorla-
ti jellegl (alkalmazott) kutatdsokat mutat be, adott
témakban létez6 elméleteket, nemzetkdzi eredmé-
nyeket 6sszegez, valamint a jegybanki déntéshozatal
megértését segité elemzéseket kozol.

MNB Working Papers (MNB-fiizetek)

Az MNB Working Papers sorozat a jegybankban fo-
lyé elméleti jellegl kutatasok eredményeit publikalja.
A sorozatban megjelené tanulmanyok els6sorban az
akadémiai, jegybanki és egyéb kutatok érdeklGdésé-
re tarthatnak szamot, céljuk, hogy az olvasdkat olyan
észrevételekre 0sztonozzék, amelyeket a szerzék
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felhasznalhatnak tovabbi kutatasaikban. A sorozat
2005 Gsze ota csak angol nyelven érhet6 el.

Egyéb kiadvanyok
A Magyar Nemzeti Bank énfinanszirozdsi programja

A 2008-ban kirobbant globalis pénziigyi valsadgot meg-
el6z6en a magyar gazdasdg magas kiilfoldi addssagal-
lomanyt halmozott fel, kilsé kitettsége emelkedett.
Az utébbi évek soran ugyanakkor érdemben javult
az orszag kils6 egyensulyi helyzete, csokkent a kiilsé
sérilékenység, ami lehet6vé tette a devizatartalékok
célzott felhasznaldsat. A magas kiilsé és deviza allam-
addssaghdl adédd kockazatok csokkentését célozza
a 2014 4prilisaban meghirdetett jegybanki dnfinanszi-
rozasi program. Kiadvanyunkban azt mutatjuk be, hogy
az utdbbi b6 egy évben Magyarorszag miképp tudta
lejard kils6 devizaaddssdgat forintbdl megujitani, il-
letve hogy ezt miképp segitette el6 az MNB programija,
azaz az iranyadod jegybanki eszkoz atalakitasa, valamint
a jegybanki kamatcseretenderek bevezetése.

A megujult Magyar Nemzeti Bank 2013-2015

A 2008-2009-es vilaggazdasagi valsag uj korszakot nyi-
tott a monetaris politikdban. A vilag jegybankjai rész-
ben kényszerbdl, részben felismerve korabbi szerepfel-
fogdsuk hidnyossagait egyre aktivabb szerepet vallaltak
a stabilizacidban és a valsag okozta sulyos gazdasagi
karok helyreallitdsdaban. A hazai monetdris politikdban
ez a fordulat csak 2012 nyaran indult el, majd 2013
marciusatol teljesedett ki. Az Uj jegybanki vezetés kine-
vezését kovetGen megfontolt, de hatarozott Iépésekkel
igyekezett ledolgozni a legjobb nemzetkdzi gyakorlattal
szemben addig felhalmozott lemaradast, szamos te-
rileten megujitva a hazai monetaris politikat. A kiad-
vany ezen eseménydus két évrdl ad rovid 0sszegzést,
attekintve a kozelmult hazai monetaris politikajanak
legfontosabb |épéseit.

Az MNB kiadvanyai elérheték a jegybank honlapjan
(http://www.mnb.hu/kiadvanyok).

Hitelintézeti Szemle

A Hitelintézeti Szemle egy megujult, egyre béviilé tar-
talommal és fokozatosan megszilardulé rovatrenddel,
korszer( tipografiaval kiilon kotetben magyar és angol
nyelven megjelené tarsadalomtudomanyi folydirat,
amely tobb mint egy évtizedes multra tekint visz-
sza. A lap 2014 végétél negyedévente az MNB szer-
kesztésében és kiaddsaban jelenik meg. A folydirat



elérhet6 a Hitelintézeti Szemle honlapjan (http://www.
hitelintezetiszemle.hu/).

MNB kényvsorozat

A 2015. marcius 5-én a jegybank Uj, kozgazdasagi és
monetdris politikai szakmai kdnyvsorozatot indit ut-
jara, a konyvsorozat elsé kotetét Dr. Matolcsy Gyorgy
jegyzi. Az Egyensuly és Novekedés cimd kotet részle-
tesen bemutatja mindazokat az Uj gazdasdgpolitikai
elgondoldsokat, innovacidkat és eszkdzoket, amelyek
a magyar gazdasag 2010 és 2014 kozotti, gazdasag-
torténeti szempontbdl is jelent8s sikeréhez vezettek,
megvaldsitva a koltségvetési és pénziigyi stabilizaciot,
ezzel megteremtve a fenntarthatd novekedés alapfel-
tételeit. A jegybank 2016-ban tervezi a kdnyvsorozat
tovabbi részeinek megjelentetését is.

MNB altal szervezett rendezvények

Az MINB a tars- és partnerintézmények felé nyitott,
a kollegialis kapcsolatokat erGsit6 stratégiat képvisel
a rendezvények tekintetében. Az MNB rendezvényei
kozott szerepelnek nemzetkdzi konferencidk, belsé
rendezvények és un. kulturalis események is.

Nemzetkézi rendezvények

A tdobbnapos, nemzetkozi, szakmai konferenciak nagy
része 50-60 f6 részvételével zajld esemény, esetenként
azonban 150-200 f6s eseményekre is sor kerilt, me-
lyek tobbnyire szakmai konferenciat, ebédet és egy
kulturalis programot foglalnak magukban. A nemzetko-
zi konferencidk zomében az MNB épliletében zajlanak.

Lamfalussy nemzetkézi konferencia

A, Lamfalussy Lectures Conference” néven Utjara indi-
tott, évente egy alkalommal megrendezend6 esemény
célja az, hogy az MNB olyan prominens eléaddkat hiv-
jon Magyarorszagra, akik a globalis gazdasagpolitikat,
ezen belll kiemelten a monetdris politikat és a pénz-
Ggyi rendszert érintd aktualis kérdésekrdl formalt né-
zeteiket osztjak meg egymadssal és a szakmai kozonség-
gel. Az els6 konferencidra 2014 janudrjaban kerdilt sor,
f6bb témai Eurdpa gazdasagi, monetdris és pénzigyi
integraciodja, annak jovéje az euro valsagdnak okai,
a monetaris politikai kihivasok, az eurocsatlakozasi
stratégiak és a bankunidval kapcsolatos kérdések vol-
tak.

A 2015 februarjdban masodik alkalommal megren-
dezett konferencia a ,,New Narrative for Europe (and
for the monetary union after the crisis)” cimet visel-
te. Olyan neves el6adok tartottak beszédeket, mint
Benoit Coeuré, az Eurdpai Kézponti Bank Igazgatdsa-
ganak tagja (a 2015-6s év Lamfalussy-dijazottja), Ewald
Nowotny, az Osztrdk Nemzeti Bank elnoke (a 2014-es
év Lamfalussy-dijazottja), valamint a finn, a horvat,
a portugdl, a szlovén és a térok nemzeti bank elnoke.

A konferencidra 2015-ben is Budapesten, egy kilsé
helyszinen keriilt sor mintegy 500 meghivott vendég
részvételével.

BESS at MINB el6addsok*?

2015. marcius 11. Erwan Gautier (University of
Nantes) Ujabb tények az arakrdl: Franciaorszag a pénz-
Ugyi vdlsag el6tt és alatt (More Facts about Prices:
France Before and During the Great Recession)

2015. marcius 18. Ragnar Nymoen (University of Os-
lo) Késziltek-e megtakaritasokkal az amerikai fogyasz-
tok a pénzigyi valsagra? (Did US consumers “save for
a rainy day’ before the Great Recession?)

2015. marcius 25. Ryan Chahrour (Boston College)
A j6 hir a rossz hir: Eszkozar ciklusok és hirtelen meg-
torpanasok (Good news is bad news: Leverage cycles
and sudden stops)

2015. aprilis 1. Yavuz Arslan (The Central Bank of the
Republic of Turkey) Az ingatlanarak és a jelzélog jog
érvényesitések dinamikaja (Joint Dynamics of House
Prices and Foreclosures)

2015. aprilis 17. Michat Rubaszek (National Bank of
Poland) ElGrejelzés altaldnos egyensulyi modellekkel és
pénziigyi surlédassal (Forecasting with DSGE models
with financial frictions)

2015. majus 13. Kartik Athreya (FRB Richmond) T6zs-
dei befektetések: a humantdSke szerepe (Stock Market
Investment: The Role of Human Capital)

2015. majus 20. John Earle (George Mason University)
Pénzligyek és novekedés mikroszinten: A kisvallalko-
z6i hitelprogramok tapasztalata (Finance and Growth
at the Micro Level: Evidence from the Small Business
Administration Loan Programs)
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2015. majus 21. Dean Corbae (University of Wiscon-
sin) T6kekovetelmények a bankszektor dinamikaja-
nak kvantitativ modelljében (Capital Requirements in
a Quantitative Model of Banking Industry Dynamics)

2015. junius 3. Christoph Miiller (Freiburg University)
A magyar nyugdijrendszer jelenlegi reformlépéseinek
hosszutavu értékelése (A Long-Term Evaluation of
Recent Hungarian Pension Reforms)

2015. julius 1. Kim P. Huynh (Bank of Canada) SU-
rdségfliggvény csalddok funkcionalis f6komponens
elemzése az Egyesllt Kirdlysagbeli drak komplex fel-
mérésének adatain (Functional Principal Component
Analysis of Density Families with Complex Survey Data
on UK Prices)

2015. december 9. Philipp Schmidt-Dengler (Uni-
versity of Vienna) Informaciédramlas és az arak szo-
rédasa: elmélet és gyakorlat (Information and Price
Dispersion: Theory and Evidence)

Jegybanki tanulmdnyok oktatdsi kézpontjanak kurzusai
2015. tavaszi kurzusok

Fabio Canova (European University Institute) Makro-
6konomiai modellek strukturalis becslése (Structural

estimation of macroeconometric models) 2015. mar-
cius 30. — aprilis 3.

TR

matching becslés
— Likelihood-alapu becslés
— Bayes-i becslés
Gyakorlati témak

Jean-Charles Rochet (Institute fiir Banking und
Finance, Zurich) Pénziigyi stabilitas és makropru-
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dencidlis politika (Financial stability and macro-
prudential policies) 2015. apr. 7-10.

— Akadémiai kutatasok a makroprudencialis szaba-
lyozasrol: a kdzelmult eredményei és a fennmaradd
kihivasok

— ,Végs6 hitelez6”(lender of last resort)

— T6keszabdlyozas és hitelingadozas

— Pénzligyi szektorral kibGvitett makromodellek

2015. nyari kurzusok

Massimiliano Marcellino (Bocconi University) R6-

vid tdvi makrogazdasagi el6rejelzések mddszerei

(Techniques and tools for short-term macroeconomic

forecasting) 2015. julius 6-10.

— ElGrejelzés linearis madszerekkel

— El6rejelzés id6ben valtozé modellekkel

— El6rejelzés bayes-i mddszerekkel

Steven N. Durlauf (University of Wisconsin) Tarsadalmi

kapcsolatok halézata és komplexitas (Social interactions

networks and complexity) 2015.augusztus 3-7.

— Komplex rendszerek matematikaja

— Interakciék formalis gazdasagi elméletbe valé be-
épitése

— Interakcidk identifikdcidja megfigyelési adatokbdl

— Interakcié alapu modellek alkalmazasa egyenlGtlen-
ségek elemzéséhez

— Interakcié alapu modellek alkalmazasa aggregdlt
ingadozdsok elemzéséhez



4. Kiegészito informacidok az MNB
2015. évi felugyeleti tevékenységérol

4.1. INTEZMENYFELUGYELES

Az MINB 2015. december 31-én 1744 intézmény fel-
lgyeletét latta el a 11. tabldzat szerinti bontasban.

4.2. A LEFOLYTATOTT VIZSGALATOK

Az MNB a vizsgalatok lebonyolitasat éves tervezési
rendszer alapjan, napra lebontott részletes tervek
szerint valdsitja meg.

A vizsgdlati tervek elkészitése soran az MNB az aldbbi
szempontokat veszi figyelembe:

— a felligyeleti vizsgdlatok MNB tv.-ben meghatdrozott
ciklustervét,

—az intézmények kockazati besoroldsat, és ennek
alapjan a vizsgalathoz szikséges er&forrasigényt és
vizsgdlati id6tartamot,

—a vizsgalandd intézmények sorrendjének kialakita-
sara szolgdlé fellgyeleti scoring rendszert, amely az
intézmény egyéb egyedi jellemzGit is vizsgalja,

—a rendelkezésre all6 eréforrasokat.
A prudencialis helyszini vizsgadlatok szamat, illetve

szektor- és vizsgalattipus szerinti megbontasat a 12.
tablazat foglalja Ossze.

11. tablazat
A felligyelt intézmények szama 2015-ben
Tékepiac 100
Alapkezel6k 72
Arut6zsdei szolgéltato 3
Befektetési vallalkozas 22
Elszamolohaz 1
Kozponti szerz6dé fél 1
T6zsde 1
Pénztari piac 87
Magénnyugdijpénztar 5
Onkéntes pénztar 81
Onkéntes egészségpénztar 27
Onkéntes nyugdijpénztar 44
Onkéntes dnsegélyez6 pénztar 10
Foglalkoztatdi nyugdijszolgaltatd 1
Pénzpiac 1048
Nem pénzigyi intézmények 674
Elektronikus pénzkibocsatd intézmény 1
Fluggetlen pénzpiaci kozvetité 667
Kiemelt kozvetitd 1
Pénzforgalmi intézmény 5
Pénzugyi intézmények 374
Hitelintézet 122
Bank 30
Szakositott hitelintézet 9
Szovetkezeti hitelintézet 83
Pénzugyi vallalkozas 252
Hitelintézettel egyenérték(i pénzugyi vallalkozas 2
Egyéb pénzigyi vallalkozas 250
Biztositasi piac 509
Biztositdintézet 51
Biztosito egyestilet 21
Biztosito részv.tars. 30
Fliggetlen biztositaskdzvetit6k 445
Alkusz 385
Tobbes Ggynok 60
Biztositdsi szaktanacsadd 12
Erdekképviselet 1
Osszesen 1744
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12. tablazat
Vizsgalati statisztika

2014 2015 2016 terv
Prudencialis helyszini vizsgalatok szama - - ~
Atfogo Egyéb* Atfogo Egyéb* Atfogo Egyéb*

Nagybankok 2 16 4 20 3 13
Kis- és kozépbankok 11 1 5 3 6 9
Szovetkezeti hitelintézetek 20 1 8 8 22 9
Szakositott hitelintézet 0 3 1 3 2 4
Bankcsoporton kivili pénzigyi vallalkozasok 0 1 0 7 0 0
Pénzforgalmi intézmény 0 1 2 1 2 0
Biztosito részvénytarsasagok 10 1 7 3 6 3
Biztositd egyesuletek 3 0 1 2 1 0
Kozvetit6k 0 14 0 6 0 5
Pénztarak 18 0 16 3 14 1
T6kepiaci szereplék 17 7 9 22 37 5
Foglalkoztatdi nyugdijszolgaltatd 0 0 0 0 1 0
Osszesen 81 45 53 78 94 49

* Tartalmazza a komplex SREP (Supervisory Review and Evaluation Process) vizsgdlatokat és validdciokat is.

4.3. ENGEDELYEZES ES JOGERVENYESITES

Az MNB engedélyezési és jogérvényesitési tevé-
kenysége magdban foglalja a pénzlgyi kozveti-
térendszer fellgyeletéhez kapcsolédd jogi tevé-
kenységek teljes spektrumat, ideértve a fellgyelt
intézményekre vonatkozd engedélyezési eljarasok
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lebonyolitasat, illetve a prudencialis ellen6rzési te-
vékenység jogérvényesitési feladatainak elvégzé-
sét.

Az MINB engedélyezési és prudencialis jogérvényesitési
tevékenységérdl készilt statisztikajat a 13—16. tabla-
zatok mutatjak szektorszintl bontasban.



13. tablazat
Pénzpiaci szektorban hozott intézkedések
(darab)

Prudencialis intézkedések

Feltigyeleti ellenérzést lezard hatarozat 61
Egyéb prudencialis intézkedés, hatarozat 185
Végzés 92
ebbdl: birsagot kiszabd hatdrozat 31
Birsagok 6sszege (millié forint) 364,0
Engedélyezési hatarozatok/végzések
Hitelintézet alapitdsanak engedélyezése 2
Hitelintézet miikodésének engedélyezése 1
Hitelintézet alapitdsi engedélyének visszavonasa 1
Pénzugyi vallalkozas alapitasanak és miikodésének engedélyezése 7
Pénzugyi vallalkozas tevékenységi engedélyének visszavonasa 4
Tevékenységi kor modosuldsat eredményezd hatarozat 17
Vezet6 allasu személy megvalasztasanak engedélyezése 235
ebbdl: hitelintézet esetében 113
Vezet6 allasu személy megvalasztasanak elutasitasa 2
Megbizasi szerz6dés mddositas jovahagyasa 254
Tobbes tgyndki engedély 30
Alkuszi engedély 1
Engedély kozvetits igénybevételéhez 72
Alapszabaly modositas engedélyezése 18
A befolydsolo részesedés megszerzésének engedélyezése 39
Egyesilést, szétvalast engedélyezé hatarozat 16
Devizakulfoldi véllalkozdsban befolyasszerzés engedélyezése 4
Kozvetitd igénybevételére jogositd engedély hatédlytalanna vélasdanak megallapitasa 11
Kozvetit6k tevékenységi engedélyét visszavond hatarozat 10
A m(ikodési kockazat t6kekovetelményének szamitasara vonatkozé engedélyez6 hatarozat 1
Egyéb szabélyzatok engedélyezése 11
Osszevont alapu felligyelettel kapcsolatos hatdrozat 19
Aldrendelt kélcsontbke hataridd el6tt torténd visszafizetésének engedélyezése 1
CRR alapjan kiadott hatarozatok 30
Allomany atruhazas engedélyezése 4
Bankképviselettel kapcsolatos hatdrozat 4
Végzés 122
Egyéb hatarozat 18
Osszes hatarozat, végzés 934
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14. tablazat
Tékepiaci szektorban hozott intézkedések

(darab)
Prudencialis intézkedések
Feltigyeleti ellenérzést lezard hatarozat 25
Egyéb prudencialis intézkedés, hatarozat 1
ebbdl: birsagot kiszabd hatdrozat 8
Végzés 233
Birsagok 6sszege (millié forint) 24,5
Engedélyezési hatarozatok/végzések
Tevékenység engedélyezése 5
Tevékenységi engedély visszavondsa 7
Egyéb szabalyzatok engedélyezése 9
Vezet6 allasu személyek engedélyezése 55
Mindgsitett befolydsszerzés engedélyezése 2
Végzés 52
Egyéb hatarozat 70
Osszes hatarozat, végzés 200
15. tablazat
Biztositasi szektorban hozott intézkedések
(darab)
Prudencialis intézkedések
Felugyeleti ellenérzést lezard hatarozat 14
Egyéb prudencidlis intézkedés, hatarozat 148
ebbdl: birsagot kiszabd hatdrozat 55
Végzés 15
Birsagok 6sszege (millié forint) 510,2
Engedélyezési hatarozatok/végzések
Vezet6 tisztségviselS engedélyezése 103
Szakmai vezet6 engedélyezése 16
Tevékenységi engedély visszavondsa kérelemre 20
Egyéb hatarozat 8
Biztositasi tevékenységgel 6sszefliggd tevékenység engedélyezése 7
Fuggetlen biztositaskozvetitsi tevékenység engedélyezése (alkusz, tobbes tigynok) 14
Végzés 36
Osszes hatérozat, végzés 381
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16. tablazat
Pénztari szektorban hozott intézkedések

(darab)

Prudencialis intézkedések

Felugyeleti ellen6rzést lezard hatarozat 16

Egyéb prudencialis intézkedés, hatarozat 21
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 7

Végzés 10

Birsag 6sszege (millié forint) 6,7

Engedélyezési hatarozatok/végzések

Tevékenységet lezard hatdrozat 3

Valaszthato portfdlids rendszer jévahagyasa 15

Ingatlanértékel&vel kotott szerz6dés jovahagyasa 4

Tobb pénztar egyesilésének engedélyezése

Engedélyezési végzések 6

Osszes hatarozat, végzés 80

4.4. PIACFELUGYELET

Az MNB 2015. évi piacfelligyeleti tevékenysége keretében el

a kovetkez6 tablazatok mutatjak be.

177

oir

t intézkedésekre vonatkozd 6sszefoglalé adatait

17. tablazat
Piacfeliigyeleti és felligyeleti intézkedések
(darab)

Piacfeliigyeleti és feliigyeleti intézkedések

Jogosulatlan tevékenységgel kapcsolatos hatdrozatok 425
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 6
Piaci visszaéléssel kapcsolatos hatarozatok 8
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 7
Vallalatfelvasarlasi szabalyok megsértésével kapcsolatos hatarozatok 1
Kibocsatokat érint6 ellenrzési eljarast lezard hatdrozat 3
ebbdl birsagot kiszabd hatarozat 2
Kibocsatok feletti feligyelet gyakorlasa keretében hozott hatdrozat 12
ebbdl: birsagot kiszabd hatdrozat 9
ebbdl: tézsdei kereskedést felfuggesztd 3
Eljarast megsziintetd végzés 4
ebbdl: nemzetkozi jogsegély 2
ElGzetes hozzajarulas t6zsdei forgalmazas felfliggesztéséhez 4
Eljarasi birsagot kiszabd végzés 7
Lefoglald végzés 16
Ideiglenes biztositasi intézkedést elrendels végzés 1
Ideiglenes intézkedést elrendel§ végzés 5
Tolmacs kirendelése 2
1déz6 végzés 284
Egyéb végzés (eljaras felfliggesztése) 67
Osszes hatarozat, végzés 836
Birsagok 6sszege (millié forint) 1399
Eljarasi birsagok (millié forint) 7,5
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18. tablazat
Ertékpapir-kibocsatassal kapcsolatos engedélyezések

(darab)

Ertékpapir kibocsatasaval kapcsolatos engedélyezési intézkedések

Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldval kapcsolatos jévahagyo hatarozat 82
Befektetési alap nyilvantartasba vétele 84
Befektetési alap kezelési szabdlyzatdnak mddositasa 551
Befektetési alap nyilvantartdsbdl torlése 42
Befektetési alap atalakuldsa 38
Befektetési alapok egyesiilése 12
IngatlanértékelSi megbizas létrejottének engedélyezése 6
Ertékpapir kibocsatasi program nyilvanos forgalomba hozatalahoz késziilt téjékoztatd kozzétételének engedélyezése 9
Ertékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalahoz (nyilvanos értékesitéséhez), illetve szabdlyozott piacra torténd bevezetéséhez 3

készitett tajékoztatd kozzétételének engedélyezése

Tajékoztato, illetve alaptajékoztatd kiegészitésének engedélyezése 38
Tajékoztatasi kotelezettség aldli mentesités 2
Nyilvdnos vételi ajanlat jévahagyasa 2
Eljarast felfluggeszts végzés 22
Védelmi terv jovahagyasa 152
Elutasité hatdrozat 3
Eljdrast megsziintetd végzés 21
Egyéb hatarozat/végzés 50
Osszes hatarozat, végzés 1117

ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 0
Birsagok 6sszege (millié forint) 0

4.5. FOGYASZTOVEDELEM

A kovetkez6 tdblazatok az MNB 2015. évi pénzligyi fogyasztovédelmi hatdsagi tevékenységével kapcsolatos
Osszefoglalot tartalmaznak szektoronkénti bontasban az elszamoldassal és forintositassal nem 6sszefliggé tgyekre
vonatkozdan.

19. tablazat
Az MNB fogyasztovédelmi hatdsagi tevékenysége

Biztositas Pénztar Pénzpiac Tékepiac Osszesen

Lefolytatott vizsgalatok (db) 246 3 354 18 621
ebbdl: kérelemre 224 3 306 16 549
hivatalbdl (cél, téma) 22 0 48 2 72
prudencialis vizsgalattal kozésen 4 3 3 4 14

Osszes végzés (db) 608 11 1022 106 1747
ebbdl: érdemi 214 2 361 32 609
nem érdemi 394 9 661 74 1138

Osszes hatarozat (db) 105 2 178 10 295
ebbdl: jogsértés nélkali 170 1 240 9 420
jogsértéssel érintett 25 1 36 3 65
Jogsértések szama (db) 27 1 31 3 62
Kiszabott birsdg (millié forint) 28,7 0,1 63,6 1,4 93,8
Probaugyletkotések (db) 13 0 5 1 19
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20. tablazat
Pénzpiaci szektorban hozott fogyasztovédelmi intézkedések
(darab)

Fogyasztévédelmi intézkedések — Pénzpiac

Tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat miatt 8

A panaszkezelésre vonatkozo jogszabalyi rendelkezések megsértése miatt 24

Id6szakos tajékoztatasi kbtelezettség megsértése miatt 9

Tajékoztatas hidnya miatt (szerz6dés kezeléséhez kapcsolddd pl. torlesztési tablazat, kamatvaltozasi értesits, szamlakivonat, 10

felmondas, felszdlitas, dijemelés, torlési értesit,kartéritési javaslat, MiFiD)

Banktitok megsértése 8

A Kdzponti Hitelinformacids Rendszerrel kapcsolatos, tigyfélvédelemre vonatkozé jogszabalyi rendelkezések megsértése 2

miatt

Eljarasi birsag kiszabdsa végzésben 8

Osszes hatarozat, végzés 1200
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 69

Birsagok 6sszege (millié forint) 63,6

21. tablazat

T6kepiaci szektorban hozott fogyasztovédelmi intézkedések

(darab)

Fogyasztovédelmi intézkedések — Tékepiac

Tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat miatt 3

A panaszkezelésre vonatkozo jogszabalyi rendelkezések megsértése miatt 5

Osszes hatarozat, végzés 116
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 9

Birsagok 6sszege (millié forint) 1,4

22. tablazat

Biztositasi szektorban hozott fogyasztovédelmi intézkedések

(darab)

Fogyasztovédelmi intézkedések — Biztositok

Tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat miatt 15

Panaszkezeléssel kapcsolatos jogszabalyi rendelkezések megsértése miatt 18

Tajékoztatas hidnya miatt (szerz6dés kezeléséhez kapcsolddo pl. torlesztési tablazat, kamatvaltozasi értesits, szamlakivonat, 17

felmondas, felszdlitas, dijemelés, torlési értesits,kartéritési javaslat, MiFiD)

Szakmai gondossag kovetelményének megsértése miatt 2

Igényfelmérdre vonatkozd jogszabdly megsértése miatt 3

Osszes hatarozat, végzés 713
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 39

Birsagok 6sszege (millié forint) 28,7

23. tablazat

A pénztari szektorban hozott fogyasztovédelmi intézkedések

(darab)

Fogyasztévédelmi intézkedések — Pénztarak

Tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat miatt 1

Panaszkezeléssel kapcsolatos jogszabdlyi rendelkezések megsértése miatt 5

Osszes hatarozat, végzés 13
ebbdl: birsagot kiszabd hatarozat 1

Birsagok 6sszege (millié forint) 0,1
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Az aldbbi tablazatok a Pénziigyi Fogyasztovédelmi Kozpont tevékenységével kapcsolatos f6bb adatokat szem-
éltetik.

24, tablazat
A beérkezett ligyfélmegkeresések és kérelmek eloszlasa beérkezési csatorna szerint

Ugyfélmegkeresés csatornaja db %

Levél 5948 7,6

E-mail 12 850 16,5

Személyes 8300 10,7

Telefon 50 768 65,2

Osszesen 77 866 100,0

25. tablazat

Az ligyfélmegkeresések és kérelmek szektor szerint eloszlasa

Ugyfélmegkeresések szektoronként db %

Pénzpiac 49 865 64,0

T6kepiac 6623 8,5

Biztositas 10 021 12,9

Pénztar 406 0,5

Szektorhoz nem kothetd 10 951 14,1

Osszesen 77 866 100,0

26. tablazat

Az ligyfélmegkeresések és kérelmek szama szektor szerint, negyedéves bontasban

Szektor I. negyedév 1. negyedév I1l. negyedév IV. negyedév Osszesen
Pénzpiac 9572 18 433 13 287 8573 49 865
Tékepiac 2 846 2119 1026 632 6 623
Biztositas 1730 1634 3030 3627 10 021
Pénztar 137 134 77 58 406
Szektorhoz nem kéthetd 3200 2443 2728 2 580 10 951
Osszesen 17 485 24763 20 148 15 470 77 866
18. abra

Az Uigyfélmegkeresések és kérelmek szama, és szektor szerinti aranya havi bontasban
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4.6. HATOSAGI PERKEPVISELET

A hatdsagi perképviseleti tevékenység magaban fog-
lalja az MNB képviseletét a feligyeleti és fogyasz-
tévédelemi tevékenysége keretében hozott hato-
sagi dontéseivel kapcsolatos peres és nem peres

eljarasokban, a kozérdek( igényérvényesités korében,
tovdbba a Pénziigyi Békéltets Testiilet képviseletét az
annak hatarozata, vagy ajanldsa hatalyon kivil helye-
zése iranti perekben, és az ezen eljarasokra vonatkozd
nyilvantartdsok vezetését.

27. tablazat

2015-ben indult tGigyek tipusuk és szektor szerint

Pertipus db % Szektor db %

Kozigazgatasi peres 20 42,6 Pénzpiac 24 51,1

Nemperes 25 53,2 T6kepiac 9 19,1

PBT 2 43 Biztositas 13 27,7
Pénztar 1 2,1

Osszesen 47 100,0 Osszesen 47 100,0

26. tablazat

Pernyertesség a 2015. évben jogerdssé valt birdsagi dontések alapjan

(kbzigazgatdsi peres és nem peres birésdgi eljardsokban)

A per az MNB szempontjabél db %

Megszuntetett 9 11,5
Nyert 63 80,8
Vesztett 6 7,7
Osszesen 78 100,0
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5. Roviditések, jegybankspecifikus
fogalmak magyarazata

ROVIDITESEK
BET: Budapest ErtéktSzsde Zrt.

BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja (Bank for Interna-
tional Settlements)

BKR: Bankkdzi Kliringrendszer

BREEAM: Building Research Establishment
Environmental Assessment Methodology — az épiile-
tek kérnyezetvédelmi mindsité rendszere

BRRD: a bankok helyreallitasardl és szanalasarol sz616
iranyelv (Bank Recovery and Resolution Directive)

CEBS: Eurdpai BankfelligyelSk Bizottsaga (Committee
of European Banking Supervisors)

CRD |V: Capital Requirement Directive — a hitelinté-
zetek tevékenységéhez vald hozzaférésrél és a hitel-
intézetek és befektetési vallalkozasok prudencidlis
fellgyeletérdl, a 2002/87/EK-irdnyelv modositasardl,
a 2006/48/EK- és a 2006/49/EK-iranyelv hatalyon kival
helyezésérdl sz6l6 2013. junius 26-i eurdpai parlamenti
és tandcsi iranyelv

CRR: Capital Requirement Regulation — az eurdpai
unids tagdllamokban alkalmazandé, a hitelintézetekre
és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis
kévetelményekrél szélé 2013. junius 26-i eurdpai par-
lamenti és tandcsi rendelet

EBH: Eurdpai
Authority, EBA)

Bankhatésag (European Banking

EIOPA: Eurdpai Biztositads- és Foglalkoztatdinyugdij-
hatésag (European Insurance and Occupational
Pensions Authority)

EKB: Eurdpai Kozponti Bank (European Central Bank,
ECB)

ERKT: Eurdpai Rendszerkockazati Testilet (European
Systemic Risk Board, ESRB)
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GIRO: Giro Elszamoldsforgalmi Zartkorlien M(ikodé
Részvénytarsasag

GMU: Gazdasagi és Monetdris Unié (Economic and
Monetary Union, EMU)

IMF: Nemzetkézi Valutaalap (International Monetary
Fund)

ISDA: International Swaps and Derivatives Association
— nemzetkdzi csere- és szarmaztatott ligyleteket sza-

balyozo tarsasag

KBER: K6zponti Bankok Eurépai Rendszere (European
System of Central Banks, ESCB)

KELER: KELER K&zponti Ertéktar Zartkdrden Miikodd
Részvénytarsasag

KSH: Kozponti Statisztikai Hivatal

LCR: likiditas fedezeti mutatd (Liquidity Coverage Ra-
tio)

MNB: Magyar Nemzeti Bank

NGM: Nemzetgazdasdgi Minisztérium

NHP: Novekedési Hitelprogram

NTP: Novekedéstdmogatd Program

OECD: Gazdasagi Egytttmdkodési és Fejlesztési Szer-
vezet (Organisation for Economic Co-operation and
Development)

PFK: Pénzligyi Fogyasztovédelmi Kozpont

PHP: Piaci Hitelprogram

PIP: Pénzlgyi Irdnytd Program

POP: Pénziigyi Oktatasi Program

PST: Pénzligyi Stabilitasi Tandcs



SRB: rendszerkockazati t6kepuffer (Systemic Risk
Buffer)

SRM: egységes szandlasi mechanizmus (Single
Resolution Mechanism)

SSM: egységes felligyeleti mechanizmus (Single
Supervisory Mechanism)

VIBER: Valds Idejl Brutté Elszdmolasi Rendszer, az
MNB altal miikodtetett fizetési rendszer

FOGALMAK MAGYARAZATA

CLS (Continuous Linked Settlement): A devizakiegyen-
litési kockazat kikliszobolését lehetdvé tevé elszamola-
si és kiegyenlitési modell, mely tébb devizdban torténé
fizetés fizetés ellenében (PvP-) mechanizmuson alapul.
A CLS-t a CLS Bank mikodteti.

Devizafinanszirozds-megfelelési mutaté (DMM):
a stabil devizaforrasok és az éven tuli lejaratu nettéd
deviza-swapdllomany, illetve a finanszirozandé devi-
zaeszkozok sulyozott allomdanyanak hanyadosa.

Devizaswapiigylet: olyan — altaldban rovid lejaratra
kotott — Ggylet, amely kilonb6z6 devizak cseréjét és az
lgylet lezarasakor a szerz6désben (a keresztarfolyam
és a devizdk kamatratdja altal) meghatarozott aron
torténd visszacserélését foglalja magaban.

Duration: a kotvények hatralévé atlagos futamideje.
A kotvény, illetve a kotvényekbdl allé portfolié kocka-
zatossaganak jellemzésére haszndlt mérészam.

Elszamolas (kliring): a fizetési muiveletek ellendrzé-
se, tovabbitasa, a bankkozi kbvetelések és tartozasok
meghatdarozott szabdlyok szerinti kiszamitasa; érték-
papirtigyletek esetében a kotések parositdsa, meg-
er@sitése, a tartozasok és kovetelések kiszdmitdsa,
a felmerilé pénziigyi kockazat kezelése.

ERM-Il arfolyam-mechanizmus (Exchange Rate
Mechanism Il): az eurobvezet orszagai és a GMU har-
madik szakaszaban részt nem vevé unids tagallamok
kozotti, az arfolyam-politikai egylittm(ikodés feltétele-
it megteremtd arfolyamrendszer. Az ERM-II rogzitett,
de kiigazithatd arfolyamok multilateralis rendszere,
amelyben a kdzéparfolyamot normal +/-15 szazalé-
kos ingadozasi sdv Ovezi. A kbzéparfolyammal és adott
esetben a szlikebb ingadozasi savval kapcsolatos don-
téseket az érintett tagallam, az euroGvezet orszagai, az
EKB és a mechanizmusban részt vevd tobbi tagallam
kolcsonos megallapodasaval hozzak meg.

Fizetési Rendszer Forum: az MNB kezdeményezésére
a Magyar BankszOvetség tdmogatasaval a pénzfor-
galomban meghatdrozo szerepet jatszo piaci szerep-
I8k, valamint a Magyar Allamkincstar, a GIRO Zrt. és
KELER Zrt. részvételével m(ikods 6nalld, dnszervezd,
a hazai fizetési rendszer lgyei irant elkotelezett kon-
zultativ jellegl nyitott szakmai szervez6dés. A Forum
legfels6bb szerve a tagok képvisel8ibél all6, az MNB
és a Magyar Bankszovetség tarselnokségével miikod6
Fizetési Rendszer Tandcs.

Fizetési Rendszer Tanacs: a Fizetési Rendszer Férum
dontéshozo testilete.

FX-swapligylet: lasd devizaswaplgylet.

IMF-tartalékkvota: az IMF-be SDR-ben (Special
Drawing Right — kilénleges lehivasi jog) befizetett
IMF-kvéta szabadon lehivhaté — még le nem hivott
— hanyada.

Kamatlabfutures: olyan t6zsdei tigylet, ahol a jov6beni
elszamolds alapja meghatarozott mennyiségd, szabva-
nyositott (kontraktusban kifejezett), az Gzletkdtéskor
meghatdrozott kamatozasu betétallomany.

Kamatozo devizaswapiigylet (currency interest rate
swap, CIRS): olyan — dltaldban kdzép-, illetve hosszu
lejaratra kotott — Ggylet, amely kiilonb6z6 devizdk cse-
réjét, a t6ke utani kamatfizetések sorozatat és az ligy-
let lezardsakor a t6kék torlesztését foglalja magdban.

Kamatswap (interest rate swap, IRS): valamely téke-
Osszegre rogzitett kamatlab alapjan szamitott fix kamat
és — bizonyos piaci kamatlabhoz, feltételhez igazitott
— valtozd kamatlab alapjan szamitott valtozé kamat-
0sszeg meghatdrozott id6kozonkénti cseréje.

Készpénzforgalom: az MNB-be torténd be- és kifize-
tések, illetve valtasok 0sszege.

Kiegyenlitési tartalék: a forintdrfolyam kiegyenlitési
tartaléka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tarta-
Iéka az MNB sajat t6kéjének részét képez6 tartalékok,
melyeket negativ egyenlegiik esetén a negativ egyen-
leg mértékéig a kozponti koltségvetés a targyévet ko-
vet6 év marcius 31-ig a megfelel§ kiegyenlitési tartalék
javara megtérit. A téritést a targyévi mérlegben a koz-
ponti kdltségvetéssel szembeni kdvetelések kozott kell
kimutatni.

Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: a deviza-
eszkozoknek és -forrasoknak a forintarfolyam val-

tozdsdbol adddd nem realizalt arfolyamnyereségét,
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illetve arfolyamveszteségét a sajat tGke részét ké-
pezd forintarfolyam kiegyenlitési tartalékaban kell
kimutatni.

Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: a devi-
zdban fennadlld, értékpapirokon alapulé kovetelések
(kivéve a visszavasarolt devizakotvények) piaci értéke
és beszerzési értéke kozotti értékelési kiillonbozetet
a sajat t6ke részét képezd deviza-értékpapirok ki-
egyenlitési tartalékaban kell kimutatni.

MNB tv.: a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 2013. évi
CXXXIX. torvény.

Monetaris pénziigyi intézmények: a jegybank, a hi-
telintézetek és a pénzpiaci alapok egytttesen alkotjak
a pénzigyi vallalatokon beliil ezt az intézményi kate-
goriat.

Omnibus Il. iranyelv: |asd Szolvencia Il. iranyelv
O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

Opcids ligylet: a devizaopcié tulajdonosa szdmdra jo-
got jelent, de nem kotelezettséget egy bizonyos meny-
nyiségl deviza egy masik devizdval szembeni vételére
vagy eladasara elére meghatarozott arfolyamon, el6re
meghatarozott id6pontban vagy id6pontig. Az opcid
eladdja (kiiréja) szamara — amennyiben az opcid bir-
tokosa gyakorolja a jogot — mindez kotelezettségként
értelmezendé.

Pénzpiaci alapok: a pénzpiaci alapokhoz azok a befek-
tetési alapok sorolanddk, amelyek befektetési jegyei
likviditas szempontjabodl a bankbetétekhez hasonldak,
és eszkozeiket 85 szazalékban pénzpiaci eszkdzokbe,
vagy maximum 1 éves hatralévé lejaratu transzferal-
hato hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba, vagy
pénzpiaci eszk6zok kamataihoz hasonlé megtérilésd
eszkdzokbe fektetik.

Pénzpiaci eszk6zok: alacsony kockdazatu, likvid, olyan
piacon forgo értékpapirok, ahol nagy forgalmat bonyo-
litanak le nagy mennyiség(i papirokkal, és ahol ezek
készpénzre valtasa azonnal és alacsony koltséggel le-
hetséges.

Repo- és forditott repoligylet: olyan megdllapodas,
amely értékpapir tulajdonjogdnak atruhazasardl ren-
delkezik a szerz6déskotéssel egyidejlileg meghataro-
zott vagy meghatdrozandé jovébeli id6pontban torté-
né visszavasarlasi kotelezettség mellett, meghatarozott
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visszavasarlasi aron. Az ligylet futamideje alatt a vevé
az tgylet targyat képezd értékpapirt megszerezheti, és
azzal szabadon rendelkezhet (szallitasos repoligylet),
vagy nem szerezheti meg, azzal szabadon nem ren-
delkezhet, ilyenkor az értékpapir a vevé javara a fu-
tamidé alatt ovadékként keril elhelyezésre (6vadéki
repolgylet).

ROA (return on assets): eszkGzaranyos nyereség.
ROE (return on equity): sajat tGkearanyos nyereség.

SEPA: Single European Payment Area, Egységes
eurofizetési 6vezet — egy olyan térség, amelyen bell
a gazdasagi szerepl6k egyetlen fizetési szamla haszna-
latdval barhol ugyanugy teljesithetnek és fogadhatnak
eurdban fizetéseket, mint sajat orszagukban. Az 6vezet
foldrajzilag a 28 EU-tagallamot, Izlandot, Liechtenste-
int, Norvégiat, Svajcot és Monacét fedi le.

Szolvencia Il. irdnyelv: a biztositasi és viszontbiztositasi
Uzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol szolo
2009. november 25-i 2009/138/EK eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet. A biztositok Uj, kockazat alapu, ha-
rompilléres szabalyozasi keretrendszere, ahol a harom
pillér a mennyiségi kovetelmények, a minéségi kdvetel-
mények és a nyilvanossagra hozatal. Eurdpai standard,
melyre tdmaszkodva a felligyeletek létrehozhatjdk az
egységes szabdlyokat a t6kére vonatkozdan, a fizetés-
képtelenség kockazatanak csokkentése/elkeriilése érde-
kében. 2016. januar 1-jétél alkalmazandd. Az Omnibus
Il. irdnyelv (2012/23/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelv) a mar elfogadott, de hatalyba, alkalmazasba
még nem |épett Szolvencia Il. iranyelv és a Prospektus
iranyelv (2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandacsi
iranyelv) modositd rendelkezéseit tartalmazza.

TARGET2-Securities (T2S): az eurorendszer egységes
technikai platformja, amelynek segitségével a kozpon-
ti értéktarak és a nemzeti kdzponti bankok alapvetd,
hatarokon ativel§ és semleges értékpapir-elszamolasi
szolgaltatdsokat nyudjthatnak jegybankpénzben Euré-
paban.

Teljesités (kiegyenlités): a bankok kozotti tartozdsok
és kovetelések végleges rendezése kdzos bankjuknal,
jellemz6en az MNB-nél vezetett szamlan.

VaR (value at risk): kockaztatott érték, a kockazatok
mérésére szolgdlé mddszer. A VaR adott idGinterval-
lum alatt varhaté legnagyobb veszteséget méri adott
konfidenciaszint mellett.
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1. Auditori jelentés

Ernst & Young Kit. Tel: +36 1 451 8100
Ernst & Young Ltd. Fax: +36 1 451 8199
H-1132 Budapest Vaci ut 20. www.ey.com/hu
1399 Budapest 62. Pf.632, Hungary Cg. 01-09-267553

Fuggetien Konyvvizsgaldi Jelentés

A Magyar Nemzeti Bank részvényese részére

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

1.) Elvégeztilk a Magyar Nemzeti Bank ("Tarsasdg"”) mellékelt 2015. évi éves
beszdmoldjanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2015. december 31-i
fordulénapra elkészitett mérlegb6l - melyben az eszkozdk és forrdsok egyezd
végosszege 11.495.507 millié Ft, a mérleg szerinti eredmény 44.452 millié Ft
nyereséq -, az ezen id6ponttal végzddd évre vonatkozé eredménykimutatdsbdl és a
szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informdcidkat
tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamoldért

2.) A vezetés felelés a megbizhatéo és valds képet nyujté éves beszamold
elkészitéséért és bemutatasdért a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban,
valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz,
hogy lehetévé vdljon az akar csalasbdl, akdr hibabdl eredd, lényeges hibds
allitasoktél mentes éves beszdmolé elkészitése.

A kdnyvvizsgalé felelGssége

3) A mi felelGsségiink az éves beszamold véleményezése az -elvégzett
kényvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati
Standardokkal és a koényvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdgon érvényes -
térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a
standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kévetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezzik meg és hajtsuk végre, hogy kell6
bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves beszdmolé mentes-e |ényeges hibas
allitasoktol.

4.) A kényvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljdrésok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgélati bizonyitékot szerezni az éves beszdmoléban szerepl6 6sszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszadmold akar csaldsbdl,
akar hibabdl eredd, lényeges hibas dllitasai kockdzatainak felmérését is, a
kényvvizsgadlé megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgdlé a megbizhatd és valds képet nyujté éves beszamold gazdalkodd
egység altali elkészitése szempontjabdl relevans belso kontrollt azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott korilmények
kozott megfelel6ek, de nem azért, hogy a gazdalkoddé egység belsd kontrolljanak
hatékonysdgara vonatkozdan véleményt mondjon. A konyvvizsgdlat magadban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelelségének és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves beszamolé
atfogo bemutatasanak értékelését is.
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5.) Meggydzbdésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfelel6 alapot nytjt kényvvizsgdldi véleménylink megadasédhoz.

Vélemény

6.) Véleménylink szerint az éves beszamold megbizhaté és valds képet ad a Magyar
Nemzeti Bank 2015. december 31-én fenndllé vagyoni és pénzligyi helyzetérél
valamint az ezen id6ponttal végzédé évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kdtelezettség: az iizleti jelentésrél késziilt jelentés

7.) Elvégeztiik a Magyar Nemzeti Bank 2015. évi lizleti jelentésének a vizsgalatat.
A vezetés felel6s az Uzleti jelentésnek a szamviteli térvényben foglaltakkal
Osszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelsséglink az Uzleti jelentés és az
ugyanazon Uuzleti évre vonatkozé éves beszéamold 6sszhangjdnak megitélése. Az
Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az éves beszamold
Osszhangjdanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag
nem auditdlt szdmviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informdcidk attekintését,
Véleménylink szerint a Magyar Nemzeti Bank 2015. évi (izleti jelentése a Magyar
Nemzeti Bank 2015. évi éves beszdmoldjdnak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2016. aprilis 29.

(L Sk

Szabé Gergely Szabo Gergely
Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szém: 005676
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2. A Magyar Nemzeti

Bank mérlege

millié forint
Kiegészité
k?:c'lill‘;té ESZKOZOK (Aktivak) 2014.12.31. 2015.12.31. Véltozas
fejezete
1 2 3 4 4-3
I. Kévetelések forintban 1180 874 1446 828 265 954
4.3. 1. Kézponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések 139 495 39178 -100 317
4.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 1040 063 1405 552 365 489
4.10. 3. Egyéb kovetelések 1316 2 098 782
1l. Kévetelések devizaban 11 263 490 9843344 -1420 146
4.9. 1. Arany- és devizatartalék 10 814 487 9436 975 —1377 512
4.4, 2. Kbzponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 0 0 0
4.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 10 500 6 962 -3538
4.10. 4. Egyéb devizakovetelések 438 503 399 407 -39 096
111. Bankiizemi eszk6z6k 84 220 109 638 25418
4.12. ebbdl: Befektetett eszkozok 83 740 107 137 23397
4.14. IV. Aktiv idGbeli elhatarolasok 112 004 95 697 -16 307
V. ESZKOZOK OSSZESEN (I+11+111+1V) 12 640 588 11 495 507 -1 145 081
Kiegészité
k'::c'ill‘:’e;o FORRASOK (Passzivak) 2014.12.31. 2015.12.31. Valtozas
fejezete
1 2 3 4 4-3

VI. Kotelezettségek forintban 10 290 278 9527 734 =762 544
4.5. 1. Kézponti koltségvetés betétei 524 838 403 624 -121214
4.7. 2. Hitelintézetek betétei 5997 814 4772 252 -1 225562
ebbdl: az iranyado eszkoz* 5083 350 2 986 826 -2 096 524
3. Forgalomban |évé bankjegy és érme 3735554 4304 879 569 325
4.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 32072 46 979 14 907
VII. Kotelezettségek devizaban 1650 694 1407 934 —242 760
4.5. 1. Koézponti koltségvetés betétei 550 771 416 115 -134 656
4.8. 2. Hitelintézetek betétei 59 096 58 378 -718
4.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizdban 1040 827 933 441 -107 386
4.13. VIII. Céltartalék 4267 1978 —-2289
4.15. IX. Bankiizem egyéb forrasai 18 017 67 839 49 822
4.14. X. Passziv idGbeli elhatarolasok 31454 31044 -410
4.15. XI. Sajat t6ke 645 878 458 978 -186 900
1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 36 057 63 417 27 360
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
4.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 517 984 312 599 —205 385
4.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 54 477 28 510 -25 967
6. Mérleg szerinti eredmény 27 360 44 452 17 092
XIIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+VII+VII+IX+X+XI) 12 640 588 11 495 507 -1 145 081

*2015. szeptember 23-t6l a hdrom hdnapos futamideji MNB-betét lett az irdnyadd eszkéz a kéthetes betét helyett.

Budapest, 2016. aprilis 27.
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Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke



3. A Magyar Nemzeti Bank
eredménykimutatasa

millié forint
Kiegészité
melléklet . -
gy BEVETELEK 2014 2015 Eltérés
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 9 447 10 817 1370
1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 4 566 2 706 -1 860
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 4030 3128 -902
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 17 771 754
4. Forintban elszamolt kamatjellegli bevételek 834 4212 3378
4.18. Il. Devizdban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 251 952 215 866 -36 086
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 169 586 123 495 -46 091
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 3235 3235
3. Hitelintézetekkel szembeni kévetelések kamatbevételei 0 0 0
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 67 54 -13
5. Devizaban elszamolt kamatjelleg(i bevételek 82299 89 082 6783
4.19. I1l. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazo bevételek 520 671 184 568 -336 103
4.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 3435 18 190 14 755
4.21. V. Egyéb bevételek 15 526 14 524 -1002
1. Jutalékbevételek 936 1033 97
4.22. 2. Jutaléktdl eltéré egyéb bevételek 1588 1380 -208
4.23, 3. Fellgyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek 13 002 12111 -891
4.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 1272 2933 1661
4.13. VII. Ertékvesztés-visszairas 120 1399 1279
4.24. VIII. Bankiizem bevételei 560 1466 906
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+11+11+IV+V+VI+V1I+VII) 802 983 449 763 -353 220
Kiegészité
melléklet RAFORDITASOK 2014 2015 Eltérés
kapcsolédé
fejezete
1 2 3 4 4-3
4.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 167 973 103 825 -64 148
1. K6zponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 29 028 11229 -17 799
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 55 306 92 498 37192
ebbdl: az irdnyadé eszkoz* kamatraforditasa 41 353 74 063 32710
3. Egyéb betétek kamatraforditdsai 83 639 98 -83 541
ebbdl: az irdnyadd eszkoz** kamatraforditdsa 83513 0 -83 513
4. Forintban elszamolt kamatjelleg( raforditasok 0 0 0
4.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 179 705 165 561 -14 144
1. Kdzponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 113 -1737 -1 850
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 0 =29 =29
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 1677 1685 8
4. Devizaban elszamolt kamatjellegi raforditasok 177 915 165 642 -12 273
4.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé raforditasok 9 682 6891 -2791
4.20. XIIl. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 5188 11 286 6 098
4.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 123 012 3328 -119 684
4.21. XV. Egyéb raforditasok 252401 21268 -231133
1. Jutalékraforditasok 837 851 14
4.22. 2. Jutaléktdl eltéré egyéb raforditasok 251 564 20417 -231 147
4.13. XVI. Céltartalékképzés 1463 644 -819
4.13. XVII. Ertékvesztés 3460 7556 4096
4.24. XVIII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 32739 34 952 2213
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (XEXIEXHEXHHXIVAXVHXVIEX VX VI 775 623 355311 —-420 312
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) 27 360 94 452 67 092
XXI. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra (1] (1] 0
XXII. Fizetett (jovahagyott) osztalék (1] 50 000 50 000
XXIIl. Mérleg szerinti eredmény (XX+XXI-XXII) 27 360 44 452 17 092

*2014. augusztus 1-t6l a kéthetes betét, 2015 szeptember 23-tol a hdrom hénapos futamidejii MNB-betét lett az irdnyadd eszkéz.

**2014. julius 31-ig a kéthetes kétvény az irdnyadd eszkéz.

Budapest, 2016. aprilis 27.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke

EVES JELENTES e 2015

83



84

4. Kiegészité melléklet

4.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam, a tulajdonosi jogokat az dllamhaztartasért felelGs
miniszter (részvényes) gyakorolja.

Az MNB szamviteli politikdjat a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a Magyar
Nemzeti Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovdbbiakban: MNB tv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves
beszamoldkészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 221/2000. (XIl. 19.) kormanyren-
delet (a tovabbiakban: MNB r.) keretei kozt alakitja ki. 2004. majus 1-jét6l az MNB a Magyar Koztarsasagnak
az Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozdsardl sz616 nemzetkozi szerz6dést kihirdetd torvény hatdlybalépésének
napjatdl a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagja.

Az alabbiakban roviden bemutatjuk az MNB szamviteli rendszerét, az altaldnostél eltéré értékelési és
eredményelszamolasi szabalyait.

4.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzoi

Az MNB konyvvezetése sordn alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmeriilés
idépontjanak megfelelé datummal kell a kényvekben régziteni, amennyiben az a szamvitelileg még le nem
zart évre vonatkozik. Ennek a devizadrfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatarozasa szempont-
jabdl van kiilonos jelentésége, elsGsorban a devizaeladdsok és -vasarlasok esetében. A devizadtvaltassal jaréd
azonnali devizalgyletek az Gzletkdtés napjaval keriilnek a kdnyvekben rogzitésre. Az ilyen lgyletekbdl eredd
kovetelések és kotelezettségek az MNB devizapozicidjat az lizletkdtés napjatdl mddositjak. Ugyanezt az elja-
rast koveti az MNB a fedezeti céll szarmazékos Ugyletek mérlegben megjelené atértékelési kilonbozetének
kényvelésekor is.

Az MINB naponta elszdmolja:

— a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti szdrmazékos lgyletekbdl szarmazd
kovetelései és kotelezettségei atértékelésébdl ered6 devizadrfolyam-kilonbozeteket,

— az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kiilonbozetének amortizacidjat, valamint

—a mérlegben szerepld és a mérlegen kivil kimutatott, fedezeti ligyletekbdl szarmazd kovetelések és kotele-
zettségek id6ardnyos kamatdhoz kapcsolddd id6beli elhataroldsokat.

Az MNB r. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikajaban rogzitett modon, a tulajdonos részére
torténd adatszolgaltatds céljabdl, minden negyedévben koteles eszkdz- és forrdsszamlait, valamint eredmény-

szamlait lezarni és f6konyvi kivonatot késziteni.

Az MINB belsé célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek aldtamaszta-
sara havonta végrehaijtja:

— a deviza-értékpapirok piaci értékelését, kivéve a visszavasarolt sajat kibocsatasu értékpapirokat,
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—a napi atértékelés sordn képz6dé arfolyamnyereség, vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre
torténd szétbontasat és elszamolasat,

— az értékcsokkenési leirds elszamolasat.

A negyedéves zarlat sordn az MNB mindsiti az egyéb célu szarmazékos lgyletekbdl és a nemzetkozi szerz6dése-
ken alapulé értékpapir-kdlcsonzési tevékenységébdl ered6 — a kapott biztositék bekeriilési értékével megegye-
z6 — mérlegen kivil nyilvantartott fliggd és jov6beni kotelezettségeit, az egyéb mérlegen kivil nyilvantartott
kotelezettségeit, valamint minGsiti a mérlegben taldlhatd koveteléseket és értékpapirokat, tovabba év végén
a befektetett eszkozoket. A mindsités alapjan megallapitja és elszamolja a sziikséges értékvesztés, valamint
a kotelezettségekhez kapcsolddo céltartalék mértékét.

A szamviteli politika valtozasanak megfelel6en a 2015. év zarasatdl a mérlegkészités id6pontja a targyévet
kévetd év janudr 15-érdl januar 15. munkanapjara médosult. Jelen beszamold tekintetében a mérlegkészités
id6épontja 2016. janudr 22. volt.

A jogszabalyok szerint az MINB az Orszaggytilés felé beszamolasi kotelezettséggel tartozik. Az MNB az Orszag-
gylilésnek és a tulajdonosi jogokat az MNB tv.-ben szabdlyozott médon gyakorld dllamhdztartdsért felelds
nemzetgazdasagi miniszternek egyetlen beszamolét készit. Ez az Eves jelentés, amely az MNB szervezetét,
gazdalkodasat és targyévi tevékenységét bemutato lzleti jelentést, valamint az igazgatdsag altal megallapitott,
konyvvizsgaldi zaradékkal ellatott, Szamviteli tv. szerinti éves beszamoldt tartalmazza. Az Eves jelentést a fe-
lugyelSbizottsdg véleményezi, és a tulajdonos részére jelentést készit. Az MNB az Eves jelentést az interneten
teljes terjedelmében nyilvanossagra hozza. Az internetes honlap cime: www.mnb.hu.

Ezen tulmenden az MNB elntke félévkor irdsban beszamol az Orszaggy(ilés gazdasagi ligyekért felelds allando
bizottsdganak az MNB féléves tevékenységérdl. Ez a beszamold a Féléves jelentés, mely az MNB szervezetét,
gazddlkoddsat és féléves tevékenységét bemutatd Uzleti jelentésbdl, valamint az igazgatdsag altal megallapi-
tott, Szamviteli tv. szerinti féléves beszamoldbodl all. Az MNB a Féléves jelentést szintén nyilvanossagra hozza
az internetes honlapjan.

Az MNB r. rendelkezései szerint az MINB konszolidalt beszamold készitésére nem kotelezett.

A Szamwviteli tv. alapjan az éves beszamold konyvvizsgdlata kotelez6. Az MNB kdnyvvizsgaldja Szabd Gergely
(Ernst & Young Konyvvizsgalo Kft.), kamarai tagsagi szama: 005676.

Az éves beszamolé aldirasara jogosult vezet6 Dr. Matolcsy Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank elndke.

A szamviteli szolgdltatdsokért felelGs vezet6 Kalina Gabor, PM-regisztraciés szama: 194599.

4.1.2. Alkalmazott fébb értékelési elvek

A kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések

A kdzponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kozott kimutatott értékpapirok kamatokkal csékkentett, amor-
tizalt beszerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazé vételar és a névérték kozotti

kiilonbozetet mint arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB idSardanyosan szamolja el eredményében.

A kodzponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kozott jelenik meg év végén a kiegyenlitési tartalékok eset-
leges megtéritésével kapcsolatos kovetelés is.

A koltségvetéssel szembeni kovetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.
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Hitelintézetekkel szembeni kévetelések

A hitelintézeti kovetelések kozott kimutatott jelzalogleveleket amortizalt beszerzési értéken — kamattal csok-
kentett vételaron — kell kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékklilénbozetet az MNB id6aranyosan
szamolja el arfolyamnyereségként vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

A jelzéloglevelekre — a veszteségek kockazatdnak mértékével ardnyos — értékvesztést kell elszamolni.

A Novekedési Hitelprogram (NHP) keretén belil hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refinanszirozasi hi-
teleket, valamint a hitelintézeteknek értékpapir fedezete mellett nyujtott, alapkamathoz kotott hiteleket a fo-
lydsitott hitelosszegnek megfelelS bekerdilési értéken kell nyilvantartasba venni.

Egyéb kovetelések

A fellgyeleti tevékenységbdl szarmazo kovetelések értékvesztéssel csokkentett bekeriilési értéken szerepelnek
a mérlegben. Az MNB a felligyeleti dijel6irasokat a beérkezd bevallasok alapjan, a birsagelGirasokat a jogerére
emelkedett hatdrozatok alapjan konyveli. A felligyeleti tevékenységhdl szarmazd bevételek kozott kell kimutatni
a feligyeleti dijakat, a kiszabott és felhasznalt birsagokat, valamint a befolyt igazgatasi szolgaltatdsi dijakat.

Az egyéb kovetelések kozott keriilnek kimutatdsra a munkavallaléi kolcsondk a folydsitott 6sszegnek megfele-
I6en. A kapcsolédé kapott kamatok Gsszege az egyéb kovetelések kamatbevételein szerepel.

Az egyéb koveteléseket min@sités ala kell vonni, és szlikség esetén értékvesztést kell elszamolni.
Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizadrfolyam-eredmény elszamolasa

Az MINB valamennyi devizaeszkdzét és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvan-
tartasba a kdnyvekben. Amennyiben egy devizakdvetelés vagy -kotelezettség devizakonverzié miatt jon létre,
Ugy az MNB a devizadtvaltas sordn ténylegesen alkalmazott és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredé arfolyam-
nyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverzids eredményként elszdmolja, és az eredménykimutatasban
a devizadrfolyam-valtozasbdl szarmazd eredménysorokon jeleniti meg.

Az MINB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint fedezeti célu szarmazékos tigyletekbdl eredd, mérlegen kiviili
koveteléseit és kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozdsanak megfelelen atértékeli. Az atértékelés
kovetkeztében a mérleg devizaban denominalt tételei a mérlegforduld napon érvényes hivatalos arfolyamon
atértékelt 6sszeghen szerepelnek. Az atértékelési kornek nem képezik részét a devizaban kényvelt bankiizemi
eszkozok és forrasok (kivéve a kiilfoldi befektetések), valamint a devizdban kdnyvelt id6beli elhatarolasok,
tovabba az egyéb célu szarmazékos tgyletek.

A devizadban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keril az eredményben elszdmolasra.

Az id6beli elhatdroldsok napi kdnyvelését az el6z6 napi id6beli elhataroldsok visszavezetése el6zi meg, igy
a devizdban konyvelt id6beli elhatarolasok atértékelés nélkiil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz6dd devizadrfolyam-nyereségbdl, illetve -veszteséghdl csak a realizalt arfolyam-
eredményt lehet az eredményben elszamolni, mig a nem realizalt eredményt a sajat t6kében, a forintarfolyam
kiegyenlitési tartaléka soron kell kimutatni.

Realizalt eredmény deviza eladdsakor, illetve —amennyiben az adott devizanemben az atértékelés ald esé ko-
vetelések 6sszegét meghaladja az ugyanilyen kotelezettségek 6sszege — devizavasarlaskor keletkezik. A realizalt
eredmény az eladott, illetve megvasarolt devizadsszeg hivatalos arfolyamon szamitott értékének és atlagos
beszerzési drfolyamon szamitott értékének a kilonbsége.
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Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan ér-
vényes piaci érték (a portfoliokezelést tdmogatd eszkoz altal alkalmazott kbzépdr) és az amortizalt bekerilési
érték kozotti kiilonbozet a sajat téke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékdban szerepel. Az
értékpapirok eladasakor, illetve lejaratakor realizdlédé arfolyamnyereséget vagy -veszteséget a pénziigyi md-
veletek realizalt nyeresége és vesztesége eredménysoron kell kimutatni.

Az MNB értékpapir-allomanyat adott honap utolsé munkanapjan érvényes piaci arak alapjan értékeli. Ameny-
nyiben ezen a napon valamely deviza esetében a megfelels piaci likviditas nem biztositott, Ggy az azt megel$z6
munkanap a kiértékelés targynapja.

A kilsé vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci értéken kell
kimutatni, a letétkezel6t6l kapott arak alkalmazdsa mellett.

Az MNB altal kordbban kiilfoldon kibocsatott, majd késébb visszavasarolt értékpapirokat brutté mdédon, azaz
az egyéb devizakovetelések soron kell kimutatni. A visszavasarolt devizakdtvények az amortizalt bekerilési
értéken torténd értékelés altaldnos szabalyai szerint kertilnek értékelésre.

A repo- (értékpapir-visszavasarlasi) Ggyleteket hitel-betét tGgyletként kell elszdmolni, és az ligylethez tartozé
jovbbeli értékpapir-kdvetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz6déseken alapuld értékpapir-kolcsonligyletek sordn kdlcsonbe adott értékpapirokat nem
kell kivezetni a devizatartalékbdl, azok dllomanyat a mérlegen kiviili tételek kozott kell szerepeltetni. A pénzben
kapott biztositékbdl eszkdzolt befektetéseket, valamint a pénztél eltérd biztositékokat fliggd kotelezettségként
kell a mérleg alatti tételek kozott kimutatni, és negyedévente céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges
negativ piaci értékével megegyezGen.

IMF-fel kapcsolatos elszamoldsok
Az IMF-kvota devizaban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhatd kovetelés — a devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakovetelések soron
szerepel. Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legaldbb évente gondoskodnia
kell arrdl, hogy az IMF forintbetétjének nagysdga megegyezzen a forintban befizetett kvdta 6sszegével. Mivel
ez a betétszdmla a leirtaknak megfelel6en csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakotelezettségek
soron szerepel.

A tagallamok devizatartalékainak novelését célzé SDR-kihelyezés (SDR-allokacid) keretében kapott 6sszeg egy-
részt az MNB devizatartalékait néveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkili kotelezettséget keletkeztet az
IMF-fel szemben. A tranzakcidnak akkor van eredményhatasa (a kapott SDR-Osszegre kamatot kell fizetni), ha
abbodl felhasznalas torténik.

Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az izletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti tgyletek, illetve
egyéb céllal kotott ligyletek.

Fedezetinek mindsiilnek azok az tgyletek, amelyek egy meghatdrozott eszkdz- vagy forrascsoport, illetve nyi-
tott pozicié devizadrfolyam- vagy piaciérték-valtozasabol ered6 kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelmden
hozzarendelték, és az ligylet inditasakor kifejezetten fedezeti lgyletként jelolték meg, valamint kizarjak vagy
lényegesen csokkentik a fedezni kivant kockazatot. Fedezeti ligyletnek mindsiilnek tovabba a koltségvetéssel,
illetve annak megbizasabdl kiilfoldi partnerrel kotott szarmazékos ligyletek.
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A szarmazékos Ugyleteket mérlegen kivili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti
Ggyletekbdl eredd devizakovetelések és -kotelezettségek 6sszevont atértékelési kilonbozetét (elGjeliknek
megfelelGen az egyéb devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kozponti koltségvetéssel szem-
beni vagy a hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint idaranyos
kamatukat (id6beli elhatarolasként) a mérlegben kell kimutatni.

Az egyéb célu szdrmazékos lgyletek lezarulasakor az ilyen ligyletek eredményét a devizaligyletek esetén a de-
vizadrfolyam-valtozasbdl szarmazd bevételek, illetve raforditdsok, a kamatvaltozdshoz kapcsolhaté ligyletek
esetén pedig a kamatjellegli bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen
lgyletek nem értékel6dnek at, de az dvatossag elve alapjan, indokolt esetben — a mérlegkészitéskor rendel-
kezésre allo informacidk alapjan — az ligyletek esetleges negativ piaci értékével megegyez6 céltartalékot kell
képezni negyedévente.

Bankiizemi eszk6zok és forrasok

A bankiizem eszkozei és forrdsai mérlegsorokon kerlilnek kimutatdsra az alabbiak:

— azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal, banki mikodéssel kbzvetleniil nem
hozhaték kapcsolatba (pl. addkkal, jarulékokkal, munkavallaldkkal kapcsolatos elszamoldsok, szallitok, nem

jegybanki célu, még nem értékesitett nemesfémkeészlet), tovabba

— a hivatalos fizet6eszkdznek mar nem minésiilé, még be nem valtott bankjegyekbdl eredd kotelezettségek,
valamint

— a befektetések és

— a szervezeti m(ikodéshez szlikséges eszkdzok (immateridlis javak, targyi eszkozok, készletek).

Az MNB mérlegében pénzeszkdzok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja, ezaltal a pénztara-
ban, illetve az értéktaraban |év6 készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és

érmeallomanybdl keriil levonasra.

Az MNB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szdzalék
Megnevezés 2015.12.31.
Vagyoni értéki jogok 17
Szellemi termékek 10-50
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 20
Vagyonkezelt és sajat tulajdonban Iévé éplletek 2-3
Jarm(vek* 20
Hiradds-technikai eszkdzok, irodai eszk6zok, gépek 9-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 14,5-33
Szamitastechnikai berendezések 9-33
Emisszids gépek 5-33
Mdszerek, mér6eszkozok 9-33
Bankbiztonsagi eszk6zok 2-33
Egyéb berendezések és targyi eszkozok 3-33

* A jarmivek maradvdnyértéke 20%.
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A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatdrozasara az elvarhatd hasznos élettartam alapjan a fent meg-
adott szdzalékos kulcsok az iranyaddk, ettél azonban a tényleges hasznalati id6 fliggvényében el kell térni.
Az MNB minden esetben linearis leirdsi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem szamol el értékvesztést az olyan eszkoz
utan, amely a hasznalat soran értékébdl nem veszit, illetve amelynek értéke kilonleges helyzetébdl, mivoltabdl
addédodan évrdl évre nd (pl. telek, képzé6mlivészeti alkotas, mitargy).

4.2. A MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2015. EVI
MERLEGERE ES EREDMENYERE

2015-ben 94,5 milliard forint volt az MNB nyeresége, ez 67,1 milliard forinttal haladja meg a 2014. évi nyere-
séget. A kimagaslé eredményhez a jegybank 2014-t6l fokozatosan életbe |éptetett intézkedései jarultak hozz3,
amelyek a kamateredményt és az arfolyameredményt egyarant kedvezéen befolydsoltak. A kamatkiadasok
visszaesésében szerepet jatszott a folyamatosan csdkkentett jegybanki alapkamat. Az arfolyameredmény to-
vabbra is az eredmény meghatarozé tényezGje volt. A forint hivatalos arfolyama 2015-ben egy viszonylag
szélesebb savban ingadozott. 2015 végén 313,12 forint/euro volt, ez 0,6 szazalékos er6sodést jelentett 2014
végéhez képest. A hivatalos arfolyam 2015-ben végig gyengébb volt az atlagos bekerilési arfolyamnal. A két
arfolyam kozotti eltérés 2014 végén 21,47 forint/euro volt, 2015 végére 14,95 forint/eurdra mérséklédott.
A devizaeladdsok volumenét alapvetSen a lakossagi jelzaloghitelek és fogyasztdsi devizahitelek forintositasahoz
nyujtott devizamennyiség és az AKK-val bonyolitott tranzakcidk hataroztak meg. Devizaeladasokon dsszesen
177,7 millidrd forint nyereséget realizalt az MNB 2015-ben.

Az MINB szamviteli mérlegf66sszege 2015. december 31-én 11 495,5 millidrd forint volt, ez 9,1 szazalékos
csOkkenést jelent 2014 végéhez viszonyitva. Az dnfinanszirozdsi program és a forintositds miatt a mérleg eszkoz-
oldaldn a devizatartalék, forrasoldalan az MNB-betétdllomany csdkkent a legnagyobb mértékben. Az emlitett
MNB programok tébb mint ellensulyoztak az NHP mérlegbdvitd hatdsat.

A netté kamat- és kamatjellegl eredmény 42,7 millidrd forint veszteség volt 2015-ben, ami 43,6 milliard forintos
javulast jelent a 2014. évi veszteséghez képest. E mogott elsGsorban az értékpapirok elszamolasara vonatkozo
szamviteli szabalyok valtozasa 4ll. A forint-kamatveszteség 65,5 millidrd forintos csdkkenésében a jegybanki
irdnyadd kamat 2015. évi alacsonyabb szintje volt a meghatarozd. A 2015. évi atlagos jegybanki alapkamat
1,64 szazalék volt, 74 bazisponttal kevesebb a 2014. évinél. Ugyanakkor az alapkamathoz kotoétt kamatozasu
forintkotelezettségek atlagos allomanya is csokkent 2015 sordn, ami szintén hozzajarult a forint kamategyen-
leg javulasahoz. A deviza-kamateredmény 21,9 milliard forintos romldsat a devizatartalék csokkend szintje és
az alacsonyabb devizahozamok miatti kevesebb kamatbevétel okozta. 2014 végétél az értékpapirok azsidja
a kamateredmény terhére egyenletesen keril elszdmoldsra. A kamatkiaddsok mérsékl§dését a gazdasag sé-
rilékenységének csokkentése érdekében végrehajtott jegybanki programok — forintositas és dnfinanszirozas
— mérlegsz(ikit6 hatasa is tdmogatta.

A pénzigyi miveleteken 2015-ben 14,9 millidrd forint nyereség realizdlédott. A 2014. évhez képest bekovetke-
zett jelent6s mérték( javulas oka az elszamoldsi szabalyok valtozasa, mely szerint az értékpapirok lejaratakor
mar nem keletkezik arfolyameredmény, mivel a beszerzéskori arfolyam-kilonbozet az értékpapir lejarataig
egyenletesen keril elszamolasra (amortizalasra) a kamatbevételek terhére. Az atallasra 2014. december 31-ével
keriilt sor, ezért a 2014. évi veszteség nagy része még a névérték felett, magas kuponnal vasarolt értékpapirok
lejaratakor elszenvedett arfolyamveszteségbél adddott.

Az eredményre haté tényez6krél |asd részletesen az Uzleti jelentés 3.11. fejezetét.
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4.3. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

millié forint

Allomény
Mérlegsor Hatralévé futamid6 Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.
1 éven belli lejaratu allamkotvények 0 0 0
1—5 éven belili lejaratd allamkotvények 14 177 0 -14 177
5 éven tuli lejaratu allamkotvények 125318 39178 —86 140
1.1. K6zponti kéltségvetéssel szembeni kévetelések 6sszesen 139 495 39178 -100 317

Az allampapirok allomanya 2015. december 31-én 39,2 millidrd forint volt, ami jelentés mértékd, mintegy 100
millidrd forintos csdkkenést jelent az egy évvel korabbi dllomanyhoz képest. A magyar allamkotvények teljes
allomanyat és az dllamaddssagi kotvények jelentds részét (69 szazalékat) vasarolta vissza 2015 végén az AKK.

4.4. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK
A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések soron sem 2014 végén, sem 2015 végén nem volt

allomany. A koltségvetéssel kotott kamatozéd devizaswapligyletek egyenlege nettd kotelezettségbe fordult, igy
a kozponti koltségvetés devizabetétei kozott keriltek kimutatdsra (I1asd 4.5. pont).

4.5. A KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEI

A kozponti koltségvetés forintbetétei

millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Viltozas
2014.12.31. 2015.12.31.

Kincstari egységes szamla (KESZ) 524 417 403 218 -121 199

Allamadéssag Kezel6 Kézpont Zrt. betéte 361 347 -14

Egyéb 60 59 -1

VI.1. K6zponti koltségvetés betétei 524 838 403 624 -121 214

A kdzponti koltségvetés forintbetéteinek dllomanya 2014 végéhez viszonyitva 121,2 millidrd forinttal csokkent.
A 2015 elején szezonalis hatds miatt megemelkedett KESZ dllomanyt csokkentette a februdri dollarkdtvény
lejarata, mivel a torlesztéshez sziikséges devizat az AKK forintbetéteib8l vasarolta. A kdltségvetés forintbeté-
tei mdjusban a tobbletes koltségvetés, illetve a folytatddd allampapir-kibocsatas miatt béviltek, 2015 utolséd
negyedévében — elsGsorban a beérkez6 EU-tdmogatasoknak kdszénhet6en — nétt az dllomany. Ezt kdvetben
a 4.3. pontban emlitett allampapir-visszavasarlasok, illetve tovabbi adllampapir-lejdratok miatt év végére je-
lent6sen visszaesett a betétdllomany. A 2015. évre szamitott atlagos betétallomany 900,1 millidrd forint volt,
347,3 millidrd forinttal alacsonyabb a 2014 évihez képest.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek

millié forint

Allomény
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.
Kozponti koltségvetés devizabetétei 463 423 255939 —207 484
Kozponti koltségvetéssel kotott devizaswap- és terminiigyletek 74 0 -74
Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozd devizaswapok 87 274 160 176 72902
VII.1. Kozponti koltségvetés devizabetétei 550 771 416 115 -134 656
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A kdzponti koltségvetés devizabetéteinek devizaswapokkal 6sszesitett allomdanya 2015. december 31-én 416,1
millidrd forint volt, 2014 végéhez képest 134,7 millidrd forinttal esett vissza. A koltségvetés devizabetéteinek
allomanya 2015-ben jellemz6en magasabb volt, mint 2014-ben, ami mogott az dllamaddssag devizaszerkeze-
tének beallitdsdhoz kotott fedezeti ligyletekkel kapcsolatban — a keresztarfolyamok kedvez6 valtozdsa miatt —
elhelyezett margin allomany emelkedése allt. Jelent6s mértéki csokkenés csak az év utolsd néhany napjaban
kovetkezett be, részben PEMAK-lejarat, részben az AKK devizakotvény-visszavasarlasai miatt.

A kozponti koltségvetéssel kotott hataridds Ugyletek kdzott csak kamatozo devizaswap Ugyleteknek volt nyitott
allomanya 2015. december 31-én. A 72,9 millidrd forintos allomanynévekedést a keresztarfolyamok valtozasa
okozta.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek hatralévé futamidd szerinti lejarati
szerkezete

millié forint
Meérlegsor Hatralévé futamidd AETET Viltozas
2014.12.31. 2015.12.31.
— 1 éven beluli 474 289 255939 -218 350
—1-5 éves 18 918 38672 19 754
— 5 éven tuli 57 564 121 504 63 940
VII.1. K6zponti kéltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek 550 771 416 115 -134 656
A kozponti koltségvetéssel kotott hataridds ligyletek devizaszerkezete
millio forint
Allomany
Sorszam Megnevezés Viltozas
2014.12.31. 2015.12.31.
1. — HUF 258 927 0 -258 927
2. - EUR 819 681 833178 13 497
3. Hataridds tigyletekbdl szarmazo kovetelések (1+2) 1078 608 833178 =245 430
4. — HUF 143 0 -143
5. - EUR 258 858 0 —258 858
6. - UsD 906 955 993 354 86 399
7. Hataridds ligyletekbdl szarmazé kotelezettségek (4+5+6) 1165 956 993 354 -172 602
8. HataridGs ugyletekbdl szarmazd netto kotelezettség (7-3) 87 348 160 176 72 828

4.6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZIiCIO ALAKULASA

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.
1.1.—VI.1. Nettd forintpozicid —385 343 —364 446 20 897
11.2.—VII.1. Nettd devizapozicid -550 771 -416 115 134 656
Osszesen -936 114 -780 561 155 553
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4.7, A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK ES
-KOTELEZETTSEGEK

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések

millio forint
Mérlegsor Megnevezés AL Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.

Ertékpapir fedezete mellett nydjtott hitel 10 103 061 103 051
Jelzaloglevelek 29 249 10 701 -18 548

NHP refinanszirozasi hitelek 1007 964 1286 742 278778

Egyéb hitelintézeti kovetelések 2 840 5048 2208

1.2. Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 1040 063 1405 552 365 489

A hitelintézetekkel szembeni kovetelések allomanya 2015. december 31-én 1 405,6 milliard forint volt. A 2014
végéhez képest bekovetkezett 365,5 millidrd forintos ndvekedés tobb tétel egylittes hatasaval magyardzhato.

Az 6sszes allomany meghatdrozd részét az NHP refinanszirozasi hitelek alkotjdk. A 2013. juniusi Novekedési
Hitelprogram folytatdsaként 2013 oktdberében inditott masodik szakasz olyan sikeresnek bizonyult, hogy a prog-
ramra szant 1000 millidrd forintos keret 2015. szeptember végére kimerdilt. igy a 2015 |. negyedévében inditott
NHP+ konstrukciéban allokalt és még igénybe nem vett hitelkeret a masodik szakaszban meghatarozott célokra
is felhasznalhatd. Az 1. és Il. pillérben nyujtott refinanszirozasi hitelek dllomdanya — a torlesztéseket levonva —
Osszesen 1286,7 millidrd forint volt 2015. december 31-én. A teljes allomanyon beliil az els6 szakaszbdl 407,2
millidrd forint, a masodik szakaszbdl 864,4 milliard forint, az NHP+-bdl 15,2 millidrd forint dllomany szdrmazott
(a hitelek torlesztése mar megkezd6dott). Az MNB a normal jegybankképes értékpapirokon feliil fedezetként
elfogadja a finanszirozott KKV-hiteleket is. Az MNB javara zarolt biztositékok elfogadasi értékének fedeznie kell
az MINB hitelkovetelését az adott hitelintézettel szemben. Az igy elfogadott hitelek névértéke 2015. december
31-én 6sszesen 761,2 milliard forint volt.

Az értékpapir-fedezet mellett nydjtott hitelek dllomanyanak 103,1 milliard forintos novekedése mogott tulnyo-
mo részben a hitelintézeteknek az év masodik felében nyujtott tenderes hitelek allnak. Ennél kisebb mértékd
allomanynovekedést jelentett az overnight hitelek 2015 végén fenndllé magasabb allomanya.

A jelzdloglevelekkel kapcsolatos kovetelések 18,5 millidrd forinttal 10,7 millidrd forintra csokkentek 2015.
december 31-re. Ez az érték a névértéken kiviil tartalmazza még az amortizalt beszerzéskori drfolyam-kiilon-
bozetet is. A 2014. év végi 30 milliard forint névértékd dllomany lejarat és eladas miatt 6sszesen 18,8 millidrd
forinttal csokkent.

Az egyéb hitelintézeti kovetelések 2,2 millidrd forintos dllomanynovekedését az okozta, hogy a felszamolasi
eljaras alatt 4llé bankokkal szembeni lejart kovetelések brutté allomdanya 2015-ben 6,7 millidrd forinttal 11
millidrd forintra n6tt. Erre az 0sszegre — a varhaté megtérilést figyelembe véve — 6 millidrd forint értékvesztés
volt indokolt 2015. december 31-én.

EVES JELENTES e 2015



A hitelintézetekkel szembeni forintkévetelések hatralévé futamidé szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Sorszam Hatralévé futamidé Sl Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.
1. — lejart 2842 5048 2206
2. —1 éven beluli 95913 177 991 82078
3. —-1-5év 471 203 671 253 200 050
4. — 5 éven tuli 470 105 551 260 81155
5. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 6sszesen (1+2+3+4) 1040 063 1405 552 365 489
A hitelintézetekkel szembeni forintkételezettségek
millié forint
Mérlegsor Megnevezés AETET Viltozas
2014.12.31. 2015.12.31.
Pénzforgalmi szamlak allomanya 477 646 563 071 85 425
Kéthetes pénzpiaci betétek 5083 350 958 100 -4 125 250
Harom hoénapos pénzpiaci betétek 0 2986 826 2 986 826
Egyéb betétek 436 818 264 255 -172 563
VI.2. Hitelintézetek betétei 5997 814 4772 252 -1225 562

A hitelintézetek betétei soron a jegybanki alapkamathoz kotott kamatozdsu, likviditast lekoté eszkozok és
a hitelintézetek altal kotelez6en elhelyezett tartalékok allnak, melyek 2015. végi 0sszesitett dllomanya 4772,3
millidrd forint volt. Valamennyi tgylet éven bellli lejaratd. 2015. szeptember 23-tdl Uj elemmel bévilt a jegy-
banki eszkoztar: a harom honapos betét lépett érvénybe az MNB iranyadd eszkozeként az eddigi kéthetes
betét helyett. Allomanya az év végére kozel 3000 millidrd forintra nétt. Az 4j harom hénapos betét fix kama-
tozasu eszkoz, melyet korlatlan mennyiségben, fix kamatu tenderen értékesit az MNB, kamatlaba megegyezik
a jegybanki alapkamattal. A kéthetes jegybanki betét mint a banki likviditaskezelést szolgald instrumentum
a tovabbiakban is az eszkoztar részét képezi. Az eszkozt mennyiségi korlatozas mellett, valtozé kamatu tenderen
értékesiti az MNB. A kéthetes betét dllomanya — a mennyiségi korlatozas miatt — 2015 végére 958,1 milliard
forintra (4125,3 milliard forinttal) csokkent. Az overnight betétek allomanya 172,6 milliard forinttal volt keve-
sebb 2015 végén, mint 2014 végén.

4.8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Allomény
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.
1.2.—VI.2. Nettd forintpozicid -4 957 751 -3 366 700 1591051
11.3.—VII.2. Nettd devizapozicio —48 596 -51 416 -2 820
Osszesen -5 006 347 -3418 116 1588 231

A hitelintézetekkel szembeni nettd kotelezettségek a 2014 végi 5006,3 milliard forintrél 3418,1 milliard forintra
csokkentek 2015. december 31-re. Ezen beliil a netté forintpozicié 1591,1 millidrd forinttal javult, a 2015 végi
allomdny 3366,7 millidrd forint nettd kotelezettséget mutatott. A kéthetes betétek leépitése jelentds mértékben
jarult hozza a pozicié javulasahoz, és ugyanebbe az iranyba hatott az overnight betétek csdkkenése, valamint
a hitelintézeteknek nyujtott NHP refinanszirozasi hitelek és az értékpapirral fedezett hitelek dllomanyanak
emelkedése. Ezt a hatast azonban ellensulyozta az Gj hdrom hdnapos betétek allomanyndvekedése.
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A nettd devizakotelezettségek 2,8 milliard forinttal csokkentek 2014 végéhez képest, allomanyuk 2015. decem-
ber 31-én 51,4 millidrd forint volt. A hitelintézetekkel szembeni devizakotelezettségek nettd allomanya a lekotott
devizabetétek dllomanyan tul a velik kotott és az idGszak végén nyitott devizaswap lgyleteket foglalta magaba.
A belfoldi hitelintézetek altal az MNB-nél kamatozé betétszamlan elhelyezett devizdk 6sszesitett dllomanya
19,3 millidrd forinttal volt tobb 2015. december 31-én 2014 végéhez viszonyitva. A jegybanki eurolikviditast
nyujtd swapeszkozok — 6sszevont nettd egyenlegiiknek megfelel6en — 2014 végén a kovetelések kozott, 2015
végén a kotelezettségek kozott kertltek kimutatdsra. Mig 2014 végén az egynapos, kéthetes és harom ho-
napos eszkozok irdnt volt meglehetGsen nagy az igény (6sszesen 1,5 milliard euro), addig 2015 végére ez az
érdeklédés alabbhagyott, csak az egyhetes eszk6zok irdnt jelentkezett 0,5 millidrd eurds kereslet. A 2014-ben
megszintetett, az NHP . pilléréhez kapcsolddo jegybanki devizacsere eszkoz kinnlevé dllomanya a 2014 végi
581 millié eurdrdl — lejaratok miatt — 473 millié eurdra csdkkent 2015 végére. A lakossagi devizahitelek kiveze-
téséhez szlikséges deviza mennyiségét —a Monetdris Tanacs 2014. szeptemberi déntése értelmében —az MNB
biztositotta a bankrendszer szamadra. Az ezzel kapcsolatban a hitelintézetekkel kotott devizaswap, és kamatozo
devizaswapugyletek 6sszesitett dllomanya 2015. december 31-én eurdra atszamitva 5,9 milliard volt. A svdjci
frank devizaswap Ugyletek a Il. negyedév folyaman lejartak.

A hitelintézetekkel szembeni devizakévetelések és -kotelezettségek lejarat szerinti bontasa

millio forint
Sorszam Hatralévé futamidé AL Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.
1. — 1 éven belili 2263 6962 4699
2. —1-—5 éves 8237 0 -8 237
3. -5 éven tuli 0 0 0
4. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések (1+2+3) 10 500 6962 -3538
5 — 1 éven beldli 23435 52 445 29010
6. —1—5 éves 35661 5933 —29728
7. —5 éven tuli 0 0 0
8. Hitelintézetekkel szembeni devizakételezettségek (5+6+7) 59 096 58 378 -718
9. Nett6 devizapozici6 (4-8) -48 596 -51416 -2 820
4.9. A JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK
Allomanyok forintban
millio forint
Meérlegsor Megnevezés AL Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.
Aranykészlet 30 689 30 117 =572
IMF szabad kvéta 27714 29353 1639
Devizabetét 958 795 1020443 61 648
Deviza-értékpapirok 9570 568 8 305 698 -1264 870
Deviza-repougyletek allomanya 226721 51 364 -175 357
1.1. Arany- és devizatartalék 10 814 487 9436 975 -1377 512

Az MINB statisztikai célbdl rendszeresen publikdlja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabalyok szerint
a devizatartalék részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli szabalyok szerinti
devizatartalék nagysdaga eltér egymastél.
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A felhalmozott kamatokat nem tartalmazo devizatartalék forintban kifejezett dllomanya 2015. december 31-én
9437 millidrd forint volt, ez 1377,5 milliard forinttal alacsonyabb az el6z6 év véginél.

A deviza-értékpapirok 2015. december 31-i allomanyabdl mindossze 90,7 milliard forint értéket (6sszesen 1,1
szazalékot) képviseltek a kiils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt értékpapirok.

Alloméanyok euréban

millié euro
Allomény
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.

Aranykészlet 97 96 =1

IMF szabad kvéta 88 94 6

Devizabetét 3045 3259 214
Deviza-értékpapirok 30393 26 526 -3 867
Deviza-repoligyletek allomdanya 720 164 -556

1.1. Arany- és devizatartalék 34 343 30 139 -4 204

A forint hivatalos drfolyama 2014. december 31-én 314,89 forint/euro, 2015. december 31-én 313,12 forint/euro volt.

2015-ben a legjelent6sebb tartaléknovels tétel tovabbra is az Eurdpai Bizottsagtdl érkez6 euro transzferek netto
allomanya volt, emellett a hitelintézeteknek monetaris politikai céllal nyujtott swapok lejarata és a keresztar-
folyamok valtozdsa miatt is n6tt az dllomany. Csokkentették viszont a devizatartalék dllomdanyat: a lakossagi
devizahitelek forintositdsdhoz nyujtott kamatozé devizaswapok egy részének lezarasa; az AKK addssagkezeléssel
kapcsolatos és egyéb m(veletei; a MAK devizabefolyasainak és -kifizetéseinek netté egyenlege; a rovid fedezett
betétdllomany véltozdsa. Mindezek egylttes hatdsdra a devizatartalék eurdban kifejezett nagysaga 4,2 milliard
eurdval csokkent 2015. december 31-re.

4.10. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOVETELESEK

Egyéb forintkovetelések

millié forint
Allomény
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.

Felugyeleti tevékenységbdl szarmazé kovetelések 3894 5345 1451

Munkavallaléi lakas- és személyi kdlcsonok 1154 2 061 907

Egyéb brutté forintkévetelések dsszesen 5048 7 406 2358

Egyéb forintkovetelések értékvesztése -3732 -5308 -1576

538 Egyéb forintkovetelések 1316 2098 782

A felligyeleti tevékenységhbdl szarmazd kovetelések a felligyeleti dijakat, valamint a birsdgokat tartalmazzak.
Ezek tulfizetésekkel korrigalt allomdnya 5,3 milliard forint volt 2015. december 31-én, melynek 99,3 szdzalékara
—az MINB belsé szabalyozasanak megfelelGen — értékvesztés kerliilt elszamoldsra. Az MNB altal munkavallalo-
inak nyujtott személyi kdlcsonok és kamatkedvezményes lakaskolcsonok egyittes dllomanya 2015. december
végén 2,1 milliard forint volt.
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Egyéb devizakovetelések

millié forint

Allomény
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.
IMF-kvéta forintban befizetett része 362 018 383 432 21414
Adodssagtorlesztési céllal visszavasarolt kotvények 7 265 0 -7 265
Kalfoldi befektetési jegyekbdl szarmazo kovetelés 0 15 796 15 796
Kulfoldi fedezeti tgyletek* 68 720 96 —68 624
Egyéb 500 83 -417
11.4. Egyéb devizakovetelések 438 503 399 407 -39 096

*A fedezeti célu szarmazékos lgyletek atértékelési kiilébnbézete az MINB r.-nek megfelel6en netté modon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvéta forintban befizetett része a forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott 5,9 szazalékos gyengiilése

miatt nGtt.

Az MINB altal kilfoldon kibocsatott és kés6bb visszavasarolt kotvényekbdl az utolsé 2015 oktdberében lejart,
a 7,3 milliard forintos csokkenés emiatt kovetkezett be.

A befektetési jegybdl szarmazo kovetelések soron jelent meg devizatartalékba nem sorolt kinai renminbi be-
fektetési jegyek piaci értéken kimutatott allomanya. Az Ggyletre az MNB altal meghirdetett Jegybanki Renminbi
Program keretében keriilt sor, melynek elsé fazisdban — kdzvetett mdédon — a BIS-tél keriiltek beszerzésre
a befektetési jegyek.

A kilfoldi fedezeti Ggyletek sor az MNB kiilfélddel kotott hataridGs tUgyleteinek 6sszevont kovetel egyenlegét
foglalja magaban. A swap lgyletek 2015 végi 25,1 millidrd forintos nettod kotelezettségallomanya a VII.3. Egyéb
devizakotelezettségek soron szerepel.

4.11. EGYEB BETETEK ES KOTELEZETTSEGEK

Egyéb forintkotelezettségek

millié forint

Allomény
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.
Nemzetkozi pénziigyi intézmények forintbetétei 25910 38 818 12 908
Egyéb kotelezettségek 6162 8161 1999
V1.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 32072 46 979 14 907

A nemzetkozi pénziigyi intézmények betétei dontéen az Eurdpai Bizottsag forintbetétét tartalmazzak.
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Egyéb devizakotelezettségek

millié forint

Allomény
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.
Kotvények 21 686 0 -21 686
Passziv repoligyletek 125 956 0 -125 956
IMF-betétek 733981 777 395 43414
Kulfoldi betétek és hitelek 158 821 129 834 —28 987
Kulfoldi fedezeti tigyletek* 0 25144 25 144
Egyéb kotelezettségek 383 1068 685
VII.3. Egyéb devizakotelezettségek 1040 827 933 441 -107 386

* A fedezeti célu szarmazékos ligyletek dtértékelési kiilénbézete az MNBr.-nek megfelel6en netté médon szerepel a mérlegben. Tovdbbd a 2014
végi 68 720 millié forintos egyenleg (nettd kévetelésallomdny) elGjelének megfelelGen a 11.4. Egyéb devizakévetelések soron szerepel.

Az egyéb devizakotelezettségek allomdanya 2015. december 31-re 107,4 millidrd forinttal 933,4 millidrd forintra
mérséklédott. Jelentés mértékl csdkkenéssel jart a 2014. végi — hitelintézetekkel kotott swapokhoz euroforrast
biztositd — passziv repodllomany kifutasa. A kiilfoldi betétek 29 millidrd forintos dllomanycsdkkenését a piaci
értékelésbe bevont hataridés lgyletek volumenének visszaesése okozta, ami az ligyletek piaci értékkilonbo-
zetének pénzlgyi rendezésére szolgald mark to market betétek allomanyanak valtozasaban mutatkozott meg.
Tovabbi 21,7 millidrd forintos allomanycsdkkenést okozott a kilféldon kordbban kibocsatott utolsé MNB-kot-
vények oktoberi lejarata. Az el6bbiekkel ellentétes irdnyu valtozast idézett el6 az IMF-betétek dllomanydnak
novekedése, ami egyrészt a forint arfolyamdanak SDR-hez viszonyitott gyenglilése, masrészt az évente egyszer
(dprilisban) esedékes, az IMF altal kozolt hivatalos arfolyamra torténd atallds miatt kdvetkezett be.

Egyéb devizakoételezettségek hatralévs futamidd szerinti lejarati szerkezete

millié forint

Allomany
Mérlegsor Hatralévé futamidé Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.
— 1 éven belali 668 484 539 056 —129 428
—1—5 éves 0 0 0
—5 éven tuli 0 0 0
— lejarat nélkdli 372343 394 385 22 042
VII.3. Egyéb devizakotelezettségek 1040 827 933 441 -107 386

A lejarat nélkili kotelezettség sor csaknem teljes egészében az IMF dltal 2009-ben végrehajtott SDR-
kihelyezésbdl (SDR-allokacid) szarmazo tartozast foglalja magaba 991,1 millié SDR értékben, a névekedést az
atértékelés okozta.

Egyéb devizakoételezettségek devizaszerkezete (kiilféldi fedezeti ligyletek nélkiil)

millié forint

Allomény
Sorszam Megnevezés Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.
1. - USD 12 154 13 853 1699
2. - EUR 273 006 147 729 =125 277
3. - JPY 21686 0 -21 686
4. —SDR 393726 437 140 43 414
5. — Egyéb 340 255 309 575 —30 680
6. Egyéb devizakotelezettségek 1040 827 908 297 -132 530
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Az egyéb soron szerepl 309,6 millidrd forintos 2015. év végi allomany az IMF-kvéta atértékeléssel korrigalt
forintfedezetét tartalmazza. Az SDR-ben denominalt tételek 43,4 milliard forintos novekedését a forint arfolya-
manak SDR-hez viszonyitott 5,9 szazalékos gyengilése indokolta. Az euréban denominalt tételek 125,3 milliard

forintos csokkenése dont6en a rovid fedezett repoallomany visszaesésével magyarazhato.

4.12. BEFEKTETETT ESZKOzZOK

A befektetett eszk6zok az immateridlis javakon, targyi eszk6zokon és beruhazasokon (40,3 mil

iard forint) tul

a tulajdonosi részesedéseket (9,6 milliard forint kilfoldi és 57,2 millidrd forint belféldi befektetés) is tartal-

mazzak.

Az immateridlis javak, targyi eszk6zok, beruhazasok brutté értékének, értékcsokkenésének és nettd
értékének valtozasa

millio forint
Eszk6zcsoport
Immaterialis javak Targyi eszkozok I‘mmatell'lah?
— - Beruhazasok | javak, targyi
\tl:f: ?:':;- Fejlesztés | Ingatlanok, Ertéktar Zznékrj;iy' és beruhg- | eszkozokés
szellejmigter' alatt 1évé Ingatlan- | Berendezések | Program ditemény | 250 adordl SRSz ek
, szoftverek tartozékok eszkozei e eldlegek osszesen
mékek eszkozei
Brutto érték alakulasa
2014.12.31. 11 271 37 27 744 15012 0 238 1362 55664
Uzembe helyezés/ 1087 66 357 1244 8 867 2 -1 040 10583
Beszerzés
Selejt -353 -2 -1 -356
Eladas -1 =70 =71
Térités nélkili -678 -678
eszkozatadas
Egyéb csokkenés/ -1 -1
Atsorolds
2015.12.31. 12 005 101 28 100 15 507 8 867 239 322 65 141
Ertékcsokkenés részletezése
2014.12.31. 9 896 0 3 859 9482 0 0 0 23 237
Terv szerinti 676 867 1128 2671
értékcsokkenési
leirds
Allomanybdl -348 -700 -1048
torténd kivezetés
2015.12.31. 10 224 0 4726 9 910 0 0 0 24 860
Netto érték
2014.12.31. 1375 37 23 885 5530 0 238 1362 32427
2015.12.31. 1781 101 23374 5597 8 867 239 322 40 281
Valtozas 406 64 =511 67 8 867 1 -1 040 7 854

2015-ben az Ertéktar Program keretében dsszesen 8,9 millidrd forintos mékincsbeszerzés tortént. Az allami
tulajdonban Iévé6 vagyonkezelt ingatlanok (3 éplilet és 2 telek) nettd értéke 2015. december 31-én 66 millié

forint volt.
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Kulfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint

Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék*
Megnevezés
2014.12.31. 2015.12.31. 2014.12.31. 2015.12.31. 2014 2015
BIS 1,43 1,43 7294 7888 650 761
millio SDR 10 10
millié CHF 13,5 13,5
Eurdpai Kdzponti Bank 1,38 1,38 1764 1754 - -
ezer EUR 5601 5601
SWIFT 0,02 0,03 3 15 0 0
ezer EUR 8,6 46,4
Befektetések 6sszesen 9061 9657 650 761

*Az adott évben pénziigyileg rendezett osztalék.

2015 majusaban az MNB a meglév6 17 darab SWIFT részvénye mellé tovdbbi 11 darab részvényt vasarolt
Osszesen 38 ezer euro értékben.

Az EKB tulajdonosi megoszldsa 2015. december 31-én

Jegyzett téke Befizetett t6ke
Nemzeti K6zponti Bankok (NKB) Tékejegyzési kulcs (%)
ezer EUR
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 268 222 268 222 2,4778
Deutsche Bundesbank 1948 209 1948 209 17,9973
Eesti Pank 20 871 20 871 0,1928
Central Bank of Ireland 125 646 125 646 1,1607
Bank of Greece 220 094 220 094 2,0332
Banco de Espafia 957 028 957 028 8,8409
Banque de France 1534 900 1534 900 14,1792
Banca d'ltalia 1332 645 1332 645 12,3108
Central Bank of Cyprus 16 378 16 378 0,1513
Latvijas Banka 30 537 30537 0,2821
Lietuvos banka 44 729 44729 0,4132
Banque centrale du Luxembourg 21975 21975 0,2030
Central Bank of Malta 7 015 7 015 0,0648
De Nederlandsche Bank 433 379 433 379 4,0035
Oesterreichische Nationalbank 212 506 212 506 1,9631
Banco de Portugal 188 723 188 723 1,7434
Banka Slovenije 37 400 37 400 0,3455
Narodna banka Slovenska 83623 83623 0,7725
Suomen Pankki — Finlands Bank 136 005 136 005 1,2564
Euro6vezetbeli NKB-k dsszesen 7 619 885 7 619 885 70,3915
Bulgarian National Bank 92 987 3487 0,8590
Ceska nérodni banka 174 012 6525 1,6075
Danmarks Nationalbank 161 000 6038 1,4873
Hrvatska narodna banka 65 199 2 445 0,6023
Magyar Nemzeti Bank 149 363 5601 1,3798
Narodowy Bank Polski 554 565 20 796 5,1230
Banca Nationald a Romaniei 281710 10 564 2,6024
Sveriges riksbank 246 042 9227 2,2729
Bank of England 1480 244 55 509 13,6743
Eurodvezeten kiviili NKB-k 6sszesen 3205122 120 192 29,6085
Osszes NKB 10 825 007 7 740 077 100,0000
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2004. majus 1-jén a Magyar Koztarsasag csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, ezzel az MNB a Kdzponti Bankok
Eurdpai Rendszerének (KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai Kézponti Bankbdl (EKB) és a 28 EU-tagallam jegy-
bankjaibdl all. Az eurorendszert az EKB és az eurét mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjai alkotjak.

Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban: Alapokmany) 28. szakaszanak megfelel6en az MNB egyben
az EKB tulajdonosava is valt. A részesedés aranyat és annak 6tévente torténd Ujraszamitdsat az Alapokmany
29. szakasza hatdrozza meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi és GDP-adatok alapjan. A részesedés
valtozhat még Uj orszdg Eurdpai Unidhoz torténé csatlakozasaval, illetve t6keemelés soran.

Az Alapokmadny 47. szakasza értelmében a nem eurozénabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a minden-
kori részesedésiik 3,75 szazaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB mikodési koltségeihez. Az MNB mint
euroodvezeten kivili jegybank nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl valo részesedésre, ugyanakkor
az EKB veszteségét sem koteles finanszirozni.

Az MNB EKB-részesedése a mérleg ,Ill. Banklizemi eszk6zok” sordn szerepel a ,Befektetett eszk6zok” kozott.
2015. december 31-én a befektetés értéke — a befizetett tGke — az MNB mérlegében 5,6 millié euro (1,8 mil-

liard forint) volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
Tulajdoni hanyad (%) Kényv szerinti érték Kapott osztalék*
Megnevezés
2014.12.31. 2015.12.31. 2014.12.31. 2015.12.31. 2014 2015

Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 13-17. 100,0 100,0 8927 10627 0 0
Magyar Pénzverd Zrt.
1239 Budapest, Eurépa u. 1. 100,0 100,0 >75 75 >2 0
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nkft. _ _
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 100,0 100,0 >0 20
MARK Magyar Reorganizacios és
Koveteléskezel6 Zrt. 100,0 100,0 21700 21700 0 0
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78.
MNB-Joléti Kft.
1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9. 100,0 100,0 >0 7> - a
MNB-Biztonsagi Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9. 100,0 100,0 200 200 0 0
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.
1054 Budapest, Vadész utca 31. Holo ARy 2 D) g Y
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. i) = FE Ce g Y
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. e 2 U Z g Y
Budapesti Ertéktézsde Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 7. 6,9 757 321 13543 39 36
Befektetések 6sszesen 42 252 57 199 91 36

* Az adott évben pénziigyileg rendezett osztalék.
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Belfoldi befektetések részesedései

millié forint
Részesedések
. i Tulajdoni hanyad | Jegyzett téke
Megnevezés Név (%) (millié forint)
Székhely
2015.12.31. 2015.12.31.
Pénzjegynyomda Zrt. DIPA Diésgy6ri Papirgyar Zrt.
3535 Miskolc, Hegyalja Gt 203/1. 100,0 4196
MARK Zrt. MARK Ingatlan Zrt.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 100,0 200
MNB-Biztonsagi Zrt. QUALITAS-Védelmi Tanacsadé Kft. 100.0 140
1123 Budapest, Alkotas utca 50. C. ép. V. em. !
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. BISZ Kozponti Hitelinformacios Zrt. 100.0 167
1205 Budapest, Martonffy utca 25-27. !
KELER Zrt. KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. 2k L
KELER KSZF Zrt. KELER Energy Luxembourg S.a.r.l.
L-2310 Luxembourg, Ave Pasteur 16. HOLY AYRLD B
Budapesti Ertékt6zsde Zrt. KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. 46,7 4500
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakoczi at 70-72. o Lk

A Pénzjegynyomda Zrt. a bankjegyek mellett okmdanyokat, add- és zarjegyeket, értékpapirokat allit el6 hazai
és kulfoldi megrendel6k szamara. A vallalatnal végrehajtott fejlesztések, jelentGs beruhdzasok lehetévé teszik
a forintbankjegyek és okmanyok vevéi igényeket kielégit6 korszerd, biztonsagos gyartasat. A tdrsasag kiemelt
stratégiai célja a forintbankjegyek megfelel6 mennyiségben és kivalé mindségben térténd gyartdsa, valamint
a versenyelGnyokre épitve a bankjegygyartdstdl eltéré dgazatokban a fokozott piaci megjelenés. E célrend-
szer hosszu tavon biztosithatja a Pénzjegynyomda novekedési palyan tartasat, valamint a tulajdonosi érték
megdbrzését és novelését. 2015 marciusaban az MNB Igazgatdsaga a Pénzjegynyomda 8927 millié forintos
alaptékéjének 1,7 milliard forinttal torténd felemelésérél dontott, melynek alapjan 2015. marcius végéig 425
millié forint, 2015. julius végén pedig tovabbi 1275 millié forint pénzbeli hozzajarulasra kerilt sor. Az alaptéke-
emelésbdl a tarsasag 600 millié forintot a leanyvallalata (Didsgydri Papirgyar Zrt., DIPA Zrt.) 3596 millié forintos
alapt6kéjének emelésére forditott a kivald min&ségli bankjegypapir-gyartas és a bankbiztonsagi beruhazasok
megvaldsitasahoz. A fennmaradd 1,1 millidrd forint a bankjegykibocsatas kockazatanak csokkentése érdekében
sziikséges gépparkfejlesztést és a hologramtechnolégia mddositasat, korszerlibbé tételét szolgalta a Pénz-
jegynyomddnal. A tarsasag az MNB Igazgatdsaganak jévahagyasat kdvetben a bankjegygyartas technoldgiai
fejlesztésével 6sszhangban jelentkez6 helyigény kielégitése céljabdl 2015 juniusdban ingatlan megvasarldsaval
Uj kllsé telephelyet |étesitett. Az Uj helyszinen 2015 decemberétdl fokozatosan megvaldsuld koltozési Gtemezés
szerint a kartyagyartast, megszemélyesitést, az Erzsébet-utalvany-nyomtatdst, valamint az ado- és zarjegyek
el6allitasat végzi a tarsasag. A DIPA elsédleges feladata — a tulajdonosi kiszolgdlds prioritasaval — a hazai bank-
jegy alappapirok megfelel6 min6Gségl, mennyiségli és hatariddre torténd kibocsatasa. A tarsasadg termékstra-
tégidjanak kozéppontjaban a mindségi, magas szintl védelmi elemekkel elldtott termékek allnak. A bankjegy
alappapiron tul a DIPA dllitja el6 a kdzigazgatdsban hasznalt okmanyok jelentds részének alappapirjat, illetve
jegy alappapirokat, tovabbd szamos orszag utlevelét, kiilonb6z6 okmanyok alappapirjat, amelyekhez komplex
megoldasokat biztosit. A tarsasag nemzetkozi viszonylatban is térekszik erdsiteni a hagyomanyokra és innovativ
megoldasokra alapozott vevdi elismerését, és stabilizalni, illetve novelni elért eredményeit, ezaltal biztositani
a tulajdonos szdmdra a hatékonyan miikodé befektetést.

A Magyar Pénzver6 Zrt. elsédleges feladata —az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforgalomhoz sziliksé-
ges forgalmi pénzérmék és az MNB altal kibocsatott emlékpénzérmék elGallitdsa. A tarsasag szabad kapacitasa-
inak hasznositasaval sajat érmeprogramja és egyedi megrendelések alapjan — torvényes fizet6eszkéznek nem
minGsiilé — emlék- és exportérmeket gyart. Kereskedelmi tevékenysége keretében bel- és kilféldon, nagy- és
kiskereskedelmi értékesités formdjaban forgalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérméket, gylijt6i célu
bankjegyeket, a sajat kibocsatasu érmeket és befektetésiarany-termékeket.
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A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) alapvet6en a valsagba kerilt pénzigyi intéz-
mények piacrol torténd rendezett kivezetésével kapcsolatos feladatokat latja el. Amennyiben egy intézmény
stabilitdsa megrendiil, vagy sulyosan megsérti a prudens muikodés szabadlyait, és a Fellgyelet kivételes intéz-
kedés alkalmazasa mellett dont, a PSFN Kft. feladata az intézmény rendes m(ikddésének iranyitdsa és helyre-
allitasa érdekében eljard felligyeleti biztosok kijelolése és munkajuk tdmogatdsa. Ha pedig az intézménynél
valamely fizetésképtelenségi eljards lefolytatasa elkeriilhetetlen, akkor a PSFN Kft. felszdmolasi eljards vagy
végelszamolasi eljaras keretében gondoskodik a megsziintetésérél. Az eljaras ala vont intézmények korének
bévilésével a PSFN Kft. dolgozdi |étszamat és infrastrukturajat fokozatosan fejleszteni kellett, egyidejlleg uj-
fajta valsagkezelési megoldasok kidolgozasara is sor keriilt. 2015-ben a PSFN Kft. eljarasai kozott a befektetési
szolgaltatokkal kapcsolatos felszamolasi tevékenység is megjelent a kiemelt figyelmet kapott harom eljaras
(Buda-Cash Zrt., Quaestor Ertékpapir Zrt., Hungaria Ertékpapir Zrt.) kapcsan, melynek specifikumai 4j kihivasok
elé dllitottak a tarsasagot. Hosszabb tavon a PSFN Kft. stratégiai célja egy olyan innovativ szakmai szemléletmdd
és eljarasrendszer kialakitasa, amely példaértékkel birhat a piacon m(ikodé és szabalykovetd eljarasra térekvé
fizetésképtelenségi eljarasokat bonyolitd vallalkozasok szamara.

A Magyar Reorganizacids és Koveteléskezel6 (MARK) Zrt. elsGdleges célja, hogy felgyorsitsa a magyar bank-
rendszer rossz mindségl kereskedelmi ingatlanhiteleinek leépitését. Az eszkozkezel6 a bankoknal 1évé problé-
mas, nem (stabilan) teljesit6 kereskedelmi ingatlan-hitelportfdlidk atvételével megszabaditja a bankrendszert
a rosszul teljesitd eszkozeitdl. 2015. mdasodik félévében a MARK operativ épitkezése befejez6dott, igy 2016
elején készen all a banki portféliék atvételére. Fontos mérfoldkd volt a MARK torténetében az eszkozvasar-
lasi mddszertananak Eurdpai Unid altali elfogadasa. 2015. oktober 21-én a részletes mdodszertant tartalmazo
notifikacié hivatalosan is benyujtasra kerlt a Bizottsag szamara, mely eredményeként a varhaté 2016. feb-
ruari pozitiv briisszeli dontést kovetéen a MARK megkezdheti az eszkdzvasarlasi tevékenységét, precedenst
teremtve, mint az elsé piaci alapon mUkods és piaci aron vasarld eurdépai unids eszkozkezeld. Ezaltal mar
2016 végére szamottevéen csdkkenhet a nemteljesitd vallalati hitelek ardnya a bankrendszerben, igy eréso-
dik a pénzigyi intézmények stabilitdsa, hitelezési képessége és hajlanddsaga, amely jelentGsen hozzajarulhat
Magyarorszag befektet6i megitélésének tovabbi javulasahoz és egyarant kedvezne az orszag versenyképes-
ségének. A MARK Zrt. hatékonyan és célzottan hajtja végre az MNB makroprudencialis alapfeladatat, a rossz
kereskedelmi ingatlanportfélidkat vasarlé programja jelentGsen felgyorsitja a banki mérlegek tisztitasat. A cél,
hogy egy sikeres precedens szlilessen a MARK mUkodésével, aminek kdvetkeztében a jegybankra valé rdutaltsag
megszlinne és mikodése kozéptavon piaci alapokra helyez6dne — tobbek kozott a jelenlegi jegybanki athidald
finanszirozas piacrdl torténé refinanszirozasaval.

Az MNB-J6léti Human Szolgaltaté és Uzemeltetd Kft. feladata az MNB tulajdondban l16 Tiszaroffi Képzési
és Szabadid6kozpont fenntartasa és Gzemeltetése, valamint az MNB dltal meghatdrozott Gidiltetési és egyéb
szolgaltatasok — konferenciak, oktatdsok, tovabbképzések, kihelyezett testiileti (ilések — nevezett helyszinen
torténd, magas szinvonall biztositdsa. Tovdbba a tarsasdg lizemelteti a munkahelyi biféket az MNB munka-
vallaléi szdmara, valamint az MNB, mint tulajdonos részére egyéb szolgaltatasokat is nyujt (pl. catering, Teat-
rum-tzemeltetés). A befektetés konyv szerinti értéke 2015-ben 50 millié forintrél 75 millid forintra médosult
az év kozbeni 20 és 70 millié forintos torzst6keemelések, valamint a varhaté veszteség alapjan elszamolt 65
millié forintos értékvesztés hatdsara.

Az MINB-Biztonsagi Zrt. — a megkotott Szolgaltatasi szerz6désnek megfeleld tartalommal — 2015. marcius
1-jétdl kezdte meg tényleges élGer6s Grzés-védelmi tevékenységét. Ennek soran ellatja az MNB hivatalos ob-
jektumainak, helyiségeinek — jogszabalyi kotelezettség szerinti fegyveres biztonsagi 6rséggel torténé — élGerés
Grzés-védelmét, tovabba részt vesz a pénz- és értékszallitasi, valamint a pénzszallito gépjarmdvek karbantartasi
feladatainak végrehajtasaban. Az MNB-Biztonsagi Zrt. a fegyveres biztonsagi 6rséggel végzett alaptevékenységén
tul, a jegybank részére Grzés-védelmi és rendezvénybiztositasi feladatokat is ellat. A tarsasag — a fegyveres biz-
tonsagi 6ri, valamint a személy- és vagyondri tevékenység szétvalasztasara — 2015. november 6-dan megalapitotta
a 100%-os tulajdonat képez6 Qualitas-Védelmi Kft.-t, amely tényleges tevékenységét varhatdan 2016. aprilis
1-jén kezdi meg. Az MNB-Biztonsagi Zrt. az MNB-n kivil all6, harmadik fél szamara nem nyujt szolgaltatast.

EVES JELENTES e 2015



A megnovekedett 6rzés-védelmi feladatok sikeres végrehajtdsanak elengedhetetlen feltétele az 6rlétszam
tovabbi emelése, azaz a magas szinvonalon kiképzett, és specidlis szaktudassal rendelkezé (pl. a személy- és
csomagellenGrzéshez sziikséges Uj berendezések kezelésére feljogositott) 6rszemélyzet biztositasa, amelyhez
az allomany adott részének felkészitése és vizsgaztatasa sikeresen megtortént.

A GIRO Zrt. jegybanki tulajdonba kertilésével az MNB-nek lehetGsége nyilt kozvetleniil érvényesiteni az elekt-
ronikus pénzforgalom fejlesztésére irdnyuld elképzeléseit. A tarsasag lizemelteti a belféldi forintatutalasok és
beszedések bankkozi elszdmolasat végzé Bankkozi Kliring Rendszert. Stratégiajaban kiemelt célként szerepel
a stabil, biztonsagos m(ikodés; a jelenlegi elszamolasforgalmi szolgaltatasok fejlesztése; Uj elszamolasforgalmi
szolgaltatasok bevezetése; valamint az elszamoldsforgalmi dijak versenyképességének novelése. Ezzel Gssz-
hangban a tarsasdg 2015 januarjatdl 20 szazalékkal csokkentette az elszamoldsforgalmi tranzakcidk dijat, majd
2016 januarjaban ujabb dijcsdokkentést hajtott végre, melynek eredményeként a bankkozi dtutalasok dija 6sz-
szességében 27 szazalékkal lett alacsonyabb a jegybanki tulajdonszerzés el6tti drakkal 6sszehasonlitva. Tovabbi
fontos fejlesztés volt az év soran, hogy 2015 szeptemberétél a napkdzbeni elszamolas ciklusainak szdma 10-re
emelkedett. A cikluss(rités tovabb gyorsitja a pénzforgalmat, igy a kedvezményezettek hamarabb juthatnak
pénziikhoz, a vallalati szektor szdmara pedig hatékonyabb likviditaskezelést tesz lehetévé. A GIRO Zrt. 100%-0s
tulajdonaban &ll6 BISZ Zrt. altal miikodtetett Kozponti Hitelinformacios Rendszerben (KHR) az év soran sikeresen
megtortént a lakossagi jelzdloghitelek elszdmolasahoz és forintositdsahoz kapcsolédé vdltozdsok atvezetése,
valamint a Csaladi Cs6édvédelmi Szolgdlat bevezetéséhez sziikséges KHR fejlesztések is megvaldsultak.

A Budapesti ErtéktSzsde Zrt.-ben az MNB 2015 decemberében 75,7 szazalékos, vagyis mindsitett tobbséggel
rendelkez tulajdonossa valt. A BET meghatdrozé tulajdonosaként a magyar jegybank célja a megfelel6 méret(i
és hatékonyan miikodé t6kepiac megvaldsitdsa Magyarorszagon. A tarsasag Uj stratégidjanak kialakitasakor
ennek meg-felel6en a hazai t6kepiac fejlesztése kap hangsulyt. A befektetdi bazis szélesitését, valamint a hazai
t6ézsde keresleti-kinalati és likviditasi feltételeinek vonzdbba tételét célzd stratégia egy egészségesebb szerkezetli
pénzligyi rendszer kialakitdsdhoz, a kamattranszmisszid javitasahoz, és a t6zsdén jegyzett vallalatok atlatha-
tésaganak biztositasa révén a gazdasag tovabbi kifehéredéséhez jarulhat hozza. Mivel a tarsasag kisebbségi
részesedéssel rendelkezik a KELER Zrt.-b6| és a KELER KSZF Zrt.-bdl 4116 KELER Csoportban, igy a BET tobbségi
tulajdonosaként az MNB a KELER Csoportban is stratégiai tulajdonrészt szerzett. A KELER Csoport a magyar
értékpapirpiac-kereskedés utani infrastrukturajanak izemeltet6jeként szamolja el, garantdlja és egyenliti ki
a BET-en megkotott tézsdei Uigyleteket, illetve barmely, Magyarorszagon kibocsatott, dematerializlt értékpa-
pirral végzett Ggyletet.

Belfoldi befektetések sajat tGkéje

Az Eves jelentés elkészitésekor a rendelkezésre all6 legfrissebb adatok szerepelnek a kdvetkezd tablazatban.

millio forint
Jegyzett t6ke Tartalékok Mérleg sz’erinti Sajat téke
Gazdasagi tarsasag neve eredmény
2015.12.31. 2015.12.31. 2015.12.31. 2015.12.31.

Pénzjegynyomda Zrt. 10 627 2768 1345 14 740
Magyar Pénzverd Zrt. 575 528 243 1346
Pénzligyi Stabilitasi és Felszamold Nkft. 50 3 0 53

MARK Zrt. 200 21519 -917 20802
MNB-Joléti Kft. 140 0 -61 79

MNB-Biztonsagi Zrt. 200 —40 228 388

GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 2 496 5644 758 8 898
KELER Zrt. 4500 21404 1495 27 399
KELER KSZF Zrt. 1823 3575 282 5680
Budapesti Ertéktézsde Zrt. 541 4931 501 5973
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Az MINB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben

millié forint

Kovetelés Kotelezettség
Gazdasagi tarsasag neve
2015.12.31. 2015.12.31.
Pénzjegynyomda Zrt. 1182 446
Magyar Pénzverg Zrt. 2 23
MNB-Jéléti Kft. 110 58
MNB-Biztonsagi Zrt. 671 0
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 0 1
KELER Zrt. 0 3
Osszesen 1965 531

A tabldzatban szerepl6 kovetelések és kotelezettségek rovid lejaratiak. A Pénzjegynyomdadval szembeni kove-
telés alapanyagra torténd elSlegnyujtasbdl, a kotelezettség legyartott bankjegyek kiszamlazasabdl szarmazik.
Az MNB-JGléti Kft.-vel szembeni kovetelés beruhazashoz és lizemeltetéshez kapcsoldédod elSlegnydjtashoz, az
MNB-Biztonsagi Zrt.-vel szembeni kovetelés t6kerendezéshez kapcsolddik.

4.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millié forint

2014.12.31. Evkozi valtozasok 2015.12.31.
K:,Z:r:mdé Megnevezés Ertékvesztés/ P Felhasznalas/ Ertékvesztés/
gsor . - Képzés (+) L , -
céltartalék 6sszege visszairas (-) céltartalék 6sszege

1 2 3 4 5 3+4+45
1.2. 'f"o':ﬁ]"t’mﬁz?:'kszembe"' 1455 5914 1384 5985
1.3. Egyéb forintkovetelések 3732 1577 -1 5308
11.4. Egyéb devizakovetelések 18 1 -1 18
M. Befektetett eszkdzok 55 65 0 120
1. Egyéb eszkozok 22 0 -13 9
VIII. Kotelezettségek 4267 644 -2933 1978
— peres lgyek 1718 552 -1174 1096
— szarmazékos ugyletek 2 444 28 -1728 744
— kotvénykolcsonzés 105 64 =31 138
Osszesen 9 549 8201 -4 332 13 418

A céltartalék és értékvesztés dllomanya 2015-ben nettd értékben 3869 millid forinttal 13 418 millié forintra
emelkedett.

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelésekre — a varhaté megtériilés alapjan — 5985 millié forint érték-
vesztés volt indokolt 2015. december 31-én, a 2014 végi allapothoz képest 0sszességében 5914 millid forint
értékvesztés képzésére, valamint 1384 millié forint értékvesztés visszairasara kerilt sor.

s

A fellgyeleti tevékenységbdl szarmazd kovetelésekre a negyedéves mindsitések alkalmaval 6sszesen 1577
millié forint értékvesztésképzés, egyéb forintkdvetelésekre pedig 1 millid forint értékvesztés visszairas tortént
2015-ben.

Az egyéb devizakovetelésekre képzett értékvesztés az atértékelés miatti 1-1 millid forintos képzés, illetve visz-
szairds kovetkeztében nem valtozott.
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A befektetett eszkdzokre 65 millié forintos értékvesztés-képzés tortént az MNB-J6léti Kft.-ben 1évé befekte-
téshez kapcsoldéddan a szamviteli politika alapjan, az év végi mingsitéskor el6zetesen varhatd veszteségnek
megfelelGen.

Az egyéb bankiizemi eszkozok esetében a kovetelések megtériilése, illetve leirdsa 13 millio forint értékvesztés-
visszairast, -felhasznalast indokolt 2015 végén.

A folyamatban lévé peres ligyekbél szarmazo fliggé kotelezettségekre 1096 millio forint céltartalék megkép-
zése volt indokolt 2015. december 31-én, igy a 2014 végi allapothoz képest 6sszességében 552 millié forint
céltartalék képzésére, valamint 1174 millié forint céltartalék felszabaditasara kerdilt sor.

Az egyéb célu szarmazékos Ugyletekre — a piaci értékben bekdvetkezé vdltozasok miatt — 28 millié forint
céltartalékképzés mellett 1728 millid forint céltartalék felszabaditasara keriilt sor 2015 folyaman.

A nemzetkozi értékpapir-kdlcsonzési szerz6dések szerint a kapott fedezet értékpapirokba vald — Ggynokok
altali — befektetésébdl szarmazd esetleges veszteség teljes egészében az MNB-t terheli. Erre a veszteségre
mint jov6beni kotelezettségre — az dvatossag elvébdl addddan — céltartalékot kell képezni. A 2014. év végi 105
millio forintos kotvénykolcsdnzésre elszamolt céltartalék-dllomany egyenlege 138 millié forintra emelkedett
2015. december 31-re, aminek hatterében a céltartalékképzés alapjaul szolgald értékpapirok kedvezStlenebb
piaci megitélése all.

4.14. AKTIV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

millio forint

Meérlegsor Megnevezés AL Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.
Bankugyletek miatt 111 765 95 500 -16 265
Belsd gazdalkodds miatt 239 197 —42
V. Aktiv id6beli elhatarolasok 112 004 95 697 -16 307
Bankugyletek miatt 30969 30 806 -163
Belsd gazdalkodds miatt 485 238 -247
X. Passziv idGbeli elhatarolasok 31454 31044 -410

Az aktiv és passziv id6beli elhataroldsok elsésorban kamat- és kamatjellegl bevételek, illetve raforditdsok,
amelyek kozgazdasdagilag a targyidGszakot érintik, a pénziigyi teljesités id6pontjatdl figgetlendl.

4.15. SAJAT TOKE ALAKULASA

millié forint

Mérlegsor Megnevezés 2014.12.31. Evkozi valtozas 2015.12.31
XI.1. Jegyzett t6ke 10 000 0 10 000
X1.2. Eredménytartalék 36 057 27 360 63 417
XI.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 517 984 —205 385 312 599
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 54 477 -25967 28 510
X1.6. Mérleg szerinti eredmény 27 360 17 092 44 452

XI. Sajat t6ke 645 878 -136 900 458 978

A jegyzett t6ke 1 db tizmilliard forint névérték(i névre sz6l6 részvénybdl all.
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Az MINB tv. szerint az MNB osztalékfizetésérél az igazgatdsag hataroz. Az igazgatdsag dontése alapjan az MNB
a 2015. évi 94,5 millidrd forint eredménybdl 50 millidrd forint osztalékot fizet, igy 2015. december 31-én az
MNB mérleg szerinti eredménye 44,5 milliard forint.

A kiegyenlitési tartalékokrél bévebben ldsd a 4.16. pontot.

A mérlegben a IX. Banklizem egyéb forrdsai soron kimutatott névekedés abbdl szarmazik, hogy itt jelenik meg
az igazgatdsdg altal a 2015. évi beszamoldval jévahagyott osztalék 6sszege a pénziigyi rendezés id6pontjaig.

4.16. A KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA

millio forint

Meérlegsor Megnevezés 2014.12.31. 2015.12.31 Valtozas
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 517 984 312 599 —205 385
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 54 477 28 510 -25967
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 572 461 341 109 -231 352

A forint hivatalos arfolyama 2015-ben 296,1 és 321,34 forint/euro kozotti intervallumban mozgott. Legalacso-
nyabb értékét dprilis kozepén vette fel, a legmagasabbat janudr kozepén. A 2014. december 31-i arfolyamhoz
képest 0,6 szazalékos ersodés kdvetkezett be, 2015. december 31-én az arfolyam 313,12 forint/euro volt. Az
atlagos bekertlési arfolyam 4,75 forinttal 298,17 forint/eurdra gyengllt. Mindezek kovetkeztében a hivatalos és
a bekertlési arfolyam eltérése az el6z6 év végéhez képest kisebb volt (21,47 forint/eurdrdl 14,95 forint/eurdra
csokkent), igy a devizatételek hivatalos és atlagos bekeriilési arfolyamon szdmitott értékének kilonbozetébdl
adddo forintarfolyam kiegyenlitési tartalék egyenlege 205,4 milliard forinttal 312,6 millidrd forintra valtozott.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az amortizacié bevezetése kovetkeztében 2014 végétdl a piaci
érték és az amortizalt bekerilési érték kiilonbségeként hatdrozhaté meg. 2015. december 31-én az MNB port-
folidjaban |1évé értékpapirok piaci értékkilonbozete 28,5 millidrd forint egyenleget mutatott.

A forint éves arfolyamvaltozasanak mértéke

forint/euro
Datum MNB hivatalos devizaarfolyam Atlagos bekeriilési arfolyam
2014.12.31. 314,89 293,42
2015.12.31. 313,12 298,17
IdGszaki atértékel6dés*
2014-ben -6,1%
2015-ben 0,6%

* Magyardzat: + felértékel6dés / — leértékelGdés.
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4.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI ES JELENTOS EGYEB MERLEG
ALATTI TETELEI

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletekbdl szarmazo kotelezettségek a kapcsolddo kovetelésekkel

millié forint
2014.12.31. 2015.12.31.
sorszam BRI Kovetelés | Kotelezettség Netétrc:épkiaci Kovetelés | Kotelezettség Ne:’!trti: : kiaci
1. Kamatswapugyletek 1706451| 1706451 1579| 2634171 2634171 17 976
2. Kotvényfutures tugyletek 0 253 725 -842 0 33 695 -19
3. Devizaswap- és termin tgyletek 4545709 | 4478330 62 573 3478 755 3501 907 -22971
4. Kamatozé devizaswapligyletek (t6kecsere nélkili 3323474 3384534 -123 142 3291513 3351549 -187 442
tgyletek is)

5. Fedezeti ligyletek 6sszesen (1+2+3+4) 9575634 | 9823040 -59832| 9404439| 9521322 -192 456
6. CDS-ugyletek 188 934 188 934 -1578 187 872 187 872 -716
7. Devizaswap és termin ligyletek 3149 3154 -9 25163 25162 -18
8. Egyéb célu szarmazékos ligyletek 6sszesen (6+7) 192 083 192 088 -1587 213 035 213 034 -734
9. Osszesen (5+8) 9767 717 | 10 015 128 -61419| 9617474 9734356 -193 190

A tablazat teljes korlien tartalmazza a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolddd mérleg alatti kotelezettségeket,
ezaltal azokat a fedezeti célu devizaswap, kamatozd devizaswap- és terminligyleteket is, melyek a nettd devi-
zapozicié részét képezve — a t6kecsere nélkiili kamatozo devizaswapigyletek kivételével —a mérlegben is sze-
repelnek. A fedezeti Uigyletek a nettd devizapozicion a keresztarfolyam-ingadozasok, illetve kamatlabvaltozasok
miatt felmeril6 kockazatot csokkentik, és segitenek a Monetaris Tandcs altal elfogadott iranyadé (benchmark)
devizaszerkezet kialakitdsaban.

Az MNB dltal kivdnatosnak tartott kamatstruktura bedllitdsat célozzdk a konkrét kotvénykibocsatasokhoz rendelt
fedezeti célu kamatswapuigyletek. Tovabbd az MNB 2015 sordn folytatta a kamatswapuigylet tenderek lebo-
nyolitdsat a belfoldi hitelintézetekkel, az elfogadott Gigyletek nagyobb része 1-5 éven beliili, kozel 10 szazaléka
10 éves lejaratu.

A kotvényfutures ligyletek a tartalékportfélidk durationjét csokkents fedezeti célu, éven belili tGgyletek.

A devizaswap- és terminligyletek a devizadrfolyam-kockazat fedezésének f6 eszkdzei, devizaarfolyam-varako-
zasokon alapulé — a megfelel6 devizapozicio érdekében kotott — éven bellli devizacsere-ligyletek.

A kamatozo devizaswapligyletek dllomanyabdl 2015. december 31-én 20 szazalékot képviseltek a 2013. feb-
ruarban és novemberben kotott, tizéves lejaratu tékecsere nélkiili Ggyletek.

A CDS-ugyletek (hitel-nemfizetési swap) kozott két referencia-értékpapir hitelkockazatanak csokkentése érde-
kében kotott ligyletek szerepelnek 2016. évi lejaratokkal.

Az egyéb célu devizaswap- és terminlgyletek devizaarfolyam-varakozasokon alapulé — a megfelel6 devizapozicié
érdekében kotott — éven belili (1-2 honapos lejaratu) devizacsere-lgyletek.
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A szarmazékos ligyletekbdl ered6 kotelezettségek hatralévé futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint

Allomény
Sorszam Hatralévé futamidé Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.
— 1 éven belili 5128 008 4 884 234 —243 774
—-1—5¢év 2 795 580 1988 576 —-807 004
— 5 éven tuli 1899 452 2648 512 749 060
1. Fedezeti tigyletek 9 823 040 9 521 322 —-301 718
— 1 éven belili 3154 213 034 209 880
—-1—5év 188 934 0 -188 934
— 5 éven tuli 0 0 0
Egyéb célu szarmazékos miiveletek 192 088 213 034 20 946
Osszesen (1+2) 10 015 128 9 734 356 -280 772
Mérleg alatti egyéb kotelezettségek
millié forint
Allomany
Sorszam Megnevezés Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.
1. NHP fennmaradé lehivhatd hitelkeret 43747 185 609 141 862
2. Peres tgyekhez kapcsolddo fliggd kotelezettség 3557 1564 -1993
3. Garanciak 1634 1763 129
4, Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 11 15 4
5. Osszesen (1+2+3+4) 48 949 188 951 140 002

A Novekedési Hitelprogrammal kapcsolatosan az MNB mérleg alatti kotelezettségként tartja nyilvan az eredetileg
NHP+ keretében allokalt, de a bankok kérésére mind az NHP I. pillér folytatdsaban és mind az NHP+ pillérben
felhaszndlhatd, még rendelkezésre all6 keretet.

A peres ligyekhez kapcsolddo fliggd kotelezettség a céltartalékképzés ald vont perek nyilvantartasara szolgdl.
A perek nagy része a felligyeleti tevékenységhez kot6dik, melyek birsaghatarozatok ellen inditott, illetve kar-
téritési pereket foglalnak magukban.

A garanciak sor olyan exportgaranciakat tartalmaz, amelyekhez minden esetben reverzdlis szerz6dés kapcso-
I6dik. Az MNB a garancia lehivasakor — sziikség esetén — élhet a viszontgarancia jogdval. 2015-ben az MNB 1

darab garancia alé

Ertékpapir-ligyletek mérleg alatti nyilvantartasa

mentesiilt, a névekedés arfolyamvaltozas kovetkezménye.

millio forint
Allomany
Sorszam Megnevezés Valtozas
2014.12.31. 2015.12.31.
1. Kolcsonadott értékpapirok névértéke 613 892 555 761 -58 131
— elszamolohazon keresztil (garantalt) 35093 48 037 12 944
— Ugynokon keresztil (fedezettel) 578 799 507 724 -71 075
2. I?rte':kpapw—kolcsonugyletbol szarmazd nem pénzbeli fedezet bekerlési 126 627 96 973 296524
értéke
3. Ertékpapir-kolcsontigyletbdl szarmazd pénzbeli fedezetbdl eszkozolt
befektetés
— bekerlési értéke 471 300 432792 —38 508
— piaci értéke 471 196 432 654 —38 542
4. Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 203 861 51 006 -152 855
5. l”as’szw relpo keretleblen eladott és ECB repo ligyletekhez zarolt 113 338 0 ~113 338
értékpapirok névértéke
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4.18. NETTO KAMATEREDMENY ES A PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT
EREDMENYE

Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegli eredmény

millio forint

Er.kim. sora Megnevezés 2014 2015 Valtozas

1 2 3 4 4-3

(1L1.4+11.2.)—(X.1.+XI.1.) Kozponti koltségvetés —24 575 -3 551 21024
(1.2.411.3)—(X.2.4X1.2.) | Hitelintézetek -51276 -89 341 —-38 065
(1.3.411.1.+11.4.)—(X.3.4X1.3.) | Egyéb 84354 122 537 38183
Nett6 kamateredmény 8503 29 645 21142
Forint-értékpapirok 611 485 =126
Deviza-értékpapirok -99 952 -91 024 8928
Szarmazékos tgyletek* 4575 18 218 13 643
Egyéb -16 -27 -11
(1.4.411.5.)—(X.4.4+X1.4.) Nett6 kamatjellegili eredmény -94 782 -72 348 22434
(L+1L)—(X.+X1.) Nett6 kamat- és kamatjelleg(i eredmény 6sszesen -86 279 -42 703 43 576

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek részletezését Idsd az alpont utolso tabldzatdban.

2015-ben a nettd kamat- és kamatjellegli eredmény 42,7 millidrd forint veszteség volt, ami a 2014. évi 86,3
milliard forintos vesztséghez képest 43,6 milliard forint eredményjavulast jelent.

A netté kamateredmény az el6z6 évhez képest 21,1 milliard forinttal javult, els6sorban a jegybanki atlagos
alapkamat csokkenése miatt.

Az eredményt javitottak:

— a jegybanki irdnyadd instrumentumra (2015. szeptember 22-ig a kéthetes pénzpiaci forintbetét, azt kovet6en
a hdrom hénapos forintbetét utan) fizetett 50,8 millidrd forinttal alacsonyabb kamatraforditds;

— a kdzponti koltségvetés forint- és devizabetétei utan fizetett, az el6z6 évinél 6sszesen 19,6 milliard forinttal ala-
csonyabb kamat a csokkend forint- és devizakamatok, valamint az alacsonyabb forint betétallomany hatdsara;

— a kozponti koltségvetéstSl szdrmazd kamatbevételek 1,4 milliard forintos emelkedése a magyar allam altal
kordbban kibocsatott devizakétvények masodpiacon torténé megvasarldsa kovetkeztében.

Az eredményt mérsékelték:

— a devizatartalék utan kapott, a 2014. évinél 46,1 milliard forinttal alacsonyabb kamatbevétel;

— a hitelintézeteknek nyujtott hitelek és a jelzaloglevelek utani kamatbevételek 0,9 millidrd forintos csokkenése.
A netté kamatjellegli eredmény — mely nagyrészt a szarmazékos Ugyletek devizadrfolyam-valtozashoz
nem kapcsolhaté bevételeinek és raforditdsainak az egyenlegét, valamint az értékpapirok beszerzéskori
arfolyamkulonbozetének (azsidjanak) id6aranyos elhataroldsat (amortizalasat) tartalmazza — 22,4 milliard fo-
rinttal javult.

A rovid lejaratokon negativ devizahozamok kovetkeztében az eredménykimutatds egyes sorain 2015-ben negativ

kamatok szerepelnek. A deviza kamatraforditasok kozott a X1.1. Kézponti kdltségvetés betéteinek kamatrafor-
ditasa és XI.2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasa sorok teljes egészében negativ kamatokat tartalmaznak.
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A devizatarta
elszamolasra.

ék 123,4 millidrd forintos kamatbevételében (I1.1. sor) 1,6 millidrd forint negativ kamat kertlt

A kamatjellegili eredményben megjelené fedezeti és egyéb céli szarmazékos ligyletek eredményének
részletezése

millio forint
Sorszam Megnevezés 2014 2015 Valtozas

1. — kamatozé devizaswapok kamateredménye -12 594 —2 288 10 306
2. — fedezeti kamatswapok kamateredménye 11 096 15 798 4702
3. — fedezeti devizaswapok kamateredménye 338 5902 5564
4. — fedezeti forward tigyletek kamateredménye 14 417 652 -13 765
5. — fedezeti futures-tigyletek kamateredménye -9 376 -1624 7752
6. — fedezeti swapugyletek kamatjellegli eredménye 0 -148 -148
7. — fedezeti opcids Ugyletek kamatjellegli eredménye 151 137 -14
8. — egyéb célu tgyletek kamat- és kamatjellegli eredménye 543 211 -754
9. Szarmazékos tigyletek netté eredménye (1+2+3+4+5+6+7+8) 4575 18 218 13 643

A kamatozé devizaswapok kdzott kiilfoldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belfoldi hitelintézetekkel kotott
tgyletek szerepelnek. Az AKK-val kotott tigyletek atlagos allomanya 2015-ben emelkedett, ugyanakkor a de-
vizahozamok (euro- és dollarhozamok) alakulasa kedvezG6tlenil hatott az eredményre. A kilfoldi partnerekkel
kotott tgyletek dontéen az AKK-val kotott tgyletek kilfolddel torténd fedezésére szolgalnak, atlagos alloma-
nyuk nem valtozott, de a devizahozamok alakuldsa a kamatbevételeket novelte. A belféldi hitelintézetekkel
kotott Ugyletek atlagos dllomanya a lakossagi devizahitelek kivezetéséhez kapcsolédé ligyletek miatt jelentGsen
meghaladta a 2014. évi atlagallomanyt, ez okozta a kamatozd devizaswapok kamatbevételének ndvekedését.
A kamatozo devizaswapok nettd kamateredménye 2,3 milliard forint veszteség volt, 2014-hez képest 10,3
millidrd forinttal javult.

A kamatswapok kamateredményének 4,7 milliard forintos emelkedését részben a belfoldi hitelintézetekkel
kotott tgyletek ndvekedése, részben a devizahozamok kedvez6 alakuldsa okozta.

A fedezeti devizaswapok kiilfoldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belfoldi hitelintézetekkel kotott rovid lejarati
lgyleteket tartalmaznak. Kamateredményiik 5,5 milliard forinttal javult a lakossagi devizahitelek kivezetéséhez
kapcsoloddan kotott ligyletek hatdsara.

A fedezeti célu forwardiigyletek atlagos allomanya 2014-hez képest jelentdsen visszaesett az AKK-val kétott tigy-
letek csokkenése miatt. Az alacsonyabb allomanyon keletkezd kisebb kamatkiilonbozet okozta a forwardigyletek
kamateredményének 13,8 milliard forintos csokkenését.

A fedezeti célu futuresiigyletek kamateredménye 7,8 millidrd forinttal javult a kotvényfutures-tigyletek kamat-
raforditdsdnak csokkenése miatt.
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Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2014 2015 Valtozas
IV. Pénziligyi mUveletek realizalt nyeresége 3435 18 190 14 755
XIV. Pénziigyi mUveletek realizalt vesztesége 123 012 3328 -119 684
IV.=XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye -119 577 14 862 134 439

A pénzigyi mlveletekbdl szarmazd nyereség és veszteség a deviza- és forintértékpapirok értékesitésébdl szar-
mazo realizalt nyereségeket és veszteségeket, valamint az értékpapir-kdlcsonzésbdl szarmazé befektetések
értékesitésekor realizalt eredményt, tovdbba a CDS-ligyletekhez kapcsolédd eredménytételeket tartalmazza.

2015-ben a pénzligyi mdveletek realizalt nyeresége 14,9 milliard forint volt, az el6z6 év azonos id&szakahoz
képest 134,4 milliard forinttal javult. A 2014. évi veszteség f6ként a névérték felett, magas kuponnal vasarolt
értékpapirok lejaratakor realizdlédott. A szamviteli elszdmolasi szabalyok 2014. végi mddositasaval az érték-
papirok azsidja az értékpapir lejaratdig egyenletesen amortizalédik, igy a papirok lejaratakor tovabbi ered-
ményhatassal nem kell szdmolni.

4.19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY
OSSZETEVOI

millio forint

Megnevezés 2014 2015
Arfolyamvaltozasbél szarmazé eredmény (realizalt és konverzids)* 510989 177 677
Kiegyenlitési tartalék** valtozdsa a mérlegben (nem realizalt atértékelési eredmény) 8381 —205 385
Arfolyamvaltozasbél szarmazé teljes hatas 519 370 -27 708

* Eredménykimutatds sora: I11.—XII.
** A forintdrfolyam-kiegyenlitési tartalék (XI.4. mérlegsor).

A forint arfolyamanak valtozasa kovetkeztében a teljes nettd atértékelési hatas 2015-ben 27,7 milliard forint
veszteség volt. A napi nettd devizapozicid csokkenésével egylitt jaro értékesitések sordn az MNB 177,7 milliard
forint nyereséget realizalt, mig 205,4 millidrd forint nem realizalt drfolyamveszteség a forintarfolyam-kiegyen-
litési tartalékot csokkentette.

A kiegyenlitési tartalékrdl [dsd még a 4.16. pontot.

4.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

millio forint
Er.kim. sora Megnevezés 2014 2015 Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 3 660 7 925 4265
Forgalmi érmeverés koltsége 1159 3025 1866
Emlékérmeverés koltsége 369 336 -33
Xl Bankjegy- és érmegyartas koltsége 5188 11 286 6 098
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2015-ben a bankjegy- és érmegyartas koltsége 11,3 millidrd forint volt. Ezen beliil a bankjegyek gyartasi kolt-
sége 4,3 millidrd forinttal novekedett. A valtozast leginkdbb az indokolja, hogy az el6zetes tervek szerint zajlik
a bankjegy-kibocsatasi program, ugyanakkor az 6sszehasonlitdst torzitja, hogy 2014. I. félévében a jegybank
nem gyartatott bankjegyeket, igy az 6sszehasonlitas alapjaul szolgald 6sszeg csak félévnyi koltséget tartalmaz.
A forgalmi érmeverés koltsége 1,9 milliard forinttal n6tt az el6z6 év azonos idészakahoz képest, melyet a meg-
novekvd forgalmi igények indokolnak.

4.21. EGYEB EREDMENY

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2014 2015 Valtozas

V.1 Jutalékbevételek 936 1033 97
XV.1. Jutalékraforditasok 837 851 14
Jutalékeredmény 6sszesen 99 182 83

V.2. Jutaléktdl eltéré egyéb bevétel 1588 1380 -208
XV.2. Jutaléktdl eltéré egyéb raforditdsok 251 564 20 417 —231 147
Jutaléktol eltéré egyéb eredmény =249 976 -19 037 230939

V.3. Felligyeleti tevékenységhdl szarmazoé bevételek 13 002 12 111 -891
V.=XV. Egyéb nett6 eredmény -236 875 -6 744 230131

A jutalékbol szdrmazd nettd eredmény alapvet6en a pénzforgalom lebonyolitdsaval 6sszefliggé jutalékbe-
vételek és -raforditasok eredgje. A jutalékbevételek 2014-hez képest 97 millid forinttal emelkedtek részben
a szamlavezetésidij-bevételek emelkedése kovetkeztében, részben a benyuljtott meghbizasokbdl eredé dijbe-
vételek, valamint a jegybank altal meghirdetett tenderekhez, programokhoz kotott feltételek nem teljesitése
miatt a hitelintézeteknek felszamitott biintetd dijak hatdasaként.

Yo

A 2015. évi jutaléktdl eltéré egyéb eredményt a kovetkezd, 4.22. pont, a felligyeleti tevékenységbdl szarmazo
bevételeket a 4.23. pont részletezi.

4.22. A JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2014 2015 Valtozas
Ertékesitett munkavallaléi kdlcsénék miatti bevétel 312 0 -312
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolodod bevétel 472 471 -1
Részesedések osztaléka 741 797 56
Térités nélkul atvett eszkdzokhoz kapcsolodd bevétel 2 1 -1
Pénzligyi tdmogatdsok visszautaldsa 1 13 12
Egyéb bevétel 60 98 38
V.2, Jutaléktol eltérd egyéb bevételek 1588 1380 -208
Pénzligyi tdmogatdsok 248 240 15288 —232 952
Ertékesitett munkavallaléi kolcsonok miatti raforditas 443 0 —443
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédd raforditas 436 458 22
Térités nélkll atadott eszk6zokhoz kapcsolddd réforditas 2423 4 545 2122
Egyéb riforditas 22 126 104
XV.2. Jutaléktol eltérd egyéb raforditasok 251 564 20 417 -231 147
V.2.-XV.2. Jutaléktol eltérd egyéb eredmény -249 976 -19 037 230939
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A 2015. évi jutaléktdl eltéré egyéb eredmény f6bb elemei a kovetkez6k:

— Pénziigyi tdmogatasok soron a pénzligyi szakmai célokat szolgald végleges, visszafizetési kotelezettség nélkdli
pénzatadasok — nagyrészt alapitvanyok és iskoldk részére —, valamint karitativ céli tdmogatdsok szerepel-
nek. Ennek dontd része (12 millidrd forint) az MNB altal inditott Pallas Athéné Kézgondolkodasi Programhoz
kapcsolddé pénzbeli alapitdi vagyonatadas.

— A térités nélkul atadott eszk6z6khoz kapcesolddod raforditas soron a Pallas Athéné Kézgondolkodasi Program
keretében létrehozott alapitvanyoknak 4,5 milliard forint nem pénzbeli (ingatlan) vagyon ataddasa szerepel.

— Az emlék- és bevont forgalmi érmék értékesitésébdl szarmazé eredmény alapvet6en az emlékérme kibocsatasi
program fliggvénye, nagyrészt az eladott emlékérmék értékesitésébdl szarmazo bevétel és a névértékiik kive-
zetésébdl eredd raforditas kiilonbségébdl adddik. 2014-t6l megallapodas alapjan az emlékérmék értékesitése
névértéken torténik a Pénzverd felé, kivéve, ha a gyartasi koltség meghaladja a névértéket.

— A befektetések utan kapott osztalékbevételek 2014-hez képest 56 millié forinttal emelkedtek. 2015-ben a BET
36 millié forintot, a BIS 2,4 millié eurdt (761 millié forint) fizetett ki osztalékként az MNB szamara.

4.23. FELUGYELETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO BEVETELEK

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2014 2015 Valtozas
Felugyeleti dijbevétel és késedelmi kamat 8503 8963 460
Hatdsagi eljarasbol szarmazé kapott birsag és koltségtérités 4373 2968 -1 405
Hatdsagi eljards igazgatasi szolgaltatdsi dija és hatosagi 126 180 54
vizsgadijak
V.3. Felligyeleti tevékenységhdl szarmazoé bevételek 13 002 12 111 -891

A felligyeleti tevékenységbdl szarmazd bevételek legjelentdsebb tétele a dijfizetésre kotelezett intézmények
altal fizetendd fellgyeleti dij. 2015-ben az éves alapdijak, valamint az esedékes negyedéves valtozd dijak
el6irasabdl és a késedelmi kamatokbdl 9 millidrd forint bevétel szarmazott, mig a 2014-ben bevallott dijkote-
lezettségekbdl 8,5 milliard forint. Az MNB altal hatdrozatban kiszabott, jogerére emelkedett birsagok és kolt-
ségtéritések bevétele 3 millidrd forintot tett ki. A birsagkovetelések kapcsan a vizsgdlt id6szakban 1,6 milliard
forintos értékvesztés is elszamoldsra kerilt a megtériilések, valamint a peresitett tételek esetében a pervesztés
valdszinlisége alapjan. (Lasd 4.13.) Az igazgatasi-szolgaltatasi dijak, valamint a hatdsagi vizsgadijak kapcsan
2015-ben 0,2 millidrd forint folyt be.
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4.24. A BANKUZEMI BEVETELEK ES RAFORDITASOK ALAKULASA

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2014 2015 Valtozas
Eszkozok és készletek miatti bevétel 90 62 -28
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 63 454 391
Kiszamlazott szolgaltatdsok bevétele 364 931 567
Egyéb bevételek 43 19 =24
VIl Bankiizem bevételei 6sszesen 560 1466 906
Anyagjellegl raforditasok 14 276 11 677 -2 599
Személyi jellegli raforditasok 16 329 19712 3383
Ertékcsokkenési leiras 2109 2671 562
Egyéb tevékenység onkoltségének dtvezetése -539 -1 086 -547
Bankiizem miikodési kdltségei 6sszesen 32175 32974 799
Eszkozok és készletek miatti raforditds 56 60 4
Kozvetitett szolgéltatasok raforditasa 63 452 389
Kiszamlazott szolgdltatdsok réforditasa 366 1036 670
Egyéb raforditdsok 79 430 351
Bankiizem miikddési raforditasai 6sszesen 564 1978 1414
XVIII. Bankiizem miikodési kéltségei és raforditasai mindésszesen 32739 34 952 2213
VIIL=XVIII. Nett6 bankiizemi eredmény -32179 -33 486 -1307

A bankiizem 2015. évi netté eredménye 33,5 mil

lidard forinttal emelkedett.

iard forint veszteség volt, ami a 2014. évihez képest 1,3 mil-
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A banklzem 2015. évi m{kodési koltségei 2,5 szazalékkal (0,8 millidrd forinttal) magasabbak az el6z6 évinél.
A koltségnovekedés dont6 oka a személyi jellegli raforditdsok novekedése, amit meghatdrozott a szervezet
atalakitdshoz kapcsolédé, valamint az Uj feladatok elvégzéséhez sziikséges pozicidk feltdltése. Emellett az Uj
éplletek amortizacios koltsége is ndvekedést okozott az értékcsokkenési leirds koltségének 6sszegében.

A 2015. évi anyag jellegli raforditasok mintegy 11,7 millidrd forintot tesznek ki, ami az aldbbi ellentétes hatasu
tényez6k eredménye.

— A kommunikacids koltségek az el6z6 évhez képest 7 millidrd forinttal mérséklédtek, mivel a Névekedési Hi-
telprogrammal kapcsolatos kampanykoltségek 2015-ben a korabbinal kisebb 6sszegben jelentkeztek.

— Ugyanakkor az el6z6 évhez viszonyitva 0,3 milliard forinttal emelkedtek az IT-koltségek, amely dontéen az IT
biztonsagi feladatok tdmogatasi tobbletkoltségének eredménye.

—2014-hez képest 3,1 millidrd forinttal emelkedtek az Gizemeltetési koltségek, mely egyrészt az rzésvédelmi
tevékenység atszervezésébdl, mdsrészt az Uj irodahelyiségek bérleti dijabol adodik. Ezen kivil tobbletkoltséget
okoz a tavalyi évhez képest a kiilféldi kapcsolattartd irodak bérleti dija is.

— A 2015. évi jogi koltségek 0,4 milliard forinttal magasabbak az el6z6 évi értéknél, melyek f6ként az elszamolasi
torvénnyel kapcsolatos tobbletfeladatok miatt meritltek fel.

— Az MINB konyvvizsgdlatanak 2015. évi brutté dija 37,1 millid forintot tett ki.
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A 2015. évi személyi jellegl raforditdsok a 2014. évihez képest 20,7 szazalékkal (kdzel 3,4 millidrd forinttal)
magasabbak. A 2015. évi koltségek alakuldsara dont6en a térvényben meghatarozott Uj feladatok miatt fel-
merulé tobbletlétszam volt hatdssal. A tobbletlétszam jelentkezésének egyik oka, hogy Uj szervezeti egységek
felallitasara kerdilt sor, a szanalasi és reorganizdcids feladatok ellatasara, illetve az Oktatasi igazgatdsag létreho-
zasara. Tovabbi létszamnovel§ hatdsa volt annak is, hogy a forintositdssal és elszamoldssal kapcsolatos jogsza-
balyok kotelezd jogérvényesitési forumként hataroztdk meg a Pénziigyi Békéltetd Testlletet, igy a Testilethez
beérkezett kérelmek szdma a kordbbi évekéhez képest a kb. 4-5-sz6rdsére emelkedett. A jelent6sen megn6étt
Ugyszamot a Testllet csak megnovekedett Iétszammal tudta ellatni.

Az értékcsokkenési leiras 2015. évi Osszege 26,6 szazalékkal (0,6 milliard forinttal) magasabb az el6z6 évinél,
az Uj ingatlanok el6z6 évhez képest felmerils tobblet amortizacids koltsége miatt.

Az 6nkoltség-atvezetések annak érdekében csokkentik a bankiizemi mUikodési koltségeket, hogy azok teljes
Osszege csak az MNB-t ténylegesen terhel§ kiaddsokat mutassa. Az atvezetések abszolut értéke 2015-ben 1,1
millidrd forintot tett ki, ami tébb mint kétszerese a 2014 évinek. Ez egyrészt az Eiffel Palace irodahaz bérbe
adott terlleteire jutdé amortizacids koltség kivezetésébdl adddik, masrészt a sajat eréforrasbdl megvaldsitott
beruhdzdsok elszamolasabdl ered, ami 2014 aprilisatdl merdl fel.

A kiszamldzott szolgaltatasok 931 millid forintos bevétele dontéen az Eiffel Palace irodahdz bérbeadasabdl
szarmazo bérleti dijbdl és Gizemeltetési koltség ataldnybdl ered. Az ezen bérbeaddashoz kapcsolddd, bankizemi
koltségek kozil dtvezetett izemeltetési koltségek, valamint az ingatlan- és targyieszkdz-értékcsokkenés szerepel
nagyobb részben a kiszamlazott szolgaltatasok raforditas a soron.

4.25. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA, VALAMINT
A VEZETO TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Bér- és létszamadatok

millié forint
Megnevezés 2014 2015 Valtozas (%)
Allomanyba tartozok bérkoltsége 10 625 12 484 17
Egyéb bérkoltség* 429 470 10
Kifizetett bérkoltség 11 054 12 954 17
Személyi jellegii egyéb kifizetés 1720 2362 37
Jarulékok 3555 4396 24
Személyi jellegii raforditas 6sszesen 16 329 19 712 21

* Egyéb bérkéltség tartalmazza: a felmentési illetményre, valamint az dllomdnyba nem tartozék és nem MNB-s munkavdllalok részére kifizetett
dsszegeket.

fé

Megnevezés 2014 2015 Valtozas (%)

Munkavallalék atlagos létszama 1192 1274 7
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A vezetd tisztségvisel6k jaranddsaga és kolcsonei

millié forint
Testilet Jarandésag
Monetdéris Tanacs* 176
Fellgyel6bizottsag 36

* Tartalmazza a tandcs, MNB tv. 9. § (4) bekezdés c) pontja alapjan MNB-vel munkaviszonyban dll kiils6 és belsé tagjainak keresetét és a mun-
kdltatoi 6nkéntes nyugdijpénztdri hozzdjdruldsokat szamukra.

Testllet

Felvett kdlcson 6sszeg

Fennall6 egyenleg 2015.
december 31-én

Legutolso lejarat

Kamat mértéke

millié

forint

Monetaris Tanacs

43

25

2018.08.01

Valtozé kamatozasu*

Felligyel6bizottsag

* A kamatkedvezményes lakdskélcsén mértéke a jegybanki alapkamat, a személyi kolcs6n mértéke a jegybanki alapkamat + 5%.

Az MNB-nek korabbi vezetd tisztségviselGivel szemben nyugdijfizetési kotelezettsége nincs.

Budapest, 2016. aprilis 27.
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Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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